Sprawozdanie Rady Nadzorczej / Komitetu Audytu
Skyline Investment S.A.
z siedziba w Warszawie za rok obrotowy 2023

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Wstep

Sprawozdanie stanowi wypelnienie obowiazkéw natozonych na Rade Nadzorcezg przez § 20 ust. 4 pkt ¢ Statutu
Spotki oraz art. 382 § 3 Kodeksu spélek handlowych oraz zasad Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW
2021, w szczegdlnosci zasady 2.11.

Sktada sie ono z o$miu czesci:

1. Sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2023,

2. Sprawozdania z wynikéw oceny jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spo6tki
za rok obrotowy 2023, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2023 oraz wniosku
Zarzadu co do pokrycia straty Spotki za rok obrotowy 2023,

3. Oceny sytuacji Skyline Investment S.A. za rok obrotowy 2023 z uwzglednieniem systemu kontroli
wewnetrznej 1 systemu zarzadzania istotnymi ryzykami, compliance oraz funkcji audytu wewnetrzego,

4. Oceny sposobu wypelniania przez Spétke obowiazkéw informacyjnych oraz zasad tadu korporacyjnego,

5. Oceny realizacji przez Zarzad obowiazkéw, o ktoérych mowa w art. 380! KSH,

6. Oceny sposobu sporzadzania lub przekazywania Radzie Nadzorczej przez Zarzad informacii,
dokumentéw, sprawozdan ub wyjasnien zazadanych w trybie art. 382 § 4 KSH,

7. Informacji o lacznym o tacznym wynagrodzeniu naleznym od spétki z tytutu wszystkich badan zleconych
(doradcom rady nadzorczej) przez rade nadzorcza w trakcie roku obrotowego,

8. Podsumowania.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2023
Sktad Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza Skyline Investment S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej takze jako: Spoétka) w ciagu roku

obrotowego 2023, tj. w okresie od 01 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. VII kadencja funkcjonowata
w skladzie:

Stawomir Halaba - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Maciej Rey - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Witold Witkowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Yukasz Zuk - Czlonek Rady Nadzorcze]

Beata Siudak - Cztonek Rady Nadzorczej

Zasady i tryb dziatania Rady Nadzorczej Skyline Investment S.A.

Zasady 1 tryb dziatania Rady Nadzorczej Skyline Investment S.A. i Komitetu Audytu reguluja przepisy prawa
dotyczace publicznych spétek kapitatowych oraz:

a) Statut Skyline Investment S.A.,

b) Regulamin Rady Nadzorczej Skyline Investment S.A.,

¢) Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2021,

d) Ustawa z dnia 11 maja 2018 1. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.



Skyline Investment S.A. skorzystala z mozliwosci ustawowych, o ktérych mowa w art. 128 ust. 4 pkt 4 ustawy
o bieglych rewidentach i na posiedzeniu Rady Nadzorczej dnia 19.10.2017 1. funkcja Komitetu Audytu zostata
powierzona calej Radzie Nadzorczej. W zwiazku z tym, wszyscy czltonkowie Rady Nadzorczej przekazali
pozostalym czlonkom rady oraz zarzadowi spétki o§wiadczenie o niezaleznosci. Z o$wiadczen tych wynika, iz
jeden z czltonkéw Rady Nadzorczej nie spelnia kryterium niezalezno$ci okre§lonych w ustawie o bieglych
rewidentach. Ponadto dwdch cztonkéw Rady/KA posiada wiedzg z zakresu finanséw i rachunkowosci i jeden
czlonek Rady/KA dysponuje wiedza z zakresu branzy, w ktdrej dziata Spotka.

Rada sprawowala staly nadzor nad dziatalno$cia Spotki 1 realizowala swoje zadania w oparciu o szczegdlne
uprawnienia, jakie przyznaje Radzie Nadzorczej Skyline Investment S.A. Statut Spétki w § 20 ust 4 pkt ¢), a w §lad
za nim Regulamin Rady Nadzorczej w § 4 pkt 2 ust. c oraz § 15 ust. 1.

Rada Nadzorcza / Komitet Audytu w okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2023 r. odbyla szeteg spotkari
poswigconych innym kwestiom oraz jedno posiedzenie, na ktérym podejmowano uchwaly w zakresie wnioskow
przedstawionych przez Zarzad Spotki oraz spraw statutowych Spotki, w tym miedzy innymi:

1)  Oméwienie opinii 1 raportu bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spétki za rok 2022.
2)  Omoéwienie sprawozdan finansowych po 2022 r.
3) Omoéwienie i podjecie uchwat w sprawie:
a) oceny sprawozdania z dziatalnosci i sprawozdan finansowych Skyline Investment S.A.,
b) oceny wniosku Zarzadu o pokryciu straty,
c) oceny sprawozdania z dzialalnosci i sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Skyline
Investment S.A.,
d) wyrazenia opinii dotyczacej projektow uchwal proponowanych do podjecia przez Walne
Zgromadzenie Spolki.
4)  Przyjecie sprawozdania Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2022 oraz oceny sytuacii spotki.
5) Omoéwienie wynikéw finansowych po I pétroczu 2023 1. oraz biezacej sytuacji w Spolce i Grupie Kapitalowe;.

Wszystkie zwolane posiedzenia Rady Nadzorczej odbyly si¢ w sktadzie umozliwiajacym podejmowanie uchwat.

Rada na kazdym posiedzeniu zapoznawala si¢ z informacja Zarzadu na temat biezacej pracy Zarzadu, przegladajac
kazdorazowo uchwaly Zarzadu Spoétki. Rada na biezaco zapoznawala si¢ réwniez z informacja na temat wynikéw
finansowych Skyline Investment S.A. za poszczegdlne kwartaty 2023 roku i narastajaco od poczatku 2023 roku.

II.  Sprawozdanie z wynikéw oceny sprawozdania finansowego za rok obrotowy obejmujacy okres od
01 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki
w 2023 roku oraz wniosku Zarzadu co do pokrycia straty za 2023 rok

Rada Nadzorcza dokonata oceny ponizszych sprawozdati Skyline Investment S.A. (,,Spétka”) oraz Grupy
Kapitatowej Skyline Investment S.A.:
a) Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Spoétki sporzadzonego na dzien i za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2023 r.,
b) Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowej sporzadzonego na dzien i za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2023 r.,
¢) Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spolki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2023 r.,
d) Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2023 r.

1 stwierdzita, ze wszystkie powyzsze dokumenty sg zgodne z ksiggami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym.
Sprawozdania finansowe oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci zostaly zweryfikowane przez niezaleznego
bieglego rewidenta i udostepnione Radzie Nadzorczej.



Powyzsza, ocene Rada Nadzorcza wydala po analizie przedtozonych materialéw oraz wystuchaniu wyjasnien
niezaleznego bieglego rewidenta. Dokonujac przedmiotowej oceny Rada Nadzorcza wzigla réwniez pod uwage
sprawozdanie niezaleznego biegltego rewidenta z badania Jednostkowego Sprawozdania Finansowego oraz
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
Zgodnie z przedmiotowymi sprawozdaniami bieglego rewidenta, Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe oraz
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe:

e  przedstawiaja rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j 1 finansowej Skyline Investment S.A. oraz Grupy
Kapitatowej Skyline Investment S.A. na dzieni 31 grudnia 2023 r., wyniku finansowego za rok obrotowy
zakoficzony tego dnia, zgodnie z Mi¢dzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska,
oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

e 3 zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitalowa
Skyline Investment S.A. przepisami prawa;

e zostaly sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, zgodnie z przepisami rozdzialu 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdania finansowe za rok obrotowy 2023 Spétki i Grupy Kapitalowej zostaly
sporzadzone przez Zarzad w ustalonym przepisami terminie na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych 1 dokumentacji oraz zgodnie ze stanem faktycznym, a takze z obowiazujacymi przepisami prawa,
w tym w szczegolnosci:

a) Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejskg oraz zwigzanych z nimi interpretacjami
wydanymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach - stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci,

b) Kodeksem spoétek handlowych.

Rada Nadzorcza sprawdzita, ze sprawozdanie finansowe za 2023 rok zawiera wszystkie elementy wskazane
w Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska oraz ze zostaly one opatrzone data i podpisem
osoby sporzadzajacej oraz Zarzadu Spolki. Sprawozdania przedstawiaja rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla
oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej Spotki i Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2023 roku, rentownosé
1 wynik finansowy za okres od 01 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku oraz zmiany w kapitale wlasnym za
okres od 01 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku.

Rozliczenie wyniku finansowego za rok ubiegly ujeto w ksiggach poprawnie zgodnie z uchwata Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Dochowane zostaly wymogi odnoszace si¢ do obowiazku sprawozdawczego okreslone w art. 69 i art. 70 Ustawy
o rachunkowosci.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od 01 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku
zostalo sporzadzone rzetelnie, istnieje zgodno$¢ pomigdzy danymi Sprawozdania Zarzadu z Dziatalnosci Spotki
a informacjami zawartymi w elementach sktadowych Sprawozdania Finansowego, jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafnstwem
cztonkowskim.

Ponadto, zdaniem bieglego rewidenta, Sprawozdania z Dzialalno$ci Skyline Investment S.A oraz Grupy
Kapitalowej za 2023 rok, we wszystkich istotnych aspektach: (i) zostaly sporzadzone zgodnie z majacymi



zastosowanie przepisami prawa; oraz (ii) s zgodne z informacjami zawartymi w Jednostkowym Sprawozdaniu

Finansowym oraz w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.

Rada Nadzorcza stwierdzita prawidlowo$¢ 1 rzetelnosé spotrzadzenia Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego oraz zgodno$¢ Jednostkowego Sprawozdania Finansowego z ksiggami i dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym. Rada Nadzorcza po dokonaniu oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Skyline Investment S.A. za rok obrotowy obejmujacy okres od 01 stycznia 2023 roku do 31 grudnia
2023 roku stwierdza, ze sprawozdanie zostalo opracowane rzetelnie i zawiera pelny material analityczny
1 syntetyczny umozliwiajacy ocene sytuacji majatkowe;j 1 finansowej Spotki.

Majac powyzsze na uwadze Rada Nadzorcza postanawia rekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu Akcjonatiuszy

zatwierdzenie Jednostkowego oraz Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Rada Nadzorcza rekomenduje pokrycie straty netto w kwocie 888.005,54 z1 z przysztych zyskéw Spotki.

III.  Ocena sytuacji Spotki za rok obrotowy 2023, z uwzglednieniem oceny systeméw kontroli
wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego

Zgodnie z zasadami ,,Dobrych Praktyk Spolek Notowanych na GPW 20217 Rada Nadzorcza Skyline Investment
S.A. przedktada oceng sytuacji Spétki z uwzglednieniem oceny systemu zarzadzania ryzykiem i systemu kontroli
wewnetrznej Spétki, compliance oraz funkcji audytu wewngtrznego; ocena ta obejmuje wszystkie istotne
mechanizmy kontrolne, w tym zwlaszcza dotyczace raportowania finansowego 1 dziatalnosci operacyjne;.

W strukturze Spélki nie ma wyodrebnionych jednostek audytu wewnetrznego i compliance, gdyz nie jest to
uzasadnione z uwagi na rozmiar Spoétki. Funkcja audytu wewngtrznego i compliance jest realizowana przez Zarzad

i podlegtych pracownikéw.
Ocena systemu zarzgdzania ryzykiem

Zidentyfikowane przez Zarzad i Rade Nadzorcza ryzyka, na ktére narazona jest Spotka, obejmuja:
e Ryzyko rynkowe
e Ryzyko kredytowe
e Ryzyko zwiazane z utrata plynnosci finansowe;j
e Ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych
e Ryzyko niskiej plynnosci inwestycji na rynku niepublicznym
e Ryzyko braku mozliwosci pozyskiwania nowych projektéw inwestycyjnych
e Ryzyko zwiazane z koncentracjq portfela
e  Ryzyko kadry
e  Ryzyko zmian na rynku doradczym
e Ryzyko rynku kapitatowego
e  Ryzyko koniunktury gospodarczej
e Ryzyko zwiazane z otoczeniem prawnym
e  Ryzyko zwiazane z systemem podatkowym
e Ryzyko zawieszenia notowan

e Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gieldowego

W ocenie Rady Nadzorczej obecny system kontroli i zarzadzania ryzykiem jest skuteczny, a wdrozone rozwiazania
umozliwiajg rozpoznanie rodzajéw ryzyka majacych istotne znaczenie dla dziatalno$ci Spotki, zarzadzanie nimi
oraz okredlenie ich akceptowalnego poziomu. Systemy zarzadzania ryzykiem zostaly dostosowane do wielkoéci
1 charakteru dzialalnosci Spolki.



System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych w Spoélce jest realizowany przez Zarzad, Rade Nadzorcza oraz pracownikéw.

W ocenie Rady Nadzorczej, Zarzad wiasciwie identytikuje ryzyka zwiazane z dzialalnoscia Spoélki i skutecznie nimi
zarzadza. Sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny i kompletny obraz sytuacji Spotki. W oparciu o posiadana
wiedz¢ Rada Nadzorcza nie stwierdza zagrozen dla funkcjonowania Spétki w przysztosci, cho¢ dostrzega ryzyko
zwigzane z utratg plynnosci finansowej.

Ocena systemu kontroli wewnetrznej

System kontroli wewnetrznej w Spolce sprawowany jest poprzez kontrole funkcjonowania 1 wypelniania zadan

jednostek organizacyjnych Spotki:

e  Zarzadu Skyline Investment S.A. oraz kadry zarzadzajacej spétek Grupy Kapitatowe;

e Drzialu Ksiggowosci — w odniesieniu do sprawozdawczosci finansowej.

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A., polegajacej na dokonywaniu
inwestycji w pakiety firm niepublicznych (w tym pakiety mniejszosciowe) bardzo istotnym zagadnieniem jest
system kontroli podmiotéw zaleznych, stowarzyszonych 1 spétek portfelowych. Kontrola ta realizowana jest
poprzez wdrazanie wspdlnego, spdjnego systemu kontroli zarzadczej, monitorowanie proceséw gospodarczych

1 pracy organow wiladzy (Zarzadéw, kadry kierowniczej) spétek podleglych.

Dzial Ksiggowosci posiada wewnetrzny system kontroli w odniesieniu do sprawozdawczosci finansowej,
ukierunkowany na zapewnienie przejrzystosci, rzetelnosci, kompletnosci 1ipoprawnosci informacji
prezentowanych w  sprawozdaniach finansowych. Spoétka sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie
z migdzynarodowymi standardami rachunkowosci oraz miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci
finansowej, a takze zgodnie z wymogami spélek publicznych, dzigki czemu musi zapewni¢ prezentacje wszystkich

informaciji istotnych dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz jej wyniku finansowego.

Sprawozdania finansowe sporzadzone pod nadzorem Gléwnego Ksiggowego i kontrolowane na etapie prac
kameralnych przez Cztonkéw Zarzadu, sa zatwierdzane przez Zarzad. Sprawozdania finansowe sg weryfikowane
przez niezaleznego audytora wybieranego przez Rade Nadzorcza —w roku 2023 audytorem byta BGGM AUDYT

Sp. z 0.0. siedziba w Warszawie.

Audytor rokrocznie dokonuje przegladu sprawozdan pélrocznych i badania sprawozdan rocznych oraz sktada
Radzie Nadzorczej i Walnemu Zgromadzeniu Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego. Rada
Nadzorcza migdzy innymi na tej podstawie dokonuje oceny sprawozdan finansowych i sprawozdan z dzialalnosci
sporzadzanych przez Zarzad.

Przyjete zasady rachunkowosci stosowane sa w sposob ciagly, co zapewnia poréwnywalnosé sprawozdan
finansowych, ulatwia sposob weryfikacji zdarzenr finansowych. Rada Nadzorcza na posiedzenia, na ktorych
przedmiotem jest analiza §rédrocznych i rocznych sprawozdan finansowych kazdorazowo zaprasza Zarzad, celem
udzielenia dodatkowych informacji na temat biezacej sytuaciji 1 wszelkich zdarzen nadzwyczajnych.

Rada Nadzorcza ocenia, iz system kontroli wewnetrznej w Spotce w roku obrotowym 2023 byl prowadzony

w sposob prawidlowy, co znalazto odzwierciedlenie w wydanym sprawozdaniu bieglego rewidenta.



IV.  Ocena sposobu wypetniania przez spotke obowiazkéw informacyjnych oraz zasad tadu
korporacyjnego

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sposéb wypelniania obowiazkéw informacyjnych dotyczacych stosowania
zasad ltadu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gieldy oraz przepisach dotyczacych informacii
okresowych i biezacych przekazywanych przez emitentéw papierdéw wartosciowych.

Zarzad Spétki kontynuuje przekazywanie do Rady Nadzorczej comiesiecznych raportoéw zawierajacych opis
istotnych zdarzen, ktére mialy miejsce w danym miesiagcu oraz informacje, czy dane wydarzenie zostato uznane za
istotne oraz czy w zwiazku z tym wydany zostal raport biezacy dla celéw informacyjnych. Raport zawiera oceng
zdarzenia pod katem istotnosci informacji dla Spotki (wynikow, skutkow na przysziosé) 1 Inwestorow.

V.  Ocena realizacji przez Zarzad obowiazkow, o ktorych mowa w art. 380! KSH

Rada Nadzorcza Spélki byla na biezaco informowana przez Zarzad o sytuacji Spotki, w tym w zakresie jej majatku,
a takze o wszelkich istotnych okolicznosciach z zakresu prowadzenia spraw Spoétki oraz postepach w realizacji
wyznaczonych kierunkéw rozwoju dziatalnosci Spotki, jak réwniez transakcjach oraz innych okoliczno$ciach lub
zdarzeniach, ktére istotnie mogly wplywac na sytuacje majatkows Spotki. Zarzad Spéltki przekazywal Radzie
Nadzorczej informacje o biezacej sytuacji Spotki oraz posiadane informacje dotyczace spélek zaleznych
i powigzanych. W ocenie Rady Nadzorczej, Zarzad Spétki prawidlowo wypelnial obowiazki informacyjne
ustalone w art. 380" KSH.

VL.  Ocena sposobu sporzadzania lub przekazywania Radzie Nadzorczej przez Zarzad informacji,
dokumentéw, sprawozdan lub wyjasnien zazadanych w trybie art. 382 § 4 KSH

W ocenie Rady Nadzorczej informacje i wyjasnienia przedstawiane przez Zarzad Spotki w roku obrotowym 2023
byly przejrzyste 1 wyczerpujace, wobec czego Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sposob sporzadzania
i przekazywania Radzie Nadzorczej przez Zarzad zazadanych informacji, dokumentéw, sprawozdan lub

wyjasnien.

VII. Informacja o facznym wynagrodzeniu naleznym od spétki z tytulu wszystkich badan zleconych
(doradcom rady nadzorczej) przez rade nadzorcza w trakcie roku obrotowego.

W roku obrotowym 2023 Rada Nadzorcza nie zlecala badan w trybie art. 382! KKSH.

VIII. Podsumowanie

Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej dokladali nalezytej starannosci w wykonywaniu swoich obowiazkéw
w Radzie, wykorzystujac z zaangazowaniem swoja najlepsza wiedze¢ i do$wiadczenie z zakresu prowadzenia
i nadzorowania spotek prawa handlowego. Przedkladajac powyzsze sprawozdanie Rada Nadzorcza wnosi
o udzielenie jej cztonkom absolutotium z wykonywania obowigzkéw w roku obrotowym 2023.

Stawomir Halaba - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Maciej Rey - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Witold Witkowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Fukasz Zuk - Czlonek Rady Nadzorczej

Beata Siudak - Cztonek Rady Nadzorczej

Warszawa, dnia 22 maja 2024 r.



