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WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody, wtym:
Segment lekéw generycznych
Segment innowacyjny

Zysk/(strata) z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT)
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej skorygo-

wany o amortyzacje (EBITDA), w tym:
Segment lekéw generycznych
Segment innowacyjny

Zysk/(strata) brutto

Zysk/(strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyj-

nej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwesty-

cyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finanso-

wej
Przeptywy pieniezne netto razem

Liczba akcji
Zysk (strata) netto na jedna akcje

Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje

Aktywa razem

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

(w tysigcach ztotych)

Za okres
1.01.-
31.03.2024
(niebadane)
PLN'000
40 334
36318
4016
(17 880)

(5151)

9821
(14972)
(12 857)
(15671)

(5525)
9379

(3476)

378

51056 500
-0,31
-0,31

Okres zakonczony
31 marca 2024

(niebadane)
PLN'000

552 135
123179

37944

85235

428 956

5106

Za okres
1.01-
31.03.2023
(niebadane)
PLN'000
43891
39314
4577
(13609)

(1839)

16799
(18 638)
(11575)

(9475)

(16 173)

(7 884)

(9 026)

(33083)

51035000
-0,19
-0,19

Okres zakon-
czony
31 grudnia 2023

(badane)

PLN'000
569 308
123752
37415
86337
445 556
5106
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Za okres
1.01-31.03.2024

(niebadane)
EUR'000
9334
8405
929
(4138)

(1192)

2273
(3465)
(2975)
(3627)

(1279)
2171

(804)

88

51056 500
-0,07
-0,07

Okres zakonczony
31 marca 2024

(niebadane)
EUR'000

128 377

28640

8822

19818

99736

1187

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 12 do 28 stanowig jego integralng czesc.

Za okres
1.01-31.03.2023

(niebadane)
EUR'000
9338
8364
974
(2895)

(391)

3574
(3965)
(2463)
(2016)

(3441)

(1677)

(1920)

(7038)

51035000
-0,04
-0,04

Okres zakon-
czony
31 grudnia 2023

(badane)
EUR'000
130936
28 462
8605
19857
102474
1174



CELON PHARMA S.A. | Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

.CELON za okres 3 miesiecy zakofczony dnia 31 marca 2024 roku

PHARMA (w tysigcach ztotych)

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w walucie EUR zostaty przeliczone wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski $redniego kursu EUR z dnia 31 marca 2024 roku (4,3009 PLN/EUR) oraz 31 grudnia 2023 roku (4,3480 PLN/EUR).
Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na EUR wedtug ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw dla EUR obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca w okresie 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2024 roku (4,3211 PLN/EUR)
oraz 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2023 roku (4,7005 PLN/EUR).

Dalej majg zastosowanie w dokumencie nastepujgce skroty:
B 3M23 - okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 roku
B 3M24 - okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2024 roku

KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH

Przychody

W 3M24 przychody Spotki wyniosty 40,3 miliondw ztotych w poréwnaniu do 43,9 milionéw ztotych w 3M23. Sprzedaz
krajowa w segmencie lekéw generycznych uksztattowata sie w 3M24 na poziomie 28,3 milionéw ztotych, co oznacza
wzrost 0 3,0% w poréwnaniu do 3M23. Z kolei sprzedaz eksportowa spadta z 11,8 miliondow ztotych w 3M23 do 8 milionow
ztotych w 3M24. Jest to m.in. efekt zatowarowania rynkow eksportowych w ostatnim kwartale 2023 r. W kolejnych okre-
sach Spotka przewiduje przywrdécenie dotychczasowej dynamiki sprzedazy w tym segmencie.

Wzrosty w obszarze sprzedazy generycznej Spotka wigze gtdwnie z wprowadzeniem nowych produktéw, m.in. leku Za-
rixa, ktérego efekt sprzedazy w Polsce, bedzie widoczny w pierwszym poétroczu 2024 r. Spotka systematycznie pracuje
rowniez nad uruchamianiem nowych rynkéw eksportowych dla Salmexu. Projekty rozwojowe obejmujgce rynek chinski i
amerykanski przebiegajg planowo, zgodnie z przyjetymi zatozeniami.

Niewielki spadek przychodow wystgpit w segmencie innowacyjnym w zakresie otrzymanych dotacji. Przychody z dotacji
spadty z 4,6 miliona ztotych w 3M23 do 4,0 miliona ztotych w 3M24. Jest to powigzane z opdznieniami w refundacji srod-
kéw pienieznych wynikajgcymi z przedtuzonych terminéw akceptacji wnioskow o ptatnosc przez instytucje dofinansowu-
jaca. Przyczyng powyzszej sytuacji jest przedtuzajgca sie procedura zamykania perspektywy finansowej na lata 2014-2020.
Spoétka zamierza kontynuowac strategie skutecznego pozyskiwania dofinansowan na rozwdj projektéw w segmencie le-
kéw innowacyjnych, jak rowniez generycznych. Aby zapewnié ciggtosc realizacji projektéw, ktére w ocenie Zarzgdu majg
duzy potencjat rozwojowy, a ktérych formalna mozliwosé finansowania zakonczyta sie 31.12.2023 r., Spotka korzysta z
dostepnych mozliwosci ich fazowania (przedtuzenia finansowania) w ramach konkurséw udostepnionych przez instytucje
finansujgce. Spotka rowniez aktywnie ubiega sie o Srodki na rozwdj innowacyjnych projektéw w ramach Programu Fun-
duszy Europejskich dla Nowoczesnej Gospodarki (FENG).

EBITDA

EBITDA segmentu lekow generycznych wyniosta 9,8 miliona ztotych w 3M24 oraz 16,8 miliona ztotych w 3M23; podczas
gdy segment innowacyjny odnotowat w 3M24 ujemny wynik EBITDA w wysokosci 15 miliondw ztotych w poréwnaniu do
ujemnego wyniku 18,6 miliona ztotych w 3M23.

Spadek EBITDA segmentu lekéw generycznych wynika przede wszystkim ze wzrostu pozostatych kosztow +50,1% vs 3M23
oraz wzrostu kosztéw Swiadczen pracowniczych +39,5% vs 3M23, za ten wzrost kosztow odpowiada w duzej mierze przy-
gotowanie do wprowadzenia nowych lekdw generycznych, w tym leku Zarixa. Pomimo znacznego wzrostu kosztow ope-
racyjnych, rentownos¢ EBITDA segmentu pozostaje na umiarkowanie wysokim poziomie, tj. ok. 27%.

Zmniejszenie straty na poziomie EBITDA w segmencie innowacyjnym jest powigzane przede wszystkim ze spadkiem kosz-
tow operacyjnych. W porownaniu do 3M23, w okresie 3M24 Spdtka obnizyta koszty ustug obcych o 24% oraz zuzycie
surowcow o 31,2%.

EBITDA Spotki byta ujemna i wyniosta 5,2 milionéw ztotych za 3M24 w pordéwnaniu do 1,8 miliona ztotych za 3M23.

Spoétka nadal jest pod wysoka presjg kosztowg zwigzang z wysokimi kosztami operacyjnymi. Najsilniej odczuwalny jest
wzrost kosztéw pozostatych, ktory rosnie o 37,1% vs 3M23 oraz wzrost kosztodw swiadczen pracowniczych, ktory rosnie o
19,1% vs 3M23, co wynika zarowno ze wzrostu stawek, jak i sredniego zatrudnienia w analizowanym okresie.

Sytuacja finansowa

Luka czasowa pomiedzy ponoszeniem kosztow, a uzyskaniem przychodow z dziatalnosci w segmencie innowacyjnym rodzi
ryzyko ptynnosciowe. Ryzyko to zostato istotnie ograniczone w roku 2021 poprzez emisje akcji serii D zarejestrowang 22

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
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wrzesnia 2021 roku, w ramach ktorej Spotka pozyskata srodki pieniezne w wysokosci 202,6 min ztotych (wptywy z emisji
pomniejszone o koszty emisji). Poza Srodkami pienieznymi z emisji z R2021, inne istotne wartosSciowo zrddta finansowania
segmentu innowacyjnego stanowig: dodatnie przeptywy pieniezne generowane przez segment lekow generycznych oraz

(w tysigcach ztotych)

CELON PHARMA S.A. | Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2024 roku

wptywy z dotacji z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju oraz Agencji Badan Medycznych.

Sytuacja finansowa Spotki jest stabilna. Pozycja gotéwkowa Spdtki jest dodatnia i wynosi 110,8 miliony ztotych na 31
marca 2024 roku w poréwnaniu do 114,5 miliondw ztotych na 31 grudnia 2023 roku. Niewielki spadek pozycji gotéwkowej

netto wynika ze sptaty zobowigzan i odsetek leasingowych w tgcznej kwocie 3,0 milionéw ztotych.

Ponizsza tabela przedstawia wskazniki rentownosci i ptynnosci Spoétki skalkulowane na podstawie niniejszego sprawozda-

nia finansowego:

Wskaznik

rentownosc EBITDA [%)]

rentowno$¢ majatku (ROA)
rentownos$¢ kapitatu wtasnego (ROE)
dtug/(gotéwka) netto

ptynnos¢ - wskaznik ptynnosci |

ptynnos¢ - wskaznik ptynnosci lll

trwatos$¢ struktury finansowania [%]

obcigzenie majatku zobowigzaniami [%]

Objasnienia

EBITDA/przychody
wynik finansowy netto/
suma aktywow
wynik finansowy netto/
kapitaty wtasne
zobowigzania finansowe-srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty
aktywa obrotowe/
zobowigzania krdtkoterminowe
Srodki pieniezne/
zobowigzania krdtkoterminowe
(kapitat wtasny+rezerwy i zobowigza-
nia dtugoterminowe) /
suma pasywow
(suma pasywow-kapitat wtasny)/
suma aktywow

Okres 3 miesiecy zakonczony dnia

31-mar-24 31-mar-23
-12,8% -4,2%
-2,8% -1,5%
-3,7% -2,0%
-86,0 -107
2,2 2,0
0,4 0,5
84,6% 83,4%
22,3% 24,2%

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 12 do 28 stanowig jego integralng czesc.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres zakonczony dnia 31 marca 2024 roku

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody

Przychody ze sprzedazy lekéw

Przychody z tytutu dotacji

Pozostate przychody

Przychody ze sprzedazy licencji

Koszty dziatalno$ci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie surowcow

Ustugi obce

Swiadczenia pracownicze

Pozostate koszty

Zysk/ (strata) na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/ (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalnos$¢ zaniechana

Zysk/ (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej
Zysk/ (strata) netto za rok obrotowy

Inne catkowite dochody

Pozycje niepodlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w kolej-
nych okresach sprawozdawczych

Zyski/ (straty) aktuarialne dotyczace programoéw okreslonych $wiad-
czen

Zysk/ (strata) netto z wyceny instrumentéw kapitatowych wycenianych
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddéw

Inne catkowite dochody netto niepodlegajace przeklasyfikowaniu do
zysku/ (straty)
w kolejnych okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA ROK

Zysk / strata na jedna akcje

podstawowy z zysku za rok obrotowy

podstawowy z zysku z dziatalnos$ci kontynuowanej za rok obrotowy
rozwodniony z zysku za rok obrotowy

rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za rok obrotowy

Noty

5.2

5.7

5.3

5.4

5.5
5.6
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Za okres
1.01.-
31.03.2024

(niebadane)

40334
34798
4016
1520

0

58 145
12729
13077
8683
19 056
4600
(17 811)
8

77

(17 880)
23055
18032
(12 857)
2814
(15671)

0
(15671)

(1148)

793

(355)

(355)
(16 026)
-0,31
-0,31
-0,31
-0,31
-0,31

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
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Za okres
1.01-
31.03.2023
(niebadane)

43891
39006
4577
308

0
57799
11770
16 305
10375
15995
3354
(13908)
323

24
(13609)
2992
958
(11575)
(2100)
(9 475)

0
(9 475)

(1973)

375

(1598)

(1598)
(11073)
-0,19
-0,19
-0,19
-0,19
-0,19
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PHARMA

(w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ

Za okres zakonczony dnia 31 marca 2024 roku

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawa do uzytkowania aktywdéw
Aktywa niematerialne

Inwestycje w pozostatych jednostkach
Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa niefinansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate naleznosci

Pozostate aktywa niefinansowe
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
SUMA AKTYWOW

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z wyceny opcji na akcje
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty
Zysk / Strata netto za biezacy okres
Zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy

Zobowiazania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne)

Rozliczenia miedzyokresowe z/t dotacji
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek
Zobowiazania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne)
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Pozostate zobowigzania niefinansowe
Rezerwy

Rozliczenia migedzyokresowe z/t dotacji
Zobowigzania ogotem

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Noty

11
12
13
14

16
17

17
18
19
20

22
25
24

25

22
25

25
25

24

CELON PHARMA S.A. | Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2024 roku

31 marca 2024

(niebadane)

366 585
291986
33768
13433
10112
154

318
16814
185550
29227
32110
0

9694
3717
78 064
32738
552 135

428 956
5106
543232
3246
1678
(108 635)
(15671)
37944
3367

0

6049
6211
22317
85235
11249
12530
6197
11134
0

6450
4277
2365
31033
123179
552135

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 12 do 28 stanowig jego integralng czesc.

31 grudnia 2023
(badane)

379 559
298 940
34859
14974
11259
156

318
19053
189749
26 406
32789
2961
12487
563
82184
32359
569 308

445556
5106
543232
4175
1678
(80511)
(28 124)
37415
3011

0

5710
5810
22884
86337
10705
12753
7127
13531
0

7189
1645
2302
31085
123752
569 308
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PHARMA

CELON PHARMA S.A. | Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2024 roku
(w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2024 roku

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Zysk/strata z tytutu réznic kursowych

(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu pozostatych aktywdéw niefinansowych
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowiagzan, z wyjatkiem kredytéw i po-
zyczek

Przychody i koszty z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych z tytutu dotacji

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdéw niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdw niematerialnych
Sprzedaz udziatéw w innych jednostkach

Nabycie udziatéw w innych jednostkach

Sprzedaz pozostatych aktywéw finansowych

Nabycie pozostatych aktywdw finansowych

Odsetki otrzymane

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci finansowej
Whptywy z tytutu emisji akcji

Wyptywy z tytutu kosztéw dotyczacych emisji akcji
Dywidendy wyptacone

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/ kredytow
Sptata pozyczek/kredytow

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu

Odsetki od zobowiagzan z tytutu leasingu

Odsetki od pozyczek/kredytow

Odsetki pozostate

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

Okres zakonczony

Noty 31 marca 2024
(niebadane)

(12 857)
7332
12729
0

(5 880)

6437

(2821)
(3154)

(803)

655
113

63

0

(7)
(5525)

0
(652)

0

0
20000
(10 000)
31

0

9379

0
0

10 0
(224)

0

(2638)

(393)

0

(221)

0

(3476)

378

32359

20 32737

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 12 do 28 stanowig jego integralng czesc.

Okres zakon-
czony
31 marca 2023

(niebadane)

(11575)
(4598)
11770

0
(2970)

(357)

18
(1705)

2312

435
(14 162)
0

0

61

(16 173)

280
(8466

Rl

o O o o

302

(7 884)

O O O o o

(8288
(725

=

o =

(13

o =

(9026)
(33 083)
82902
49819

10



“CELON

PHARMA

CELON PHARMA S.A. | Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2024 roku
(w tysigcach ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wta-
snym

Stan na dzien 1 stycznia 2024 roku
Zysk/(strata) netto za rok

Inne catkowite dochody netto za rok
Catkowity dochod za rok

emisja akcji

koszty emisji akcji

wycena opcji na akcje
zadeklarowane dywidendy

wyptata dywidendy

transfery / przeniesienia

Stan na dzien 31 marca 2024 roku

Zestawienie zmian w kapitale wta-
snym

Stan na dzien 1 stycznia 2023 roku
Zysk/(strata) netto za rok

Inne catkowite dochody netto za rok
Catkowity dochod za rok

-emisja akcji

-koszty emisji akcji

-wycena opcji na akcje

-wyptata dywidendy
-transfery/przeniesienia

Stan na dzien 31 marca 2023 roku

Kapitat  Kapitatza- Kapitatz  Kapitatz  Zyskiza-

podsta- pasowy aktualiza- wycenyop- trzymane
wowy cjiwyceny cjinaakcje lub niepo-
kryte straty
5106 543232 4175 1678 (108 635)
0 0 0 0 0
0 0 (930) 0 0
0 0 (929) 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0 0
5106 543 232 3246 1678 (108 635)

Kapitat  Kapitatza- Kapitatz  Kapitatz  Zyskiza-

podsta- pasowy aktualiza- wycenyop- trzymane
wowy cjiwyceny cjinaakcje lubniepo-
kryte straty
5104 587 105 5608 1618 (119788)
0 0 0 0
0 0 (1973) 0 0
0 0 (1973) 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 60 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
5104 587 105 3635 1678 (119788)

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego

zataczone na stronach od 12 do 28 stanowig jego integralng czesc.

Zysk/strata
netto

0
(15671)

0
(15671)

0
0
0
0
0
0

(15671)

Zysk/strata
netto

(9475)

O O O O O o o

(9 475)

Kapitat
wtasny
ogotem

445 556
(15671)

(930)
(16 600)

0
0
0
0
0
0

428 956

Kapitat
wtasny
ogotem

479 647
(9475)
(1973)
(1973)

0
0
60
0

0
468 258
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CELON PHARMA S.A. | Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

.CELON za okres 3 miesiecy zakofczony dnia 31 marca 2024 roku

PHARMA (w tysigcach ztotych)
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe Celon Pharma S.A. obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 22 maja 2024 roku.

Celon Pharma Spétka Akcyjna, zwana dalej réwniez ,Spotka”, z siedzibg w Kietpinie przy ulicy Ogrodowej 2A powstata
w dniu 25 pazdziernika 2012 roku z przeksztatcenia spétki pod firmg Celon Pharma Sp. z 0.0. z siedzibg w Kietpinie. Celon
Pharma S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego Rejestru Przedsiebiorcéw w dniu 25 pazdzier-
nika 2012 roku pod numerem KRS: 0000437778, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIV Wydziat Gospo-
darczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Celon Pharma Sp. z 0.0. zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego w dniu 20 czerwca 2002 roku pod numerem 117523 i wykreslona z niego na mocy prawa w dniu
przeksztatcenia w spoétke akcyjna.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci to produkcja lekow i pozostatych wyrobdw farmaceutycznych, PKD 2120Z.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem instrumentéw
kapitatowych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w
dajacej sie przewidzied przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnie-
nia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Aktualna sytuacja ekonomiczna charakteryzuje sie znaczng niepewnoscig oraz dynamicznymi zmianami, ktére trudno
jest przewidzieé. Zarzad Spotki systematycznie przeprowadza szczegétowaq analize potencjalnych ryzyk finansowych i
operacyjnych, ktore mogtyby niekorzystnie wptyngé na kontynuowanie dziatalnosci. Te ryzyka sg Scisle zwigzane z obec-
nymi warunkami politycznymi zarowno krajowymi, jak i miedzynarodowymi. Przeprowadzona ocena biezgcej sytuacji
Spotki oraz jej makroekonomicznego otoczenia, w tym analiza prognoz wskaznikow finansowych i innych czynnikdw
prawnych, gospodarczych oraz spotecznych, nie wskazuje na zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci w nadchodzgcych
12 miesigcach od daty sporzgdzenia tego sprawozdania.

2.1. Oswiadczenie o0 zgodnosci

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska (, MSR 34”).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnier wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki za rok zakonczony 31 grud-
nia 2023 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 24 kwietnia 2024 roku.

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok
obrotowy.

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 12 do 28 stanowig jego integralng czesc.
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- CELON PHARMA S.A. | Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

CELON za okres 3 miesiecy zakofczony dnia 31 marca 2024 roku

(w tysigcach ztotych)

2.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN).

Dane zawarte w sprawozdaniu finansowym zaprezentowane zostaty w tysigcach ztotych polskich, chyba ze wskazano ina-
czej.

3. Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Spodtka zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi. Istniejg
zatem nastepujgce segmenty operacyjne:

B Segment lekow generycznych to ogét dziatan operacyjnych, w wyniku ktorych Spoétka produkuje i sprzedaje leki
juz zarejestrowane i dopuszczone do obrotu.

B Segmentinnowacyjny to ogot dziatan, ktére zmierzajg do opracowania dokumentacji, na podstawie ktérej mozna
by zarejestrowac lek lub skomercjalizowac jg na etapie przed zarejestrowaniem leku.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdw,
oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dzia-
talnosci operacyjnej, ktére w pewnym zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, sg mierzone inaczej niz zysk lub strata na
dziatalnosci operacyjnej w sprawozdaniu finansowym. Finansowanie Spotki (facznie z kosztami i przychodami finanso-
wymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Spoétki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Brak jest istotnych transakcji pomiedzy segmentami.

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 12 do 28 stanowig jego integralng czesc.
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Segmenty operacyjne

Przychody ze sprzedazy lekdéw
Pozostate przychody
Przychody z tytutu dotacji
Przychody ze sprzedazy licencji

Przychody segmentu ogétem, w tym:

Kraj

Export

Koszty rodzajowe ogétem, w tym:
Amortyzacja

Zuzycie surowcow

Ustugi obce

Swiadczenia pracownicze
Pozostate koszty

Zysk/strata segmentu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
Zysk/strata z dziatalnos$ci operacyjnej skorygowany o

amortyzacje (EBITDA)
Przychody finansowe

Koszty finansowe
Zysk/strata brutto

Podatek dochodowy, w tym

- biezacy podatek dochodowy

- odroczony podatek dochodowy
Zysk/strata netto

CELON PHARMA S.A. | Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2024 roku

(w tysigcach ztotych)

Segment lekéw generycznych
(niebadane)

1.01- 1.01-
31.03.2024 31.03.2023
34798 39006
1520 308
0 0
0 0
36 318 39314
28 325 27506
7993 11808
35539 30109
9111 7295
8687 9922
2404 2115
11293 8094
4044 2683
779 9205
8 323
77 24
710 9504
9821 16 799

Dodatkowe noty objasniajace do Srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 28 stanowia jego integralng czesc.

Segment innowacyjny
(niebadane)

1.01-
31.03.2024

0

0

4016

0

4016
4016

0
22605
3617
4390
6279
7763
556

(18 589)
0

0

(18 589)

(14972)

1.01-
31.03.2023

0

0

4577

0

4577
4577

0

27 690
4475
6383
8260
7901
671
(23113)
0

0
(23113)

(18 638)

Razem
(niebadane)

1.01-
31.03.2024

34798
1520
4016

0

40334

32341
7993

58144

12728

13077
8683

19 056
4600

(17 810)
8
77
(17 879)

(5151)

23055
18 032

(12 856)

2814
0

2814
(15 670)

1.01-
31.03.2023

39006
308
4577

0
43891
32083
11808
57799
11770
16 305
10375
15995
3354
(13908)
323

24

(13 609)

(1839)
2992
958

(11575)

(2100)

0
(2 100)
(9 475)
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. CELON PHARMA S.A. | Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

CELON za okres 3 miesiecy zakoAczony dnia 31 marca 2024 roku

4. Przychody i koszty

4.1. Pozostate przychody

Pozostate przychody

Profit sharing
Inne
Razem

4.2. Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Rozwigzanie rezerw

Pozostate

Razem

4.3. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Darowizny

Zaptacone kary umowne
Réznice inwentaryzacyjne
Pozostate

Razem

4.4. Przychody finansowe

Przychody finansowe

Odsetki

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
Dodatnie réznice kursowe

Pozostate

Razem

(w tysigcach ztotych)

Okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2024 31 marca 2023

(niebadane)

1377 169
143 139
1520 308

Okres 3 miesiecy zakonczony dnia

31 marca 2024 31 marca 2023
(niebadane) (niebadane)
- 280
0 0
8 43
8 323
Okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2024 31 marca 2023
(niebadane) (niebadane)
50 1
0
0
27 23
77 24
Okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2024 31 marca 2023
(niebadane) (niebadane)
31 302
3024 2690
0 0
20000 0
23 055 2992

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 12 do 28 stanowig jego integralng czesc.
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CELON PHARMA S.A. | Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

.CELON za okres 3 miesiecy zakoAczony dnia 31 marca 2024 roku

PHARMA (w tysigcach ztotych)

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych zawiera gtdwnie zmiany wartosci jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym.

4.5. Koszty finansowe

Koszty finansowe Okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2024 31 marca 2023

(niebadane)

Odsetki z tytutu leasingu 393 725
Odsetki i optaty bankowe 221 13
Pozostate odsetki 9 33
Aktualizacja wartos$ci aktywéw finansowych 0 89
Ujemne réznice kursowe 193 99
Wycena zobowigzan finansowych 72 0
Pozostate koszty finansowe 17 144 0
Razem 18 032 958

4.6. Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty $wiadczen pracowniczych Okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2024 31 marca 2023

(niebadane)

Wynagrodzenia 15100 12865
Koszty ubezpieczen spotecznych 2930 2347
Koszty wptat na PPK 57 34
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 970 749
Razem 19 056 15995

5. Podatek dochodowy

5.1. Obcigzenie podatkowe

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2024 roku i 31 marca 2023 roku przedsta-
wiaj3 sie nastepujaco:

Podatek dochodowy Okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2024 31 marca 2023

(niebadane)

Biezacy podatek dochodowy 0 0
Odroczony podatek dochodowy (2814) 2100
Korekta CIT 2017 0 0
Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym (2814) 2100
Odroczony podatek dochodowy, w tym: 1368 375

Podatek od zysku/(straty) netto z wyceny instrumentéw kapitatowych wycenianych w

wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 1368 375

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow 1368 375
Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego

zataczone na stronach od 12 do 28 stanowig jego integralng czesc.
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5.2. Odroczony podatek dochodowy

(w tysigcach ztotych)

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozycji:

Odroczony podatek dochodowy

CELON PHARMA S.A. | Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2024 roku

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Sprawozdanie z catkowitych docho-
doéw za okres zakonczony dnia

31 marca 2024 31 grudnia 2023 31 marca 2024 31 marca 2023
(niebadane) (badane) (niebadane) (niebadane)

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Srodki trwate w leasingu 17 665 17122 543 2867
Srodki trwate réznica przej$ciowa amortyzacja 0 0 0 0
Wycena inwestycji pienieznych 0 0 0 0
Wycena akcji Mabion 4007 5155 (1148) (1973)
Wyceny pozostate 17 853 13827 4025 1763
Przychody profit sharing 1847 1389 458 (147)
:{aezzee;wa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 7861 7124 737 477

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 8983 8256 727 2032
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 4137 877 3260 (48)
Rezerwy pracownicze 4261 4215 46 335
Wyceny pozostate 0 0 0 0
Prace R&D bez ptac @ 89420 89420 0 0
Strata podatkowa 186 413 167 587 18826 13219
:\akztxa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 55711 51367 4343 2952
Odpis aktualizujacy (831778) (28 201) (83577) 0
B e ot cstacones
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3606 2475
Zmiana odniesiona na kapitat (wycena Mabion S.A.) 793 375
Zmiana odniesiona na rachunek zyskoéw i strat 2814 2100

W 2023 roku Spdétka dokonata odpisu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 15,3 min ztotych, na ktéry
sktada sie odpis aktualizujgcy dotyczgcy straty podatkowej poniesionej w 2023 roku w kwocie 10,5 min ztotych oraz dodatkowy
odpis w kwocie 4,8 mIn ztotych utworzony na skutek przeprowadzenia corocznej aktualizacji analizy odzyskiwalnosci aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego. tacznie na dzien 31 grudnia 2023 roku, Spétka wykazuje odpis aktualizujacy aktywo
z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 28,3 miIn ztotych.

Spotka przeprowadzita analize odzyskiwalnosci w oparciu o przyjete zatozenia, biorgc pod uwage mozliwe wystgpienie zdarzen
jednorazowych w postaci komercjalizacji prowadzonych nowych projektéw generycznych oraz projektéw innowacyjnych, w tym
ich potencjalnej sprzedazy do zewnetrznych partnerow po zakonczeniu okreslonej fazy badan klinicznych.

W segmencie lekéw generycznych w ciggu najblizszych czterech lat, Spdtka zamierza wprowadzi¢ na rynek pie¢ nowych lekéw
generycznych. Zgodnie z wczesniejszymi planami, w kwietniu 2024 roku wprowadzony zostat do sprzedazy nowy lek kardiolo-
giczny ZARIXA, ktéry nalezy do grupy zwanej lekami przeciwzakrzepowymi i zawiera substancje czynng rywaroksaban. Jego dzia-
tanie polega na blokowaniu czynnika krzepniecia krwi i przez to zmniejszaniu tendencji do tworzenia sie zakrzepow krwi. Spétka
planuje, iz wprowadzanie na rynek nowych lekéw generycznych spowoduje osiggniecie istotnych dochodéw podatkowych umoz-
liwiajgcych rozliczenie strat podatkowych ujetych i nie objetych odpisem aktualizujgcym w ramach aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na dzien 31 grudnia 2023 roku.

W segmencie innowacyjnym, Spoétka jest skoncentrowana na kilku projektach badawczych. Gtéwne projekty innowacyjne, ktére
obecnie realizuje bedg rozwijane wraz z zewnetrznymi partnerami, m.in. ze wzgledu na wysoki koszt prowadzenia badan w fazie

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 12 do 28 stanowig jego integralng czesc.
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IIl. Najbardziej zaawansowane rozmowy partneringowe dotyczg dwdch programdéw: Falkieri (depresja dwubiegunowa lekoo-
porna) i CPL280 (dotyczy neuropatii cukrzycowej). W zwigzku z tym w aktualnych projekcjach realizacji aktywa podatkowego,
Spotka zatozyta realizacje ptatnosciinicjujgcych po podpisaniu umdw partneringowych jedynie z tych dwdch najbardziej zaawan-
sowanych projektéw innowacyjnych.

Wszystkie realizowane obecnie przez Spoétke projekty otrzymaty dofinansowanie ze srodkow publicznych Unii Europejskiej w
ramach programow finansowanych przez Unie Europejska, skierowanych gtdéwnie do przedsiebiorstw, ktore zamierzajq realizo-
wac innowacyjne projekty zwigzane z badaniami i rozwojem oraz najnowszymi technologiami. Innowacyjne projekty Spotki sg z
powodzeniem finansowane przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,NCBR"), instytucje rzgdowg odpowiedzialng za finan-
sowanie dziatalnosci badawczo-rozwojowej w Polsce, oraz przez Agencje Badan Medycznych - panstwowg agencje odpowie-
dzialng za rozwdj badan w dziedzinie nauk medycznych i nauk o zdrowiu.

Spotka przyjeta w sposéb konserwatywny zatozenia przy ocenie dostepnosci przysztego dochodu do opodatkowania w segmencie
innowacyjnym, wobec ktérego mozna bedzie wykorzysta¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z
odliczenia nierozliczonych strat podatkowych. Jednoczesnie nalezy wskaza¢, iz Spétka otrzymata w 2024 roku kolejny zwrot nad-
ptaconego podatku dochodowego w wysokosci 3 150 min ztotych w zwigzku z dokonang korektg deklaracji CIT za 2017 rok
na skutek wykorzystania podatkowego prac R&D poniesionych w latach ubiegtych oraz odpowiedniej ulgi podatkowe;j.

6. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Spodtka nie zidentyfikowata aktywow przeznaczonych do sprzedazy.

7. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypftaty

W dniu 6 lipca 2023 r. Spétka wyptacita dywidende w wysokosci 4 595 085 ztotych (0,09 zt/akcje) zgodnie z uchwatg nr 6 Zwy-
czajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 22 czerwca 2023 r. W tresci uchwaty wskazano, iz kwota dywidendy ma zostac
wyptacona z tej czesci kapitatu zapasowego, jaka powstata z tytutu zyskow z lat ubiegtych i jest zgodna z wymogami art. 348 Ko-
deksu Spotek Handlowych. dzient dywidendy ustalono na 30 czerwca 2023 r. Dywidendg objetych byto 51 056 500 akcji Spotki.
Na date publikacji raportu roku Zarzad Spétki nie przedstawiat rekomendacji co do wyptaty dywidendy.

8. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate - wartosci netto 31 marca 2024 31 grudnia 2023
(niebadane) (badane)

Grunty 6 352 6 352
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 115609 116 940
Urzadzenia techniczne i maszyny 59431 62909
Srodki transportu 1561 1833
Inne $rodki trwate 28477 30952
Srodki trwate w budowie 80 556 79954
Razem 291 986 298 940

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 12 do 28 stanowig jego integralng czesc.
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Rzeczowe aktywa trwate
na dzien 31 marca 2024
roku

Wartos$¢ brutto
1. Bilans otwarcia
2. Zwiekszenia
a) zakup
b) w tym przemieszczenia
3. Zmniejszenia
a) sprzedazilikwidacja
b) przemieszczenia
4. Bilans zamkniecia

CELON PHARMA S.A. | Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2024 roku

Grunty

6352

O O o o o o

6352

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

1. Bilans otwarcia
2. Zwiekszenia
a) amortyzacja za okres
b) pozostate
3. Zmniejszenia
a) sprzedaz i likwidacja
4. Bilans zamkniecia

Odpisy aktualizujace
1. Bilans otwarcia
2. Bilans zamkniecia

Wartos¢ netto na poczatek
okresu

Wartos$¢ netto na koniec
okresu

o O O ©O o o o

6352

6352

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Budynki
i lokale

146 401

o O o o o o

146 401

29461
1331
1331

30792

116 940

115609

(w tysigcach ztotych)

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

188 230
162

162

0

0

0

0

188 393

125 322
3640
3640

0
0
0
128 962

62909

59431

Srodki
transportu

10383

O O O O W W

10 385

8549
274
274

1833

1561

Inne Srodki
trwate

74 246
230
230

0
0
0
0
74476

43294
2705
2705

45999

30952

28477

zataczone na stronach od 12 do 28 stanowig jego integralng czesc.

Srodki
trwate
w budowie

79954
602
602

0
0
0
0
80556

o O O o o o o

79954

80 556

Razem

505774
997
997

0
0
0
0
506 770

206 627
7951
7951

0
0
0
214577

298 940

291 986
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za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2024 roku

9. Prawo do uzytkowania aktywoéw

Spodtka posiada umowy leasingu maszyn do produkcji, sprzetu laboratoryjnego oraz samochoddw. Na dzien 31 marca 2024 roku,
Spodtka wynajmuje réwniez powierzchnie w dwdch nieruchomosciach w oparciu o umowy najmu. Umowa dla jednej lokalizacji
jest w trakcie biegu okresu wypowiedzenia i zakonczy sie w czerwcu 2024 roku. Druga umowa jest zawarta na czas nieokreslony
z trzymiesiecznym okresem wypowiedzenia.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - wartosci netto

Nieruchomosci

Urzadzenia techniczne i maszyny
Srodki transportu

Pozostate Srodki trwate

Razem

(w tysigcach ztotych)

CELON PHARMA S.A. | Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

31 marca 2024

Prawa do uzytkowania pozostatych srodkow trwatych dotyczg sprzetu laboratoryjnego

Aktywa z tytutu praw do uzytkowa- Nieruchomosci

nia aktywow na dzien 31 marca
2024 roku

Warto$¢ brutto
1. Bilans otwarcia
2. Zwiekszenia
a) zakup
b) przemieszczenia
3. Zmniejszenia
a) sprzedazilikwidacja
b) przemieszczenia
4. Bilans zamkniecia

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
1. Bilans otwarcia
2. Zwiekszenia
a) amortyzacja za okres
b) pozostate
3. Zmniejszenia
a) sprzedaz i likwidacja
4. Bilans zamkniecia

Odpisy aktualizujace

1. Bilans otwarcia

2. Bilans zamkniecia

Wartos¢ netto na poczatek okresu
Warto$¢ netto na koniec okresu

3254

o O O © ©o o

3254

373
260

Urzadzenia i

maszyny

6746

o O O © ©o o

6746

2150
1943

Srodki transportu

7551
8980

260
1943
8980

22586
33768

Inne $rodki
trwate
(w tym sprzet
laboratoryjny)

24785
22586

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 12 do 28 stanowig jego integralng czesc.

31 grudnia 2023

373

2150
7551

24785
34 859

Razem

34 859
33768
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CELON PHARMA S.A. | Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2024 roku

10. Aktywa niematerialne

Wartosci niematerialne - wartosci netto

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

oprogramowanie komputerowe
Razem

Aktywa niematerialne na dzien
31 marca 2024 roku

Wartos$¢ brutto
1. Bilans otwarcia
2. Zwiekszenia
a) zakup
b) prace rozwojowe
3. Zmniejszenia
4. Bilans zamkniecia

Umorzenie
1. Bilans otwarcia
2. Zwiekszenia
a) amortyzacja za okres
3.Zmniejszenia
4. Bilans zamkniecia

Odpisy aktualizujace

1. Bilans otwarcia

2. Bilans zamkniecia

Wartosc¢ netto na poczatek okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Koszty zakonczo-
nych prac rozwo-
jowych

5440

5440

4760

680
680

(w tysigcach ztotych)

Koncesje, pa-
tenty i licencje

12 047
14
14

12 061

10 469
268
268

10737

1578
1324

31 marca 2024
(niebadane)
680
12753
1133
13433
-w tym opro- Licencje
gra-
mowanie
7755 45823
14 763
14 763
0 0
0 0
7770 46 586
6388 33107
248 2051
248 2051
0 0
6636 35158
0 0
0 0
1367 12716
1133 11429

zataczone na stronach od 12 do 28 stanowig jego integralng czesc.

31 grudnia 2023

Zaliczki

(badane)

o O O O o ©o

o O © o o

© ©O o o

680
14294
1367
14974

Razem

63 309
778
778

64 087

48 335
2319
2319

50655

14974
13433
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11. Inwestycje w pozostatych jednostkach

Spodtka nie posiada inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach. Inwestycja dtugotermi-
nowa w spotke Mabion S.A. zostata zakwalifikowana jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez inne catkowite do-
chody.

Spotka jest jednym z historycznych, czterech zatozycieli Mabion S.A., co oznacza, ze posiada te inwestycje od poczatku jej istnie-
nia. W tym okresie nie dokonywano sprzedazy akcji, co potwierdza brak krétkoterminowego charakteru zaangazowania kapita-
towego w Mabion S.A. Mabion S.A. dziata w tej samej branzy co Spotka.

Ponadto Spdtka, zgodnie z charakterem swojej podstawowej dziatalnosci, nie posiada innych inwestycji o charakterze kapitato-
wym. Intencjg Spofki jest utrzymywanie akcji w spétce Mabion w dtuzszym okresie, niegenerowanie wyniku na zmianie wartosci
udziatu, dlatego tez inwestycja w Mabion S.A. zostata zaklasyfikowana do wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody.

Na dzient 31 marca 2024 roku i na dzier 31 grudnia 2023 roku procentowy udziat Spétki w kapitale oraz liczbie gtoséw przedsta-
wiat sie nastepujaco:

Jednostka Siedziba Podstawowy przedmiot Liczba Procentowy Procentowy  Kurs akcjina  Kurs akcji na
dziatalnosci akcji udziat Spotki w udziat Spotki w dzien dzien
kapitale liczbie gtoséw 31marca2024 31 grudnia 2023
Konstantyndw  Produkcja lekdw i preparatow

Mabion S.A Lodzki farmaceutycznych 620 350 3,84% 6,28% 16,3 18,15
12. Zapasy

Zapasy 31 marca 2024 31 grudnia 2023

(niebadane) (badane)

Materiaty 2721 4411
Pétprodukty i produkcja w toku 18624 15574
Produkty gotowe 7881 5762
Towary handlowe 0 0
Zaliczki na dostawy i ustugi 1 659
Zapasy ogotem w wartosci netto 29 227 26 406
w tym odpis aktualizujgcy 0 0
Zapasy ogotem w wartosci brutto 29 227 26 406

Zadna kategoria zapaséw nie stanowita zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek w roku zakoriczonym 31 marca 2024 roku oraz
31 grudnia 2023 roku.

13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 31 marca 2024 31 grudnia 2023
(niebadane) (badane)

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug 32110 32789
Pozostate naleznosci od 0séb trzecich, w tym: 9697 12 487
VAT do zwrotu 3490 4993
Inne 5526 6813
Naleznosci z tytutu dotacji 681 681
Naleznosci ogétem netto 41 807 45 276
Odpis na oczekiwane straty 0 139
Naleznosci brutto 41807 45137

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 12 do 28 stanowig jego integralng czesc.
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14. Pozostate aktywa niefinansowe

W ramach krotkoterminowych pozostatych aktywéw niefinansowych wykazywane sg rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w
szczegodlnosci ubezpieczenia.

15. Pozostate aktywa finansowe
W ramach krotkoterminowych pozostatych aktywdw finansowych Spétka wykazuje:

B nadzien 31 marca 2024 roku jednostki uczestnictwa w otwartych funduszach inwestycyjnych inwestujgcych w obligacje
korporacyjne polskich przedsiebiorstw w kwocie 80 029 tysiecy ztotych,

B nadzien 31 grudnia 2023 roku jednostki uczestnictwa w otwartych funduszach inwestycyjnych inwestujgcych w obliga-
cje korporacyjne polskich przedsiebiorstw w kwocie 82 184 tysigce ztotych.

W ramach dtugoterminowych pozostatych aktywow finansowych na dzien 31 marca 2024 roku i 31 grudnia 2023 roku Spotka
wykazuje wptacone kaucje pod wynajem nieruchomosci.

16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy od stopy oprocen-
towania lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w
zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép pro-
centowych.

Wartos$¢ godziwa srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw na dzier 31 marca 2024 roku oraz 31 grudnia 2023 roku jest rowna
ich wartosci ksiegowej i wynosi odpowiednio 32 738 tysiecy ztotych oraz 32 359 tysiecy ztotych.

Nalezy zaznaczy¢, iz czes¢ srodkow pienieznych stanowig zaliczki od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, ktére mogg byc¢
wykorzystane jedynie na cele finansowania projektéw dofinansowanych przez te instytucje. Saldo $rodkéw pienieznych z tego
tytutu wynosi 28 025 tysiecy ztotych na dziert 31 marca 2024 roku oraz 29 608 tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2023 roku.

17. Zobowigzania z tytutu leasingu oraz pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu leasingu oraz pozostate zobowigzania finansowe 31 marca 2024 31 grudnia 2023
(niebadane) (badane)

Zobowiazania z tytutu leasingu, w tym: 12 246 12837
leasing urzadzen technicznych i maszyn 7941 8130
leasing nieruchomosci 1074 840
leasing srodkdéw transportu 3231 3868
Razem 12 246 12 837
krétkoterminowe 6197 7127
dtugoterminowe 6049 5710

18. Zadtuzenie

Zadtuzenie 31 marca 2024 Efektywna 31 grudnia 2023 Efektywna
stopa % stopa %
(niebadane) (badane)
Krétkoterminowe 6197 0,00% 7127 0,00%
Zobowiazania z tytutu leasingu 6197 10,70% 7127 10,70%
Dtugoterminowe 6049 0,00% 5710 0,00%
Zobowiazania z tytutu leasingu 6049 10,70% 5710 10,70%

Na dzien 31 marca 2024 roku Spoétka posiada odnawialng linie kredytowa w postaci kredytu w rachunku biezagcym w wysokosci
15 milionoéw ztotych. Umowa zostata podpisana w pazdzierniku 2023 roku.

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 12 do 28 stanowig jego integralng czesc.
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19. Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu dotacji

Rozliczenia miedzyokresowe z/t dotacji 31 marca 2024 31 grudnia 2023
(niebadane) (badane)
Krétkoterminowe 31033 31085
otrzymane zaliczki na poczet dotowanych projektéw 27 415 27 467
otrzymane dotacje na $rodki trwate 3618 3618
Dtugoterminowe 22317 22884
otrzymane dotacje na $rodki trwate 22317 22884
20. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania i rozliczenia

miedzyokresowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania niefinansowe 31marca2024 31 grudnia 2023
(niebadane) (badane)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 11249 10705
rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 83 200
Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne), w tym: 17 349 19340
z tytutu dywidendy 0 0
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych, w tym: 6 450 7189
zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopéw 2738 2692
Inne zobowigzania niefinansowe (z tytutu rozrachunkéw publiczno- prawnych) 4277 1645
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Razem 39 325 38 879
krétkoterminowe 33114 33069
dtugoterminowe 6211 5810

20.1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania niefinansowe

Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne) w kwocie 17 349 tysigce ztotych na 31 marca 2024 roku oraz 19 340 tysiecy ztotych
na 31 grudnia 2023 roku uwzgledniajg roczne ptatnosci realizowane do korica wrzesnia 2025 roku z tytutu nabycia w 2020 roku
licencji ujetych w ramach aktywdéw niematerialnych.

20.2. Zobowigzania pozabilansowe. Informacje o udzieleniu przez emitenta poreczen
lub gwarancji

Na dzien 31 marca 2024 roku oraz 31 grudnia 2023 roku nie wystepujg zobowigzania pozabilansowe, w szczegdlnosci Spotka nie
udzielata poreczen i gwarancji.

21. Zobowigzania warunkowe

21.1. Sprawy sgdowe

W dniu 29 czerwca 2021 r. spdtka Polfarmex S.A. wniosta pozew przeciwko Celon Pharma S.A. do Sadu Okregowego w Warszawie.
Przedmiotem pozwu jest zasgdzenie kwoty 659.000 ztotych (wraz z naleznymi odsetkami) z tytutu wynagrodzenia wynikajacego
z realizacji przez strony Umowy wspdlnego przedsiewziecia z dnia 28 wrzesnia 2010 roku oraz Aneksu nr 1 z dnia 17 czerwca
2014 r. do ww. Umowy.

Spoétka w odpowiedzi na ww. pozew wniosta o oddalenie powddztwa w catosci z uwagi na jego bezzasadnosc. Spoétka nie neguje

istnienia Umowy wspdlnego przedsiewziecia wspomnianej powyzej oraz dalszych do niej aneksow, ktérych gtéwnym celem

byto podjecie wspodtpracy polegajgcej na dostarczaniu solidarnie produktow leczniczych Salmex (Fluticasoni propionas + Salme-

terolum) na rynek francuski, nie mniej jednak nie akceptuje roszczen Polfarmex S.A., ktéra dokonuje wyktadni tgczgcych Strony
Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego

zataczone na stronach od 12 do 28 stanowig jego integralng czesc.
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umow w sposob jednostronny i wysoce subiektywny, postugujgc sie niezrozumiatg metodologia wyliczania zysku powstatego

na gruncie realizacji umowy.

Spodtka Polfarmex S.A. wniosta przeciwko Celon Pharma S.A. do Sadu Okregowego w Warszawie pozew z dnia 28
kwietnia 2023 roku (doreczony 28 czerwca 2023 roku). Przedmiotem pozwu jest kwota 11,8 miliona ztotych tytutem zaptaty
wynagrodzenia za korzystanie z praw wtasnosci intelektualnej za lata 2020, 2021 oraz 2022. Spodtka ztozyta odpowiedz na po-
zew w dniu 27 lipca 2023 roku wraz z wnioskiem o zawieszenie postepowania, ktéry zostat oddalony przez Sgd w dniu 15 wrze-
$nia 2023 roku.

taczna wysokosc rezerw na dzien 31 marca 2024 roku utworzonych przez Celon Pharma S.A. w latach 2021 i 2023 roku na koszty
zwigzane z ww. sporem wynosi 2,3 min zt.

Na dzien 31 marca 2024 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie toczyty sie inne niz wskazane powyzej
istotne postepowania przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Spotki.

21.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktorym nastgpita
zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki mogg zosta¢ powiekszone
o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzient 31 marca 2024 roku nie byto potrzeby utworzenia rezerwy na
rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

21.3. Zobowigzania do poniesienia naktaddw i inne nakfady do poniesienia w przysztosci
Na dzien 31 marca 2024 roku Spdétka wykazuje zobowigzania inwestycyjne w wysokosci 17 349 tysiecy ztotych (kwota stanowi w
wiekszos$ci zobowigzania z tytutu nabytej w 2020 roku licencji oraz zobowigzania z tytutu ptatnosci za roboty budowlane).

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Spdtka wykazuje zobowigzania inwestycyjne w wysokosci 19,3 miliona ztotych (kwota stanowi w
wiekszosci zobowigzania z tytutu ptatnosci za licencje nabytg w 2020 roku oraz zobowigzania z tytutu ptatnosci za roboty budow-
lane).

22. Informacje o podmiotach powigzanych

22.1. Jednostka dominujaca

Na dzien 31 marca 2024 roku oraz 31 grudnia 2023 roku Glatton Sp. z 0. 0. jest wtascicielem 58,84% akcji, ktére dajg uprawnienie
do 68,19% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

22.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2024 roku oraz w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2023 roku Spétka nie zawie-
rata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Ponadto zadne z powigzan Spétki ze wspdolnymi
dziataniami nie majg charakteru strategicznego dla Spotki.
Nazwa podmiotu 31 marca 2024 31 grudnia 2023
(niebadane) (badane)

Glatton Sp.zo.0

- pozyczki udzielone 0 0
- naleznosci 0 0
- zobowigzania 0 0
- sprzedaz 0 0
- zakupy 0 0
- zobowigzanie z tytutu dywidendy 0 0
- dywidenda 0 2702
Urszula Wieczorek
- pozyczki udzielone 0 0
- naleznosci 0 0
- zobowigzania leasingowe 205 262
- sprzedaz 0 0
- najem powierzchni biurowej 21 21

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 12 do 28 stanowig jego integralng czesc.
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23. Wartosci godziwe aktywow i zobowigzan Spotki

Ponizsza tabela przedstawia poszczegolne klasy aktywéw i zobowigzan finansowych w podziale na poziomy hierarchii wartosci
godziwej na dzien 31 marca 2024 roku.

Wartosci godziwe aktywow i zobowigzan Notowania z ak- Istotne dane obserwo- Istotne dane nieob-
tywnych rynkéow walne serwowalne
(Poziom 1) (Poziom 2) (Poziom 3)

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Notowane instrumenty dtuzne 0 0 0
Nienotowane instrumenty kapitatowe 0 0 0
Notowane instrumenty kapitatowe 10112 0 0

Aktywa finansowe, dla ktérych warto$¢ godziwa jest ujawniana

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 0 0 32110
Pozyczki udzielone 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 78 064 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 32738 0
Pozostate naleznosci 0 0 9694
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Zobowiazania finansowe, dla ktérych warto$¢ godziwa jest ujawniana
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 0 0 11249
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0 0
Zobowiazania inwestycyjne 0 0 17 345
Zobowiazania leasingowe 0 0 12 246
24. Struktura zatrudnienia
Zatrudnienie
31 marca 2024 31 marca 2023
(niebadane) (niebadane)
Zarzad 1 1
Pracownicy umystowi 437 397
Pracownicy fizyczni 130 123
Zatrudnienie, razem 568 521

Podstawag zatrudnienia osob Swiadczacych prace na rzecz Spotki jest umowa o prace. Zatrudnienie w oparciu o umowy zlecenia
i umowy o dzieto stanowi forme zatrudnienia stosowang w Spétce w sytuacjach wzmozonego zapotrzebowania na specjalistyczne
ustugi, przy okazji realizowania projektow.

B Prezes Spotki, Maciej Wieczorek, nie jest zatrudniony przez Spétke na podstawie umowy o prace.
B Cztonek Zarzadu, Bartosz Szatek, jest zatrudniony w oparciu o umowy o prace.

B Byty Cztonek Zarzadu, Dorota Zwolinska, byta na dziert 31 marca 2023 r. zatrudniona przez Spétke na umowy o prace.

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 12 do 28 stanowig jego integralng czesc.
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25. Czynniki i zdarzenia, w tym o charakterze nietypowym, majgce istotny wptyw na
skrécone sprawozdanie finansowe

Czynniki i zdarzenia wptywajgce na wyniki finansowe Spotki w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2024 roku opisano w
rozdziale Komentarz do wynikéw. Poza tymi czynnikami nie zaistniaty w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 wrzesnia 2024
roku czynniki inne majace istotny wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne, ktére
sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosc.

Obecnie toczgcy sie konflikt rosyjsko-ukrainski nie wptywa na biezgce operacje biznesowe Spétki, zaréwno w czesci wytworczej,
logistycznej oraz naukowo-badawczej. Dostawy lekow na rynek polski oraz rynki zagraniczne, odbywaja sie bez zaktocen, brak
réowniez sygnatow od dostawcow materiatow i ustug w czesci naukowo-badawczej, ktére Swiadczytyby o opdznieniach prac
zleconych przez Spoétke w ramach realizowanych projektéw. Spotka nie posiada oddziatow, ani filii na terenach objetych wojna.
Nie prowadzi réwniez w tych regionach aktywnych operacji biznesowych. Jednak wobec duzej dynamiki wydarzen Spdtka nie
wyklucza wystgpienia czynnikéw, ktére w sposéb negatywny wptyng na wynik finansowy Spoétki w kolejnych okresach, zwtasz-
cza ze wzgledu na mozliwy negatywny wptyw na sytuacje ekonomiczng w kraju, w tym ostabienie ztotego oraz wzrost stép pro-
centowych.

26. Istotne zasady (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego sg spdjne z
tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku opu-
blikowanego w dniu 24 kwietnia 2024 roku.

B MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg Ko-
misji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie
standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

B Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesénia 2014 roku) — prace prowadzgce do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony
przez RMSR na czas nieokreslony;

B Zmiany do MSR 7: Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych i MSSF 7: Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji:
Umowy finansowania zobowigzan wobec dostawcow (opublikowano dnia 25 maja 2023 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpo-
czynajacych sie dnia 1 stycznia 2024 lub pdzniej;

B Zmiany do MSR 21: Skutki zmian kursow wymiany walut obcych: Brak mozliwosci wymiany walut (opublikowano dnia
15 sierpnia 2023 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — ma-
jaca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2025 roku lub pdzniej

B MSSF 18: Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych (opublikowano dnia 9 kwietnia 2024 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2027 lub pdzniej;

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdaw-
czosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg rézni¢ sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci
standardow i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 12 do 28 stanowig jego integralng czesc.
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27. lstotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

Szacunki Zarzgdu Spotki wptywajgce na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym dotyczg gtownie:

ujmowania przychodow z tytutu dotacji do prac badawczo-rozwojowych

przysztych wynikéw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywéw na odroczony podatek dochodowy
przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

okres leasingu dla umdw na czas nieokreslony

odpiséw aktualizujgcych sktadniki aktywow, w tym zapasy i naleznosci

dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych przy obliczaniu rezerw
na odprawy emerytalne

Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych nie ulegta istotnym zmianom w okresie sprawozdawczym,
opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna z wymogami MSSF. W szczegdlnosci w okresie sprawozdawczym nie
wystgpity zmiany metod wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

28. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 18 kwietnia 2024 r. Spétka dokonata zgtoszen do Prezesa Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych oraz do
Gtownego Inspektora Farmaceutycznego o wprowadzeniu do obrotu produktu leczniczego ZARIXA (Rivaroxabanum) w
postaci kapsutek twardych, w dawkach: 2,5 mg, 10 mg, 15 mg, 20 mg. Zgtoszenia sg elementem standardowej procedury
przewidzianej i wymaganej prawem farmaceutycznym. Oznacza to, ze obecnie Spdtka prowadzi dziatania majace na celu
zapewnienie dostepnosci ww. produktu leczniczego w hurtowniach i aptekach w catej Polsce.

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 12 do 28 stanowig jego integralng czesc.
28



CELON PHARMA S.A.

POZOSTAtE INFORMACIE
DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Kietpin, dn. 22 maja 2024 roku



CELON PHARMA S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki
w pierwszym pétroczu 2023 roku

POZOSTALE INFORMACIJE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje o Spodtce

1.1. Przedmiot dziatalnosci

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spétki to produkcja lekéw, PKD 2120Z.

Celon Pharma S.A. jest wiodacg zintegrowana firma biofarmaceutyczng w Europie Srodkowo-Wschodniej. Obszar dziatal-
nosci biznesowej Spétki obejmuje rozwadj, wytwarzanie, dystrybucje oraz marketing specjalistycznych lekow generycznych
wydawanych na recepte, jak rowniez bardzo szeroko pojety zakres prac badawczo-rozwojowych zwigzanych z projektami
lekéw innowacyjnych, ktére w przysztosci bedg w stanie zaspokoi¢ kluczowe potrzeby wspodtczesnej medycyny. Celon
Pharma S.A. posiada zdywersyfikowany portfel kandydatéw na leki w czterech kluczowych obszarach terapeutycznych -
neuropsychiatrii, metabolizmie, onkologii i chorobach zapalnych. Spdétka realizuje kilkanascie innowacyjnych projektéw w
tych obszarach, z ktorych 5 jest w fazie klinicznej. Najbardziej zaawansowanym programem Spétki jest program Falkieri
dotyczacy zastosowania esketaminy w leczeniu depresji lekoopornej, zaréwno jednobiegunowej jak i dwubiegunowe;j
choroby afektywnej. Kolejnymi wysoko zaawansowanymi projektami sg program CPL'36 dotyczacy zastosowania inhibi-
tora PDE10a w leczeniu schizofrenii i zaburzen psychoruchowych, program CPL'110 dotyczacy zastosowania inhibitora
FGFR w leczeniu guzdw litych (pecherza moczowego, ptuc, zotgdka) oraz program CPL’280 dotyczgcy zastosowania ago-
nisty GPR40 w leczeniu cukrzycy i neuropatii cukrzycowej.

Ponadto, Spétka monitoruje i reaguje réwniez na aktualne wyzwania medyczne.

Model badawczo-rozwojowy Spdétki oparty jest na w petni zintegrowanych kompetencjach wtasnych, poczawszy od opra-
cowania pomystu na lek, az po produkcje na potrzeby badan klinicznych. Spétka rozwija innowacyjne projekty do fazy I
badan klinicznych w celu pozyskania partnera do fazy Il i dalszego licencjonowania komercjalizacji leku. Spotka nie wyklu-
cza jednak mozliwosci samodzielnego przeprowadzenia Ill fazy badan i pdzniejszej komercjalizacji (petnej lub czesciowej)
wybranych projektéw.

W 2020 roku Spotka otworzyta nowe Centrum Badawczo-Rozwojowe w Kazuniu w okolicach Warszawy, dzieki ktéremu
powierzchnia badawczo-rozwojowa Spétki zostata zwiekszona z 10 tys. m? do 30 tys. m?, zapewniajgc mozliwosé zwiek-
szenia zespotu naukowcow ze 160 do 350. Zwiekszanie zatrudnienia w tym obszarze bedzie scisle zwigzane z potrzebami
Spotki w obszarze realizacji projektéw naukowo-badawczych. Inwestycja w jeden z najwiekszych, w ocenie Spotki, biofar-
maceutycznych oérodkéw R&D w Europie Srodkowo-Wschodniej, pozwala na zwiekszenie liczby prowadzonych réwnole-
gle projektéw badawczych do potencjalnie trzydziestu.

1.2. Sktad osobowy organdw zarzadzajacych i nadzorujgcych
Sktad Zarzqdu

Na dzien 31 marca 2024 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego sktad Zarzgdu Spotki jest naste-
pujacy:

B Maciej Wieczorek - Prezes Zarzadu

B Bartosz Szatek - Cztonek Zarzadu

W dniu 24 stycznia 2024 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie powotania - z poczgtkiem dnia nastepuja-
cego po dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spoétki za rok 2023
- Pana Macieja Wieczorka, na stanowisko Prezesa Zarzadu Spoétki Celon Pharma S.A., na kolejng 5-letnig kadencje, w
zwigzku z uptywem jego kadencji.

Sktad Rady Nadzorczej
Na dzier 31 marca 2024 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego sktad Rady Nadzorczej jest na-
stepujacy:

B Robert Rzeminski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

B Krzysztof Kaczmarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

B Urszula Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej
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Bogustaw Galewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie | kwartatu 2024 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Spotki.

1.3.

Kapitat zaktadowy Spotki

Na dzien 31 marca 2024 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego kapitat zaktadowy Spotki wynosi
5105 650 zt i dzieli sie na 51 056 500 akcji, w tym:

15.000.000 akcji imiennych serii A1, uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposdb, ze na kazdg akcje przypadajg
dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki

15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2
15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
56.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C
6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

Ogolna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez Spoétke akcji wynosi 66.056.500.

Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosi 194 350,00 zt.
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2. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego
dotyczy sprawozdanie finansowe wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
dotyczacych Emitenta

W okresie | kwartatu 2024 roku, nie wystgpity inne niz wskazane w pozostatych punktach niniejszego raportu istotne
informacje dotyczace Emitenta. Wybrane dane finansowe i komentarz do wynikéw przestawiono na wstepie niniejszego
raportu okresowego.

3. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych
istotny wptyw na skrocone sprawozdanie finansowe

W | kwartale 2024 roku nie wystgpity inne niz wskazane w pozostatych punktach niniejszego raportu okresowego czynniki
i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe Spofki.

4. Informacja dotyczaca Grupy Kapitatowe;j

W okresie sprawozdawczym Celon Pharma S.A. nie posiadata jednostek zaleznych i nie tworzyta grupy kapitatowej.

5. Informacja o prognozach

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2024 rok.

6. Wskazanie akcjonariuszy co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta oraz zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow
akcji

Struktura wtasnosci znaczacych pakietow Spétki na dzier publikacji niniejszego raportu okresowego tj. na dzier 22 maja
2024 roku nie ulegta zmianie od dnia 24 kwietnia 2024 roku tj. od daty przekazania poprzedniego raportu okresowego
(raportu rocznego za rok 2023) i jest nastepujaca:

Udziat w kapi- | Liczba gloséw | Udziat w ogél-
tale zaktado- nej liczbie gto-
Wy sow

Akcjonariusz Liczba akcji

Maciej Wieczorek posrednio przez Glatton Sp. z 0.0.0)

(100% udziatow) 30027531 58,8 % 45027 531 68,2 %
Fundusze Zarzadzane przez Generali Powszechne Towarzy-

stwo Emerytalne S.A. (i) 4083 585 8,00% 4083 585 6,2%
Pozostali Akcjonariusze 16 945 384 33,2% 16 945 384 25,7%
Razem 51 056 500 100 % 66 056 500 100%

 Glatton sp. z 0.0. posiada 15.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu.
(W tym Generali OFE posiada 4 032 424 akcje Spétki, co stanowi 7,9 % jej kapitatu zaktadowego i uprawnia do wykony-

wania 4 032 424 gtoséw na jej walnym zgromadzeniu tj. do 6,1 % ogdlnej liczby gtosow w Spotce.

7. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzgdzajgce i nadzorujgce wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania

Stan na dzien publikacji raportu

Stan na dzien publikacji raportu
za 2023 rok
(24 kwietnia 2024 roku)

za | kwartat 2024 roku
(22 maja 2024 roku)

Zarzad
Maciej Wieczorek (0 30027531 30027531
Bartosz Szatek 0 0

Rada Nadzorcza
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Robert Rzeminski

Bogustaw Galewski

0
Krzysztof Kaczmarczyk 0
0
0

o |0 |O |Oo

Urszula Wieczorek
Artur Wieczorek 5757 5757
 pan Maciej Wieczorek posiada akcje Spétki poérednio poprzez Glatton Sp. z 0.0., w tym 15.000.000 akcji uprzywilejo-
wanych co do gtosu.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki.

Zmiany w stanie posiadania uprawnien do akcji Spoétki, a nastepnie w stanie posiadania akcji Spotki przez Cztonkow Za-
rzgdu, mogg nastgpi¢ w przysztosci w wyniku realizacji funkcjonujgcego w Spoétce Programu Motywacyjnego dla Cztonkdéw
Zarzadu.

Programy Motywacyjne ,dla Cztonkdéw Zarzadu” oraz ,dla innych oséb o kluczowym znaczeniu dla Spotki” za lata obro-
towe 2021 — 2030 zostaty wprowadzone w Spétce uchwatg nr 6/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16
lutego 2021 roku.

W ramach realizacji Programow Motywacyjnych osoby uprawnione mogg uzyskiwa¢ prawo do objecia warrantéw
subskrypcyjnych serii A, uprawniajgcych do objecia akcji Spotki serii C, emitowanych w ramach warunkowego podwyz-
szenia kapitatu zaktadowego. Kazdy z Warrantéw uprawnia do objecia 1 akcji serii C Spotki po cenie emisyjnej rownej 0,10
zt za akcje. Warranty sg emitowane sg na podstawie Uchwaty nr 7/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki
z dnia 16 lutego 2021 roku , aich przydziat jest dokonywany na podstawie Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 16 lutego 2021 roku w sprawie wprowadzenia Programoéw Motywacyjnych dla Cztonkéw Za-
rzadu oraz innych oséb o kluczowym znaczeniu dla Spotki oraz na podstawie Regulaminu Programu Motywacyjnego dla
Cztonkdéw Zarzgdu na lata 2021-2030 Celon Pharma S.A. (zob. raport biezgcy nr 44/2021) Prawo objecia warrantow sub-
skrypcyjnych nie przystuguje osobom bedgcym akcjonariuszem posiadajgcym bezposrednio lub posrednio wiecej niz 33%
gtosdw w Spétce oraz cztonkom ich rodzin. W zwigzku z tym na dzien publikacji niniejszego raportu osobg spetniajaca
warunki jest jedynie Pan Bartosz Szatek.

Prawo do objecia i wykonania praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A za dany rok kalendarzowy przez Cztonkéw
Zarzadu powstaje po spetnieniu przez nich kryteriow udziatu w Programie Motywacyjnym, w tym po osiggnieciu przez
nich tzw. celéw zarzadczych wyznaczonych na ten rok przez Rade Nadzorczg. Rada Nadzorcza okreslajgc cele zarzadcze
okresla przy tym maksymalng ilos¢ warrantow subskrypcyjnych dla kazdej z osdb uprawnionych. Po dokonaniu przez
Rade Nadzorczg weryfikacji realizacji celéw zarzgdczych, Rada Nadzorcza sktada osobom uprawnionym oferte objecia
warrantéw

8. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe

W | kwartale 2024 roku Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

9. Informacje o udzieleniu przez poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu

gwarancji

W okresie | kwartatu 2024 roku Spotka nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielata gwarancji —tgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji
bytaby znaczaca.

10. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete
przez nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
Zdaniem Spotki na wyniki jej dziatalnosci wptyw majg przede wszystkim nastepujgce czynniki i trendy rynkowe, ktérych
cze$¢ — wedtug przewidywan Spotki — w przysztosci nadal bedzie istotnymi czynnikami ksztattujgcymi wyniki finansowe
Spotki. Spotka dzieli te czynniki na:
B trendy rynkowe oraz czynniki zewnetrzne, takie jak:
(i) rozwdj rynku lekdw innowacyjnych

(i) rozwéj rynku lekéw generycznych
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(iii) koszty zwigzane z dostosowaniem sie do obowigzujgcych regulacji prawnych
(iv) zmiany kursow walut
(v) obowigzujace regulacje podatkowe

B czynniki zwigzane z dziatalnoscig Spotki, takie jak:

i) sprzedaz eksportowa leku Salmex
ii) transakcje partneringowe

iii) wydatki na dziatalnos¢ badawczo-rozwojowg

(
(
(
(iv) koszty sprzedazy i dystrybucji
(v) wptywy z dotacji i grantéw

(

vi) wprowadzenie na rynek nowych lekéw generycznych
Komercjalizacja innowacyjnych lekéw

Spétka jest przekonana, ze opracowywanie innowacyjnych lekow i ich dalsza komercjalizacja bedzie jednym z gtéwnych
czynnikdw wptywajgcych na rozwoj Spotki w przysztosci. Po osiggnieciu krytycznych punktéw koncowych badan klinicz-
nych Il fazy, Spétka bedzie dazy¢ do zidentyfikowania najlepszych rozwigzan komercyjnych w tym pozyskania partneréw
handlowych w celu kontynuowania rozwoju klinicznego Il fazy i komercjalizacji swoich projektow.

Mimo, ze zasadniczo Spotka zamierza w petni udziela¢ licencji w zakresie komercjalizacji swoich lekéw, Spétka rozwaza
rowniez zachowanie praw do komercjalizacji wybranych lekow (wymagajacych ograniczonych inwestycji w tym zakresie)
sprzedawanych w Europie i prawdopodobnie w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Spdtka rozwija relacje handlowe w tym
obszarze. W szczegdlnosci, Spétka spodziewa sie, ze w krotkim lub srednim terminie znalezienia potencjalnego partnera
komercjalizacyjnego dla swojego najbardziej zaawansowanego programu Falkieri, ale i innych programow, bedgcych w
rozwoju klinicznym. Program Falkieri ma rowniez na celu umozliwienie docelowo leczenia zaréwno w warunkach klinicz-
nych, jak i domowych, odpowiednio, w przypadku leczenia ostrego jak i zachowawczego. Ze wzgledu na obiecujacy profil
bezpieczenstwa i biodostepnosci Falkieri, a takze wyjgtkowo pozytywne wyniki drugiej fazy w depresji dwubiegunowej,
Spoétka wierzy, ze wzbudzi on znaczgce zainteresowanie potencjalnych partnerow zewnetrznych do dalszej wspotpracy w
fazie lll i komercjalizacji leku.

W przypadku osiggniecia przez inne projekty innowacyjne Spétki zaawansowanych stadiow rozwoju klinicznego, istotnym
czynnikiem dla takich dziatan bedzie poziom ochrony patentowej zwigzkdw i technologii rozwijanych przez Spotke, a takze
wyniki badan przedklinicznych i klinicznych, w tym najistotniejszych badan fazy Il. Spotka jest przekonana, ze jej zwigzki
rozwijane w badaniach przedklinicznych i klinicznych posiadajg szereg korzysci nad wiekszoscig obecnie dostepnych na
rynku badz w trakcie rozwoju, co pozwala na uzyskanie przewagi konkurencyjnej i korzystng komercjalizacje takich lekéw
w przysztosci.

Kontynuacja dynamicznego rozwoju segmentu lekow generycznych, w tym w szczegdlnosci dalszy wzrost globalnego za-
siegu i sprzedazy Salmexu

Spoétka bedzie nadal wspierac swojg dziatalnos¢ w obszarze lekéw generycznych. W kwietniu 2024 roku, Spotka wprowa-
dzita na rynek lek Zarixa, stosowany w profilaktyce przeciwzakrzepowej. Spotka pracuje nad przygotowaniem kilku lekdw
w pokrewnych obszarach chorobowych, wykorzystujgc obecng pozycje Spétki na rynku lekéw generycznych w Polsce oraz
jej doswiadczenie w budowaniu wiodgcych marek lekéw generycznych. Spétka zamierza rowniez dalej rozwija¢ swoje
technologie inhalacyjne w oparciu o doswiadczenia zdobyte podczas prac nad produktem Salmex. Salmex pozostanie
gtéwnym produktem eksportowym. Obecnie jest on sprzedawany w kilkunastu krajach europejskich, a takze w niektérych
krajach pozaeuropejskich, w tym m.in. w Republice Dominikanskiej, Gwatemali i Kazachstanie. Komercjalizacja Salmexu
poza granicami Polski odbywa sie wytgcznie za posrednictwem partneréw biznesowych, takich jak Glenmark, Viatris (daw-
niej Mylan), Genericon. Spétka aktywnie poszukuje nowych partneréw na rézne rynki na Swiecie, wierzac, ze Salmex ma
potencjat, aby stac sie pierwszym globalnym produktem polskiego przemystu farmaceutycznego. Kraje, w ktorych plano-
wana jest dalsza ekspansja geograficzna to Stany Zjednoczone Ameryki, Chiny, Meksyk, RPA, Grecja, Izrael oraz liczne
kraje Ameryki tacinskiej, Bliski Wschéd i Azja Potudniowo-Wschodnia.

Srednioterminowe cele rozwoju

W zakresie rozwoju lekdw innowacyjnych, wspartego uruchomieniem infrastruktury nowego centrum badawczo-rozwo-
jowego, Spotka dazy do osiggniecia nastepujgcych celdw Srednioterminowych:

B wprowadzenie do rozwoju klinicznego co najmniej dwdch kandydatéw na lek rocznie
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B zakonczenie badan Il fazy nad lekami co najmniej w 6 wskazaniach terapeutycznych

B rozpoczecie programow Il fazy (samodzielnie lub we wspodtpracy z innymi partnerami) dla co najmniej trzech
wskazan terapeutycznych

B zakonczenie lll fazy badan Falkieri (esketamina DPI) i ztozenie wnioskéw do FDA i EMA
B podpisanie istotnych umow partneringowych
W zakresie segmentu lekéw generycznych, Spdtka dazy do osiggniecia nastepujgcych celdw Srednioterminowych:
B kontynuacja ekspansji geograficznej leku Salmex
B wzmocnienie pozycji rynkowej na gtéwnych rynkach w UE
B osiggniecie dwucyfrowej stopy wzrostu CAGR sprzedazy eksportowej w latach 2021-2025
|

zakonczenie rozwoju klinicznego oraz uzyskanie pozwolenia na wprowadzenie do obrotu Salmexu w Chinach
oraz USA

rozbudowa portfela lekow generycznych w kluczowych obszarach terapeutycznych (choroby uktadu oddecho-
wego oraz choroby centralnego uktadu nerwowego)

11. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta

Nie wystepujg inne niz wskazane ponizej oraz w pozostatych punktach niniejszego sprawozdania informacje istotne dla
oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej Spétki, jej wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Spoétke.
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Kietpin, dn. 22 maja 2024 roku
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