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I.  SKEAD OSOBOWY RADY NADZORCZEJ | KOMITETU AUDYTU

Rada Nadzorcza Spotki Orzet Biaty S.A. dziata na podstawie Regulaminu Rady, Statutu Spodtki, uchwat Walnego
Zgromadzenia, Kodeksu spotek handlowych oraz Ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym.

Rada Nadzorcza Spétki sktada sie z nie mniej niz pieciu i nie wiecej niz siedmiu cztonkéw. Wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej posiadajg nalezyte wyksztatcenie, doswiadczenie zawodowe oraz doswiadczenie zyciowe, reprezentujg wysoki
poziom moralny, a takze poswiecajg niezbedna ilos¢ czasu, pozwalajacg im w sposdb wtasciwy wykonywac ich funkcje w
Radzie Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej Orzet Biaty S.A. w okresie od 01.01.2023 r. do dnia 31.12.2023 r. przedstawiat sie nastepujaco:

. . . . Data sprawowania funkcji w Radzie
Imie i nazwisko Funkcja .
Nadzorczej
. ) Przewodniczacy Rady 01.01.2023 -31.12.2023 I.
Adam Zdrojewski )
Nadzorczej
Michat Hulbéj Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2023-31.12.2023 I
Michat Mielniczuk Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2023 - 31.12.2023 .
Iwona Jakubowska Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2023 - 31.12.2023 .
Tomasz Sankowski Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2023 - 31.12.2023 I.
Karol Zacharkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2023 - 31.12.2023 I.

Rada Nadzorcza, na podstawie kryteriow okreslonych w Zataczniku nr Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego
2005 roku oraz na podstawie ztozonych przez cztonkéw Rady Nadzorczej oswiadczen, ocenia, ze kryteria niezaleznosci
zostaty spetnione.

Trzech przedstawicieli Rady Nadzorczej tj. Michat Hulbdj, Karol Zacharkiewicz oraz Michat Mielniczuk nie posiadaja
rzeczywistych i istotnych powiazan z akcjonariuszem posiadajagcym co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtosdéw w Spotce.

Spotka Orzet Biaty S.A. nie stosuje polityki réznorodnosci w zakresie sktadu osobowego Rady Nadzorczej. Spétka nie
uzaleznia wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej od ptci lub wieku kandydatéw. Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali wybrani
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ze wzgledu na ich wiedze oraz doswiadczenie.

W okresie sprawozdawczym w ramach Rady Nadzorczej funkcjonowat Komitet Audytu. Komitet Audytu stanowi ciato
doradcze i opiniotwdrcze Rady Nadzorczej. Komitet Audytu dziata na podstawie Regulaminu Komitetu Audytu, Polityki i
procedury wyboru firmy audytorskiej do badania ustawowego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego Orzet Biaty
S.A., Regulaminu Rady Nadzorczej, Statutu Spotki oraz Ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym.

Sktad Komitetu Audytu Orzet Biaty S.A. w okresie od 01.01.2023 r. do dnia 31.12.2023 r. przedstawiat sie nastepujaco:

. . . . Data sprawowania funkgji
Imie i nazwisko Funkcja . .
w Komitecie Audytu
Michat Hulbdj Przewodniczacy Komitetu Audytu 01.01.2023 - 31.12.2023 1.
Michat Mielniczuk Wiceprzewodniczacy Komitetu Audytu | 01.01.2023-31.12.2023T.
Tomasz Sankowski Cztonek Komitetu Audytu 01.01..2023 - 31.12.2023 I.

Osoby spetniajace ustawowe kryteria niezaleznosci:
Michat Hulboj - Przewodniczacy Komitetu Audytu
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Michat Mielniczuk - Wiceprzewodniczacy Komitetu Audytu

Osoby posiadajgce wiedze i umiejetnosci w zakresie branzy, w ktorej dziata Spotka:
Tomasz Sankowski - Cztonek Komitetu Audytu

Osoby posiadajgce wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych:

Michat Hulboj - Przewodniczgcy Komitetu Audytu

Osoby nieposiadajace rzeczywistych i istotnych powiazan z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5 % ogolnej liczby
gtoséw w Spotce:

Michat Hulboj - Przewodniczgcy Komitetu Audytu

Michat Mielniczuk - Wiceprzewodniczgcy Komitetu Audytu

Spotka Orzet Biaty S.A. nie stosuje polityki réznorodnosci w zakresie sktadu osobowego Komitetu Audytu. Spoétka nie

uzaleznia wyboru cztonkéw Komitetu Audytu od pici lub wieku kandydatdw. Cztonkowie Komitetu Audytu zostali wybrani na
podstawie kryteriow wiedzy i umiejetnosci w zakresie branzy, rachunkowosci oraz badania sprawozdan finansowych.

. PODSUMOWANIE DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ | KOMIETU AUDYTU

W 2023 roku Rada Nadzorcza dziatata zgodnie ze swoim Regulaminem, Statutem Spotki, zasadami tadu korporacyjnego
okreslonymi w dokumencie ,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW 2021” a takze wszelkimi obowigzujacymi
przepisami prawa. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonywali swoje prawa i obowigzki osobiscie.

W 2023 roku Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A. odbyta 5 posiedzen w ponizszych terminach:

31 marzec 2023 roku

25 kwiecien 2023 roku

19 maj 2023 roku

29 wrzesien 2023 roku

21 grudzien 2023 roku

Dodatkowo, Rada Nadzorcza podjeta uchwate przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢
w nastepujacym terminie: 11.10.2023r.

W ramach odbytych posiedzen i gtosowan Rada Nadzorcza facznie podjeta 13 uchwat.

Zaproszenia na posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz materiaty na
posiedzenia przekazywane byly przez Spoétke wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej zgodnie z wymogami formalnymi
okreslonymi Statutem Spotki i Regulaminem Rady Nadzorczej. Protokoty z posiedzen Rady Nadzorczej, podjete uchwaty i
inne dokumenty zwigzane z posiedzeniami Rady Nadzorczej znajduja sie w siedzibie Spotki.

Rada Nadzorcza podczas posiedzer w roku 2023, podobnie jak w latach poprzednich gtéwnie zajmowata sie nastepujacymi
kwestiami:
a) realizacjg statutowych obowigzkow nadzoru korporacyjnego, w szczegdlnosci Rada Nadzorcza opiniowata wnioski
Zarzadu bedace przedmiotem obrad ZWZzZ,
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b) podczas kazdego posiedzenia analizowata przedstawiong przez Zarzad aktualng dziatalnos¢ Spofki, jej sytuacje
ekonomiczno - finansowg oraz spotek zaleznych,

c) wspomagata Zarzad w analizie rynku, nadzorowata plany dalszego rozwoju Spotki oraz ustalone cele strategiczne do
realizacji przez cztonkéw Zarzadu.

Rada Nadzorcza w obecnym sktadzie umozliwiata potaczenie bardzo réznorodnych doswiadczert zawodowych oraz szerokich
kompetencji jej Cztonkdw z korzyscig dla dziatalnosci Spotki Orzet Biaty S.A., a takze zapewniata prawidtowa ocene pracy
Zarzadu Spofki.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca sytuacje, w wyniku ktorych Cztonkowie Rady Nadzorczej musieliby
poinformowac o istniejagcym konflikcie intereséw lub mozliwosci jego powstania, a w efekcie musieliby powstrzymac sie od
zabierania gtosu w dyskusji na posiedzeniu Rady Nadzorczej oraz od gtosowania nad uchwata w sprawie, w ktdrej zaistniat
konflikt interesow.

W ocenie Rady Nadzorczej, Rada w 2023 roku w sposob prawidtowy wywigzywata sie ze swoich obowigzkdw. W zakresie
swojej dziatalnosci wykazywata sie sumiennoscig, rzetelnoscig oraz niezbedna wiedza i konsekwencjg, co jest gwarantem
prawidtowego wykonywania nadzoru nad wszystkimi istotnymi aspektami dziatalnosci Spotki Orzet Biaty S.A. Ponadto, Rada
Nadzorcza wykonywata swoje obowigzki zgodnie z wszelkimi wymogami formalnoprawnymi.

W ramach swoich obligatoryjnych obowigzkéw Rada Nadzorcza dokonata:

— analizy materiatdw, sprawozdan finansowych i sprawozdan z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za
rok obrotowy 2023 wraz z opiniami biegtego rewidenta,
— analizy sprawozdan oraz wnioskdw Zarzadu co do sposobu przeznaczenia zysku za rok 2023

W wykonywaniu czynnosci nadzoru nad procesem sprawozdawczosci finansowej w Spoétce oraz nad funkcjonowaniem
systemu kontroli wewnetrznej, dziatalnosci audytu wewnetrznego i procesem zarzadzania ryzykiem, Rade Nadzorcza
wspomagat w okresie sprawozdawczym zakonczonym w dniu 31.12.2023 r. Komitet Audytu Orzet Biaty S.A. W ww. okresie
sprawozdawczym w sktad Komitetu Audytu wchodzili cztonkowie Rady Nadzorczej spetniajacy wszystkie kryteria ustawowe.

W 2023 roku odbyto sie szes¢ posiedzen Komitetu Audytu Orzet Biaty S.A. przy uzyciu srodkdw porozumiewania sie na
odlegtos¢, tj. w formie telekonferencji: w dniu 12.04.2023 1., 25.04.2023 1., 17..05.2023 ., 08.08.2023 ., 14.09.2023 I., Orazw
dniu 15.11.2023.

.  OCENA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI ZARZADU, SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH ORAZ WNIOSKU ZARZADU CO DO PODZIAtU ZYSKU

Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A. dokonata oceny przedtozonych przez Zarzad Spotki nastepujacych dokumentow:

a) sprawozdania finansowego Orzet Biaty S.A. za rok 2023,

b) skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2023,

c) sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Orzet Biaty S.A. za rok 2023,

d) sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2023.
Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A. zapoznata sie z wynikami badania przedstawionymi przez biegtego rewidenta
przeprowadzajagcego badanie sprawozdania finansowego Spodtki Orzet Biaty S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2023 w imieniu Spotki Mazars Audyt spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie oraz rekomendacja Komitetu Audytu. Sprawozdania te zostaty zweryfikowane
przez niezaleznego biegtego rewidenta, ktory stwierdzit, ze sprawozdania te we wszystkich istotnych aspektach:
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- przedstawiajg rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spoétki oraz Grupy
Kapitatowej, jak tez wyniku finansowego Spétki oraz Grupy Kapitatowej za okres od o1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia
2023T.,

- sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komis;ji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogoéw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

- sg zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spotki.

Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A. na podstawie dokumentacji opisanej w ust. 1 oraz na podstawie rekomendacji Komitetu
Audytu, ocenita ze sprawozdanie finansowe Orzet Biaty S.A. za okres od o1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. oraz
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za okres od o1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.,
zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych. Ponadto, w opinii Rady Nadzorczej sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Orzet Biaty S.A. za rok 2023 oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2023
zostaty sporzadzone zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz § 70 i § 71 Rozporzadzenia.

Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A. dokonata pozytywnej oceny sprawozdania finansowego Orzet Biaty S.A. za rok 2023,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2023, sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Orzet Biaty S.A. za rok 2023 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2023 i
stwierdza, ze dokumenty te sg zgodne z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym.

IV. INFORMACJA NA TEMAT STOPNIA REALIZACJI POLITYKI ROZNORODNOSCI

Wedtug aktualnego stanu stosowania zasad zawartych w zbiorze Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2021 Spdtka
Orzet Biaty S.A. nie stosuje polityki roznorodnosci. Spétka nie przewiduje mozliwosci uzaleznienia sktadéw organéw spoétki od
ptci jej cztonkdw. Uwzgledniajac rozmiar Spotki oraz koszty funkcjonowania organdw, jak i aktualna strukture wewnetrzna
organizacji, Orzet Biaty S.A. nie przewiduje mozliwosci powotania nowego cztonka zarzadu tylko i wytgcznie aby spetnic
wskazane w zasadzie wymogi Sktad Rady Nadzorczej natomiast zalezy od decyzji Walnego Zgromadzenia, ktére powotuje
cztonkdw tego organu. Spétka nie moze wptywad na decyzje Walnego Zgromadzenia w zakresie sktadu Rady Nadzorczej,
przy czym mozliwe jest poinformowanie WZ o zasadzie 2.1 w przypadku gtosowania nad kandydatami na cztonkéw Rady
Nadzorczej. W ocenie Spotki zasada ta nie moze zostac spetniona bez poniesienia przez Spotke nieuzasadnionych kosztow,
ponadto w czesci dotyczy organu nadzorczego powotywanego przez niezalezne od Spétki Walne Zgromadzenie.

V. OCENA DZIAELALNOSCI SPOLKI
SYSTEM KONTROLI WEWNETRZNEJ | COMPLIANCE

Rada Nadzorcza, po dokonaniu przegladu, pozytywnie ocenia sposob realizowania kontroli wewnetrznej w Spoétce oraz
uwaza, ze funkcjonujgcy system kontroli wewnetrznej i compliance jest dostosowany do jej potrzeb, wtasciwie zabezpiecza
Spotke przed nieprawidtowosciami w zakresie sporzadzania sprawozdawczosci finansowej oraz pozwala na biezacy nadzor
procesu sprawozdawczosci. Umozliwia sprawny i rzetelny przeptyw informacji finansowych oraz pozafinansowych w catej
Grupie Kapitatowej, co pozwala réwniez Radzie Nadzorczej na sprawowanie skutecznego nadzoru.
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Orzet Biaty S.A. posiada dostosowany do swoich potrzeb system kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem w procesie
sprawozdawczosci finansowej, ktéry umozliwia sprawny i rzetelny przeptyw informacji finansowych oraz pozafinansowych
miedzy poszczegdlnymi komadrkami organizacyjnymi Spoétki oraz Grupy Kapitatowej

W Spofce ponadto dziata zespot audytorow wewnetrznych Zintegrowanego Systemu Zarzadzania (ZSZ) Jakoscig,
Srodowiskowego i BHP, ktérego gtéwnym zadaniem jest przeprowadzanie audytéw wewnetrznych w celu prawidtowego
funkcjonowania i doskonalenia ZSZ.

W Spoétce w ramach funkcjonujacych procedur compliance sprawowany jest nadzér nad wtasciwym przestrzeganiem
wszelkich zarzadzen i procedur wdrozonych w Spotce.

W Spotce funkcjonuje takze procedura anonimowego zgtaszania naruszen, ktora requluje zasady zgtaszania odpowiednim
osobom/organom Spétki informacji o wszelkich nieprawidtowosciach inaduzyciach prawa lub naruszeniu wewnetrznych
regulacji, procedur i standardéw etycznych obowigzujgcych w Orzet Biaty S.A. Rada Nadzorcza ocenia, ze stopien
adekwatnosci i skutecznosci funkcjonowania procedury jest satysfakcjonujacy i odpowiedni.

OCENA STOSOWANIA PRZEZ SPOtKE £t ADU KORPORACYJNEGO ORAZ SPOSOBU
WYPEENIANIA PRZEZ SPOLKE OBOWIAZKOW INFORMACYJNYCH

Spotka posiada wdrozong Polityke Informacyjng, zaktualizowana Zarzadzeniem Zarzadu Spotki z dnia 21.07.2020r., zgodna z
Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/57/UE z dnia 16.04.2014 r. w sprawie sankcji karnych za naduzycia na rynku
(Market Abuse Directive — MAD), Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16.04.2014 1. W
sprawie naduzy¢ na rynku (Market Abuse Regulation — MAR) oraz Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2115 z dnia 27 listopada 2019 r. zmieniajagcym dyrektywe 2014/65/UE oraz rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 i (UE)
2017/1129 w odniesieniu do promowania korzystania z rynkéw rozwoju MSP. Zatacznikami do ww. Polityki Informacyjnej sa
procedury dotyczace sporzadzania i publikacji biezacych oraz okresowych raportdw finansowych. Procedury te okreslaja
zasady i zakres raportowania oraz odpowiedzialnosci w przedmiocie sporzadzania raportdw okresowych oraz sprawozdan
finansowych, w tym zapewnienia ich jakosci i poprawnosci, autoryzacji oraz publikacji. Zatacznikami do wyzej wymienionego
Zarzadzenia s3 rowniez ,Regulamin obiegu informacji poufnych” oraz ,Procedura ograniczen”, w ktdrej zdefiniowano
ograniczenia w zakresie nabywania i zbywania papierdw wartosciowych Spoétki w odniesieniu do osob petnigcych obowigzki
zarzadcze i 0s6b blisko zwigzanych.

Zgodnie z funkcjonujacymi procedurami nadzdr nad sporzadzaniem raportéw rocznych oraz skonsolidowanych raportow
rocznych petni Zarzad Spétki. Opracowanie kwartalnych, poétrocznych i rocznych raportéw okresowych odbywa sie na
podstawie otrzymanych danych od osob odpowiedzialnych za poszczegdlne obszary biznesu w Spodtce. W roku 2023 nad
przygotowaniem sprawozdan finansowych nadzdr sprawowat Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny.

Za sporzadzenie sprawozdan finansowych odpowiedzialny jest Gtdwny Ksiegowy Spotki. Spdtka Orzet Biaty S.A. stosuje
spojne zasady ksiegowe, prezentujac dane finansowe w sprawozdaniach finansowych i okresowych raportach gietdowych.
Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe w zintegrowanych systemach informatycznych.

Potroczne sprawozdania finansowe Spétki podlegaja przegladowi, a skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowe] oraz jednostkowe roczne sprawozdania finansowe Spoétki badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Spotka w 2023 r. prawidtowo wypetniata obowigzki informacyjne dotyczace stosowania zasad
fadu korporacyjnego, okreslone w Regulaminie Gietdy oraz przepisach dotyczacych informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych. Zgodnie z przyjetymi procedurami, Spdtka niezwtocznie
informowata o wymaganych przepisami wydarzeniach, co pozwalato akcjonariuszom na staty dostep do informacji w
jednakowym czasie. Informacje byty publikowane zaréwno w serwisach informacyjnych zwigzanych z Gietdg Papierow
Wartosciowych, jak i na stronie internetowej Spotki. W roku 2023 Spodtka przekazywata raporty okresowe zgodnie z
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terminami okreslonymi w stosownych przepisach prawa. Raporty byty sporzadzane zgodnie z zasadami rachunkowosci oraz
obowigzujacymi przepisami.

SPRAWOZDANIE Z WYBORU BIEGLEGO REWIDENTA DO ZBADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI

W okresie sprawozdawczym firma audytorskg dokonujaca badania sprawozdania rocznego za rok 2022 byta firma
PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. ., z siedzibg w Warszawie przy ul.
Lecha Kaczynskiego 14, ktdra jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 144 na mocy uchwaty Komitetu Audytu nr 2/2021
rekomendujacej Radzie Nadzorczej przedtuzenie na lata 2021-2022 wspotpracy z firmg PricewaterhouseCoopers Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k. oraz uchwaty nr 931/XI/2021 Rady Nadzorczej przedtuzajacej t3
wspotprace na lata 2021-2022. Firma ta nie swiadczyta na rzecz Spotki dozwolonych ustug niebedacych badaniem.

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza dokonata wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego
Spotki. W zwiazku z koriczaca sie wspotpraca z firmg PricewaterhouseCoopers Polska spdtka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., w dniu 25.04.2023 r. Rada Nadzorcza Spotki, po zapoznaniu sie z ofertg oraz rekomendacja
Komitetu Audytu, uchwata nr 982/XI/2023 dokonata wyboru firmy audytorskiej Mazars Audyt Sp. z o.0. do badania
ustawowego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego Orzet Biaty S.A. na lata 2023-2024.

Sprawozdanie finansowe Spotki Orzet Biaty S.A. i sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej za rok 2023 oraz
sprawozdanie potroczne 2023 bedzie podlegato ustawowemu badaniu i przegladowi przez firme audytorska Mazars Audyt
Spotka z ograniczong odpowowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie przy ul. Pieknej 18, ktora jest wpisana na liste firm
audytorskich prowadzong przez Polska Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 186 na mocy uchwaty Komitetu Audytu
nr 2/2023 rekomendujgcej Radzie Nadzorczej wspdtprace na lata 2023-2024 z firmg Mazars Audyt Spétka z ograniczong
odpowowiedzialnoscia oraz uchwaty nr 982/Xl/2023 dokonujacej wyboru firmy Mazars Audyt Spdétka z ograniczong
odpowowiedzialnoscia jako biegtego rewidenta na lata 2023-2024.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sposob przeprowadzenia wyboru firmy audytorskie;.
SYSTEM ZARZADZANIA RYZYKIEM ISTOTNYM DLA SPOtKI

Spotka Orzet Biaty S.A. generuje zdecydowang wiekszos¢ przychodow w Grupie Kapitatowej, w zwigzku z tym ryzyka
ponoszone przez Spotke dominujaca sg ryzykami dziatalnosci catej Grupy.

Za zarzadzanie ryzykiem istotnym dla Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Spotki Orzet Biaty S.A., natomiast na poziomie
poszczegolnych spdtek zaleznych ich Zarzady. W ramach budowania strategii Grupy Orzet Biaty zostaty zdiagnozowane
gtéwne  obszary ryzyka istotnego dla  Spotki, ktére opisane  zostaty zaréwno w  sprawozdaniu
z dziatalnosci Spotki za rok 2023, jak i w skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok
2023.
Podstawowe czynniki ryzyka mogace wptynac na wynik finansowy Spatki to:

e ryzyko zmian notowan otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali (London Metal Exchange — LME),

e ryzyko walutowe,

e ryzyko kredytowe

e ryzyko zmiennych stop procentowych

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania ryzykiem w kazdym z wyzej wymienionych przypadkdw indywidualnie.

Do podstawowych celdw zarzadzania ryzykiem finansowym Spoétki nalezy:



ORZELE

ROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ ORZEE BIALY S.A. ZA ROK 2023 2idAEY.

e eliminowanie ujemnych skutkow negatywnych zmian notowan otowiu na LME i kursu USD/PLN,
e zapewnienie ptynnosci finansowej.

Spotka posiada Procedure i instrukcje zabezpieczenia ryzyka zmian notowan otowiu oraz kursdéw walutowych, ktora miedzy
innymi:

a) dopuszcza mozliwosc zawierania transakcji zabezpieczajacych ceny otowiu nie tylko z brokerami na The London
Metal Exchange (,LME"), ale réwniez z bankami komercyjnymi,

b) rozszerza mozliwosci korzystania z dostepnych na rynku produktdw zabezpieczajgcych w postaci roznego typu opgji
walutowych,

c) umozliwia zabezpieczenie ryzyka wynikajacego z ekspozycji walutowej na premiach Spotki.

Ryzyko zmiennych stop procentowych

W przypadku, gdy Spétka posiada nadwyzke srodkdw finansowych lub korzysta z finansowania zewnetrznego poprzez
kredyty bankowe jest narazona na ryzyko zmiany stopy procentowej. Oprocentowanie lokat i kredytéw bankowych
uzaleznione jest od stdp procentowych na rynku miedzybankowym takich jak WIBOR i EURIBOR mogacych wptynaé na
zmniejszenie rentownosci lokat finansowych lub tez zwiekszenie kosztdw zacigganych kredytow.

Ryzyko kredytu kupieckiego

We wspdtpracy z klientami, Spdtka stosuje odroczona forme ptatnosci. Odroczenie to siega od kilku do kilkudziesieciu dni.
Kredyt ten nie jest zabezpieczony przez kredytobiorce, ale podlega polisie ubezpieczeniowej. Spotka stale monitoruje
kondycje finansowa swoich klientéw.

Ryzyko zmian notowarn otowiu na LME

Spotka, ze wzgledu na charakter swojej dziatalnosci, catos¢ swojej sprzedazy opiera na notowaniach otowiu na LME. Réwniez
ceny zakupu surowcdw posrednio lub bezposrednio okreslane s3 w oparciu o poziom tych notowan.

Ze wzgledu na wielkos¢ zapaséw surowcow, produkcji w toku oraz wyrobdw gotowych w Spétce istnieje realne ryzyko
negatywnych zmian notowan otowiu na LME wystepujace miedzy data wyceny surowca i datg wyceny sprzedazy ofowiu z
niego wytworzonego. W celu ograniczenia tego ryzyka Spdtka przyjeta zaktualizowang , Strategie i instrukcje zabezpieczania
ryzyka zmian notowan otowiu oraz kursow walut”.

Zgodnie z t3 strategiag Spodtka konsekwentnie stosuje metode zabezpieczania przysztej ceny sprzedazy zapasu.
Podstawowym instrumentem zabezpieczajgcym s transakcje typu futures. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Spdtka
zgodnie z przyjeta strategia i instrukcja zabezpieczen, zabezpiecza ceny surowca w walucie PLN.

Ryzyko walutowe

Ze wzgledu na formuty cenowe obowigzujace na rynku zaréwno po stronie skupu, jak i sprzedazy, Spotka ma otwartg pozycje
walutowa w stosunku do USD, a co za tym idzie jest narazona na czynniki ryzyka z tym zwigzane. Zmiany kursow walut moga
wiec wptynac na osiggane przez Spotke wyniki.
W szczegdlnosci spadek kursu dolara moze negatywnie wptynac¢ na osiggane wyniki finansowe. Czesciowe zmniejszenie
ryzyka zwigzanego z notowaniami dolara nastepuje dzieki wdrozeniu strategii zabezpieczenia tego ryzyka przy pomocy

instrumentow finansowych.
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Rada Nadzorcza, po dokonaniu przegladu systemu zarzadzania ryzykiem, pozytywnie go ocenia oraz uwaza, ze jest on
dostosowany do jej potrzeb, wtasciwie zabezpiecza Spdtke przed nieprawidtowosciami oraz pozwala na biezgcy nadzor.

OCENA STOSOWANIA POLITYKI SPONSORINGOWEJ

Dziatalnos¢ sponsoringowa w Spotce prowadzona jest w oparciu o przyjetg Polityke Sponsoringowa. Zgodnie z jej
zatozeniami w swojej dziatalnosci sponsoringowej Orzet Biaty S.A. chce gtdwnie wspierad:
a. aktywizowanie lokalnej spofecznosci, promowanie aktywnego zdrowego stylu zycia, sportu
zardwno amatorskiego jak i zawodowego;
b. dzieci i mtodziez w sasiedztwie obiektow/zaktadow firmy w zakresie ich edukacji ekologiczne;j,
wzmacnianie swiadomosci dbania o Srodowisko;
c. dziataniaiimprezy organizowane dla pracownikow Spotki;
inne dziatania uznane przez Spotke za istotne.

Decyzja o przyznaniu rocznego wsparcia na cele sponsoringowe byta zatwierdzona w formie Uchwaty Zarzadu Spofki.
Decyzja dotyczaca przeznaczenia konkretnej kwoty na konkretny cel nalezy do Prezesa Zarzadu. Zasada ta, zgodnie z
postanowieniami Polityki sponsoringowej, nie odnosi sie do srodkow przeznaczonych na dziatania i imprezy organizowane
dla pracownikow Spétki.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia prowadzong przez Spotke Orzet Biaty S.A. dziatalnos¢ sponsoringowa. W ocenie Rady
Spotka prowadzita j3 zgodnie z przyjeta polityka w zakresie sponsoringu. Rada uzasadnia jej racjonalnos¢. Spodtka gtownie
sponsoruje  aktywnos¢ dzieci w  sasiedztwie obiektow/zaktadow  firmy, wspiera lokalng  spotecznosc
i Srodowisko, dbajgc tym samym o rozwoj miasta, w ktérym znajduje sie siedziba Spétki. Ww. polityka podporzadkowana jest
0golnej strategii rozwoju firmy i stanowi integralng czes¢ jej komunikacji z rynkiem i spotecznoscig lokalng. Spdtka w swojej
dziatalnosci sponsoringowej stosuje sie do zasad rdwnowagi, przejrzystosci, dostepnosci i rozwoju.

OCENA REALIZACJI PRZEZ ZARZAD OBOWIAZKOW INFORMACYJNYCH WZGLEDEM RADY
NADZORCZE)

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sposdb przekazywania przez Zarzad Spotki informacji okreslonych w art.380* Kodeksu
Spotek Handlowych oraz realizacje przez Zarzad obowigzkéow informacyjnych wzgledem Rady Nadzorcze;.

INFORMACJA O tACZNYM WYNAGRODZENIU Z TYTULU BADAN ZLECONYCH PRZEZ RADE
NADZORCZA ZGODNIE Z ART. 382* KSH

Rada Nadzorcza w okresie sprawozdawczym nie korzystata z ustug doradcy okreslonych w art. 382* Kodeksu Spotek
Handlowych.

SPRAWOWANIE NADZORU NAD DZIALALNOSCIA SPOLKI

Do zakresu dziatania Rady Nadzorczej nalezy prowadzenie statego nadzoru i kontroli dziatalnosci Spdtki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci, przede wszystkim majac na wzgledzie najlepiej pojety interes Spotki.

Spotka na biezaco obserwuje zmieniajacy sie rynek oraz analizuje potencjalny wptyw tych zmian na dziatalnos¢ Spotki w
przysztosci oraz podejmuje we wspotpracy z jednostkami naukowymi projekty badawczo-rozwojowe, w zakresie zmiany
stosowanych technologii, ich doskonalenia czy rozbudowy istniejgcych instalacji. Wdrazane nowe technologie w zakresie
produkgji baterii stanowiag dla Emitenta wyzwanie i okreslaja potencjalne, nowe kierunki rozwoju w zakresie recyklingu
zuzytych baterii nowych generacji.
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Orzet Biaty w najblizszych latach zamierza kontynuowac projekty srodowiskowe oraz badawczo rozwojowe, majace na celu
wdrazanie nowoczesnych rozwigzan techniczno-technologicznych, minimalizujacych oddziatywanie Emitenta na Srodowisko.

Emitent bedzie kontynuowat swojg dziatalnos¢ zgodnie z ramami przyjetej strategii rozwoju oraz bedzie starat sie
wykorzystac efekty synergii, ktdre moga zaistnie¢ pomiedzy Spétka a gtéwnym jej akcjonariuszem.

Strategia rozwoju Spotki opiera sie na kilku kluczowych zatozeniach:

l. poprawianie zyskownosci,
I. koncentracja na podstawowej dziatalnosci, ktdra jest recykling i produkcja otowiu poprzez:
> zapewnienie wartosciowych towardw i ustug,
> poprawa efektywnosci oraz wykorzystanie i zwiekszanie zdolnosci produkcyjnych w zakresie recyklingu,
> optymalizacja kosztow,
> najwyzsze standardy w zakresie ochrony srodowiska i BHP,
> profesjonalizacja organizacji,
> wchodzenie na rynki miedzynarodowe i uniezaleznianie sie od lokalnego rynku,
»  zwiekszanie udziatu wysoko przetworzonych produktéw, zapewniajgcych najwyzszg premie handlowa
(nowoczesne stopy do zaawansowanych technologicznie akumulatordw).

Ideg przyswiecajaca dziatalnosci Orzet Biaty S.A. jest budowanie wartoSci Spotki poprzez dostarczanie wysokiej jakosci
produktéw z wykorzystaniem najlepszej dostepnej wiedzy i zastosowaniu czystych technologii.

Inwestycje realizowane przez Spotke od kilku lat umozliwiajg skuteczna realizacje tych zatozen, przyczyniajac sie do wzrostu
udziatu rynkowego i konkurencyjnosci Spotki.

W 2023 roku Spoétka podejmowata szereg dziatan zwigzanych z realizacjg celéw strategicznych. W roku sprawozdawczym
opracowano kilka nowych receptur, co pozwolito na lepsze dopasowanie oferty Spotki do wymogow odbiorcow. Spotka
aktywnie poszukiwata mozliwosci rozwoju sprzedazy produktdw na rynkach miedzynarodowych. Spoétka konsekwentnie
realizuje strategie w zakresie pozyskiwania nowych dostawcdw, w szczegdlnoSci w zakresie importu ztomu
akumulatorowego.

Spotka kontynuuje dziatania zwigzane z profesjonalizacjg organizacji proceséw wewnetrznych oraz ich dostosowaniem do
zmieniajgcych sie realidw prawnych, w szczegdlnosci w zakresie ochrony Srodowiska oraz ewentualnych przysztych
wymogow zwigzanych z dazeniem do osiggniecia celow zrownowazonej gospodarki przez kraje cztonkowskie Unii
Europejskiej.

Pomimo wysokiej dynamiki zmian w otoczeniu rynkowym przedsiebiorstwa, w tym wptywu dziatan wojennych na rynki
surowcdw, Spdtce udato sie utrzymad wysoki poziom wydajnosci produkcji oraz ograniczyé negatywny wptyw wzrostu cen
surowcow energetycznych. Podjete przez Spdtke w 2023 roku dziatania pozwolity na petne wykorzystanie wysokiej
elastycznosci oferty Spoétki oraz synergii zachodzacych pomiedzy poszczegdlnymi etapami produkgji.

W okresie sprawozdawczym Spotka angazowata sie rowniez w szereg inicjatyw zwigzanych z aktywnoscig spoteczenstwa
lokalnego. Szczegotowy wykaz wydatkow na wspieranie kultury, sportu oraz instytucji charytatywnych przedstawiono w
punkcie

Spotka dziata na dynamicznie rozwijajgcym sie rynku. W skali makroekonomicznej istotng role odgrywajg uwarunkowania
zwigzane z nowymi trendami motoryzacyjnymi, takimi jak rozwoj elektromobilnosci oraz zmiany technologiczne na rynku
akumulatoréw. W raporcie Polskiego Stowarzyszenia Paliw Alternatywnych oraz firmy doradczej Frost & Sullivan,
przedstawiono mozliwe scenariusze rozwoju, ktore zaktadaja, ze rynek pojazdéw elektrycznych w Polsce odnotuje wzrost w
latach 2019-2040. Rozwoj elektromobilnosci oraz zwiekszone wykorzystywanie akumulatoréw litowo—jonowych przez

11



PRAA
ORzeL
ROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ ORZEE BIALY S.A. ZA ROK 2023 2idAEY.

producentow aut elektrycznych moze w perspektywie dtugoterminowej, w sposob znaczacy wptynaé na podaz u
producentéw baterii kwasowo-otowiowych, ktorzy stanowia gtéwnych odbiorcéw produktdw Spotki.

Istotnym czynnikiem ksztattujgcym przysztosc rynku akumulatorow jest dazenie do osiggniecia celéw gospodarki zamknietej
zgodnie z regulacjami proponowanymi przez Komisje Europejskg oraz wytycznymi instytucji miedzynarodowych (w tym
ONZ). Recykling baterii kwasowo—ofowiowych stanowi proces o wysokiej efektywnosci, spetniajacy restrykcyjne wymogi
srodowiskowe, ktéry pozwala na uzyskanie wysokiej jakosci produktu (na podstawie opinii EUROBAT).

Technologia baterii kwasowo-otowiowych nieustannie ulega modyfikacjom. Producenci, wyspecjalizowane jednostki
badawcze oraz miedzynarodowe konsorcja prowadzg aktywne badania nad rozwojem zaawansowanych technologii baterii
ofowiowych.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytuacje ,Orzet Biaty” S.A. i Grupy Orzet Biaty na koniec 2023 roku. Stwierdza, ze
nie wystepuja ryzyka zagrazajgce kontynuacji dziatalnosci Spotki oraz jej Grupy.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdania finansowe i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Orzet Biaty S.A. i jej

Grupy za 2023 rok. Ocenia, ze we wszystkich istotnych aspektach zostaty one sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami prawa, zasadami rachunkowosci i standardami, atakze zgodnie ze stanem faktycznym ujawnionym

w ksiegach, a sprawozdania Zarzadu uznaje za rzetelne i pozwalajagce dobrze oceni¢ sytuacje Spotki i Grupy. Dlatego

akceptuje wnioski Zarzadu Spétki do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie ww. sprawozdan, a takze

whnioski dotyczace udzielenia Cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonywania obowigzkéw w roku obrotowym 2023.
Podpisy:

Adam Zdrojewski
(Przewodniczqcy Rady Nadzorczej) .....................................................

Michat Hulboj
(Cztonek Rady Nadzorczej)

Michat Mielniczuk
(Cztonek Rady Nadzorczej)

Iwona Jakubowska

(Cztonek Rady Nadzorczej)

Tomasz Sankowski

(Cztonek Rady Nadzorczej)
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