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. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
(*Ewentualne roznice w wysokosci 1 tys. zt przy sumowaniu wynikajq z przyjetych zaokrgglen)

1. Skonsolidowane wybrane dane finansowe

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i

materiatéw
Il. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Il. Zysk (strata) netto

IV. Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

dominujacej

V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j

VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem

Stan na
IX. Aktywa, razem
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
XI. Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe
XIl. Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe
XIll. Kapitat wtasny
XIV. Kapitat akcyjny

XV. Liczba akgcji

XVI. Srednia wazona liczba akgji

XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EURO)
Stan na

XVIII. Liczba akcji na dzien bilansowy

XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EURO)

od 01.01.2024
do 31.03.2024

od 01.01.2023
do 31.03.2023

od 01.01.2024
do 31.03.2024

od 01.01.2023
do 31.03.2023

w tys. zt w tys. EURO
15 387 18 125 3561 3856
-743 -1037 -172 -221
-697 -637 -161 -136
-697 -637 -161 -136
4870 -2676 1127 -569
460 -1625 106 -346
-3395 -3071 -786 -653
1935 -7 372 448 -1 568

31.03.2024 31.12.2023 31.03.2024 31.12.2023
84 493 86 031 19 645 19 786
13 406 14 247 3117 3277
5698 5728 1325 1317
7 708 8519 1792 1959
71087 71784 16 528 16 510
30593 30593 7113 7036

od 01.01.2024
do 31.03.2024

od 01.01.2023
do 31.03.2023

od 01.01.2024
do 31.03.2024

od 01.01.2023
do 31.03.2023

6118 550 6118 550 6118 550 6118 550
6118 550 6118 550 6118 550 6118 550
-0,11 -0,10 -0,03 -0,02

31.03.2024 31.12.2023 31.03.2024 31.12.2023
6118 550 6118 550 6118 550 6118 550
11,62 11,73 2,70 2,70
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Poréwnywalne dane finansowe sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowano wedtug stanu na
dzien 31.12.2023 r. Pozostate dane poréwnywalne prezentowane sg za okres 01.01.2023 - 31.03.2023 r.

Do wyliczenia wybranych danych finansowych w EURO przyjeto nastepujgce zasady:

= Poszczegblne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wg $redniego kursu
ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na 31.03.2024 r. — 4,3009 zt/EURO oraz dla danych
poréwnywalnych, obowigzujgcego na 31.12.2023 r.— 4,3480 zt/EURO.

= Poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz rachunku przeptywow
pienieznych za | kwartat 2024 roku i danych poréwnawczych pierwszego kwartatu 2023 r.,
przeliczono wg kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséw NBP, obowigzujgcych
na ostatni dzien kalendarzowy poszczegdlnych miesiecy, odpowiednio 4,3211 zt/EURO
i 4,7005 zt/EURO.

Zysk na jedna akcje zwykig wyliczono, dzielgc zysk netto przez $rednig wazong liczbe akgji. Srednia wazona
liczba akgcji to liczba akcji zwyktych, skorygowana o skup akcji wtasnych i emisje akgji.

Wartos¢ rozwodnionego zysku na akcje rowna jest wartosci zysku na jedng akcje zwyktg, poniewaz
w okresie objetym sprawozdaniem jak i w okresie porownywalnym nie wystgpity zdarzenia powodujace
rozwodnienie zysku.

Wartos¢ ksiegowa na akcje ustalono, dzielgc kapitat wtasny przez liczbe akcji zarejestrowanych na dzien
bilansowy.
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na Stan na
31.03.2024 31.12.2023  31.03.2023
tys. zt

AKTYWA
Aktywa trwate 39 586 39 556 39153
Wartosci niematerialne 39 41 12
Rzeczowe aktywa trwate 5573 5277 5741
Nieruchomosci inwestycyjne 32264 32264 31676
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1710 1974 1724
Aktywa obrotowe 44 907 46 475 57 796
Zapasy 18 482 19641 26 405
Nale-inoléc.i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 7654 0921 9535
naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku CIT 0 0 81
Inne sktadniki aktywdéw obrotowych 562 107 896
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 11 804 12 336 1943
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 405 4470 18 936

RAZEM AKTYWA 84493 86 031 96 949
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PASYWA

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

KAPITAL WEASNY

Kapitat podstawowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny przypisywany wtascicielom jednostki
dominujacej

Udziaty niekontrolujace

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe

Rezerwy dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Leasing finansowy

Dtugoterminowe dotacje rzagdowe

Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Rezerwy krotkoterminowe

Leasing finansowy

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu CIT

Biezace dotacje rzadowe

RAZEM KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Stan na Stan na Stan na

31.03.2024 31.12.2023  31.03.2023
tys. zt

71087 71784 78 526
30593 30593 30593
18 567 18 567 18 567
21963 22 660 29 402
71123 71820 78 562
-36 -36 -36
13 406 14 247 18423
5698 5728 5927
66 66 72
5591 5617 5510
0 0 315
41 45 30
7 708 8519 12 496
7 303 4820 11051
46 46 36
315 333 161
0 3293 1226
21 3 0
23 24 22
84 493 86 031 96 949
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatéw

Wynik brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto
Wynik operacyjny

Utrata wartosci naleznosci i aktywow kontraktowych
Przychody (koszty) finansowe netto

Wynik przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Wynik netto roku obrotowego

Inne dochody catkowite:

Inne dochody catkowite

Suma dochodoéw catkowitych

Zysk (strata) netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niekontrolujgcym

Catkowite dochody przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niekontrolujgcym

Zysk netto na 1 na akcje:
Podstawowy
z dziatalnosci kontynuowanej
z dziatalnosci zaniechanej

Rozwodniony
z dziatalnosci kontynuowanej
z dziatalnosci zaniechanej

od 01.01.2024
do 31.03.2024

od 01.01.2023
do 31.03.2023

15 387 18125
13679 16 428
1708 1697
1032 1404
1533 1472
114 142
-743 -1037
24 0
371 264
-348 -773
349 -136
-697 -637
0 0
-697 -637
-697 -637
-697 637
0 0
-697 -637
-697 637
0 0
-0,11 -0,10
0,11 -0,10
0,00 0,00
-0,11 -0,10
0,11 -0,10
0,00 0,00
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4. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigeznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach

(2ysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Korekty z tytutu strat (zyskdw) wartosci godziwe;j

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytow i pozyczek
Zmiana stanu przychoddw przysztych okresow

Gotowka z dziatalnosci operacyjne;j

Odsetki otrzymane, zaliczane do dziatalnosci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Zbycie sSrodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Zbycie aktywow finansowych

Otrzymane odsetki

Nabycie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie aktywéw finansowych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Sptaty kredytéw i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego
Odsetki

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Skutki zmian kurséw wymiany, ktére dotycza Srodkéw pienieznych i

ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

Srodki pieniezne i krétkoterminowe aktywa finansowe na poczatek

okresu
Srodki pieniezne i krétkoterminowe aktywa finansowe

od 01.01.2024
do 31.03.2024

od 01.01.2023
do 31.03.2023

tys. zt tys. zt
-348 -773
5305 -1849
172 194
-193 -226
17 -16
-134 0
1159 -258
1812 -2 606
2477 1067
-5 -4
4957 -2 622
0 0
-87 -54
4870 -2 676
0 16
649 0
276 329
-465 -27
0 -1943
460 -1625
-3293 -2949
-19 -19
-83 -103
-3 395 -3071
1935 -7 372
0 0
1935 -7372
4470 26 308
6 405 18 936
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5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 31.03.2024 ROKU

. Akcje Kapitat z . Razem k.aplta{y Udziaty Kapitat
e Kapitat Pozostate N Zyski przypisane . .
Wyszczegdlnienie wtasne . aktualizacji e . . | niedajace wiasny
podstawowy kapitaty zatrzymane | wiascicielom jednostki R
(-) wyceny Lo kontroli razem
dominujacej
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2024 30 593 0 0 18 567 22 660 71 820 -36 71784
Zmiany w kapitale wftasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2024 roku
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2024 roku -697 -697 -697
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres
od 01.01 do 31.03.2024 roku
Razem catkowite dochody -697 -697 -697
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
taczne zmiany w kapitale wtasnym -697 -697 -697
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2024 30 593 0 0 18 567 21963 71123 -36 71 087
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2023 ROKU
. Akcje Kapitat z . Razem k.aplta{y Udziaty Kapitat
e Kapitat Pozostate L Zyski przypisane A
Wyszczegdlnienie wiasne ! aktualizacji L. R . | niedajace wiasny
podstawowy kapitaty zatrzymane | wiascicielom jednostki R
(-) wyceny L kontroli razem
dominujacej
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2023 30593 0 0 18 567 30039 79 199 -36 79 163
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2023 roku
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2023 roku -7 379 -7 379 -7 379
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres
od 01.01 do 31.12.2023 roku
Razem catkowite dochody -7 379 -7 379 -7 379
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych
taczne zmiany w kapitale wtasnym -7 379 -7 379 -7 379
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2023 30 593 0 0 18 567 22 660 71 820 -36 71784

10
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 31.03.2023 ROKU

. Akcje Kapitat z . Razem k.aplta{y Udziaty Kapitat
e Kapitat Pozostate L Zyski przypisane . .
Wyszczegdlnienie wiasne ! aktualizacji L. R . | niedajace wiasny
podstawowy kapitaty zatrzymane | wiascicielom jednostki R
() wyceny I kontroli razem
dominujacej
Kapitat wtasny na dzier 01.01.2023 30593 0 0 18 567 30 039 79 199 -36 79 163
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2023 roku
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2023 roku -637 -637 -637
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres
od 01.01 do 31.03.2023 roku
Razem catkowite dochody -637 -637 -637
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
taczne zmiany w kapitale wtasnym -637 -637 -637
Kapitat wtasny na dzier 31.03.2023 30593 0 0 18 567 29 402 78 562 -36 78 526
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Il. KWARTALNA INFORMACIA FINANSOWA DOTYCZACA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ -

DROZAPOL - PROFIL S.A.

1. Jednostkowe wybrane dane finansowe

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatéw
Il. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Il. Zysk (strata) netto
IV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
VII. Przeptywy pieniezne netto, razem
Stan na
VIII. Aktywa, razem
IX. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
X. Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe
XI. Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe
XIl. Kapitat wiasny
XIll. Kapitat akcyjny

XIV. Liczba akgcji

XV. Srednia wazona liczba akcji

XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EURO)
Stan na

XVILI. Liczba akcji na dzien bilansowy

XVIIl. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EURO)

od 01.01.2024
do 31.03.2024

od 01.01.2023
do 31.03.2023

od 01.01.2024
do 31.03.2024

od 01.01.2023
do 31.03.2023

w tys. zt w tys. EURO

15 280 18 137 3536 3859
-584 -851 -135 -181
-871 -702 -202 -149
3431 1009 794 215
-3 2 -1 0
1205 -3 064 279 -652
4633 -2053 1072 -437

31.03.2024 31.12.2023 31.03.2024 31.12.2023
88 946 87304 20681 20079
17 990 15 477 4183 3560
5662 5673 1316 1305
12 328 9 804 2 866 2 255
70 956 71827 16 498 16 520
30593 30593 7113 7036

od 01.01.2024
do 31.03.2024

od 01.01.2023
do 31.03.2023

od 01.01.2024
do 31.03.2024

od 01.01.2023
do 31.03.2023

6118 550 6 118 550 6 118 550 6118 550
6118 550 6 118 550 6 118 550 6118 550
-0,14 -0,11 -0,03 -0,02

31.03.2024 31.12.2023 31.03.2024 31.12.2023
6118 550 6 118 550 6 118 550 6118 550
11,60 11,74 2,70 2,70

Do wyliczenia jednostkowych wybranych danych finansowych w EURO przyjeto takie same zasady, jak przy

skonsolidowanych wybranych danych finansowych.
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2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (Bilans)

Stan na Stan na Stan na
31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
tys. zt

AKTYWA

Aktywa trwate 57933 58 344 57 963
Wartosci niematerialne 39 41 12
Rzeczowe aktywa trwate 5111 5277 5741
Nieruchomosci inwestycyjne 32264 32264 31676
Inwestycje dtugoterminowe 18 810 18 810 18 810
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1709 1952 1724
Aktywa obrotowe 31013 28 960 39 388
Zapasy 18071 19117 26574
Naleznosci z ty_tu’fu, d.ostaw i ustug oraz 75925 9515 9173
pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku CIT 0 0 100
Inne sktadniki aktywéw obrotowych 561 105 892
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 856 223 2 649
RAZEM AKTYWA 88 946 87 304 97 351

31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023

tys. zt

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

KAPITAL WEASNY 70 956 71827 78 945
Kapitat podstawowy 30593 30593 30593
Kapitat z aktualizacji wyceny 7989 7989 7989
Zyski zatrzymane 32374 33245 40363
ZOBOWIAZANIA 17 990 15477 18 406
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 5662 5673 5923
Rezerwy dtugoterminowe 66 66 72
Sszig\gz:vfe\g;fu odroczonego podatku 5555 5562 5506
Leasing finansowy 0 0 315
Dtugoterminowe dotacje rzgdowe 41 45 30
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 12328 9 804 12 483
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 7292 6108 11038
pozostate zobowigzania

Rezerwy krétkoterminowe 46 46 36
Leasing finansowy 315 333 161
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 4652 3293 1226
Biezace dotacje rzadowe 23 24 22

RAZEM KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 88 946 87 304 97 351
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3. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedanych produktéw, ustug, towarow i
materiatéw

Wynik brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto
Wynik operacyjny

Utrata wartosci naleznosci i aktywow kontraktowych
Przychody (koszty) finansowe netto

Wynik przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Wynik netto roku obrotowego

Inne dochody catkowite:

Inne dochody catkowite

Suma dochodoéw catkowitych

Zysk netto na 1 na akcje:
Podstawowy
z dziatalnosci kontynuowanej
z dziatalnosci zaniechanej

Rozwodniony
z dziatalnosci kontynuowanej
z dziatalnosci zaniechanej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

od 01.01.2024

od 01.01.2023

do31.03.2024 do 31.03.2023
15 280 18 137

13 580 16 421
1700 1716
1025 1396
1373 1303

114 132

-584 -851
24 0
-74 -7
-634 -858
237 -156
-871 -702
0 0
-871 -702
-0,14 -0,11
-0,14 -0,11
0,00 0,00
-0,14 -0,11
-0,14 -0,11
0,00 0,00
6118 550 6118 550
6 118 550 6 118 550
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4. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach

(2ysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytow i pozyczek
Zmiana stanu przychoddw przysztych okreséow

Gotowka z dziatalnosci operacyjne;j

Odsetki otrzymane, zaliczane do dziatalnosci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Zbycie sSrodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Otrzymane odsetki

Nabycie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Whptywy z kredytéw i pozyczek, zaliczone do dziatalnosci finansowej

Sptaty kredytéw i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego
Odsetki

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Skutki zmian kurséw wymiany, ktdre dotycza srodkow pienieznych i

ekwiwalentéw srodkow pienieznych
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

Srodki pieniezne i krétkoterminowe aktywa finansowe na poczatek

okresu
Srodki pieniezne i krétkoterminowe aktywa finansowe

od 01.01.2024

od 01.01.2023

do 31.03.2024 do 31.03.2023

tys. zt
-634 -858
4065 1867
171 194
135 83
0 -16
1046 -279
1534 -2526
1184 4415
-5 -4
3431 1009
0 0
0 0
3431 1009
0 16
0 13
-3 -27
-3 2
4 600 0
-3293 -2949
-19 -19
-83 -96
1205 -3 064
4633 -2 053
0 0
4633 -2 053
223 4702
4 856 2649
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5. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 31.03.2024

ROKU
e Kapitat Akcje Pozostate Kapit.aI z" Zyski Kapitat
Wyszczegdlnienie wiasne R aktualizacji
podstawowy kapitaty zatrzymane | wiasny razem
(-) wyceny
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2024 30593 0 0 7 989 33 245 71 827
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2024 roku
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2024 roku -871 -871
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres
od 01.01 do 31.03.2024 roku
Razem catkowite dochody -871 -871
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
taczne zmiany w kapitale wtasnym -871 -871
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2024 30593 0 0 7 989 32374 70 956
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2023
ROKU
e Kapitat Akcje Pozostate Kapit.aI z" Zyski Kapitat
Wyszczegdlnienie wiasne R aktualizacji
podstawowy kapitaty zatrzymane | wiasny razem
(-) wyceny
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2023 30593 0 0 7989 41 065 79 647
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2023 roku
Dywidendy
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2023 roku -7 820 -7 820
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres
od 01.01 do 31.12.2023 roku
Razem catkowite dochody -7 820 -7 820
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
taczne zmiany w kapitale wtasnym -7 820 -7 820
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2023 30593 0 0 7989 33245 71 827
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 31.03.2023

ROKU
Wyszczegdlnienie Kapitat V\Il.\’fl;csj:e Pozo_stale aE:upalltiazLZji Zyski Kapitat
podstawowy kapitaty zatrzymane | wiasny razem
(-) wyceny

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2023 30593 0 0 7989 41 065 79 647
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2023 roku
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2023 roku -702 -702
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres

od 01.01 do 31.03.2023 roku
Razem catkowite dochody -702 -702
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych
taczne zmiany w kapitale wtasnym -702 -702
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2023 30 593 0 0 7 989 40 363 78 945
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. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o Spétce

Firma: Drozapol - Profil S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Bydgoszcz

Adres: ul. Torunska 298a, 85-880 Bydgoszcz, Polska
Adres korespondencyjny: jw.

Numery telekomunikacyjne: Tel. (052) 326-09-00

Adres strony internetowe;j: www.drozapol.pl

REGON: 090454350

NIP: 554-00-91-670

KRS: 0000208464

Spétka powstata w 1993 roku w wyniku fuzji dwdch przedsiebiorstw: ,Drozapol” i, Profil”.
Jednostka dominujgca prowadzi dziatalno$¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi oraz swiadczy ustugi
w zakresie obrébki metali. Drozapol-Profil S.A. specjalizuje sie w nastepujacych asortymentach: blachy
gorgcowalcowane i zimnowalcowane, prety, ksztattowniki, katowniki, rury, profile. Spétka zaopatruje sie
w hutach na terenie Polski oraz dokonuje importu stali. W celu uatrakcyjnienia oferty, Spotka swiadczy
rowniez ustugi transportowe. Od kilku lat preznie dziata takze w segmencie dzierzawy nieruchomosci
wiasnych.

Drozapol - Profil S.A. rozpoczynata dziatalnosé jako spodtka cywilna, w 2001 r. przeksztatcita
sie w spétke jawng, a od 1 czerwca 2004 r. funkcjonuje w formie spétki akcyjnej. Debiut na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych miat miejsce 23 grudnia 2004 r. Aktualna liczba akcji Spétki notowanych na GPW
wynosi 6 118 550. Warto$¢ nominalna akcji wynosi 5 zt.

10 marca 2009 r. Drozapol-Profil potgczyt sie ze spdtka Glob-Profil S.A. W wyniku
transakcji Drozapol-Profil S.A. przejat majgtek Glob-Profil S.A. zlokalizowany w Bydgoszczy przy

ul. Grunwaldzkiej 235, ktory jest obecnie oddziatem Spotki.

Siedziba firmy Drozapol-Profil S.A. miesci sie w Bydgoszczy przy ul. Torunskiej 298a.
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Spétka ma nastepujgcy oddziat:
= (Qddziat Bydgoszcz - Osowa Goéra, woj. kujawsko-pomorskie, 85-438 Bydgoszcz,
ul. Grunwaldzka 235.

Ponadto Spotka posiada biura i przedstawicielstwa handlowe na terenie catego kraju.

Spétka w swojej ofercie posiada nastepujgcy asortyment:

Profile i rury:
= profile czarne (ksztattowniki zamkniete) o dtugosci do 12 m i grubosciach $cianek 1,5-12 mm

(handel):
v"  ksztattowniki kwadratowe (15x15 mm - 250x250 mm),
v ksztattowniki prostokatne — (30x15 mm - 250x150 mm),

] rury konstrukcyjne ze szwem — (21,3 mm -273 mm),
" rury przewodowe — (21,3 mm -273 mm),

" rury ocynkowane,

- rury bez szwu.

Prety:
= prety i walcowki okragte zebrowane (Srednice 6-32 mm),

= prety okragte gtadkie, walcéwki i druty (Srednica 5,5-80 mm),
= prety pfaskie i kwadratowe (szerokosci 10-150 mm),
=  siatki zgrzewane, maty budowlane.

Wyroby ptaskie:
= blachy i taSmy gorgcowalcowane cienkie (grubosci 2-6 mm),

= blachy gorgcowalcowane grube (grubosci 6-120 mm),
= blachy i taSmy zimnowalcowane (grubosci 0,5-3 mm),
= blachy ocynkowane ogniowo i elektrolitycznie (grubosci 0,5-3 mm).

Ksztattowniki gorgcowalcowane:

= ceowniki zwykte i ekonomiczne (rozmiary 50-300 mm),

= katowniki rownoramienne (20-150 mm),

= dwuteowniki zwykte, ekonomiczne i szeroko stopowe (rozmiary 80-550 mm),
= ptaskowniki.

Pozostate towary (ztom, inne).

Ponadto Spdtka swiadczy nastepujace ustugi:_transportowe, dzierzawy, ciecia stali, wazenia, sktadowania

iinne.
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2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

W skfad Grupy kapitatowej na dzien 31.03.2024 r. wchodzit Drozapol-Profil S.A. jako Spétka
dominujaca oraz Spétka zalezna:

= DPlInvest Sp. zo.0.

ul. Torunska 298a
85-880 Bydgoszcz
PKD 68.20.Z Wynajem i zarzagdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi
KRS: 0000433510 Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w Bydgoszczy
= Gitéwny przedmiot dziatalnosci to wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub
dzierzawionymi oraz kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek oraz handel wyrobami
hutniczymi
= Spétka zalezna zatozona 18.09.2012 r.
= Kapitat podstawowy spotki wynosi 18.810 tys. zt.
=  100% udziatowcem spotki jest Drozapol-Profil S.A.

Powyzsze podmioty podlegaja konsolidacji metoda petna.
3. Wiadze spétki dominujacej na dzien sporzadzenia sprawozdania
Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad Drozapol-Profil S.A. funkcjonowat w sktadzie:

=  Wojciech Rybka - Prezes Zarzadu,
= Jordan Madej - V-ce Prezes Zarzadu.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia sprawozdania:

=  Robert Mikotaj Wtosinski - Przewodniczacy,

=  Aneta Rybka - V-ce Przewodniczaca,
* Magdalena Zebrowska - Sekretarz,

=  Marcin Hanyzewski - Cztonek,

= Krzysztof Matela - Cztonek.

Prokurenci na dzien sporzadzenia sprawozdania:

=  Grazyna Rybka - prokura samoistna,
= Tomasz Ziamek - prokura faczna,
= Marek Wetnowski - prokura faczna.
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4. Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu kwartalnego

Wedtug informacji posiadanych przez Spoétke, akcjonariuszami, posiadajgcymi, co najmniej 5% ogdlnej

liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, s3:

llos¢
Akcjonariusz llos¢ akcji razem Udziat w kapitale akcyjnym glosow % gtosow na WZA
razem
Woijciech Rybka 2224102 36,35% 3484102 40,33%
Grazyna Rybka 1708 383 27,92% 2968 383 34,36%
Razem 3932485 64,27% 6 452 485 74,69%
tacznie 6118 550 100,00% 8638 550 100,00%
w tym akcje wlasne 402 655 6,58% 402 655 4,66%

Zgodnie z umowa darowizny z dnia 25.01.2024 r. Spétka zalezna DP Invest Sp. z 0.0. nabyfa 1 000 akcji od
Pana Wojciecha Rybka.

Akcjonariat - stan na dzieri 31.03.2024 r.:

Zmiana liczby
Udziat w llos¢ akcji w
Akcjonariusz llos¢ akcji razem kapitale gtosow % gltosow na WZA stosunku do
akcyjnym razem poprzedniego
roku
Woijciech Rybka 2224102 36,35% 3484 102 40,33% -1000
Grazyna Rybka 1708 383 27,92% 2968 383 34,36% Bez zmian
DP Invest SP. z 0.0.** 1000 0,02% 1 000 0,01% +1000
Akcje wtasne 0 0,00% 0 0,00% Bez zmian
Free float 2185 065 35,71% 2185 065 25,29% Bez zmian
tacznie 6118 550 100,00% 8 638 550 100,00%

1 000 akcji Spoétki, uprawniajgcych do 1 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

**Zgodnie z art. 364 § 2 w zw. z art. 362 § 4 Ksh Spotka zalezna nie wykonuje prawa gtosu z posiadanych
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Struktura kapitatu zaktadowego

Struktura gtosow na WZ

DP Invest Sp. z
0.0.
0,01%

Free float

Grazyna Rybka L)

34%

Wojciech
Rybka
40%

W dniu 05.02.2024 r. Spétka przekazata do wiadomosci publicznej informacje dotyczgca zamiaru podjecia
dziatan majacych na celu przeprowadzenie procesu nabycia akcji wtasnych przez Spétke, polegajgcego
miedzy innymi na ogtoszeniu wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki (raport biezacy 2/2024).
W zwigzku z tym zostato zawarte przez Drozapol-Profil S.A. z DP Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy,
Spotka zalezng Spotki, Panem Wojciechem Rybka oraz Panig Grazyng Rybka — gtéwnymi Akcjonariuszami
Spoiki, porozumienie w rozumieniu art. 87 ust 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (,,Ustawa o Ofercie Publicznej”) dotyczgcego nabywania akcji Spétki oraz zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu Spétki, przy czym Spétka zgodnie z obowigzujacymi przepisami
prawa nie bedzie wykonywac praw gtosu z akcji wtasnych (,,Porozumienie”). Porozumienie miato na celu
przeprowadzenie Wezwania, przymusowego wykupu akcji Spétki od pozostatych Akcjonariuszy Spoétki,
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zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, jezeli bedzie to mozliwe oraz wycofanie akcji Spétki z
obrotu na rynku regulowanym prowadzonego przez GPW, zgodnie z art. 91 Ustawy o Ofercie Publicznej

QSr 1/2024

(raport biezagcy 3/2024). W dniu 29 lutego br. zostato ogtoszone wezwanie. Tego samego dnia w imieniu
Spoétki Dom Maklerski z ktédrym Spétka zawarta umowe ogtosit rozpoczecie procesu skupu akcji. Dnia
13.03.2024 r. zostato opublikowane Stanowisko Zarzadu Spétki dotyczace ww. wezwania (raport biezacy
6/2024). W dniu 18 kwietnia 2024 r. w wyniku rozliczenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji
Spdtka nabyta 402 655 zdematerializowanych akcji wiasnych na okaziciela Spéfki, reprezentujgcych facznie
ok. 6,58 % jej kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do wykonywania 402 gtoséw stanowigcych ok. 4,66
% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki (raporty biezace 10/2024, 11/2024).

Akcjonariat - stan na dzien zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania:

Zmiana liczby

Udziat w llos¢ akcji w
Akcjonariusz llos¢ akcji razem kapitale glosow % gtosow na WZA stosunku do
akcyjnym razem poprzedniego
roku
Wojciech Rybka 2224102 36,35% 3484102 40,33% -1000
Grazyna Rybka 1708 383 27,92% 2968 383 34,36% Bez zmian
DP Invest SP. z 0.0.** 1000 0,02% 1000 0,01% +1000
Akcje wtasne* 402 655 6,58% 402 655 4,66% +402 655
Free float 1782410 29,13% 1782410 20,63% - 402 655
tacznie 6118 550 100,00% 8 638 550 100,00%

uprawniajgcych do 402 655 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki
**Zgodnie z art. 364 § 2 w zw. z art. 362 § 4 Ksh Spotka zalezna nie wykonuje prawa gtosu z posiadanych

1 000 akcji Spétki, uprawniajgcych do 1 000 gtosédw na Walnym Zgromadzeniu Spétki

Struktura kapitatu zaktadowego

DP Invest Sp. z

Grazyna Rybka
28%

Free float
29%

Wojciech
Rybka
36%

*Zgodnie z art. 364 § 2 Ksh Spétka nie wykonuje prawa gtosu z 402 655 akcji wtasnych Spotki,
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Struktura gtosow na WZ

DP Invest Sp. z

Free float
21%

Grazyna Rybka
34%

Wojciech Rybka
40%

5. Opis zmian w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke

Wedtug wiedzy Zarzadu Spétki, na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, osoby zarzadzajace
i nadzorujgce Drozapol-Profil S.A. posiadajg nastepujace ilosci akcji:

Liczba akgji Wartos¢ | Zmiana liczby akcji w
Imie i nazwisko Funkcja Drozapol-Profil | nominalna stosunku do
S.A. akcji w zt poprzedniego roku
Wojciech Rybka Prezes Zarzadu 2224102 11120510 -1000
Grazyna Rybka Prokurent 1708 383 8541915 Bez zmian
Razem 3932485 19 662 425 Bez zmian

6. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego srodrocznego skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sg spéjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2023 roku.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktdéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.
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Zgodnos¢ sprawozdania finansowego z MSSF

Sprawozdanie Finansowe Drozapol-Profil S.A. za | kwartat 2024 roku sporzadzone zostato zgodnie
z zasadami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), zatwierdzonych przez
Unie Europejska. Spodtka Drozapol-Profil S.A. zastosowata MSSF po raz pierwszy do sporzgdzenia
Sprawozdan Finansowych za rok 2006. Dniem przejscia na MISSF byt 1 stycznia 2005 r.

Spétka prowadzi dziatalnosé na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych, w oparciu o
wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego nr 0000208464.

Podstawowga walutg srodowiska gospodarczego jest ztoty polski i w tej walucie sporzadzone zostato
sprawozdanie finansowe.

Konsolidacja

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych, po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z
MSSF, sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy
wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane
dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek
rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty. Wszystkie znaczace salda i
transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji w ramach
Grupy s3 w catosci eliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodza wystgpienia
utraty wartosci. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez
Grupe, a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci

Grupa Kapitatowa Drozapol-Profil S.A. przyjeta nastepujgcy podziat segmentdéw dziatalnosci:
= sprzedaz towardw i materiatow,
= sprzedaz ustug transportowych i pozostatych,
= sprzedaz wyrobow gotowych (produkcja).

Analizujgc poszczegdlne segmenty, Grupa bierze pod uwage przychody, koszty i wynik segmentu (zysk lub
strata).

Przychody segmentu wykazywane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw i dajg sie bezposrednio
przyporzadkowac do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki mozna je do tego segmentu
przypisac.

Koszty segmentu sktadajg sie z kosztow wytworzenia sprzedanych towardw, materiatéw, ustug i wyrobéw
gotowych, wynikajacych z dziatalnosci operacyjnej segmentu, dajacych sie jemu bezposrednio
przyporzadkowac oraz czesci kosztéw Spotek z Grupy, ktdérg w oparciu o racjonalne przestanki mozna
przypisac do tego segmentu. Wynik segmentu jest réznicg miedzy przychodami a kosztami segmentu.
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Z uwagi na to, iz koszty opracowania informacji o przychodach klientéw zewnetrznych w odniesieniu do
kazdego produktu, towaru czy ustugi bylyby nadmierne, emitent nie przedstawia w sprawozdaniu tych
informacji.

Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach w wartosci nominalnej, przeliczonej na ztote
polskie wedtug kursu sredniego NBP. W momencie realizacji réznice kursowe od naleznosci i zobowigzan
wykazywane sg jako pozostate przychody lub pozostate koszty operacyjne i w rachunku zyskéw i strat
ujmowane sg wynikowo. Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdéw na koniec okresu sprawozdawczego,
wyrazone w walutach innych niz polski ztoty, wycenia sie po kursie srednim NBP z ostatniego dnia okresu
sprawozdawczego. Roznice kursowe wynikajgce z przeliczenia zagranicznych srodkéw pienieznych na
koniec okresu sprawozdawczego uznaje sie za przychody i koszty finansowe. W rachunku wynikéw
prezentowane sg one wynikowo.

Koszty finansowanie zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, jesli wystepujg, sq kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia
srodkoéw trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych, aktywdéw. Na koszty finansowania zewnetrznego
sktadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia
finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstate w zwigzku z finansowaniem
zewnetrznym do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazuje sie wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o
odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutdow utraty wartosci. Wartos¢ poczgtkowa srodkéw trwatych obejmuje
ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci
sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja
zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Oprogramowanie komputerowe bezposrednio zwigzane z funkcjonowaniem okreslonego sprzetu
informatycznego jest wykazywane w pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate”.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metodg liniowg wedtug stawek odzwierciedlajgcych szacowane
okresy uzytkowania, a koniczy sie w miesigcu zrownania odpiséw amortyzacyjnych z wartoscig poczatkowa.

Stosowane stawki amortyzacyjne:

Grunty - nie amortyzowane,
Budynki i budowle - od 3 do 40 lat,
Urzadzenia techniczne i maszyny - od 2 do 15 lat,
Srodki transportu - od 2do 7 lat,
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Pozostate - od 2 do 10 lat.

Grupa ujmuje jednorazowo w kosztach wartos¢ zakupionych aktywoéw trwatych o wartosci jednostkowej
nieprzekraczajacej 10 000 zt, z wytgczeniem urzadzen technicznych, ktére amortyzowane sg w okresie
ekonomicznej uzytecznosci.

Koszty poniesione w terminie pdzniejszym ujmuje sie w wartosci bilansowe] sktadnika aktywoéw badz
wykazuje sie je odpowiednio jako oddzielny sktadnik aktywéw jedynie wtedy, gdy wystepuje
prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z dang pozycja, a koszt
danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyc¢.

Pozostate koszty prac remontowych obcigzajg rachunek zyskow i strat w okresie finansowym, w ktérym
zostaty poniesione.

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie przegladu i odpowiedniej korekty wartosci koricowych sktadnikéw
aktywow oraz ich okreséw uzytkowania.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakorczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wykazywane sg wedtug ceny nabycia. Umorzenie naliczane jest metodg liniowg
przy uwzglednieniu okresow ekonomicznej uzytecznos$ci wartosci niematerialnych.

Zakupione licencje na oprogramowanie aktywuje sie w wysokosci kosztow poniesionych na zakup i
przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego.

Aktywowane koszty odpisuje sie poprzez szacowany okres uzytkowania oprogramowania nie dtuzszy niz 5
lat.

Koszty zwigzane z tworzeniem lub utrzymaniem programoéw komputerowych zaliczane sg do kosztéw z
chwilg poniesienia. Koszty bezposrednio zwigzane z wytworzeniem dajgcych sie zidentyfikowac i
unikatowych programéw komputerowych kontrolowanych przez Grupe, ktére prawdopodobnie
wygenerujg korzysci gospodarcze przekraczajace te koszty i bedg uzytkowane przez wiecej niz jeden rok,
ujmuje sie jako wartosci niematerialne.

Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Dla kazdej umowy Grupa podejmuje decyzje, czy umowa jest lub zawiera leasing. Leasing zostat
zdefiniowany jako umowa lub cze$s¢ umowy, ktéra przekazuje prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywow (bazowy sktadnik aktywow) na dany okres w zamian za
wynagrodzenie. W tym celu analizuje sie trzy podstawowe aspekty:
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¢ czy umowa dotyczy zidentyfikowanego sktadnika aktywdw, ktéry albo jest wyraznie okreslony w umowie
lub tez w sposdb dorozumiany w momencie udostepnienia sktadnika aktywdéw Grupie czy Grupa ma prawo
do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania sktadnika aktywdw przez caty
okres uzytkowania w zakresie okreslonym umowag,

e czy Grupa ma prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow przez caty
okres uzytkowania.

W dacie rozpoczecia Grupa ujmuje sktadnik aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzanie z
tytutu leasingu. Prawo do uzytkowania jest pierwotnie wyceniane w cenie nabycia sktadajacej sie z
wartosci poczgtkowej zobowigzania z tytutu leasingu, poczatkowych kosztéw bezposrednich, szacunku
kosztow przewidywanych w zwigzku z demontazem bazowego sktadnika aktywéw i optat leasingowych
zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed nig, pomniejszonych o zachety leasingowe. Grupa amortyzuje
prawa do uzytkowania metodg liniowg od daty rozpoczecia do korica okresu uzytkowania prawa do
uzytkowania (wedtug stawek stosowanych jak dla wiasnych $rodkéw trwatych) lub do korica okresu
leasingu, w zaleznosci od tego, ktdra z tych dat jest wczesniejsza. Jesli wystepujg ku temu przestanki, prawa
do uzytkowania poddaje sie testom na utrate wartosci zgodnie z MSR 36.

Na dzien rozpoczecia Grupa wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wartosci biezgcej opfat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty z wykorzystaniem stopy procentowej leasingu, jesli mozna jg fatwo
ustalic. W przeciwnym wypadku stosuje sie krancowg stope procentowg leasingobiorcy. Po dacie
rozpoczecia kwota zobowigzan z tytutu leasingu zostaje zwiekszona w celu odzwierciedlenia odsetek i
zmniejszona o dokonane pfatnosci leasingowe. Ponadto wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu
podlega ponownej wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych opfat
leasingowych lub zmiany osadu odnosnie zakupu aktywdw bazowych. Optaty leasingowe uwzgledniane w
wartosci zobowigzania z tytutu leasingu skfadajg sie ze statych opfat leasingowych, zmiennych optat
leasingowych zaleznych od indeksu lub stawki, kwot oczekiwanych do zaptaty jako gwarantowana wartosc¢
koicowa oraz ptatnosci z tytutu opcji wykonania kupna, jesli ich wykonanie jest racjonalnie pewne. W
kolejnych okresach zobowigzanie z tytutu leasingu jest pomniejszane o dokonane sptaty i powiekszane o
naliczone odsetki. Wycena zobowigzania z tytutu leasingu jest aktualizowana w celu odzwierciedlenia
zmian umowy oraz ponownej oceny okresu leasingu, wykonania opcji kupna, gwarantowanej wartosci
koncowej lub optat leasingowych zaleznych od indeksu lub stawki. Co do zasady aktualizacja wartosci
zobowigzania jest ujmowana jako korekta sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania. Grupa
stosuje dopuszczone standardem praktyczne rozwigzania dotyczace leasingdw krétkoterminowych oraz
leasingdw, w ktorych bazowy sktadnik aktywoéw jest niskiej wartosci. W odniesieniu do takich umoéw
zamiast ujmowac aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu, optaty
leasingowe ujmuje sie w wyniku metoda liniowg w trakcie okresu leasingu. Prawo uzytkowania
wieczystego gruntow jest przez Grupe oceniane jako leasing zgodnie z MSSF 16 i jako taki zostato
potraktowane. Okres leasingu dla takich praw jest oceniany na ogélnych zasadach, przy czym ewentualny
plan sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nie jest uwzgledniany w okreslaniu okresu umowy
leasingowej. Prawo uzytkowania wieczystego gruntéw jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w pozycji aktywa z tytutu prawa do uzytkowania, nieruchomosciach inwestycyjnych i zapasach.
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Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Poczagtkowe
koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania uméw leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci
bilansowe] srodka stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej same;j
podstawie, co przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako przychdéd w
okresie, w ktdrym stang sie nalezne.

Utrata wartosci aktywow

Aktywa o nieograniczonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji, lecz corocznie sg testowane
pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje sie pod katem utraty
wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg na mozliwos¢ niezrealizowania ich
wartosci bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartosé
bilansowa danego skfadnika aktywéw przewyzsza jego wartos$¢ do odzyskania. Wartos¢ do odzyskania to
wyzsza z dwdch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci
uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w
odniesieniu, do ktorego wystepuja dajace sie zidentyfikowac odrebnie przeptywy pieniezne.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowigce grupe przeznaczong do zbycia), co do ktérych
jednostka oczekuje, ze wypracujg one korzysci w wyniku sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie,
sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy. Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do grupy
przeznaczonych do sprzedazy, aktywa te (lub sktadniki grupy przeznaczonej do zbycia) s3 ponownie
wyceniane zgodnie z zasadami rachunkowosci jednostki. Nastepnie aktywa lub grupy przeznaczone do
zbycia s3 ujmowane wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych zaklasyfikowanych do aktywoéw dostepnych
do sprzedazy nie amortyzuje sie.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrédto przychodow z
czynszow lub/i utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne na moment poczatkowego ujecia wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia z uwzglednieniem kosztow przeprowadzenia transakcji.

Natomiast na dzien bilansowy nieruchomosci inwestycyjne sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zyski
lub straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktdrym powstaty.

Wartos$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnej odzwierciedla warunki rynkowe na dzien bilansowy. Przy
przeniesieniu nieruchomosci zajmowanej przez wiasciciela do nieruchomosci inwestycyjnych
wykazywanych w wartosci godziwej jednostka stosuje MSR 16 az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej
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nieruchomosci. Ustalong na ten dzien réznice miedzy wartoscia bilansowg nieruchomosci a jej wartoscia
godziwg jednostka traktuje w taki sam sposéb jak przeszacowanie zgodnie z MSR 16 Srodki trwate.
Standard MSR 40 nakazuje zwiekszenie dotychczasowej wartosci bilansowej nieruchomosci odniesé
bezposrednio w kapitat z aktualizacji wyceny. Przy pdzniejszym zbyciu nieruchomosci inwestycyjnej kapitat
z aktualizacji wyceny zawarty w kapitale wtasnym przenosi sie do zyskdéw zatrzymanych. Z kolei zyski i
straty, powstajgce z tytutu zbycia nieruchomosci inwestycyjnej, sg ustalane w kwocie réznicy miedzy
wptywami netto ze sprzedazy i wartoscig bilansowa sktadnika aktywow na dzied sprzedazy i sg
prezentowane odpowiednio w pozycjach ,pozostate przychody operacyjne” lub ,pozostate koszty
operacyjne” w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe

Klasyfikacja aktywéw finansowych opiera sie na modelu biznesowym Grupy w zakresie zarzadzania
aktywami finansowymi oraz na charakterystyce wynikajgcych z umowy przeptywéw pienieznych dla tego
sktadnika aktywow. Grupa wszystkie istotne pozycje aktywow finansowych, tj. inwestycje w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych wycenia do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja aktywow finansowych

Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujgcych kategorii wyceny:

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Wycena na moment poczgtkowego ujecia

W momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia sktadnik aktywéw finansowych w jego wartosci
godziwej, ktérg w przypadku aktywoéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy powieksza sie o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych
aktywoéw finansowych.

Zaprzestanie ujmowania

Aktywa finansowe wytgcza sie z ksigg rachunkowych, w sytuacji, gdy:

- prawa do uzyskania przeptywdéw pienieznych z aktywdw finansowych wygasty, lub

- prawa do uzyskania przeptywéw pienieznych z aktywow finansowych zostaty przeniesione a Grupa
dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu ich wtasnosci.

Wycena po poczgtkowym ujeciu

Dla celéow wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z czterech
kategorii:

- instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

- instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Instrumenty dfuzne — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze
warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywdéw pienieznych wynikajacych z umowy,
oraz

b) warunki umowy dotyczace]j sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych

terminach przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdwnej
pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywoéw finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Grupa klasyfikuje
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci,

- $rodki pieniezne i ekwiwalenty,

- pozyczki udzielone

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje
sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,,Przychody finansowe”.

Instrumenty dfuzne — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Skfadnik aktywdéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwe] przez inne catkowite dochody, jesli
spetnione sg oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
zaréwno otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw
aktywoéw finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczace] sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdwnej
pozostatej do sptaty.

Przychody z tytutu odsetek, réznice kursowe oraz zyski i straty z tytutu utraty wartosci ujmowane sg w
wyniku finansowym i obliczane w taki sam sposéb jak w przypadku aktywdw finansowych wycenianych
zamortyzowanym kosztem. Pozostate zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w przez inne catkowite
dochody. W momencie zaprzestania ujmowania skfadnika aktywow finansowych tgczny zysk lub strata
uprzednio rozpoznana w innych catkowitych dochodach zostajg przeklasyfikowane z pozycji kapitatu
wtasnego do wyniku finansowego.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje
sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozycji ,,Przychody finansowe”.

Instrumenty kapitafowe — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

W momencie poczatkowego ujecia Grupa moze dokona¢ nieodwotalnego wyboru dotyczacego ujmowania
w innych catkowitych dochodach pdzZniejszych zmian wartosci godziwej inwestycji w instrument
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kapitatowy, ktéry nie jest przeznaczony do obrotu ani nie jest warunkowg zapfatg ujetg przez jednostke
przejmujagcg w ramach potfaczenia jednostek, do ktdrego ma zastosowanie MSSF 3. Wybodr taki
dokonywany jest oddzielnie dla kazdego instrumentu kapitatowego.

Skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegajg
przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego. Dywidendy ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych
dochodoéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy, chyba ze dywidendy te
W oczywisty sposdb stanowig odzyskanie czesci kosztédw inwestycji.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnik aktywow finansowych, ktdre nie spetniajg kryteriéw wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub
w wartosci godziwe]j przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym.
Dywidendy ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie
jednostki do otrzymania dywidendy.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa
klasyfikuje:

- pochodne instrumenty finansowe,

- obligacje,

- akcje/udziaty przeznaczone do obrotu

Wartos¢ godziwa

Warto$¢ godziwa to cena, ktdrg otrzymano by za sprzedaz skfadnika aktywdw lub zaptacono by za
przeniesienie zobowigzania z transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach pomiedzy uczestnikami
rynku na dzien wyceny.

Wycena do wartosci godziwej zostata podzielona na 3 grupy/poziomy hierarchii w zaleznosci od
pochodzenia danych wejsciowych do wyceny:

- poziom pierwszy — dane wejsciowe na poziomie pierwszym sg cenami notowanymi na aktywnych rynkach
za identyczne aktywa lub zobowigzania, do ktdérych spdtka ma dostep w dniu wyceny,

- poziom drugi- dane wejsciowe na poziomie drugim to dane wejSciowe inne niz ceny notowane
uwzglednione na poziomie pierwszym, ktére sg obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywéw
lub zobowigzan posrednio lub bezposrednio,

- poziom trzeci — dane wejsciowe na poziomie trzecim to nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace
danego sktadniku aktywow lub zobowigzan.

W przypadku istotnych szacunkéw wartosci godziwej, hierarchia pozioméw wyceny do wartosci godziwej
zostata zaprezentowana w poszczegdlnych notach.
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Zapasy

Zapasy s wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia oraz ceny
sprzedazy netto. Na cene nabycia zapasdw sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz
inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Rozchdéd i wycena zapasdow ujmowane s3 metodg ,pierwsze przyszto - pierwsze wyszto” (FIFO)
Odpisywanie wartosci zapasdw do wartosci netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na zasadzie odpiséw
indywidualnych (w koszty operacyjne wiasne sprzedazy) lub zbiorczych w odniesieniu do pogrupowanych
podobnych lub powigzanych ze sobg pozycji.

Koszty wytworzenia produktéw gotowych i produktéw w toku obejmujg koszty bezposrednich materiatéw
i robocizny oraz uzasadniong czes¢ posrednich kosztéw produkcji, ustalong przy normalnym wykorzystaniu
zdolnosci produkcyjnych.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od
towarow i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane
z przystosowaniem sktadnika aktywow do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy, powiekszona o nalezng
dotacje przedmiotowa.

W momencie sprzedazy zapaséw wartosé bilansowa tych zapasdw jest ujeta jako koszt okresu, w ktérym
ujmowane sg odnosne przychody z tytutu sprzedazy. Kwota odpisow wartosci zapaséw do poziomu
wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz straty w zapasach sg ujmowane jako koszt okresu, w ktérym
odpis lub straty miaty miejsce. Odwrdcenie odpisu wartosci zapasow, wynikajgce ze zwiekszenia ich
wartosci netto mozliwej do uzyskania, zostaje ujete jako zmniejszenie kwoty odpisdow ujetych jako koszt
okresu, w ktérym odwrdcenie odpisu wartosci miato miejsce.

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni, na dzien
ich powstania ujmuje sie w wartosci biezgcej przewidywanej zaptaty, a nastepnie w okresach pdzniejszych
wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
pomniejszajgc jednoczesnie o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Emitent wyceniajac rezerwe na straty na kwote rédwng przewidywanym dtugotrwatych stratom
kredytowym w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug stosuje podejscie uproszczone. Jednostka
ocenia ryzyko lub prawdopodobiefdstwo wystgpienia straty kredytowej, uwzgledniajgc mozliwosé
wystgpienia straty kredytowej oraz mozliwos¢ niewystgpienia straty kredytowej, nawet jezeli
prawdopodobienstwo wystgpienia strat kredytowych jest bardzo niskie. Jednostka wycenia oczekiwane
straty kredytowe z tytutu instrumentéw finansowych w sposéb uwzgledniajacy nieobcigzong i wazong
prawdopodobienstwem kwote, ktdrg ustala sie, oceniajgc szereg mozliwych wynikdéw, wartos¢ pienigdza
w czasie oraz racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktore sg dostepne bez nadmiernych
kosztow lub staran na dzien sprawozdawczy, dotyczgce przesztych zdarzen, obecnych warunkow i prognoz
dotyczacych przysztych warunkéw gospodarczych.
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Dtugoterminowe naleznosci obejmujg naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych oraz naleznosci z tytutu
sprzedazy srodkéw trwatych z odroczonym terminem ptatnosci.

Na dzien bilansowy ustala sie wartos¢ biezgcg naleznosci dtugoterminowych poprzez zaktualizowanie
wartosci przysztych przeptywow pienieznych za pomocg efektywnej stopy procentowej, gdzie podstawg
jest wysokos¢ stopy procentowej WIBOR-1R.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ujmuje sie w bilansie wedtug wartoéci nominalnej. Obejmujg one $rodki
pieniezne w kasie, depozyty a vista w bankach, pozostate krotkoterminowe inwestycje o duzym stopniu
ptynnosci z pierwotnym terminem zapadalnosci, nie przekraczajgcym trzech miesiecy oraz kredyty w
rachunku biezagcym. Kredyty w rachunku biezgcym prezentowane s3 w bilansie w pozostatych
zobowigzaniach krétkoterminowych.

Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmujg $rodki pieniezne na rachunkach ZFRON, ZFS$S
oraz rachunkach VAT przeznaczonych do rozliczenn w ramach mechanizmu podzielonej ptatnosci.

Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one najblizszych dwunastu
miesiecy, w celu zachowania zasady wspétmiernosci kosztow i przychodéw. Czynne rozliczenia
miedzyokresowe wyceniane s3 w wartosci nabycia pomniejszonej o dokonane odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Dotacje i pomoc rzgdowa
Dotacje rzgdowe ujmuje sie pod warunkiem, ze istnieje wystarczajagca pewnos¢, iz jednostka spetni
warunki z zwigzane z dotacjami i dotacje bedg otrzymane.

Swiadczenia w formie pozyczki rzadowej o stopie procentowej ponizej rynkowych stép procentowych
traktuje sie jako dotacje rzagdowa.

Dotacje do aktywoéw udzielane na zakup sktadnika aktywow trwatych, ujmuje sie w bilansie jako przychod
przysztych okreséw i rozlicza w czasie jako pozostaty przychdd operacyjny rownolegle z odpisami
amortyzacyjnymi tych srodkow. Gtéwng pozycje bilansowg stanowig rozliczane w czasie przychody
zwigzane z rzeczowymi aktywami trwatymi finansowanymi ze srodkow pochodzacych z dotacji, w tym z
Funduszy Strukturalnych, PHARE oraz ze S$rodkéw Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oséb
Niepetnosprawnych oraz ZUS.
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Kapitat zaktadowy jest uimowany w bilansie w wysokosci okreslonej w Statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym.

Koszty emisji: Koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zmniejszaja
wartos¢ nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostatg ich czes¢ zalicza sie do
kosztéw finansowych.

Jezeli w danym roku obrotowym lub przed zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za ten rok,
stwierdzono popetnienie w poprzednich latach bteddéw, w nastepstwie ktérych nie mozna uznaé
sprawozdan za ten rok lub lata poprzednie za rzetelne i jasno przedstawiajace sytuacje finansowa i
majatkowa Grupy, to kwote korekty btedu odnosi sie na kapitat wtasny w pozycji zyski zatrzymane.

W przypadku zmian zasad rachunkowosci, ktére w istotny sposodb wptywajg na wyniki lat ubiegtych, a
skutki tych zmian mozna wiarygodnie okresli¢, powstatg na skutek przeksztatcenia sprawozdan za lata
ubiegte réznice odnosi sie do zyskéw zatrzymanych.

Zobowigzania finansowe

Wycena na moment poczgtkowego ujecia

W momencie poczagtkowego ujecia zobowigzania finansowe wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej w przypadku sktadnika zobowigzan niekwalifikowanych jako wyceniane w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy, o koszty transakcyjne.

Wycena po poczgtkowym ujeciu

Na dzien bilansowy, jednostka wycenia zobowigzania finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, z wyjatkiem instrumentéw pochodnych, wycenianych wg
wartosci godziwej.

Do zobowigzan wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu zalicza sie przede wszystkim zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, kredyty bankowe, pozyczki, papiery dtuzne.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan kréotkoterminowych, chyba ze Grupa posiada bezwarunkowe
prawo do odroczenia sptaty o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Przychody i koszty sg ujmowane w sprawozdaniu z zyskow lub strat z chwilg usuniecia zobowigzania ze
sprawozdania z sytuacji finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.
Spodtka wytacza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie
wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.
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Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania

Na dzien powstania ujmuje sie je w ksiegach wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu), a na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzania w zaleznosci od terminu
wymagalnosci (do 12 miesiecy od dnia bilansowego lub powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego)
wykazywane s3 jako krotkoterminowe lub dtugoterminowe.

Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spdtkach Grupy cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkéw oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego sSwiadczenia.
W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wptyw na kwote utworzonej
rezerwy, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw
pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej
aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem.
Grupa w szczegolnosci tworzy rezerwy na:
- pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieistwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote
mozna w sposob wiarygodny oszacowac, a w szczegdlnosci na straty z operacji gospodarczych
w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkow
toczacego sie postepowania sadowego,
- przyszte zobowigzania z tytutu Swiadczen na rzecz pracownikow, w szczegdlnosci na odprawy
emerytalne i rentowe.

Podatki dochodowe

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadaja sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty)
netto w zwigzku z wyfaczeniem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty
uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktére nigdy nie beda
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi, wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o
rozpoznane ujemne rdéznice przejsciowe.
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Pozycja aktywdw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu
wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania w transakcji,
ktora nie ma wptywu ani na wynik podatkowy, ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w
przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedy obowigzywaé¢ w
momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek
odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany
bezposrednio w kapitaty wtasne.

Zobowigzania i naleznosci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania Swiadczen, ktdrego powstanie jest
uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe, ktérych prawdopodobienstwo
nie jest wyzsze niz 50 proc., nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu
warunkowym, chyba ze prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw uosabiajgcych straty ekonomiczne jest
znikome. W przypadku oceny prawdopodobienstwa na poziomie powyzej 50 proc., zobowigzanie zostaje
ujete w pasywach bilansu.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o nich, jezeli wptyw
srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

Ujmowanie przychodu

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami ustanawia tzw. Model Pieciu Krokdéw rozpoznawania przychodéw
wynikajgcych z uméw z klientami:

- zidentyfikowano umowe z klientem,

- zidentyfikowano zobowigzania do wykonania swiadczenia w ramach umowy z klientem,

- okreslono cene transakgji,

- dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

- ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.

Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktdre zgodnie z oczekiwaniem jednostki
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi. Zasadg standardu jest
ujmowanie przychodow w taki sposéb, aby odzwierciedli¢ transfer towaréw lub ustug na rzecz klienta w
takiej kwocie, ktora odzwierciedla wysokos$¢ wynagrodzenia, ktére spodziewa sie otrzyma¢ w zamian za
towary i ustug.

W wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze wiekszos¢ umoéw z klientami zawiera tylko jedno
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia - sprzedaz towaru. Przychody ze sprzedazy towardéw i produktow
sg rozpoznawane w momencie przekazania nabywcy istotnych ryzyk i korzysci zwigzanych z ich
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posiadaniem. Najczesciej moment ten okresla sie na podstawie dowodu dostawy, ktéry ujawnia moment
dostawy na wskazane przez zamawiajgcego miejsce dostawy.
W ocenie Grupy opisane wyzej czynniki pozostajg bez wptywu na wynik finansowy.

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Grupa rozpoznaje przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw wowczas, gdy spetnione sg nastepujace
warunki:

- jednostka gospodarcza przekazata nabywcy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
wtasnosci do towaru,

- jednostka gospodarcza przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi
towarami w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towardw, do ktérych
ma sie prawo wtasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

- kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
transakgji,

- koszty poniesione oraz te, ktore zostang poniesione przez jednostke gospodarczg w zwigzku z
transakcja, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej naleznej zaptaty.

Przychody ze sprzedazy ustug (produktéow)
Jezeli wynik transakcji dotyczacej sprzedazy ustug mozna oszacowac w wiarygodny sposdb, przychody z
transakgcji nalezy uja¢ na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy. Wynik
transakcji mozna ocenié w wiarygodny sposdb, jezeli zostang spetnione wszystkie nastepujgce warunki:
- kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,
- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
przeprowadzonej transakcji,
- stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposob,
- koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakorczenia transakcji mogg by¢
wycenione w wiarygodny sposab.
Jezeli w wyniku transakcji dotyczgcej sprzedazy ustug, przychoddw nie mozna oszacowac w wiarygodny
sposoéb, nalezy ujac¢ je tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktore jednostka gospodarcza spodziewa
sie odzyskac.

Odsetki
Przychody powstajgce w wyniku uzytkowania przez inne podmioty gospodarcze aktywdéw Grupy
przynoszacych odsetki ujmowane sg, o ile:
- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z przeprowadzang transakcja,
- kwota przychodéw moze by¢ wyceniona w wiarygodny sposéb.
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Odsetki ujmowane sg sukcesywnie w miare uptywu czasu z uwzglednieniem efektywnej rentownosci
osigganej z tytutu uzytkowania aktywow.

Dywidendy
Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddw finansowych na dzien powziecia przez Spétke uchwaty o
podziale zysku oraz zaliczkowej wyptacie dywidendy, chyba ze w uchwale okreslono inny dzie prawa do
dywidendy.

7. Informacje o wskaznikach ilustrujgcych kondycje finansowg emitenta

| kwartat 2024 r. w Spdtce dominujgcej zakonczyt sie wynikiem na sprzedazy po uwzglednieniu kosztéow
sprzedazy oraz ogdlnozaktadowych w wysokosci -698 tys. zt. Strata netto za okres od 01.01.2024 r. do
31.03.2024 r. wyniostfa -871 tys. zt.

Szczegdtowe zestawienie dla jednostki dominujgcej przedstawiono w ponizszej tabeli:

DANE JEDNOSTKOWE | kwartat 2024 | | kwartat 2023 Zmiana

Rentown9sc zysk na sprzedazy / prz.ychody netto ze 4,6% 5,4% 0,8%
sprzedazy sprzedazy

Rentown'osc zysk operacyjny / przychody netto ze 3,3% 4,7% 0,9%
operacyjna sprzedazy

RentO\‘Nnosc zysk netto / przychpdy netto ze 5,7% 3,9% 1,8%
sprzedazy netto sprzedazy

ROE zysk netto / kapitat wtasny -1,2% -0,9% -0,3%

ROA zysk netto / aktywa ogdtem -1,0% -0,7% -0,3%
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W kwartale |1 2024 r. Grupa kapitatowa osiggneta wynik na sprzedazy po odjeciu kosztéw sprzedazy oraz

ogodlnozaktadowych na poziomie -857 tys. zt, a strata netto wyniosta -697 tys. zt.

Skonsolidowane wskazniki rentownosci zaprezentowano ponizej:

DANE SKONSOLIDOWANE | kwartat 2024 | | kwartat 2023 Zmiana

Rentown?ﬁé zysk na sprzedazy / prz.ychody netto ze 5,6% 6,5% 0,9%
sprzedazy sprzedazy

Rentown.osc zysk operacyjny / przYChody netto ze 4,3% 5,7% 0,9%
operacyjna sprzedazy

RentO\.Nnosc zysk netto / przychpdy netto ze 4,5% 3,5% 1,0%
sprzedazy netto sprzedazy

ROE zysk netto / kapitat wiasny -1,0% -0,8% -0,2%

ROA zysk netto / aktywa ogdétem -0,8% -0,7% -0,1%

W Jednostce dominujgcej cykl konwersji gotowki w stosunku do stanu na dzien 31.03.2023 r. ulegt

skroceniu z 139 do 130 dni. Na zmiane o 9 dni wptyw miat przede wszystkim spadek cyklu obrotu zapasami,

ktory zmalat o 21 dni (z 131 na 110 dni). Cykl obrotu naleznosci ulegt wydtuzeniu o 13 dni i wynidst na
koniec 31.03.2024 r. 46 dni. Cykl obrotu zobowigzan zwiekszyt sie o 1 dzien i wynidst 26 dni. Wskaznik

rotacji srodkow pienieznych nie wptywa negatywnie na sytuacje ptatniczg Spotki, jej zdolnos¢ do
terminowej sptaty zobowigzan, czy wystgpienie innych negatywnych czynnikéw.

DANE JEDNOSTKOWE 31.03.2024 31.03.2023 Zmiana
Wskaznik biezacej majatek obrotowy / zobowigzania
. .. 2,5 3,2 -0,7
ptynnosci biezace
(majatek obrotowy — zapasy —
Wskaznik szybkiej krétkoterminowe rozliczenia
L. . ) . 1,0 1,0 0,0
ptynnosci miedzyokresowe) / zobowigzania
biezgce
Cykl obrotu (przecietny zapas*liczba dni w okresie)
. . . 110 131 -21
zapasow w dniach / przychody netto ze sprzedazy
Cykl obrotu (przecietny stan naleznosci
naleznosci w handlowych* liczba dni w okresie) / 46 33 13
dniach przychody netto ze sprzedazy
Cykl obrotu ($redni stan zobowigzan
zobowigzan w handlowych*liczba dni w okresie) / 26 25 1
dniach przychody netto ze sprzedazy
Cykl konwersji wskaznik rotacji zapaséw + rotacja
P s - o 130 139 -9
gotowki naleznosci - rotacja zobowigzan
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W Grupie kapitatowej, cykl konwersji gotowki na dziert 31.03.2024 r. w stosunku do stanu na 31.03.2023
r. ulegt skréceniu z 142 do 136 dni. Cykl obrotu naleznosciami wynidst 47 dni, co oznacza, ze ulegt
wydtuzeniu o 12 dni. Cykl obrotu zobowigzan ulegt skréceniu o 1 dzien i na koniec 31.03.2024 r. wyniost
22 dni. Na zmiane cyklu konwersji gotéwki miat réwniez spadek cyklu obrotu zapasami, ktéry zmalat o 19

dni (z 130 na 111 dni).

DANE SKONSOLIDOWANE 31.03.2024 31.03.2023 Zmiana
Wskaznik bl'e.ZE]CEJ majatek obrot(?vyy/ zobowigzania 58 46 12
ptynnosci biezace
(majatek obrotowy — zapasy —
Wskaznik szybkiej krétkoterminowe rozliczenia
. . . . 3,4 2,5 0,9
ptynnosci miedzyokresowe) / zobowigzania
biezgce
Cykl obrotu (przecietny zapas*liczba dni w okresie)
R . . 111 130 -19
zapasow w dniach / przychody netto ze sprzedazy
Cykl obrotu (przecietny stan naleznosci
naleznosci w handlowych* liczba dni w okresie) / a7 35 12
dniach przychody netto ze sprzedazy
Cykl obrotu ($redni stan zobowigzan
zobowigzan w handlowych*liczba dni w okresie) / 22 23 -1
dniach przychody netto ze sprzedazy
Cykl ko'nw4?rsu wskaz-mk !'o.tacn zay_)asow + rnotac’Ja 136 142 5
gotowki naleznosci - rotacja zobowigzan

Wskaznik biezgcej ptynnosci wyniést w Grupie kapitatowej 5,8, co dowodzi temu, ze Spétki w Grupie
kapitatowej nie miaty probleméw ze sptatg swoich zobowigzan, co réwniez potwierdza stabilnos¢
finansowg Grupy kapitatowej. W ujeciu jednostkowym wskaznik ten wynidst 2,5. Wskaznik szybkiej
ptynnosci wynidst dla danych jednostkowych 1,0, a skonsolidowanych 3,4.

Jednostka dominujgca w catym okresie sprawozdawczym miata zapewnione finansowanie w banku PKO
BP S.A. oraz w mBank S.A. W ramach zarzadzania ptynnoscig Jednostka dominujgca korzysta niezmiennie
z faktoringu naleznosci w mFaktoring S.A. W kwietniu br. Spdtka podpisata aneks zmniejszajacy kwote
limitu faktoringu naleznosci z 6,0 min zt do 3,0 min zt.

8. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w | kwartale 2024 roku

Zaréwno Jednostka dominujgca, jak i Spétka zalezna po | kwartale 2024 roku wygenerowaty ujemne wyniki
na poziomie sprzedazy netto.
1 700 tys. zt,
wynidst - 698 tys. zt. W Grupie kapitatowej wynik brutto na sprzedazy osiggnat poziom 1 708 tys. zt, a po

Spétka dominujgca wygenerowata wynik brutto na sprzedazy

w  wysokosci a po odjeciu kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzadu wynik
odjeciu kosztow wynidst - 857 tys. zt. Na prezentowany wynik Spoétek w Grupie w | kwartale
2024 roku wptyw miat przede wszystkim utrzymujgcy sie spadek cen, marz oraz popytu. Nadal
obserwujemy dalsze spowolnienie na rynkach, zaréwno pod wzgledem gospodarczym, jak i bezposrednio

na rynku budowalnym i wyrobdw hutniczych. Zaréwno w ujeciu jednostkowym, jak i skonsolidowanym
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odnotowano kolejny spadek poziomu przychoddw netto ze sprzedazy w stosunku do | kwartatu 2023 —
kolejno o0 16% i 15%. Marza brutto w | kwartale 2024 roku zaréwno w ujeciu jednostkowym, jak i
skonsolidowanym wyniosta 11%. W dalszym ciggu trzymujacy sie niski poziom cen, marz oraz marazm na
rynku wyrobow hutniczych odnotowany w | kwartale 2024 r. odegrat kluczowg role w wynikach Grupy
Kapitatowej w prezentowanym okresie. Wynik netto za | kwartat 2024 r. byt ujemny zaréwno dla Spotki
dominujacej (wynidst—871 tys. zt.), jak i w Grupie kapitatowej (wynidst — 697 tys. zt). Jednostka dominujaca
wygenerowata dodatnie saldo na réznicach kursowych, ktére za | kwartat 2024 r. wyniosto +23 tys. zt. W
Spotce zaleznej DP Invest Sp. z 0.0. réznice kursowe nie wystepowaty.

Rys. Kurs EUR/PLN
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Zrédto: www.bankier.pl
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Rys. Kurs USD/PLN
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Zrédto: www.bankier.pl

Struktura bilansu w Grupie kapitatowej wg stanu na dzier 31.03.2024 r. w stosunku do struktury bilansu
na dzien 31.03.2023 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Aktywa trwate w strukturze wynosza 47% aktywdéw ogdtem, a aktywa obrotowe 53%. Struktura jest
niemalze poréwnywalna jak na koniec | kwartatu ubiegtego roku. Aktywa trwate na dzie 31.03.2024 r.
wynosity 39 586 tys. zt (433 tys. wyzsze niz na dzien 31.03.2023 r.), a aktywa obrotowe wyniosty na dzien
31.03.2024 r. 44 907 zt (12 889 tys. zt nizsze niz na dziern 31.03.2023 r.). Na koniec okresu, zapasy wyniosty
18 482 tys. zt (stan nizszy r/r o 7 923 tys. zt). Naleznosci handlowe wyniosty 7 252 tys. zt, co daje poziom o
11% nizszy niz w analogicznym okresie 2023 roku, co wynika z tendencji dalszego spadku popytu i cen.
Pozycja srodkéw pienieznych wyniosta 6 405 tys. zti byta 0 12 531 tys. zt nizsza niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego. Spadek w/w pozycji o 66% ma zwigzek z nabywanymi obligacjami przez Spétke zalezna.
Stan zobowigzann handlowych na dziert 31.03.2024 r. wynidst 5 049 tys. zt i byt 0 27% nizszy niz na koniec
okresu poréwnywalnego. W zwigzku z tym, ze Spétka posiadata wiasne srodki, pozycja kredytéw i pozyczek
zmalata r/r o 100% i na koniec, | kwartatu 2024 roku saldo byto zerowe. Nastgpit rowniez wzrost
krétkoterminowych aktywoéw finansowych, ktore wyniosty 11 804 tys. zt. Pozycja ta dotyczy posiadanych
obligacji przez Spétke zalezng.

W okresie od 01.01.2024 r. do 31.03.2024 r. Spdtka dominujgca wygenerowata dodatnie przeptywy
pieniezne netto na poziomie dziatalnosci operacyjnej i finansowej. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej osiggnety wynik ujemny. Ostatecznie Spotka wygenerowata dodatnie przeptywy pieniezne
netto, ktére wyniosty 4 633 tys. zt. W ujeciu skonsolidowanym Grupa kapitatowa wygenerowata dodatnie
przeptywy pieniezne netto na poziomie dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej. Przeptywy pieniezne z
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dziatalnosci finansowej osiggnety wynik ujemny. Ostatecznie zostaty wygenerowane dodatnie przeptywy
pieniezne netto, ktore wyniosty 1 935 tys. zt.

Sytuacja spadkowa na rynku stalowym ma zapewne rowniez wptyw na ksztattowanie sie ceny akgcji
Jednostki dominujgcej. Najnizszy kurs akcji od poczatku biezgcego roku wynidst 3,35 zt., a najwyzszy 4,59

zt. W analogicznym okresie byto to 5,30 zt, a najwyzszy 7,60 zi.

Rys. Notowania Drozapol-Profil S.A. w latach 2023-2024
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Zrédto: www.bankier.pl
9. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

w | kwartale 2024 roku

Od niemalze dwdch lat (krétko po wybuchu wojny w Ukrainie) ma miejsce bardzo mocna korekta cen,
ktora trwa do dnia pisania niniejszego Sprawozdania, co przy posiadanych stanach magazynowych z
poprzednich okreséw i bardzo mocno ograniczonym popycie na rynku, utrudnia Spotce realizacje celéw
sprzedazowych oraz generowanie zaplanowanych marz i zyskow. W biezgcym roku caty czas mamy do
czynienia z tendencjg spadkowa cen z réwnolegle utrzymujgcym sie sporym spadkiem popytu na wyroby
stalowe. Kazda prdoba podniesienia cen przez producentéw, konczy sie po kilku dniach lub maksymalnie
tygodniach dalszg korekta cen i ich zastojem na rynku w poszukiwaniu kolejnego dna cenowego. To
gtdwnie przyczynito sie do wygenerowania ujemnych wynikéw przez Spétke w 2023 roku oraz w | kwartale
2024 roku i to - niestety - pomimo dokonania przeszacowan zapaséw w 2023 roku, a takze na koniec 2022
roku. Wszystko wskazuje na to, ze przewidywania Zarzadu co do trudnej sytuacji w 2024 roku zawarte w
raporcie rocznym za 2023 rok sie potwierdzajg i spadkowa tendencja popytu i cen, ktdra jest
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odzwierciedleniem nastrojow na rynkach globalnych, a w Polsce takze brakiem nowych inwestycji, bedzie
miata miejsce w dalszej czesci roku. Na dzien pisania niniejszego Sprawozdania nie ma dobrych ani
optymistycznych prognoz, nie wida¢ nawet Swiatetka w tunelu. Nie przewiduje sie bowiem w najblizszym
czasie, zadnych odbi¢ cenowych, zwiekszenia popytu czy odwrdcenia trendu spadkowego. W zwigzku z
powyzszym Spotka z niepokojem patrzy w przysztosc i stara sie obiektywnie podchodzi¢ do obecnie
panujgcych warunkow gospodarczych, a tym samym dostosowac swojg obecng dziatalnos¢ do diuzszego
kryzysu i podejmowac stosowne decyzje, majgce na celu ograniczenie mozliwych strat. W obecnej sytuacji
w branzy, rynkowej w Polsce i sytuacji makropolitycznej o jakiekolwiek zyski moze by¢ trudno.

Sytuacje cenowag gtéwnych stalowych produktdw obrazujg ponizsze wykresy. W dalszym ciggu odczuwamy
w wielu sektorach bedacych odbiorcami wyrobéw hutniczych spore spowolnienie.

Wykresy cen wybranych wyrobdw hutniczych przedstawiajg sie nastepujaco:

Rys. 1 Ceny blachy goragcowalcowanej

Blacha goracowalcowana S235JR2 (St3S) Indeks cen stali PUDS
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Czas

Poréwnanie wybranego zakresu

Poczatek zakresu: rok 2022 tydzien 52 Koniec zakresu: rok 2024 tydzien 18 Zmiana
Minimalna: PLN 3750 Minimalna: PLN 3270 -480 PLN / -12.80%
Maksymalna: PLN 3917 Maksymalna: PLN 3452 -465 PLN / -11.87%
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Rys. 2 Ceny profili

Profil HEB 200 Indeks cen stali PUDS
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Czas

Poréwnanie wybranego zakresu

rok 2022 tydzi 52 i rok 2024 ienh 18
Minimalna: PLN 4875 Minimalna: PLN 3333 -1542 PLN / -31.63%
Maksymalna: PLN 5203 Maksymalina: PLN 3498 -1705 PLN / -32.77%

Rys. 3 Ceny pretéw
Pret zebrowany fi 12mm, BST 500 Indeks cen stali PUDS

3673

3500

3300
3200
3100
3000
2900

2800

2723
2023-01 2023-08 2023-17 2023-26 2023-35 2023-44 2024-01 2024-10 2024-18

Czas

Poréwnanie wybranego zakresu

rok 2022 ty 52 Koniec zakresu: rok 2024 tydzien 18 Zmiana
Minimaina: PLN 3524 Minimaina: PLN 2723 -801 PLN /-22.73%
Maksymaina: PLN 3633 Maksymaina: PLN 2907 -726 PLN /-19.98%

Zrédto: www.puds.pl
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10. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci emitenta w | kwartale 2024
roku

Sezonowos¢ i cyklicznosé w branzy dystrybucji wyrobdéw hutniczych od wielu juz lat nie jest tak wyrazna i
jednoznaczna, jak to miato miejsce w przesztosci, gdzie sezonowos¢ byta dos¢ zauwazalna i przewidywalna.
Od dtuzszego czasu obserwujemy jej nieregularnos¢ i sktonnosé do nieprzewidywalnych zachowan, ktére
majg zwigzek m.in. ze zmienng koniunkturg na rynkach globalnych, a czasami takze majg na nie wptyw
jednorazowe czy niespodziewane wydarzenia, jak chociazby w latach wczesniejszych pandemia, a w
ostatnich dwdch latach agresja Rosji na Ukraine. Aktualnie, bardziej niz warunki pogodowe, czy
sezonowos$¢, na sytuacje na rynkach wptywa szczegdlnie ksztattowanie sie popytu, podaz towarodw,
kontyngenty, ceny surowcéw, kursy walut, ceny energii, ceny paliw, poziom emisji, poziom nowych
inwestycji infrastrukturalnych, a w konsekwencji koniunkturalizm, lek, strach, niepewnos$¢, a takze realia
logistyczne. Popyt na rynku wewnetrznym jest mocno uzalezniony od stopnia popytu u koncowych
klientow, dostepnosci do funduszy unijnych, poziomu inwestycji, sytuacji na rynkach walutowych oraz
sytuacji polityczno-gospodarczej w Polsce i w krajach, do ktorych Polska ma, a raczej miata duzy eksport
oraz skad importuje towary w tym miedzy innymi sytuacja w Niemczach czy w Skandynawii. Na popyt na
wyroby stalowe majg duzy wptyw inwestycje w branzach budowlanych, drogowych, automotiv, produkcja
i inwestycje w przemysle konstrukcyjnym oraz maszynowym, ponadto podaz tych wyrobdw na rynku,
sytuacja eksportowa, no i oczywiscie sytuacja ptatnicza i finansowa klientow. Wptyw na popyt ma takze
caty czas brak srodkéw z Krajowego Programu Odbudowy i srodkédw budzetowych na nowe inwestycje,
znacznie zredukowane fundusze miast i gmin, zachowawczos$¢ polskich firm w zakresie inwestyciji,
spowolnienie tempa rozwoju firm i inwestycji w wielu obszarach gospodarki jest odczuwalne. Na chwile
obecng na biezacg dziatalnos¢ Spdtek wptyw wywiera sytuacja zwigzana z konfliktem w Ukrainie,
zawirowania podazowo-logistyczne, problemy inflacji i stop procentowych, kosztéw mediéw, korekta cen
w wobec niskiego popytu, spowodowanego przede wszystkim obawg o najblizszg przysztosé, znacznym
ograniczeniem inwestycji, zaréwno tych infrastrukturalnych, inwestycji w budownictwie mieszkaniowym
jak i inwestycji przedsiebiorstw i oséb prywatnych. Wptyw na to ma réwniez wysoka inflacja i bardzo
dynamicznie rosngce w 2022 roku stopy procentowe i ich ustabilizowanie na wysokim poziomie w 2023
oraz w 2024 r., a w konsekwencji ograniczenie zdolnosci kredytowej firm i osob fizycznych. Zwtaszcza
pogorszenie sie materialnej sytuacji oséb indywidulanych, matych i srednich firm, zmniejszenie ich
zdolnosci kredytowej, moze w najblizszym okresie mie¢ wptyw na zmniejszony popyt wewnetrzy w naszej
gospodarce. Z obecnych sygnatéw dochodzacych z rynku nie mozna wywnioskowac, ze sytuacja ta ulegnie
zmianie, rowniez ta, dotyczgca ewentualnego spadku poziomu stop procentowych, przynajmniej w 2024
roku. Jak wida¢ na ponizszym wykresie przychody ze sprzedazy za | kwartat 2024 roku sg najnizsze o wielu
lat. Na dzien dzisiejszy trudno oszacowac, jaka bedzie tendencja w dalszej czesci roku, zwtaszcza przy
aktualnie panujacych warunkach cenowych i popytowych na rynku. Niestety szereg niewiadomych, a takze
sytuacja finansowa wielu firm z branzy i branz wspodtpracujacych, wielu eksporteréow — gtéwnie do Niemiec
i Skandynawii nie napawa optymizmem.
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11. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania
i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu

W | kwartale 2024 r. kwota rozwigzanego odpisu aktualizujgcego zapasy wyniosta 1.354 tys. zt, w tym w
jednostce dominujgcej 1.328 tys. zt.

12. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywdw oraz odwrdéceniu
takich odpisow.

W | kwartale 2024 r. utworzono odpis aktualizujgcy naleznosci handlowe w kwocie 289 tys. zt. Odpis
rozwigzany w | kwartale 2024 r. wyniost 52 tys. Zmiany w zakresie odpiséw dotyczg Spdtki dominujacej.
Spdtka zalezna nie tworzyta i nie rozwigzywata odpiséw w okresie | kwartatu 2024 r.

13. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw
Na koniec | kwartatu 2024 r. stan rezerw wynidst:
W Grupie kapitatowej 5 703 tys. zt, w tym:

= rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 5 591 tys. zi,

= rezerwa na $wiadczenie emerytalne i podobne: 85 tys. zt,
= pozostate rezerwy: 27 tys. zt.
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W Jednostce dominujgcej 5 667 tys. zt, w tym:

= rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 5 555 tys. zt,
= rezerwa na $wiadczenie emerytalne i podobne: 85 tys. zf,

= pozostate rezerwy: 27 tys. zi.

14. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Jednostka dominujaca

REZERWA BRUTTO Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Réznica w wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwatego

Ulgi inwestycyjne
Pozostate
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Nierozliczone straty podatkowe

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Aktualizacja zapasow

Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate

Aktywa z tytutu podatku odroczonego brutto

Odpis aktualizujgcy aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

01.01.2024- 01.01.2023- 01.01.2023-
31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
29164 29204 28941

0 0 0

74 69 37

5555 5562 5506

0 0 0
01.01.2024- 01.01.2023- 01.01.2023-
31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
85 85 85

0 0 0

13957 12153 4179
3032 2817 3149

2206 3533 4120

315 333 476

305 245 229

3781 3642 2325

2072 1690 601

1709 1952 1724
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

poczatek okresu

2. Zwiekszenia

a) odniesione na wynik finansowy
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Rezerwa na niewykorzystane urlopy
Nierozliczone straty podatkowe
Odpisy aktualizujgce naleznosci
Aktualizacja zapasow

Zobowigzania z tyt. leasingu
Pozostate

b) odniesione na kapitat wtasny
zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych
pozostate

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Rezerwa na niewykorzystane urlopy
Nierozliczone straty podatkowe
Odpisy aktualizujgce naleznosci
Aktualizacja zapasow

Zobowigzania z tyt. leasingu
Pozostate

b) odniesione na kapitat wtasny
pozostate

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

koniec okresu

a) odniesiono na wynik finansowy
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Rezerwa na niewykorzystane urlopy
Nierozliczone straty podatkowe
Odpisy aktualizujgce naleznosci
Aktualizacja zapasow

Zobowigzania z tyt. leasingu
Pozostate

b) odniesionych na kapitat wtasny
pozostate

01.01.2024- 01.01.2023- 01.01.2023-
31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
1952 1580 1580
14 1159 795

14 1159 795

0 0 0

0 0 0

0 1157 794

0 0 0

0 0 0

0 0 0

14 2 1

0 0 0

0 0 0

0 0 0
257 787 651
257 787 651
0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0
252 753 641
4 31 4

1 3 6

0 0 0

0 0 0
1709 1952 1724
-243 372 144
0 0 0

0 0 0

0 1157 794

0 0 0
-252 -753 -641
-4 -31 -4

13 -1 -5

0 0 0

0 0 0
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ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu

2. Zwiekszenia

a) odniesione na wynik finansowy

réznica wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwatego
pozostate

b) odniesione na kapitat wtasny

réznica wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwatego
pozostate

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy

réznica wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwatego
pozostate

b) odniesione na kapitat wtasny

réznica wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwatego
pozostate

4, Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem, w tym:

a) odniesionej na wynik finansowy

réznica wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwatego
pozostate

b) odniesionej na kapitat wtasny

réznica wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwatego
pozostate

01.01.2024-

01.01.2023- 01.01.2023-
31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023

5562 5518 5518
2 a4 3
2 a4 3
0 35 0
2 9 3
0 0 0
0 0 0
0 0 0
9 0 15
9 0 15
8 0 15
1 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0

5555 5562 5506

-7 a4 -12
-8 35 -15
1 9 3
0 0 0
0 0 0
0 0 0
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Grupa kapitatowa

REZERWA BRUTTO Z TYTUtU PODATKU ODROCZONEGO

Rdznica w wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwatego

Ulgi inwestycyjne
Pozostate
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Nierozliczone straty podatkowe

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Aktualizacja zapasow

Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate

Aktywa z tytutu podatku odroczonego brutto

Odpis aktualizujgcy aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

01.01.2024- 01.01.2023- 01.01.2023-
31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
29164 29204 28941
0 0 0
263 359 61
5591 5617 5510

0 0
01.01.2024- 01.01.2023- 01.01.2023-
31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
85 85 85
0 0 0
13957 12153 4179
3032 2814 3149
2206 3641 4120
315 333 476
305 256 229
3781 3664 2325
2072 1690 601
1709 1974 1724
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01.01.2024- 01.01.2023- 01.01.2023-

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

poczatek okresu 1974 1580 1580
2. Zwiekszenia 14 1181 795
a) odniesione na wynik finansowy 14 1181 795
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0 0
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 0 0 0
Nierozliczone straty podatkowe 0 1157 794
Odpisy aktualizujgce naleznosci 0 0 0
Aktualizacja zapasow 0 21 0
Zobowigzania z tyt. leasingu 0 0 0
Pozostate 14 3 1
b) odniesione na kapitat wtasny 0 0
zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych 0 0 0
pozostate 0 0 0
3. Zmniejszenia 279 787 651
a) odniesione na wynik finansowy 279 787 651
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0

Rezerwa na niewykorzystane urlopy 0 0 0
Nierozliczone straty podatkowe 0 0 0
Odpisy aktualizujgce naleznosci 0 0 0
Aktualizacja zapasow 257 753 641
Zobowigzania z tyt. leasingu 4 31 4
Pozostate 18 3 6
b) odniesione na kapitat wtasny 0 0
pozostate 0 0 0
:;)::: :II((:Z;/:OW z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 1709 1974 1724
a) odniesiono na wynik finansowy -243 394 144
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0 0
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 0 0 0
Nierozliczone straty podatkowe 0 1157 794
Odpisy aktualizujgce naleznosci 0 0 0
Aktualizacja zapasow -252 -732 -641
Zobowigzania z tyt. leasingu -4 -31 -4
Pozostate 13 0 -5
b) odniesionych na kapitat wtasny 0 0 0

pozostate 0 0 0
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ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu

2. Zwiekszenia

a) odniesione na wynik finansowy

réznica wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwatego
pozostate

b) odniesione na kapitat wtasny

réznica wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwatego
pozostate

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy

réznica wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwatego
pozostate

b) odniesione na kapitat wtasny

réznica wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwatego
pozostate

4, Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem, w tym:

a) odniesionej na wynik finansowy

réznica wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwatego
pozostate

b) odniesionej na kapitat wtasny

réznica wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwatego
pozostate

01.01.2024- 01.01.2023- 01.01.2023-
31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
5617 5530 5530
12 99 3

12 99 3

0 35 0

12 64 3

0 0 0

0 0 0

0 0 0

38 12 23
38 12 23

8 0 23

30 12 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0
5591 5617 5510
-26 87 -20
-8 35 -23
-18 52 3

0 0 0

0 0 0

0 0 0
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15. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W | kwartale 2024 r. Spdétka dominujgca nie dokonywata istotnych transakcji nabycia i sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych.

Po zakonczeniu | kwartatu 2024 roku Spétka zalezna DP Invest Sp. z 0.0. nabyta nieruchomos¢ gruntowa
(PWUG) o tacznej powierzchni 0,3583 ha wraz z posadowionymi budynkami zlokalizowanej w Bydgoszczy
za cene 2,3 min zt netto.

16. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

Na dzien 31.03.2024 r. nie istniato istotne zobowigzanie z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw
trwatych w Grupie kapitatowej Drozapol-Profil S.A.

17. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych
W | kwartale 2024 r. nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

18. Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiagzania, kapitat wtasny, wynik netto
lub przeptywy pieniezne, ktdre sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosc.

Na dziern 31.03.2024 r. Spétka zalezna DP Invest SP. z o0.0. posiadata obligacje korporacyjne. Wartosc¢
godziwa portfela obligacji oszacowana na 31.03.2024 r. wyniosta 11 804 tys. zt. Kwota odsetek
wyptaconych Spotce w | kwartale 2024 roku z tyt. posiadania obligacji wyniosta 224 tys. zt. Stopa zwrotu
zainwestowanych srodkéw w obligacje byta zdecydowanie wyzsza niz lokowanie ich na lokatach w banku.
Dlatego Spétka zalezna DP Invest Sp. z 0.0. dywersyfikuje portfel inwestycji i cze$ciowo lokuje srodki na
lokatach lub rachunkach oszczednosciowych, a cze$ciowo w obligacje. Zysk z portfela obligacji
wygenerowany w | kwartale 2024 wynidst 341 tys. zt.

W | kwartale 2024 roku Spdtka dominujgca nie odnotowata pozycji, ktore sg nietypowe i miatyby wptyw
na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto i przeptywy pieniezne.

19. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wartosci godziwej instrumentdéw finansowych

W | kwartale 2024 roku nie zmieniono sposobu ustalenia wartosci godziwej instrumentdw finansowych.
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20. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywoéw

W | kwartale 2024 roku nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywdw finansowych.
21. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktére majg istotny wpltyw na warto$¢é godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych

jednostki

W | kwartale 2024 roku nie zaobserwowano zmian w sytuacji gospodarczej, ktére miatyby istotny wptyw
na wartos¢ godziwg aktywdw i zobowigzan finansowych Grupy kapitatowej.

22. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu, do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych
do konca okresu sprawozdawczego

W | kwartale 2024 roku nie miaty miejsca takie zdarzenia.

23. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tagcznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach
niz rynkowe

W | kwartale 2024 roku Drozapol-Profil S.A. nie zawierat nietypowych transakcji z podmiotami

powigzanymi. Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych,
ktorych charakter i warunki wynikajg z biezacej dziatalnosci operacyjne;j.

24. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nie udzialowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W | kwartale 2024 roku nie prowadzono emisji, wykupu czy sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

25. Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W | kwartale 2024 roku nie wyptacano ani nie deklarowano wyptaty dywidendy.
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26. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci

01.01.2024- 01.01.2023-

Segmenty dziatalnosci (w tys. zt) - dane skonsolidowane 31.03.2024 31.03.2023

Sprzedaz towardw i materiatow

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 14 645 17 281
Koszt wtasny sprzedanych towaréw i materiatéw 13350 16 037
Zysk/strata 1295 1244

Sprzedaz wyrobéw gotowych

Przychody ze sprzedazy wyrobdéw gotowych (produkcja)

Koszt wtasny sprzedanych wyrobéw gotowych
Zysk/strata 0 -2
Ustugi transportowe i pozostate

Przychody ze sprzedazy ustug transportowych i pozostatych 742 840
Koszt wtasny sprzedazy ustug transportowych i pozostatych 329 385
Zysk/strata 413 455
Zysk/strata brutto na sprzedazy, ogétem 1708 1697

27. Zdarzenia, ktore nastgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe,
a mogace wplynac na przyszte wyniki finansowe emitenta

Po dniu bilansowym zadne takie zdarzenia nie wystgpity.

28. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowigzania warunkowe Drozapol-Profil S.A. w tys. zt 31.03.2024 31.12.2023 Zmiana
- z tytutu gwarancji na rzecz dostawcow 0 0 0
- z tytutu forwarddéw 0 0 0
- postepowanie administracyjne 0 0 0
- z tytutu weksli 0 0 0
- z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz jednostek 0 0 0
powigzanych*
- z tytutu akredytyw 3336 2 866 470
RAZEM 3336 2866 470
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Zobowigzania warunkowe spotek zaleznych w tys. zt 31.03.2024 | 31.12.2023 Zmiana
- z tytutu gwarancji na rzecz dostawcow 0 0 0
- z tytutu forwarddéw 0 0 0
- z tytutu faktoringu naleznosci 0 0 0
- z tytutu faktoringu odwrotnego 0 0 0
- postepowanie administracyjne 0 0 0
- z tytutu weksli 0 0 0
- z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz jednostek powigzanych* 0 0 0
- z tytutu akredytyw 0 0 0
RAZEM 0 0 0

29. Inne informacje, ktére moga w istotny sposob wptynac na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta

Brak informacji, ktére mogtyby sie przyczyni¢ w istotny sposdb do oceny finansowej i majatkowej Grupy
kapitatowej, innych niz wymienione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

30. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw
na skrécone sprawozdanie finansowe

W | kwartale 2024 roku nie miaty miejsca zadne zdarzenia o nietypowym charakterze. Wszystkie czynniki i
zdarzenia zostaty zamieszczone w niniejszym Sprawozdaniu.

31. Opis zmian organizacji Grupy kapitatowej emitenta

W | kwartale 2024 roku nie zachodzity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;j.

32. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw

Zarzad Drozapol-Profil S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na | kwartat 2024 roku.

33. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Poczgwszy od 2018 roku toczyty sie postepowania przed organem Il Instancji w sprawach dot. podatku
VAT za 2012 rok, o czym Spotka informowata szeroko i wielokrotnie w poprzednich raportach okresowych
oraz raportach biezgcych. Dnia 08.03.2019 r. Spétka otrzymata trzy decyzje Dyrektora Izby Administracji
Skarbowej w Bydgoszczy, dotyczace odwotania od decyzji Naczelnika Kujawsko-Pomorskiego Urzedu
Celno-Skarbowego w Toruniu, w sprawach prawidtowosci rozliczenia podatku VAT za |, Il i lll oraz IV kwartat
2012 r. Decyzje te utrzymujg w mocy decyzje organu pierwszej instancji. Zarzad Emitenta jednoczesnie
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przypomina, ze kwota wynikajaca z w/w decyzji, tj. 1 496 414,73 zt + odsetki w wysokosci 660 743,00 zt,
razem 2 157 157,73 zi, zostata w catosci uregulowana i obcigzyta wynik finansowy 2017 roku. Spotka
zgodnie z tym jak informowata we wczesniejszych Sprawozdaniach, ztozyta skarge do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Bydgoszczy. W odpowiedzi skarga ta zostata oddalona. W dniu 21.12.2023 r.
Naczelny Sad Administracyjny uchylit wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego i przekazat do
ponownego rozpoznania. W dniu 29.04.2024 r. Spoétka otrzymata wyroki Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Bydgoszczy, ktory to Sad w sprawach rozliczenia podatku VAT za | oraz Il i Il kwartat
2012 r. uchylit zaskarzone decyzje i przekazat sprawe Dyrektorowi Izby Administracji Skarbowej w
Bydgoszczy do ponownego rozpoznania, za$ w sprawie rozliczenia podatku VAT za IV kwartat 2012 r.
oddalit skarge Spotki. Zarzad Spoétki zamierza ztozy¢ skarge kasacyjng od wyroku Wojewddzkiego Sgdu
Administracyjnego w Bydgoszczy oddalajacego skarge w sprawie rozliczenia podatku VAT za IV kwartat
2012 r. Spodtka nie jest w stanie przewidzie¢, czy Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Bydgoszczy
bedzie skarzyt wyroki w sprawach rozliczenia podatku VAT za | oraz Il i lll kwartat 2012 r., czy przyjmie
sprawy do ponownego rozpoznania.

Zarzad Spotki nie jest w stanie przewidzied, jak dtugo potrwajg te postepowania, ani tez jakie bedzie ich
rozstrzygniecie. Postepowania kontrolne w ww. sprawie rozpoczety sie w 2015 roku, a postepowanie przed
Wojewddzkim Sgdem Administracyjnym, a nastepnie przed Naczelnym Sgdem Administracyjnym i z
powrotem przed Wojewddzkim Sgdem Administracyjnym trwato od 2019 roku do chwili obecnej.

Poza powyzszym nie toczg sie inne istotne postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci
Emitenta.

34. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing znaczacych poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W | kwartale 2024 roku Spoétka zalezna DP Invest Sp. z 0.0. udzielita pozyczke Spétce dominujgcej Drozapol-
Profil S.A. w kwocie 4,6 min zt. Pozyczka zostata zawarta na warunkach rynkowych. Termin wymagalnosci
zostat wyznaczony do 30.06.2024 r. Saldo pozyczki na dzien pisania niniejszego Sprawozdania wynosi 2,2
min zt.

Poza powyzszym | kwartale 2024 roku Spétka dominujgca oraz Spétka zalezna nie udzielaty znaczacych
poreczen kredytu i nie udzielaty gwarancji.
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35. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Spoétka dominujgca posiada linie wielocelowe w PKO BP S.A. w wysokosci 15,0 min zt i mBank S.A. w
wysokosci 10,0 min zt, a takze linie faktoringowa w mFaktoring S.A. w wysokosci 3,0 min zt. Obecne
poziomy sg w zupetnosci wystarczajace i zabezpieczajg interesy Spotek, umozliwiajac tym realizacje
planow.

Poza juz opisywanymi informacjami w niniejszym Sprawozdaniu zdaniem Spétki nie ma innych informacji,
ktore sg istotne dla oceny w poszczegdlnych segmentach.

36. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda mialy wptyw na osiggniete wyniki w kolejnym kwartale

W dalszym ciggu, jak to Spotka opisywata m.in. w poprzednich Sprawozdaniach, a takze w innych punktach
niniejszego sprawozdania, obserwujemy dalszy spadek popytu i cen na rynku surowcéw, ztomu i wyrobow
hutniczych. Kolejne umocnienie polskiej ztotowki wzgledem EUR i USD, tylko pogarsza sytuacje cenowa,
tak dystrybutordéw, jak iich klientow, zwtaszcza eksporterow. Od wielu miesiecy odczuwamy niekorzystng
sytuacje oddziatujgca na gospodarke Polski, Europy i Swiata, a ktdra ksztattowana jest w gtéwnej mierze
przez wysoki poziom inflacji, wysokie koszty finansowe oraz wysokie koszty energii i innych medidw. Nie
pomaga w tym wszystkim sytuacja w Ukrainie oraz wiele niepewnosci z nig zwigzanych. Poziom
zapotrzebowania oraz ksztattowanie sie cen na stal w przysztych miesigcach bedzie prawdopodobnie
ulegat obnizeniu, co nie rokuje dobrze dla branzy stalowej. Prognozy nie sg sprzyjajagce, stan taki moze sie
utrzymac co najmniej do korica roku, a niektérzy analitycy mowia nawet o roku 2025-2026. Sytuacja w
branzy stalowej jest dos¢ specyficzna, ceny od dwdch lat niemalze nieustannie spadajg, osiggajac juz
poziomy - na wiekszosci asortymentach - duzo nizsze niz sprzed rozpoczecia wojny przez Rosje. Nie pomaga
réwniez ograniczanie podazy przez polskie i zagraniczne huty i koncerny stalowe. Ma to tez zwigzek ze
wstrzymywaniem od wielu miesiecy licznych inwestycji, zaréwno komunalnych, inwestycji lokalnych firm
i zagranicznych inwestoréw. Skala przysztych potrzeb i popytu jest na dzien dzisiejszy trudna do
oszacowania. W przewidywaniach analitykéw rynku i wielu zarzadéw firm w branzy stalowej, wyrazonych
na corocznych targach branzowych w Dusseldorfie, biezgcy rok nie przyniesie oczekiwanej poprawy w tym
obszarze, co zapewne przetozy sie na wyniki catej branzy, a w niej takze catej naszej Grupy Kapitatowej. W
przypadku dalszego spadku cen nie mozna wykluczy¢ w ciggu roku lub na jego zakonczenie koniecznosci
dokonywania kolejnych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw i wyceny ich po wartosci rynkowej.
Nalezy zaznaczyc¢, ze Spotka w wiekszosci dokonuje zakupow z importu, gdzie czesto kontrakty zawierane
sg nawet z 3-4 miesiecznym wyprzedzeniem, co rdwniez w obecnej sytuacji dalszego spadku cen, nawet
przy znacznym cieciu kosztdw, ma niestety negatywne odzwierciedlenie w wynikach finansowych.
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Czynniki, ktére w duzej mierze beda niezmiennie determinowaty rynek w kolejnych miesigcach, to:
e poziom popytu na wyroby stalowe stanowigce gtdwny obszar handlu w Spétce,
e poziom podazy na rynku wyrobéw hutniczych,

e utrzymujgcy sie co prawda duzo nizszy, ale caty czas dos¢ wysoki poziom inflacji, a co za tym idzie

m.in. wysoki poziom cen na materiaty budowlane, co niewatpliwie przektada sie na poziom

realizowanych i rozpoczynanych nowych inwestycji,
e kolejne mozliwe podwyzki kosztéw energii,

e zmiany w stawce VAT elementéw kosztéw, co przetozy sie na wzrost zapotrzebowania na pieniadz

i wyzsze koszty finansowe,

e ksztattowanie sie cen stali oraz cen kupowanych artykutdw, urzadzen, ustug w ramach firmy i

Grupy kapitatowej,

e poziom stdp procentowych — co z jednej strony przektada sie na wysokie kosztéw finansowania, a

z drugiej strony stanowi mocne ograniczenie w dostepnosci i zdolnosci w otrzymaniu kredytéw

hipotecznych, co z kolei ma znaczgcy wptyw na popyt na rynku mieszkaniowym,

e sytuacja na rynku walutowym - Spoétka nie jest w stanie przewidzieé, jak rozwinie sie sytuacja na

rynku walutowym w przysztych miesigcach, jednakze posiada zasob produktow bankowych, ktore

w razie koniecznosci pomogg zmniejszyc¢ ryzyko zwigzane z ujemnymi réznicami kursowymi. Dalsze

umocnienie sie polskiej waluty, wptywa tez na dalsze obnizki cen, co generuje kolejne straty

finansowe,
e zawirowania na rynku pracowniczym oraz wyptacalnosci wielu firm,
e zawirowania na globalnych rynkach akgcji i rynkach walutowych oraz na GPW,
e ksztattowanie sie exportu i sytuacja w innych Europejskich krajach,

e poziom inwestycji finansowych z KPO,

e trwajgca wojna w Ukrainie — nie ulega bowiem watpliwosci, ze catkowite zakonczenie wojny

wptynie bezposrednio na popyt i ceny na wyroby hutnicze i materiaty budowlane, jednak jej

eskalacja i zagrozenie dziataniami wojennymi na terytorium Polski, o czym coraz czesciej sie mowi,

na pewno odbije sie negatywnie na inwestycjach, popycie i sytuacji wielu firm, w tym Emitenta

rowniez,

e zawirowania wojenne na Bliskim Wschodzie, w rejonie Jemenu i zwiekszony koszt wydtuzonego

transportu wyrobow od dostawcow z Azji trasg wokot Afryki, przy jednoczesnych spadkach cen na

europejskich rynkach w tym okresie,

e zielony tad, ktéry generuje dla branzy dodatkowe koszty i obostrzenia oraz poprzez liczne blokady

i wydtuzenie czasu transportu wyrobéw kupowanych przez Spétke w Ukrainie, dezorganizuje

tancuchy dostaw.

Wskazane powyzej czynniki mogg mie¢ w kolejnych okresach mocny wptyw na dalsze wyniki i ceny akcji

Spoiki. Bedg réwniez warunkowaty dalszy rozwaj Spofki.

Poza powyziszym niezmiennie kluczowg kwestig dla Zarzadu i dobra Spotki jest w obecnej sytuacji

utrzymanie ptynnosci finansowej oraz bardzo dobrych relacji z bankami i innymi instytucjami finansowymi,
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z ktérymi Spdtka wspdtpracuje. Bezpieczenstwo finansowe oraz handlowe, dzieki kontynuowaniu
wspotpracy z bankami i ubezpieczycielami naleznosci, to podstawy stabilnego handlu i ptynnosci
finansowej Spotki dominujacej, zwtaszcza w dobie panujacego kryzysu.

Kolejnym z czynnikdw, ktére mogg mie¢ wplyw na wynik Spotki w nastepnych miesigcach
sg cta antydumpingowe na towar importowany spoza krajow UE. Obowigzujgce kontyngenty na przywoz
wyrobdw stalowych spoza Unii Europejskiej mogg doprowadzic¢ do przekroczenia ustalonego przez Komisje
Europejska progu przywozu w ostatnich miesigcach biezgcego roku, co oznacza¢ bedzie automatyczne
naliczenie dodatkowego cta w wysokosci 25%. Wykorzystanie limitéw poszczegdlnych Panistw na
niektdrych asortymentach jest bardzo dynamiczne, i dos¢ nieprzewidywalne, co dodatkowo zwieksza to
ryzyko. Bywajq kwartaty, gdzie kontyngent jest niewykorzystany, a sg okresy, gdzie zastaje wykorzystany
w ciggu pierwszych kilku dni. Ryzykiem sg réwniez kolejne zapowiadane obostrzenia dotyczgce importu
jak chociazby podatek od sladu weglowego, co przetozy sie na dodatkowe koszty, a wiec nizszg marze.

Kolejnym, istotnym czynnikiem jest kwestia dostepnosci dla branzy i wykorzystania srodkéw z KPO, a
doktadnie to, kiedy Srodki te beda alokowane do beneficjentéw i jakie inwestycje w pierwszej kolejnosci
beda z nich realizowane, a takze to, czy Polska zdazy zrealizowad i rozliczyé wszystkie planowane wczesniej
inwestycje. Wg dostepnych analiz, informacji, a takze danych ptyngcych od Rzadu, wtodarzy miast, gmin,
powiatow, wynika, ze gro planowanych na najblizsze 2 lata inwestycji ma pochodzi¢ ze sSrodkéw KPO lub
innych funduszy unijnych, jednak czes¢ planowanych inwestycji — zwtfaszcza tych dtugoterminowych, w
ktorych planowane byty zakupy stali — trzeba bedzie zweryfikowac, przesungc¢ lub nawet z nich
zrezygnowa, ze wzgledu na brak pewnosci terminowego wydatkowania tych srodkéw w zaplanowanym
horyzoncie czasowym. Podobna sytuacja ma miejsce w przypadku wielu planowanych inwestycji przez
polskich przedsiebiorcéw. W ocenie menagerow i prezeséw wielu Spétek tylko réwnolegte pobudzenie
gospodarki, poprzez tanie kredyty i wzrost inwestycji w budownictwie mieszkaniowym, uruchomienie
inwestycji miejskich i infrastrukturalnych oraz wzrost exportu moze przyniesc pozytywne efekty i powolny
wzrost popytu. Wsparcie jednej gatezi gospodarki, jednorazowe obnazenia stép procentowych itp.
niewiele zmieni, przy obecnym popycie i caty czas wstrzymywanej podazy tzn. czesciowym ograniczaniu
mocy produkcyjnych polskich i zagranicznych producentéw, w tym hut.

Waznym elementem obecnej sytuacji w firmie jest tez czeSciowo zrealizowane przez Spoétke i gtéwnych
akcjonariuszy Wezwanie na akcje Spotki. Spotka i gtéwni akcjonariusze zawarli w styczniu br. porozumienie
dotyczace nabywania akcji Spotki w celu ich umorzenia i w konsekwencji wyjscia z gietdy. W wezwaniu
skupiono juz 402 655 Akcji, o czym Spotka szczegdtowo pisze w rozdziale 11l pkt.4 niniejszego Sprawozdania.
Dziatania w tym zakresie zapewne bedg kontynuowane, gdyz pozostawanie na GPW jest dla Spotki i
gtéwnych akcjonariuszy nieoptacalne i generuje niepotrzebne koszty, zwtaszcza przy rynku jaki obecnie
mamy. Mozliwe jest, ze uczestnicy zawartego porozumienia bedg dazyli, jeszcze w tym roku do delistingu,
nawet bez osiggniecia 95 %, ktdre, jesli zostanie osiggniete, umozliwi Spdtce przymusowy wykup akcji.
Jednak i bez osiggniecia 95% akcji Spétka moze opusci¢ parkiet, czego nie mozna wykluczyé. W opisane;j
sytuacji, zwazywszy na fakt, ze ewentualne nabycie przez Spotke kolejnych partii akcji wptynie takze na
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zmniejszenie srodkéw finansowych w Spoéfce, a uwzgledniajgc wygenerowane straty finansowe za miniony
rok jak i rosngcy z miesigca na miesigc poziom strat oraz brak przestanek o zmianie sytuacji na rynku
wyrobdw hutniczych w najblizszym czasie zapewne nie bedzie tez realizowana wyptata dywidendy, ktéra
mogtaby nieco ostodzi¢ spadajgce ceny akcji Spotki. Sg to wazne czynniki ryzyka, ktére akcjonariusze
powinni wzigé pod uwage.

Na chwile obecng Zarzad nie posiada wiedzy na temat innych zdarzen, ktére mogtyby w sposéb znaczacy
wptynac na wynik finansowy Emitenta, dlatego tez wskazane powyzej ryzyka bedg determinowac sytuacje
Drozapol-Profil S.A. i jej Akcjonariuszy w dalszej cze$ci 2024 roku. Niemniej jednak Zarzad wskazuje na
dzien dzisiejszy jako tg kluczowa — popyt oraz ksztattowanie sie cen na rynku oraz plany opuszczenia gietdy.

Podpisy oséb wchodzgcych w sktad Zarzadu Drozapol-Profil S.A.:

WOJCIECh Rybka Prezes Za rzadu Podpisano elektronicznie WOJCIEC

JERZY RYBKA
2024-05-23 E

Signature NQDL'er'fi ed

Jordan Madej V-ce Prezes Zarzadu %é%ng\eﬁtl\ﬁcfpi’/ y przez

Data: 2024.05.

J
13:53:35 CEST

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

An Na Elektronicznie

podpisany przez

Anna Trzaskalska Gtéwna Ksiegowa TrzaS ka | S Anna Trzaskalska
Data: 2024.05.23

ka 11:35:44 +02'00'

Bydgoszcz, 23.05.2024 r.
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