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ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Trakcja S.A. zatwierdzit skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Trakcja
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2024 roku zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska
majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci $rodrocznej (MSR 34). Informacje zostaty zaprezentowane
w niniejszym raporcie w nastepujgcej kolejnosci:

1. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 marca 2024 roku,
wykazujacy strate netto w wysokosci 13 013 tys. ztotych.

2. Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia
31 marca 2024 roku wykazujgce ujemne dochody netto w wysokosci 15 238 tys. ztotych.

3. Skonsolidowany bilans na dzien 31 marca 2024 roku, po stronie aktywéw i pasywow, wykazujgcy sume
1226 817 tys. ztotych.

4. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia
31 marca 2024 roku, wykazujacy zmniejszenie srodkéw pienieznych netto o kwote 223 186 tys. ztotych.

5. Zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia
31 marca 2024 roku, wykazujgce zmniejszenie kapitatéw wtasnych o kwote 15 099 tys. ztotych.

6. Dodatkowe informacje i objasnienia. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
w tysigcach ztotych polskich, z wyjgtkiem pozycji, w ktorych wyraznie wskazano inacze;.

Andrzej Kozera

p.o. Prezesa Zarzadu

Barttomiej Cygan Jakub Lechowicz

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Jerzy Pazura

Cztonek Zarzadu

Warszawa, 28 maja 2024 roku
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I. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ TRAKCJA

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

; Sredni kurs Minimalny kurs  Maksymalny kurs Kurs na ostatni
Okres zakonczony . . . ..
w okresie* w okresie w okresie dzien okresu
31.03.2024 r. 4,3211 4,2804 4,4016 4,3009
31.12.2023r. 4,5284 4,3053 4,7895 4,3480
31.03.2023r. 4,7005 4,6688 4,7895 4,6755

* Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w przeliczeniu na euro:

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
zakoniczonv zakonczony
31.03.2024 31.03.2023
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 308 878 71481 280 843 59 747
Koszt wiasny sprzedazy (305 016) (70 587) (289 824) (61 658)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3 862 894 (8 981) (1911)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (9 228) (2 136) (23 236) (4 943)
Zysk (strata) brutto (15 258) (3531) (31 929) (6 793)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (13 013) (3012) (28 371) (6 036)
Zysk (strata) netto za okres (13 013) (3012) (28 371) (6 036)

Do przeliczenia danych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat przyjeto sredni kurs euro obliczony jako srednia
arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym,
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu w przeliczeniu na euro:

31.03.2024 31.12.2023
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 470 409 109 375 474 688 109 174
Aktywa obrotowe 756 408 175 872 1013963 233202
AKTYWA RAZEM 1226 817 285 247 1488 651 342 376
Kapitat wtasny 233092 54 196 248 191 57 082
Zobowigzania dtugoterminowe 78 760 18 312 85925 19 762
Zobowigzania krotkoterminowe 914 965 212 739 1154 535 265 532
PASYWA RAZEM 1226 817 285 247 1488 651 342 376

Do przeliczenia danych skonsolidowanego bilansu przyjeto kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
danego okresu sprawozdawczego.
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Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych w przeliczeniu na euro:

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
zakoniczony zakoniczony
31.03.2024 31.03.2023
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
P t Srodkdéw pienieznych z dziatalnosci
rzep yv'vy ﬁro 6w pienieznych z dziatalnosci (199 677) (46 209) (65 588) (13 953)
operacyjnej
.Przepfywy.s’r(.)dkc’)w pienieznych z dziatalnosci (1092) (253) 3917 684
inwestycyjnej
P.rzep’rywy'érodkéw pienieznych z dziatalnosci (22 417) (5 188) (13 346) (2 839)
finansowe;j
Przeptywy srodkéw pienieznych netto, razem (223 186) (51 650) (75 717) (16 108)

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych przyjeto sredni kurs euro
obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dziern kazdego miesigca w danym okresie

sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2024 31.03.2023
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Srodki pieniezne na poczatek okresu 379 033 87 174 97 815 20 857
Srodki pieniezne na koniec okresu 155 847 36 236 22 098 4726

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych przyjeto:

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien danego okresu sprawozdawczego — dla pozycji

,Srodki pieniezne na koniec okresu",
- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dziert okresu sprawozdawczego poprzedzajgcego dany okres

sprawozdawczy — dla pozycji ,, Srodki pieniezne na poczatek okresu".

Kurs euro na ostatni dzien okresu sprawozdawczego zakonczonego 31 grudnia 2022 roku, uzyty do przeliczenia
wartosci Srodkow pienieznych na poczatek okresu zakoriczonego 31 marca 2023 roku, wynidst 4,6899 zt/euro.
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Il. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1.01.2024- 1.01.2023-

31.03.2024 31.03.2023

Niebadane Niebadane
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 308 878 280 843
Koszt wtasny sprzedazy (305 016) (289 824)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3 862 (8 981)
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (1 496) (1 260)
Koszty ogdlnego zarzadu (12 293) (13 510)
Pozostate przychody operacyjne 2 580 1568
Pozostate koszty operacyjne (1881) (1 053)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (9 228) (23 236)
Przychody finansowe 1592 416
Koszty finansowe (7 622) (9 109)
Zysk (strata) brutto (15 258) (31 929)
Podatek dochodowy 2245 3558
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (13 013) (28 371)
Zysk (strata) netto za okres (13 013) (28 371)
Przypisany:
Akcjonariuszom Jednostki dominujgcej (12 887) (28 207)
Udziatowcom niesprawujacym kontroli (126) (164)
Zysk (strata) na jedng akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy Jednostki
dominujacej w trakcie okresu (w zt na akcje)
- podstawowy (0,04) (0,08)
- rozwodniony (0,04) (0,08)




GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA GRUPA
Skonsolidowany raport za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 roku T T AKC

(dane w tys. z1, jesli nie zaznaczono inaczej) R JA
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH
1.01.2024- 1.01.2023-
31.03.2024 31.03.2023
Niebadane Niebadane
Zysk (strata) netto za okres (13 013) (28 371)
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody netto, ktdre zostang przeklasyfikowane na zyski lub (2 225) (7 470)
straty:
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (2 225) (7 470)
Inne catkowite dochody netto (2 225) (7 470)
Dochody catkowite za okres (15 238) (35 841)
Przypisane:
Akcjonariuszom Jednostki dominujgcej (15 090) (35 675)
Udziatowcom niesprawujacym kontroli (148) (166)
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SKONSOLIDOWANY BILANS
31.03.2024 31.12.2023
Nota .
Niebadane Badane
AKTYWA
Aktywa trwate 470 409 474 688
Rzeczowe aktywa trwate 239997 245 992
Wartosci niematerialne 3416 4285
Wartos¢ firmy 102 235 103 194
Nieruchomosci inwestycyjne 26 091 26 117
Pozostate aktywa finansowe 4930 4898
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 82 025 79 637
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 11715 10 565
Aktywa obrotowe 756 408 1013963
Zapasy 146 326 147 272
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 273 579 309 371
Pozostate aktywa finansowe 4343 5877
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 155 847 379 033
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 18 298 14 166
Aktywa z tytutu umow z klientami 133715 137 908
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 23 24 300 20 336
AKTYWA RAZEM 1226 817 1488 651
PASYWA
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujgcej) 227 994 242 945
Kapitat podstawowy 269 161 269 161
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 198 139 198 139
Kapitat z aktualizacji wyceny 5551 5551
Pozostate kapitaty rezerwowe (697) (697)
Zyski zatrzymane (251 397) (238 649)
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 7 237 9 440
Udzialy niesprawujace kontroli 5098 5246
Kapitat wtasny ogétem 233 092 248 191
Zobowiazania diugoterminowe 78 760 85925
Oprocentowane kredyty i pozyczki 48 928 53392
Rezerwy 23 665 26 367
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 5153 5191
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1014 975
Zobowiazania krétkoterminowe 914 965 1154535
Oprocentowane kredyty i pozyczki 115376 128 674
Obligacje 30 682 30546
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 280 604 474 368
Rezerwy 99 690 101 830
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 17 257 17 882
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4827 14 690
Pozostate zobowigzania finansowe 100 990 101 487
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 3271 1769
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 243 351 264 414
Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy 23 18 917 18 875
PASYWA RAZEM 1226 817 1488 651
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA GRUPA
Skonsolidowany raport za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 roku T TRAKCIJA

(dane w tys. z1, jesli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1.01.2024- 1.01.2023-
31.03.2024 31.03.2023
Niebadane Niebadane
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (15 258) (31 929)
Korekty o pozycje: (174 070) (33 223)
Amortyzacja 8363 9 186
Réznice kursowe (161) (18)
Odsetki 4 000 7 990
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej (1579) (919)
Zmiana stanu naleznosci 28 807 87 308
Zmiana stanu zapaséw 165 (6417)
Zmiana stanu zobowigzan (188 375) (77 416)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i zaliczek (4 037) (4 524)
Zmiana stanu rezerw (4077) (8 397)
Zmiana stanu rozliczen z tytutu umoéw z klientami (18 970) (40 413)
Inne korekty 1450 341
Rdznice kursowe z przeliczenia 344 56
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (189 328) (65 152)
Zaptacony podatek dochodowy (10 349) (436)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (199 677) (65 588)
Przepfywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie wartosci niematerialnych (627) (152)
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 2991 1376
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (5096) (1727)
Sprzedaz i zwrdcenie aktywdéw finansowych 1844 3684
Nabycie aktywow finansowych (316) (2)
Odsetki uzyskane 112 37
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1092) 3217
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytow 2 28 023
Sptfata pozyczek i kredytéw (9 114) (25912)
Odsetki zaptacone (3754) (7737)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego (9 551) (7717)
Pozostate - (3)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (22 417) (13 346)
Przeplywy pieniezne netto, razem (223 186) (75 717)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 379 033 97 815
Srodki pieniezne na koniec okresu 155 847 22 098
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 14 552 3470

Na dzieri 31 marca 2024 roku oraz na dzieri 31 marca 2023 roku nie wystqpity Srodki pieniezne wytgczone z rachunku przeptywdw pienieznych.
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA GRUPA
Skonsolidowany raport za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 roku T TRAKCIJA
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej
Nadwyzka Réznice
Kapitat ze ‘s.przeda.zy. Kapnt.al ) Pozo.stale 2yski kurs?we‘ ‘ Udznah(
akcji powyzej z aktualizacji kapitaty z przeliczenia Razem niesprawujace Razem
podstawowy L. zatrzymane i ]
wartosci wyceny rezerwowe jednostek kontroli
nominalnej zagranicznych
Na dzier 1.01.2024 r.
269 161 198 139 5551 (697) (238 649) 9440 242 945 5246 248 191
Badane
Wynik netto za okres - - - - (12 887) - (12 887) (126) (13 013)
Inne catkowite dochody za okres - - - - - (2 203) (2 203) (22) (2 225)
Catkowite dochody razem - - - - (12 887) (2 203) (15 090) (148) (15 238)
Inne - - - - 139 - 139 - 139
Suma zmian kapitatéw w okresie - - - - (12 748) (2 203) (14 951) (148) (15 099)
Na dzierr 31.03.2024 r.
X 269 161 198 139 5551 (697) (251 397) 7 237 227 994 5098 233 092
Niebadane
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej
Nadwyzka Réznice
Kapitat ze iprzeda.zy. Kaplt.al ) Pochstale 2yski kurs?we . . Udnah{
akcji powyzej z aktualizacji kapitaty z przeliczenia Razem niesprawujace Razem
podstawowy L zatrzymane - :
wartosci wyceny rezerwowe jednostek kontroli
nominalnej zagranicznych
:addz'e" 1.01.2023 . 269 161 198 139 5580 (1031) (292 793) 31169 210225 (156) 210 069
adane
Wynik netto za okres - - - - (28 207) - (28 207) (164) (28 371)
Inne catkowite dochody za okres - - - - - (7 468) (7 468) (2) (7 470)
Catkowite dochody razem - - - - (28 207) (7 468) (35 675) (166) (35 841)
NalbyC|e prz‘ez{ednostke domlnu'Jaca udma’rqu ) ) ) ) (4 564) i (4 564) 4564 )
spotce zaleznej do 100% w celu ich umorzenia
Inne - - - - 196 - 196 3 199
Suma zmian kapitatéw w okresie - - - - (32 575) (7 468) (40 043) 4401 (35 642)
Na dziefi 31.03.2023 r. 269 161 198 139 5580 (1031) (325 368) 23701 170 182 4245 174 427

Niebadane
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA GRUPA
Skonsolidowany raport za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 roku TRAKCIJA
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej
Nadwyzka Réznice
Kapitat ze ‘s‘przeda.zy. Kap|t'al ) Pozo.stale 2yski kurs?we ‘ ‘ UdZIaIY
akcji powyzej z aktualizacji kapitaty z przeliczenia Razem niesprawujace Razem
podstawowy L. zatrzymane i ]
wartosci wyceny rezerwowe jednostek kontroli
nominalnej zagranicznych
:addz'e" 1.012023 . 269 161 198 139 5580 (1031) (292 793) 31169 210225 (156) 210 069
adane
Wynik netto za okres - - - - 55709 - 55709 553 56 262
Inne catkowite dochody za okres - - - 334 - (19 713) (19 379) (66) (19 445)
Catkowite dochody razem - - - 334 55709 (19 713) 36 330 487 36 817
Wyptata dywidendy udziatowcom niekontrolujgcym - - - - - - - (143) (143)
Nabycie przez Jednostke dominujaca udziatéw w
spofce zaleznej do 100% w celu ich umorzenia ) ) ) ) (4 564) i (4 564) 4564 )
Dekonsolidacja spétki zaleznej - - - - 1537 (2016) (479) 486 7
Efekt potaczenia Jednostki dominujacej ze spotka - - - - 1259 - 1259 - 1259
Inne - - (29) - 203 - 174 8 182
Suma zmian kapitatléw w okresie - - (29) 334 54 144 (21 729) 32720 5402 38122
Nadzieri 31.12.2023 r. 269 161 198 139 5551 (697) (238 649) 9 440 242 945 5246 248 191

Badane
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCIA GRUP
Skonsolidowany raport za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 roku T TR AK JA

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

IIl. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Trakcja obejmuje okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2024 roku oraz dane poréwnywalne.

Grupa Trakcja (,,Grupa”) sktada sie z Jednostki dominujgcej Trakcja S.A. (,, Trakcja”, ,,Jednostka dominujgca”, ,Spétka”,
»Spotka dominujaca”, ,Emitent”) i jej spotek zaleznych.

Trakcja zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 29 stycznia 2002 roku.

Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony i dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych i innych
przepisow prawa dotyczacych spétek prawa handlowego, a takze postanowien Statutu i innych regulacji

wewnetrznych.

Nazwa i forma prawna: Trakcja Spotka Akcyjna

Siedziba i adres: Al. Jerozolimskie 100, Il p., 00-807 Warszawa
Czas trwania Spotki: nieoznaczony

KRS: 0000084266

REGON: 010952900

NIP: 525-000-24-39

LEI: 25940010J0X01TS70C40

Kod PKD: 42127

Okres czasu Obowigzujgca nazwa Spotki

29.01.2002 - 30.11.2004 Przedsiebiorstwo Kolejowych Robot Elektryfikacyjnych S.A.
30.11.2004 - 10.12.2007 Trakcja Polska - PKRE S.A.

10.12.2007 - 22.06.2011 Trakcja Polska S.A.

22.06.2011 - 21.12.2012 Trakcja - Tiltra S.A.

21.12.2012 - 19.12.2013 Trakcja S.A.

19.12.2013 - 29.07.2020 Trakcja PRKil S.A.

29.07.2020 - obecnie Trakcja S.A.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki sg gtéwnie specjalistyczne ustugi budowlano-montazowe w zakresie infrastruktury
kolejowej, drogowej, tramwajowej, mostowej i energetyczne;j.

Spétka specjalizuje sie w nastepujgcych rodzajach dziatalnosci:

e budowa i remont torow,

e roboty fundamentowe i sieciowe,

e montaz podstacji trakcyjnych i kabin sekcyjnych,

e montaz linii wysokiego i niskiego napiecia, napowietrznych i kablowych,

e montaz kabli zasilajacych i sterowania lokalnego,

e produkcja wyrobdw (rozdzielnice wysokiego, sredniego i niskiego napiecia, osprzetu sieci trakcyjnej
i urzadzen sterowania lokalnego),

e ustugi sprzetu specjalistycznego (koparki, dzwigi kolejowe i samochodowe, $widroustawiacze, palownice),

e budowa mostow, wiaduktéw, estakad, przepustéw, tuneli, przejs¢ podziemnych, drég i towarzyszacych

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 14
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA
Skonsolidowany raport za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 roku I

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

elementéw infrastruktury kolejowej i drogowej,
e budowa i modernizacja infrastruktury tramwajowej i trolejousowe;j.

Trakcja S.A. jest jednostkg dominujaca Grupy Trakcja. Jednostkg dominujgca najwyziszego szczebla jest spotka
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. (,PKP PLK"), ktéra sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace
réwniez dane Grupy Trakcja.

PKP PLK jest zarzadca polskiej krajowej sieci kolejowej. Istotnym elementem dziatalnosci PKP PLK jest realizacja zadan
inwestycyjnych polegajacych na modernizacji infrastruktury kolejowej, w duzej mierze wspoffinansowanych
ze Srodkdéw publicznych i unijnych. Ponadto PKP PLK prowadzi szeroki zakres robot o charakterze utrzymaniowym
i odtworzeniowym, majacych na celu zwigkszenie bezpieczenstwa ruchu pociggdw, w ktére angazuje gtéwnie srodki
z dotacji budzetowe;j i Srodki z Funduszu Kolejowego. Grupa PKP PLK jest gtdwnym klientem Trakgji.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki
w dniu 28 maja 2024 roku.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 15



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA
Skonsolidowany raport za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 roku T
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

2. Skifad Grupy
W sktad Grupy na dzierh 31 marca 2024 roku wchodzi Trakcja oraz jednostki zalezne. Wyrazony procentowo udziat Spotki i spétek zaleznych w kapitatach zaktadowych poszczegdlnych spétek

Grupy Trakcja odpowiada udziatowi w gtosach tych spétek. Strukture organizacyjng Grupy prezentuje ponizszy schemat:

GRUPA
TRAKCIJA

TRAKCJA S.A.

- roboty trakcyjne i energetyczne
- roboty torowe
- roboty inzynieryjne
- roboty drogowe
- produkcja urzadzen stacyjnych i podzespotéw

Zaktad spotki Trakcja
S.A. na Ukrainie

100% 100% 99,70% | 95,11%** 98,09%*
[ | | | ]
PRK 7 Nieruchomosci . . PDM S.A.
sp. zo.o. Torprojekt P_E:Igﬂ \j,p. éro,'o' - ustugi najmu AB Kauno Tiltai
- dziatalnos¢ deweloperska sp.zo.0. i niu rio ,ar do\%vi K - ustugi robét - budowa drdg, mostéw, kolei,
- dziatatnos¢ ynieria srodowiska budowlanych lotnisk, portéw wodnych,

- dziatalnos¢ kubaturowa

infrastruktury uzytecznosci
publicznej, produkcja materiatow
budowlanych

projektowa

100%

Trakcja Ukraina sp. z 0.0.

-budowadrg 100% 100%
- produkcja masy bitumicznej N
AB Kauno Tiltai AB Kauno Tiltai
oddziat w Polsce oddziat w totwie
J
100% 100%
N
AB Kauno Tiltai AB Kauno Tiltai
oddziat w Ukrainie oddziat w Szwecji
J
100% 100%
N
UAB "Transporto AB Kauno Tiltai
infrastruktura" Sverige
J
85,85%
UAB Kelda
100%

UAB Verksioniu
karjeras

*) Spétka Trakcja S.A. posiada tqcznie 98,09% (bezposrednio 96,84% i posrednio 1,25%) udziatu w kapitale zaktadowym spdtki zaleznej AB Kauno Tiltai. Udziat posredni wynika z nabycia akcji wtasnych przez spétke zalezng.

**) Spotka Trakcja S.A. posiada tgcznie 95,11% (bezposrednio 94,65% i posrednio 0,46%) udziatu w kapitale zaktadowym spétki zaleznej PDM S.A. Udziat posredni wynika z nabycia akcji spétki PDM.S.A. przez PEUIM sp. z o.o.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 16



GRUPA KAPITALOWA TRAKCIA T GRUPA
Skonsolidowany raport za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 roku TRAKCIJA

(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

3. Opis zmian w strukturze Grupy wraz ze wskazaniem ich skutkow

W | kwartale 2024 roku nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Trakcja, w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

Spotka zalezna Trakcja Ukraina

W zwigzku z nadal trwajacym konfliktem zbrojnym na terytorium Ukrainy zidentyfikowano ryzyka w zakresie
dziatalnosci spotki zaleznej Trakcja Ukraina z siedzibg w Kijowie dotyczagce mozliwosci wystgpienia nastepujgcych
zdarzen:

- utraty wartosci aktywoéw niefinansowych;
- braku zdolnosci prowadzenia dziatalnosci operacyjnej;
- utraty kontroli.

Na moment publikacji niniejszego raportu Grupa nie posiada informacji o ewentualnym zrealizowaniu sie
ktéregos z powyzszych ryzyk. Zadne z ww. zdarzen, w przypadku jego wystapienia, nie bedzie miato istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe Spotki i Grupy Trakcja.

Spotka zalezna Torprojekt

W nawigzaniu do informacji przedstawionych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja
za 2023 rok w nocie 1.3, w dniu 26 marca 2024 roku Trakcja z PKP PLK zawarty aneks, w ktérym uzgodnity przesuniecie
terminu realizacji transakcji sprzedazy udziatéw Torprojekt o 3 miesigce. Zawarcie umowy przyrzeczonej uzaleznione
bedzie od tgcznego spetnienia sie warunkdw zawieszajgcych zawartych w przedwstepnej warunkowej umowie
sprzedazy udziatéw. Na moment zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji trwajg prace zwigzane z procesem
sprzedazy udziatow w spodtce Torprojekt. W punkcie 10 niniejszego raportu Spoétka wskazata na istniejgcg niepewnosé
dotyczaca realizacji przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy udziatdw Torprojekt.

4. Skifad Zarzadu Jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu Spoétki na dzier 31 marca 2024 roku wchodzity nastepujace osoby:

e Andrzej Kozera - Cztonek Zarzgdu petnigcy obowiazki Prezesa Zarzadu;
e Barttomiej Cygan - Cztonek Zarzadu;
e Jakub Lechowicz - Cztonek Zarzadu;
e Jerzy Pazura - Cztonek Zarzadu.

Po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego raportu wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

W dniu 18 kwietnia 2024 roku, w zwigzku z zakonczonym postepowaniem kwalifikacyjnym na stanowisko Prezesa
Zarzadu Spotki, Rada Nadzorcza Spotki dziatajgc na podstawie § 10 ust. 2 i 3 Statutu Spodtki podjeta uchwate
w sprawie powotania Pana Arkadiusza Arciszewskiego do Zarzadu Spotki i powierzenia mu funkcji Prezesa Zarzadu
Spétki z dniem 30 kwietnia 2024 roku.

W dniu 20 maja 2024 roku, na podstawie § 22 ust. 2 pkt 1 Statutu Spétki oraz art. 383 § 1 KSH Rada Nadzorcza Spotki
postanowita zawiesi¢ Pana Arkadiusza Arciszewskiego w petnieniu funkcji Prezesa Zarzadu Spoétki z powodu
tymczasowego braku mozliwosci sprawowania przez niego czynnosci. W zwigzku z zawieszeniem Pana Arkadiusza
Arciszewskiego w petnieniu funkcji Prezesa Zarzgdu Spotki, Rada Nadzorcza z dniem 20 maja 2024 roku powierzyta
obowigzki Prezesa Zarzadu Spétki Cztonkowi Zarzagdu Panu Andrzejowi Kozerze.

W dniu 22 maja 2024 roku, Rada Nadzorcza Spotki, dziatajac na podstawie § 22 ust. 2 pkt 1 Statutu Spotki
oraz art. 368 § 4 KSH, podjeta uchwaty o:

— odwotaniu Pana Jakuba Lechowicza z Zarzgdu i funkcji Cztonka Zarzgdu Spétki z dniem 31 maja 2024 roku;

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 17
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(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

— odwotaniu Pana Jerzego Pazury z Zarzadu i funkcji Cztonka Zarzgdu Spoétki z dniem 31 maja 2024 roku.

W dniu 24 maja 2024 roku Rada Nadzorcza Spétki, dziatajac na podstawie art. 368 § 4 KSH oraz § 10 ust. 6i § 22 ust. 2
pkt 1, podjeta uchwate o odwotaniu, z chwilg podjecia przedmiotowej uchwaty, Pana Arkadiusza Arciszewskiego
z Zarzadu i funkcji Prezesa Zarzadu Spétki z powodu utraty zaufania z uwagi na toczace sie postepowanie karne
dotyczace przyjecia korzysci majgtkowe;j.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji wchodzity nastepujgce osoby:

e Andrzej Kozera - Cztonek Zarzgdu petnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu;
e Barttfomiej Cygan - Cztonek Zarzadu;
e Jakub Lechowicz - Cztonek Zarzadu;
e Jerzy Pazura - Cztonek Zarzadu.

Poza wyzej wymienionymi nie wystgpity inne zmiany w skfadzie Zarzadu Spotki.

5. Sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujace;j

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31 marca 2024 roku wchodzity nastepujace osoby:

e Karolina tukaszewicz - Przewodniczaca Rady Nadzorczej;

e Robert Kaleta - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
e Marek Pajewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
e tukasz Smétka - Cztonek Rady Nadzorczej;

e  Emilia Szkudlarz - Cztonek Rady Nadzorczej;

e  Krzysztof Tenerowicz - Cztonek Rady Nadzorczej;

e Krzysztof Watdowski - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Po dniu bilansowym, do dnia publikacji niniejszego raportu wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.
W dniu 23 kwietnia 2024 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwaty, mocg ktérych:
1. Odwotano nastepujacych Cztonkéw Rady Nadzorczej:
—  Krzysztofa Tenerowicza;
—  tukasza Smotke.
Powyzej wskazani cztonkowie Rady Nadzorczej zostali odwotani z dniem 23 kwietnia 2024 roku.
2.  Powotano nastepujgcych cztonkéw Rady Nadzorczej:
—  Wojciecha Roberta Szczepanika;
— Artura Jana Bagienskiego.
Powyzej wskazani cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani z dniem 24 kwietnia 2024 roku.

W dniu 14 maja 2024 roku wptyneto do Spétki oswiadczenie o rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej przez Panig
Emilie Szkudlarz z dniem 15 maja 2024 roku.

W sktad Rady Nadzorczej Spoétki na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji, tj. 28 maja 2024 roku
wchodzity nastepujgce osoby:

e  Karolina tukaszewicz - Przewodniczgca Rady Nadzorczej;

e Robert Kaleta Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
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e  Marek Pajewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;

e Krzysztof Watdowski Cztonek Rady Nadzorczej;

e Woijciech Szczepanik - Cztonek Rady Nadzorczej;

e  Artur Bagienski - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

6. Akcjonariat Jednostki dominujacej

Na dzien 31 marca 2024 roku kapitat zaktadowy Spétki, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego, wynosit:
e 51 399 548 akcji na okaziciela serii A;
e 10279 909 akcji na okaziciela serii B;
e 24771 519 akcji na okaziciela serii C;
e 250 000 000 akcji imiennych serii E.

Wartos¢ nominalna kazdej akcji wynosi 0,80 zt oraz kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Wszystkie akcje sg w petni optacone.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Trakcji, na podstawie otrzymanych zawiadomien okreslonych w art. 69 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych, stan akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio badz przez podmioty zalezne, co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséow na Walnym Zgromadzeniu Spétki (,WZ") nie ulegt zmianie od dnia przekazania ostatniego
raportu okresowego, tj. od dnia 18 kwietnia 2024 roku do dnia publikacji niniejszego raportu.

Na dzien publikacji raportu rocznego za 2023 rok, tj. 18 kwietnia 2024 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu
stan akcjonariuszy przedstawiat sie nastepujgco:

% udziat w .
. . . " . . ) % udziat w
Akcjonariusz Liczba akgji kapitale Liczba glosow
glosach na WZ
zaktadowym

PKP PLK S.A.* 278 399 145 82,75% 278 399 145 82,75%
Agencja Rozwoju Przemystu S.A.** 25733706 7,65% 25733 706 7,65%
Pozostali akcjonariusze 32318 125 9,60% 32318 125 9,60%
Razem 336 450 976 100,00% 336 450 976 100,00%

* PKP PLK S.A. posiada 4.514.405 obligacji serii G uprawniajgcych do objecia 4.514.405 akcji Spotki serii D.

** Agencja Rozwoju Przemystu posiada 11.764.705 obligacji imiennych serii F, wyemitowanych przez Spétke, zamiennych na akcje Spotki serii D.
Prawo do zamiany obligacji na akcje Spotki serii D moze zostac wykonane w terminie nie pdZniej niz do 30 czerwca 2024 r., przy czym prawo
to Agencja Rozwoju Przemystu moze wykona¢ w stosunku do wszystkich lub niektorych Obligacji (w kazdym przypadku jednak nie mniej
niz 10% Obligacji).

Obligacje zamienne na akcje
Na dzien 31 marca 2024 roku ARP posiada 11 764 705 zdematerializowanych obligacji imiennych serii F,

wyemitowanych przez Spétke, zamiennych na akcje Spotki serii D. Na dzien publikacji niniejszego raportu nie dokonano
objecia akcji Spotki serii D w zwigzku z konwersjg ww. obligacji.

Na dzien 31 marca 2024 roku PKP PLK posiada tacznie 4 514 405 zdematerializowanych obligacji
serii G zamiennych na akcje Spatki serii D.

7. Stan posiadania akcji Jednostki dominujgcej przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Jednostke
Na podstawie otrzymanego oswiadczenia pan Jakub Lechowicz jest wtascicielem 100 sztuk akcji Trakcja. Pozostali

Cztonkowie Zarzadu oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Trakcji nie byli akcjonariuszami Spoétki lub udziatowcami
kontrolujgcymi, wspotkontrolujgcymi lub majgcymi znaczacy wptyw na podmioty z i spoza Grupy Trakcja.
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8. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejszy raport zostat zatwierdzony przez Zarzad Trakcji do publikacji w dniu 28 maja 2024 roku.

9. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Szczegotowy opis istotnych wartosci opartych na profesjonalnym osadzie i szacunkach zostat przedstawiony
w odpowiednich notach w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja za rok obrotowy
2023. W okresie 3 miesiecy zakorniczonym dnia 31 marca 2024 roku nie nastgpity istotne zmiany w szacunkach
ksiegowych, zatozeniach oraz w profesjonalnym osadzie kierownictwa, ktére podlegaty weryfikacji na dzien bilansowy
31 marca 2024 roku.

Ponizej omdéwiono profesjonalny osad kierownictwa, zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrédta
niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

9.1. Profesjonalny osad
Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem.
Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 3.23 Dodatkowych informacji i objasnien w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2023 rok.

W | kwartale 2024 roku Grupa nie dokonata zmiany sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej. Wartos¢ bilansowa aktywodw i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Nieruchomosci inwestycyjne

Grupa dokonuje klasyfikacji nieruchomosci do kategorii rzeczowych aktywdéw trwatych lub nieruchomosci
inwestycyjnych w zaleznosci od planowanego wykorzystania ich przez Grupe.

Alokacja wartosci firmy do osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne

Zgodnie z MSR 36 wartos¢ firmy alokowana jest do osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne. Grupa dokonuje
oceny zwigzanej z alokacjg wartosci firmy do odpowiednich osrodkéw wypracowujacych przeptywy pieniezne.

Klasyfikacja wspodlnych ustalen umownych

Grupa na podstawie analizy zapiséw umowy okresla czy sprawuje wspdlng kontrole oraz ustala rodzaj wspdlnego
ustalenia umownego, w ktére jest zaangazowana, oceniajgc swoje prawa i obowigzki wynikajace z ustalenia
oraz uwzgledniajac strukture i forme prawng ustalenia oraz uzgodnione przez strony warunki umowy.

Kontrola nad jednostkami powigzanymi

Jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad spétkami zaleznymi, jezeli z tytutu swojego zaangazowania
w te jednostke podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub gdy ma prawa zmiennych zwrotéw, oraz ma mozliwosé
wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie wtadzy nad jednostky. Zarzad Spotki okresla, iz sprawuje
kontrole nad poszczegdInymi jednostkami na podstawie nastepujacych elementéw:

Trakcja jest wtascicielem 100% kapitatu zaktadowego PRK 7 Nieruchomosci sp. z 0.0. i sprawuje petna kontrole nad
tg spotka zalezng. Trakcja stata sie wtascicielem spotki PRK 7 Nieruchomosci poprzez potgczenie spotki Trakcja ze spotka
PRK 7 S.A,, ktéra to byta wtascicielem spétki PRK 7 Nieruchomosci sp. z o.0.

Trakcja na dzien 31 marca 2024 roku jest wtascicielem 100% kapitatu zaktadowego spétki , Torprojekt” sp. z o.0.
(Torprojekt) i sprawuje petng kontrole nad tg spo6tka zalezng. Trakcja stata sie wtascicielem spoétki Torprojekt poprzez
zakup udziatow.
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Trakcja jest witascicielem 99,70% kapitatu zaktadowego spétki PEUIM sp. z o.0. i sprawuje petng kontrole
nad tg spotka zalezna. Trakcja stata sie wiascicielem spoétki PEUIM sp. z 0.0. poprzez zakup udziatow.

Trakcja jest wtascicielem 94,65% kapitatu zaktadowego spo6tki PDM S.A. i sprawuje petng kontrole nad tg spoétka
zalezng. Trakcja stata sie wtascicielem spotki PDM S.A. poprzez zakup akcji. Spétka PEUIM posiada 0,46% akcji spotki
PDM. Trakcja posiada facznie 95,11% kapitatu zaktadowego spotki PDM S.A.

Trakcja jest wtascicielem 98,09% kapitatu zaktadowego spotki AB Kauno Tiltai i sprawuje petng kontrole
nad tg spotka zalezna. Trakcja stata sie wiascicielem spétki AB Kauno Tiltai poprzez zakup akcji. AB Kauno Tiltai jest
jednoczesnie jednostkg dominujacg w Grupie AB Kauno Tiltai.

Sktad Grupy oraz procent posiadanych udziatéw zostat przedstawiony w punkcie 2 niniejszego raportu dotyczacego
sktadu i struktury Grupy.

9.2. Niepewno$¢ szacunkéw
Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych

Trakcja wycenia dtugoterminowe kontrakty budowlane stosujgc metode opartg na naktadach, zgodnie z ktéra ujmuje
przychody w oparciu o poniesione koszty w stosunku do catkowitych oczekiwanych naktadéw koniecznych
do wypetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Budzety poszczegdlnych kontraktéw podlegajg formalnemu
procesowi aktualizacji w oparciu o biezgce informacje, nie czesciej jednak niz raz na kwartat. Jesli poniesiony koszt nie
jest proporcjonalny do stopnia spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia, aby lepiej odzwierciedli¢ stopien
spetnienia zobowigzania, Trakcja dostosowuje metode opartg na naktadach w taki sposdb, aby ujg¢ wytacznie
te przychody, ktére odpowiadajg poniesionym kosztom.

Jezeli Grupa nie jest w stanie dokonac¢ racjonalnego pomiaru wynikow spetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych
kosztow, ktdre Trakcja spodziewa sie odzyskac.

Waloryzacja wynagrodzenia umownego

W budzetach kontraktow Grupa uwzglednia wynagrodzenie z tytutu waloryzacji wynagrodzenia umownego
(zdefiniowanego w umowach wskaznika wzrostu cen w stosunku do stanu z dnia zawarcia danej umowy),
o ile umowa to przewiduje i ujmuje to wynagrodzenie jako przychody adekwatnie do stopnia zaawansowania prac
danego kontraktu.

Zasady waloryzacji kontraktowej sg okreslane indywidualnie w umowach dotyczacych poszczegélnych projektéw,
a Spétka kalkuluje wynagrodzenie dodatkowe z tytutu waloryzacji w oparciu o zapisy umowne.

Niektore sposrod zawartych uméw zawierajg maksymalny limit, do ktorego waloryzacja moze by¢ naliczona. Zapisy
dotyczace waloryzacji, nawet w przypadku umoéw z tymi samymi klientami, sg rézne w zaleznosci od daty
ich zawarcia. Waloryzacja na poszczegélnych kontraktach odnosi sie do réznych wskaznikéw publikowanych przez GUS
w zaleznosci od zapiséw w danej umowie. W przypadku cze$ci uméw wyptata dodatkowego wynagrodzenia w wyniku
waloryzacji jest uzalezniona od minimalnej wartosci ww. wskaznikdéw lub od spetnienia warunku postepu prac zgodnie
z harmonogramem rzeczowo - finansowym.

taczna wartos¢ przychoddw zmiennych z tytutu waloryzacji w okresie 3 miesiecy zakonczonym
w dniu 31 marca 2024 roku i w latach wczesniejszych wynosi 23 min zt (na 31.12.2023 r.: 22 min zt).

Wydzielanie komponentéw nieleasingowych

Grupa ocenia czy umowa zawiera komponenty leasingowe i nieleasingowe. Z umow, ktére zawierajg komponenty
leasingowe i nieleasingowe, wydziela sie komponenty nieleasingowe, np. optaty eksploatacyjne w umowach najmu
pomieszczen czy serwis sktadnikow aktywéw stanowigcych przedmiot umowy. Jednakze w przypadku, gdy umowa
obejmuje elementy nieleasingowe, uznane przez Grupe za nieistotne w kontekscie catej umowy, Grupa stosuje
uproszczenie polegajgce na facznym traktowaniu elementéw leasingowych oraz nieleasingowych jako jednego
elementu leasingowego.
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Ustalenie okresu leasingu

Przy ustalaniu okresu leasingu, Grupa rozwaza wszystkie istotne fakty i zdarzenia, powodujace istnienie zachet
ekonomicznych do skorzystania z opcji przedtuzenia lub nieskorzystania z opcji wypowiedzenia. Ocena jest
dokonywana w przypadku wystgpienia znaczacego zdarzenia lub znaczacej zmiany w okolicznosciach, wptywajgcych
na te ocene.

Okresy uzytkowania sktadnikéw aktywoéw z tytutu praw do uzytkowania

Szacowany okres uzytkowania aktywdéw z tytutu praw do uzytkowania jest okreslany w ten sam sposéb
jak w przypadku rzeczowych aktywdw trwatych.

Rezerwy na roboty poprawkowe

Rezerwy na roboty poprawkowe zostaty oszacowane na podstawie wiedzy dyrektorow poszczegdinych buddéw
(kontraktow) o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania dodatkowych prac na rzecz zamawiajacego,
majgcych na celu wypetnienie warunkéw gwarancji. Spétka zobowigzana jest do udzielenia gwarancji na swoje ustugi.
Wysokos¢ rezerw na roboty poprawkowe uzalezniona jest od segmentu, w ktérym dziatajg spotki i oparta jest
na danych historycznych Grupy. Wartos¢ ta podlega indywidualnej analizie i moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
w uzasadnionych przypadkach. Wszelka zmiana tych szacunkdw wptywa na wartos¢ rezerw.

Rezerwy z tytutu kar umownych

Grupa rozpoznaje rezerwy z tytutu kar umownych na realizowanych kontraktach w wartosci mozliwej
i prawdopodobnej do poniesienia. Rezerwy tworzone sg w oparciu o dokumentacje przebiegu kontraktu i opinie
prawnikow biorgcych udziat w toczacych sie rozmowach, ktérzy wraz z dyrektorami kontraktéow szacujg ewentualne
przyszte zobowigzania Grupy w oparciu o przebieg rozméw. Wartos¢ bilansowa rezerw z tytutu kar umownych na dzien
31 marca 2024 roku zostata przedstawiona w catkowitej kwocie rezerw w punkcie 25 niniejszego raportu.

Wycena zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych dotyczace odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w biezgcym
okresie zostaty oszacowane na podstawie metod aktuarialnych. Wysoko$¢ zobowigzania zalezy od wielu czynnikéw,
ktére sg wykorzystywane jako zatozenia w metodzie aktuarialnej. Jednym z podstawowych zatozen dla ustalenia
wysokosci zobowigzania jest stopa dyskontowa oraz Srednio oczekiwany wzrost wynagrodzen.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad Trakcji weryfikuje przyjete
szacunki dotyczace prawdopodobienstwa odzyskania aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w oparciu
0 zmiany czynnikéw branych pod uwage, nowe informacje oraz doswiadczenia z przesztosci. Prawdopodobienstwo
realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami podatkowymi opiera sie
na budzetach spotek Grupy. Spotki Grupy ujety w ksiegach aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego
do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggng zysk do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych rdznic przejsciowych. Spétki Grupy, ktore historycznie generowaty straty i ktérych projekcje finansowe
nie przewidujg osiaggniecia zysku do opodatkowania umozliwiajgcego potracenie ujemnych réznic przejsciowych,
nie rozpoznajg w swoich ksiegach aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw. W okresie 3 miesiecy
zakoriczonym dnia 31 marca 2024 roku nie dokonano istotnych zmian w stosowanych przez Grupe stawkach
amortyzacyjnych.
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Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie do wartosci godziwej. Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych sg sporzadzane
przez niezaleznych rzeczoznawcdw, posiadajgcych aktualne uprawnienia do wykonywania takich wycen. Przy wyborze
podejscia i metody Grupa kieruje sie zasadami okreslonymi w MSSF 13, ustawie o gospodarce nieruchomosciami
oraz w rozporzadzeniu Rady Ministrow w sprawie szczegétowych zasad wyceny nieruchomosci oraz zasad i trybu
sporzadzania operatu szacunkowego. Do wyceny wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych stosuje sie takie
techniki wyceny, ktére maksymalizujg wykorzystanie danych obserwowalnych. Na dzieA 31 marca 2024 roku
nie wystgpity przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia zmiany wartosci nieruchomosci inwestycyjnych
w zwigzku z czym Grupa nie dokonywata wyceny na ten dzien.

Utrata wartosci firmy

Zgodnie z MSR 36 Zarzad Trakcji na dzien bilansowy dokonuje corocznych testow na utrate wartosci osrodkéw
wypracowujacych srodki pieniezne, do ktérych zostata przypisana wartos¢ firmy. Przeprowadzane testy wymagajg
oszacowania wartosci uzytkowej osrodkéow wypracowujacych przeptywy pieniezne (,CGU”) w oparciu o przyszte
przeptywy pieniezne generowane przez te CGU, ktdre nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej sg korygowane
do wartosci biezgcej. Na dzieh 31 marca 2024 roku nie wystgpity przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystapienia
utraty wartosci osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Przy ocenie czy aktywa finansowe nie utracity wartosci wykorzystano dostepne i powszechnie wykorzystywane
metody wyceny uwzgledniajac prognozy ksztattowania sie przysztych przeptywéw Grupy w zwigzku z posiadanymi
aktywami.

Utrata wartosci zapasow

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci zapaséw zgodnie
z notg 3.8 Dodatkowych informacji i objasnien do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2023 rok.
Stwierdzenie utraty wartosci wymaga oszacowania wartosci netto mozliwych do uzyskania dla zapaséw, ktére utracity
swoje cechy uzytkowe lub przydatnos$¢. Zmiana odpisu aktualizujgcego warto$é zapaséw zostata zaprezentowana
w punkcie 24 niniejszego raportu.

Oczekiwana strata kredytowa z tytutu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Grupa zgodnie z MSSF 9 ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci. W zakresie naleznosci handlowych Grupa stosuje podejscie uproszczone dla naleznosci
rozpatrywanych grupowo - dla tych rodzajéw naleznosci naliczany jest odpis z tytutu dozywotnich strat kredytowych
bez wzgledu na analize zmian ryzyka kredytowego. Zmiana oczekiwanej straty kredytowej zostata zaprezentowana
w punkcie 24 niniejszego raportu.

Wycena wartosci godziwej i procedury zwigzane z wyceng

Niektore aktywa i pasywa Grupy wyceniane sg w wartosci godziwej dla celédw sprawozdawczosci finansowej.
W wycenie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, Grupa wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne w zakresie
w jakim jest to mozliwe. Szczegétowe informacje pozycji wycenianych w wartosci godziwej zostaty zaprezentowane
w punkcie 29 niniejszego raportu. Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych wykorzystanych
do wyceny wartosci godziwej poszczegdlnych aktywdw i pasywow sg ujawnione w nocie 3.3 i 3.24 Dodatkowych
informacji i objasnien do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2023 rok.
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10. Ryzyko kontynuacji dziatalnosci Jednostki dominujacej oraz podjete i planowane
dziatania Zarzadu

Trakcja S.A. jest Jednostkg dominujgcg w Grupie Trakcja. Sytuacja Grupy jest Scisle uzalezniona od sytuacji Jednostki
dominujacej.

W nawigzaniu do:
e noty 1.7 rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki Trakcja za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2023 roku;
e noty 1.8 rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2023 roku;
Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawia ponizej aktualizacje dotyczgcy kwestii opisanych we wskazanych notach
sprawozdan finansowych.

Ryzyko kontynuacji dziatalnosci Trakcja

Zarzad Trakcji sporzadzit niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakornczony
31 marca 2024 roku przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, zatem nie zawiera ono zadnych korekt dotyczacych
odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywow i pasywow, ktére bytyby konieczne w przypadku, gdyby zatozenie
kontynuacji dziatalnosci Trakcji okazato sie nieuzasadnione.

Na dzien bilansowy 31 marca 2024 roku istniaty nastepujace ryzyka zwigzane z umowami finansowania:
1. Umowy finansowania zewnetrznego i ryzyko trudnosci z przedtuzeniem finansowania

Na dzien 31 marca 2024 roku zobowigzania finansowe z tytutu kredytow i pozyczek, leasingu, obligacji oraz pozostate
zobowigzania finansowe Trakcji wynosity tgcznie 264 048 tys. zt (w tym: cze$¢ dtugoterminowa 25 507 tys. zt, czes¢
krotkoterminowa 238 541 tys. zt), zas na koniec okresu porownywalnego na dzien 31 grudnia 2023 roku — tacznie
275 070 tys. zt (czes¢ dtugoterminowa 18 251 tys. zt, czes¢ krotkoterminowa 256 819 tys. zt).

Zgodnie z umowami finansowania (opisanymi w nocie 3.15 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2023 rok
Grupy Trakcja), termin sptaty kredytow przypada na dzien 28 czerwca 2024 roku i pod warunkiem spetnienia
okreslonych warunkéow, moze by¢ wydtuzony do 31 grudnia 2024 roku oraz pod warunkiem spetnienia okreslonych
warunkow, moze by¢ dalej wydtuzony do 31 grudnia 2025 roku.

Kluczowe warunki wydtuzenia finansowania uzaleznione sg od stanowiska wiekszoSciowego akcjonariusza — PKP PLK
i obejmujg m.in.: (a) zawarcie porozumien ugodowych w trwajacych procesach mediacyjnych odnoszacych sie
do kontraktéw realizowanych, a dotyczacych roszczen zwigzanych z ich realizacjg, z ktérych tgczna kwota ptatna przez
PKP PLK na rzecz Spétki do dnia 31 stycznia 2024 roku wyniesie co najmniej 200 min zt oraz do dnia 30 czerwca 2024
roku kolejne 100 min z, (b) wydtuzenie terminu ptatnosci wierzytelnosci regresowych PKP PLK zwigzanych z umowg
cash pooling oraz wydtuzenie okresu obowigzywania dokumentéw cash pooling odpowiednio do wydtuzenia
terminéw sptat kredytéw i pozyczek, (c) wydtuzenie terminu wykupu obligacji podporzgdkowanych serii G oraz
wydtuzenie terminu wykupu obligacji zamiennych Serii F odpowiednio do wydtuzenia termindw sptat kredytéow
i pozyczek lub ich konwersja na akcje Spoétki, (d) zwotanie walnego zgromadzenia Spétki na date przypadajaca przed
30 czerwca 2024 roku w celu podjecia uchwaty dotyczacej dokapitalizowania Spoétki przez PKP PLK oraz objecie,
najpozniej w dniu 17 grudnia 2024 roku za gotowke, akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki w kwocie
co najmniej 100 min zt.

W stosunku do gtéwnych warunkéw wynikajgcych z umoéw finansowania, ktérych brak spetnienia wptynie
na mozliwosci wydtuzenia termindéw spfat kredytow i pozyczek Spdtka dokonuje analizy dziatan koniecznych
do zagwarantowania kontynuacji dostepu do aktualnych umoéw kredytow, pozytek i linii gwarancyjnych.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji Spotka prowadzi rozmowy z Instytucjami Finansujgcymi
celem dostosowania dokumentacji finansowania i warunkéw kontynuacji finansowania, m.in. poprzez zastgpienie
istniejgcego warunku dokapitalizowania przez PKP PLK alternatywnymi zrédtami finansowania. W zwigzku z tym
Spoétka podjeta dziatania majgce na celu pozyskanie Zrédet finansowania poprzez zbycie aktywow nie majacych
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istotnego wptywu na dziatalnos¢ podstawowg oraz nie dajgcych synergii operacyjnych. Warunkiem kontynuacji
finansowania jest uzyskanie zgdd wszystkich Stron na zmiane kluczowych warunkéw wydtuzenia finansowania.

W opinii Zarzadu Trakcji, z uwagi na wskazane powyzej okolicznosci, istnieje ryzyko dotyczace wystgpienia utrudnien
w uzyskaniu wydtuzenia aktualnych terminéw finansowania zewnetrznego Spotki, w zwigzku z tym na dzien
zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji Zarzad Trakcji wskazuje na niepewnos¢ w tym zakresie.

2. Ryzyko nieosiggniecia okreslonych umowg wartosci wskaznikdw finansowych

W zwigzku z podpisaniem w dniu 27 grudnia 2023 roku szeregu anekséw do umoéw dotyczacych finansowania
dtugoterminowego, o ktérych mowa w raporcie biezgcym nr 46/2023 Trakcja zobowigzana jest do przestrzegania
wskaznikéw finansowych (dalej ,Kowenanty”) zwigzanych z biezgcg sytuacja finansowa Trakcji i Grupy. Podpisane
aneksy przewidujg pierwszg weryfikacje spetnienia Kowenantdéw przez Trakcje na dzien 30 czerwca 2024 roku,
a nastepnie w cyklach kwartalnych oraz Grupe na dzierh 31 grudnia 2024 roku. Na dzier bilansowy przypadajacy
31 marca 2024 roku Spodtka ocenia ryzyka niespetnienia warunkow wartosci wskaznikow finansowych jako niskie.

3. Ryzyko naruszenia innego postanowienia umowy finansowania w zakresie kapitatu wtasnego spétki zaleznej

Na dzien 31 marca 2024 roku kapitaty wtasne spotki zaleinej Torprojekt wykazywaty wartos¢ ujemng. Umowa
finansowania zobowigzuje Spdétke do zapewnienia, aby kapitaty wiasne wszystkich spdtek zaleznych bedacych
stronami tych umoéw byty dodatnie. W dniu 9 lipca 2023 roku Trakcja i PKP PLK zawarty przedwstepng warunkowg
umowe sprzedazy udziatéw Torprojekt. W dniu 26 marca 2024 strony umowy zawarty aneks, w ktérym uzgodnity
przesuniecie terminu realizacji transakcji o 3 miesigce. Podpisanie umowy przyrzeczonej uzaleznione bedzie
od tagcznego spetnienia sie warunkéw zawieszajacych zawartych w przedwstepnej warunkowej umowie sprzedazy
udziatéw.

W zwigzku z istniejacg niepewnoscig realizacji powyiszej umowy, Trakcja w ramach prowadzonych rozmoéw
z Instytucjami Finansujgcymi, ktdrych celem jest dostosowanie dokumentacji finansowania i warunkéw kontynuacji
finansowania, wystepuje o wprowadzenie zmian w dokumentacji finansowania, ktére przewidywatyby, iz w przypadku
gdyby Torprojekt nie zostat zbyty w planowej dacie, to dalsze istnienie spétki z ujemnymi kapitatami nie bedzie
stanowito warunku naruszenia uméw finansowania.

Dziatania podejmowane przez Zarzad Spétki w celu poprawy sytuacji finansowej i ptynnosci Spétki i Grupy

Trakcja prowadzi aktywng polityke w zakresie zarzadzania ptynnoscig, monitorujgc na biezagco ptynnos¢ w ujeciu
krotko- i dtugoterminowym, prowadzi takze tygodniowy monitoring przeptywoéw pienieznych, dgzac do utrzymania
stabilnego poziomu dostepnego finansowania. W celu utrzymania ptynnosci Trakcja podejmuje dziatania zmierzajgce
do pozyskania kontraktéw, w ktdrych realizacji przewidziane sg zaliczki, ograniczajgce zapotrzebowanie na dodatkowy
kapitat obrotowy w celu realizacji kontraktéw. Ponadto Trakcja prowadzi aktywng polityke utrzymywania niskiego
poziomu naleznosci, zarzadzania zapasami, sprzedazy kluczowych materiatéw do zamawiajgcych w poczatkowej fazie
realizacji kontraktu oraz negocjuje z podwykonawcami wydtuzenie terminéw ptatnosci. Trakcja ktadzie duzy nacisk
na optymalizacje proceséw fakturowania poprzez skrécenie okresu pomiedzy wykonaniem prac a zafakturowaniem
i uzyskaniem zaptaty z tytutu zrealizowanych robét.

Zarzad Trakcji podejmuje rowniez szereg dziatan majgcych na celu poprawe rentownosci realizowanych kontraktow
budowlanych. Jednoczesnie Trakcja doktada wszelkich starannosci w obszarze ofertowania i wycen kontraktéw w celu
doprowadzenia do uzyskiwania satysfakcjonujgcych marz zysku brutto ze sprzedazy z nowo pozyskiwanych
kontraktow.

Ponadto elementem, ktory w znacznym stopniu wptynat na redukcje ujemnego kapitatu obrotowego w pierwszym
kwartale 2024 roku byt wptyw srodkéw pienieznych w zwigzku z finalizacjg 2 ugdd mediacyjnych prowadzonych
z PKP PLK, o czym Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 4/2024. Spétka nadal oczekuje na podpisanie 1 ugody
mediacyjnej.
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Zarzad Trakcji rozpatruje réwniez mozliwosc¢ sprzedazy posiadanych przez Trakcje:
e nieruchomosci nieoperacyjnych

W dniu 31 sierpnia 2023 roku Trakcja zawarta przedwstepng warunkowa umowe sprzedazy prawa
uzytkowania wieczystego dziatki nr 2, 4 oraz witasnosci budynkéw stanowigcych przedmiot odrebnej
wtasnosci potozonych w Warszawie przy ul. Goledzinowskiej 35-37 o tacznej powierzchni 13.786,00 m2
za cene netto 12 500 tys. zt. Umowa zawiera szereg warunkow, w tym miedzy innymi uzyskanie zgdd
korporacyjnych (Zarzadu i Rady Nadzorczej, co juz nastgpito), ktérych ziszczenie sie bedzie umozliwiaé
zawarcie umowy sprzedazy;

W | kwartale 2024 roku Spdtka wystosowata otwarte zaproszenie do sktadania ofert nabycia prawa
wieczystego uzytkowania nieruchomosci potozonych we Wroctawiu przy ulicy Kniaziewicza 19.

e udziatow i akcji w spotkach zaleznych nie stanowigcych o gtéwnej dziatalnosci operacyjne;j.
Spotka w tym celu przeprowadza analizy rynku i ocene mozliwosci realizacji dezinwestycji w tym zakresie.

W ocenie Zarzadu Trakcji powyzisze dziatania bedy prowadzi¢ do ograniczenia ryzyka zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci Spoétki w okresie kolejnych 12 miesiecy.

Ryzyko kontynuacji dziatalnosci spotki zaleznej Torprojekt

Na dzien 31 marca 2024 roku kapitaty witasne spétki Torprojekt byly ujemne i  wyniosty
-29 856 tys. zt. W dniu 20 marca 2023 roku Trakcja podpisata list intencyjny okreslajgcy ramy negocjacji dotyczacych
warunkow nabycia od Trakcji przez PKP PLK 100% udziatéw w spotce Torprojekt. W dniu 9 lipca 2023 roku Trakcja
i PKP PLK podpisaty przedwstepng warunkowg umowe sprzedazy udziatéw. W dniu 26 marca 2024 strony umowy
zawarty aneks, w ktérym uzgodnity przesuniecie terminu realizacji transakcji o 3 miesigce. Zawarcie umowy
przyrzeczonej uzaleznione bedzie od facznego spetnienia sie warunkow zawieszajgcych zawartych w przedwstepne;j
warunkowej umowie sprzedazy udziatéw. Na moment zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji trwajg prace
zwigzane z procesem sprzedazy udziatdw w spétce Torprojekt. W podpunkcie 3 niniejszego punktu Spotka wskazata
na istniejacg niepewnos¢ dotyczacy realizacji przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy udziatéw Torprojekt.

11. Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywow finansowych
przeznaczonych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”, ,zt”), a wszystkie wartosci,
jezeli nie zaznaczono inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzier zatwierdzenia niniejszego
raportu do publikacji istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.
Szczegdty zostaty opisane w punkcie 10 niniejszego raportu.

Niektére dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie
od wartosci fgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Spotki zalezne z Grupy AB Kauno Tiltai oraz spétki zalezne: PRK 7 Nieruchomosci, Torprojekt, PEUiM, PDM oraz Trakcja
Ukraina sg konsolidowane metodg petna.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji
w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg
wystgpienia utraty wartosci.

Udziaty niesprawujace kontroli to ta cze$¢ wyniku finansowego i aktywéw netto, ktéra nie nalezy do Grupy. Udziaty
niesprawujgce kontroli sg prezentowane w osobnej pozycji w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat,
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w skonsolidowanym sprawozdaniu z dochoddéw catkowitych oraz kapitale wtasnym skonsolidowanego bilansu
oddzielnie od kapitatu wtasnego przypadajacego akcjonariuszom Trakcji. W przypadku nabycia udziatow
niesprawujacych kontroli roznica pomiedzy ceng nabycia, a wartoscig bilansowa nabytych udziatéw niekontrolujgcych
jest ujmowana w kapitatach.

12. Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
raportu, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma znaczacej rdznicy miedzy standardami
MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Trakcji i czesci spétek Grupy potozonych na terenie Polski oraz walutg sprawozdawczg w niniejszym
raporcie jest ztoty polski. Waluty pomiaru poszczegdlnych spdtek z Grupy dziatajacych za granica sg nastepujace:

- spotki majace siedziby na Litwie oraz Oddziat AB Kauno Tiltai w totwie - euro (EUR),

- spotki AB Kauno Tiltai Sverige oraz Oddziat AB Kauno Tiltai w Szwecji majgce siedzibe w Szwecji - korona szwedzka
(SEK),

- spotka Trakcja Ukraina sp. z o0.0., Zaktad spétki Trakcja S.A. na Ukrainie oraz Oddziat AB Kauno Tiltai na Ukrainie -
hrywna ukrainska (UAH).

13. Istotne zasady rachunkowosci

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego raportu za | kwartat 2024 roku sg
spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2023
rok, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego,
chyba Ze standard lub interpretacja zaktadaty wytacznie prospektywne zastosowanie.

Efekt zastosowania nowych standardow rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci
Zmiany do standarddw zastosowane po raz pierwszy w roku 2024
Grupa zastosowata po raz pierwszy ponizsze zmiany do standarddéw:

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krotko-
lub dtugoterminowe oraz Klasyfikacja zobowigzan jako krotko- lub dtugoterminowe — odroczenie daty wejscia
w zycie (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2024 roku
lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” - Zobowigzanie leasingowe w ramach sprzedazy i leasingu zwrotnego
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub po tej
dacie);

Powyzsze zmiany do standardow nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci Grupy.
Standardy oraz zmiany do standardéw przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw oraz zmian
do standardow, ktére wedtug stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji nie zostaty jeszcze
przyjete do stosowania:
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e Zmiany do MSR 7: Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych i MSSF 7: Instrumenty finansowe: Ujawnianie
informacji: Umowy finansowania dostawcéw (opublikowano dnia 25 maja 2023 roku)
— majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2024 lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 21: Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych: Brak mozliwosci wymiany walut
(opublikowano dnia 15 sierpnia 2023 roku) — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2025 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 18 ,Zasady prezentacji i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych” obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” — zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej
proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu
w wersji ostatecznej (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — prace prowadzgce
do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat
odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.

Wyzej wymienione standardy oraz zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

14. Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wptyw na wyniki finansowe Grupy
Trakcja za | kwartat 2024 roku

Portfel zamowien budowlanych Grupy Trakcja na dzien 31 marca 2024 roku wynidst 2 805 min zt (z wytaczeniem czesci
przychodow przypadajacg na konsorcjantow). W | kwartale 2024 roku spoétki z Grupy Trakcja podpisaty kontrakty
budowlane o tacznej wartosci 325 min zt (z wytaczeniem wartosci robét przypadajacych na konsorcjantéw). Aktualny
portfel zamdéwien Grupy Trakcja na dzien 31 marca 2024 roku zapewnia petne wykorzystanie mocy produkcyjnych
w kolejnym roku obrotowym. Udziat w nowych przetargach w 2024 roku pozwoli Grupie w jeszcze wiekszym stopniu
zabezpieczy¢ swoj portfel kontraktéw na kolejne okresy.

Czynniki, ktére miaty istotny wptyw na poziom przychodéw ze sprzedazy oraz wyniki | kwartatu 2024 roku,
to charakterystyczna dla podmiotéw dziatajgcych w branzy budowlanej sezonowos$¢ sprzedazy, ktdra cechuje sie
znacznie nizszym poziomem uzyskiwanych przychodéw w | kwartale roku i generowaniem znacznej czesci przychodéw
ze sprzedazy w drugiej potowie roku.

W okresie | kwartatu 2024 roku Grupa Trakcja uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 308 878 tys. zi,
ktore zwiekszyty sie 0 28 035 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu 2023 roku.

Wozrost przychoddéw wynikat przede wszystkim z sytuacji w Grupie Kauno Tiltai, ktéra w pierwszym kwartale 2024 roku
osiggneta przychody o0 29 537 tys. zt wyzsze, niz w analogicznym poprzednim okresie. Natomiast Jednostka dominujaca
wypracowata przychody nizsze o 15 850 tys. zt w pordwnaniu do pierwszego kwartatu 2023 roku.

Koszt wtasny sprzedazy zwiekszyt sie o 15 192 tys. zt i wynidst 305 016 tys. zt. Zysk brutto ze sprzedazy wynidst
3862 tys. zt i zwiekszyt sie 0 12 843 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy to strata
brutto ze sprzedazy wyniosta 8 981 tys. zt. Marza wyniku brutto ze sprzedazy w | kwartale 2024 roku wzrosta
04,5 p.p. i wyniosta 1,3%, natomiast w analogicznym okresie 2023 roku osiggneta poziom -3,2%.

Koszty ogdlnego zarzadu, sprzedazy, marketingu i dystrybucji osiggnety tgcznie wartosé 13 789 tys. zt i zmniejszyty sie
07 %, tj. o kwote 981 tys. zt w poréwnaniu do | kwartatu 2023 roku. Spadek kosztdw odnotowano przede wszystkim
w Grupie Kauno Tiltai w wysokosci 787 tys. zt oraz w Jednostce dominujgcej w wysokosci 765 tys. zt.
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Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupy osiggneto wartos¢ 699 tys. zt i zwiekszyto sie o kwote 184 tys. zt
w porownaniu do analogicznego okresu 2023 roku, co wynika m.in. z realizacji inicjatywy naprawczej dotyczacej
sprzedazy jednostek sprzetowych i transportowych w Jednostce dominujacej i z otrzymanego odszkodowania
ubezpieczeniowego przez AB Kauno Tiltai.

W okresie | kwartatu 2024 roku Grupa odnotowata strate z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 9 228 tys. zt. Strata
z dziatalnosci operacyjnej zmniejszyta sie o 14 008 tys. zt w poréwnaniu do | kwartatu 2023 roku, kiedy to strata
wyniosta 23 236 tys. zt.

W okresie od stycznia do marca 2024 roku saldo dziatalnosci finansowej Grupy osiggneto wartos¢ ujemng 6 030 tys. zt,
co stanowito wzrost o kwote 2 663 tys. zt w stosunku do | kwartatu ubiegtego roku, kiedy to saldo réwniez byto ujemne
i wyniosto 8 693 tys. zt. Na wzrost salda wptyneta przede wszystkim sytuacja w Jednostce dominujacej zwigzana ze
zmniejszeniem sie kosztéw finansowych z tytutu odsetek od otrzymanych kredytéw i pozyczek oraz wzrostem
przychodow finansowych w zwigzku z naliczeniem odsetek w kwocie 1 237 tys. zt od Srodkéw znajdujgcych sie na
rachunkach bankowych. Réwnoczesnie negatywny wptyw na saldo z dziatalnosci finansowej miat wzrost odsetek
z tytutu zobowigzan majgcy miejsce w Jednostce dominujacej.

Grupa za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 marca 2024 roku odnotowata strate brutto w kwocie
15 258 tys. zt. Strata brutto za | kwartat 2024 roku zmniejszyta sie o kwote 16 671 tys. zt w stosunku do | kwartatu
2023 roku, kiedy to strata wyniosta 31 929 tys. zt. Podatek dochodowy za okres | kwartatu 2024 roku zwiekszyt wynik
netto o wartos¢ 2 245 tys. zt. Wynik netto Grupy za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 marca 2024 roku
byt ujemny i wynidst 13 013 tys. zt. Strata netto ulegta zmniejszeniu w poréwnaniu do straty za okres | kwartatu
2023 roku o kwote 15 358 tys. zt.

Suma bilansowa Grupy osiggneta na dzien 31 marca 2024 roku poziom 1226 817 tys. zt i byta niisza
0 18% w poréwnaniu do sumy bilansowej na koniec 2023 roku.

Aktywa trwate zmniejszyty sie o kwote 4 279 tys. zi, tj. o 1% wartosci aktywdéw trwatych w poréwnaniu do stanu
na dzien 31 grudnia 2023 roku i osiggnety wartos¢ 470 409 tys. zt. Aktywa obrotowe zmniejszyty sie o kwote
257 555 tys. zt, tj. 0 25% w stosunku do wartosci aktywdéw obrotowych na dzieh 31 grudnia 2023 roku i osiggnety
wartosc 756 408 tys. zt.

Spadek wartosci aktywodw trwatych wynikat gtéwnie ze zmniejszenia rzeczowych aktywdw trwatych o 5 995 tys. zt.
Zmniejszeniu ulegty réwniez pozycje: wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne, natomiast zwiekszeniu aktywa
z tytutu podatku odroczonego i rozliczenia miedzyokresowe kosztow.

Spadek wartosci aktywow obrotowych nastgpit gtéwnie na skutek obnizenia sie stanu srodkow pienieznych
iich ekwiwalentéw o kwote 223 186 tys. zt, tj. 0 59% w porédwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku. Spadkowi
ulegty rowniez naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ktére na dzien 31 marca 2024 roku
wyniosty 273 579 tys. zt, tj. mniej o 35 792 tys. zt od wartosci srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec
2023 roku.

Kapitat wiasny ogétem Grupy zmniejszyt sie w okresie | kwartatu 2024 roku o kwote 15 099 tys. zt w poréwnaniu
do stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku, co wynika gtéwnie z wygenerowanej straty netto w | kwartale 2024 roku
w kwocie 13 013 tys. zt.

Zobowigzania dtugoterminowe na dzien 31 marca 2024 roku osiggnety warto$s¢ 78 760 tys. zt i byly nizsze
07 165 tys. zt, tj. 0 8% w pordwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku. Zmniejszeniu o 4 464 tys. zt ulegta
wartos¢ zobowigzan diugoterminowych z tytutu oprocentowanych kredytow i pozyczek, ktéra na ostatni dzien
| kwartatu 2024 roku wyniosta 48 928 tys. zt. Ponadto nastgpito obnizenie stanu rezerw dtugoterminowych
02702 tys. zt.

Zobowigzania krotkoterminowe osiggnety wartos¢ 914 965 tys. zt i zmniejszyty sie o0 21%, tj. o kwote 239 570 tys. zt
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku. Spadek byt gtéwnie zwigzany ze zmniejszeniem wartosci
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan o kwote 193 764 tys. zt. Zmniejszeniu o kwote
21 063 tys. zt ulegty zobowigzania z tytutu umoéw z klientami, osiggajac na dzien 31 marca 2024 roku wartosé
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243 351 tys. zt. Z kolei obnizeniu o0 13298 tys. zt ulegta wartos¢ oprocentowanych kredytédw i pozyczek
krotkoterminowych.

Grupa rozpoczeta 2024 rok posiadajac srodki pieniezne prezentowane w skonsolidowanym rachunku przeptywdéw
pienieznych w kwocie 379 033 tys. zt, natomiast zakornczyta okres 3 miesiecy 2024 roku ze stanem srodkow pienieznych
w wysokosci 155 847 tys. zt. Przeptywy pienigezne netto za okres 3 miesiecy 2024 roku byly ujemne i wyniosty
223 186 tys. zt, co stanowi spadek o 147 469 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu 2023 roku.

W pierwszym kwartale 2024 roku nie wystapity czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce istotny
wptyw na niniejszy raport.

15. Sezonowos¢ i cyklicznosé

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych i kolejowych w Polsce charakteryzuje sie
sezonowoscig zwigzang przede wszystkim z warunkami pogodowymi. Najwyisze przychody osiggane sg zwykle
w lIli IV kwartale, natomiast najnizsze w | kwartale.

16. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dituznych i kapitatowych papierow
wartosciowych
Spétka nie dokonata w okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2024 roku emisji, wykupu lub sptaty innych

dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Spétka Trakcja posiada obligacje wyemitowane w dniu 8 maja 2020 roku w facznej kwocie nominalnej 27 674 tys. zt.

. L .. Wartos¢ nominalna Wartos¢ nominalna serii
Seria obligacji Data emisji Data wykupu* . o
jednej obligacji (w zt) (w tys. zt)
F 08.05.2020 30.06.2024 1,7 20 000
G 08.05.2020 31.07.2024 1,7 7 674

*) Po dniu bilansowym 31 marca 2024 roku, tj., w dniu 23 maja 2024 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki podjeto uchwate
nr 1 na podstawie ktérej zmieniony zostat termin wykupu obligacji serii F na nie pdzniejszy niz 31 grudnia 2024 roku oraz obligacji serii G na nie
pdzniejszy niz 31 stycznia 2026 roku. Dla skutecznego wydtuzenia wyzej wskazanych terminéw konieczne jest zawarcie anekséw z Obligatariuszami
zmieniajgcych Warunki Emisji Obligacji zgodnie z podjetg uchwata.

Na dzien publikacji niniejszego raportu ARP posiada 11 764 705 zdematerializowanych obligacji imiennych serii F,
wyemitowanych przez Spétke, zamiennych na akcje Spétki serii D. Na dzieri publikacji niniejszego raportu nie dokonano
objecia akcji Spotki serii D w zwigzku z konwersjg ww. obligacji.

Na dzien publikacji niniejszego raportu PKP PLK posiada tacznie 4 514 405 zdematerializowanych obligacji serii G
zamiennych na akcje Spoéfki serii D.

17. Kwoty majace znaczacy wpltyw na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy srodkéw pienieinych, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wielko$¢, wywierany wptyw lub czestotliwos¢

W opinii Zarzadu, w okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2024 roku, poza czynnikami opisanymi
w pozostatych punktach niniejszego raportu nie miaty miejsca inne istotne zdarzenia, ktére moga mie¢ wptyw na ocene
sytuacji finansowej Grupy Trakcja.

W | kwartale 2024 roku Spétka w wyniku przeprowadzonego cyklicznego przegladu realizowanych kontraktéow
budowlanych zaktualizowata ich budzety pod katem charakteru, kwot, rozktadu w czasie oraz niepewnosci
co do przychoddw oraz przeptywdw pienieznych wynikajacych z ich realizacji. W trakcie aktualizacji budzetéw zostata
przeprowadzona analiza szans oraz zagrozen, w ramach ktérej zostaty zidentyfikowane iuwzglednione ryzyka
techniczne, realizacyjne i ptynnosciowe oraz zwigzane z wydtuzeniem realizacji kontraktéw. W pierwszym kwartale
2024 roku tgczny wptyw aktualizacji budzetéw kontraktéw na wynik brutto Spétki byt ujemny i wynidst 743 tys. zi.
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Gtéwny czynnik, ktéry w najwiekszym stopniu negatywnie wptynat na kwote aktualizacji to ujecie wyzszych kosztow

posrednich. Jednoczesnie pozytywny wptyw na wynik brutto w | kwartale 2024 roku miata aktualizacja budzetow

kontraktow w zakresie wartosci przychodédw w zwigzku ze zwiekszeniem wartosci waloryzacji kontraktowej

oraz ujeciem roszczen o zwrot kosztéw ogdlnych.

O powyzszych zdarzeniach Spoétka poinformowata raportem biezagcym nr 17/2024 opublikowanym w dniu
24 kwietnia 2024 roku.

18. Opis czynnikdéw, ktdre w ocenie Grupy beda miaty wptyw na osiggniete przez Grupe

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikdw zewnetrznych majacych istotny wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy zalicza sig:

zdolnos¢ pozyskiwania nowych kontraktow budowlanych, co z uwagi na profil dziatalnosci Grupy jest
determinowane przez poziom wydatkédw na infrastrukture kolejowa, drogowa i tramwajowa w Polsce
i na Litwie, a takze na nowych rynkach;

sprawnos$¢ prowadzenia procedur udzielania kontraktéw przez Zamawiajgcych;
konkurencje ze strony innych podmiotdw oraz wzrastajgcg presje na marze;
brak barier rynkowych;

solidarng odpowiedzialno$¢ cztonkéw konsorcjow budowlanych oraz odpowiedzialnosé¢ za nienalezyte
wykonanie rob6t budowlanych przez podwykonawcéw;

ksztattowanie sie cen surowcéw i materiatéw budowlanych;

rosnacy site przetargowa podwykonawcéw (wptyw na poziom cen $wiadczonych przez nich ustug);
sytuacje na rynku pracy w Polsce i na Litwie;

ksztattowanie sie kursow walutowych, w szczegdlnosci kursu euro;

wptyw polityki monetarnej bankéw centralnych na zmiany oprocentowania kredytéw posiadanych przez
Grupe;

terminowo$¢ regulowania zobowigzan przez odbiorcéw. Nieterminowos$¢ sptaty zobowigzan moze
doprowadzi¢ do pogorszenia sie ptynnosci finansowej Spotki;

poziom waloryzacji kontraktéw budowlanych;
warunki atmosferyczne;

wptyw zdarzen wojennych na terytorium Ukrainy.

Ponadto, w przysztosci na wyniki finansowe Grupy moga mieé¢ wptyw zmiany przepiséw prawa majacych wptyw

na dziatalno$¢ Grupy, w tym przepiséw podatkowych, jak i przepiséw dotyczacych innych obcigzen o charakterze

publicznoprawnym, a takze przepiséw:

zwigzanych z trybem uzyskiwania zamdéwien publicznych, w szczegdlnosci zmiana Ustawy o Zamdwieniach
Publicznych;

zwigzanych z partnerstwem publiczno-prywatnym;
zwigzanych z finansowaniem infrastruktury kolejowej;

zwigzanych z ochrong srodowiska w zakresie realizacji poszczegdlnych projektéw, w szczegdlnosci Prawa
Ochrony Srodowiska;

w zakresie dziatalnosci deweloperskiej PRK 7 Nieruchomosci.
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Do najwazniejszych czynnikéw wewnetrznych majacych istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy zaliczamy:

trafnos¢ oszacowania kosztow realizowanych projektéw, majgcg bezposredni wptyw na decyzje w sprawie
strategii udziatlu w przetargach, wycene kontraktéw do przetargéw i w efekcie marze osiggane
na kontraktach, doktadnos$¢ oszacowania budzetéow kosztow kontraktdw zwigzana jest z kolei zaréwno
z czynnikami metodologicznymi jak i zewnetrznymi, np. zmiang cen materiatow i cen ustug podwykonawcow;

liczbe wygrywanych kontraktéw w ramach programéw inwestycyjnych infrastruktury kolejowej i drogowej
w Polsce i na Litwie;

zdolnos¢ do pozyskiwania wysoko wykwalifikowanej kadry;
zdolnos¢ do dalszej dywersyfikacji dziatalnosci;

zdolnos¢ do pozyskania finansowania na realizacje kontraktow budowlanych oraz pozyskania gwarancji
kontraktowych;

zdolnos¢ do utrzymania ptynnosci (opisana w punkcie 10 niniejszego raportu);

zdolnos¢ do spetniania warunkow okreslonych umowami finansowymi, w tym utrzymanie na wskazanym
poziomie wartosci wskaznikéw finansowych zawartych w umowach finansowania;

wyniki prowadzonych postepowan sgdowych;

zdolnos¢ do realizacji strategii rozwoju Grupy.

19. Czynnikiryzyka

Do czynnikdw mogacych w istotny sposéb wptyna¢ na sytuacje finansowg Grupy zalicza sie:

ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurencji;

ryzyko zmian w strategii polskiego i litewskiego rzadu dotyczace modernizacji infrastruktury na najblizsze
lata;

ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéw;

ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty podwykonawcéw i mozliwoscig wzrostu cen ustug podwykonawcow;
ryzyko upadtosci podwykonawcéw;

ryzyko braku wykwalifikowanych pracownikéw;

ryzyko utraty kadry menedzerskiej i inzynierskiej;

ryzyko walutowe;

ryzyko zmian cen surowcéw;

ryzyko stop procentowych;

ryzyko  zwigzane z  solidarng  odpowiedzialnoscia ~ cztonkédw  konsorcjow  budowlanych
oraz z odpowiedzialnoscig za nienalezyte wykonanie robdt budowlanych przez podwykonawcéw;

ryzyko zwigzane z potencjalnymi karami za uchybienie w realizacji kontraktow;
ryzyko zwigzane z niedoszacowaniem kosztéw realizowanych projektow;
ryzyko wzrostu cen materiatéw budowlanych;

ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktéw budowlanych;

ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych kontraktéw;

ryzyko zwigzane z logistykg dostaw;

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 32



GRUPA KAPITALOWA TRAKCIA T GRUPA
Skonsolidowany raport za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 roku TRAKCIJA

(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

e ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargdw i realizacjg projektéw;
e ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci;

e ryzyko zwigzane z umowami finansowymi, w tym ryzyko przekroczenia okreslonych w umowach
finansowania wartosci wskaznikéw finansowych;

e ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz dostepnoscig dtuznego finansowania zewnetrznego (opisane w punkcie
10 niniejszego raportu);

* ryzyko zwigzane z realizacjg strategii;
e ryzyko zwigzane z podejsciem sektora finansowego do spotek branzy budowlanej;

e ryzyko zwigzane z pozyskaniem finansowania na realizacje kontraktéw budowlanych oraz pozyskaniem
gwarancji kontraktowych;

e ryzyko zwigzane z warunkami atmosferycznymi;
e ryzyko zwigzane ze zmiang przepisOw prawa, w tym prawa podatkowego.
Ryzyko zwigzane z wojng w Ukrainie

Trakcja zidentyfikowata ryzyko zwigzane z wybuchem wojny na terytorium Ukrainy. Spétka od poczatku wydarzen
wojennych w Ukrainie na biezgco i wnikliwie analizuje wptyw powyzszych zdarzen na obszary potencjalnych ryzyk,
ktore mogtyby w sposéb znaczgcy wptyngé na dziatalnosc i przyszte wyniki finansowe Spétki i Grupy Kapitatowej.

Trakcja w | kwartale 2024 roku nie zidentyfikowata innych ryzyk niz te opisane w niniejszym punkcie i w punkcie 10
niniejszego raportu i jesli wystgpitby istotny wptyw tych ryzyk na dane finansowe Spoétki i Grupy to opublikuje raport
biezacy.

20. Stanowisko Zarzadu odnosnie publikowanych prognoz

Zarzad Spotki Trakcja nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2024 rok.

21. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie | kwartatu 2024 roku

W pierwszym kwartale 2024 roku Grupa Trakcja odnotowata strate netto w wysokosci 13 013 tys. zt, wynik ten byt
lepszy niz w analogicznym okresie ubiegtego roku o 15358 tys. zt, kiedy to Grupa osiggneta strate netto
na poziomie 28 371 tys. zt. Opis czynnikdw, ktéry miaty znaczacy wptyw na wyniki Grupy zrealizowane w pierwszym
kwartale 2024 roku zostat przedstawiony w punkcie 14 niniejszego raportu.

Do istotnych dokonarn Grupy w okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2024 roku nalezy zaliczy¢:
e podpisanie nowych kontraktéw o wartosci 325 min zt (z wytgczeniem czesci przychoddw przypadajaca
na konsorcjantow);

o dalsza odbudowe portfela zamoéwien, ktéry na dzienn 31 marca 2024 roku wynidst dla Grupy 2 805 min zt
(z wytgczeniem czesci przychoddw przypadajaca na konsorcjantow);

e kontynuacje realizacji Planu Naprawczego przez Trakcje, w ramach ktérego Spoétka realizuje szereg czynnosci
majgcych na celu m.in. uzyskanie przez Spétke korzysci finansowych, usprawnienie procedur wewnetrznych,
optymalizacje struktury wewnetrznej;

e prowadzenie intensywnych dziatan w celu przedtuzenia finasowania zewnetrznego, ktdre zostaty
szczegotowo opisane w punkcie 10 niniejszego raportu.
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22. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego Trakcji i jej Grupy i ich zmian oraz informacje, ktére s3 istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Trakcje i Grupe

Istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego Trakcji

oraz skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Trakcje i Grupe zostaty opisane w punkcie 10 oraz 14 niniejszego raportu.

Oprdcz informacji zaprezentowanych w niniejszym raporcie za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku
nie wystepujg inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego
Trakcji i skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy i ich zmian lub dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

przez Trakcje i Grupe.

23. Aktywa i zobowigzania przeznaczone do sprzedazy

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

31.03.2024 31.12.2023
Niebadane Badane
Stan na poczatek okresu 20336 476
Przeznaczenie aktywow Torprojekt sp. z 0.0. do sprzedazy (256) 7910
Amortyzacja aktywow spatki Trakcja Ukraina (45) (199)
Sprzedaz nieruchomosci przy ul. Goledzinowskiej w Warszawie - 12 212
Sprzedaz nieruchomosci przy ul. Kniaziewicza we Wroctawiu 2961 -
Przeznaczenie wartosci niematerialnych Trakcja S.A. do sprzedazy 1313 -
Rdznice kursowe z przeliczenia 9) (63)
Stan na koniec okresu 24 300 20 336
Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy
31.03.2024 31.12.2023
Niebadane Badane
Stan na poczatek okresu 18 875 -
Przeznaczenie zobowigzan Torprojekt sp. z 0.0. do sprzedazy (891) 18 213
Zmniejszenie zobowigzan Trakcja Ukraina (30) -
Przeznaczenie zobowigzan z tyt. PWUG Goledzinowskiej = 662
Przeznaczenie zobowigzan z tyt. PWUG Kniaziewicza 963 -
Stan na koniec okresu 18 917 18 875

24. Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych i szacowanej straty kredytowej

Naleznosci z tyt.
dostaw i ustug

. 7

Wartos¢ firmy apasy oraz pozostate Razem
naleznosci

Na dzien 1.01.2024 r. 332 775 2158 95 358 430 291

Badane

Utworzenie - - 10418 10418

Wykorzystanie - - (1425) (1425)

Rozwigzanie - - (7 000) (7 000)

Rdznice kursowe z przeliczenia (270) (16) (23) (299)

N ien 31.03.2024 r.

adzief 31.03.2024 r 332505 2142 97 338 431 985

Niebadane
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25. Rezerwy

Na dziern 1.01.2024

128 197
Badane
Utworzenie 10 886
Wykorzystanie (15 456)
Rozwigzanie (292)
Rdznice kursowe 20
Na dzien 31.03.2024

123 355
Niebadane
w tym:
- czes$¢ dtugoterminowa 23 665
- czes¢ krotkoterminowa 99 690

26. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz pozostatych
aktywow niematerialnych

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2024 roku Grupa nabyfa rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne w kwocie 6 886 tys. zt (w okresie poréwnywalnym 2023 roku: 9 517 tys. zt).

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2024 roku Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne o tgcznej wartosci ksiegowej 194 tys. zt (w okresie poréwnywalnym 2023 roku: 403 tys. zt).

27. Informacje o zmianie sposobu wyceny instrumentow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej
W | kwartale 2024 roku Grupa nie dokonata zmiany metody oraz techniki wyceny przy ustaleniu wartosci godziwych

poszczegdlnych kategorii instrumentow finansowych w poréwnaniu do rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Wartos¢ bilansowa aktywow i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Ze wzgledu na kréotkoterminowy charakter naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan, a takze srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw, wartos¢
bilansowa tych instrumentéw finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Pozyczki udzielone oraz zaciggniete kredyty i pozyczki bazujg na zmiennych stopach rynkowych opartych o stope
WIBOR i EURIBOR, stad tez ich wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej.

W trakcie | kwartatu 2024 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3 w hierarchii wartosci godziwe;j.

28. Informacje dotyczgce zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
ich celu lub wykorzystania

W | kwartale 2024 roku Grupa nie dokonata zmiany klasyfikacji aktywdw finansowych w wyniku zmiany ich celu
lub wykorzystania.

29. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

Grupa wycenia w wartosci godziwej nastepujgce aktywa i zobowigzania: nieruchomosci inwestycyjne, pochodne
instrumenty finansowe. W ciggu 3 miesiecy zakoniczonych dnia 31 marca 2024 roku nie doszto do zmiany w technice
wyceny wartosci godziwej powyzszych aktywow i zobowigzan. Szczegdty dotyczace stosowane]j techniki wyceny
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oraz nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystywanych do wyceny zostaty opisane w skonsolidowanym
rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2023.

Pozycje bilansu wyceniane Poziom 1

Poziom 2 Poziom 3
w wartosci godziwej 31.03.2024 31.12.2023 31.03.2024 31.12.2023 31.03.2024 31.12.2023
Nieruchomosci inwestycyjne - - - - 26 091 26117
Nieruchomosci biurowe - - - - 22 082 22108
Nieruchomosci gruntowe - - - - 1982 1982
Ztoza kruszywa naturalnego - - - - 2027 2027

W trakcie 3 miesiecy zakoniczonych dnia 31 marca 2024 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3.

30. Informacje dotyczgce segmentow

Opis segmentéw znajduje sie w nocie 1.10 rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja
za rok 2023.

Gtéwni klienci

W okresie 3 miesiecy 2024 roku przychody z tytutu transakcji z zewnetrznymi pojedynczymi klientami stanowity
odpowiednio 10% lub wiecej tacznych przychoddéw Grupy. Ponizsza tabela prezentuje tgczng kwote przychoddéw
uzyskanych od kazdego tego rodzaju klienta oraz wskazanie segmentéw, ktorych te przychody dotycza:

taczna kwota przychodéw uzyskana w okresie 3
miesiecy zakonczonych 31.03.2024 roku od Segment prezentujacy te przychody
pojedynczego odbiorcy (tys. zi)

101 134 Budownictwo cywilne - Polska
43 566 Budownictwo, inzynieria i umowy koncesyjne — kraje battyckie
30943 Budownictwo, inzynieria i umowy koncesyjne — kraje battyckie

Grupa nie prezentuje przychoddéw uzyskanych od klientéw zewnetrznych w podziale na produkty i ustugi, poniewaz

analiza wynikdw segmentow odbywa sie przez pryzmat realizowanych kontraktéw budowlanych przez poszczegdlne
segmenty.
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Segmenty operacyjne:

Za okres od dnia 01.01.2024 do dnia

31.03.2024 Dziatalno$¢ kontynuowana
Niebadane Budownictwo,
Budownictwo inzynieriat Pozostate Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
i umowy Razem . Wytaczenia ,
cywilne - Polska . segmenty zaniechana ogotem

koncesyjne —

kraje battyckie
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientoéw zewnetrznych 168 646 118 006 22 226 308 878 - 308 878
Sprzedaz miedzy segmentami 72 143 - 215 (215) -
Przychody segmentu ogotem 168 718 118 149 22 226 309 093 (215) 308 878
Wyniki
Amortyzacja 5238 3058 67 8363 - 8363
Przychody finansowe z tytutu odsetek 1496 45 106 1647 (104) 1543
Koszty finansowe z tytutu odsetek 5297 923 52 6272 (104) 6 168
Zysk (strata) brutto segmentu (7 811) (7 566) 119 (15 258) - (15 258)
Za okres od dnia 01.01.2023 do dnia
31.03.2023 Dziatalnos¢ kontynuowana
Niebadane Budownictwo,

Budownictwo inzynierial Pozostate Dziatalnosc . Dziatalnos¢
cywilne - Polska umovtly segmenty Razem zaniechana Wytaczenia ogotem
koncesyjne —

kraje battyckie
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 179 462 88 457 12924 280843 - 280843
Sprzedaz miedzy segmentami 5 - - 5 (5) -
Przychody segmentu ogétem 179 467 88 457 12924 280 848 (5) 280 843
Wyniki
Amortyzacja 5803 3308 75 9186 - 9186
Przychody finansowe z tytutu odsetek 112 50 119 281 (148) 133
Koszty finansowe z tytutu odsetek 8268 584 96 8948 (148) 8 800
2ysk (strata) brutto segmentu (22 423) (9 163) (343) (31929) - (31929)
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Na dzien 31.03.2024 Dziatalnos¢ kontynuowana

Niebadane Budownictwo,

inzynieria i
Budownictwo Y Pozostate Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
i umowy Razem . Wytaczenia ,
cywilne - Polska i segmenty zaniechana ogotem
koncesyjne —
kraje battyckie

Aktywa segmentu 912 170 450 460 70983 1433613 - (288 821) 1144 792

Aktywa nieprzypisane 82 025

Aktywa ogétem 1226 817

Zobowigzania segmentu® 749 663 270 261 34 550 1054 474 - (139 509) 914 965

Pozostate ujawnienia:

Wydatki kapitatowe (1 145) (5739) (3) (6 887) - - (6 887)

*do oceny segmentu alokowano zobowiqzania krétkoterminowe

Na dzier 31.12.2023 Dziatalnos$¢ kontynuowana

Badane Budownictwo,

Budownictwo inzynierial Pozostate Dziatalnos¢ X Dziatalnos¢
X umowy Razem . Wytaczenia ,
cywilne - Polska . segmenty zaniechana ogotem
koncesyjne —
kraje battyckie

Aktywa segmentu 1085197 506 677 70 219 1662093 - (253 079) 1409014

Aktywa nieprzypisane 79 637

Aktywa ogétem 1488 651

Zobowiazania segmentu* 943 541 310 088 33089 1286718 - (132 183) 1154535

Pozostate ujawnienia:

Wydatki kapitatowe (4 125) (29 773) (230) (34 128) - - (34 128)

*do oceny segmentu alokowano zobowiqzania krétkoterminowe
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Segmenty geograficzne:
Za okres od dnia 01.01.2024 do dnia
31.03.2024 Dziatalnos¢ kontynuowana
Ni Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
iebadane Kraj Zagranica Razem ZI.a ainosc Wyltaczenia ZIa,a nosc
zaniechana ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 190871 118 007 308 878 - 308 878
Sprzedaz miedzy krajem a zagranica 57 143 200 (200) -
Przychody segmentu ogétem 190 928 118 150 309 078 (200) 308 878
Za okres od dnia 01.01.2023 do dnia
31.03.2023 Dziatalnos$¢ kontynuowana
Niebadane Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
: Kraj Zagranica Razem z|' Wytaczenia # )
zaniechana ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 192 387 88 456 280 843 - 280 843
Sprzedaz miedzy krajem a zagranica - - - - -
Przychody segmentu ogétem 192 387 88 456 280 843 - 280 843
Na dzien 31.03.2024 Dziatalnos¢ kontynuowana
Niebad Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
\ebadane Kraj Zagranica Razem ZI? ainose Wytaczenia ZIa,a nosc
zaniechana ogotem
Aktywa segmentu 978 262 455 351 1433613 (288 821) 1144792
Zobowigzania segmentu* 783 953 270521 1054474 (139 509) 914 965
*do oceny segmentu alokowano zobowiqzania krétkoterminowe
Na dzien 31.12.2023 Dziatalnos¢ kontynuowana
Badane Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
Kraj Zagranica Razem z|. Wylaczenia # )
zaniechana ogoétem
Aktywa segmentu 1150481 511612 1662093 (253 079) 1409014
Zobowigzania segmentu* 976 342 310376 1286718 (132 183) 1154535
*do oceny segmentu alokowano zobowiqgzania krétkoterminowe
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31. Naleznosci i zobowigzania warunkowe
Naleznosci i zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:
31.03.2024 31.12.2023
Niebadane Badane
Naleznosci warunkowe
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 85 708 86 297
Otrzymanych gwarancji i poreczen 85175 85764
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 533 533
Razem naleznosci warunkowe 85 708 86 297
Zobowiagzania warunkowe
Od jednostek powigzanych z tytutu: 325 066 361 862
Udzielonych gwarancji i poreczen 325066 361 862
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 9 839 627 9967 247
Udzielonych gwarancji i poreczen 411972 409 494
Weksli wtasnych 475 600 538 569
Hipoteki 5608 977 5609 166
Cesji wierzytelnosci 445 259 512 199
Cesji z polisy ubezpieczeniowe;j 166 013 166 013
Pozostatych zobowigzan 2 731 806 2 731 806
Razem zobowigzania warunkowe 10 164 693 10329 109

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to gtéwnie
gwarancje wystawione przez instytucje finansowe na rzecz kontrahentow spétek Grupy na zabezpieczenie ich roszczen
w stosunku do Grupy z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych (gwarancje nalezytego wykonania umowy,
gwarancje usuniecia wad i usterek, gwarancje zwrotu zaliczki). Instytucjom finansowym przystuguje roszczenie
zwrotne z tego tytutu wobec spdtek z Grupy. Weksle wtasne stanowig inng forme zabezpieczenia gwarancji
bankowych, o ktérych mowa powyze;j.

31.03.2024 31.12.2023
Niebadane Badane
Zobowigzania warunkowe z tyt. podpisanych z pracownikami umoéw 4662 4991

32. Informacje o udzieleniu przez Trakcje lub przez jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji
W okresie | kwartatu 2024 roku Trakcja oraz jednostki zalezne nie udzielaty poreczen kredytu oraz nie udzielaty

gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych tgczna wartosc istniejgcych
poreczen i gwarancji jest znaczaca.

Zestawienie pozyczek udzielonych w okresie | kwartatu 2024 roku przez spétki Grupy, w tym podmiotom powigzanym,
prezentuje ponizsza tabela.

Kwota
Kwota Gitéwne pozyczki
przyznanej Korncowy zasady pozostata  Charakter
pozyczki Waluta termin naliczania do sptaty  powigzan
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca (w tys.) umowy sptaty odsetek (w tys. PLN) kapitatowych
Trakcjas.A,  |OrProjekt 900 PIN  28.06.2024 VIBORIM o1 SPolka
sp.z0.0. +marza zalezna
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33. Istotne sprawy sagdowe i sporne

Ponizej zostaty wskazane istotne postepowania toczace sie przed sgdem lub innym organem, dotyczace zobowigzan
oraz wierzytelnosci Jednostki dominujacej oraz jej jednostek zaleznych.

Postepowania dotyczace Jednostki dominujacej:

Sprawa dotyczaca zgtoszenia wierzytelnosci przystugujacej od Przedsiebiorstwa Napraw Infrastruktury sp. z o.o.
w upadtosci likwidacyjnej w Warszawie

Trakcja pofaczyta sie ze spotka Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu. W wyniku tego
pofaczenia nastepcg prawnym obu spoétek jest Trakcja. W zwigzku z ogtoszeniem przez Sad Rejonowy
dla Warszawy - Pragi Pdétnoc w Warszawie upadfosci spétki Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury
sp. z o.o. (dalej: ,PNI”) z mozliwoscig zawarcia ukfadu, spotka Przedsiebiorstwo Robdét Komunikacyjnych
i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu ztozyta do sgdu upadtosciowego zgtoszenie wierzytelnosci Spotki z dnia
20 listopada 2012 roku. Zgtoszenie dotyczyto wierzytelnosci w facznej kwocie 55 664 tys. zt, obejmujgcych naleznos¢
gtéwna, odsetki wymagalne do dnia ogtoszenia upadtosci oraz naliczone kary umowne.

Zostata sporzadzona lista wierzytelnosci wzgledem PNI. Wierzytelnosci Jednostki dominujacej zostaty uznane
w wysokosci 10 569 tys. zt, w tym 10 275 tys. zt z tytutu niezaptaconych faktur oraz 295 tys. zt z tytutu odsetek
za zwtoke w zaptacie. Odmdwiono uznania naleznosci z tytutu kar umownych i pozostatych roszczen w tagcznej kwocie
44 957 tys. zt. Trakcja S.A. nie zgadza sie z odmowag uznania powyzszej czesci wierzytelnosci, w zwigzku z powyzszym
do sedziego - komisarza zostat wniesiony sprzeciw co do odmowy uznania wierzytelnosci w powyzszym zakresie. Sgd
odrzucit sprzeciw, w zwigzku z czym Spodtka ztozyta do Sadu zazalenie, ktére zostato oddalone.
W dniu 8 czerwca 2015 roku Trakcja otrzymata zawiadomienie od syndyka masy upadtosci o zmianie sposobu
prowadzenia upadtosci z uktadowego na likwidacyjne. Postanowieniem Sedziego-Komisarza z dnia 30 pazdziernika
2023 roku Trakcja zostata powotfana na Cztonka Rady Wierzycieli w postepowaniu upadtosciowym i bedzie wspdlnie
z pozostatymi wierzycielami prowadzi¢ dziatania majgce na celu zaspokojenie roszczen w mozliwie wysokim stopniu.
Zgodnie z pismem Zarzadcy tymczasowego z dnia 21 grudnia 2023 roku (ktére znajduje sie w aktach) stanowigcym
odpowiedz na pismo (wezwanie) wierzyciela, oraz tresci sprawozdania ostatecznego Syndyka i sprawozdan Nadzorcy
tymczasowego - nie byto dotychczas sporzadzanych planéw podziatu masy upadtosci. Zarzgdca w w/w pismie wskazaft,
iz na obecnym etapie (grudzien 2023 rok) Zarzadca nie jest w stanie ustali¢ kwoty, ktéra bedzie podlegata podziatowi
miedzy wierzycieli oraz nie ma mozliwosci oszacowania ostatecznego stanu funduszéw masy upadtosci.

Postepowanie przeciwko Leonhard Weiss International GmbH (,,LWI”)

W zwigzku z brakiem ustosunkowania sie LWI do oswiadczenia wraz z notg obcigzeniowg oraz wezwaniem do zapfaty
z dnia 31 pazdziernika 2017 roku Trakcja postanowita skierowac sprawe do sadu.

Trakcja ztozyta replike w odpowiedzi na pozew w sprawie przeciwko LWI o zaptate, w zwigzku
z umowa sprzedazy 50% udziatéw w BTW. Obecnie nie jest mozliwe precyzyjne wskazanie przewidywanego terminu
zakonczenia sprawy. Po zgtoszeniu uwag do opinii biegtego sad zobowigzat biegtego do sporzadzenia opinii
uzupetniajacej z uwzglednieniem badania ksigg i dokumentdow finansowych BTW sp. z 0.0. Biegty jest w trakcie badania
udostepnionych dokumentow i przygotowywania opinii uzupetniajace;j.

Wartos¢ dochodzonego przez Trakcja roszczenia wynosi 20 551 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi liczonymi
W nastepujgcy sposob:

1) od kwoty 7 500 tys. zt od dnia 17 listopada 2017 roku do dnia zaptaty;

2) od kwoty 12 756 tys. zt od dnia 8 grudnia 2017 roku do dnia zaptaty;

3) od kwoty 295 tys. zt od dnia 8 grudnia 2017 roku do dnia zaptaty.

Trakcja wniosta rowniez o zasgdzenie od pozwanego na rzecz Jednostki dominujgcej zwrotu kosztow niniejszego
postepowania, w tym kosztéw zastepstwa procesowego, wedtug norm przepisanych.
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Postepowanie przeciwko ALSTAL Grupa Budowlana sp. z 0.0.

W dniu 22 maja 2019 roku Trakcja wniosta pozew przeciwko ALSTAL Grupa Budowlana sp. z 0.0. z siedzibg w Jacewie
o zaptate kwoty 557 tys. zt powiekszonej o odsetki tytutem zapfaty wynagrodzenia za wykonane jako podwykonawca
robét budowlanych w ramach realizowanego przez pozwanego, na zlecenie Tauron Dystrybucja S.A., zadania
pn. ,Budowa Zarzadzania Siecig we Wroctawiu”. W dniu 17 listopada 2020 roku odbyta sie rozprawa przed Sadem
Okregowym w Bydgoszczy. Sprawa zostata w 100% wygrana przez Trakcja nieprawomocnym wyrokiem sadu
| instancji. W sprawie zostata przez ALSTAL Grupa Budowlana sp. z o.0. apelacja, ktéra oczekuje na rozpoznanie.
W dniu 16 lutego 2024 roku przez petnomocnika Trakcja S.A. zostata wniesiona odpowiedz na apelacje.

Postepowania przeciwko Skarbowi Paristwa — GDDKIiA

W dniu 31 grudnia 2020 roku Trakcja oraz Przedsiebiorstwo Ustug Technicznych Intercor sp. z 0.0. ztozyly pozew
przeciwko Skarbowi Panstwa - Generalnemu Dyrektorowi Drég Krajowych i Autostrad, wnoszac o podwyzszenie
wynagrodzenia z tytutu realizacji umowy z dnia 12 pazdziernika 2015 roku na zaprojektowanie i wykonanie zadania
pod nazwa ,Projekt i budowa drogi ekspresowej S-5 na odcinku Nowe Marzy - Bydgoszcz - granica wojewddztwa
kujawsko-pomorskiego i wielkopolskiego z podziatem na 4 czesci. Czes¢ 4 — Projekt i budowa drogi ekspresowej
S-5 na odcinku od wezta Szubin (z weztem) do wezta Jaroszewo (z weztem) o dtugosci okoto 19,3 km” o kwote
33 634 tys. zt oraz zasgdzenie kwoty 33 634 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie. Sprawa jest w toku,
stuchani sg swiadkowie, a termin jej zakonczenia jest trudny do przewidzenia. Termin kolejnej rozprawy nie zostat
wyznaczony przez sad.

Postepowania przeciwko Wojewddztwu Wielkopolskiemu — Wielkopolskiemu Zarzagdowi Drég Wojewddzkich
w Poznaniu (,WZDW w Poznaniu”)

W dniu 15 lipca 2021 roku Trakcja ztozyta pozew przeciwko WZDW w Poznaniu o zaptate kwoty
9 973 tys. zt z tytutu wyréwnania straty poniesionej w zwigzku z dziataniami WZDW w Poznaniu. Spor dotyczy umowy
z dnia 17 pazdziernika 2018 roku na realizacje zadania pn. "Rozbudowa drogi wojewddzkiej
nr 263 na odcinku od skrzyzowania z DP 3403P w m. Drzewce do skrzyzowania z DW473 w systemie zaprojektuj
i wybuduj." Mediacja pomiedzy stronami nie zakonczyta sie wypracowaniem ugody. Obecnie sprawa oczekuje
na podjecie czynnosci procesowych przez Sad.

W dniu 15 lipca 2021 roku Trakcja oraz jej spétka zalezna AB Kauno Tiltai ztozyly pozew przeciwko
WZDW w Poznaniu o zaptate kwoty 11 702 tys. zt z tytutu wyrdwnania straty poniesionej w zwigzku z dziataniami
WZDW w Poznaniu. Spér dotyczy umowy z dnia 24 sierpnia 2018 roku na realizacje zadania pn. "Rozbudowa drogi
wojewodzkiej nr 190 na odcinku od skrzyzowania z drogg wojewddzkg nr 188 w miejscowosci Krajenka
do skrzyzowania z drogg krajowa nr 10 - etap | w systemie zaprojektuj i wybuduj". Sprawa jest na wczesnym etapie
postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia. Obecnie w sprawie stuchani
sg Swiadkowie. Na rozprawie, ktéra odbyta sie w dniu 22 lutego 2024 roku byli stuchani kolejni swiadkowie.
Nastepna rozprawa przeznaczona na stuchanie swiadkéw zostata wyznaczona na 11 czerwca 2024 roku.

Postepowania przeciwko PKP PLK

W dniu 31 pazdziernika 2017 roku Trakcja wraz z Przedsiebiorstwem Budowlanym ,FILAR” sp.z 0.0. z siedzibg
we Wroctawiu i Berger Bau Polska sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu ztozyta pozew o zaptate przeciwko
PKP PLK dochodzgc zwrotu dodatkowych kosztow zwigzanych z przedtuzeniem czasu na realizacje umowy na Roboty
budowlane podstawowe liniowe na odcinku Wroctaw - Grabiszyn - Skokowa iZmigréd - granica
woj. dolnoélaskiego w ramach projektu POIiS 7.1-4 ,Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw - Poznan,
Etap Il - odcinek Wroctaw - granica woj. dolnoslgskiego”. W dniu 29 marca 2018 roku nastgpito rozszerzenie
powddztwa w toku sprawy o roszczenia kolejnego z podwykonawcow - INFRAKOL sp. z o0.0. sp. k. Przypadajaca
na Jednostke dominujgca cze$¢ roszczenia wynosi 11 640 tys. zt (w tym 1 416 tys. zt z tytutu odsetek).
W dniu 25 marca 2022 roku Sad wydat wyrok oddalajgcy powddztwo. W sprawie zostata wniesiona apelacja.
W dniu 12 pazdziernika 2023 roku Sgd Apelacyjny w Warszawie postanowit uchyli¢ zaskarzony i przekaza¢ sprawe
do ponownego rozpoznania przez Sgd Okregowy. Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakonczenia jest trudny
do przewidzenia.
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W dniu 3 kwietnia 2019 roku Trakcja ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK dochodzac kwoty
1 320 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem:

a) zwrotu dodatkowych kosztéw z wynikajacych przedtuzenia realizacji umowy na Budowe obiektéw
inzynieryjnych w km 160,857; km 155,170 i km 145,650 linii kolejowej nr 271 Wroctaw - Poznan, w ramach
projektu POIi$ 7.1-5.1 ,Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw - Poznan, Etap IIl - odcinek
Czempin - Poznan” - w zakresie Zamodwienia CzeSciowego A - wiadukt kolejowy
w km 145,650 w m. Mosina, z uwagi na okolicznosci znajdujgce sie w zakresie odpowiedzialnosci
PKP PLK;

b) zwrotu kosztéw wykonania przez Spétke dodatkowych robét, nieprzewidzianych w ofercie Wykonawcy
dla przedmiotowego zamdwienia.

Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakoriczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 2 kwietnia 2019 roku Trakcja ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK, dochodzac kwoty
489 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdinienie, tytutem zwrotu dodatkowych kosztéw wynikajgcych
z przedtuzenia realizacji umowy na Budowe obiektow inzynieryjnych w km 160,857; km 155,170 i km 145,650 linii
kolejowej nr 271 Wroctaw - Poznafi, w ramach projektu POliS 7.1-5.1 ,Modernizacja linii kolejowej
E 59 na odcinku Wroctaw - Poznan, Etap Ill - odcinek Czempin - Poznan” - w zakresie Zamowienia Czesciowego C -
wiadukt kolejowy w km 160,857 w Poznaniu, z uwagi na okolicznosci znajdujace sie w zakresie odpowiedzialnosci
PKP PLK. Sprawa zostata prawomocnie zakonczona zasgdzeniem w dniu 28 kwietnia 2023 roku na rzecz Trakcja S.A.
kwoty 36 tys. zt.

W dniu 14 wrzesnia 2021 roku Trakcja ztozyta pozew przeciwko PKP PLK w przedmiocie:

a) ustalenia niewaznosci postanowienia subklauzuli 8.7 lit. a Warunkdéw Szczegdlnych Kontraktu w zakresie
umowy z dnia 24 lipca 2018 roku na zaprojektowanie i wykonanie robot w ramach projektu Budowa
Szczecinskiej Kolei Metropolitalnej z wykorzystaniem istniejgcych odcinkdw linii kolejowych nr 406, 273, 351
— zadanie A pn. ,Modernizacja linii kolejowej nr 406 na odcinku Szczecin Gtéwny-Police”
oraz umowy z dnia 24 lipca 2018 roku na zaprojektowanie i wykonanie robdt w ramach projektu Budowa
Szczecinskiej Kolei Metropolitalnej z wykorzystaniem istniejgcych odcinkéw linii kolejowych nr 406, 273, 351
— zadanie B pn. ,Modernizacja wybranej infrastruktury pasazerskiej na liniach kolejowych
nr 273, 351 oraz 401”;

b) ustalenia, ze na podstawie ww. umow nie istnieje po stronie Jednostki dominujacej jako wykonawcy
obowigzek wykonania okreslonych robét oraz prac projektowych.

Wartos¢ przedmiotu sporu ustalona na potrzeby postepowania sagdowego wynosi 229 795 tys. zt. Strony ztozyty
whiosek o przeprowadzenie mediacji w tej sprawie. Sprawa zakonczyta sie zawarciem ugody zgodnie z informacjami
ponizej dot. mediacji.

W dniu 30 grudnia 2021 roku Trakcja ztozyta wraz z konsorcjantami pozew przeciwko PKP PLK dochodzgc zaptaty kwoty
54 087 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdinienie, tytutem roszczen zwigzanych z realizacjg inwestycji
kolejowej ,Realizacja robot budowlanych w ramach Przetargu nr 1 Modernizacja odcinka Jaworzno Szczakowa —
Trzebinia (km 1,150 — 0,000 linii nr 134, km 15,810 — 29,110 linii nr 133)” w ramach projektu ,,Modernizacja linii
kolejowej E 30, odcinek Zabrze — Katowice — Krakow, Etap IIB”. Roszczenia obejmuja:

a) wierzytelnos$ci zwigzane z przedtuzong realizacjg kontraktu;
b) roszczenie dotyczgce umownej waloryzacji ceny kontraktowej;
c) roboty dodatkowych i zamiennych, ktére wykonywane byty na zlecenie Pozwanego;

d) roszczenia dotyczace braku wspétdziatania Zamawiajgcego, tj. w szczegdlnosci roszczenia zwigzane
z brakiem zamkniec¢ torowych, zwtokg w odbiorach.

Sprawa zostata skierowana do mediacji. W wyniku mediacji strony zawarly ugode zgodnie z ktorg
PKP PLK S.A. zobowigzata sie zaptaci¢ na rzecz Trakcji kwote w wysokosci 18 979 tys. zt brutto.
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Mediacje z PKP PLK

W pierwszym kwartale 2024 roku Jednostka dominujgca kontynuowata rozmowy z PKP PLK w zakresie podpisania
uméw mediacyjnych dotyczacych roszczen zwigzanych z realizacjg niektérych kontraktéw dotyczacych kosztéow
ogdlnych poniesionych przez Jednostke dominujgcg w zwigzku z wydtuzonym terminem realizacji kontraktéw,
waloryzacji wynagrodzenia Jednostki dominujgcej oraz pozostatych roszczen kontraktowych.

W trakcie pierwszego kwartatu 2024 roku Trakcja w ramach prowadzonych mediacji z PKP PLK podpisata ugody
do ponizszych umoéw:

1) umowa nr 90/107/0029/19/2/1 z dnia 11 pazdziernika 2019 roku na przebudowe uktadéw torowych

wraz z infrastrukturg towarzyszacg na linii kolejowej E59 odcinek Choszczno — Stargard w ramach projektu
,Prace na linii kolejowej E59 na odcinku Poznan Gtéwny — Szczecin Dabie”. W dniu 24 stycznia 2024 roku
Strony zawarty ugode, na mocy ktdrej PKP PLK zobowigzata sie dokonaé na rzecz Trakcji zaptaty kwoty
9,7 min zt brutto.

2) umowa nr 90/107/0028/19/Z/1 z dnia 4 lipca 2019 roku na przebudowe uktaddéw torowych wraz
z infrastrukturg towarzyszacg na linii kolejowej E59 odcinek Stargard — Szczecin Dabie w ramach projektu
»Prace na linii kolejowej E59 na odcinku Poznan Gtéwny — Szczecin Dabie”. W dniu 24 stycznia 2024 roku
Strony zawarty ugode, na mocy ktorej PKP PLK zobowigzata sie dokonaé¢ na rzecz Trakcji zaptaty kwoty
35 min zt brutto.

Po dniu bilansowym 31 marca 2024 roku Trakcja oczekuje rowniez na podpisanie ugody mediacyjnej z PKP PLK
do umowy nr 90/107/0011/17/Z/1 z dnia 18 kwietnia 2017 roku na wykonanie robdét budowlanych
w obszarze LCS towicz — odcinek Sochaczew — Zychlin i odcinek Placencja — towicz Gtéwny” w ramach projektu
pn.: ,Prace na linii kolejowej E20 na odcinku Warszawa-Poznan — pozostate roboty, odcinek Sochaczew-Swarzedz”,
realizowanego w ramach unijnego instrumentu finansowego Connecting Europe Facility.

Ponadto, w dniu 11 kwietnia 2024 roku Trakcja zawarta z PKP PLK umowe o przeprowadzenie mediacji w Sadzie
polubownym przy Prokuratorii Generalnej RP dotyczacg roszczen zwigzanych 1z realizacjg umowy
nr 90/105/0054/16/Z/1 z dnia 28 wrzesnia 2016 roku dla zadania pn.: ,Zaprojektowanie i wykonanie robot
budowlanych na odcinku granica 1Z Olsztyn (km 219, 400) — stacja Olsztyn realizowanego w ramach projektu pn.: Prace
na linii numer 353 na odcinku Jabtonowo Pomorskie — ltawa — Olsztyn — Korsze”. Przedmiotowe roszczenia Jednostki
dominujacej dotyczg w szczegdlnosci: kosztdw ogdlnych poniesionych w wydtuzonym okresie realizacji, dodatkowych
prac projektowych oraz dodatkowych robét budowlanych. Wartosé roszczen wskazanych przez Trakcje we wniosku
o mediacje wynosi 1,3 min zt. Na obecnym etapie Strony czekajg na wyznaczenie terminu pierwszego spotkania
mediacyjnego.

Mediacje z pozostatymi podmiotami

W dniu 25 pazdziernika 2022 roku Jednostka dominujaca zawarta z Miastem tddz — Zarzad Inwestycji Miejskich,
umowe o przeprowadzenie mediacji w Sadzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej RP, dotyczgcg roszczen
zwigzanych z realizacjg umowy z dnia 5 stycznia 2022 roku dla zadania pn.: ,,Rozbudowa uktadu drogowo - torowego
w ciggu ulic Ogrodowa - Pdétnocna na odc. od ul. Zachodniej do ul. Franciszkanskiej wraz z przebudowg petli
tramwajowej przy ul. Pétnocnej”’. Przedmiotowe roszczenia Jednostki dominujgcej dotycza w szczegdlnosci:
waloryzacji wynagrodzenia oraz wymogu zastosowania okreslonej przez Zamawiajgcego na etapie realizacji inwestycji,
mieszanki do wykonania prac stanowigcych czes¢ przedmiotu Umowy. W dniu 18 pazdziernika 2023 roku Jednostka
dominujgca skierowata wniosek o rozszerzenie przedmiotu mediacji o umowe Nr 263.24/DZ/2022 zawartg
w dniu 14 marca 2022 roku, ktorej przedmiotem jest ,, Przebudowa Placu Wolnosci wraz z infrastrukturg techniczng,
przeniesieniem i konserwacjg zdroju, matg architekturg i nasadzeniami oraz budowy zadaszenia wejscia do Muzeum
Kanatu , Detka” — Oddziatu Muzeum Miasta todzi”. Wniosek zostat zaakceptowany przez Miasto tédz — Zarzad
Inwestycji Miejskich. tgczna wartos¢ zgtoszonych przez Trakcje roszczern w umowach o zawarcie mediacji wynosita
2,4 mIn zt. Na obecnym etapie Strony ustalajg tres¢ ugody.

W dniu 1 lutego 2024 roku Jednostka dominujgca zawarta z Gming Wroctaw w imieniu i na rzecz ktdrej dziatajg
Wroctawskie Inwestycje sp. z 0.0., umowe o przeprowadzenie mediacji w Sadzie Polubownym przy Prokuratorii
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Generalnej RP celem polubownego rozwigzania sporu w zakresie roszczen waloryzacyjnych na szacunkowg kwote
12 480 383,43 zt netto, powstatych w zwigzku z realizacjg umowy nr ZP/PN/03940/02/2020 z dnia 7 maja 2020 roku
pn. Budowa mostéw B. Chrobrego w ciggu drogi wojewddzkiej nr 455 we Wroctawiu. Na obecnym etapie Strony
ustalajg tres¢ ugody.

Pozostate postepowania

W dniu 6 listopada 2019 roku Trakcja S.A. ztozyta przeciwko Miastu tdédZz pozew o zaptate kwoty
6 719 tys. zt dot. zapfaty za roboty dodatkowe polegajagce na wykonaniu systemu tgcznosci radiowej dla stuzb
ratunkowych w ramach Umowy Nr 90/107/0096/15/1/I na wykonanie robét dodatkowych - polegajacych
na ,Zaprojektowaniu i budowie urzadzen teletechniki i systeméw IT na dworcu todZz Fabryczna oraz w tunelu
dojazdowym i stacji wraz z integracjg z systemami obcymi” — w ramach budowy LOT Bl - ,Zaprojektowanie
i wykonanie przebudowy stacji tédZ Widzew iczesci szlaku tédz  Fabryczna - tédZz  Widzew
od km 2,250 do km 7,200 wraz z urzgdzeniami srk i telekomunikacji dla catego odcinka £tédz Fabryczna — t6dz Widzew
oraz modernizacji linii  objazdowej tdédZz Widzew — toédz Chojny — +tdédz Kaliska” - Umowa
Nr 90/131/0003/11/1/I. Sprawa jest w toku. Odbyto sie kilka rozpraw, stuchani byli Swiadkowie. Sad dopuscit dowdd
z opinii biegtego (Politechniki Warszawskiej), ktéra potwierdzita m.in., ze roboty zwigzane z wykonaniem
radiotgcznosci miaty charakter pozaumowny (zarowno w zakresie kontraktu LOT B1 oraz LOT B2), a prace zostaty
wykonane po cenach rynkowych. Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakoriczenia jest trudny do przewidzenia.
Obecnie w sprawie strony oczekujg na opinie biegtego.

W 2019 roku Trakcja ztozyta réwniez przeciwko Miastu tddZ pozew o zaptate kwoty
618 tys. zt dot. zaptaty za wykonanie bez podstawy umownej ustug polegajgcych na Swiadczeniu ustugi catodobowego
monitorowania, kontrolowania oraz dziatania na istniejgcych systemach czesci miejskiej dworca £édz Fabryczna.
Sprawa w toku, stuchani byli Swiadkowie. Odbyto sie kilka rozpraw. Sad dopuscit dowdd z opinii biegtego, ktora jest
dla Trakcji korzystna. Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakonczenia jest trudny
do przewidzenia.

W dniu 26 lutego 2021 roku Trakcja otrzymata pozew od Jerzego Maliszczuka, prowadzgcego dziatalnosé gospodarczg
pod firmg P.P.H.U. Eurometal Jerzy Maliszczuk o zaptate roszczen w tgcznej kwocie 4 594 tys. zt (stownie: cztery miliony
pie¢set dziewiecdziesigt cztery tysigce dwiescie trzydziesci pie¢ ztotych dziewiecdziesigt groszy) wynikajacych
z przedtuzonej realizacji Umowy podwykonawczej nr 152-AE/2015 z dnia 18 kwietnia 2016 roku, na roboty branzy
ekrany akustyczne realizowanych w ramach wykonywania zawartej przez Spotke
z PKP PLK S.A. wdniu 5 pazdziernika 2015 roku Umowy nr 90/107/0085/15/Z/I na ,Kontynuacje robot
modernizacyjnych na linii kolejowej E59 (roboty torowo-podtorzowe i okototorowe) w ramach Projektu
POIiS 7.1-5.1 ,Modernizacja linii kolejowej E59 na odcinku Wroctaw — Poznar, Etap Ill, Odcinek Czempiri — Poznai”.
Sprawa zakonczona przed sgdem | instancji wyrokiem z dnia 23 lutego 2023 roku oddalajgcym powddztwo w catosci.
Powdéd ztozyt apelacje i obecnie sprawa w toku przed Sadem Il instancji. Sprawa jest
w toku i obecnie jej termin zakoriczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 7 grudnia 2021 roku Jednostka dominujaca ztozyta pozew przeciwko Gminie Miejskiej Krakéw pozew o zaptate
roszczen w wysokosci 920 193 zt zwigzanych z realizacjg umowy z dnia 7 lutego 2019 roku dla zadania pn. ,,Przebudowa
torowiska tramwajowego w ciggu ul. Krakowskiej na odcinku od ul. Rollego do ul. Dietla wraz z przebudowa
istniejgcego uktadu drogowego, chodnikdw, $ciezek, towarzyszacej infrastruktury technicznej, wezta rozjazdéw
Krakowska-Dietla - Stradomska wraz z przebudowa ul. Dietla na odcinku od ul. Bozego Ciata do ul. Augustianskiej oraz
z przebudowg istniejgcego mostu Pitsudskiego przez rzeke Wiste”. Przedmiotowe roszczenia Jednostki dominujgcej
dotyczg w szczegdlnosci: zaptaty naleznego wynagrodzenia za roboty zwigzane z usunieciem kolizji sieci
elektroenergetycznej, zabezpieczeniem zieleni. W dniu 18 marca 2022 roku zostat wydany nakaz zapfaty.
W dniu 7 kwietnia 2022 roku Gmina Miejska Krakdw wniosta zarzuty. W dniu 22 grudnia 2022 roku Jednostka
dominujgca zawarta z Gming Miejska Krakow - Zarzad Drog Miasta Krakowa, umowe o przeprowadzenie mediacji
w Sagdzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej RP, dotyczgcg roszczen Jednostki dominujgcej, zwrotu potrgcone;j
z wynagrodzenia Trakcji kary umownej oraz odsetek z tytutu nieterminowej ptatnosci wynagrodzenia. Mediacja nie
zakonczyta sie wypracowaniem warunkdw ugody. Obecnie sprawa jest na wczesnym etapie sgdowym.
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W dniu 17 stycznia 2023 roku Spédice zostat doreczony pozew PUT Intercor sp. z o0.0. o zapfate kwoty
23 682 tys. zt tytutem rozliczenia umowy konsorcjum i porozumien dodatkowych zwigzanych z realizacjg zadania pod
nazwa ,,Projekt i budowa drogi ekspresowej S-5 na odcinku Nowe Marzy - Bydgoszcz - granica wojewddztwa kujawsko-
pomorskiego i wielkopolskiego z podziatem na 4 czesci. Czesc 4 - Projekt i budowa drogi ekspresowej S-5 na odcinku
od wezta Szubin (z weztem) do wezta Jaroszewo (z weztem) o dtugosci okoto 19,3 km”. Trakcja wniosta odpowiedz
na pozew wnoszgc o oddalenie powddztwa w catosci. Na skutek skierowania stron do mediacji przez Sgd prowadzone
byty rozmowy ugodowe, jednak w toku mediacji nie udato sie wypracowaé¢ warunkéw ugody. Sprawa wrdcita tym
samym na etap postepowania sgdowego i jest na etapie oczekiwania na podjecie dalszych czynnosci procesowych.

Roszczenia kontraktowe

Na dzien 31 marca 2024 roku wartosc roszczen kontraktowych, wraz z partnerami konsorcjow oraz podwykonawcami
dochodzonych na drodze kontraktowej (pozasagdowej) (w tym roszczenia waloryzacyjne) wynosi 132,2 min zt, w tym
kwota przypadajgca dla Trakcji wynosi 128,8 min zt.

34. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

W okresie | kwartatu 2024 roku Trakcja nie deklarowata i nie wyptacata dywidendy.

35. Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi

W | kwartale 2024 roku spétki Grupy nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach
niz rynkowe. Transakcje dokonywane przez Spétke dominujgcg oraz spotki od niej zalezne (podmioty powigzane)
sg transakcjami zawieranymi na warunkach rynkowych, a ich charakter wynika z biezacej dziatalnosci prowadzonej
przez Trakcje i spotki od niej zalezne.

Ponizej przedstawiono faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie od dnia 1 stycznia
do dnia 31 marca 2024 roku:

Sprzedaz na Koszt
P Zakupy Przychody ¥
. . rzecz L, finansowe
Podmioty powigzane Okres L od podmiotéw  z tytutu
podmiotow . z tytulu
. powiazanych odsetek
powigzanych odsetek
Akcjonariusze:
ARP SA. 1.01.24-31.03.24 - - - 1082
1.01.23-31.03.23 - - - 2701
1.01.24-31.03.2 2 1 1
PKP PLK SA. 01.24-31.03.24 99 537 338 85 35
1.01.23-31.03.23 215500 177 22 -
Pozostate podmioty powigzane 1.01.24-31.03.24 14 1516 - 1506
z Grupy PKP PLK 1.01.23-31.03.23 849 12 - -
Razem 1.01.24-31.03.24 99 551 4 898 185 2723
1.01.23-31.03.23 216 349 189 22 2701
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Ponizej przedstawiono informacje dotyczace naleznosci i zobowigzan od/wobec podmiotéw powigzanych na dzien
31 marca 2024 roku:

Zobowigzania

Naleznosci od Zobowigzanie

. . L L. wobec Pozyczki

Podmioty powigzane Dzien bilansowy podmiotéow L z tytutu
R podmiotow . otrzymane

powigzanych . obligacji

powigzanych
Akcjonariusze:

ARP SA. 31.03.2024 - - 20389 23228
31.12.2023 - - 20389 25567
PKP PLK S.A. 31.03.2024 79 879 480 10 349 -
31.12.2023 32614 449 10157 -
Pozostate podmioty powigzane 31.03.2024 18 101174 - -
z Grupy PKP PLK 31.12.2023 7 188 101 505 - -
Razem 31.03.2024 79 897 101 655 30738 23 228
31.12.2023 39 802 101 954 30 546 25 567

36. Istotne zdarzenia w okresie | kwartatu 2024 roku oraz nastepujace po dniu
bilansowym

Zestawienie istotnych wydarzen, ktére miaty miejsce w Grupie w okresie | kwartatu 2024 roku

Znaczgce umowy RB

W dniu 24.01.2024 r. w efekcie prowadzonych mediacji z PKP PLK przy udziale mediatora Sadu
Polubownego przy Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej doszto
do zawarcia: ugody do umowy nr 90/107/0028/19/2/| z dnia 04.07.2019 r. zadanie inwestycyjne
pn. ,,Prace na linii kolejowej E59 na odcinku Poznan Gtéwny — Szczecin Dabie”, na podstawie ktérej
PKP PLK zobowigzata sie dokonac na rzecz Spotki zapfaty kwoty 4/2024
w wysokosci 35006 tys. zt brutto oraz ugody do umowy 90/107/0029/19/Z/1 z dnia
11.10.2019 r. zadanie inwestycyjne pn. , Prace na linii kolejowej E59 na odcinku Poznan Gtéwny —
Szczecin Dabie”, na podstawie ktérej PKP PLK zobowigzata sie dokonaé na rzecz Spotki zaptaty
kwoty w wysokosci 9 700 tys. zt brutto.

W dniu 20.02.2024 r. Spétka zawarta umowe z Miastem Bydgoszcz - Zarzgdem Droég Miejskich
i Komunikacji Publicznej w Bydgoszczy jako Zamawiajgcy na wykonanie prac w ramach projektu

pn.:  ,Przebudowa torowiska tramwajowego na ul. Torunskiej na  odcinku
od ul. Kazimierza Wielkiego do zajezdni MZK”. Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie
i wykonanie robdt budowlanych, polegajgce na wykonaniu dokumentacji projektowej 8/2024

(wraz z nadzorem autorskim) oraz przebudowie torowiska tramwajowego wzdtuz ulicy Torunskiej
w Bydgoszczy wraz z uktadem drogowym, uzbrojeniem podziemnym i budowg oswietlenia
ulicznego. taczna maksymalna wartos$¢ umowy moze wynie$é
106 688 tys. zt netto.

Zdarzenia korporacyjne RB

W dniu 04.01.2024 r. wptyneta do Spdtki rezygnacja Prezesa Artura Szumisza z petnienia funkgcji
Cztonka Zarzadu — Prezesa Zarzadu Spofki ze skutkiem na dzier 04.01.2024 r. Powodem rezygnacji

1/2024
jest wypetnienie misji oraz nowe plany zawodowe. W tym samym dniu Rada Nadzorcza powierzyta /
obowigzki Prezesa Zarzadu Spétki Cztonkowi Zarzadu Panu Andrzejowi Kozerze.

W dniu 26.01.2024 r. Spdétka podata do publicznej wiadomosci tres¢ uchwaty podjetej 6/2024

przez NWZ Spétki w dniu 26.01.2024 r.
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W dniu 26.01.2024 r. Spoétka przekazata w zatgczniku do niniejszego raportu wykaz akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw na NWZ Spétki, ktore odbyto sie w dniu
26.01.2024 r. w Warszawie po zarzadzonej w dniu 28.12.2023 r. przerwie w obradach.

7/2024

W dniu 26.03.2024 r. Spotka poinformowata o zwotaniu NWZ Trakcja S.A. na 23.04.2024 r.

10/2024
i 10/2024/K

Zdarzenia majace wptyw na wyniki Spétki i Grupy

RB

W dniu 19.01.2024 r. zakoriczono proces cyklicznego przegladu kontraktéw dtugoterminowych
za czwarty kwartat 2023 r. W IV kwartale 2023 roku faczny wptyw aktualizacji budzetow
kontraktéw na wynik brutto Spétki byt dodatni i wynidst 50 036 tys. zt.

3/2024

W dniu 26.01.2024 r. zakonczono proces wstepnego zamkniecia ksigg rachunkowych
oraz gromadzenia danych finansowych na potrzeby jednostkowego raportu za okres
12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2023 roku. W zwigzku z tym przekazano do publicznej
wiadomosci wstepne szacunkowe wyniki finansowe Spotki za 12 miesiecy 2023 roku.

5/2024

W dniu 21.03.2024 r. na podstawie przeprowadzonych na dzien bilansowy
31 grudnia 2023 roku testéw na utrate wartosci Spdtka podjefa decyzje o rozwigzaniu odpiséw
aktualizujacych aktywa ,Inwestycje w jednostkach zaleznych” o tgcznej wartosci 9 643 tys. zt:

a. Inwestycji w spotce zaleznej AB Kauno Tiltai — odwrdcenie odpisu w kwocie 3 643 tys. zt;

b. inwestycji w spotce zaleznej PEUIM sp. z 0.0. — odwrdcenie odpisu w kwocie 6 000 tys. zt.
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ ,Inwestycji w jednostkach zaleznych” wptynie
na zwiekszenie zysku brutto Spotki Trakcja za 2023 rok oraz podwyzszenie wartosci aktywow
trwatych prezentowanych w jednostkowym bilansie Spétki na dzien 31 grudnia 2023 roku
o kwote 9 643 tys. zt. W zwigzku z powyzszym oraz w wyniku prowadzonych prac
nad przygotowywaniem jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spotka przekazata aktualizacje wstepnych szacunkowych wynikéw finansowych Spotki
za 12 miesiecy 2023 roku jak i wstepne szacunkowe wyniki Grupy za 12 miesiecy 2023 roku.

9/2024

Terminy publikacji raportéw okresowych

RB

W dniu 15.01.2024 r. Spdtka podata do publicznej wiadomosci terminy publikacji raportow
okresowych w 2024 roku.

2/2024

Zestawienie istotnych wydarzen, ktére miaty miejsce w Grupie po dacie bilansowej

Znaczgce umowy

RB

W dniu 05.04.2024 r. Spétka jako Lider Konsorcjum z Pomorskim Przedsiebiorstwem Mechaniczno-
Torowym sp. z 0.0. (Partner Konsorcjum) i Alstom Polska S.A. (Partner Konsorcjum) zawarta
umowe z PKP PLK na wykonanie prac w ramach projektu na realizacje robdét budowlanych oraz
wykonanie projektu wykonawczego i realizacje robdt budowlanych na zabudowe urzadzen
sterowania ruchem kolejowym, urzadzen kolejowych sieci telekomunikacyjnych wraz
ze Swiadczeniem ustug pogwarancyjnych dla tych urzadzen na odcinku Zabrzeg — Zebrzydowice —
granica panstwa w ramach projektu ,Prace na podstawowych ciggach pasazerskich (E 30 i E 65)
na obszarze Slaska, Etap I: linia E 65 na odcinku Zabrzeg — Zebrzydowice granica pafstwa”. taczna
maksymalna wartos¢ umowy moze wynie$¢ 1 670 063 tys. zt netto, na ktorg sktadaja sie: zakres
podstawowy, Prawo Opcji 1, Prawo Opcji 2. Zgodnie z umowg konsorcjum tgczacy Lidera
Konsorcjum i Partneréw Konsorcjum, zaktadany udziat Trakcja S.A. w realizacji Umowy w catym
zakresie podstawowym wynosi 45%, przy czym ostateczny udziat zostanie ustalony w umowie
wykonawczej, ktéra zostanie zawarta pomiedzy cztonkami Konsorcjum po zawarciu Umowy.

11/2024

W dniu 17.05.2024 r., w nawigzaniu do RB 8/2024, Spétka poinformowata o powzieciu wiadomosci
o uruchomieniu przez Zamawiajgcego przewidzianej w Umowie opcji w petnym zakresie
obejmujgcym Pakiet 1 i Pakiet 2. Po uruchomieniu opcji tgczna wartos¢ Umowy wyniesie
106 688 tys. zt netto.

22/2024

W dniu 22.05.2024 r. zostata podpisana umowa przez spotke zalezng od Emitenta AB Kauno tiltai
a AB ,Via Lietuva” na przebudowe odcinka A5 Kowno—Mariampol-Suwatki od km 85,00
do km 97,06. taczna wartos¢ netto zawartej Umowy wynosi 154 700 tys. euro (658 589 tys. zt).

26/2024

W dniu 27.05.2024 r. Spoétka zawarta z Wojewddztwem Podlaskim umowe na wykonanie robot
budowlanych zwigzanych z ,Budowg obwodnicy Kolna w ciggu drogi wojewddzkiej Nr 647”.

32/2024
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Zawarcie niniejszej Umowy jest nastepstwem wyboru oferty Spétki jako najkorzystniejszej oferty
ztozonej w przetargu nieograniczonym. tgczna wartos¢ Umowy zostata ustalona na kwote
62 614 tys. zt netto (77 016 tys. zt brutto) (wynagrodzenie ryczattowe).

Zdarzenia korporacyjne

RB

W dniu 18.04.2024 r. w zwigzku z zakonczonym postepowaniem kwalifikacyjnym na stanowisko
Prezesa Zarzadu Spétki, Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie powotfania Pana
Arkadiusza Arciszewskiego do Zarzadu Spoétki i powierzenia mu funkcji Prezesa Zarzadu Spotki
z dniem 30.04.2024 r.

13/2024

W dniu 23.04.2024 r. NWZ Spétki podjeto uchwaty, moca ktérych:

1) odwotano nastepujgcych cztonkéw Rady Nadzorczej:

- Krzysztofa Tenerowicza;

- tukasza Smotke.

Powyzej wskazani cztonkowie Rady Nadzorczej zostali odwotani z dniem 23.04.2024 r.
2) powotano nastepujacych cztonkéw Rady Nadzorczej:

- Wojciecha Roberta Szczepanika;

- Artura Jana Bagienskiego.

Powyzej wskazani cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani z dniem 24.04.2024 r.

14/2024

W dniu 23.04.2024 r. NWZ Spotki ogtosito przerwe w obradach do dnia 23.05.2024 r. Ogtoszenie
przerwy nastgpito w zwigzku z zgdaniem ogtoszenia przerwy w obradach NWZ zgtoszonym przez
petnomocnika akcjonariusza. Spoétka przekazuje w zatgczeniu tres¢ uchwat podjetych do momentu
ogtoszenia przerwy w obradach przez NWZ wraz z wynikami gtosowania.

15/2024

W dniu 23.04.2024 r. Zarzad Spdtki przekazat w zataczniku do niniejszego raportu wykaz
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Spotki, ktére odbyto sie w dniu 23.04.2024 r.

16/2024

W dniu 29.04.2024 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie odwotania powierzenia
obowigzkdow Prezesa Zarzadu Spotki Cztonkowi Zarzgdu Panu Andrzejowi Kozerze.

19/2024

W dniu 14.05.2024 r. wptyneto do Spotki oswiadczenie o rezygnacji z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej przez Panig Emilie Szkudlarz z dniem 15.05.2024 r. Nie podano powodu rezygnacji.

21/2024

W dniu 20.05.2024 r. Emitent powzigt informacje o zatrzymaniu Prezesa Zarzgdu - Pana Arkadiusza
Arciszewskiego na zlecenie Prokuratury Krajowej. Emitent nie posiada dalszych informacji, w tym
o0 przyczynach zatrzymania. Wedtug posiadanych informacji czynnosci procesowe sg w toku.

23/2024

W dniu 21.05.2024 r., w nawigzaniu do RB 23/2024, Spétka poinformowata o powzieciu informaciji,
ze Prezes Zarzadu — Pan Arkadiusz Arciszewski nie jest aktualnie zatrzymany, jak réwniez nie zostat
tymczasowo aresztowany, ani oskarzony. Spoétka nie posiada dalszych informacji o przebiegu
czynnosci procesowych.

24/2024

W dniu 20.05.2024 r. Rada Nadzorcza Spoétki postanowita zawiesi¢ Pana Arkadiusza Arciszewskiego
w petnieniu funkcji Prezesa Zarzadu Spdtki z powodu tymczasowego braku mozliwosci
sprawowania przez niego czynnosci. W tym samym dniu Rada Nadzorcza powierzyta obowigzki
Prezesa Zarzadu Spotki Cztonkowi Zarzgdu Panu Andrzejowi Kozerze.

25/2024

W dniu 22.05.2024 r., Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwaty o:

- odwotaniu Pana Jakuba Lechowicza z Zarzadu i funkcji Cztonka Zarzadu Spétki z dniem
31.05.2024 .,

- odwotaniu Pana Jerzego Pazury z Zarzadu i funkcji Cztonka Zarzadu Spétki z dniem 31.05.2024 r.

27/2024

W dniu 23.05.2024 r. Spétka podata tresé¢ uchwat podjetych przez NWZ Spotki, ktére odbyto sie
23.05.2024 r. po zarzagdzonej w dniu 23.04.2024 r. przerwie w obradach.

28/2024

W dniu 23.05.2024 r. Spotka przekazata wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na NWZ Spotki, ktére odbyto sie w dniu 23.05.2024 r. w Warszawie.

29/2024

W dniu 24.05.2024 r. Zarzad Spotki poinformowat o zwotaniu ZWZ Trakcja S.A. na 27.06.2024 r.
wraz z projektami uchwat.

30/2024

W dniu 24.05.2024 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate o odwotaniu, z chwilg podjecia
przedmiotowej uchwaty, Pana Arkadiusza Arciszewskiego z Zarzadu i funkcji Prezesa Zarzadu
Spotki z powodu utraty zaufania z uwagi na toczace sie postepowanie karne dotyczgce przyjecia
korzysci majatkowej.

31/2024
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Zdarzenia majace wptyw na wyniki Spétki i Grupy

RB

W dniu 24.04.2024 r. zakonczono proces cyklicznego przeglgdu kontraktéw dtugoterminowych
za pierwszy kwartat 2024 roku. W | kwartale 2024 roku tgczny wptyw aktualizacji budzetéow
kontraktow na wynik brutto Spoétki byt ujemny i wynidst 743 tys. zt.

17/2024

W dniu 29.04.2024 r. zakoriczono proces wstepnego zamkniecia ksigg rachunkowych oraz
gromadzenia danych finansowych na potrzeby skonsolidowanego raportu kwartalnego za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2024 roku. W zwigzku z tym Spodtka przekazata do publicznej
wiadomosci wstepne szacunkowe wyniki finansowe Spotki za pierwszy kwartat 2024 roku.

18/2024

W dniu 14.05.2024 r. zakonczono wstepng analize dostepnych wynikéow finansowych
poszczegdlnych jednostek Grupy Emitenta oraz proces gromadzenia danych finansowych na
potrzeby przygotowania skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Trakcja za | kwartat
2024 roku. W zwigzku z tym Spodtka przekazata do publicznej wiadomosci wstepne szacunkowe
wyniki finansowe Grupy Trakcja za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 roku.

20/2024

Terminy publikacji raportéw okresowych

RB

W dniu 08.04.2024 r. Spoétka podata do publicznej wiadomosci zmiane terminu publikacji raportu
rocznego Spotki oraz skonsolidowanego raportu rocznego za 2023 rok.

12/2024

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA

IV. KWARTALNA INFORMACIJA FINANSOWA SPOLKI TRAKCJA S.A.

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1.01.2024 - 1.01.2023 -

31.03.2024 31.03.2023

Niebadane Przeksztatcone
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 159 840 175690
Koszt witasny sprzedazy (154 8438) (180 534)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4992 (4 844)
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (648) (606)
Koszty ogdlnego zarzadu (5736) (6 543)
Pozostate przychody operacyjne 1538 666
Pozostate koszty operacyjne (1687) (939)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1541) (12 266)
Przychody finansowe 1688 665
Koszty finansowe (6933) (9 155)
Zysk (strata) brutto (6 786) (20 756)
Podatek dochodowy 474 2521
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (6312) (18 235)
Zysk (strata) netto za okres (6312) (18 235)
Zysk (strata) netto w zt na jedng akcje
- podstawowy (0,02) (0,05)
- rozwodniony (0,02) (0,05)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

1.01.2024 - 1.01.2023 -

31.03.2024 31.03.2023
Niebadane Przeksztatcone

Zysk (strata) netto za okres (6312) (18 235)

Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody netto, ktore nie zostang przeklasyfikowane na zyski i i

lub straty po spetnieniu okreslonych warunkow

Inne catkowite dochody netto, ktore zostang przeklasyfikowane na zyski lub

straty

Inne catkowite dochody netto - -

Dochody catkowite za okres (6312) (18 235)
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JEDNOSTKOWY BILANS

31.03.2024 31.12.2023

Niebadane Badane
AKTYWA
Aktywa trwate 480 127 486 126
Rzeczowe aktywa trwate 124 075 131234
Wartosci niematerialne 60 503 61297
Nieruchomosci inwestycyjne 15 253 15270
Inwestycje w jednostkach zaleznych 197 835 197 836
Pozostate aktywa finansowe 3324 3321
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 68 361 67 887
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 10776 9281
Aktywa obrotowe 480 669 654 949
Zapasy 47 601 33165
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 177 376 159598
Pozostate aktywa finansowe 8984 10216
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 127 132 343 856
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 13 856 9 839
Aktywa z tytutu umdw z klientami 89 234 86 063
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 16 486 12 212
AKTYWA RAZEM 960 796 1141075
PASYWA
Kapitat wiasny 236 141 242 453
Kapitat podstawowy 269 161 269 161
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 198 139 198 139
Kapitat z aktualizacji wyceny 11163 11163
Pozostate kapitaty rezerwowe 411 411
Zyski zatrzymane (242 733) (236 421)
Kapitat wiasny ogétem 236 141 242 453
Zobowigzania dtugoterminowe 32539 23 855
Oprocentowane kredyty i pozyczki 25 507 18 251
Rezerwy 6610 5178
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 422 426
Zobowiazania krétkoterminowe 692 116 874 767
Oprocentowane kredyty i pozyczki 106 869 124 786
Obligacje 30682 30 546
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 187 521 334727
Rezerwy 92 962 94 118
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 8333 8277
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 9425
Pozostate zobowigzania finansowe 100990 101 487
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 495 663
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 162 639 170076
Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy 1625 662
PASYWA RAZEM 960 796 1141075
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J A

JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1.01.2024 - 1.01.2023 -

31.03.2024 31.03.2023

Niebadane Przeksztatcone
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (6 786) (20 756)
Korekty o pozycje: (187 846) 31424
Amortyzacja 4 696 5234
Roznice kursowe (105) (32)
Odsetki i dywidendy netto 2 648 7 137
(Zysk)/strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej 137 759
Zmiana stanu naleznosci (18 451) 97 366
Zmiana stanu zapasow (14 435) (3 388)
Zmiana stanu zobowigzan (145 706) (62 600)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i zaliczek (5 680) (4 600)
Zmiana stanu rezerw 276 (3502)
Zmiana stanu rozliczen z tytutu umoéw z klientami (11 235) (4977)
Inne korekty 9 27
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (194 632) 10 668
Zaptacony podatek dochodowy (9 425) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (204 057) 10 668
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie wartosci niematerialnych (627) (152)
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 2420 56
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (432) (671)
Sprzedaz i zwrdcenie aktywdw finansowych 1327 2428
Nabycie aktywow finansowych (12) -
Udzielone pozyczki (900) (500)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1776 1161
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytow - 4752
Sptata pozyczek i kredytow (6018) (23 215)
Odsetki i prowizje zaptacone (2 716) (6 957)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (5709) (3 415)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (14 443) (28 835)
Przeptywy pieniezne netto, razem (216 724) (17 006)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 343 856 18 901
Srodki pieniezne na koniec okresu 127 132 1895
- w tym o ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 14 384 1294
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Nadwyzka
Kapitat z: iprzeda.zy. I:(tapllt.al ) PI:)zct:t?;e 2yski ]
podstawowy akcji pow'y-zej z aktualizacji apita zatrzymane azem
wartosci wyceny rezerwowe
nominalnej
Na dzief 1.01.2024 r. 269 161 198 139 11163 411 (236 421) 242 453
Badane
Wynik netto za okres - - - - (6312) (6312)
Catkowite dochody razem - - - - (6312) (6 312)
Suma zmian kapitatéw w okresie - - - - (6 312) (6 312)
ien 31.03.2024 r.
Na dzien 31.03.2024 r 269 161 198 139 11163 411 (242 733) 236 141
Niebadane
Nadzief 1.01.2023 r. 269 161 198 139 11277 411 (275 588) 203 400
Przeksztaicone
Wynik netto za okres - - - - (18 235) (18 235)
Catkowite dochody razem - - - - (18 235) (18 235)
Inne - - (68) - 82 14
Suma zmian kapitatéw w okresie - - (68) - (18 153) (18 221)
Na dzier 31.03.2023 r. 269 161 198 139 11 209 411 (293 741) 185 179
Przeksztaicone
Nadzief 1.01.2023 r. 269 161 198 139 11277 411 (275 588) 203 400
Przeksztatcone
Wynik netto za okres - - - - 37776 37776
Catkowite dochody razem - - - - 37776 37776
Inne - - (114) - 1391 1277
Suma zmian kapitatdw w okresie - - (114) - 39167 39 053
Na dzien 31.12.2023 r. 269 161 198 139 11163 411 (236 421) 242 453

Badane
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V. DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Potaczenie Trakcja S.A. z BTW sp. z 0.0.

W dniu 30 czerwca 2023 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat wpisu potgczenia spotki Trakcja S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spétka Przejmujgca”)
ze spotka BTW sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (,,BTW”, ,,Spotka Przejmowana”). Potgczenie Spétek nastgpito zgodnie
zart. 492 § 1 ust. 1 KSH, tj. przez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca. Ze wzgledu
na fakt, iz Spotka Przejmujaca posiadata 100 % akcji Spétki Przejmowanej, potaczenie Spotek nastgpito w trybie
uproszczonym (zgodnie z art. 516 § 6 KSH), tj. bez podwyzszenia kapitatu zakltadowego oraz bez wymiany akgji.
Potfaczenie spotek zostato rozliczone i ujete na dzien 30 czerwca 2023 roku w ksiegach rachunkowych Spétki, na ktérg
przeszedt majatek potgczonych spotek, tj. Trakcja S.A., metoda tgczenia udziatéw, tzn. przez sumowanie przychodow
i kosztéw oraz aktywow i zobowigzan obydwu spétek po wyeliminowaniu wartosci udziatéw, ktére posiadata spétka
Trakcja S.A. oraz aktywow netto z dnia nabycia spotki BTW sp. z 0.0. Wyeliminowano réwniez wzajemne obroty
i rozrachunki.

W zwigzku z rozliczeniem potaczenia spétki Trakcja S.A. z BTW sp. z o.0. dokonano przeksztatcenia danych
poréwnywalnych w nastepujacy sposob:

e jednostkowy rachunek zyskow i strat spétki Trakcja S.A. za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia
31 marca 2023 roku: zsumowano przychody i koszty obu spétek, wyeliminowano wzajemne obroty;

e wptyw potaczenia spoétek na jednostkowy bilans na dzien 1 stycznia 2022 roku oraz 31 grudnia 2022 roku
zostat przedstawiony w Dodatkowych informacjach i objasnieniach do rocznego sprawozdania finansowego
spotki Trakcja S.A. za 2023 rok w nocie 1.8.

Trakcja BTW Wytaczenia 01.01.2023 -
31.03.2023
Przed Po
potaczeniem potaczeniu
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 176 055 1636 (2 001) 175 690
Koszt wtasny sprzedazy (178 310) (4101) 1877 (180 534)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (2 255) (2 465) (124) (4 844)
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (606) - - (606)
Koszty ogdlnego zarzadu (6 190) (353) - (6 543)
Pozostate przychody operacyjne 735 43 (112) 666
Pozostate koszty operacyjne (934) (5) - (939)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (9 250) (2 780) (236) (12 266)
Przychody finansowe 660 164 (159) 665
Koszty finansowe (9 083) (231) 159 (9 155)
Zysk (strata) brutto (17 673) (2 847) (236) (20 756)
Podatek dochodowy 2512 9 - 2521
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (15 161) (2 838) (236) (18 235)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto za okres z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto za okres (15 161) (2 838) (236) (18 235)
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Trakcja BTW Wytaczenia 01.01.2023 -
31.03.2023
Przed Po
potaczeniem potaczeniu
Zysk (strata) netto za okres (15 161) (2 838) (236) (18 235)
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody netto, ktére nie zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu - - - -
okreslonych warunkéw
Inne catkowite dochody netto, ktére zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty ) ) i i
Inne catkowite dochody netto - - - -
Dochody catkowite za okres (15 161) (2 838) (236) (18 235)
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. . 01.01.2023-
Trakcja BTW Wytaczenia 31.03.2023
Przed Po
potaczeniem potaczeniu

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (17 673) (2 847) (236) (20 756)
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej

Korekty o pozycje: 28 329 2 859 236 31424
Amortyzacja 4712 522 - 5234
Rdznice kursowe (32) - - (32)
Odsetki i dywidendy netto 7073 64 - 7 137
(Zysk)/strata z dziatalnosci inwestycyjnej 797 (38) - 759
Zmiana stanu naleznosci 96 721 542 103 97 366
Zmiana stanu zapasow (3 388) - - (3 388)
Zmiana stanu zobowigzan (64 441) 1708 133 (62 600)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i zaliczek (4 675) 75 - (4 600)
Zmiana stanu rezerw (3 488) (14) - (3502)
Zmiana stanu rozliczen z tytutu umoéw z klientami (4 977) - - (4977)
Inne korekty 27 - - 27
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 656 12 - 10 668
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie wartosci niematerialnych (152) - - (152)
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 13 43 - 56
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (671) - - (671)
Sprzedaz i zwrdcenie aktywow finansowych 2428 - - 2428
Zwrdcone pozyczki - 721 (721) -
Udzielone pozyczki (500) - - (500)
Odsetki uzyskane - 107 (107) -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1118 871 (828) 1161
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytow 4752 - - 4752
Sptata pozyczek i kredytéw (22 954) (982) 721 (23 215)
Odsetki i prowizje zaptacone (6 836) (228) 107 (6 957)
Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (3 391) (24) - (3415)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (28 429) (1 234) 828 (28 835)
Przeplywy pieniezne netto, razem (16 655) (351) - (17 006)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 18 535 366 - 18 901
Srodki pieniezne na koniec okresu 1880 15 - 1895
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1294 - - 1294
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2. Analiza wynikéw finansowych Spétki Trakcja S.A. za | kwartat 2024 roku

Czynniki, ktore miaty istotny wptyw na poziom przychodéw ze sprzedazy oraz wyniki | kwartatu 2024 roku,
to charakterystyczna dla podmiotéw dziatajgcych w branzy budowlanej sezonowos¢ sprzedazy, ktéra cechuje sie
znacznie nizszym poziomem uzyskiwanych przychodéw w | kwartale roku i generowaniem znacznej czesci przychodéw
ze sprzedazy w drugiej potowie roku kalendarzowego.

W okresie | kwartatu zakonczonego dnia 31 marca 2024 roku Trakcja uzyskata przychody ze sprzedazy
w wysokosci 159 840 tys. zt, co stanowi spadek 0 9% w stosunku do analogicznego okresu 2023 roku. Koszt wtasny
sprzedazy w okresie | kwartatu 2024 roku zmniejszyt sie o kwote 25 686 tys. zt, tj. 0 14% i jego wartos¢ wyniosta
154 848 tys. zt. Spotka odnotowata w | kwartale 2024 roku zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 4 992 tys. zt,
co stanowi wzrost 0 9 836 tys. zt w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy to Spétka odnotowata
strate brutto ze sprzedazy w wysokosci 4 844 tys. zt.

Spoétka dokonata cyklicznego przegladu realizowanych kontraktéw budowlanych w procesie, ktérego zaktualizowano
budzety kontraktéw pod katem charakteru, kwot, rozktadu w czasie oraz niepewnosci co do przychodéw
oraz przeptywow pienieznych wynikajacych z ich realizacji. W trakcie aktualizacji budzetéw zostata przeprowadzona
analiza szans oraz zagrozen, w ramach ktorej zostaty zidentyfikowane i uwzglednione ryzyka techniczne, realizacyjne
i ptynnoSciowe oraz zwigzane z wydtuzeniem realizacji kontraktow.

W | kwartale 2024 roku tgczny wptyw aktualizacji budzetéw kontraktéw na wynik brutto Spétki byt ujemny
i wynidst 743 tys. zt. Gtéwnym czynnikiem, ktéry w najwiekszym stopniu negatywnie wptynat na kwote aktualizacji
to ujecie wyzszych kosztéw posrednich. Jednoczesnie pozytywny wptyw na wynik brutto w | kwartale 2024 roku miata
aktualizacja budzetéw kontraktéw w zakresie wartosci przychoddéw w zwigzku ze zwiekszeniem wartosci waloryzacji
kontraktowe] oraz ujeciem roszczen o zwrot kosztéw ogdlnych.

Marza wyniku brutto ze sprzedazy w | kwartale 2024 roku osiggneta wartos¢ 3,1%. Marza wzrosta
05,9 p.p. w poréwnaniu do marzy w | kwartale 2023 roku.

Koszty ogélnego zarzadu osiggnety wartosé 5 736 tys. zt i spadty o 12% tj. o kwote 807 tys. zt w poréwnaniu do okresu
poréwnywalnego. Spadek kosztow ogdlnego zarzadu wynika z nizszych kosztéw osobowych. Koszty sprzedazy,
marketingu i dystrybucji w omawianym okresie osiggnety wartos¢ 648 tys. zt i wzrosty o 42 tys. zt w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniosto -149 tys. zt i wzrosto o 124 tys. zt. Wzrost ten wynikat przede
wszystkim z realizacji inicjatywy naprawczej dotyczacej sprzedazy jednostek sprzetowych i transportowych.

Za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 marca 2024 roku Spétka odnotowata strate z dziatalnosci operacyjne;j
w kwocie 1 541 tys. zt. Strata z dziatalnosci operacyjnej zmniejszyta sie o 10 725 tys. zt w poréwnaniu do straty
z dziatalnosci operacyjnej za okres | kwartatu 2023 roku, kiedy to wyniosta 12 266 tys. zt.

Przychody finansowe Spotki osiggnety wartosé 1 688 tys. zt i zwiekszyty sie o kwote 1 023 tys. zt w zwigzku z naliczeniem
odsetek w kwocie 1237 tys. zt od srodkéw znajdujacych sie na rachunkach bankowych. Koszty finansowe spadty
o kwote 2 222 tys. zt i osiggnety wartos¢ 6 933 tys. zt. Spadek kosztow finansowych byt zwigzany ze spadkiem
0 4 218 tys. zt kosztow odsetek od uzyskanych kredytow i pozyczek. Z drugiej strony wzrosty koszty finansowe
dotyczace odsetek z tytutu zobowigzan handlowych iinnych o 1 280 tys. zt oraz wzrosty utworzone przez Spétke odpisy
aktualizujace wartos¢ udzielonych spétce zaleznej Torprojekt pozyczek wraz z odsetkami o kwote 634 tys. zt.

Spétka za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 marca 2024 roku zanotowata strate brutto w kwocie
6 786 tys. zt. Podatek dochodowy w okresie | kwartatu 2024 roku zwiekszyt wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej
o kwote 474 tys. zt, natomiast w analogicznym okresie roku ubiegtego zwiekszyt wynik netto w o 2 521 tys. zt. Strata
netto Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 marca 2024 roku wyniosta 6 312 tys. zt i zmniejszyta sie
w poréwnaniu do straty netto za | kwartat 2023 roku o kwote 11 923 tys. zt.

Suma bilansowa Spotki osiggneta na koniec | kwartatu 2024 roku warto$¢ 960 796 tys. zt i byta nizsza o 180 279 tys. zt
od sumy bilansowe] na koniec 2023 roku.
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Aktywa trwate zmniejszyty sie o kwote 5 999 tys. zt i osiggnety wartosé 480 127 tys. zt. Najwiekszemu obnizeniu
o kwote 7 159 tys. zt ulegty rzeczowe aktywa trwate w zwigzku z przeniesieniem do pozycji aktywéw przeznaczonych
do sprzedazy. Natomiast pozycja rozliczenia miedzyokresowe kosztow zwigkszyta sie 0 1 495 tys. zt. Aktywa obrotowe
w porownaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku zmniejszyty sie o kwote 174 280 tys. zt, co stanowi spadek
0 27% i osiggnety wartos¢ 480 669 tys. zt. Spadek ten wynikat przede wszystkim ze zmniejszenia sie $rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow o kwote 216 724 tys. zt. Natomiast istotnemu wzrostowi o 44% ulegt stan zapasow,
ktéry wynidst na dzier 31 marca 2024 roku 47 601 tys. zt. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
wzrosty o kwote 17 778 tys. zt i na dzien 31 marca 2024 roku wyniosty 177 376 tys. zt.

Kapitat wtasny Spétki zmniejszyt sie na dzien 31 marca 2024 roku o kwote 6 312 tys. zt w pordwnaniu do stanu
na 31 grudnia 2023 roku i wyniost 236 141 tys. zt.

Warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych zwiekszyta sie o 8 684 tys. zt w stosunku do stanu na 31 grudnia 2023 roku,
0siggajac na dzien 31 marca 2024 roku poziom 32 539 tys. zt. Gtdwnym czynnikiem zmiany tej pozycji byto zwiekszenie
stanu kredytéw i pozyczek o 7 256 tys. zt. Zobowigzania krétkoterminowe osiggnety wartos¢ 692 116 tys. zt i spadty
o 21%, tj. o kwote 182 651 tys. zt w stosunku do stanu na koniec roku ubiegtego. Wsrdéd zobowigzan
krotkoterminowych najwiekszy spadek odnotowaty zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania,
ktére na dzien 31 marca 2024 roku wyniosty 187 521 tys. zt. Spadek o 17 917 tys. zt odnotowaty oprocentowane
kredyty i pozyczki osiggajac na 31 marca 2024 roku warto$¢ 106 869 tys. zt. Stan zobowigzan z tytutu podatku
dochodowego réwniez ulegt zmniejszeniu do wartosci zerowej wobec 9 425 tys. zt na koniec 2023 roku.

Spétka rozpoczeta rok 2024 posiadajgc srodki pieniezne w kwocie 343 856 tys. zt, natomiast zakonczyta okres
3 miesiecy ze stanem Srodkéw pienieznych w wysokosci 127 132 tys. zt. Przeptywy pieniezne netto za 3 miesigce
2024 roku byty ujemne i wyniosty 216 724 tys. zt, co stanowi spadek o 199 718 tys. zt w stosunku do analogicznego
okresu 2023 roku. Spodtka odnotowata ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w kwocie
204 057 tys. zt, ktdére spadty o 214 725 tys. zt. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wykazaty
w | kwartale 2024 roku saldo dodatnie w wysokosci 1 776 tys. zt, natomiast w poréwnywalnym okresie 2023 roku
dodatnie saldo przeptywdw z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosto 1 161 tys. zt. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej w | kwartale 2024 roku osiggnety saldo ujemne, ktére wyniosto 14 443 tys. zt i byto wyisze od salda
w okresie poréwnywalnym o 14 392 tys. zt.

3. Sezonowosc¢ i cyklicznosé

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych i kolejowych w Polsce charakteryzuje sie
sezonowoscig zwigzang przede wszystkim z warunkami pogodowymi. Najwyisze przychody osiggane sg zwykle
w lIl'i IV kwartale, natomiast najnizsze w | kwartale.
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4. Naleznosci i zobowigzania warunkowe
Naleznosci i zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:
31.03.2024 31.12.2023
Niebadane Badane
Naleznosci warunkowe
Od jednostek powigzanych z tytutu: 2243 367 2243 367
Otrzymanych gwarancji i poreczen 2243 367 2243 367
0Od pozostalych jednostek, z tytutu: 83 462 84 114
Otrzymanych gwarancji i poreczen 82929 83581
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 533 533
Razem naleznosci warunkowe 2326 829 2327481
Zobowigzania warunkowe
Wobec jednostek powigzanych z tytutu: 2572012 2 608 900
Udzielonych gwarancji i poreczen 2 560652 2597 449
Weksli wtasnych 11360 11451
Wobec pozostatych jednostek, z tytutu: 9504 270 9661 365
Udzielonych gwarancji i poreczen 132 424 159610
Weksli wtasnych 475 600 538 569
Hipotek 5553168 5553168
Cesji wierzytelnosci 445 259 512 199
Cesji z polisy ubezpieczeniowej 166 013 166 013
Zastawow rejestrowych 2 731 806 2 731 806
Razem zobowigzania warunkowe 12 076 282 12 270 265

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to gtéwnie
gwarancje wystawione przez instytucje finansowe na rzecz kontrahentdéw Spétki na zabezpieczenie ich roszczen
w stosunku do Spétki z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych (gwarancje nalezytego wykonania umowy,
gwarancje usuniecia wad i usterek, gwarancje zwrotu zaliczki). Instytucjom finansowym przystuguje roszczenie
zwrotne z tego tytutu wobec Spotki. Weksle wiasne stanowig inng forme zabezpieczenia gwarancji bankowych,
o ktorych mowa powyze;.

Na dzier 31 marca 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku nie wystgpity naleznosci i zobowigzania warunkowe
z tytutu podpisanych z pracownikami umow.
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