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Informacje ogolne

N Struktura organizacyjna Grupy Makarony Polskie

Grupa Makarony Polskie (,,Grupa”) na dzier 31 marca 2024 roku sktadata sie z trzech spotek:
-~ Makarony Polskie SA (,Spotka”, ,spotka dominujgca”)

— Stoczek Natura Sp. z o.0.

— MP Trade Sp. z o.0.

Makarony Polskie SA
100% 100%
Stoczek Natura Sp. z 0.0. MP Trade Sp. z 0.0.

Makarony Polskie SA jest producentem szerokiej gamy
Makarony Polskie makarondw, w,ytwarzanych w  technologii ’ ttoczonej
i walcowanej. Spotka oferuje makarony w wielu réznorodnych
formach, wytwarzane na bazie maki durum i maki z pszenicy zwyczajnej. W swoim portfolio
Spotka posiada rowniez produkty odpowiadajgce na trendy zywnosci prozdrowotnej np.
makarony z maki: orkiszowej, gryczanej, zytniej. Oferte produktow urozmaicajg duze formy
makaronu przeznaczone do nadziewania oraz makarony warzywne produkowane z roslin
strgczkowych takich jak: ciecierzyca, czerwona soczewica i zielony groszek. Spotka ma duze
mozliwosci powiekszania asortymentu makarondw z mak rzadkich jak np. z roélin
straczkowych i w tym kierunku bedzie rozwijane portfolio.
Podstawowe oferowane marki makaronéw to Makarony Polskie, Sorenti i Abak (bibrand

z Makarony Polskie).

Stoczek Natura Sp. z o.0. jest producentem przetworéw miesno-

warzywnych (dania gotowe, pasztety, smalce, konserwy), owocowych

(dzemy, powidta) oferowanych pod markami Stoczek, Meska Rzecz,

a takze dan gotowych na tackach i w miseczkach oferowanych pod marka So Food.

N MP Trade Sp. z 0.0. rozwija handel na wiasny rachunek towarami
H/M’p obcymi polskich i zagranicznych producentdéw. Spétka rozwija sie
- trade w dwoch obszarach. Pierwszy obszar dziatalnosci spotki to sprzedaz
pod markg wiasng Novelle produktow kupowanych od zewnetrznych dostawcdéw oraz
na udzielaniu licencji na marke Novelle spotce Makrony Polskie SA w zakresie produkcji

makaronu warzywnego oraz innych towaréw produkowanych w ramach Grupy Makarony
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Polskie. Spotka prowadzi takze import surowcow, ktore sg wykorzystywane na potrzeby
Grupy. Przyjety przez spotke model biznesowy kreuje jej wartos¢ poprzez wzrost wartosci
marki z jednej strony, a z drugiej strony rozwija mozliwosci w zakresie importu surowcow

(produkcja jest kontraktowana na zewnatrz).

W ramach Grupy Makarony Polskie poszczegdlne spétki zawierajg pomiedzy sobg transakcje
kupna i sprzedazy produktow, towardw i ustug. Wszystkie transakcje przeprowadzane sg

na zasadach i warunkach rynkowych.

ORGANIZACIA
GRUPY MAKARONY POLSKIE

SASSP.Z0.0.

Kategorie produktéw:

Warszawa

BIURO SPRZEDAZY . Stoczek
tukowski

ZAKLAD PRODUKCYINY

W CZESTOCHOWIE Czestochowa

ZAKLAD PRODUKCYINY
W RZESZOWIE

Rzeszéw

Kategorl

N\ Dane organizacyjne

Makarony Polskie SA

Siedziba: 35-082 Rzeszdw, ul. Podkarpacka 15A,

Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer KRS 0000212001,

Kapitat zaktadowy: 33 120 213 zt - wptacony w catosci

Regon: 691674708,

NIP: 8133278856.

www.makarony.pl.

Stoczek Natura Sp. z 0.0.
Siedziba: 21-450 Stoczek tukowski, ul. Dwernickiego 5,

Sad Gospodarczy Lublin Wschéd z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000050439,
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Kapitat zaktadowy: 15 707 800 zt,
Regon: 711584640,
NIP: 8251727212,

www.stoczek.com.pl.

MP Trade Sp. z 0. 0.

Siedziba: 21-450 Stoczek tukowski, ul. Dwernickiego 5,

Sad Gospodarczy Lublin Wschéd z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000579926,

Kapitat zaktadowy: 1 500 000 zt,

Regon: 362706449,

NIP: 8252176004.

100% udziatéw w kapitale zaktadowym spotek Stoczek Natura Sp. z 0.0., MP Trade Sp. z o.0.
jest wiasnoscig firmy Makarony Polskie SA. Na dzien 31 marca 2024 roku udziat w ogdlnej
liczbie gtosdw na Zgromadzeniach Wspdlnikéw tych spdtek, bedacy w posiadaniu spotki

dominujacej, jest rowny udziatowi w kapitale kazdej z jednostek zaleznych.

Czas trwania wszystkich spotek Grupy Makarony Polskie jest nieoznaczony.

N\ Stan zatrudnienia na dziert 31 marca 2024 roku w Grupie Makarony Polskie

Stan zatrudnienia na dziern 31 marca 2024 roku w Grupie Makarony Polskie przedstawiat
sie nastepujgco:

— Makarony Polskie SA — 322 pracownikow,

—  Stoczek Natura Sp. z 0.0. — 82 pracownikéw,

-~ MP Trade Sp. z 0.0. — 0 pracownikow.

N Skfad Zarzadu jednostki dominujgcej

W dniu 31 marca 2024 roku oraz w dniu przekazania raportu zarzad spdtki dominujacej jest

jednoosobowy, a Prezesem Zarzadu Makarony Polskie SA jest Zenon Danitowski.

Akcje w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu

Liczba i warto$¢ nominalna akgji firmy Makarony Polskie SA oraz udziatéw w jednostkach
Grupy Makarony Polskie bedgca w posiadaniu Cztonkdw Zarzadu na dzien sporzadzenia

sprawozdania:
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I kw. 2024 rok 2023
Czlonek Zarzadu wartos¢ wartosc

liczba akcji liczba akcji

nominalna nominalna

Zenon Danitowski* 140 000 420 000 140 000 420 000

* Prezes Zarzadu Zenon Danitowski jest powigzany ze spdtkami: Praska Gietda Spozywcza SA i Polskie
Smaki Sp. z 0.0., ktére réwniez posiadajg akcje Spotki; faczny stan posiadania na dzien publikacji
niniejszego raportu za I kw. wynosi 3 641 594 akcje o wartosci 10 924 782 zt i nie zmienit sie
w stosunku do stanu posiadania wykazanego na dzien publikacji raportu okresowego za rok obrotowy
2023.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, w trakcie I kwartatu 2024 roku
i w okresie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania
akgji zaréwno bezposrednio przez Prezesa Zarzadu, jak rowniez przez podmioty powigzane.

Prezes Zarzadu Makarony Polskie SA nie posiada udziatow w jednostkach zaleznych Grupy

Makarony Polskie.

N\ Skfad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej

Sktad Rady Nadzorczej

Od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza
dziatata w sktadzie:

— Roman Sobiecki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

— Ahmed Khalil — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

— Marek Rocki — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Michat Stomkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Wiestaw Wasilewski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Akcje w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej

Liczba i warto$¢ nominalna akcji Spotki bedgca w posiadaniu Cztonkdéw Rady Nadzorczej
na dzien sporzadzenia sprawozdania:

Czionek | Tkw.2024 | rok2023 |

Rady Nadzorczej liczba akgiji n:';';‘;f:a liczba akciji n‘(’)"n‘::;‘;‘;:a
Marek Rocki 0 0 0 0
Ahmed Khalil 0 0 0 0
Michat Stomkowski 0 0 0 0
Roman Sobiecki 0 0 0 0
Wiestaw Wasilewski 26 782 80 346 26 782 80 346
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Zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami, w trakcie okresu sprawozdawczego
i w okresie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania
akcji przez Cztonkéw Rady Nadzorczej.

Osoby nadzorujgce Makarony Polskie SA nie posiadajg udziatdw w jednostkach zaleznych
Grupy Makarony Polskie.

N\ Walne Zgromadzenie jednostki dominujgcej

Kapitat zaktadowy Makarony Polskie SA:
— wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 33120 213 #,
— faczna liczba akcji 11 040 071 akgji,

— 0go6lna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu 11 040 071 gtosow.

Struktura kapitatu zaktadowego Spotki:

— 3013 250 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
— 1169 750 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
— 3000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
— 1735 821 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
— 331 250 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
— 1790 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F.

Struktura kapitatu zaktadowego
Makarony Polskie SA
na dzien 31 grudnia 2023 roku

m Seria A = Seria B m Seria C ® Seria D m Seria E m Seria F

Akcje Spoétki sg akcjami zwyktymi, na okaziciela notowanymi na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierdw WartoSciowych w Warszawie SA. Spotka
nie wyemitowata papieréow wartosciowych, ktére przyznajg specjalne uprawnienia kontrolne
ktéremukolwiek z jej akcjonariuszy.
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W Spéice nie istniejg ograniczenia odnos$nie wykonywania prawa gtosu. Nie funkcjonujg
réwniez ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wiasnosci papierdw wartosciowych

wyemitowanych przez Spotke.

Akcje w posiadaniu gtéwnych akcjonariuszy (powyzej 5% kapitatu)

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5% gtosdw w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien sporzadzenia
sprawozdania (zgodnie z posiadanymi informacjami):

Akcje Glosy
Akcjonariusz w kapitale zakladowym na Walnym Zgromadzeniu

e | o |t | usmae |

Pan Zenon Danitowski
i podmioty z Grupy PGS, w 3 641 594 32,99% 3 641 594 32,99%
tym:

Praska Gietda Spozywcza SA

0, 0,
(dawniej: Agro-Technika SA) 3380 000 30,62% 3380 000 30,62%
Zenon Danitowski 140 000 1,27% 140 000 1,27%
Polskie Smaki Sp. z o.0. 121 594 1,10% 121 594 1,10%
Raya Holding for Technology &
Communications S.A.E., w 3254 706 29,48% 3254 706 29,48%
tym:
Madova Sp. z o.0. 3254 706 29,48% 3254 706 29,48%
ZP.H. ,[ELPAST" Elzbieta 1169 750 10,60% 1169 750 10,60%
i Grzegorz Stomkowscy s.c.
Pozostali akcjonariusze 2 974 021 26,94% 2 974 021 26,94%
RAZEM 11 040 071 100,00% 11 040 071 100,00%

Spotka nie posiada informacji, ktdre wskazywatyby na zmiany w liczbie akcji, posiadanych
przez znaczacych akcjonariuszy (posiadajgcych pakiety akcji powyzej 5%) w trakcie okresu

sprawozdawczego i w okresie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

Spdtka nie posiada wiedzy nt. innych umoéw (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym)
w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych
przez dotychczasowych akcjonariuszy.

N\ Skfad Zarzadu jednostek zaleznych

Stoczek Natura Sp. z o.0.

W okresie od 1 stycznia 2024 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania zarzad spotki
Stoczek Natura Sp. z o.0. funkcjonowat w skfadzie:
— Adam tawnik — Prezes Zarzadu,

— Jerzy Krzyzowski — Cztonek Zarzadu.
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MP Trade Sp. z 0.0.

W okresie od 1 stycznia 2024 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania zarzad spétki
MP Trade Sp. z o.0. funkcjonowat w skfadzie:

-~ Marcin Zielinski — Prezes Zarzadu.

N\ Publikacja oraz zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane i jednostkowe dane finansowe nie podlegaty przeglagdowi
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, zostaty zatwierdzone

przez Zarzad do publikacji w dniu 28 maja 2024 roku.
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Podstawa prawna sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

N\ Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania

Skrocone $rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu
o Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska (UE) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
wykonawczych Komisji Europejskiej (dalej zwanych ,,MSSF”), majgcymi zastosowanie do
$rédrocznej sprawozdawczosci finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska
(MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”) zgodnie z art. 55 ust.5 ustawy
o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z pézn. zm.) i wydanych na jej podstawie
przepisdw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 roku, poz. 757) opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie
przygotowywania niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie
ze sprawozdaniem finansowym Grupy Makarony Polskie oraz Spétki dominujgcej za rok

zakonczony 31 grudnia 2023 roku.

N\ Podstawa wyceny

Prezentowane Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem wyceny do wartosci godziwej niektorych
aktywow, tj. marki Abak i SoFood

N\ Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Walutg pomiaru Grupy, uwzgledniong w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty

polski.

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.
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N\ Zastosowanie zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia sprawozdania

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rddrocznego  skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakorczony

31 grudnia 2023 roku (opublikowanego w dniu 23 kwietnia 2024 roku).

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek sporzadzone zostaty za ten sam okres
sprawozdawczy, przy zastosowaniu spdjnych zasad rachunkowosci. Nie podlegaty one

badaniu. Rokiem obrotowym spétek Grupy jest rok kalendarzowy.

Jednostka dominujgca - Makarony Polskie SA oraz jednostki zalezne — Stoczek Natura Sp.
z 0.0. i MP Trade Sp. z 0.0. sporzadzajg sprawozdania finansowe wg MSR/MSSF. Wszelkie
transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi

konsolidacjg podlegajg wytaczeniom konsolidacyjnym.

Czas trwania dziatalno$ci spdtek Grupy nie jest ograniczony.

N\ Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do Srodrocznej
dziatalnosci Grupy

Dziatalnos¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendow.

N Zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego

W I kwartale 2024 roku nie wystgpity zmiany w zasadach wyceny stosowanych przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wyjatkiem zastosowania
zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2024 roku.

N\ Niepewno$¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta
niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko
znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku
finansowym:

- wycena godziwa aktywow trwatych,

— stawki amortyzacyjne,

— utrata wartosci aktywow (w tym naleznosci),
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— wartosc rezerw,

—  skfadniki aktywdw z tytutu podatku odroczonego (spétki rozpoznajg sktadniki aktywow
z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosSci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie; pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione),

— wycena aktywow o nieokreslonym okresie uzytkowania,

— szacunki zwigzane z IFRS-16.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie istniejg przestanki do odpisu wartosci
marek Abak i SoFood oraz wartosci firmy.

Stosowne testy, zgodnie z obowigzujgcymi zasadami, zostaty wykonane wedtug stanu
na koniec 31 grudnia 2023 roku.

Zatozenia dotyczace przysztosci oraz przyjete szacunki sg spdjne z zatozeniami
i szacunkami przyjetymi przez Grupe w sprawozdaniu finansowym za 2023 rok.

N\ Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej spotek Grupy, w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci i w niezmniejszonym istotnie zakresie. Grupa nie prowadzita

dziatalnosci, ktdra zostata zaniechana w okresie I kwartatu 2024 roku.

N\ Zdarzenia wptywajgce na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub rachunek
przeptywow pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich charakter, wielkos¢
lub czestotliwosc¢

Wptyw sytuacii polityczno-gospodarczej na Ukrainie na dziatalno$¢ Makarony Polskie SA

Wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej na Ukrainie na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Grupy

Makarony Polskie jest widoczny w kilku obszarach:

— W zwigzku z nieograniczonym naptywem surowcdw i materiatdw w 2023 roku zostat
wprowadzony zakaz importu zboza i produktdw zbozowych m.in. maki z terytorium
Ukrainy co zamkneto na pewien okres mozliwosci rozwoju wspotpracy z dostawcami z
rynku ukrainskiego w sytuacji produktow dla ktorych nie ma alternatywy na rynku

krajowym,
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- trwajace dziatania wojenne oraz sytuacja na granicy polsko-ukrainskiej wptynety takze
na spadek handlu z klientami z Ukrainy co ma przetozenie na spadek eksportu na ten

rynek.

Niezwtocznie po wybuchu wojny w Ukrainie w Grupie Makarony Polskie wdrozono dodatkowe
procedury majgce zabezpieczyé ciggtos¢ produkcji i ograniczy¢ ryzyko braku surowca,
opakowan i niedoboréw kadrowych wsréd zatogi. Procedury te poddawane s3
systematycznej walidacji oraz modyfikowane w zaleznosci od potrzeb i rozwoju sytuacji
w Ukrainie.

Zarzad Makarony Polskie SA uwaznie monitoruje sytuacje zwigzang z wojng w Ukrainie celem
podejmowania dziatan majacych na celu zminimalizowanie negatywnego wptywu sytuagiji
geopolitycznej na funkcjonowanie Spétki i Grupy w obszarze bezpieczenstwa, ptynnosci
finansowej oraz osigganych wynikéw. W ocenie Zarzadu obecna sytuacja finansowa Spotki
i Grupy nie zagraza kontynuacji dziatalnosci Grupy w kolejnych okresach.

Sytuacja na Ukrainie nie wptywa dotychczas istotnie na dziatalno$¢ Grupy. W ocenie Zarzadu
w Grupie nie wystepujg zagrozenia, ktére uniemozliwitby regulowanie zaciggnietych
zobowigzan. Grupa nie odnotowuje probleméw ze sptatg naleznosci przez swoich
kontrahentéw (nie zidentyfikowano zmian w zakresie $ciggalnosci naleznosci). Grupa
nie zidentyfikowata wzrostu ryzyk w zakresie wyceny i zalegania zapaséw. Na dzien publikacji
sprawozdania Spotka nie identyfikuje istotnych ryzyk braku wywigzania sie z kowenantow
finansowych w umowach kredytowych w zwigzku z wojng w Ukrainie.

Na ten moment, mimo trwajgcej od wielu miesiecy wojny, trudno jest przewidzie¢ dalszg
sytuacje na Ukrainie i jej wptyw na sytuacje Spotki i Grupy Makarony Polskie, ale nalezy
stwierdzi¢, ze na dzien dzisiejszy wptyw, zaréwno w obszarze sprzedazy eksportowej,
jak réwniez zakupu surowcdw, nie jest istotny. Inne czynniki, jak np. inflacja, maja o wiele
wieksze oddziatywanie na sytuacje biznesu spozywczego w Polsce.

Wptyw inflacji na zachowania konsumentéw i rynek produktow zywnosciowych

Sytuacja makroekonomiczna zwigzana z inflacia wptyneta na zmiane zachowan
konsumentdw, ktorzy dbajac o swoje ograniczone budzety, czesto ograniczajg zakupy do
koszyka podstawowych potrzeb i produktow. Coraz wiekszego znaczenia przy podejmowaniu
decyzji zakupowych nabiera réwniez cena produktu. Stagnacja na rynku zmusza sklepy i sieci
handlowe do podejmowania agresywnych dziatan w celu pobudzenia konsumpcji i
pozyskania klientdw poprzez gtebokie promocje iobnizki cen pdtkowych. Ma to swoje
przetozenie na wzrastajgcg presje na producentdw w kierunku obnizek cen, czesto wbrew
poziomowi inflacji producenckiej.

Coraz wyzsze koszty zycia wptynety takze na oczekiwania finansowe pracownikow, ktdrzy
whnioskowali 0 podwyzki co miato przetozenie na przychody w I kwartale 2024 roku.
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N\ Stanowisko Zarzadu odnosnie publikacji prognoz wynikéw Grupy

Grupa Makarony Polskie nie publikowata prognoz finansowych na 2024 rok.

N Czynniki i ryzyka majgce znaczacy wptyw na wyniki finansowe w I kwartale 2024 roku
i w kolejnych okresach

Grupa Makarony Polskie po I kwartale 2024 roku wygenerowata przychody ze sprzedazy

na poziomie ok. 81,3 mIn zt oraz zysk netto w wysokosci 9,4 min zt, vs. odpowiednio

ok. 89,1 min zt i 7,3 min zt w analogicznym okresie 2023 roku. Wynika to gtéwnie

z nastepujacych czynnikdéw:

— przyjeta przez Grupe strategia sprzedazy zaktada generowanie dodatnich marz na
wszystkich grupach produktowych - spadek sprzedazy wynikat z obnizek cen na
sprzedawane produkty, ktére byty zwigzane z nizszymi cenami kupowanych surowcdw,
szczegolnie maki,

— dynamicznie rozwijajgca sie sprzedaz nowej linii dan gotowych na tackach
i w miseczkach pod markg SoFood oraz makaronowych produktéw funkcjonalnych —
w pierwszym kwartale 2024 produkty te pozwolity generowalé wyzsze marze przy
mniejszym wolumenie sprzedazy,

— w I kwartale Grupa korzystata z dobrze zawartych kontraktéw na zakup maki oraz
z zakupdw na tzw. rynku spot,

— ograniczone zostaty koszty finansowe ponoszone przez Spoétke oraz dbano

0 optymalizacje kosztowg we wszystkich obszarach funkcjonowania firmy.

Zgodnie z przyjeta strategig, Grupa bedzie kontynuowac przyjety model operacyjny oraz
wewnetrzne dziatania zwiekszajgce efektywnos$¢ kosztowa, niemniej czynnikiem mogacym
mie¢ negatywny wptyw na wyniki prowadzonej dziatalnosci w kolejnych miesigcach jest
narastajgca presja cenowa i tzw. wojna handlowa pomiedzy najwiekszymi sieciami na marze,

co moze przetozy¢ sie na sytuacje producentow.

WPLYW NA WYNIKI OSIAGANE W KOLEJNYCH OKRESACH BEDA MIALY M.IN. NASTEPUJACE

DZIALANIA:

Budowanie przewagi konkurencyijnej poprzez inwestycie w R&D, innowacje produktowe,

procesowe i organizacyjne

— inwestycje w kolejne linie do produkcji oraz centrum badawczo-rozwojowe pozwolg
Grupie na rozszerzenie asortymentu i zaistnienie w nowych segmentach rynku, zardbwno

w kraju, jak i zagranica,
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dziatania majace na celu optymalizacje kosztowa i procesowg, np. wdrozenie
oprogramowania MES w obrebie zaktadow produkcyjnych pozwoli na lepszg kontrole
kosztéw i pracochtonnosci produktéw oraz usprawnienie rozliczania produkcji,
a oprogramowanie WMS w obrebie magazyndw usprawnieni gospodarke magazynowg
oraz system wiekowania zapasu i kontroli przeptywu produktdw, oprogramowanie CMMS
doskonalgce zarzadzanie parkiem maszynowym i awaryjnoscig maszyn,
przeprowadzenie gtebokiej automatyzacji i robotyzacji proceséw pakowania produktow
makaronowych zwiekszajgce zdolnosci przetwdrcze i zmniejszajgce kosztochtonnosé
produkcji,

w spbtce Makarony Polskie SA funkcjonuje Centrum Badawczo Rozwojowe Przemystu
Makaronowego, ktére przy wspotpracy z instytucjami naukowymi pracuje nad
opracowaniem i wdrazaniem innowacyjnych technologii wytwarzania nowych
produktow: zywnosci funkcjonalnej, prozdrowotnej, niskoprzetworzonej, tatwej w
przyrzadzeniu, odpowiadajgcej na trendy rynkowe i zywieniowe,

dalszy systematyczny rozwdj oferty marki SoFood, obejmujacej dania gotowe
na tackach i w miseczkach oraz w nowych formatach opakowan miekkich, w Scistym
powigzaniu z trendami rynkowymi oraz wzrostowg tendencja tego segmentu,
jest dobrym prognostykiem dla wzrostu sprzedazy w przysztych okresach,

we wszystkich zaktadach Grupy, w okresie do potowy 2024 roku, planowane jest
zakonczenie inwestycji w fotowoltaike — procesy produkcji makaronu i dan gotowych
cechujg sie duzg energochtonnoscig produkcji, inwestycje w ,zielong energie” pozwolag

......

ograniczy¢ kosztochtonno$¢ produkcji wynikajacg ze wzrostow cen pradu.

Rozwdj dziatalno$ci w segmencie private label

dywersyfikacja i wzbogacenie oferty kierowanej do nowych i obecnych klientow
o produkty prozdrowotne i funkcjonalne, kolejne produkty z nowej linii walcowanej,
jak rowniez produkty spdtki Stoczek Natura Sp. z 0.0. (w tym dania gotowe na tackach
i w miseczkach),

akcje specjalne, listingi sezonowe produktéw brandowych w dyskontach,

dziatalno$¢ zmierzajgca do poprawy rentownosci kanatu sprzedazy, w tym dziatania
optymalizacyjne w obszarze opakowan z uwzglednieniem zasad zréwnowazonego
rozwoju,

rozwdj relacji z kluczowymi klientami w tym segmencie poprzez kierowane wspdine

projekty badawcze w obszarze rozwoju nowych produktow.

Rozwdj kanatdw sprzedazy B2B i Instytucje

rozwoj kategorii makarondw, przetwordow miesno-warzywnych dostosowanych

do oczekiwan klientow tego kanatu,
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nawigzanie relacji kooperacyjnych z innymi producentami makaronéw oraz
producentami ddébr komplementarnych, w celu uzupetnienia oferty dla finalnego
odbiorcy,

indywidualizowanie oferty i poprzez to zwiekszenie konkurencyjnosci.

Zwiekszenie udziatdw i wzrost poziomu dystrybucii na rynku krajowym

intensyfikacja dziatan trade-marketingowych nakierowanych na zwiekszenie obecnosci
na rynku brandéw Makarony Polskie, SoFood i Novelle,

umocnienie i rozwoj portfolio produktowego zgodnie z trendami rynkowymi,
opracowanie i wdrozenie mechanizmdéw wspotpracy z klientem hurtowym, detalicznymi
sieciami lokalnymi oraz handlem sieciowym, zwfaszcza w obszarze miedzynarodowych
sieci w formacie Srednim i matym oraz sieci convenience — jako strategia dystrybucji
selektywnej, uwzgledniajacej specyfike kategorii, w ktdrych Grupa funkcjonuie,
skupienie na szybkiej i efektywnej budowie dostepnosci asortymentéw markowych
w kanale nowoczesnym oraz wdrozenie skutecznej polityki dystrybucyjnej w kanale
tradycyjnym,

intensyfikacja dziatan trade marketingowych, wspierajacych sprzedaz i odsprzedaz

produktéw oraz budujgcych trwate relacje z klientami.

Rozwdj eksportu

systematyczny wzrost liczby klientdw na rynkach zagranicznych — koncentracja
na rynkach europejskich, gdzie Grupa systematycznie rozwija swojg wspotprace
Z sieciami i dystrybutorami,

intensyfikacja komunikacji z obecnymi i potencjalnymi odbiorcami poprzez udziat
m.in. w targach branzowych oraz organizacje spotkan B2B na rynkach docelowych,
rozwoj oferty produktowej poprzez oferowanie na rynkach zagranicznych makaronow
funkcjonalnych (np.: Fit, Cardio, Diabetic, warzywne z roslin strgczkowych) oraz dan
gotowych na tackach i w miseczkach,

pozyskiwanie i realizacja projektéw dotyczgcych dostaw pod markg wtasng odbiorcy,
wspoOtpraca partnerska z innymi podmiotami, ktore posiadajg oferte komplementarng

do oferty Grupy w celu zwiekszenia mozliwosci sprzedazy i uatrakcyjnienia oferty.

W ocenie Zarzgdu Makarony Polskie SA obecna sytuacja finansowa Spotki i Grupy pozwala

na realizacje przedstawionych powyzej kierunkdw rozwoju.
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N\ Zagrozenia i ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy w pozostatych miesigcach 2024 roku

Obecna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat produkcyjny oraz pozycja rynkowa stwarzajg
szanse dla dalszego rozwoju, istnieje jednak wiele czynnikdw, szczegdlnie o charakterze
zewnetrznym, ktore bezposrednio badz posrednio mogg mie¢ wptyw na wyniki finansowe

osiggane w kolejnych latach.

Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Ryzykiem moggq by¢ ewentualne zmiany nawykéw zakupowych i zywieniowych
konsumentéw, spowodowane np. sytuacjg makroekonomiczng (inflacja) lub geopolityczng
(wojna na Ukrainie, konflikt na Bliskim Wschodzie). Przyktadowo zubozenie spoteczenstwa
w wyniku statego wzrostu cen i kosztédw codziennego funkcjonowania moze skutkowaé
zwiekszeniem zapotrzebowania na produkty tansze i nisko marzowe, zmuszajgc producentow
i dostawcow do agresywnej konkurencji cenowej, natomiast wzrost zamoznoSci
spoteczenstwa moze przekierowa¢ decyzje zakupowe w kierunku produktéw drozszych

i wysoko marzowych.

Po dwuletnim okresie dynamicznych wzrostdw inflacyjnych i zmniejszeniu realnej sity
nabywczej konsumentdw, obecnie sytuacja inflacyjna wyhamowuje. Obserwowany jest trend

stabilizacji, a nawet spadku cen wielu produktéw spozywczych, w tym makaronéw.

Trendy rynkowe sg monitorowane na biezgco. Spotki Grupy szybko i elastycznie dopasowuija
do nich swojg oferte, zarébwno pod katem samych produktdw, jak i technologii ich
wytworzenia. Aktualna oferta produktowa Grupy jest modyfikowana zgodnie z tendencjami

rynkowymi.

Ryzyko zwigzane z konkurencija

Wszystkie obszary dziatalnosci Grupy Makarony Polskie nalezg do segmentdw silnie
konkurencyjnych. Istnieje ryzyko, iz nasilone dziatania konkurentdw, przejawiajace sie
gtéwnie w pogarszaniu warunkéw handlowych wptyng na rentownosc¢ i przychody Grupy,
mogg wptyng¢ na realizacje celow zaktadanych przez Grupe. Wszystkie dziatania otoczenia
konkurencyjnego sg na biezagco monitorowane i analizowane, co pozwala na szybkie
reagowanie w zakresie ewentualnych zagrozen. Rok 2023 to okres stagnacji, a nawet
zmniejszenia konsumpcji w niektérych segmentach rynku spozywczego, w tym na rynku
makaronowym. Ryzykiem handlowym jest rosngca presja producentow na zbilansowanie
swoich mozliwosci podazowych z popytem. Skutkuje to agresywng politykg cenowa,
nieskorelowang z poziomem kosztéw i dynamicznie zmieniajgcym sie S$rodowiskiem
rynkowym, szczegdlnie w grupie tzw. ,produktéw standardowych”. Zjawisko to widoczne jest
na rynku od II pétrocza 2023 roku i zgodnie z szacunkami utrzyma sie minimum do potowy

2024 roku. Grupa minimalizuje to ryzyko poprzez dywersyfikacje swojej dziatalnosci oraz
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rozwoj produktéw innowacyjnych, m.in. w ramach prowadzonych projektéw R&D. Taka
strategia pozwala Grupie zwieksza¢ wolumeny produkcyjne pomimo niekorzystnych trendéw

rynkowych.

Ryzyko kontraktowe z odbiorcami

Wiekszo$¢ przychodow Grupa realizuje poprzez wspodtprace ze zorganizowanymi
i scentralizowanymi decyzyjnie sieciami handlowymi. Ewentualny brak ciggtosci wspdtpracy
z odbiorcami moze wptyng¢ na wysokoS¢ przychodow. Niektére z umow handlowych
nie zawierajg Scisle okreslonej wielkosci estymowanych zakupow jakich odbiorca dokona
w czasie obowigzywania kontraktu, co byto dotad dos¢ powszechng praktykg rynkowa.
Istnieje ryzyko, ze odbiorcy ztozg zamdwienia odbiegajgce ilosSciowo od przyjetych przez
Grupe planéw miesiecznych. Moze to spowodowac brak mozliwosci zaspokojenia popytu lub
niepetne wykorzystanie mocy produkcyjnych, co bedzie miato swoje przetozenie na
realizowane wyniki. Dgzac do minimalizacji takiego zagrozenia Grupa rozwija wiasne
narzedzia analityczne oraz uczestniczy w projektach, wspdinych z odbiorcami czy

dostawcami, majgcych na celu systematyczne doskonalenie catego tancucha dostaw.

W zakresie kontraktowania rynek nie wrécit do okreséw rocznych z uwagi na dynamike zmian
kosztdw, obecne okresy ustalania cen to cykle od miesiecznego do trzymiesiecznego,

czy nawet potrocznego.

Stagnacja na rynku zmusza sklepy i sieci handlowe do podejmowania agresywnych dziatan
w celu pobudzenia konsumpcji i pozyskania klientébw poprzez promocje, obnizki cen
potkowych, czesto wbrew poziomowi inflacji producenckiej. Rozdzwiek pomiedzy
oczekiwaniami  rynku, a oczekiwaniami producentow moze powodowaé zmiany
w wykorzystaniu potencjatdbw wytwdrczych oraz przeptywy wolumendw  produkcji

i sprzedazy w okresach krotkoterminowych.

W ocenie Grupy ryzyko uzaleznienia od odbiorcow nie jest znaczace, poniewaz spotki Grupy
prowadzg systematyczne dziatania w kierunku dywersyfikacji odbiorcow i zwiekszania liczby

tzw. Srednich klientow.

Ryzyko zwigzane ze zmianami cen surowcow i materiatow

Grupa Makarony Polskie konsekwentnie stara sie realizowa¢ swojg strategie w zakresie
zabezpieczania cen surowca dtugoterminowymi kontraktami zakupowymi, w okresach
rocznych i potrocznych, co pozwala zapobiega¢ znaczacym spadkom rentownoSci
produkowanego makaronu. Niestety dynamiczne zmiany cen jakie wystepujg obecnie
na $wiatowych rynkach powoduja, ze dostawcy bardzo ostroznie i niechetnie podchodzg do

zawierania tego typu umow.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za I kwartat 2024 roku



Podstawa prawna sporzadzenia

Str. 20 skonsolidowanego serawozdania

Pomimo trwajacych dziatan wojennych w Ukrainie sytuacja na rynku pszenicy w pierwszym
potroczu 2023 roku byfa raczej stabilna. Pod koniec drugiego kwartatu Rosja zagrozita, ze
nie przedtuzy umowy z Ukraing na sprzedaz ziarna po 15 lipca 2023 roku, co przetozyto sie
na wzrosty cen na rynkach europejskich w II pdtroczu. Czynnikami destabilizujgcymi
rownowage podaz-popyt byt import produktéow rolnych z Ukrainy w tym zboza o czesto
niskich parametrach jakoSciowych. Sytuacja ta spowodowata wzrost napie¢ w segmencie
rolnym ktore skutkowaty podjeciem dziatani blokujgcych ze strony wiadz panstwowych. Mimo
wprowadzonego embarga potwierdzaty sie sygnaly o tzw. niekontrolowanym wwozie
towardw przez granice polsko-ukrainskg. Sprawa ta jest powodem dalszych napieé
spotecznych nie tylko w Polsce ale w catej Europie i bedzie wymagata dziatan
interwencyjnych na poziomie UE. Zauwaza sie jednak coraz mniejszy eksport pszenicy
miekkiej z Ukrainy. To moze potwierdza¢ informacje, ze Ukraina prawie wyprzedata juz

zapasy pszenicy miekkiej.

Warto zaznaczy¢, iz mimo udanych pod wzgledem iloSciowym zbioréw pszenicy w sezonie
2023/24 dostepny wolumen pszenicy konsumpcyjnej spetniajgcej odpowiednie i kluczowe
dla prawidtowego procesu produkcji makaronu parametry jakosciowe jest ograniczona.
Oznacza to ze branza makaronowa musi nadal z wiekszym zaangazowaniem i wysitkiem
organizacyjnym selekcjonowa¢ dostawcdéw zapewniajgcych dobrg jakos¢ produktu
koricowego. Czynnikiem, ktéry moze by¢ powodem dalszej destabilizacji cenowej pszenicy
w Polsce w 2024 roku sg coraz liczniejsze sygnaty wskazujgce, ze rolnicy indywidualni
w duzej mierze wyprzedali juz pszenice zebrang w trakcie poprzednich zniw. Jesli ten fakt
sie potwierdzi to mogg nastgpi¢ gwattowne zakupy pszenicy przez podmioty zainteresowane,
a to spowoduje wzrosty cen pszenicy miekkiej. Elementami, ktére mogg przetozy¢ sie na
zmiane cen w kolejnych okresach sg rowniez m.in. ceny energii elektrycznej, koszty ptac oraz

dalsza agresywna polityka sprzedazowa Rosji w zakresie zbdz miekkich.
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Ponizszy wykres przedstawia ksztattowanie sie cen zbdz miekkich w Polsce w ostatnich

latach:
SREDNIE CENY SKUPU PSZENICY KONSUMPCYJNEJ | ZYTA
KONSUMPCYJNEGO W SEZONACH 2018/19-2023/24 (PLN/t)
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Zrodio: Tygodniowy raport nt. rynku zbdz, oleistych i surowcow paszowych — Rynek zbdz tydzier 15/2024,
Sparks Polska

Ceny na rynku pszenicy durum utrzymywaty sie na dosc¢ stabilnym, cho¢ wysokim poziomie
do konca czwartego kwartatu 2023 oraz w pierwszym kwartale 2024 roku. Przewiduje sie,
ze ten poziom cen utrzyma sie w drugim kwartale 2024 roku cho¢ rynek zachowuje daleko
idgcg powsciggliwo$é co do prognoz dtugoterminowych. Jednoczesnie nastgpit wzrost
zapotrzebowania na rynku europejskim na pszenice durum i make semolinowg co wg.
prognoz moze skutkowac¢ na koniec sezonu zbozowego najnizszym od kilku lat poziomem
zapasow tego surowca. To z kolei moze spowodowac wzrost cen u dostawcoéw. Ewentualny
wzrost cen bedzie w duzej mierze uzalezniony od prognoz nowych zbioréw pszenicy durum.

Takie informacje beda dostepne pod koniec drugiego kwartatu 2024 roku.

W I kwartale 2023 roku ceny jaj i masy jajowej osiggnety bardzo wysokie poziomy,
niespotykane w historii handlu tymi surowcami. Lekkie uspokojenie rynku nastgpito dopiero
na koniec marca 2023 roku. W II kwartale 2023 roku wystepowat delikatny trend spadkowy,
ktory utrzymywat sie rowniez w okresie wakacyjnym charakteryzujgcym sie cyklicznym
zmniejszeniem popytu na jaja. Jednak w trzecim kwartale ponownie nastgpit wzrost spozycia
jaj i tym samym wzrost cen. Czwarty kwartat to uspokojenie rynku i delikatne spadki cen jaj.
Réwniez w pierwszym kwartale 2024 roku nastepowato dalsze uspokojenie rynku i delikatne
spadki cen. Z pewnoscig duzy wptyw na to miat brak duzych ognisk chorobowych,
ktére powodowatyby wybijanie stad i zmniejszenie ilosci jaj na rynku. Na sytuacje w

kolejnych okresach wptyw bedg miaty m.in. takie czynniki jak dynamika rozprzestrzeniania
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sie ognisk ptasiej grypy, zwiekszone zapotrzebowanie na jaja polskie w krajach Europy

Zachodniej, polityka UE dot. importu z Ukrainy.

Na rynku opakowan foliowych i kartonowych w okresie I-IV kwartatu 2023 roku rynek
utrzymywat sie na stabilnym poziomie notujgc nieznaczne korekty cen w zaleznosci
od sytuacji biznesowej dostawcdéw. W pierwszym kwartale 2024 roku, z uwagi na wzrost
kosztéow (wynagrodzenia, paliwo, itd.), nastgpit wzrost cen opakowan foliowych
i kartonowych. Grupa Makarony Polskie w sposob ciggty monitoruje sytuacje rynkowa
surowcow i materiatdbw do produkcji, poszerza grono dostawcoéw zaréwno z uwagdi na
dywersyfikacje potencjalnych ryzyk jak réwniez zwiekszenie bezpieczenstwa materiatowego

zaktadoéw produkcyjnych i dla zapewnienia szerokiego i miarodajnego rozeznania rynku.

Spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. jest producentem przetwordw owocowo-warzywnych
(m.in. dzeméw) oraz dan gotowych. Ceny owocdw i warzyw sg mocno uzaleznione
od warunkdéw pogodowych. Spbtka wspdtpracuije z krajowymi dostawcami warzyw i owocow,
posiada takze rozbudowang baze zagranicznych dostawcow kluczowych surowcéw, co daje

spotce wieksze mozliwosci pozyskania taniego surowca dobrej jakosci.

W 2023 roku ceny owocdw byty na dobrym poziomie dla przetwdrstwa, co pozwalato
uzyskiwa¢ zadowalajgce wyniki sprzedazy. Skup owocow i warzyw przeprowadzany
jest sezonowo, w miesigcach w ktérych ich ceny sa najnizsze. Skupione surowce

w optymalnych cenach przechowywane sg w firmowych magazynach i chfodniach.

Gtéwnym surowcem majgcym wptyw na ksztattowanie sie cen produktdw wytwarzanych
w firmie jest mieso. Spotka stara sie zabezpieczaC zapasy tego surowca na okres kilku
miesiecy, wykorzystujac spadki cenowe w prognozowanych cyklach i tym samym fagodzi¢
negatywny wptyw podwyzek na swojg dziatalno$¢ operacyjng. Zyskuje tym samym czas na
dostosowanie cen sprzedazy wyrobow gotowych do podniesionych kosztow produkgcji co jest
szczegolnie istotne w przypadku sieci handlowych, w ktérych proces wdrozenia podwyzek
cen jest rozciggniety w czasie. Ceny miesa drobiowego w 2024 roku sg stabilne, co ma

pozytywny wptyw na osiggane przez spotke zaktadane marze sprzedazy.

Pomimo stabilizacji cen medidéw takich jak gaz czy energia elektryczna Grupa caty czas
monitoruje prognozy cen kluczowych surowcow i opakowan. Szacuje sie, ze ceny niektdrych
surowcow i opakowan spadng i inflacja nie bedzie miata juz tak wysokiej dynamiki jak w 2023
roku, niemniej jednak rynki jeszcze dtugo beda stabilizowaé sie po rozchwianiu
spowodowanym pandemig Covid-19 oraz wybuchem wojny na Ukrainie. Kluczowego
znaczenia nabiera nalezyta dbato$¢ o optymalizacje operacyjng, systematyczne
monitorowanie efektywnosci procesow i poziomu kosztow, a takze szybkie dostosowywanie
cen sprzedazy produktéw do rosngcych kosztéw ich wytworzenia. Wptywa to radykalnie

na zmiane relacji biznesowych pomiedzy partnerami biznesowymi, np. nieche¢ dostawcow
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do ustalania statych warunkéw handlowych na dtuzsze okresy kontraktowe (np. roczne)

przekfada na odbiorcéw ryzyko dziatania w krétkiej perspektywie czasu i ,hiepewnosci jutra”.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego i podatkowego

Polski system prawny i podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami, przepisy prawa sg
istotnie zmieniane w zasadzie z dnia na dzien (np.: po wybuchu wojny na Ukrainie)
co powoduje, ze dziatalnos¢ firm, w tym réwniez spotek Grupy Makarony Polskie, obcigzona
jest bardzo duzg niepewnoscig. Jest to czynnikiem niekorzystnym dla dziatalnoSci

gospodarczej i niosgcym za sobg duze ryzyko.

W najblizszym okresie czynnikami prawnymi majacymi wptyw na dziatalno$¢ Grupy i catej
branzy spozywczej bedg zardwno zmiany prawa krajowego, np. kwestie zwigzane
z rozstrzygnieciami dot. stawek VAT na zywnos¢, jak rowniez zmiany prawna wynikajgce
z przepiséw wdrazanych na poziomie Unii Europejskiej, np. wdrozenie dyrektyw Single Used
Plastic, CSRD.

Nad zabezpieczeniem interesow Grupy w zakresie zmian prawnych czuwajg zespoty prawne,
ktére w odpowiednim czasie podejmujg stosowne dziatania, majgce na celu minimalizacje
ewentualnych skutkdw tych zmian. Zespoty ds. jakosci na biezgco Sledzg wszystkie regulacje
prawne dotyczgce produktow i opakowan, a wymagane prawem zmiany sg wdrazane

bez zbednej zwtoki.

Ryzyko presii ptacowej

Systematyczne wzrosty poziomu ptacy minimalnej oraz minimalnej stawki godzinowej
na umowach cywilno-prawnych, powodujg ze wsrdd pracownikéw i potencjalnych
kandydatow do pracy narasta presja ptacowa. Zjawisko to potegowane jest przez fakt,
ze w ostatnim czasie rynek pracy coraz mocniej staje sie rynkiem pracownika. Pracodawcy,
w tym réwniez spdtki Grupy, coraz czesciej majg trudnosci ze znalezieniem odpowiednich
kandydatéw na wakujace stanowiska, zaréwno wsrdd specjalistow i kadry menedzerskiej,

jak réwniez wsérdd osdéb niewykwalifikowanych.

Dazac do minimalizacji rotacji kadrowej, szczegdlnie wsrdd kluczowych pracownikéw
i specjalistdw, Grupa stara sie systematycznie wdraza¢ motywacyjne systemy wynagradzania
(potaczone m.in. z wydajnosciami produkcyjnymi i sprzedazowymi), ktére poprzez Sciste
powigzanie wynikow pracy poszczegdlnych zespotdw/osdb z efektywnoscig realizacji celow
Grupy stawianych przed tymi zespotami/pracownikami, pozwalaja potaczy¢é poziom ptac
satysfakcjonujacy pracownikow z rentownoscig funkcjonowania firmy. Celem zwiekszenia
motywacji i zbudowania lojalnosci pracownikdw wobec pracodawcy, spotki Grupy
systematycznie dywersyfikujg rowniez pakiet benefitow pozaptacowych, takich jak karty
sportowe, ubezpieczenia grupowe, karty Swigteczne, czy prywatna opieka medyczna, celem

jak najlepszego dopasowania go do potrzeb i oczekiwan pracownikow.
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Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut

Str. 24

Grupa Makarony Polskie jest importerem semoliny i eksporterem wyrobdw gotowych. Ceny
sprzedazy produktéw Spotki sg kazdorazowo ustalane i uwzgledniajg aktualng wysoko$c¢

kurséw walutowych tak, aby zapewni¢ satysfakcjonujgcg rentowno$¢ sprzedazy.

Ostabienie sie ztotego moze mie¢ negatywny wptyw na poziom rentownosci dziatalnosci
prowadzonej przez Grupe jako importera. Celem minimalizacji ryzyka zmian kursow
walutowych srodki uzyskiwane przez Grupe ze sprzedazy eksportowej sg wykorzystywane

na zakup surowcow poza granicami Polski.

Tabela przedstawia strukture walutowg dla danych klas instrumentéw finansowych na dzien
31 marca 2024 roku:

Ekspozycja
walutowa
na dzien

31.03.2024

tys. zt

Wartos¢
bilansowa na
dzien
31.03.2024

Grupy/kategorie instrumentow

finansowych

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41 812 716 716 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 38 253 1180 1180 0
Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i 31 934 7253 7253 0

ustug

Tabela przedstawia strukture walutowg dla danych klas instrumentow finansowych na dzien
31 grudnia 2023 roku:

Wartosc¢ el
Grupy/kategorie instrumentow bilansowa na v:gh;tz?g,la
finansowych dzien
31.12.2023 31.12.2023
tys. zt
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 003 2120 2120 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 35 845 1731 1731 0
Zobowiazania finansowe
ﬁ;tl)%wazama z tytutu dostaw i 28 812 5546 5 546 0

Tabela przedstawia analize wrazliwosci wyniku finansowego na zmiany kursow walutowych
na dzien 31 marca 2024 roku:

5% -5% 5% |  -5%

Grupy/kategorie instrumentow finansowych Wplyw na wynik Wplyw na wynik
finansowy L ELELY

s. zt s. zt

Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35,8 - 35,8 0 0

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) 59,0 - 59,0 0 0
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Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 362,7 362,7 0 0

Tabela przedstawia analize wrazliwosci wyniku finansowego na zmiany kurséw walutowych

na dzien 31 grudnia 2023 roku

EUR

us
5% -5% 5%

Grupy/kategorie instrumentow finansowych Wplyw na wynik Wplyw na wynik
finansowy finansowy
tys. zt .zt

Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 106,0 - 106,0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) 86,6 -86,6 0 0

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -277,3 277,3 0 0

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian poziomoéw
rynkowych stop procentowych oraz zmian w wysokosci odsetek ustawowych. Zaréwno
wysoko$¢ przychodéw, jak i kosztéw Grupy w I kwartale 2024 roku nie generowata

nadmiernej wrazliwosci na zmiany poziomu rynkowych stép procentowych.

Grupa korzystata z zewnetrznych Zrddet finansowania w formie kredytow bankowych:

obrotowych, w rachunku biezacym i inwestycyjnych.

W okresie I kwartatu 2024 roku Grupa korzystata z zewnetrznych zrddet finansowania

w formie kredytéw bankowych: obrotowych, w rachunku biezagcym.

Na dzien 31 marca 2024 roku Grupa posiadata zobowigzanie z tytutu zaciggnietych kredytow
w wysokosci 11 204 tys. zt:

Z tego kredyty
Oprocentowanie | Saldo kredytéw >
Krotkoterminowe Diugoterminowe

WIBOR + marza ‘ 11 204 3267 ‘ 7 937
banku

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Grupa posiadata zobowigzanie z tytutu zaciggnietych
kredytow w wysokosci 11 710 tys. zt:

Z tego kredyty
Oprocentowanie Saldo kredytow >
Krotkoterminowe Dlugoterminowe

WIBOR + marza 11 710 3019 8 691
banku
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Grupa posiada zobowigzania z tytutu kredytow, dla ktérych odsetki liczone sg na bazie
zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stop
w stosunku do momentu zawarcia umowy, natomiast obecny pozom inflacji sugeruje,

ze w kolejnych okresach poziomy stop procentowych powinny mie¢ tendencje malejaca.

Struktura instrumentow finansowych narazonych na ryzyko zmiany stop procentowych
na dzien 31 marca 2024 roku zostata przedstawiona w tabeli ponizej:

Wartosc
narazona na
ryzyko dzien
31 03. 2024

tys. zt

Wartos¢
Grupy/kategorie instrumentow bilansowa na

finansowych dzien 31.03.2024
tys. z

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 41 812 0 0
Zobowigzania finansowe

Kredyty bankowe 11 204 11 204 11 204

Pozostate zobowigzania finansowe 1262 1262 1262

Struktura instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko zmiany stdép procentowych
na dzien 31 grudnia 2023 roku zostata przedstawiona w tabeli ponizej:

Wartos¢ Wartos¢
Grupy/kategorie instrumentow bilansowa narazona na

finansowych na dzien ryzyko dzien
31.12.2023 31.12.2023

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 29 003 - -
Zobowigzania finansowe

Kredyty bankowe 11 710 11 710 11 710

Pozostate zobowigzania finansowe 857 857 857

Analiza wrazliwosci wyniku finansowego na zmiany stép procentowych na dzien 31 marca
2024 roku:

Wartosc¢ narazona Wplyw na wynik
na ryzyko dzien finansowy
31.03.2024 roku 31.03.2024 roku

tys. zt tys. zt

WIBOR 1% -1% 11 204 ‘ -112,0

Zatozenia odchylenia

Stopa

procentowa (w punktach procentowych)

31.03.2024 roku

112,0

Analiza wrazliwosci wyniku finansowego na zmiany stdp procentowych na dzien 31 grudnia
2023 roku:
Wartosc¢ narazona Wplyw na wynik

na ryzyko dzien finansowy

31.12.2023 roku 31.12.2023 roku
tys. zt tys. zt

WIBOR 1% -1% 11710 -117,1 117,1

Zalozenia odchylenia
(w punktach procentowych)
31.12.2023 roku

Stopa

procentowa
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Ryzyko niewyptacalnosci

Ryzyko niewyptacalnosci oznacza ryzyko nie wywigzania sie kontrahentow Grupy
ze zobowigzan. Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji z kontrahentami
o sprawdzonej wiarygodnosci  kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne
zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania
warunkéw umowy. Grupa korzysta z informagji finansowych dostepnych publicznie oraz z
wiasnych danych o transakcjach, dokonujgc oceny kondycji finansowej swoich gtéwnych

klientow.

Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentdw jest stale
monitorowane; kontrole ryzyka niewyptacalnosci umozliwiajg limity weryfikowane
i zatwierdzane na biezgco w ramach struktur kontrolujgcych w Grupie. Dodatkowo Grupa
objeta wybranych kontrahentéw ubezpieczeniem naleznosci handlowych udzielonym

przez jednego z wiekszych ubezpieczycieli dziatajgcych w tym zakresie na rynku polskim.

Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko niewyptacalnosci wobec pojedynczego

kontrahenta, ani grupy kontrahentéw.
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Wybrane dane finansowe —

Str. 28 Gruea Makaronx Polskie

Wybrane dane finansowe —
Grupa Makarony Polskie

Wybrane dane finansowe w EURO zostaly przedstawione zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informaciji biezagcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 roku, poz. 757).

— pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug S$redniego
kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy (31 marca 2024
roku 1 EUR= 4,3009 z}; 31 grudnia 2023 roku 1 EUR = 4,3480 z})

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng
$rednich kurséw ustalonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca I kwartatu 2024 roku = 4,3211 zt oraz na koniec kazdego miesigca I
kwartatu 2023 roku = 4,7005 zi.

31 marca 31 marca
31 marca 31 marca 2024 roku 2023 roku
2024 roku 2023 roku

Wybrane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

ustug, towardw i materiatow Bl 207 gL HEELE R
Zysk (strata) z_d2|a+alnosq 12 048 10 056 7 788 2139
kontynuowanej

Zysk (strata) brutto 11 958 9410 2767 2 002
Zysk (strata) n_etto z dziatalnosci 9463 788 2190 1550
kontynuowanej

EBIT 12 048 10 056 2788 2139
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 15736 12 548 3642 2 670
Przep}yvyy pienieine netto z dziatalnosci 16 749 4384 3876 933
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci ) ) i i
inwestycyjnej 2 484 1529 575 325
Ffrzep’rywy_memezne netto z dziatalnosci 21453 2238 -336 .51
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem 12 812 2617 2 965 557
Aktywa razem *** 256 724 238 088 59 691 54 758
zgzomazanla i rezerwy na zobowigzania 97 985 88 812 22 782 20 426
Zobowigzania dtugoterminowe *** 36 232 35435 8 424 8 150
Zobowigzania krotkoterminowe *** 61 753 53 377 14 358 12 276
Kapitat wiasny *** 158 739 149 276 36 908 34 332
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Wybrane dane finansowe —

Str. 29 Gruea Makaronx Polskie

Kapitat podstawowy *** 33120 33120 7 701 7 617

Liczba akgji (w sztukach) 11040071 | 11040071 11040071 | 11 040071

Srednia wazona liczba akcji (w sztukach)
w okresie danego roku obrotowego
Zyska/strata na jedng akcje zwyktg (w
ZI/EUR) *

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje
(w Zt/EUR) **

11040071 | 11040071 | 11040071 | 11040071

0,86 0,66 0,20 0,14
14,38 13,52 3,34 3,11
* Zysk/strata netto na jedng akcje zwyktg = wynik netto/$rednia wazona liczba akcji w okresie

** Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyklg = kapitaty whasne/liczba akcji na dany moment bilansowy

*** porownywalne dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023
roku
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Skonsolidowane sprawozdanie

Str. 30 y4 calkowitxch dochodow

Skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow

01.01.2024- 01.01.2023-
31.03.2024 31.03.2023

Przychody netto ze sprzedazy 81 307 89 111
Przychody netto ze sprzedazy produktdw i ustug 79 801 88 551
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 1 506 560
Koszt wiasny 55 675 67 123
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 54 600 66 574
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 1075 549
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 25 632 21 988
Koszty sprzedazy 10 723 9220
Koszty ogdlnego zarzadu 2 527 2 161
Pozostate przychody 728 401
Pozostate koszty 1062 952
Zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej 12 048 10 056
Przychody finansowe 281 95
Koszty finansowe 371 741
Zysk brutto 11 958 9410
Podatek dochodowy 2 495 2122
tZ;/nsqk ésc;;;?a?ssonz :dzia+alnoéci kontynuowanej, w 9 463 7288
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 9 463 7 288
Udziaty niekontrolujgce 0 0
‘Ijvoczj*s(,)tte;vgﬁwy wynik netto przypadajacy na jedng akcje 0,86 0,66
gfczjvgc;s%%rgc\;]vymk netto przypadajacy na jedng 0,86 0,66
Inne catkowite dochody/straty netto 0 0
S:’!kowite dochody netto ogétem, w tym przypadajace 9 463 7288
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 9 463 7 288
Udziaty niekontrolujgce 0 0
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Skonsolidowane sprawozdanie

Str. 31 Z sxtuac'!i finansowei

Skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej

AKTYWA TRWALE 136 643 135 644 144 605
Rzeczowe aktywa trwate 128 125 126 666 131 945
Aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania - MSSF-16 6all 6491 3 687
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 603
Wartos¢ firmy 188 188 2 863
Inne wartosci niematerialne 1914 1983 5476
Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego 1 310 4
podatku dochodowego
Pozostate aktywa dtugoterminowe 4 6 27
AKTYWA OBROTOWE 120 081 102 444 100 244
Zapasy 32 040 28 719 44 886
Naleznosci krotkoterminowe 45 684 44 280 44 409
Naleznosci z tytutu podatku

0 0 1
dochodowego
Udzielone pozyczki 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41 812 29 003 10 447
Pozostate aktywa krétkoterminowe 545 442 501
AKTYWA TRWALE 0 0 0
PRZEZNACZONE DO ZBYCIA
SUMA AKTYWOW 256 724 238 088 244 849
KAPITAL WEASNY 158 739 149 276 130 231
Kapitat podstawowy 33120 33120 33120
Kapitat zapasowy 60 344 60 344 53 521
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 143
Kapitat rezerwowy 12 000 12 000 12 000
Zyski/straty zatrzymane
(zysk/strata z lat ubiegtych) 23275 43812 31447
ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE 36 232 35435 41 243
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Skonsolidowane sprawozdanie

Str. 32 Z sxtuac'!i finansowei

Rezerwa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego > 011 ek > 902
_D+ugoterr_n|nowe kredyty bankowe 7937 8 691 12 111
i pozyczki

Pozostate dtugoterminowe 0 0 0

zobowigzanie finansowe
Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne 1 065 1 065 495
(dtugoterminowe)

Przychody przysztych okresow

. 15229 15 885 19 113
dtugoterminowe
I?’rugotermmowe_ zobowigzania 6 990 5916 3622
finansowe - leasing
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE 61 753 53 377 73 375
!(rot_koter_mmowe kredyty bankowe 3267 3019 15213
i pozyczki
Pozost_aie kl_‘otlfotermmowe 0 0 621
zobowigzanie finansowe
K_rotkotermlnowg zobowigzania 2186 1508 1 404
finansowe - leasing
Po,zosta’re z_obowazama 37 520 33 476 47 505
krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu podatku 8106 2 867 2237
dochodowego
Przychody przysztych okreséw 2589 2 656 1555

krotkoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne 3 548 2 962 2 708
(krotkoterminowe)
Pozostate rezerwy

krotkoterminowe 4537 1889 2042
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 97 985 88 812 114 618
SUMA PASYWOW 256 724 238 088 244 849
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Skonsolidowane sprawozdanie

Str. 33 z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienieznych
zmowes SO0 | Sigien

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 11 958 9410

Korekty o pozycje:

Amortyzacja 3688 2 492
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 3 -2
Koszty i przychody z tytutu odsetek 37 568
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -65 2
Zmiana stanu rezerw 3234 2 258
Zmiana stanu zapasow -3321 - 405
Zmiana stanu naleznosci -1222 - 2965
Zmlana] stanu zobowigzan oraz pozostatych aktywow i 3250 5581
pasywow

Inne korekty- ujemna wartos¢ firmy 0 0
Razem korekty 5 604 -3633
Zaptacony/ zwrocony podatek dochodowy od 0sob - 813 -1393
prawnych

Przychody z tytutu dywidend 0 0
Razem korekty 4791 -5026
Prze_piywy §r_odkow pif—:ni_einych netto 16 749 4384
z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci 71 5
niematerialnych

Wplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 0 0
}Nydatk,i na 'nabycie_ rzeczowych aktywow trwatych -2777 1624
i wartosci niematerialnych

Wydatki na nabycie podmiotéw zaleznych 0 0
i stowarzyszonych

Wptywy z tytutu odsetek 222 90
Wplywy z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
Inne 0 0
Prze_pIywy ’sr_o_dkow plen_lquych netto -2484 -1529
z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci

finansowej

Wptywy z kredytdw i pozyczek 0 2 583
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Skonsolidowane sprawozdanie

Str. 34 z przeptywow pienieznych

Sptata kredytow i pozyczek - 506 -1611
Ptatnos¢ pozostatych zobowigzan finansowych 0 - 186
E+atnosu zobowigzan z tytutu umow leasingu - 688 - 365
finansowego

Zaptacone odsetki = 255 - 659
Dywidenda wyptacona akcjonariuszom 0 0
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych 0 0
Inne wptywy finansowe- dotacje 0 0
Pr_zeplywy s_srt_)dkow ple_meznych netto z -1453 - 238
dziatalnosci finansowej

_ZW|QI§szen|e/’zm’n|e]sz,en|e_sta_my srodkow pienieznych 12 812 2617
|,eKW|waIentow srodkow pienieznych

Srodki pieniezne, ekwiwalenty Srodkdw pienieznych

oraz kredyty w rachunku biezgcym na poczatek 29 003 7 828
okresu

Zyski/straty z tytutu roznic kursowych dotyczace

wyceny $rodkéw pienieznych, ekwiwalentow Srodkow -3 2

pienieznych oraz kredytow w rachunku biezagcym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkow

pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym 41 812 10 447
na koniec okresu
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Sprawozdanie ze zmian w
Str. 35 skonsolidowanym kapitale wiasnym

Sprawozdanie ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wliasnym

Za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 marca 2024 roku

Kapitat Kapitat

Zyski/straty

Stan na 1 stycznia 2024 roku 33120 60 344 12 000 0 43 812 149 276

Podziat zysku/pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
Pod;ia% zysku — wyptata 0 0 0 0 0 0
dywidendy

Utworzenie kaplta’fg 0 0 0 0 0 0
rezerwowego — akcje wiasne

Koszty emisji akgcji serii F 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji serii F 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenie w okresie 0 0 0 0 0 0
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 0 0
Wynik netto po I kwartale

2024 roku 0 0 0 0 9 463 9 463
Stan na 31 marca 2024 roku 33120 60 344 12 000 0 53 275 158 739

Za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku

Kapitat
Kapitat Kapitat Kapitat z Zyski/straty Razem
podstawowy |zapasowy|rezerwowy| aktualizacji| zatrzymane

wyceny
Stan na 1 stycznia 2023 roku 33120 53 521 12 000 114 24 159 122 914
Podziat zysku/pokrycie straty 0 6 823 0 0 - 6823 0
Podziat zysku — wyptata : :
dywidendy 0 0 0 0 6 624 6 624

Utworzenie kapitatu

. 0 0 0 0 0 0
rezerwowego — akcje wiasne
Koszty emisji akcji serii F 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji serii F 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenie w okresie 0 0 0 95 0 95
Przeniesienie nadwyzki 0 0 0 209 209 0
Z przeszacowania
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 0 0
Wynik netto w 2023 roku 0 0 0 0 32 891 32 891
Stan na 31 grudnia 2023 roku 33120 60 344 12 000 0 43 812 149 276
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Sprawozdanie ze zmian w

Str. 36 skonsolidowanxm kapitale wlasnxm

Za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 marca 2023 roku

Kapitat Kapitat Kapitat Zyski/straty Razem
podstawowy | zapasowy | rezerwowy |aktualizacji| zatrzymane

Stan na 1 stycznia 2023 roku 33 120 53 521 12 000 114 24 159 122 914
Podziat zysku/pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku — wyptata
dywidendy y y g 2 2 2
Utworzenie kapltaig 0 0 0 0 0 0
rezerwowego — akcje wiasne
Koszty emisji akcji serii F 0 0 0 0 0 0
Emisja akgji serii F 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenie w okresie 0 0 0 29 0 29
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 0 0
Wynik netto po I kwartale
2023 roku 0 0 0 0 7 288 7 288
Stan na 31 marca 2023 roku 33120 53 521 12 000 143 31447 130 231
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Str. 37 Dodatkowe noty objasniajace

Dodatkowe noty objasniajqce

N\ Przychody ze sprzedazy produktdow, ustug, towardw i materiatdbw wg segmentow
dziatalnosci

Dla celéw zarzadczych Grupa podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane

produkty i ustugi.

Za okres od 01.01 Za okres od 01.01
do 31.03.2024 do 31.03.2023

Przychody ze sprzedazy produktow 78 265 87 006
Przychody ze sprzedazy ustug w tym: 1536 1 545
- z tyt. najmu i sktadowania 1228 1185
- ustugi dystrybucyjne 41 20
- ustugi transportowe 0 0
- produkcja ustugowa 266 340
- pozostate ustugi 1 0
Przychody ze sprzedazy materiatow 4 16
Przychody ze sprzedazy towaréw 1502 544
Razem 81 307 89 111

N\ Segmenty operacyjne

Grupa Makarony Polskie wyrdznia segmenty operacyjne wykazane w tabeli ponizej:

Za okres od 01.01 Za okres od 01.01
do 31.03.2024 do 31.03.2023

Makarony 64 318 74 367
Przetwory miesno-warzywne 13 656 11 232
Przetwory warzywne i owocowe* 1957 2182
Pozostate 1376 1330
Razem 81 307 89 111
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Str. 38 Dodatkowe noty objasniajace

Wartos¢ sprzedazy w kategorii makaronow spadta o ok. 17,6 min zt do kwoty ok. 10 min zt

w I kwartale 2024 roku w stosunku do I kwartatu roku 2023. Spadek w wysokosci ok. 13,5%

wynikat gtdwnie z nastepujgcych czynnikow:

— spadek cen sprzedawanych produktdw w 2024 roku w zwigzku z presjg sieci handlowych,
ktéra wynikata ze spadku cen surowcéw produkcyjnych,

— spadek sprzedazy na rynek ukrainski spowodowany blokadg przejs¢ granicznych oraz
wzrostem kosztow transportu dla klientow z Ukrainy,

— wysoka sprzedaz bazowych produktow w I kwartale 2023 roku spowodowana obawami
o dalszy wzrost inflacji i zabezpieczaniem sie przed nig poprzez zakup duzej ilosci

produktu przed potencjalnym wzrostem jego ceny.

Sprzedaz w segmencie przetworow miesno-warzywnych wzrosta w analizowanym okresie
0 ok. 2,4 min zt, do kwoty ok. 13,7 min zt. Wzrost w wysokosci ok. 21,5% w I kwartale 2024
roku vs. I kwartat 2023 rok byt wynikiem:

— dynamicznie rozwijajagcej sie sprzedazy nowej linii dan gotowych na tackach
i w miseczkach pod markg SoFood wprowadzonej na rynek w 2020 roku. Produkty te
zostaty bardzo dobrze przyjete przez klientdw osiggajgc w 2023 roku pozycje lidera
sprzedazy w swojej kategorii wg raportu firmy Nielsen. W pierwszym kwartale 2024 roku
produkty te wygenerowaly wieksze przychody ze sprzedazy poprzez wzrost sprzedazy
do klientéw eksportowych w krajach unijnych,

— wzrostu zainteresowania produktami w puszkach o dtugim terminie przydatnosci, m.in.
Zwigzanego z zaistniatg sytuacjg geopolityczng i inflacjg ktéra wymusita na konsumencie
poszukiwanie tanszych opcji zakupowych,

— organicznego rozwoju sprzedazy zwigzanego m.in. z otwieraniem nowych placowek

przez najwiekszych klientéw Grupy Makarony Polskie.

Sprzedaz w segmencie przetworow warzywnych i owocowych w analizowanym okresie
utrzymuje sie w okolicy ok. 1,35 min zk. Jest to spowodowanie rezygnacjg Grupy Makarony
Polskie ze sprzedazy produktow pod marka Tenczynek (satatki i przetwory warzywne). Grupa
uznata, ze rynek ten jest nasycony, a kategoria, w ktorej funkcjonowata marka Tenczynek
ma niskie perspektywy wzrostu, szczegdlnie w przypadku kontraktowania tych produktéw
u zewnetrznych producentdw. Wzrost cen warzyw w ostatnim okresie utwierdzit Grupe w tej

decyzji.
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Dodatkowe noty objasniajace

Podstawowe informacje dotyczace segmentéw operacyjnych:

Za okres Przetwory Przetwory Segmenty
od 01.01 do Makarony mnesno- warzywne Pozostate ogélem
31.03.2024 warzyw i owocowe* 9
Przychody

segmentow 64 318 13 656 1957 1376 81 307
ogotem

Sprzedaz na rzecz

klientéw 64 318 13 656 1957 1376 81 307
zewnetrznych

Sprzedaz miedzy

segmentami 5 b v v v
Koszty segmentow 43 427 10 181 1644 423 55675
AL D & 05 20 891 3475 313 953 25 632
segmentow

Koszty sprzedazy 0 0 0 0 -10723
Koszty zarzadu 0 0 0 0 - 2527
Pozostate przychody 0 0 0 0 728
Inne koszty 0 0 0 0 - 1062
Przychody finansowe 0 0 0 0 281
Koszty finansowe 0 0 0 0 - 371
Eliminacja zysku

straty miedzy 0 0 0 0 0
segmentami

Pozostaty zysk lub

strata Y b v v v
Kwoty nieprzypisane 0 0 0 0 0
Zysk/strata brutto

z dziatalnosci 0 0 0 0 11 958

kontynuowanej

EC practwory | prectwory
Makarony miesno- _warzywne Pozostate 5232}::1“
31.03.2023 warzywne i owocowe*
Przychody
segmentow 74 367 11 232 2182 1330 89 111
~ogobtem
Sprzedaz na rzecz
klientoéw 74 367 11232 2182 1330 89 111
zewnetrznych
Sprzedaz ml_edzy 0 0 0 0 0
segmentami
Koszty segmentow 55 946 8 986 1878 313 67 123
Zyski lub straty
seqgmentow 18421 2 246 304 1017 21988
Koszty sprzedazy 0 0 0 0 -9220
Koszty zarzadu 0 0 0 0 -2 161
Pozostate przychody 0 0 0 0 401
Inne koszty 0 0 0 0 - 952
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Str. 40 Dodatkowe noty objasniajace

Przychody finansowe 0 0 0 0 95
Koszty finansowe 0 0 0 0 - 741
Eliminacja zysku

straty miedzy 0 0 0 0 0
segmentami

Pozostaty zysk lub 0 0 0 0 0
strata

Kwoty nieprzypisane 0 0 0 0 0
Zysk/strata brutto

z dziatalnosci 0 0 0 0 9410
kontynuowanej

Spotka zastosowata MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy
identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementdw, ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu
zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. W zakresie aktywow
i zobowigzan gtéwne organy odpowiedzialne za podejmowanie decyzji operacyjnych
nie analizujg danych w przekroju na segmenty operacyjne.

N\ Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatdw — struktura geograficzna

Rynki zbytu Grupy Makarony Polskie mozna podzieli¢ na rynek krajowy (obejmujacy private
label, handel tradycyjny, handel nowoczesny oraz B2B i instytucje) oraz eksport (w tym
sprzedaz przez posrednikéw krajowych).

_ Za okres od 01.01 Za okres od 01.01
do 31.03.2024 do 31.03.2023

Kraj 76 947 85 055
Eksport, w tym: 4 360 4 056
- kraje Unii Europejskiej 2 895 2 587
- pozostate kraje 1 465 1 469
Razem 81 307 89 111

Przychody ze sprzedazy Grupy Makarony Polskie w I kwartale 2024 roku na rynku krajowym
wyniosty ok. 77,0 min zt i byty o ok. 8,1 mIn zt nizsze w stosunku do wartosci z analogicznego
okresu 2023 roku.

Warto$¢ eksportu Grupy na rynek Unii Europejskiej wzrosta o ok. 11,9%, do kwoty
ok. 2,9 min zt w I kwartale 2024 roku.

Wartos$¢ eksportu Grupy na rynki poza unijne utrzymuje sie na podobnym poziomie i wigze
sie ze zintensyfikowang pracg na rzecz zastgpienia eksportu na rynek ukrainski utraconego

w skutek wojny.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za I kwartat 2024 roku



Str. 41 Dodatkowe noty objasniajace

N\ Dane dotyczace wyniku finansowego oraz akgcji, ktore postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje

Za okres Za okres Za okres
od 01.01 - od 01.01- od 01.01 -
do 31.03.2024 do 31.12.2023 do 31.03.2023
Zysk/strata netto na jedng akcje 0,86 2,98 0,66

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w zt 14,38 13,52 11,80

Za okres od Za okres od Za okres od
01.01. 01.01. 01.01.
do 31.03.2024 | do 31.12.2023 | do 31.03.2023

Zysk/strata netto z dziatalnosci

kontynuowanej przypadajacy(a) na 9 463 32 891 7 288
akcjonariuszy jednostki dominujacej

Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej

przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki 0 0 0
dominujacej

Zysk/strata netto przypadajacy(a) na
akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych
akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia 0 0 0
rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje

Za okres od Za okres od Za okres od
01.01 01.01 01.01
do 31.03.2024 | do 31.12.2023 do 31.03.2023

Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji
zwyktych zastosowana do obliczenia 11 040 071 11 040 071 11 040 071
podstawowego zysku/straty na jedng akcje

9 463 32 891 7 288

Wptyw rozwodnienia nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

Skorygowana $rednia wazona liczba akgji
zwyktych zastosowana do obliczenia nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje

Zysk netto przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,

przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spétki dominujgcej, przez srednig wazong liczbe

wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
za okres, przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej (po potraceniu
odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte), przez
$rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu
(skorygowana

0 wplyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych

zamiennych na akcje zwykie).

W Spdtce dominujacej w I kwartale 2024 roku nie byto czynnikdw rozwadniajgcych kapitat

podstawowy.
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Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje to iloraz kapitatéw wtasnych przez liczbe akcji na dany

moment bilansowy.

N\ Informacje o zmianach poréwnawczych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa nie dokonata zmian poréwnawczych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

N\ Kapitat podstawowy

Kapitat zakladowy Makarony Polskie SA na dzien 31 marca 2024 roku wynosit 33 120 213 z
i dzielit sie w nastepujgcy sposob:

Wartosc¢ | Wartos¢ serii
Rodzaj : .. | nominal | (emisji) wg Sposdb Prawo do

Liczba akcji o s Data s
——_— nal wartosci pokrycia rejestracji d(\:,vctlng::;:l)y

uprzywilejo-
\WELE] akgji nominalnej kapitatu
w zt w tys. zt

SeriaA . " akcje zwykle 3 013 250 3 9 040 wkiady 5 07 2004 01.01.2004
okaziciela pieniezne
Seria B, " akcje zwykle 1 169 750 3 3509 _Wilady 54 102004 01.01.2004
okaziciela niepieniezne
. na . wktady
Seria C 7o\, akeje zwykle 3000 000 3 9 000 pieniazne | 18:04:2007  01.01.2007
SeriaD , " akcje zwykle 1735821 3 5207 wkiady 5 062007  01.01.2007
okaziciela pieniezne
. na . wkiady
Seria E 7o, akcjezwykle 331250 3 994 pieniazee | 11:02:2008  01.01.2008
SeriaF " akcie zwykle 1790 000 3 5370 wkiady 4 032022 01.01.2021
okaziciela pieniezne
Razem 11 040 071 33120

N\ Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych dotyczace skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Zmiany z tytutu rezerw

Stan na Wykorzystanle Stan na

Na $wiadczenia emerytalne i

podobne, w tym: 4027 4613
a) dtugoterminowa 1065 0 0 1065
b) krétkoterminowa 2 962 873 287 3548
Pozostate rezerwy, w tym: 1889 3027 379 4 537
b) pozostate 1889 3027 379 4 537
Razem 5916 3900 666 9150
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Zmiany stanu na 31.12.2023 roku

Na $wiadczenia emerytalne i
podobne, w tym:

a) dtugoterminowa

b) krétkoterminowa
Pozostate rezerwy, w tym:
b) pozostate

Razem

Zmiany stanu na 31.03.2023 roku

Na $wiadczenia emerytalne i
podobne, w tym:

a) dtugoterminowa

b) krétkoterminowa
Pozostate rezerwy, w tym:
b) pozostate

Razem

Dodatkowe noty objasniajace

Stan na
01.01.2023

2916

495
2421
71

71
2987

Stan na
01.01.2023

2916

495
2421
71

71

2 987

Utworzenie

Wykorzystanie
i rozwigzanie

1614 503

570 0
1044 503
1889 71
1889 71
3503 574

Wykorzystanie
i rozwigzanie

506 219
0 0
506 219

2 042 71
2 042 71
2 548 290

Stan na
koniec
okresu

4027

1065
2 962
1889
1889
5916

Stan na
koniec
okresu

3203

495
2708
2 042
2 042
5245

Spotki Grupy wyptacajg pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych

w wysokosci okreslonej przez Kodeks Pracy i wewnetrzne regulaminy. W zwigzku z tym Grupa

na podstawie wyceny dokonanej przez aktuariusza tworzy rezerwe na warto$¢ biezacg zobowigzania

z tytutu odpraw emerytalnych.

Kalkulacja rezerwy zostata poczyniona dla osob obecnie zatrudnionych i nie dotyczy osdb, ktore zostang

przyjete do pracy w przysztosci. Prawo do odprawy emerytalnej przystuguje kazdemu pracownikowi,

ktdry osiggnat wiek emerytalny. Dla oséb bedacych juz emerytami badz rencistami (ktérzy otrzymali

odprawe) rezerwa nie jest tworzona.

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

R
31.03.2024 roku 01.01.2024 i rozwigzanie |na koniec okresu
Aktywo ztyt.
odroczonego podatku
dochodowego
Rezerwa tytutu
odroczonego podatku
dochodowego
Aktywo /Rezerwa po
kompensacie

1334 1829

4902 2247 310 6 839

3568 5010
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Zmiany stanu na Stan na Utworzenie Wykorzystanle Stan
31.12.2023 roku 01.01.2023 i rozwigzanie |na koniec okresu

Aktywo z tyt.

odroczonego podatku 1334

dochodowego

Rezerwa tytutu

odroczonego podatku 6 027 0 1125 4902

dochodowego

Aktywo /Rezerwa po

kompensacie 2 0EB oA
Zmiany stanu na Stan na Wykorzystanie Stan
31.03.2023 roku 01.01.2023 i rozwigzanie |na koniec okresu

Aktywo z tyt.

odroczonego podatku 1334

dochodowego

Rezerwa tytutu

odroczonego podatku 6 027 1267 99 7 195

dochodowego

Aktywo /Re_zerwa po 5085 5906

kompensacie

W zakresie podatku dochodowego Grupa podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Grupa
nie stanowi podatkowej Grupy, jak rowniez nie prowadzi dziatalnosci w specjalnej strefie ekonomicznej,
co roznicowatoby zasady okreslania obcigzen podatkowych w stosunku do przepiséw ogdlnych w tym
zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym. Spétka Makarony
Polskie SA i Spétka Stoczek Natura Sp. z 0.0. wybraty uproszczong forme wptacania miesiecznych
zaliczek na podatek dochodowy od oséb prawnych. Na dzien 31 marca 2024 roku zostata utworzona
rezerwa na odroczony podatek w kwocie 2 119 tys. ztotych jako réznica pomiedzy wptaconymi
zaliczkami  wykazanymi w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw a rzeczywistym podatkiem

whnikajgcym z wyliczonej podstawy opodatkowania.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Stan na Wykorzystame Stan na koniec

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Odpisy aktualizujgce zapasy 845 267 0 1112

Odpisy aktualizujgce rzeczowe
aktywa trwate

Odpisy aktualizujgce wartosci
niematerialne

Stan na Wykorzystanie |Stan na koniec
Zmiany stanu na 31.12.2023 01.01.2023 m i rozwiazanie okresu

Odplsy aktualizujgce naleznosci 91 209

1207 0 16 1191

8 511 0 0 8511

Odpisy aktualizujgce zapasy 197 845 197 845

Odpisy aktualizujgce rzeczowe
aktywa trwate

Odpisy aktualizujgce wartosci
niematerialne

1444 0 237 1207

4 583 3928 0 8511
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Stan na Wykorzystanie |Stan na koniec

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Odpisy aktualizujgce zapasy 196 259 0 455
Odpisy aktualizujgce rzeczowe

aktywa trwate 1443 0 18 1425
Odpisy aktualizujgce wartosci 4583 0 0 4583

niematerialne

Grupa na biezgco monitoruje aktywa, w przypadku utraty wartosci Grupa dokonuje odpisu
aktualizujgcego wartosci aktywdow. W trakcie I kwartatu 2024 roku zaistniaty przestanki
do czesciowego odpisu zapaséw, Grupa Makarony Polskie dokonata odpisu zapasow

na wyrobach gotowych i surowcu oraz opakowaniach w tgcznej kwocie 267 tys. zt.

N\ Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie I kwartatu i do dnia publikacji spétka Makarony Polskie SA nie wyptacita
dywidendy.

W 2024 roku Zarzad Spétki zdecydowat zarekomendowaé Zwyczajnemu Walnemu

Zgromadzeniu, aby zysk netto za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku

w wysokosci 24 798 453,79 zt podzielony zostat w ten sposdb, ze:

— kwote 8 280 053,25 zt proponuje sie przeznaczy¢ na wyptate dywidendy, co oznacza
wyptate dywidendy na jedng akcje w wysokosci 0,75 zt brutto,

- pozostata cze$¢ zysku w kwocie 16 518 400,54 zt proponuije sie przeznaczy¢ na kapitat

zapasowy spotki Makarony Polskie SA.

Jednoczesnie Zarzad postanowit zarekomendowaé Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu

ustalenie nastepujacych terminéw dnia dywidendy i wyptaty dywidendy:

— dzien 3 lipca 2024 roku - dzien dywidendy tj. dzienn ustalenia listy akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za 2023,

— dzien 12 lipca 2024 roku - termin wyptaty dywidendy.

Zgodnie z art. 382 §3 Kodeksu spdtek handlowych niniejsza rekomendacja zostata
przedstawiona przez Zarzad do wiadomosci Radzie Nadzorczej i uzyskata pozytywng opinie
Rady Nadzorczej. Ostateczng decyzje dotyczacg podziatu zysku za rok obrotowy 2023

podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

Zarzad Makarony Polskie SA postanowit, ze w kolejnych latach obrotowych réwniez bedzie
starat sie rekomendowa¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy, cho¢ kazdorazowo mozliwos¢ wyptaty dywidendy uzalezniana bedzie

od wysokosci osiggnietego zysku, biezacych celdw inwestycyjnych i sytuacji Spotki.
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N\ Rozliczenia pomiedzy jednostkami powigzanymi

W I kwartale 2024 roku spdtka Makarony Polskie SA nie zawierata istotnych transakcji

ze spotkami zaleznymi na warunkach innych niz rynkowe.

W ramach Grupy Makarony Polskie poszczegolne spotki zawierajg pomiedzy sobg transakcje
kupna i sprzedazy produktow, towarow i ustug. Pomiedzy spotkami funkcjonujg umowy
okreslajgce warunki wspotpracy, dostosowane do struktury organizacyjnej Grupy. Wszystkie

transakcje przeprowadzane sie na zasadach i warunkach rynkowych.

Sprzedaz na rzecz podmiotow Zakupy od podmiotow
powigzanych- przychody ogétem powiazanych
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2024 31.03.2023 31.03.2024 31.03.2023
221

676 13 708 13 854

Podmiot powigzany

Jednostka dominujaca-
Makarony Polskie S.A.

od/do Stoczek Sp. z o.0. 217 105 11 502 9 384
od/do MP Trade Sp. z.0.0. 4 15 2 206 1767
od/do PPH SAS Sp. z o.0. 0 556 0 2703

Naleznosci od podmiotow
Podmiot powiazany powigzanych : ’owizan ch :
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

Jednostka dominujaca- 176 649 7 490 9930

Makarony Polskie S.A.

- od/do Stoczek Sp. z o.0. 174 104 5 841 7 241
od/do MP Trade Sp. z.0.0. 2 4 1 649 773
od/do PPH SAS Sp. z o.0. 0 541 0 1916

Rozliczenia pomiedzy jednostkami zaleznymi

Sprzedaz pomiedzy jednostkami Zakupy pomiedzy jednostkami
zaleznymi- przychody og6tem zaleznymi

S | Zaokres | Zaokres | Zaokres |  Zaokres |
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2024 31.03.2023 31.03.2024 31.03.2023

Jednostka zalezne ogétem 36 196 36 196

od/do Stoczek Sp. z o.0. 1 1 35 195
od/do MP Trade Sp. z.0.0. 35 195 1 1
od/do PPH SAS Sp. z o.0. 0 0 0 0
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Naleznosci pomiedzy Zobowigzania pomiedzy
: : jednostkami zaleznymi jednostkami zaleznymi
Jednostki zalezne = — — —=
31.03.2024 31.03.2023 31.03.2024 31.03.2023

Jednostka zalezne ogdotem 43 0 43 0
- od/do Stoczek Sp. o.0. 0 0 43 0
od/do MP Trade Sp. z.0.0. 43 0 0 0
od/do PPH SAS Sp. z o.0. 0 0 0 0

N\ Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych papieréow wartosciowych

W I kwartale 2024 roku spétki Grupy Makarony Polskie nie emitowaty oraz nie dokonaty

wykupu oraz sptaty dtuznych papieréow wartosciowych.

N\ Informacje dotyczace przeprowadzonych i planowanych emisji akcji

W trakcie I kwartatu 2024 roku oraz w okresie do dnia publikacji niniejszego raportu Spétka

nie przeprowadzita emisji akcji.

N\ Znaczace umowy i wydarzenia dla dziatalnosci Grupy

W trakcie I kwartatu 2024 roku oraz w okresie do dnia publikacji niniejszego raportu Spotka

nie zawierata umow, ktére spetniatyby kryteria umowy znaczacej.

N\ Informacje o zobowigzaniach finansowych z tytutu zawartych uméw kredytowych,
faktoringowych oraz leasingowych

Diugo- i krotkoterminowe kredyty i pozyczki

- cze$¢ dtugoterminowa 7 937 8 691
- czes$¢ krétkoterminowa 3267 3019
Razem 11 204 11 710
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Informacja o kredytach i umowach faktoringowych na dzien 31 marca 2024 roku.

Stan umow kredytowych i faktoringowych obowigzujgcych na dzien 31 marca 2024 roku,
dla ktérych strong uméw byta spdtka Makarony Polskie SA przedstawiono w ponizszych

tabelach:

- Kredyt w rachunku biezagcym w Santander Bank Polska SA

Warunki

Warto$¢ umowna kredytu

5000 tys. zt

Okres kredytowania

18.10.2013 - 02.06.2025

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Saldo kredytu

0 tys. zt

Harmonogram spfat

jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

Zabezpieczenie kredytu

—  hipoteka faczna do kwoty 17 000 tys. zt na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) KW nr RZ1Z/00076860/5 w Rzeszowie i KW nr
PL1P/00094893/6 w Plocku wraz zcesja praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci,

b) KW nr PL1P/00097530/5, KW nr PL1P/00114158/9 oraz KW nr
PL1P/00097363/3 (na posiadanych udziatach) w Ptocku;

— weksel in blanco z wystawienia Spodtki wraz z deklaracja
wekslowa,

—  zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej 5 000 tys. zt
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia zastawu,

-~ o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777

k.p.c. w formie aktu notarialnego.

- Kredyt inwestycyiny w Santander Bank Polska SA

Warunki

Warto$¢ umowna kredytu

4400 tys. zt

Okres kredytowania

10.06.2021 — 30.01.2026

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajagca od standardow
stosowanych przez bank

Saldo kredytu

2 468 tys. zt

Harmonogram sptat

Sptata kredytu nastgpi w 41 réwnych ratach miesiecznych,
w wysokosa po 107 tys. kazda

Zabezpieczenie kredytu

gwarancja de minimis w wysokosci stanowigcej 80% kwoty
Kredytu;

—  o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777
k.p.c. w formie aktu notarialnego;

- weksel in blanco z wystawienia Spotki wraz z deklaracjg wekslowa
jako zabezpieczenie gwarancji de minimis.
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- Kredyt inwestycyjny w Santander Bank Polska SA

B

Warto$¢ umowna kredytu

12 000 tys. zt

Okres kredytowania*

07.12.2021 - 31.03.2029

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajagca od standardow
stosowanych przez bank

Saldo kredytu

8 736 tys. zt

Harmonogram spfat

Spfata kredytu nastgpi w 82 ratach miesiecznych, w nastepujacych
wysokosciach: 81 rat po 144 tys. zt kazda i ostatnia 82 rata
wyréwnujaca w kwocie 96 tys. zt

Zabezpieczenie kredytu

— hipoteka umowna faczna do kwoty 18 000 tys. zt na
nieruchomoséciach w  Korpelach  oznaczonych KW nr
OL1S/00032815/5, KW nr 0OL1S/00039349/6, KW nr
OL1S/00044965/8 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia
nieruchomosci;

- o$wiadczenie Spétki o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie
art. 777 k.p.c. w formie aktu notarialnego.

- Kredyt w rachunku biezgcym w BNP Paribas Bank Polska SA

kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

7 000 tys. zt

Okres kredytowania

19.11.2021 - 31.11.2025

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Saldo kredytu

0 tys. zt

Harmonogram spfat

jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

Zabezpieczenie kredytu

—  hipoteka umowna do kwoty 10 500 tys. zt na nieruchomosciach
w Czestochowie oznaczonych KW nr CZ1C/00111425/8 wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

— weksel in blanco z wystawienia Spotki wraz z deklaracjy
wekslowa,

-~ o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777
k.p.c. w formie aktu notarialnego.

- Umowa faktoringu (petny) w Santander Factoring Sp. z 0.0.

Warto$¢ umowna

7 500 tys. zt

Okres obowigzywania

Umowa zawarta na czas nieokreslony

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Saldo faktoringu

0 tys. zt

Zabezpieczenie umowy

nieodwotalne petnomocnictwo do rachunku,
weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
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Stan umoéw kredytowych obowigzujgcych na dzien 31 marca 2024 roku, dla ktérych strong
umow byta spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. przedstawiono w ponizszych tabelach:

— Kredyt wielocelowej linii kredytowej w BNP Paribas Bank Polska SA z wyodrebnionym

podlimitem dla kredytu w rachunku biezgcym

Warunki

Wartos¢ umowna
kredytu 4000 tys. zt

Okres kredytowania 26.10.2023 - 26.10.2025

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

Stopa procentowa

Saldo kredytu 0 tys. zt

Harmonogram sptat jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

—  hipoteka umowna do kwoty 10 800 tys. zt na nieruchomosci
oznaczonej KW nr LU1U/00022979/2 wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci,

— weksel in blanco z wystawienia Spotki wraz z deklaracja
wekslowg,

- os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777
k.p.c. w formie aktu notarialnego.

Zabezpieczenie
kredytu

Informacja o zobowigzaniach finansowych z tytutu leasingu na dzien 31 marca 2024 roku.

Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego

Wartos¢ biezaca minimalnych optat

na dzien 31.03.2024 na dzien 31.12.2023
w okresie do 1 roku 964 358
w okresie od 1 roku do 5 lat 1702 500
Razem 2 666 858

Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego: MSSF-16

Wartosc¢ biezaca minimalnych optat
na dzien 31.03.2024 | na dzien 31.12.2023

w okresie do 1 roku — najem 1218 1146
w okresie do 1 roku — PWUG 4 4

w okresie od 1 roku do 5 lat — najem 4 105 4229
w okresie powyzej 1 roku — PWUG 1183 1187
Razem 6 509 6 566

Wartos¢ bilansowa srodkéw trwatych na dzien 31 marca 2024 roku wynosita 9 798 tys. zi,
w tym z tytutu najmu pomieszczen kwota 5 290 tys. zt, prawa wieczystego uzytkowania
gruntu kwota 1 121 tys. zt oraz urzadzen i Srodkow transportu kwota 3 387 tys. zt. Warto$¢
bilansowa $rodkéw trwatych na dzier 31 grudnia 2023 roku wynosita 7 897 tys. zt, w tym
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z tytutu najmu pomieszczen kwota 5 365 tys. zt, prawa wieczystego uzytkowania gruntu
kwota 1 125 tys. zt oraz urzadzen i $Srodkéw transportu kwota 1 407 tys. zt.

N\ Informacje o udzielonych pozyczkach

W trakcie I kwartatu 2024 roku Spétka Makarony Polskie SA nie udzielata pozyczek spotkom

zaleznym oraz spoétki zalezne nie udzielaty sobie wzajemnie pozyczek.

N\ Informacje o udzielonych i otrzymanych gwarancjach
W I kwartale 2024 z gwarancji otrzymanych korzystaty spétki Makarony Polskie SA oraz

Stoczek Natura Sp. z o.0.

Zestawienie gwarancji obowigzujacych w spdtce Makarony Polskie SA na dzien 31 marca

2024 roku obrazuje ponizsza tabela:

Kwota Termin Przedmiot
gwarancji | waznosci zabezpieczenia Zabezpieczenie
w tys. zt gwarancji gwarancjs

— hipoteka faczna do kwoty 18 200
tys. zt na nieruchomosciach Spotki
w Rzeszowie (KW nr
RZ17/00076860/5) oraz w Ptocku
(KW nr PL1P/00094893/6, KW nr
PL1P/00097530/5, KW nr

gwarancja
zabezpieczajaca
zobowigzania

Santander R PL1P/00114158/9, KW nr
Bank 457 10 IS Ee PL1P/00097363/3) wraz z cesja
31.03.2027 wynikajgce z . - .
Polska SA praw z polisy ubezpieczenia
zawartego ] 2
nieruchomosci;
kontraktu ksel wh in bl
instytucjonalnego |~ weksel wiasny in blanco wraz z
deklaracjg wekslowg;
— o$wiadczenie Spotki o poddaniu sie
egzekucji ztozone w trybie art. 777
k.p.c. w formie aktu notarialnego
gwarancja
zabezpieczajgca
Santander zobomazan,la . — o$wiadczenie Spoétki o poddaniu sie
do umowne Spotki o !
Bank 312 oo egzekucji ztozone w trybie art. 777
Polska SA 20.03.2028 wynikajace z k.p.c. w formie aktu notarialnego
zawartego R
kontraktu

instytucjonalnego

W trakcie I kwartatu 2024 roku spdtka Makarony Polskie SA korzystata z gwarangji
w wysokosci 157 tys. zt zabezpieczajacej zobowigzania umowne Spotki, wynikajgce

z zawartego kontraktu instytucjonalnego, udzielonej przez Bank Santander Polska SA.
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Gwarancja wygasta w okresie sprawozdawczym w zwigzku ze zwolnieniem gwarancji oraz

zwrotem oryginatéw dokumentdw.

Zestawienie gwarancji obowigzujgcych w spétce Stoczek Natura Sp. z 0.0. na dzien 31 marca

2024 roku obrazuje ponizsza tabela:

Kwota Termin Przedmiot
gwarancji | waznosci zabezpieczenia Zabezpieczenie
w tys. zt | gwarangji gwarancja
gwarancja
zabezpieczajaca

zobowigzania

BNP Paribas 2935 do umowne Spotki

Bank Polska SA 31.12.2024 wynikajace z
zawartego
kontraktu — hipoteka umowna do kwoty

instytucjonalnego 10 800 tys. zt na nieruchomosci
gwarancja 0znaczonej w KW nr
zabezpieczajaca LU1U/00022979/2 w  Stoczku
zobowigzania tukowskim wraz z cesjg polisy

BNP Paribas 559 do umowne Spotki ubezpieczenia nieruchomosci,

Bank Polska SA 31.03.2026 wynikajace z weksel in blanco z wystawienia
zawartego spotki wraz z deklaracja wekslowa,
kontraktu oSwiadczenie o poddaniu  sie

instytucjonalnego egzekucji ztozone w trybie art. 777
gwarancja k.p.c. w formie aktu notarialnego
zabezpieczajaca ztozone przez spotke
zobowigzania

BNP Paribas 604 do umowne Spotki

Bank Polska SA 29.02.2028 wynikajace z
zawartego
kontraktu

instytucjonalnego

W trakcie okresu obrotowego spdtka zalezna Stoczek Natura Sp. z 0.0. zawarta z BNP Paribas
Polska SA aneks do umowy wielocelowej linii kredytowej wprowadzajgcy zmiane podlimitu

dla gwarancji w wysokosci 5,2 min zt i 48 mcy maksymalnej waznosci gwarancji.

N\ Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach

W trakcie I kwartatu 2024 roku spdtka Makarony Polskie SA, spotka zalezna Stoczek Natura
Sp. z 0.0., spotka zalezna MP Trade Sp. z 0.0. nie udzielaty poreczen i nie korzystaty

Z poreczen.
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N\ Pozycje pozabilansowe

Pozycje pozabilansowe (w tys. zt) 31 marca 2024 roku 31 grudnia 2023 roku

1. Aktywa warunkowe 4 389 3942
- otrzymanych gwarancji i poreczen 4167 3720
- zabezpieczenia na majatku 0 0
- weksli 222 222
2. Zobowigzania warunkowe 96 199 96 073
- Z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 0 0
- zabezpieczen na majatku 79 482 79 482
- zobowigzan wekslowych 16 717 16 591
Pozycje pozabilansowe razem -91 810 -92 131

Wartosci otrzymanych gwarancji, zabezpieczen, zobowigzan wekslowych, hipotek i innych
zobowigzan pozabilansowych w powyzszej tabeli zostaty zaprezentowane w maksymalnych
wartosciach. W zestawieniu nieujete sg poreczenia pomiedzy podmiotami wewnatrz Grupy

ze wzgledu na brak wptywdw na saldo pozycji pozabilansowych.

N\ Istotne postepowania toczace sie przed sadem organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyly sie
postepowania dotyczace istotnych zobowigzan i wierzytelnosci firmy Makarony Polskie SA

lub jednostki zaleznej.

N\ Pozostate znaczace zdarzenia i transakcje

W okresie I kwartatu 2024 roku nie wystgpity inne istotne zdarzenia lub transakcje

wymagajgce ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupy.

N\ Istotne wydarzenia po dacie bilansowej

Po dacie bilansowej nie wystgpity inne niz opisane w niniejszym sprawozdaniu zdarzenia,

ktore miatyby istotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Makarony Polskie.
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

spotki Makarony Polskie SA
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2024 roku




Wybrane dane finansowe - Makarony Polskie
Str. 55 SA

Wybrane dane finansowe -
Makarony Polskie SA

31 marca 31 marca
31 marca 31 marca @ 2024 roku | 2023 roku
2024 roku | 2023 roku

Wybrane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

ustug, towardw i materiatow

iysk (strata) Z.dZIa’(a|nOSCI 9399 4077 2175 867
ontynuowanej

Zysk (strata) brutto 9 276 3551 2147 755

iysk (strata) nfetto z dziatalnosci 7352 2 699 1701 574
ontynuowanej

EBIT 9 399 4077 2175 867

EBITDA (EBIT + amortyzacja) 12 505 5771 2894 1228

Przep%yvyy pienieine netto z dziatalnosci 15 709 1751 3635 373

operacyjnej

Przep’fywy_ pienigzne netto z dziatalnosci 1564 1156 362 - 246

inwestycyjnej

Erzep’fywy.plenlezne netto z dziatalnosci 21453 2293 -336 63
inansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem 12 692 302 2937 64

Aktywa razem *** 239 065 220 926 55 585 50 811

zgsowmzanla i rezerwy na zobowigzania 89 675 -8 888 20 850 18 143

Zobowigzania dtugoterminowe *** 32571 31 685 7 573 7 287

Zobowigzania krétkoterminowe *** 57 104 47 203 13 277 10 856

Kapitat wiasny *** 149 390 142 038 34 735 32 667

Kapitat podstawowy *** 33120 33120 7 701 7 617

Liczba akgji (w sztukach) 11040071 | 11040071 11040071 11 040071

Srednia wazona liczba akcji (w sztukach)

w okresie danego roku obrotowego 11040071 | 11040071 | 11040071 11040071

Zyska/strata na jedng akcje zwykta

(w ZH/EUR) * 0,67 0,24 0,16 0,05

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

(w ZH/EUR) ** 13,53 12,87 3,15 2,96

* Zysk/strata netto na jedng akcje zwykta = wynik netto/Srednia wazona liczba akcji w okresie
** Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zwykta = kapitaty wiasne/liczba akcji na dany moment bilansowy

*¥* porownywalne dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku
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Sprawozdanie z catkowitych dochodoéow

Str. 56 I\/Iakaronx Polskie SA

Sprawozdanie z catkowitych
dochodow Makarony Polskie SA

31.03.2024 31.03.2023

Przychody netto ze sprzedazy 77 254 66 339
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 63 323 54 919
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 13 931 11 420
Koszt wiasny 55 635 52 409
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 42 773 41 832
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 12 862 10 577
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 21 619 13930
Koszty sprzedazy 9927 7787
Koszty ogdlnego zarzadu 1995 1548
Pozostate przychody 622 336
Pozostate koszty 920 854
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 9399 4077
Przychody finansowe 240 38
Koszty finansowe 363 564
Zysk brutto 9276 3551
Podatek dochodowy 1924 852
ti}lrsr:]k ég:;g’;a(:l)a;\aegonzal :clzia’falnoéci kontynuowanej, w 7352 2699
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 7 352 2699
Udziaty niekontrolujgce 0 0
\Ijvog*sc;c;vzﬁwy wynik netto przypadajacy na jedna akcje 0,67 0,24
Elinczjvé/c‘);ljr;ﬁrgcnlymk netto przypadajacy na jedng 0,67 0,24
Inne catkowite dochody/straty netto 0 0
E:fkowite dochody netto ogétem, w tym przypadajacy 7352 2 699
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 7 352 2 699

Udziaty niekontrolujace
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej Makarony
Str. 57 Polskie SA

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Makarony Polskie SA

AKTYWA TRWALE 132 392 131 547 133 625
Rzeczowe aktywa trwate 94 143 93 153 76 920
Aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania- MSSF -16 &l o2l < 5B
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 603
Wartosc¢ firmy 0 0 0
Inne wartosci niematerialne 1754 1817 5385
LSO TR TERE A 30 080 30 080 47 190
finansowe w tym:
Udziaty 30 080 30 080 47 190
Udzielone pozyczki 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego 0 0 0
podatku dochodowego
Pozostate <_':1ktywa- 4 6 24
dtugoterminowe
AKTYWA OBROTOWE 106 673 89 379 62 444
Zapasy 22 622 20 159 27 846
Naleznosci krétkoterminowe 42 742 40 683 31419
Naleznosci z tytutu podatku

0 0 0
dochodowego
Udzielone pozyczki 0 0 2012
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 844 28 160 762
Pozostate aktywa- 465 377 405
krétkoterminowe
AKTYWA TRWALE 0 0 0
PRZEZNACZONE DO ZBYCIA
SUMA AKTYWOW 239 065 220 926 196 069
KAPITAL WEASNY 149 390 142 038 106 749
Kapitat podstawowy 33120 33120 33120
Kapitat zapasowy 52 306 52 306 48 468
Kapitat rezerwowy 12 000 12 000 12 000
Zyski/straty zatrzymane
(zysk/strata z lat ubiegtych) e S et
ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE 32571 31685 32627
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Str. 58 Polskie SA
Rezerwa z tytutu odroczonego 5017 3 889 2 845
podatku dochodowego
!D’rugoterr_nmowe kredyty bankowe 7937 8 691 10 953
i pozyczki
Pozostate dtugoterminowe 0 0 0

zobowigzania finansowe
Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne 999 999 340
(dtugoterminowe)

Przychody przysztych okresow-

. 11 628 12 190 15014
dtugoterminowe
I?’rugotermmow_e zobowigzania 6990 5916 3475
finansowe- leasing
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE 57 104 47 203 56 693
!(rot_koter_mlnowe kredyty bankowe 3267 3019 10 154
i pozyczki
Pozost_a’re krotk_otermlnowe 0 0 123
zobowigzania finansowe
K_rotkotermlnow_e zobowigzania 2186 1508 1921
finansowe- leasing
Zobowigzania z tytutu podatku 7 062 6 870 1133
dochodowego
Po;osta’re z_obowuqzama 37 065 30 631 39 051
krétkoterminowe
Przychody przysztych okreséw- 2211 2278 1273

krotkoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne 2621 2 245 1 850
(krétkoterminowe)
Pozostate rezerwy

krétkoterminowe 2692 652 1888
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 89 675 78 888 89 320
SUMA PASYWOW 239 065 220 926 196 069
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Str. 59 I\/Iakaronx Polskie SA

Sprawozdanie z przeptywow
pienieznych Makarony Polskie SA

o e
31.03.2024 31.03.2023
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 9 276 3551

Korekty o pozycje:

Amortyzacja 3106 1694
Zyski/ straty z tytutu roznic kursowych 8 1
Koszty i przychody z tytutu odsetek 36 484
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -61 2
Zmiana stanu rezerw 2416 2175
Zmiana stanu zapasow - 2463 1963
Zmiana stanu naleznosci -1835 - 2479
Zmlan§ stanu zobowigzan pozostatych aktywow i 5 830 _5316
pasywow

Inne korekty 0 0
Razem korekty 7 037 -1476
Przychody z tytutu dywidend 0 0
Zaptacony/ zwrocony podatek dochodowy od osob - 604 -304
prawnych

Pr?eplywy s_;rodkow |_3|er_1|qznych netto z 15 709 1751
dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy $rodkéw trwatych i wartosci 67 4
niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 0 0
Wydat,ki. na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i 1854 1195
wartosci niematerialnych

Wydatki na nabycie podmiotéw zaleznych i

stowarzyszonych 0 0
Wptywy z tytutu odsetek 223 35
Wplywy z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
Inne 0 0
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z - 1564 -1156

dzialalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
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Str. 60 I\/Iakaronx Polskie SA

Wptywy z kredytdw i pozyczek 0 1978
Sptata kredytow i pozyczek - 506 - 1318
?’ratnosa zobowigzan z tytutu umow leasingu - 688 342
inansowego

Zaptacone odsetki - 259 - 519
Dywidenda wyptacona akcjonariuszom 0 0
Ptatnos$¢ pozostatych zobowigzan finansowych 0 -92
Wydatki na nabycie aktywow finansowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Prfeplywy §rodkow ple_nlqznych netto z -1453 -293
dzialalnosci finansowej

Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkow 12 692 302
pienieznych i ekwiwalentéw srodkow pienieznych

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz 28 160 461

kredyty w rachunku biezagcym na poczatek okresu

Zyski/straty z tytutu roéznic kursowych dotyczace wyceny
$rodkéw pienieznych, ekwiwalentdw srodkdw pienieznych -8 -1
oraz kredytow w rachunku biezacym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym na 40 844 762
koniec okresu
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Str. 61 I\/Iakaronx Polskie SA

Sprawozdanie ze zmian w kapitale
wilasnym Makarony Polskie SA

Za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 marca 2024 roku

podstawo Zapaso rezerwo z lat ubieg

Stan na 1 stycznia 2024 roku 33 120 52 306 12 000 44 612 142 038
Podziat zysku/pokrycie straty 0 0 0 0 0
Emisja akdji 0 0 0 0 0
Pod_zia’r zysku —wyptata 0 0 0 0 0
dywidenda

Utworzenie kapltaﬂj 0 0 0 0 0
rezerwowego - akcje wtasne

Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 0
Wynik netto po I kw. 2024 0 0 0 7352 2352
roku

Stan na 31 marca 2024 roku 33120 52 306 12 000 51 964 149 390

Za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku

Kapitat Kapitat Kapitat Zysk/strata R
. azem
podstawowy | zapasowy rezerwowy | z lat ubiegtych

Stan na 1 stycznia 2023 roku 33120 48 468 12 000 10 462 104 050
Podziat zysku/pokrycie straty 3838 -3838 0
Podziat zysku —wyptata } )
dywidenda 6 624 6 624
Utworzenie kapitatu 0 0 0 0 0

rezerwowego — akcje wiasne
Rozliczenie transakcji

. 19 814 19 814
potaczenia
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 0
Wynik netto w 2023 roku 24 798 24 798
Stan na 31 grudnia 2023 roku 33120 52 306 12 000 44 612 142 038
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Str. 62 I\/Iakaronx Polskie SA

Za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 marca 2023 roku

Stan na 1 stycznia 2023 roku 33120 48 468 12 000 10 462 104 050
Podziat zysku/pokrycie straty 0 0 0 0 0
Pod_zia’f zysku —wypfata 0 0 0 0 0
dywidenda

Utworzenie kaplta’ry 0 0 0 0 0
rezerwowego - akcje wiasne

Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 0
Wynik netto po I kw. 2023 0 0 0 2699 2699
roku

Stan na 31 marca 2023 roku 33120 48 468 12 000 13 161 106 749

Zenon Danitowski
Prezes Zarzadu

Rzeszow, dnia 28 maja 2024 roku

Skrocone sprawozdanie finansowe spotki Makarony Polskie SA I kwartat 2024 roku



Str. 63 Informacje o firmie

Informacje o firmie

Makarony Polskie SA
z siedzibg w Rzeszowie

Makarony Polskie ul. Podkarpacka 15A; 35-082 Rzeszéw

www.makarony.pl

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 5 lipca 2004 roku pod nr 0000212001.

Kapitat akcyjny: 33 120 213 zt (optacony w catosci)

tel. 17 875 30 10; faks 17 875 30 20

Zapraszamy do kontaktu pod adresem e-mail:

relacie@makarony.pl

Zrodtem danych w niniejszym sprawozdaniu, o ile nie wskazano inaczej,
Jjest Grupa Makarony Polskie



mailto:relacje@makarony.pl

