GreneVIa 1TSS

Komentarz Zarzadu do
skonsolidowanych wynikow
finansowych Grupy Grenevia
za 3 miesigce 2024 .

wraz z dodatkowymi informacjami wymaganymi zgodnie z Art. 66 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedgcego

panstwem cztonkowskim.
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PODSUMOWANIE 3 MIESIECY 2024 ROKU

Gtéwne wskazniki finansowe

3 miesigce do 31 marca Zmiana (%)

w milionach ztotych 2024 2023

Przychody 474 370 +28%
Wskaznik EBITDA 137 104 +32%
Wynik netto, w tym: 40 43 -7%
- przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 55 60 -8%
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej =15 -154 n/a
jako % przychodow

Wskaznik EBITDA 29% 28% +1p.p.
Wynik netto 8% 12% -4 p.p.

stan na dzien

31.03.2024 31.12.2023
Dtug netto (w milionach ztotych) 366 372
Wskaznik dtug finansowy netto/EBITDA (za 4 ost. kwartaty) 0,8x 0,9x
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PODSUMOWANIE DZIALALNOSCI SEGMENTOW GRUPY GRENEVIA W OKRESIE
PIERWSZYCH 3 MIESIECY 2024 ROKU

Nazwa segmentu i gldéwny
zakres dziatalnosci

FAMUR

Rozwigzania dla przemystu
wydobywczego i energetyki
wiatrowej

Elektroenergetyka

Rozwigzania dla dystrybucji
energii

OZE

Wielkoskalowa fotowoltaika,
energetyka wiatrowa
i magazyny energii

e-mobilnosé

Systemy bateryjne
dla e-mobilnosci
i magazynow energii

Gtéwne zdarzenia w okresie 3 miesiecy 2024 roku

333 min zt przychoddéw za 1 kwartat 2024 roku (+26% r/r), w tym 314 min zt od klientéw
zewnetrznych Grupy Grenevia,

116 min zt EBITDA za 1 kwartat 2024 roku,

765 min zt backlog na koniec 1 kwartatu 2024 roku (dostawy maszyn i urzadzen oraz
dzierzawy zgodnie z terminami obowigzywania umdw),

17 min zt nadwyzki $Srodkéw pienieznych nad dtugiem netto segmentu na koniec marca 2024
roku,

Zawarcie 23 stycznia 2024 r. umowy sprzedazy 100% udziatéw spotki OO0 Famur w Ros;ji,
catkowite wycofanie sie segmentu FAMUR z dziatalnos$ci na rynku rosyjskim,

Utworzenie 1 lutego 2024 r. FAMUR Gearo, w celu organizacyjnego wydzielenia w ramach
segmentu FAMUR catej aktywnos$¢ zwigzanej z rozwojem i oferowaniem kompleksowych
rozwigzan dla energetyki wiatrowej oraz produkcjg przektadni dla réznych zastosowan
przemystowych.

59 min zt przychoddéw za 1 kwartat 2024 roku (+146% r/r), w tym 48 min zt od klientow
zewnetrznych Grupy Grenevia,

127 min zt backlog na koniec 1 kwartatu 2024 roku, w tym 71 min zt dla klientéw zewnetrznych
Grupy Grenevia,

13 min zt EBITDA za 1 kwartat 2024 roku,

41 min zt nadwyzki srodkéw pienieznych nad dtugiem netto segmentu na 31 marca 2024 roku.

11 min zt przychodéw za 1 kwartat 2024 roku, z czego 9 min zt ze sprzedazy energii,
Rozliczenie transakcji z KGHM Polska Miedz S.A. zawartej we wrzesniu 2023 roku:

58 min zt skonsolidowanego zysku brutto na sprzedazy portfela farm PV w 1 kwartale 2024
(w tym 52 mIn zt w segmencie OZE),

8 min zt EBITDA za 1 kwartat 2024 roku,

1171 min zt dtug netto segmentu na koniec marca 2024 roku (1 258 min zt dtug brutto, w tym
810 min zt finansowanie z Grenevia),

180 MW farm PV przytgczonych do sieci energetycznej na 31 marca 2024 roku, po rozliczeniu
sprzedazy 47 MW do KGHM S.A. (w tym ok 42MW w 1 kwartale 2024 roku),

~5,1 GW sumaryczna, szacowana moc portfela projektéw, na réznym etapie rozwoju na
koniec marca 2024 roku, w tym ponad 0,5 GW projektéw w rozwoju na rynku niemieckim,

Prawie 2 GW tgcznej mocy z warunkami przytgczeniowymi dla projektow PV, magazynéw
energii i elektrowni wiatrowych.

99 min zt przychoddw za 1 kwartat 2024 roku (+29% r/r),
1 min zt EBITDA za 1 kwartat 2024 roku,
156 min zt dtug netto segmentu na koniec marca 2024 roku,

Rozpoczecie montazu zautomatyzowanej linii produkcyjnej w GigafactoryX,
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INFORMACJE OGOLNE

Grupa Grenevia (dawniej: FAMUR) to aktywny inwestor integrujacy i rozwijajacy dziatalnos¢ w czterech segmentach
biznesowych: wielkoskalowej fotowoltaiki, energetyki wiatrowej i magazyndw energii (,0ZE") skoncentrowanej w Grupie
Projekt Solartechnik (dalej: Grupa PST/PST); systemdéw bateryjnych dla e-mobilnosci i magazyndw energii
(,e-mobilnos¢”) w ramach Impact Clean Power Technology S.A. (dalej: ICPT); nowoczesnych rozwigzan dla sektora
dystrybucji energii (,elektroenergetyka”) na bazie spétki Elgér+Hansen S.A. (dalej: E+H); rozwigzan dla sektora
wydobywczego i energetyki wiatrowej w ramach marki FAMUR.

W styczniu 2023 roku zostata ogtoszona nowa struktura biznesowa wraz ze zmiang nazwy z FAMUR na Grenevia. Nowy
model biznesowy Grupy Grenevia to efekt konsekwentnie realizowanej strategii, ogtoszonej w maju 2021 roku. Ma ona
na celu przeksztatcenie Grupy z wiodacego producenta maszyn goérniczych w podmiot inwestujagcy w zielong
transformacje. Grupa tworzy swojg dtugoterminowg wartos¢ zgodnie z wizjg odpowiedzialnego i aktywnego wspierania
budowy zréwnowazonej i niskoemisyjnej gospodarki.

OPIS ZMIAN W STRUKTURZE ORGANIZACYJNEJ GRENEVIA S.A. | W GRUPIE GRENEVIA

W okresie 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2024 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego,
nastgpity nastepujgce istotne zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Grenevia:

| 9 stycznia 2024 roku zostata zawarta umowa na sprzedaz spdtki posrednio zaleznej od Emitenta S'Iqskie
Towarzystwo Wiertnicze ,Dalbis” Sp. z 0.0. za kwote 3 mIn zt, w zwigzku z czym w niniejszym s$rédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rozpoznano utrate kontroli nad tg spotka.

| 23 stycznia 2024 roku zostata podpisana umowa sprzedazy 100% udziatéw w spétce OOO Famur za kwote
700 tys. euro (3 min zt). Peten opis transakcji zawarto w sekcji dotyczacej dziatalnosci segmentu FAMUR.

I 29 lutego 2024 roku zawarto umowy sprzedazy udziatdw w trzech spdtkach projektowych: Invest PV 40 Sp.
z 0.0., Invest PV 58 Sp. z 0.0. oraz Invest PV 59 Sp. z 0.0., za tgczng cene (powiekszong o warto$¢ subrogaciji)
w kwocie ok. 186 min zt.

I 17 maja 2024 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PROJEKT-SOLARTECHNIK S.A. oraz Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspodlnikéw PROJEKT-SOLARTECHNIK DEVELOPMENT sp. z 0.0. podjeto uchwaty w sprawie
potagczenia spétek PROJEKT-SOLARTECHNIK S.A. (Spétka Przejmujgca) z PROJEKT-SOLARTECHNIK
DEVELOPMENT sp. z 0.0. (Spétka Przejmowana).

CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Ponizej przedstawiono charakterystyke segmentéw w Grupie Grenevia.
SEGMENT ROZWIAZAN DLA PRZEMYSLU WYDOBYWCZEGO | ENERGETYKI WIATROWEJ (,FAMUR")

Segment FAMUR - rozwigzania dla przemystu wydobywczego (pod marka handlowg FAMUR) i energetyki wiatrowej
(pod markg handlowg FAMUR Gearo) w Grupie Grenevia dostarcza wysokowydajne kompleksy $cianowe, maszyny
i urzagdzenia do uzytkowania w systemach chodnikowych oraz szerokg game produktéw dla systeméw transportu.
Oferta obejmuje rowniez projektowanie i dostawe systeméw informatycznych, ktére pozwalajg monitorowacé prace
maszyn i poprawia¢ bezpieczenstwo oraz wydajnos¢ wydobycia. Marka FAMUR ma globalng rozpoznawalnosgé,
w nastepstwie sukcesywnie zwiekszanej obecnosci na rynkach miedzynarodowych. Spotki i centra serwisowe
zlokalizowane w Kazachstanie, Chinach, RPA i Niemczech gwarantujg statg i szybkg obstuge wszedzie tam, gdzie
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oczekujg tego klienci. FAMUR nieustannie podnosi jakos$¢ ustug, a takze stara sie dociera¢ do nowych miejsc, w ktérych
potrzebne sg niezawodne systemy wydobywcze i przemystowe.

Od 2022 roku, w ramach segmentu podejmowane sg dziatania majgce na celu wykorzystanie istniejgcej bazy
produkcyjnej w ustugach remontu, modernizacji oraz serwisowania przektadni lgdowych turbin wiatrowych. Rozwdj
w tym obszarze bazuje na ponad 40 letnim doswiadczeniu w projektowaniu, produkcji i remontach przektadni zebatych
i systemdéw napedowych przeznaczonych dla réznych sektoréw przemystowych oraz kompleksowym zapleczu
produkcyjnym wraz z wiasng hamownig umozliwiajgcg przetestowanie kazdej wyprodukowanej przektadni pod
obcigzeniem. Kompleksowa oferta w zakresie serwisu przektadni do turbin wiatrowych obejmuje ocene stanu
technicznego u klienta wraz z badaniem endoskopowym, kompleksowy serwis, a w przypadku przektadni uzywanych
lub uszkodzonych, ich natychmiastowg wymiane na jednostke znajdujgcag sie w magazynie, a nastepnie remont
zakonczony testem na hamowni. Dodatkowo, oferta posiada réwniez ustuge przechowywania tego komponentu, aby
zapewni¢ szybki czas realizacji i zminimalizowac¢ u operatoréw przestoje w pracy turbiny wiatrowej z powodu awarii.
Kompetencje segmentu FAMUR w zakresie wymiany gtéwnych komponentéw, ustug serwisowych oraz instalacji turbin
wiatrowych dla kluczowych producentéw i operatoréw farm wiatrowych, uzupetnia od 2023 roku spotka zalezna Total
Wind PL Sp. z o.0. Efektem konsekwentnych dziatan w obszarze energetyki wiatrowej byto utworzenie 1 lutego 2024
roku w ramach struktury segmentu FAMUR Gearo, bazujgcego na zasobach i aktywach dotychczasowego oddziatu
FAMUR Machinery. FAMUR Gearo skupia catg aktywno$¢ zwigzang z rozwojem i oferowaniem kompleksowych
rozwigzan dla energetyki wiatrowej oraz produkcjg przektadni dla réznych zastosowan przemystowych.

SYTUACJA RYNKOWA | GLOWNE DZIALANIA OPERACYJNE W SEGMENCIE FAMUR

W obszarze produkcji maszyn dla sektora wydobywczego w 1 kwartale 2024 roku zauwazalna jest kontynuacja trendéw
z poprzednich kwartatéw. Na rynkach eksportowych sprzedaz utrzymywata sie na podobnym poziomie, ale nadal
obserwowano spadek popytu na nowe urzgdzenia oraz utrzymujgcg sie agresywng konkurencje ze strony producentéw
z Chin. Zakupy inwestycyjne zagranicznych kopalni pozostajg pod presjg spadajgcych cen wegla, ktére w 1 kwartale
2024 roku spadty do poziomu najnizszego z okresu ostatnich 2 lat (~100 USD/t). Na rynkach zagranicznych jak réwniez
na rynku Polskim dominowat popyt w obszarze aftermarket, zwigzany z serwisem, dostawami czesci, remontami maszyn
i urzadzen oraz dzierzawami kombajnow. Segment FAMUR w dalszym ciggu dgzyt do pozyskiwania zaméwien z rynkow
takich jak Europa, Bliski Wschod, Ameryka Poétnocna, Australia, Azja potudniowo-wschodnia i Chiny, gdzie rywalizuje
jakoscig produktu, kompleksowoscig rozwigzan oraz ustugami aftermarket. W 1 kwartale 2024 roku zakonczony zostat
proces dezinwestycji posiadanych na terenie Rosji aktywdw, skutkujgcy zawarciem umowy na sprzedaz 100% udziatéw
spo6tki OO0 Famur w dniu 23 stycznia 2024 roku i catkowitym wycofaniem sie segmentu FAMUR z dziatalnosci na rynku
rosyjskim (szczegdtowy opis znajduje sie w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Grenevia i Grenevia S.A. za rok
2023).

W Polsce obecna sytuacja rynkowa utrzymuje sie na stabilnym poziomie, pozostajgc pod presjg zmian wynikajgcych
z przyjetego programu wygaszania kopalh wegla energetycznego. W 1 kwartale 2024 roku obserwowano kontynuacje
ozywienia na rynku krajowym w stosunku do lat poprzednich i zwigkszonych inwestycji odtworzeniowych oraz
zabezpieczajgcych w polskich kopalniach. Przetozyto sie to na wzrost przychoddéw w zakresie dostawy nowych maszyn
i urzadzen (gtéwnie w zakresie obudéw $cianowych i przeno$nikdw zgrzebtowych) oraz stabilne przychody w obszarze
aftermarket wzgledem poréwnywalnego okresu ubiegtego roku.

W ramach FAMUR Gearo (dziatalnosci w sektorze energetyki wiatrowej) kontynuowano remonty i serwis kolejnych
przektadni oraz pozyskiwanie nowych zaméwien w tym zakresie. Wraz ze spotkg zalezng Total Wind PL po zakoriczonym
etapie integracji spotki w ramach segmentu, rozpoczeto kompleksowe ofertowania wymiany i remontéw przektadni
wiatrowych, a sam Total Wind PL dalej rozwijat portfolio zaméwien i dywersyfikacje klientdw w zakresie ustug instalacji
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turbin wiatrowych. Systematycznie zwiekszana jest rozpoznawalno$¢ FAMUR Gearo w obszarze wiatrowym, poprzez
udziat jego przedstawicieli na krajowych i miedzynarodowych targach oraz konferencjach branzowych.

Krajowa jak i zagraniczna aktywnos$¢ komercyjna segmentu FAMUR w okresie pierwszych 3 miesiecy 2024 roku,
przetozyta sie na tgczny backlog (rozumiany jako dostawy maszyn i urzadzen oraz dzierzawy zgodnie z terminami
obowigzywania uméw) na koniec marca 2024 roku na poziomie ok. 765 min zt wzgledem ok. 730 min zt na 31 grudnia
2023 roku.

WYNIKI FINANSOWE SEGMENTU FAMUR

Przychody zewnetrzne segmentu
3 miesigce do

w milionach ztotych 31.03.2024 31.03.2023
Dostawy maszyn i urzadzen 133 78
Przychody z aftermarket i dzierzaw 191 185
Produkty i ustugi dla energetyki wiatrowej 9 1
Przychody z tytutu dostaw i ustug, razem 333 264
Mniej przychody od innych segmentéw 19 B
Przychody zewnetrzne segmentu 314 264

Przychody zewnetrzne segmentu FAMUR za okres 1 kwartatu 2024 roku wyniosty 314 min zt, co oznacza wzrost
050 min zt (+19%) wzgledem poréwnywalnego okresu roku ubiegtego. W segmencie rozwigzan dla sektora
wydobywczego, przychody z dostaw maszyn i urzgdzen wzrosty wzgledem okresu poréwnywalnego o 55 min zt
i wyniosty 133 miIn zt, a przychody powtarzalne (aftermarket i dzierzawy) wzrosty o 6 min zt do poziomu 191 min zt.
Przychody z produktéw iustug dla sektora energetyki wiatrowej wyniosty 9 min zt, co oznacza wzrost o 8 min zt
wzgledem okresu poréwnywalnego.

Gtowne kierunki geograficzne sprzedazy segmentu

Sprzedaz eksportowa segmentu FAMUR w 1 kwartale 2024 roku stanowita ok. 11% przychoddéw segmentu, wobec 16%
w okresie porownywalnym 2023 roku. Spadek wynikat gtownie z obserwowanych od ostatnich kwartatéw
ograniczonych inwestycji w nowe maszyny i urzadzenia przez wiekszo$¢ zagranicznych klientow w branzy
wydobywczej, skupiajgc sie w wiekszosci na zamdwieniach w obszarze aftermarket. W zakresie nowych maszyn
w 1 kwartale 2024 roku zostat zrealizowany kontrakt na dostawe kombajnu chodnikowego do prac geotechnicznych
w Arabii Saudyjskiej oraz przenosnika zgrzebtowego do Czechach. Przychody w ramach dziatalnosci w sektorze
energetyki wiatrowej stanowity w 1 kwartale 2024 roku ok. 20% catkowitych przychodéw segmentu FAMUR z rynkéw
eksportowych. Nizsza sprzedaz na rynkach eksportowych w 1 kwartale 2024 roku zostata skompensowana wyzszg
0 75 min zt (+34%) sprzedazg na rynku krajowym wzgledem okresu pordwnywalnego ubiegtego roku.



Komentarz Zarzadu do skonsolidowanych wynikéw finansowych

" Grupy Grenevia za 3 miesigce 2024 r.
Grene\"a BEEERER I 11 [ e —

| Omoéwienie wynikéw finansowych i operacyjnych

Rentownos¢ segmentu

3 miesigce do

w milionach ztotych 31.03.2024 31.03.2023
Zysk brutto na sprzedazy 19 106
Zysk operacyjny 68 81
Amortyzacja 48 36
EBITDA 116 17
Rentowno$¢ EBITDA [w %] 35% 44%
Zysk netto 54 69

Wzrost przychoddéw przetozyt sie na wyzszy rok do roku o 13 min zysk brutto na sprzedazy, ktéry osiggnat poziom
119 min zt za okres 1 kwartatu 2024 roku. Zysk operacyjny w 1 kwartale 2024 roku wynidst 68 min zt wzgledem 81 min zt
w okresie poréwnywalnym. Wynik operacyjny segmentu za 1 kwartat 2024 roku zostat obcigzony odpisem
aktualizujgcym w kwocie 21 min zt odpisu na nierotujgce zapasy. EBITDA w 1 kwartale 2024 roku wyniosta 116 min zt
wzgledem 117 min zt w okresie poréwnywalnym. Rentownos$¢ EBITDA za okres 1 kwartatu 2023 roku wyniosta 35%, co
stanowi spadek o 9 p.p., gtdwnie w wyniku dokonanego odpisu aktualizujgcego oraz wzrostu udziatu w strukturze
sprzedazy przychodoéw z rynku pierwotnego, charakteryzujgcego sie nizszg marzowoscia niz aftermarket. Zysk netto
wyniést 54 min zt.

SEGMENT ROZWIAZAN DLA DYSTRYBUCJI ENERGII (,ELEKTROENERGETYKA”")

Segment Elektroenergetyki tworzy spdétka Elgér + Hansen S.A. (dalej: E+H S.A.), ktéra ma 30-letnie doswiadczenie
w tworzeniu rozwigzan dla przemystu. Dziatalno$¢ obejmuje projektowanie, produkcje, dostawe oraz serwis aparatury
do transformaciji i rozdziatu energii elektrycznej. Produkty spdétki znajdujg zastosowanie w réznych branzach przemystu,
m.in. w szeroko rozumianym przemysle wydobywczym, w tym takze w strefach zagrozonych wybuchem, w przemysle
hutniczym oraz spozywczym. E+H S.A. na bazie opracowanej w 2022 roku nowej strategii rozwoju i wykorzystujgc
posiadany potencjat oraz perspektywy zwigzanej z inwestycjami w zielong energie, poszerzyt portfolio swoich
produktéw o kontenerowe stacje transformatorowe, w tym dedykowane wielkoskalowym instalacjom OZE.

Dzieki wieloletniemu doswiadczeniu oraz bazie rozwojowo-produkcyjnej, E+H S.A. oferuje takze ustugi oraz produkty
z zakresu systemow IT/OT, SCADA, AKPiA, elektroniki, energoelektroniki i elementéw automatyki obiektéw
przemystowych oraz elektroenergetycznych. W ofercie spétka posiada zaréwno rozwigzania autorskie, jak réwniez
wykorzystuje produkty uznanych i sprawdzonych marek swiatowych. Spétka wspiera klientdw w kazdej fazie inwestycji,
tj. na etapie projektowania, budowy, dokumentowania oraz w trakcie eksploatacji, zaréwno w kraju, jak i za granica.

Sytuacja rynkowa i gtéwne dziatania operacyjne w segmencie elektroenergetyka

W 1 kwartale 2024 segment elektroenergetyki koncentrowat sie na dalszym utrzymaniu znaczacej pozycji w sektorze
rozwigzan dla przemystu wydobywczego oraz rozwoju rozwigzan dla rozdziatu i dystrybucji energii, zwtaszcza
w obszarze OZE.

Na rynku OZE obserwowano utrzymujacy sie, niski popyt na instalacje PV ze strony inwestoréw finansowych, co od
kilku kwartatéw wptywa na ceny komponentéw (m.in. transformatoréw przeznaczonych do zastosowan w OZE), jednak
dtugo i srednioterminowy trend inwestycji w OZE pozostaje bez zmian w zwigzku z polityka Unii Europejskiej. Pod koniec
1T kwartatu 2024 obserwowano wzrost zainteresowania zakupem kontenerowych stacji transformatorowych

8



Komentarz Zarzadu do skonsolidowanych wynikéw finansowych

" Grupy Grenevia za 3 miesigce 2024 r.
Grene\"a BEEERER I 11 [ e —

| Omoéwienie wynikéw finansowych i operacyjnych

z dostawami na biezacy rok, w nastepstwie m.in. uwolnienia srodkéw z Krajowego Planu Odbudowy (KPO). W celu
skorzystania z perspektyw rozwoju w obszarze Nowej Energetyki, zaréwno w Polsce jak réwniez w krajach europejskich,
E+H rozbudowuje swojg infrastrukture produkcyjng, struktury wewnetrzne, portfel produktéw oraz klientdw.
Konsekwentnie realizowana jest strategia zmierzajgca do znaczgcego poszerzenia portfolio o kolejne produkty
w obszarze OZE. Zdecydowane uczestnictwo w rozwoju rynku spoétka potwierdza uczestniczac w branzowych
spotkaniach i konferencjach. Na poczatku 2024 roku, przedstawiciele E+H brali aktywny udziat w Dialogu Technicznym
zorganizowanym przez PTPIREE, zmierzajagcym do wypracowania ogodlnokrajowych, ustandaryzowanych wymiaréw
i rozwigzan stacji transformatorowych w ostonach betonowych, przeznaczonych dla krajowych operatoréw systemu
dystrybucji energii elektrycznej (OSD).

W zwigzku z utrzymujgcym sie zapotrzebowaniem na remonty urzadzen wykorzystywanych w przemysle
wydobywczym, zwiekszono ilos¢ realizowanych ustug aftermarket. Rozpoczeto realizacje kolejnych zamoéwien dla
klientéw, ktorych dostawy przewidywane sg do konca 3 kwartatu 2024 roku. Przystgpiono do produkcjii odbioréw stacji
transformatorowych dla kolejnego kluczowego klienta, z ktérym zawarto umowe pod koniec 2023 roku. Pozyskano
kolejne zamdwienia na tzw. ,paczki” kontenerowych stacji transformatorowych (w tym ze spoétki Projekt Solartechnik),
a takze inne zamoéwienia z rynku OZE oraz innych rynkéw przemystowych. tacznie w 1 kwartale 2024 roku pozyskano
zamoéwienia na kwote 55 min zt, co stanowi spadek o 4 min zt w stosunku do analogicznego okresu w 2023 roku. Lgczny
backlog segmentu na koniec 1 kwartatu 2024 roku wynidst 127 min zt, w tym 71 min zt dla klientdw zewnetrznych Grupy
Grenevia S.A.

Wyniki finansowe segmentu elektroenergetyki

Przychody segmentu elektroenergetyki

3 miesigce do

w milionach ztotych 31.03.2024 31.03.2023
Produkty i ustugi dla przemystu wydobywczego 50 18
Aparatura przemystowa 2 3
Produkty dla energetyki 7 3
Przychody z tytutu dostaw i ustug, razem 59 24
Mniej przychody od innych segmentéw 1 8
Przychody zewnetrzne segmentu 48 16

Przychody segmentu elektroenergetyki za 1 kwartat 2024 roku wyniosty 59 min zt, co oznacza wzrost o 35 min zt
(+146%) wzgledem okresu poréwnywalnego. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug dla przemystu wydobywczego
wzrosty wzgledem okresu poréwnywalnego o 32 min zt (+178%) i wyniosty 50 min zt. Przychody ze sprzedazy aparatury
przemystowej osiggnety 2 min zt, a sprzedaz dla energetyki wyniosta 7 min zt.

Gléwne kierunki geograficzne sprzedazy segmentu elektroenergetyki

W okresie 1 kwartatu 2024 r. sprzedaz segmentu elektroenergetyka byta w 99% kierowana do odbiorcéw krajowych.
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Rentownos¢ segmentu elektroenergetyki

3 miesigce do

w milionach ztotych 31.03.2024 31.03.2023
Zysk brutto na sprzedazy 15 6
Zysk operacyjny 9 2
Amortyzacja 4 2
EBITDA 13 4
Rentownos$c EBITDA [w %] 22% 17%
Zysk netto 8 1

Zysk brutto na sprzedazy segmentu elektroenergetyki w 1 kwartale 2024 roku wynidst 15 min zt, co stanowi wzrost
0 9 min zt (+150%) w stosunku do okresu poréwnywalnego. Wzrost zysku brutto to gtéwnie wynik wzrostu przychoddéw
ze sprzedazy produktéw i ustug dla przemystu wydobywczego oraz wyzszej sprzedazy dla sektora OZE. Zysk
operacyjny wzrést do poziomu 9 min zt (+7 min zt). Wskaznik EBITDA za okres pierwszych 3 miesiecy 2024 roku wynidst
13 min zt, co oznacza poprawe o 9 min zt wzgledem okresu poréwnywalnego. Rentownos$¢ EBITDA wzrosta o 5 p.p.
wzgledem tego samego okresu roku ubiegtego i wyniosta 22%. Zysk netto wynidst 8 min zt, co oznacza wzrost o 7 min zt
wzgledem tego samego okresu roku ubiegtego.

SEGMENT WIELKOSKALOWEJ FOTOWOLTAIKI, ENERGETYKI WIATROWEJ | MAGAZYNOW ENERGII (,0ZE")

Segment OZE w Grupie Grenevia tworzg podmioty Grupy Projekt Solartechnik (Grupa PST), ktére prowadzg petng
obstuge inwestycji w wielkoskalowe odnawialne Zrédta energii (fotowoltaiczne (,PV”), energetyki wiatrowej oraz
magazyny energii), od etapu pozyskania/weryfikacji odpowiednich lokalizacji, projektowania, inzynierii/rozwoju
projektu, wyboru i zabezpieczenia odpowiednich komponentéw, poprzez konstrukcje/montaz, ustugi zarzgdzania
i utrzymania gotowych instalacji. Grupa PST posiada profesjonalny zespdt deweloperski, biuro projektowe, wiasne
zaplecze budowlano —realizacyjne specjalizujgce sie w projektach PV oraz ich serwisie (O&M) jak rowniez oferuje wtasne
systemy montazowe dla farm fotowoltaicznych. Poza rozwojem wiasnych projektéw oraz zabezpieczaniem
nieruchomosci do potencjalnego wykorzystania, Grupa dokonuje réwniez zewnetrznych zakupow projektéw na réznych
etapach rozwoju. Oferuje takze mozliwos$¢ zakupu gotowych projektow OZE (gtdéwnie gotowych farm PV) oraz zielonej
energii w formule umoéw cPPA (corporate Power Purchase Agreement). Portfel budowanych i gotowych farm PV jest
zarzadzany poprzez fundusz inwestycyjny: Projekt Solartechnik Fund Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (Fundusz).
Grupa Grenevia aktywnie wspiera i uczestniczy w rozwoju OZE, co widoczne jest w rosnacych aktywach z tytutu
wydatkow na projekty PV i naktadéw na budowe farm fotowoltaicznych. W roku 2023 zgodnie ze strategig segmentu
zintensyfikowano dziatania réwniez w kierunku rozwoju projektéw i pozyskiwaniu warunkéw przytgczeniowych dla
energetyki wiatrowej oraz dla magazynow energii.

Sytuacja rynkowa i gtdwne dziatania operacyjne w segmencie fotowoltaiki

Obserwowano rosnace zainteresowanie projektami w zaawansowanych fazach rozwoju, pomimo ogdlinego spadku
liczby transakcji. Inwestycja w projekt OZE o wysokim stopniu zaawansowania, moze zapewni¢ stabilne i przewidywalne
przeptywy pieniezne, co jest szczegdlnie istotne dla inwestoréow instytucjonalnych. Zainteresowane zakupem sg
podmioty energochtonne, ktére nabywajag projekty na potrzeby wtasne, celem optymalizacji kosztéw oraz obnizenia
dladu weglowego. Z drugiej strony, wysoki koszt kapitatu i niepewnos¢ legislacyjna skfaniajg inwestoréw do ostroznosci
w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych. Ceny komponentéw farm fotowoltaicznych ustabilizowaty sie, poprawita sie
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réwniez ich dostepnosé. W celu dywersyfikacji ryzyka oraz optymalizacji kosztéw segment OZE prowadzi proces
statego monitoringu dostepnosci i cen komponentow.

Struktura tagcznej mocy projektow i farm w portfelu segmentu

stan na dzien

tgczna moc projektéw i farm PV w MW 31.03.2024 31.12.2023
Farmy przytgczone do sieci energetycznej 180 210
Farmy w budowie 79 85
Projekty w przygotowywaniu do budowy 150 154
Projekty w rozwoju 4166 3727
Szacunkowa taczna moc projektéw w portfelu na réznym etapie rozwoju w Polsce 4575 4176
Projekty w rozwoju na rynku niemieckim 568 525

Szacunkowa tagczna moc projektow w portfelu na réznym etapie rozwoju w Polsce
i na rynkach zagranicznych

5143 4701

Na koniec marca 2024 r. szacunkowa tgczna moc projektéow fotowoltaicznych w portfelu na réznym etapie rozwoju na
rynku polskim wzrosta o ok. 0,4 GW wzgledem konca roku 2023 i wyniosta ok. 4,6 GW, tym 180 MW mocy farm PV byto
przytgczonych do sieci energetycznej. W ramach realizacji przedwstepnej umowy z roku 2023 zawartej z KGHM
29 lutego 2024 r. - zawarto umowy sprzedazy udziatdw w trzech spdtkach projektowych z catkowitg mocg farm PV
ok. 42 MW za tgczng cene (powiekszong o warto$¢ subrogacji) w kwocie ok. 186 min zt. Ptatno$¢ nastgpita w dniu
podpisania umowy poprzez rozliczenie ceny oraz subrogacji z wczesniej wptacong zaliczkag i doptaty réznicy przez
Inwestora. W nastepstwie zidentyfikowania uwag technicznych na projektach PV, w dniu 29 lutego 2024 r. Sprzedajacy
oraz Inwestor zawarli porozumienie, na mocy ktérego Sprzedajacy zobowigzat sie do ich usuniecia w terminie
13 miesiecy od daty zawarcia porozumienia oraz do usuwania potencjalnych kolejnych usterek, jezeli powstang lub
zostang stwierdzone do 31 grudnia 2027 r., jednakze dla kazdego z projektéw nie dtuzej niz do konca okresu
obowigzywania umowy serwisowe;j.

Struktura portfela projektow z warunkami przytagczeniowymi w Polsce

stan na dzien

Moc projektow wg zrédta wytwarzania w MW 31.03.2024 31.12.2023
Fotowoltaika 1207 1012
Magazyny energii 658 228
Elektrownie wiatrowe 15 37
Szacunkowa tgczna moc projektow z warunkami przytaczeniowymi w Polsce 1980 1277

Na koniec marca 2024 roku tgczna moc projektéw PV na rynku polskim z warunkami przytgczeniowymi wyniosta
~1,2 GW, a dodatkowo w wyniku decyzji o dywersyfikacji portfela w kierunku zrédet energii z wiatru i magazyndéw
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energii, ilos¢ posiadanych warunkéw przytgczeniowych dla magazyndw energii oraz elektrowni wiatrowych wyniosta
odpowiednio 658 MW oraz 115 MW.

Wyniki finansowe segmentu OZE

3 miesigce do

w milionach ztotych 31.03.2024 31.03.2023
Przychody segmentu, w tym: il 12
- ze sprzedazy energii elektrycznej 9 6

Zysk ze sprzedazy farm fotowoltaicznych klasyfikowanych jako

52 -
$rodki trwate
Zysk brutto na sprzedazy 47 6
Zysk operacyjny -6 -8
Amortyzacja 14 2
EBITDA 8 -6
Wynik netto -21 -24

W okresie 3 miesiecy do 31 marca 2024 r. przychody segmentu OZE wyniosty 11 min zt, co stanowito spadek o 1 min zt
(lub 8%) wzgledem okresu poréwnywalnego. Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej z OZE wzrosty o 3 min zt do
poziomu 9 min zt w 1 kwartale 2024 r. Catos$¢ przychodu osiggnieto na rynku krajowym. Zgodnie z przyjetymi zasadami
rachunkowosci, segment OZE, w przypadku realizacji transakcji sprzedazy farm PV rozpoznaje w rachunku wynikéw
tylko wynik na sprzedazy srodkéw trwatych. W 1 kwartale 2024 roku w nastepstwie realizacji transakcji sprzedazy farm
PV rozpoznano 58 min zt skonsolidowanego zysku (w tym 52 min zt w segmencie OZE), ktéry zostat osiggniety na
186 min zt przychododw z tytutu sprzedazy farm fotowoltaicznych klasyfikowanych jako $rodki trwate. Ptatnos¢ z tytutu
sprzedazy farm fotowoltaicznych nastgpita w 2023 roku (141 min zi) oraz w 1 kwartale 2024 roku (45 min zt).

Wynik operacyjny i EBITDA za pierwsze 3 miesigce 2024 r. wykazaty wynik odpowiednio na poziomie -6 min zti 8 min zt.
Wynik operacyjny i tym samym wynik EBITDA segmentu zostat obcigzony w 1 kwartale 2024 roku odpisem
aktualizujgcym w kwocie 35 min zt (29 min zt na farmy fotowoltaiczne zakwalifikowane jako srodki trwate, 6 min zt na
zapasy). Strata netto w 1 kwartale 2024 roku wyniosta 21 mIn zt wzgledem straty w wysokosci 24 min zt w okresie
poréwnywalnym.

SEGMENT BATERYJNY DLA E-MOBILNOSCI | MAGAZYNOW ENERGII (,E-MOBILNOSC")

Segment e-mobilnosci w Grupie Grenevia tworzy Impact Clean Power Technology S.A. z siedzibg w Warszawie (,ICPT")
- czotowy producent innowacyjnych, szytych na miare systemow bateryjnych, gtéwnie dla autobuséw, transportu
szynowego, transportu specjalistycznego oraz stacjonarnych magazynéw energii. Doswiadczenie ICPT na rynku
systeméw bateryjnych w zastosowaniach transportowych i przemystowych, wsparte zasobami finansowymi
i operacyjnymi Grenevia, ma na celu szybki wzrost skali dziatania i dtugoterminowg budowe wartosci Impact Clean
Power Technology S.A. i Grupy Grenevia na perspektywicznym rynku przemystowej e-mobilnos$ci oraz magazynowania
energii. ICPT wspdtpracuje z czotowymi producentami autobusdéw elektrycznych pozostajgc istotnym dostawca
systemdw bateryjnych do e-autobuséw na rynku europejskim typu Tier 1 na pierwszy montaz. Produkty ICPT sg rowniez
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obecne na takich rynkach jak Ameryka Pétnocna, Azja i Australia. Spotka posiada wtasne centrum badawczo-rozwojowe
technologii magazynowania energii oraz baterii do transportu publicznego i cigezkiego. Impact Clean Power
Technology S.A. réwnolegle rozwija rozwigzania z zakresu wielkoskalowych magazyndéw energii. Obecna, roczna
zdolno$¢ produkcyjna ICPT po przeniesieniu produkcji do GigafactoryX wynosi ok. 0,6 GWh i osiggnie 1,2 GWh
w 3 kwartale 2024 r.

Model dziatalnosci ICPT oparty jest na korzystaniu z efektu skali operacyjnej poprzez oferowanie szytego na miare
rozwigzania oraz jego produkcji dla dedykowanej grupy odbiorcédw. Zwiekszanie skali dziatania zgodnie z dynamicznym
rozwojem rynku, a przy tym dywersyfikacja bazy klientéw wymaga istotnego wzrostu rocznych mocy produkcyjnych.
ICPT osiggnat te cele poprzez realizacje jednej z kluczowych inicjatyw strategicznych - budowe GigafactoryX. To projekt
wielkoformatowe] fabryki dostosowanej do wymagan klienta systeméw bateryjnych dla elektrycznych pojazdéw
transportu publicznego, gtéwnie e-autobusdéw, e-pojazdéw w zastosowaniach przemystowych, a takze
wielkoskalowych magazyndéw energii. Ta inwestycja pozwoli na rozwdj rocznej zdolnosci produkcyjnej Impact Clean
Power Technology S.A. w roku 2024 do ponad 1,2 GWh, a w roku 2027 do minimum 2 GWh lub nawet powyzej 4GWh,
stosownie do dynamiki popytu. Inwestycje w nowe moce produkcyjne majg takze pozwoli¢ ICPT rozszerzy¢ swojg
dziatalno$¢ na rynkach pokrewnych takich jak e-ciggniki siodtowe, ciezkie pojazdy przemystowe oraz kolej o napedzie
wodorowym. Kolejnymi inicjatywami rozwojowymi ICPT jest m.in. projektowanie i budowa wielkoskalowych magazynéw
energii w technologii bateryjnej (w tym m.in. przy wykorzystaniu drugiego zycia zuzytej baterii z e-pojazdu, ktére
wymagajg rzadszego cyklu tadowania) oraz wykorzystanie technologii wodorowej w systemach bateryjnych dla
transportu i magazynéw energii.

Sytuacja rynkowa i gtldwne dziatania operacyjne w segmencie e-mobilnosci

Obserwowany jest dynamiczny wzrost udziatu autobuséw elektrycznych i wodorowych na rynku autobuséw miejskich.
Uruchomienie $rodkéw z KPO dla Polski, jest dodatkowym czynnikiem, ktéry wptywa pozytywnie na aktywnosc
zakupowg polskich miast oraz zapotrzebowanie na wyroby segmentu e-mobilnosci. Istotnym wydarzeniem w branzy
jest rowniez planowane wprowadzenie od 1 lipca 2031 roku normy EURO7 dla samochoddéw ciezarowych
(o dopuszczalnej masie catkowitej powyzej 3,5 tony), ktéra ma na celu redukcje emisji spalin. Duzg szansg dla rozwoju
sprzedazy ICPT bedzie miato ostateczne potwierdzenie przez Parlament Europejski planu przymusowego odejscia od
silnikéw diesla, rozpisanego na lata 2030-2040. Przepisy w obecnym ksztatcie, majg objg¢ samochody ciezarowe
o dopuszczalnej masie catkowitej powyzej 7,5 tony, a takze autobusy przeznaczone do ruchu pozamiejskiego.
Wprowadzenie nowych norm wigze sig¢ jednak z technicznymi komplikacjami oraz wysokimi kosztami produkcji i obstugi
dla producentéw transportu ciezkiego, ktérzy obecnie planujg przeksztatcenie swojej produkcji na napedy elektryczne.
Szacunkowy koszt systemu bateryjnego w koszcie wyprodukowania catego e-autobusu to ok. 20-30%. Sredni cykl zycia
produktu oferowanego przez ICPT to 10-15 lat.

W obszarze magazynow energii, ktéry ICPT aktywnie rozwija, kluczowa role odgrywa dyrektywa UE RED I, ktéra majgc
na celu przyspieszenie rozwoju sektora energii odnawialnej i ograniczenie emisji CO2, stawia do 2026 roku wymég
instalacji magazynow w klastrach energii.

W ramach dziatan zapewniajgcych stabilno$¢ w tafcuchu dostaw, systematycznie prowadzona jest dywersyfikacja
dostawcéw dla kluczowych komponentéw.

W | kwartale 2024 roku kontynuowano réwniez inwestycje w GigafactoryX. Zakonczono instalacje oraz rozpoczeto
rozruch nowej, wysoko zautomatyzowanej linii produkcyjnej. Petne uruchomienie planowane jest na 3 kwartat
2024 roku, wtedy tez z linii zjadg pierwsze produkcyjne sztuki baterii. Wykorzystanie nowej linii umozliwi poprawe
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jakosci produkowanych baterii, zwiekszenie produkcji z 0,6 GWh do 1,2 GWh w roku 2024, a docelowo do nawet 4 GWh
stosownie do dynamiki popytu.

Wyniki finansowe segmentu e-mobilnosci

3 miesigce do

w milionach ztotych 31.03.2024 31.03.2023
Przychody segmentu 99 77
Zysk brutto na sprzedazy 14 6
Wynik operacyjny -5 -12
Amortyzacja 6 6
EBITDA 1 -6
Wynik netto -10 -12

Przychody segmentu e-mobilnosci za 1 kwartat 2024 roku wyniosty 99 min zi, co stanowi wzrost o0 22 min zt (+29%)
wzgledem okresu poréwnywalnego. Sprzedaz eksportowa wyniosta 22% i byta realizowana w catosci na terenie Europy.
Wynik operacyjny wykazat strate na poziomie 5 min zt, zysk EBITDA wynidést T min zt. Wynik netto wykazat
strate -10 mIn zt wzgledem straty 12 min zt w okresie poréwnywalnym. Poprawa wyniku finansowego w omawianym
okresie to efekt spadajgcych cen ogniw, ktéry przektada sie na obnizke kosztu wytworzenia baterii. W dalszym ciggu
obserwuje sie rosngcg konkurencje ze strony producentéw chinskich, a tym samym presje na ceny. W celu zachowania
swojej pozycji konkurencyjnej IPCT skupia sie na ciggtej optymalizacji bazy kosztowej, doskonaleniu oferowanych
rozwigzan, nieustannej poprawie efektywnosci operacyjne;j.

Realizacja prognoz segmentu e-mobilnosci

W nastepstwie aktualizacji w roku 2023 zatozen biznesowych, prognozowana wysokos¢ przychodéw segmentu
e-mobilnosci w okresie najblizszych 4-5 lat (liczgc od roku 2023) powinna osiggng¢ poziom ok. 1 mld zt rocznie. Powrot
do dodatniej rentownosci EBITDA (narastajgco od poczatku roku) przewiduje sie w 4 kwartale 2024 roku. Obserwowany
jest dynamiczny wzrost rynku przy jednoczesnie nasilajgcej sie konkurencji (gtéwnie ze strony producentédw chinskich),
co skutkuje presjg na marze. Moze to wydtuzy¢ okres potrzebny do osiggniecia oczekiwanej rentownosci EBITDA na
poziomie ~7-8% poza rok 2024. Bez zmian pozostajg prognozowane naktady inwestycyjne w kwocie okoto 120 min zt
(Capex i Opex), w tym ok. 88 min zt zostato juz poniesione (narastajgco) do konca 1 kwartatu 2024 roku. Zarzad Impact
Clean Power Technology S.A. (segment e-mobilnosci Grupy Grenevia) bedzie monitorowad sytuacje makroekonomiczng
i geopolityczng oraz na biezgco dokonywac oceny jej wptywu na wyniki i mozliwos$¢ zrealizowania prognozy segmentu.
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Komentarz do wynikow finansowych Grupy Grenevia

Ponizsze omodwienie wynikow za okres 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2024 roku, nalezy czytaé tacznie ze
S'ro'drocznym Skréconym Skonsolidowanym i Jednostkowym Sprawozdaniem Finansowym Grenevia S.A. za okres
3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2024 roku sporzadzonymi zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) wraz z notami dodatkowymi, a takze ze zbadanym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym Grenevia S.A. i Jednostkowym Sprawozdaniem Finansowym Grenevia S.A. za rok 2023
zakonczony 31 grudnia 2023 roku sporzadzonych wedtug MSSF oraz Sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Grenevia za rok 2023. Intencjg ponizszej analizy osiggnietych wynikdw w omawianym okresie jest dostarczenie
czytelnikowi informacji, ktéra pozwoli mu zrozumie¢ zmiane w wybranych gtéwnych pozycjach sprawozdania
finansowego, ze wskazaniem istotnych czynnikdw stojagcych za tymi zmianami. Dokonujgc oceny i omdwienia
raportowanych wynikéw finansowych, sytuacji finansowej i przeptywdw pienieznych Grupa Grenevia odnosi sie réwniez
do innych pomiaréw wynikdw niz tych bezposrednio zdefiniowanych lub okreslonych w ramach stosowanej
sprawozdawczosci finansowej zgodnie z wymogami MSSF, takich jak ,,wskaznik EBITDA” i ,Dtug netto”, lecz sg to miary
wyliczone na bazie informacji pochodzacych ze sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF.

KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH | RENTOWNOSCI

Przychody Grupy Grenevia

3 miesigce do
przychody zewnetrzne segmentéw

w milionach ztotych 31.03.2024 31.03.2023
FAMUR (wraz z FAMUR Gaero) 314 264
Elektroenergetyka 48 16
OZE 11 12
E-mobilnosé 99 77
Pozostata dziatalnos¢ 2 1
Przychody Grupy Grenevia 474 370

Przychody Grupy Grenevia za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 roku wzrosty w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku ubiegtego o 28% do poziomu 474 min zt, to gtdwnie efekt wzrostu przychodéw zewnetrznych
w segmentach FAMUR (+50 min zt), Elektroenergetyka (+32 min zt) oraz E-mobilno$¢ (+22 min zt).

Gléwne kierunki geograficzne sprzedazy

Sprzedaz eksportowa Grupy Grenevia za 3 miesigce zakonczone dnia 31 marca 2024 roku wyniosta ok. 12%
przychoddw, co stanowi spadek o 5 p.p. wzgledem tego samego okresu roku ubiegtego. To gtdwnie wynik spadku
sprzedazy eksportowej w segmencie FAMUR.
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Gtowne wskazniki rentownosci

3 miesigce do

w milionach ztotych 31.03.2024 31.03.2023
Zysk brutto ze sprzedazy 203 126
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 70 62
Zysk netto 40 43

Zysk brutto na sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy za 3 miesigce zakoniczone dnia 31 marca 2024 roku wyniést 203 min zt, co oznacza wzrost
077 min zt (lub 61%) wzgledem okresu poréwnywalnego 2023 roku, gtéwnie w wyniku wyzszego zysku brutto we
wszystkich segmentach. Istotny wptyw na wzrost zysku brutto miato rozpoznanie w 1 kwartale 2024 r. 58 min zt
skonsolidowanego zysku ze sprzedazy farm klasyfikowanych jako $rodki trwate przez segment OZE. Zysk brutto na
sprzedazy jako procent przychoddéw wynidst 43% wzgledem 34% w okresie pierwszych 3 miesiecy 2023 roku (+9 p.p.).

Zysk operacyjny i EBITDA

Wskaznik EBITDA (,EBITDA”) jest jednym z gtéwnych miernikéw zyskownosci operacyjnej uzywanym przez Zarzad
i odpowiada zyskowi z dziatalno$ci operacyjnej przed amortyzacjg i utratg wartosci aktywow trwatych. Sposéb kalkulacji
wskaznika EBITDA nie jest zdefiniowany w MSSF, metodologia przyjeta przez Grupe zostata zaprezentowana ponize;j.

Zysk operacyjny i EBITDA

3 miesigce do

w milionach ztotych 31.03.2024 31.03.2023
Zysk z dziatalnoéci operacyjnej 70 62
Amortyzacja 67 42
Wskaznik EBITDA 137 104

Wzrost zysku brutto na sprzedazy przetozyt sie na wzrost zysku operacyjnego i konsekwentnie EBITDA. Zysk
z dziatalnosci operacyjnej Grupy Grenevia za 3 miesigce zakoriczone 31 marca 2024 roku wynidst 70 min zt, co oznacza
wzrost 0 8 min zt (lub 13%) wzgledem okresu poréwnywalnego. Wskaznik EBITDA za 3 miesigce 2024 roku wzrést
wzgledem poréwnywalnego okresu roku ubiegtego o 33 min zt (lub 32%) do poziomu 137 min zt. Poprawa EBITDA
to efekt wzrostu zysku z dziatalnos$ci operacyjnej (+8 min zt) oraz wyzszej amortyzacji (+25 min zt). Zysk EBITDA jako
procent przychodéw wzrést o 1 punkt procentowy wzgledem okresu poréwnywalnego i wynidst 29%.
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Wynik na dziatalnosci finansowej

3 miesigce do

w milionach ztotych 31.03.2024 31.03.2023
Przychody finansowe 10 15
Koszty finansowe 21 22
Koszty finansowe netto -1 -7
Zyski (straty) z tytutu odpisu na przewidywane straty kredytowe -7 -
Wynik na dziatalnosci finansowej -18 -7

Saldo na dziatalnosci finansowej za 3 miesigce zakoriczone 31 marca 2024 roku wykazato ujemny wynik w wysokosci
18 min zt wzgledem -7 min zt w okresie poréwnywalnym, gtéwne w wyniku spadku przychoddéw finansowych przy
stabilnym poziomie kosztéw odsetkowych oraz rozpoznania 7 min zt straty z tytutu odpisu na przewidywane straty
kredytowe.

Podatek

Efektywna stopa podatkowa za 3 miesigce zakoriczone 31 marca 2024 roku wyniosta 19%, tj. rowna stopie nominalnej.

Zysk netto

Zysk netto za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2024 roku wynidst 40 min zt wzgledem 43 min zt w okresie
poréwnywalnym, co oznacza spadek o 3 min zt (lub 7%). Rentownos¢ zysku netto za okres 3 miesiecy 2024 roku spadta
0 4 p.p. wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego i wyniosta 8%.

Wskazanie wraz z oceng czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik Grupy

W okresie 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2024 roku oraz w okresie poréwnywalnym nie wystgpity istotne
zdarzenia nietypowe wptywajgce na wynik finansowy.

KOMENTARZ DO SYTUACJI MAJATKOWEJ

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu widzenia ptynnosci grupy
kapitatowej Grenevia

Stan na dzien

w milionach ztotych 31.03.2024 31.12.2023
Aktywa trwate 1562 1587
Aktywa obrotowe 2242 2202
Aktywa razem 3804 3789
Kapitaty wtasne 2241 2193
Zobowigzania dtugoterminowe 979 966
Zobowigzania krétkoterminowe 584 630
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Aktywa

W okresie pierwszych 3 miesiecy 2024 roku suma aktywow wzrosta o 15 min zt do poziomu 3 804 min zt. To gtéwnie
efekt wzrostu aktywow obrotowych (+40 min zt), czesciowo skompensowany spadkiem aktywdw trwatych (-25 min zt).

Zobowigzania

W okresie pierwszych 3 miesiecy 2024 roku suma zobowigzan spadta o 33 min zt i wyniosta 1563 min zi, gtdwnie
w wyniku spadku zobowigzan krétkoterminowych.

KOMENTARZ DO SYTUACJI PLYNNOSCIOWEJ

Przeptywy pieniezne

3 miesigce do
w milionach ztotych 31.03.2024 31.03.2023
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej -15 -154
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 19 -95
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 78 19

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej za okres 3 miesiecy do 31 marca 2024 roku wyniosty -15 min zt, gtdwnie na skutek
wzrostu zapotrzebowania na kapitat obrotowy oraz wytgczenia zysku ze sprzedazy farm fotowoltaicznych z dziatalnosci
operacyjnej, ktéry zostat uwzgledniony w dziatalnoéci inwestycyjnej. Dodatnie przeptywy pieniezne zwigzane
z dziatalnoscig inwestycyjng w wysokosci 19 min zt wynikajg gtdwnie zrozliczenia transakcji sprzedazy farm
fotowoltaicznych zaklasyfikowanych jako aktywa trwate oraz otrzymanych sptat pozyczek inwestycyjnych, czesciowo
skompensowanych wydatkami na nabycie srodkéw trwatych. Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w kwocie
73 min zt to przede wszystkim efekt netto sptat i wptywdéw z kredytow, pozyczek i obligacii.
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Dtug finansowy netto

Dtug finansowy netto jest miernikiem poziomu zadtuzenia uzywanym przez Zarzad. Sposéb kalkulacji dtugu finansowego
netto nie jest zdefiniowany w MSSF, metodologia przyjeta przez Grupe Grenevia zostata zaprezentowana ponizej.

Dtug finansowy netto

Stan na dzien

w milionach ztotych 31.03.2024 31.12.2023
Diugoterminowe zobowigzania finansowe 939 924
Kredyty i pozyczki 432 403
Obligacje 400 400
Leasing 107 121
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 14 58
Kredyty i pozyczki 76 29
Obligacje 26 17
Leasing 12 12
Diug finansowy brutto 1053 982
Mniej $rodki pieniezne iich ekwiwalenty -687 -610
Dtug finansowy netto 366 372
EBITDA LTM (4 ostatnie kwartaty) 447 414
Wskaznik diug netto/EBITDA 0,8x 0,9x

Na dzien 31 marca 2024 roku dtug netto wynidst 366 min zt, co oznacza spadek o 6 min zt wzgledem konca roku 2023.
Niewykorzystane, dostepne do uruchomienia bankowe limity kredytéw obrotowych Grupy Grenevia na dziert 31 marca
2024 roku wynosity tgcznie 412 min zt (z wytgczeniem ,project finance”)
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Dtug netto w podziale na segmenty Grupy Grenevia

Stan na 31 marca 2024 roku

w milionach ztotych

FAMUR

OZE
Elektroenergetyka
E-mobilnos¢
Pozostata dziatalno$¢

Wytgczenia miedzy
segmentami

Razem

Dtugoterminowe
zobowigzania
finansowe

31

463

91

aMn

-62

939

Stan na 31 grudnia 2023 roku

w milionach ztotych

FAMUR

OZE
Elektroenergetyka
E-mobilnos¢
Pozostata dziatalno$¢

Wytgczenia miedzy
segmentami

Razem

Dtugoterminowe
zobowigzania
finansowe

30

1205

82

410

-808

924

Krétkoterminowe
zobowigzania
finansowe

22

795

66

14

-785

M4

Krétkoterminowe
zobowigzania
finansowe

21
64

2
18

6

-53

58

Diug
finansowy brutto

53

1258

157

425

-847

1053

Diug
finansowy brutto

51

1269

100

416

-861

982

Mniej Srodki
pienigzne iich
ekwiwalenty

70
87
48

1

479

687

Mniej Srodki
pieniezne iich
ekwiwalenty

52
126
33
26

373

610

Dtug
finansowy netto

-54

-849

366

Diug
finansowy netto

43

-861

372
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Czynniki, ktore mogg mie¢ wptyw na wyniki Grupy w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Grupa Grenevia identyfikuje nastepujgce kluczowe czynniki wptywajgce na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg oraz
perspektywy rozwoju Grupy. Zdaniem Zarzadu ponizsze czynniki w istotny sposéb wptywaty na wyniki dziatalnosci
i sytuacje finansowa w omawianym okresie. O ile nie wskazano inaczej, Zarzad przewiduje, ze w przysztosci bedg one
nadal wywiera¢ znaczacy wptyw na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowa.

Czynnik Opis czynnika Wptlyw na segmenty
Skuteczna i sprawna Rozwdj Grupy Grenevia wymaga istotnych dziatan w kierunku dywersyfikacji ~ Cata Grupa
realizacja przyjetej zrodet przychodéw poza branze zwigzang z wydobyciem wegla

strategii w kierunku energetycznego. W 2021 roku zostaty przyjete zmodyfikowane kierunki

holdingu inwestujacego strategiczne, ktdre zaktadajg transformacje Grupy Grenevia w holding

w zielona transformacje inwestujacy w zielong transformacje. Wejscie w nowe sektory odbywa sie

poprzez nabywanie wiekszo$ciowego udziatu w $redniej wielkosci
przedsiebiorstwach z ugruntowang pozycjg w danym sektorze. Na koniec
2024 roku szacowany udziat przychodéw Grupy Grenevia powigzanych z
sektorem wegla energetycznego powinien spas¢ do okoto 30%.

W 2021 roku Grupa weszta w sektor wielkoskalowej fotowoltaiki, nastepnie
w 2022 roku w sektor systemdéw bateryjnych dla przemystowej
elektromobilnoéci i transportu publicznego, systeméw transformacji i
przesytu energii oraz remonty i modernizacje przekiadni dla energetyki
wiatrowej wraz z ustugami serwisowo-instalacyjnymi. W 2023 roku strategia
Grupy byta kontynuowana, miedzy innymi poprzez podpisanie umowy
nabycia 20 lipca 2023 r. (w ramach segmentu FAMUR) 75,24% akcji w
kapitale zaktadowym spétki Total Wind PL Sp. z 0.0., celem przy$pieszenia
rozwoju w obszarze energetyki wiatrowej. Tempo dywersyfikacji Grupy
zalezy od sprawnej integracji nowych podmiotéw w strukturze Grupy, tempa
ich rozwoju oraz mozliwosci identyfikacji kolejnych, odpowiednio
atrakcyjnych celéw inwestycyjnych.

Dywersyfikacja dziatalnosci wraz z realizowang strategig przyspieszonego
rozwoju (w tym ekspansji zagranicznej) nowych obszaréw dziatalnosci OZE
powoduje wzrost wydatkdéw inwestycyjnych, szczegdlnie w krétkim okresie.

Wzrost zapasow wegla, Na rynku polskim obserwowany jest systematyczny wzrost zapaséw wegla FAMUR
spadek wydobycia oraz przy kopalniach, co w konsekwencji prowadzi do spadku wydobycia oraz
ograniczony poziom naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z udostepnianiem i eksploatacjg
inwestycji w polskich nowych $cian wydobywczych. Czynniki te, moga przetozy¢ sie na mniejszy
kopalniach popyt na kombajny Scianowe i chodnikowe produkowane przez segmentu

FAMUR oraz wyzszg sktonnos¢ klientow do zawieszen umow dzierzawy,
a tym samym spadek przychoddw z dzierzaw i ustug aftermarket.
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Czynnik

Wolniejszy od
oczekiwanego postep
rozwoju energetyki
wiatrowej w Polsce

Komentarz Zarzadu do skonsolidowanych wynikéw finansowych
Grupy Grenevia za 3 miesigce 2024 r.

Opis czynnika

Opdznienia we wprowadzaniu zmian legislacyjnych umozlwiajgcych
przyspieszenie inwestycji w lgdowa energetyke wiatrowa na rynku krajowym
(liberalizacja ustawy ,10H”). Niewystarczajgcy postep inwestycji
w rozbudowe i modernizacje sieci przesytowych oraz pojawienie sie na
rynkach UE konkurenciji ze strony chinskich producentéw turbin wiatrowych,
moze wptywaé na szybkos¢ i skale rozwoju dziatalnosci FAMUR Gearo
w sektorze energetyki wiatrowej na rynku krajowym, a tym samym na skale
i tempo wzrostu przychoddw i zyskéw z tego obszaru.

Wptlyw ha segmenty

FAMUR

Rosnaca bezposrednia
chinska konkurencja oraz
ograniczona mozliwos¢
ekspansji rynkowej

Katastrofa w kopalni
w Kazachstanie oraz
mozliwe zmiany
wiascicielskie

Presja cenowa na gotowe
farmy fotowoltaiczne w
nastepstwie spadku cen
energii oraz
utrzymujacych sie
wysokich stop
procentowych

Wzrost konkurencji ze strony podmiotéw z Chin, ktéra powoduje presje na
marze lub utrate udziatu w rynku, a tym samym spadek potencjalnych
przychoddéw. Segment FAMUR intensywnie oferuje swoje produkty i ustugi
w USA, Australii oraz na innych globalnych rynkach. Jednak obecna jest tam
silna konkurencja ze strony lokalnych i globalnych graczy, a takze silna
ekspansja chinskich producentow.

Powyzsze czynniki przektadajg sie na mozliwy istotny spadek przychoddéw z
eksportu w segmencie FAMUR, wzgledem osigganych wczesniej wielkosci.

Wystgpienie dwdch, nastepujgcych po sobie wypadkéw w kopalniach
w Kazachstanie, nalezagcych do Qazagstan Investment Corporation
(poprzednio ArcelorMittal Temirtau), gtéwnego kontrahenta segmentu
FAMUR w kraju - wptywa negatywnie na lokalny rynek, co moze przetozy¢
sie na dziatalnos$¢ operacyjng spotki zaleznej TOO FAMUR Kazachstan.

Dokonane zmiany wiascicielskie w grudniu 2023 roku kopalniach w
Kazachstanie moga przetozy¢ sie na odroczenie decyzji inwestycyjnych oraz
kryteriow wyboru kontrahenta. Ponadto, obserwowany jest wzrost
aktywnosci chinskich producentéw w Kazachstanie.

Spadek cen energii oraz utrzymujgce sie wysokie poziomy stép
procentowych, obnizajg popyt na gotowe farmy fotowoltaiczne, co w
konsekwencji powoduje presje cenowa i erozje marz na sprzedazy gotowych
farm. Cze$¢ z posiadanych przez segment OZE projektéw farm
fotowoltaicznych, byta budowana  w $rodowisku  wysokich cen
komponentéw, co w krétkim terminie moze negatywnie wptynaé¢ na wynik
finansowy segmentu oraz jego oczekiwang rentownos¢. Kontynuacja obnizki
cen rynkowych za gotowe farmy fotowoltaiczne moze spowodowacd
koniecznos¢ utworzenia odpiséw aktualizujgcych przez segment OZE, a tym
samym negatywnie wptyna¢ na jego wynik finansowy.

W érednim i dtugim terminie, spadki cen komponentéw obnizg koszty
budowy farm fotowoltaicznych, co w potgczeniu z rosngcym popytem
wynikajgcym ze spodziewanych spadkoéw stép procentowych oraz
wzrostem cen energii elektrycznej wptynie pozytywnie na osiggane przez
Segment marze.

FAMUR

FAMUR

OZE
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Czynnik Opis czynnika Wptlyw na segmenty
Koncentracja produkcji Obecnie ogniwa do systemoéw bateryjnych, panele fotowoltaiczne, inwertery  OZE

istotnych komponentow oraz komponenty elektroniczne sg produkowane gtéwnie przez E-mobilno$é

w Chinach producentdw z Chin. Grupa realizuje strategie dywersyfikacji w kierunku Elektroenergetyka

producentéw europejskich w celu zapewnienia stabilnego taricucha dostaw.
Dla pewnych grup komponentéw (m.in. panele fotowoltaiczne) geograficzna
dywersyfikacja Zzrédet dostaw jest mozliwa w bardzo ograniczonym zakresie.
Wyjatkowa konkurencyjno$¢ cenowa producentéw chinskich wzgledem
europejskich, powoduje czesto konieczno$¢ wyboru pewnego kompromisu
miedzy marzg, a stabilnos$cig dostaw. Z kolei ograniczanie ryzyka zaktdcen
w dostawach minimalizuje ryzyko nieterminowego wykonania zamdwienia
dla jego odbiorcy. Producenci z Chin ze wzgledu na swojg przewage
konkurencyjng wymagajg dokonywania przedptat przed rozpoczeciem
produkcji, co powoduje wzrost zaangazowania kapitatu pracujgcego oraz
zwieksza ryzyko ekspozycji na fluktuacje cen w okresie pomiedzy
zamowieniem, a finalng dostawa.

Nadprodukcja energii Wzrost przytgczonych do krajowej sieci energetycznej instalacji OZE OZE
z OZE przy (gtéwnie farm PV) przy niewystarczajgco rozwinietej energetycznej
niewystarczajgco infrastrukturze przesytowej oraz utrzymujgce sie niskie naktady na jej
rozwinietej modernizacje, mogg prowadzi¢ do wzrostu liczby okreséw, w ktérych ceny
infrastrukturze energii elektrycznej osiggajg wartosci ujemne. W konsekwencji moze to
przesytowej prowadzi¢ do wzrostu czestotliwosci wytgczen posiadanych przez segment

farm PV oraz obnizac przyszte przychody ze sprzedazy wyprodukowanej
energii elektrycznej.

Ograniczona liczba Ograniczana liczba wydawanych warunkdéw przytgczeniowych dla nowych  OZE
wydawanych warunkéw projektéw PV i dlugi czas przytgczenia wybudowanych elektrowni
przytaczeniowych, diugi fotowoltaicznych do sieci operatoréw, moze prowadzi¢ do zmniejszania
proces przylagczeniafarm  dostepnosci nowych projektdw oraz opdznien w realizacji budow.
PV do sieci operatorow Zmniejszanie sie ilosci lokalizacji w ktorych mozliwe jest uzyskanie

warunkéw przytgczeniowych prowadzi do systematycznego wzrostu
kosztédw pozyskania gruntow na potrzeby inwestycji.
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Czynnik Opis czynnika Wptlyw na segmenty
Globalna transformacja Oczekiwany strukturalny spadek popytu na wegiel energetyczny w dtugim  Cata Grupa

w kierunku terminie na rynku krajowym i zagranicznym. Strategia dekarbonizacyjna Unii

niskoemisyjnych Europejskiej oraz jej implementacja do systemdéw prawnych panstw

gospodarek cztonkowskich, w tym umowa spoteczna z przyjetym programem

wygaszania kopalth wegla w Polsce, spowoduje w dtugim i srednim terminie
znaczacy spadek popytu na wegiel energetyczny i koksujacy. W
konsekwencji moze to obnizy¢ popyt na urzadzenia i maszyny oferowane
przez segment FAMUR Grupy Grenevia oraz segment elektroenergetyki jak
réwniez finansowanie dziatalnosci.

Z drugiej strony zatozenia regulacyjne Pakietu klimatycznego UE (Fit For Fifty
Five) moga pozytywnie wptynaé¢ na popyt w segmentach Grupy Grenevia
niezwigzanych z sektorem wydobywczym, miedzy innymi poprzez wzrost
popytu przedsiebiorstw energochtonnych na witasne odnawialne Zrédta
energii oraz presje na wymiane publicznego taboru zgodnie z ideg czystego
transportu.

Podobnie jak w catej UE réwniez na rynku krajowym podejmowane sg
dziatania w kierunku ograniczenia roli energetyki konwencjonalnej w miksie
energetycznym. Realizacja zatozen ,umowy spotecznej” zaktadajgcej
w kolejnych latach wygaszanie kopalfh w kolejnych latach moze przektadac
sie na ograniczanie wydobycia wegla przez polskie firmy gornicze
i w konsekwencji spadek zapotrzebowania na maszyny i urzadzenia
produkowane przez emitenta.

Ograniczona dostepnos¢ Wzrost oczekiwan ptacowych w Polsce na skutek ograniczonej dostepnosci  FAMUR,

wykwalifikowanej kadry, wykwalifikowanej kadry (w szczegdlnosci technicznej), wysoka rotacja Elektroenergetyka
wzrost oczekiwan pracownikéw o duzych kompetencjach oraz niski poziom bezrobocia E-mobilnos$é
ptacowych oraz w regionach szczegdlnie istotnych w dziatalnosci Grupy Grenevia, moze

mobilnosci pracownikéw przektadac¢ sie na presje ptacowg, a w konsekwencji na wzrost poziomu
kosztow operacyjnych. Dodatkowo, obserwuje sie systematycznie
spadajgce naktady na szkolnictwo techniczne i zawodowe, co bedzie
pogtebiaé problemy z pozyskaniem nowych pracownikéw, szczegdlnie
w segmencie FAMUR.

Utrzymanie elastycznego Nadrzedng ideg operacyjng Grupy Grenevia jest utrzymywanie elastycznego  Cata Grupa

modelu operacyjnego modelu dziatania, ktéry pozwala na szybka i efektywng adaptacje bazy

i Scista kontrola kosztow kosztowej i produkcyjnej do aktualnego i oczekiwanego poziomu popytu
wynikajgcego zaréwno z ewolucji cyklu koniunkturalnego, jak i zmian
strukturalnych na rynkach, na ktérych dziata Grupa Grenevia.
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Akcjonariat

AKCJONARIUSZE POSIADAJACY, BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE, CO NAJMNIEJ
5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU GRENEVIA S.A. NA DZIEN OPUBLIKOWANIA
RAPORTU ROCZNEGO ORAZ ZMIANY W STRUKTURZE WLASNOSCI W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu Grenevia S.A. oraz na podstawie danych z ostatniego Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 27 czerwca 2023 r. (raport biezacy nr 17/2023 z dnia 27 czerwca 2023 r.) struktura wtasnosci
kapitatu zaktadowego Grenevia S.A. na dzien przekazania do publikacji niniejszego raportu za okres 3 miesiecy
zakonczonych 31 marca 2024 roku przedstawia sie nastepujaco:

Liczba Liczba Udziat
Akcjonariusz posiadanych akcji gtoséw na Wz w kapitale zaktadowym
TDJ Equity | sp. z o0.0. 290728 459 290728 459 50,59%
Nationale-Nederlanden OFE* 57 468 000 57 468 000 10,00%
Allianz OFE** 55513 805 55513 805 9,66%
Grenevia S.A.*** 4116 4116 0,00%
Pozostali akcjonariusze 170 966 293 170 966 293 29,75%
Razem 574 680 673 574 680 673 100%

* warto$¢ podana tgcznie na rachunkach zarzadzanych przez NN PTE funduszy OFE i DFE
** warto$¢ podana tgcznie na rachunkach zarzadzanych przez Allianz PTE funduszy OFE

**k* posrednio przez spdtke zalezng FAMUR Finance sp. z 0.0.

W okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego za 12 miesiecy 2023 roku zakonczonych dnia 31 grudnia 2023
roku, do dnia publikacji niniejszego raportu, nie wystgpity zmiany w akcjonariacie Grenevia S.A.

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI GRENEVIA S.A.
LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE GRENEVIA S.A., ZGODNIE

Z POSIADANYMI PRZEZ GRENEVIA S.A. INFORMACJAMI, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA

POPRZEDNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO

Zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami na dziert 31 marca 2024 roku oraz na dzien publikacji niniejszego
raportu w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Spotke nie znajdujg sie obecnie zadne akcje Grenevia S.A.,
z zastrzezeniem, ze w okresie sprawozdawczym i na dzien publikacji wiekszosciowy pakiet akcji Emitenta posiadat
posrednio Pan Tomasz Domogata poprzez spétke TDJ Equity | Sp. z 0.0., bedaca spotkg zalezng TDJ S.A., pozostajgc
znaczacym akcjonariuszem Grenevia S.A.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym okresie poreczeniach i gwarancjach,
w tym udzielonych podmiotom powigzanym Grenevia oraz zobowigzania warunkowe

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2024 roku Grenevia S.A. lub jednostka od niej zalezna nie udzielata
poreczen i gwarancji podmiotowi lub jednostce od niej zaleznej, ktdrych tgczna wartos¢ stanowitaby réwnowartos¢ co
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najmniej 10% kapitatow wiasnych spodtki Grenevia S.A. Szczegdtowe zestawienie zobowigzan warunkowych zostato
przedstawione w Nocie 23 do Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego i Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego Grenevia S.A. za 3 miesigce 2024 roku.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2024 roku nie wystagpity istotne transakcje zawarte z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Szczegdtowa informacja na temat transakcji z podmiotami powigzanymi
zostata przedstawiona w Nocie 25 do Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego i Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego Grenevia S.A. za 3 miesigce 2024 roku.

Dywidenda

Biorgc pod uwage realizacje przyjetej w 2021 roku strategii Grenevia S.A. jako holdingu inwestujgcego w zielong
transformacje, skupiajgc sie na budowaniu wartosci segmentdéw zwigzanych z odnawialnymi zrédtami energii oraz
uwzgledniajgc niestabilng sytuacje makroekonomiczng zwigzang z konfliktami zbrojnymi, Zarzad Grenevia S.A. stoi na
stanowisku, iz uzasadnione i racjonalne jest przeznaczenie zysku za rok obrotowy 2023 w catosci na kapitat zapasowy
w celu zapewnienia srodkdw na realizacje ww. strategii Spotki. W zwigzku z powyzszym Zarzad Grenevia S.A.
zarekomendowat Walnemu Zgromadzeniu Spotki przeznaczenie zysku za rok 2023 w kwocie 311 miIn zt w catosci na
kapitat zapasowy.

Realizacja prognhoz

Zarzad Grenevia S.A. nie publikowat prognoz finansowych Grenevia S.A. ani Grupy Grenevia na 2024 r.

Istotne roszczenia i spory, kary i postepowania

Informacje o istotnych ryzykach procesowych przeciwko spdétkom Grupy Grenevia znajdujg sie Nocie 23 do
Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego i Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Grenevia S.A. za
3 miesigce 2024 roku. Informacje o postepowaniach zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi zostaty przedstawione
w Nocie 4 do Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego i Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Grenevia
S.A. za 3 miesigce 2024 roku.

Ponadto w okresie 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2024 roku oraz na dzien ztozenia niniejszego raportu
kwartalnego nie toczg sie istotne postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, w szczegdlnosci takie w ktérych warto$¢ roszczenia przekraczatby 10% kapitatow
wtasnych Grenevia S.A.

Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Opis zdarzehn po dniu bilansowym zamieszczono w Nocie 26 do Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego
i Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Grenevia S.A. za 3 miesigce 2024 roku.
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