Opole, dnia 31 maja 2024 roku

Zarzad Roof Renovation S.A.
ul. Kepska 2G, lok. 3.2
45-129 Opole

Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Roof Renovation S.A.

OPINIA ZARZADU

w przedmiocie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakltadowego
Spotki w granicach kapitatu docelowego

I. Wstep

W zwigzku z zamiarem powzigcia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki pod firma
Roof Renovation S.A. z siedziba w Opolu ul. Kepska 2G, lok. 3.2 (45-129 Opole) wpisanej
do rejestru przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Opolu, Wydzial VIII Gospodarczy - Krajowego Rejestru Sadowego pod nr
KRS 0000185671 (zwanej dalej ,,Spétka”), uchwaly w przedmiocie zmiany Statutu Spotki
polegajacej na upowaznieniu Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w
granicach kapitalu docelowego Zarzad Spotki przedstawia Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu opini¢ w sprawie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitalu
zakladowego Spotki w granicach kapitalu docelowego.

II. Fragment uchwaly odnoszacy si¢ do przedmiotu opinii

Zgodnie z projektem uchwaly o zmianie statutu Spélki po §8c dodaje si¢ §8d o

nastepujacym brzmieniu:

1. Zarzad Spoélki jest upowazniony w okresie nie dluzszym niz trzy lata od dnia
udzielenia upowaznienia, do dokonania jednego albo kilku podwyzszen kapitatu
zakladowego, przy czym laczna maksymalna kwota dokonanych podwyzszen (kapital
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docelowy) nie moze przekracza¢ 8.000.000,00 zt (slownie: osiem milionéw
ztotych00/100). Dzieti rejestracii przez Sad zmiany Statutu Spotki jest dniem udzielenia
Zarzadowi niniejszego upowaznienia.

2. W ramach kapitalu docelowego Zarzad moze wydawaé akcje imienne lub na
okaziciela, za wklady pienigzne.

3. W ramach Kkapitalu docelowego Zarzad moze wydawaé rowniez warranty
subskrypcyjne.

4. W ramach subskrypcji akcji w zakresie kapitalu docelowego Zarzad moze w interesie
Spotki pozbawic¢ akcjonariuszy prawa poboru akeji w catosci lub w czgsci.

5. Na podwyzszenie kapitalu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, ustalenie
ceny emisyjnej i na pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru Zarzad zobowiazany jest
uzyska¢ zgode Rady Nadzorczej.”

ITI. Rekomendacja Zarzadu

Zarzad Spotki rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spoétki uchwalenie
zmiany Statutu Spotki o tresci wskazanej w projekcie uchwaty w celu udzielenia Zarzadowi
upowaznienia do podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w granicach kapitatu

docelowego.

IV. Opinia

Zgodnie z art. 444 {1 k.s.h. ,,Statut moze upowaznic zarzad na okres nie dluzszy niz trzy
lata do podwyzszenia kapitalu zakladowego na zasadach okreslonych w niniejszym
rozdziale. Zarzad moze wykona¢ przyznane mu upowaznienie przez dokonanie jednego
albo kilku kolejnych podwyzszen kapitalu zakladowego w granicach okredlonych w §3
(kapital docelowy).”. Zmiana Statutu Spotki przewidujaca upowaznienie Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w granicach kapitatu docelowego, o ktérym
mowa w art. 444 — 447 Kodeksu spoétek handlowych, zmierza do uelastycznienia oraz
uproszczenia procedury podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w celu sprawnej i
prawidlowej realizacji strategii inwestycyjnej Spotki.

W wyniku podjecia uchwaly o proponowanej tresci Zarzad bedzie mégl wykonywac
przyznane mu przez Walne Zgromadzenie uprawnienia w jednym lub kilku kolejnych
podwyzszeniach, niemniej jednak w granicach udzielonego upowaznienia, co oznacza, iz
Zarzad nie bedzie mogl przekroczy¢ zaréwno gbrnej granicy podwyzszenia, jak i
trzyletniego terminu przyznanego mu upowaznienia (ale tez wprost z tresci art. 444 {1

k.s.h.) co stanowi dodatkowe zabezpieczenie interesow Spotki jak 1 jej akcjonariuszy.
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Zarzad wskazuje, ze proponowany pulap kwoty docelowej tj. do poziomu 25.386.166,70 zt
(stownie: dwadziescia pi¢¢ milionéw trzysta osiemdziesiat sze$¢ tysigcy sto sze$édziesiat
sze$¢ zlotych, 70/100) kapitalu zakladowego jest kwota optymalna, ktdéra umozliwi
osiagniecie celéw inwestycyjnych zatozonych przez Zarzad. Obecnie wysokos$¢ kapitatu
zakladowego Spotki wynosi 17.386.166,70 zt (stownie: siedemnascie milionéw trzysta
osiemdziesiat szes$¢ tysigcy sto sze§cdziesiat szesé zlotych, 70/100) a wigc podwyzszenie
kapitatu przez Zarzad moze nastapi¢ maksymalnie o kwote 8.000.000,00 zt (stownie: osiem
milionéw zlotych, 00/100), co stanowi 46.01% w stosunku do kwoty kapitatu zakladowego
(17.386.166,70 ztotych) a wigc nie wykracza poza zakre§long prawem granice 3/4 kapitatu
zakladowego Spotki. Zgodnie bowiem z art. 444 §3 k.s.h. ,,Wysoko$¢ kapitatu docelowego
nie moze przekraczaé¢ trzech czwartych kapitalu zakladowego na dzien udzielenia

upowaznienia zarzadowi.”.

Udzielenie Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w
granicach kapitalu docelowego umozliwi przyspieszenie procesu pozyskania kapitalu
udzialowego, ale tez obnizy wysokos¢ kosztéw, ktére pojawiaja sie w zwigzku z
przeprowadzeniem zwyklej procedury podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki na
podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia.

Nalezy zaznaczy¢, ze interesy dotychczasowych akcjonariuszy Spotki sa 1 beda chronione,
albowiem zgodnie z projektem uchwaly o zmianie statutu Spotki ,,Na podwyzszenie
kapitalu zakladowego w ramach kapitalu docelowego, ustalenie ceny emisyjnej i na
pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru Zarzad zobowigzany jest uzyska¢ zgode Rady
Nadzorczej.”.

Przyznanie Zarzadowi Spotki kompetenciji do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki prawa poboru nowych akeji w catosci, za zgoda Rady Nadzorczej, uzasadnione jest
przede wszystkim koniecznoscig dbania o dynamiczny rozwdj Spotki a takze zachowania
elastycznego charakteru jaki wiaze si¢ z podwyzszeniem kapitatu zakladowego w ramach
kapitalu docelowego albowiem kazdorazowe zwolywanie Walnego Zgromadzenia w celu
wylaczenia prawa poboru réwniez mogloby znaczaco wydluzyé proces kazdorazowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego i tym samym staloby w sprzecznosci z celem tej
instytucji, a dodatkowo podwyzszatoby tylko koszty zwigzane z organizowaniem Walnego
Zgromadzenia Spolki. Ponadto - w ocenie Zarzadu - konieczno$¢ uzyskania uprzedniej
zgody Rady Nadzorczej na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
stanowi pewng granice dla Zarzadu przy korzystaniu z omawianego upowaznienia i

gwarantuje poszanowanie praw dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej akcji Zarzadowi jest uzasadnione tym,
ze skuteczne przeprowadzenie emisji Akcji wymaga podjecia szeregu czynnosci, ktére beda
musialy by¢ dostosowane do zmiennych okolicznosci rynkowych. Cena emisyjna akcji

zostanie ustalona przy uwzglednieniu sytuacji gospodarczej Spolki. Zarzad jako organ

3|Strona



kluczowy w funkcjonowaniu Spétki powinien mie¢ mozliwos¢ sprawnego podejmowania

decyzji co wiaze si¢ takze z umozliwieniem ustalenia ceny emisyjne;j.

Bez wzgledu na to konieczne bedzie réwniez pozyskanie stosownej zgody Rady Nadzorczej
co stanowl swoiste zabezpieczenie przy podejmowaniu tak waznych dla Spotki decyzji,
przekladajac si¢ na ochrong interesu samej Spotki jak 1 jej akcjonariuszy.

Jednoczesénie cena emisyjna nowych akcji emitowanych przez Zarzad w ramach kapitatu
docelowego nie powinna zosta¢ ustalona w wysokosci konkretnej kwoty pieni¢znej, ale

powinna odwotywac si¢ do aktualnej wartosci rynkowej akcji Spotki.

V. Podsumowanie

Podsumowujac powyzsze, w opinii Zarzadu upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia
kapitalu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, a takze ustalenie ceny emisyjnej oraz
upowaznienie do pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru przy zobowiazaniu Zarzadu do
uzyskania zgody Rady Nadzorczej, uzasadnione jest interesem Spolki i stuzy realizacii jej
celow ekonomicznych, w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej oraz plandéw

rozwojowych Spolki.

W zwiazku z powyzszym Zarzad wnosi jak w rekomendacji.
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