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OPINIA ZARZADU XTPL S.A. UZASADNIAJACA POWODY POZBAWIENIA AKCJIONARIUSZY PRAWA
POBORU W CALOSCI W STOSUNKU DO WARRANTOW SUBSKRYUPCYJNYCH SERII B, AKCJI SERII W
ORAZ CENE EMISYIJNA AKCJI SERII W
Z DNIA [...] CZERWCA 2024 R.

1. Na dzien 28 czerwca 2024 roku planowane jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki XTPL S.A. z
siedzibg we Wroctawiu (,Spotka”), ktérego proponowany porzadek obrad obejmuje m.in. podjecie
nastepujacych uchwat:

1) uchwaty w sprawie przyjecia w Spétce programu motywacyjnego dla cztonkdw Zarzadu i $cistej
kadry menadzerskiej ("Uchwata w sprawie przyjecia Programu motywacyjnego") oraz

2) uchwaty w sprawie emisji imiennych warrantdw subskrypcyjnych serii B z wytgczeniem w
catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w
zwigzku z emisjg akcji zwyktych na okaziciela serii W oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki
("Uchwata emisyjna").

2. Zarzad na podstawie art. 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku Kodeks spétek handlowych
przedstawia ponizej swojg opinie w sprawie pozbawienia akcjonariuszy Spotki prawa poboru w
catosci w stosunku do emitowanych na podstawie Uchwaty emisyjnej nie wiecej niz 70.500
(siedemdziesiat tysiecy piec¢set) warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii B (,Warranty Serii B”)
z prawem do objecia nowo emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki nie wiecej niz 70.500 (siedemdziesigt tysiecy pieéset) akcji zwyktych na
okaziciela serii W (,,Akcje Serii W”) oraz w sprawie ceny emisyjnej Warrantéw Serii B i Akcji Serii
W.

3. Emisja Warrantow Serii B oraz Akcji Serii W ma nastgpi¢ w celu umozliwienia realizacji w Spotce
programu motywacyjnego dla cztonkdw Zarzadu i Scistej kadry menadzerskiej ("Program
motywacyjny"), ktorego zatozenia zostaty przedstawione w Uchwale w sprawie przyjecia
Programu motywacyjnego. W szczegdlnosci Program motywacyjny przewiduje, ze:

1) Uczestnicy Programu motywacyjnego majg otrzymac propozycje objecia Warrantow Seri B, a
po osiggnieciu przez Spotke okreslonych w warunkach Programu motywacyjnego celow
finansowych, bedg uprawnieni do wykonania Warrantéw Serii B i objecia Akcji Serii W;

2) Kazdy Warrant Serii B bedzie dawat prawo do objecia jednej Akcji Serii W;

3) Prawo realizacji Warrantéw Serii B i objecia Akcji Serii W bedzie nastepowato w terminach
okreslonych w Programie motywacyjnym, przy czym nie moze to nastgpi¢ pdzniej niz do 31
grudnia 2028 r.;

4) Cele finansowe, od ktdérych spetnienia zalezy mozliwos¢ realizacji Warrantow Serii B i objecia
Akcji Serii W, zostaty okreslonej jako:

XTPLS.A, Stabtowicka 147, 54-066 Wroctaw Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznego we Wroctawiu. VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.
info@xtpl.com - xtpl.com Wysokos¢ kapitatu: 234.987,70 z+ wptaconego w catosci. KRS: 0000619674 NIP: 9512394886 REGON: 361898062



¢« oo . . X19L°

a) osiggniecie przez Spétke przychoddow ze sprzedazy produktéow i ustug (bez przychodow z
tytutu dotacji) na poziomie wiekszym lub rownym 100.000.000 (sto milionow) zt oraz

b) osiggniecie rentownosci EBITDA Spétki (liczonego bez Programu motywacyjnego) na
poziomie 20% albo wyzszym,

oraz powinny one zostac spetnione tgcznie w jednym z trzech kolejnych lat obrotowych Spofki,
tj. 2024, 2025 albo 2026.

4. Zarzad proponuje, aby Warranty Serii B zostaty zaoferowane uczestnikom Programu
motywacyjnego nieodptatnie, co jest uzasadnione motywacyjnym charakterem emisji tych
papierow wartosciowych oraz tym, ze Akcji Serii W bedg obejmowane w wykonaniu Warrantéw
Serii B odptatnie.

Cena emisyjna jednej Akcji Serii W zostanie ustalona na podstawie $redniej ceny wazonej

wolumenem obrotu akcji Spétki w alternatywnym systemie obrotu NewConnect prowadzonym

przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz na rynku regulowanym

prowadzonym przez GPW za okres poczawszy od pierwszego dnia notowan jej akcji w

alternatywnym systemie obrotu NewConnect prowadzonym przez GPW do dnia poprzedzajgcego

dzien ogtoszenia o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z porzagdkiem obrad

obejmujacym projekt Uchwaty emisyjnej (wigcznie), pomniejszonej o 90%.

5. W ocenie Zarzgdu Spofki:

1) Programy motywacyjne, ktére umozliwiajg kadrze zarzadczej udziat w akcjonariacie spotki, w
tym poprzez obejmowanie nowo emitowanych akcji po cenie emisyjnej z dyskontem, s3
powszechnie stosowanym na rynku mechanizmem zachety dla osdb zarzadzajgcych,
zapewniajgcym partycypacje kadry menadzerskiej w oczekiwanym wzroscie wartosci spotki
oraz trwalsze ich zwigzanie ze spétka, przez co przyczyniajg sie do rozwoju i budowania
wartosci spotki;

2) Powigzanie celéw finansowych zaproponowanych w Programie motywacyjnym z zachetg w
postaci prawa do objecia, poprzez Warranty Serii B, nowo emitowanych Akcji Serii W po cenie
emisyjnej wskazanej w pkt 4 powyzej, pozwala osiggnac¢ efekt motywacyjny po stronie
uczestnikdow Programu i jednocze$nie przyczynia sie do dtugoterminowego budowania
wartosci Spotki.

6. Zarzad Spotki uznaje, ze wytaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci co do
wszystkich Warrantow Serii B oraz Akcji Serii W lezy w interesie Spotki, gdyz jest warunkiem
koniecznym realizacji Programu motywacyjnego, ktéry ma zapewni¢ kluczowym dla rozwoju Spotki
osobom, tj. cztonkom Zarzadu oraz Scistej kadrze menadzerskiej, partycypacje w oczekiwanym
wzroscie wartosci Spotki oraz trwalsze ich zwigzanie ze Spdtka. Pozwoli to stworzy¢ mechanizmy,
ktére zachecg i zmotywujg cztonkdw Zarzadu oraz Scistg kadre menadzerska do realizacji strategii
Spotki, czego rezultatem bedzie stabilny wzrost wartosci Spoétki, co lezy w najlepiej pojetym
interesie Spotki i jej akcjonariuszy.

7. Wobec powyzszego, podjecie decyzji o pozbawieniu w catosci dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru wszystkich Warrantoéw Serii B oraz Akcji Serii W jest pozadane i lezy w interesie
Spotki.
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