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Zatacznik do raportu biezacego nr 012024 z dnia ﬁ.g..06.2024 r.

OdpowiedZ na pytania akcjonariusza ztoZzone w trybie art. 428 § 6 KSH

Pytanie Akcjonariusza — pisownia oryginalna*

4 czerwca 2024 r.

Kiedy bedzie wyptacona dywidenda za lata 21’ 22’ 23’ zgodna z polityka dywidendowg JSW
S.A.?*

Decyzje odnosnie do podziatu zysku za lata 2021 i 2022 zostaty podjete przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie JSW S.A. odpowiednio:

- 01 lipca 2022 r. - Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW S.A. (Uchwafta nr 11) postanowito
przeznaczy¢ zysk netto JSW S.A. za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2021 roku
w kwocie 329 843 152,63 zt (stownie: trzysta dwadziescia dziewie¢ milionéw osiemset
czterdziesci trzy tysigce sto piecdziesigt dwa zt 53/100) w catosci na kapitat zapasowy Spotki,
- 16 czerwca 2023 r. - Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW S.A. (Uchwata nr 7) postanowifo
przeznaczy¢ zysk netto JSW S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2022 roku
w kwocie 7 115 810 065,95 zt (stownie: siedem miliardéw sto pietnascie milionow osiemset
dziesie¢ tysiecy szesédziesigt pie¢ zt 95/100) w catosci na kapitat zapasowy Spotki.

Zgodnie z Uchwalg nr 290/X1/2024 z dnia 14 maja 2024 r. Zarzad JSW S.A. zawnioskowat
do Walnego Zgromadzenia JSW S.A. o przeznaczenie zysku netto Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2023 roku w kwocie
1 387 200 450,44 zt (stownie: jeden miliard trzysta osiemdziesigt siedem milionéw dwiescie
tysiecy czterysta piecdziesigt ztotych 44/100) na:

— pokrycie straty powstafej w ,Innych catkowitych dochodach” w kwocie 63 406 411,00 zf,

— kapitat zapasowy Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. w kwocie 1 323 794 039,44 zt.
Ostateczng decyzje dotyczacg podziatu zysku JSW za rok obrotowy 2023 podejmie Walne
Zgromadzenie JSW S.A. Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW S.A. zostafo zwofane na
dzien 24 czerwca 2024 r.

. Czyikiedy Zarzad poinformuje o zawarciu ugody w sprawie SO Gliwice syg. Akt X GC 334/23
z powobdztwa akcjonariusza pana ... w oparciu o polityke dywidendowg?*

JSW S.A. nalezycie wywigzuje sie z obowigzkéw informacyjnych natozonych powszechnie
obowigzujgcymi przepisami prawa na spétki publiczne. W sprawie sgdowej objetej
zapytaniem JSW S.A. w tresci raportu biezgcego nr 20/2023 poinformowata, iz w ocenie
Spotki pozew jest bezzasadny. Stanowisko to nie ulegfo zmianie.

. Wskazania w jakiej formie sg przetrzymywane zyski zatrzymane 13 255,3 mid zt. Raport
okresowy nie rozbija tej kwoty.*

Zyski zatrzymane JSW S.A. wg stanu na 31.03.2024 r. wykazane w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym w tgcznej kwocie 13 255,3 min zt obejmujg:

- kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na sfinansowanie programu inwestycyjnego JSW
w wysokosci 1 140,5 min zt

- kapitat zapasowy w wysoko$ci 10 526,8 min zt

- pozostate zyski zatrzymane wysoko$ci 1 588,0 min zt (w tym gféwnie niepodzielony zysk
netto za 2023 rok w kwocie 1 387,2 min zt i zysk netto za | kwartat 2024 roku w kwocie
147,4 min z{).
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4. Wskazania za rok 2023 ile JSW S.A. wydato na finansowanie dziatalno$ci niezwigzanej
zfirma, t. na sponsoring sportowy, kulturalny, festyny jubileusze, gale, promowanie
referendum z dniu wyboréw 15 pazdziernika 2023 r. darowizny, promocj¢ dotacje.*

Informacje w tym zakresie publikowane sg na stronie korporacyjnej Spétki w miefscu:
https://mww.jsw.pl/relacje-inwestorskie/lad-korporacyjny/dobre-prakiyki oraz w punkcie 9
Sprawozdania Zarzgdu z dziatalno$ci JSW S.A. oraz Grupy Kapitatowej JSW S.A. za 2023 r.

5§ czerwca 2024 r.

1. Dlaczego Zarzad w raportach biezacych (nr 9/2023, 4/2023, 6/2023) dotyczacych pozyczki
SLL zatait informacje o niekorzystnych dia akcjonariuszy zapisach o nierekomendowaniu
wyptaty dywidendy przy wyptatach FIZ?*

Spétka prowadzi rzetelng i przejrzystg komunikacje.

W raporcie biezgcym nr 9/2023 z dnia 12 kwietnia 2023 r. w sprawie zawarcia Umowy
Konsorcjalnej dotyczgcej finansowania w formule Sustainability — Linked Loan, Spotka
poinformowata iz ,Umowa przewiduje standardowe dla tego rodzaju finansowania
ograniczenia dotyczgce m.in dozwolonej transakcji, dozwolonego rozporzgdzenia,
dozwolonego zadluzenia oraz zabezpieczenia”. Zapisy o nierekomendowaniu wypfaty
dywidendy przez pewien okres po dokonaniu wyptaty z FIZ sg standardowe dla JSW S.A.
i byty stosowane takZe przy innych umowach finansowania zawieranych w przesz{oSci.
Emitent nie przedstawia w raportach biezgcych wszystkich postanowieri zawieranych umow,
poniewaZz woéwczas raporty statyby sie nieczytelne dla uczestnikow rynku z uwagi na
obszerno$¢ zawieranych uméw finansowania.

Emitent poinformowat rynek o przedmiotowym postanowieniu umowy SLL w raporcie
biezgcym 28/2024 z dnia 4 czerwca 2024 r. poniewaz dopiero w tej dacie, po podjeciu przez
Zarzgd JSW S.A. decyzji o umorzeniu certyfikatéw FIZ, postanowienie to stafo sie relewantne
dla oceny papieréow wartoSciowych JSW S.A.

2. Dlaczego podpisano umowe pozyczki SLL na kwote 1,65 mld zt blokujac sobie niejako
wypfate wiasnych srodkéw z FIZ w wysokosci 5,13 mid zt (dane z raportu za 1Q 23°)?*

Umowa Finansowania w formule SLL na kwote 1,65 mid PLN nie blokuje wypfaty $rodkéw
z FIZ. Spétka moze umarzacé certyfikaty inwestycyjne zgodnie z regulacjami dotyczgcymi
dziatalno$ci FIZ. Cel na jaki mogg zostac¢ przeznaczone $rodki i sposéb ich ,upfynniania”
regulujg wewnetrzne procedury.

3. Czy oprocentowanie pozyczki SLL jest wieksze niz odsetki generowane na certyfikatach

inwestycyinych FIZ? Czy JSW S.A. ponosi koszty state (optaty) z tytutu udostepnionych
a niewykorzystanych $rodkéw? Jezeli tak, to dlaczego Zarzad dziata na szkode Spéiki i nie
spfaci zadtuzenia pozyczki SLL w wysokosci 356,1 min zt (zgodnie z raportem za 1Q 24’)?*

Zarzad nie dziata na szkode Spétki. Podejmowane decyzje dotyczgce uruchomienia
finansowania czy wypfaty $rodkéw z FIZ oparte sg na analizach ekonomicznych. Wysoka
rentowno$¢ Srodkéw zgromadzonych w FIZ wplyneta réwniez na decyzje o uruchomieniu
finansowania.

4. W momencie podpisywania umowy pozyczki JSW S.A. dysponowato $rodkami pienieznymi
w wysokosci 4,2 mld zt oraz Srodkami w FIZ w wysokosci 5,12 mid zt. Dlaczego przy takich
ogromnych $rodkach podpisani (wbrew polityce dywidendowej Spétki) umowy pozyczki SLL
w tak niekorzystnymi dla akcjonariuszy zapisami odnosnie dywidendy?*

Podstawowe warunki ekonomiczne umowy finansowania SLL, w rozumieniu poziomu
prowizji i opfat, okresu finansowania, a takZze kowenantéw, uzyskane w ramach
przeprowadzonych negocjacji mieszczg sig w poziomach i przedziatach rynkowych i nalezy
Jje oceniac jako najlepsze moZliwe do pozyskania przez Spétke. Warunki nie odbiegajg
negatywnie od standardéw rynkowych.
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Ponadto zapewnienie dfugoterminowego finansowania aktywéw jest jednym z celéw
strategicznych GK JSW i posiadanie dfugoterminowego Zrédta finansowania przyczynia sie
do realizacji tego celu poprzez budowanie bezpiecznej struktury majgtkowo-kapitatowe.
Zawarcie takiej umowy lezy w najlepszym interesie Spétki biorgc pod uwage zaréwno
mozliwo$c sfinansowania istotnych inwestycji (w tym Srodowiskowych) oraz zapewnienie
utrzymania pfynnosci finansowej w czasach kiedy pogarsza sie koniunktura rynkowa.
Ponadto podkreslamy, iz umowa nie zabrania wypfaty dywidendy jezeli sytuacja finansowa
kredytobiorcy jest dobra i zostaty spetnione warunki do jej rekomendowania.

. Formalnie blokujgca dywidende pozyczka PFR zostanie sptacona we wrzesniu 24'. Teraz

Zarzad bedzie blokowat wyptate dywidendy zapiskami pozyczki SLL. Kwota dywidendy, ktérg
powinna wyptaci¢ Spoétka za lata 21' 22’ 23’ zgodnie z politykg dywidendowg jest wielokrotnie
wigksza. Czy intencjg Zarzadu i Rady Nadzorczej jest ciagte uporczywe blokowanie wyptaty
dywidendy i oszukiwanie wtasnych akcjonariuszy?*

Zgodnie z politykg dywidendowg zdefiniowang w prospekcie emisyjnym JSW z 2011 roku
intencjg Zarzagdu JSW jest rekomendowanie Walnemu Zgromadzeniu wypfat dywidend na
poziomie co najmniej 30% skonsolidowanego zysku netto za dany rok obrotowy. Polityka
w zakresie dywidendy obligatoryjnie musi jednak uwzgledniaé plany rozwoju Grupy
Kapitatlowej JSW, w szczegdinodci jej plany inwestycyjne, ktére majg zapewnié stabilny
rozwoj Grupy i generowanie zyskéw z biezgcej dziatalnosci. Polityka w zakresie dywidendy
uzalezniona jest od aktualnych wynikéw dziafalno$ci, przeptywéw pienieznych, sytuacji
finansowej oraz potrzeb kapitatowych, ogdéinych uwarunkowar gospodarczych, jak rowniez
zwigzanych z wypftatg dywidendy ograniczers prawnych, podatkowych, regulacyjnych
i umownych, a takze innych czynnikéw, ktére Zarzad uzna za istotne i bedzie podlegata
zmianom, majgcym na celu dostosowanie jej do powyzszych czynnikéw. Aktualna
rekomendacja Zarzadu (jak irekomendacje wydawane w roku 2021, 2022 oraz 2023)
uwzgledniaty powyzsze kwestie, dlatego w ocenie Zarzgdu wydane rekomendacje byly
stuszne. Zarzgd podtrzymuje zapisy Polityki dywidendowej i ma nadzieje, Zze w przysztosci
bedzie mégt wydac inng rekomendacje w tym zakresie. Jednak nalezy mie¢ na uwadze,
Ze ostateczna decyzja w tym przedmiocie pozostaje wytgczng kompetencja Walnego
Zgromadzenia.

. Czy zapisy odno$nie blokowania dywidendy zawarte w pozyczce SLL s3a zgodne z polityka
dywidendowa JSW S.A.? W mojej opinii nie. Dlaczego Rada Nadzorcza nie broni
interesu akcjonariuszy?*

W ocenie Zarzagdu JSW S.A. postanowienia umowy pozZyczki w formule Sustainability -
Linked Loan nie sg niezgodne z politykg dywidendowg JSW S.A. Podkre$lamy, ze umowa
nie zabrania wypfaty dywidendy, jezeli sytuacja finansowa kredytobiorcy jest dobra i zostaly
spetnione warunki do jej rekomendowania.
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