Pytania akcjonariusza zgtoszone w trybie art. 428 KSH
Przedmiotowe informacje sg konieczne dla prawidtowej oceny sporzgdzonego sprawozdania finansowego Spétki Polenergia S.A. z siedzibg w Warszawie za
2023 rok.
Lp. Pytanie Odpowiedz
l. Polenergia Fotowoltaika
1 Czy Spoika posiada w ofercie produkt PV-as-a-Service polegajgcy na zainstalowaniu | Polenergia Fotowoltaika S.A. (,POLPV”) obecnie nie
' paneli fotowoltaicznych przez dostawce ustugi i ich dtugoterminowy wynajem klientowi? | realizuje sprzedazy takiego produktu.
5 Czy Spotka jest zainteresowana wejsciem na rynek Ukrainy ? Czy byty przeprowadzane | Wejscie na rynek ukraihski nie jest objete Strategia
' analizy w tym zakresie? Grupy Polenergia na lata 2020-2024.
Czy Spoika startuie w przetargach ogtaszanych przez sektor publicznych na | POLPV startuje w przetargach ogtaszanych przez sektor
3. projektowanie dostawe i montaz instalacji PV na budynkach uzytecznosci publicznej ? publicznych na projektowanie dostawe i montaz instalacji
PV na budynkach uzytecznosci publiczne;j.
Czy Spotka Polenergia Fotowotaika jest zainteresowana rozpoczeciem sprzedazy | POLPYV analizuje potencjat rynkowy w tym zakresie.
4, przydomowych elektrowni wiatrowych? Czy w strukturach spotki powstat stosowny
zespot?
5 Czy Spotka nawigzata juz relacje z potencjalnym dostawcg matych przydomowych | Informacja stanowi tajemnice przedsiebiorstwa.
' elektrowni wiatrowych ?
6 Czy Polenergia Fotowoltaika wykonuje czes¢ prac serwisowych i utrzymania na duzych | Nie.
' farmach fotowoltaicznych nalezgcych do Grupy?
7 Czy spotka moze podawac liczbe instalacji (PV, magazyny, pompy ciepta) w podziale na | Informacja stanowi tajemnice przedsiebiorstwa.
' B2C, B2B.
8 W zwigzku z korzystnymi zmianami na rynku czeskim w zakresie agrofotowoltaiki czy | Na ten moment dziatalno$¢ w obszarze agrofotowoltaiki
' spotka zamierza aktywnie rozpocza¢ zdobywanie klientow? nie jest objeta strategia.
I. Ladowe farmy wiatrowe
lle procent sprzedazy energii z FW Szymankowo w 2023 r. byto realizowane w ramach | Informacja stanowi tajemnice przedsigbiorstwa.
1 zobowigzania wynikajacego z aukcji ?
lle procent sprzedazy energii z FW Kostomtoty w 2023 r. bylo realizowane w ramach | Informacja stanowi tajemnice przedsiebiorstwa.
2. zobowigzania wynikajgcego z aukcji ?
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| Lp. Pytanie | Odpowiedz
3 lle procent sprzedazy energii z FW Debsk w 2023 r. byto realizowane w ramach | Informacja stanowi tajemnice przedsiebiorstwa.
' zobowigzania wynikajgcego z aukcji ?
4 lle procent sprzedazy energii z FW Piektlo w 2023 r. byto realizowane w ramach | Informacja stanowi tajemnice przedsigbiorstwa.
' zobowigzania wynikajgcego z aukcji ?
5 lle procent sprzedazy energii z FW Grabowo w 2023 r. byto realizowane w ramach | Informacja stanowi tajemnice przedsiebiorstwa.
' zobowigzania wynikajgcego z aukcji ?
Prosze o informacje dla jakiej liczby MW otrzymano zgode na przytgczenie do sieci ? Spotka rozpoczeta intensywny rozwdj nowych projektéw
6. wiatrowych onshore. Nadal jeden z projektéw posiada
wydane warunki przytgczenia o mocy 48 MW.
Prosze o odpowiedz dla jakiej liczby MW zostaty zabezpieczone lokalizacje? Spétka prowadzi development ok. 15 projektow
7. wiatrowych o tgcznej, szacunkowej mocy ok. 1,3 MW.
Pod te projekty zostaty zabezpieczone prawa do gruntu.
Prosze o odpowiedz czy juz w 2025 roku spotka spodziewa sie uzyskaC pierwsze | Biorgc pod uwage aktualny etap rozwoju projektow
pozwolenie na budowe dla nowej farmy wiatrowej? Spéika nie planuje otrzymania w roku 2025 pozwolen na
8. W prospekcie emisyjnym wskazano ,pozytywne zmiany regulacyjne bedg miaty znaczacy budowe.
wplyw na dziatalno$¢ Grupy, bowiem zamierza ona aktywnie rozpoczaé rozwdj nowych
projektéw wiatrowych o planowanej tgcznej mocy 1500 MW",
Kiedy nalezy spodziewa¢ sie oddania do uzytkowania pierwszej farmy wiatrowej po | Ztagodzenie ustawy 10 H (do 500m) zasadniczo nie
9 ztagodzeniu ustawy 10H? zmieni potencjatu obecnie posiadanego przez Spoétke
) portfela  projektéw, cho¢ moze wplyng¢é na
przyspieszenie harmonogramu ich realizaciji.
10 Czy spotka jest zainteresowana rozwojem projektow onshore w Ukrainie ? Czy byly | Informacja stanowi tajemnice przedsiebiorstwa.
' prowadzone analizy w tym zakresie ? wstepne rozmowy?
Czy dla projektéw wiatrowych zakupionych w Rumuni istnieje mozliwos¢ zastosowania | W Rumunii nie obowigzujg szczegdtowe rozwigzania
cable pooling i przytgczenie podprojektow PV? Czy przepisy w Rumuni na to pozwalajg? | dotyczgce cable pooling. Rozporzgdzenie w sprawie
przytgczenia do sieci odnosi sie jednak do wspdlnych
rozwigzan przytgczeniowych dla elektrowni, ktére fgczg
11. sie ze stacjg 110 kV lub stacjg o wyzszym napieciu. Na

ten jednak moment projekt nie jest rozwijany pod katem
cable pooling. W przypadku gdyby taka decyzja zostata
podjeta wymagaé¢ bedzie dalszych analiz co do
mozliwosci zastosowania takiego rozwigzania.
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| Lp. Pytanie | Odpowiedz
Na jakim etapie developmentu znajduja sie farmy wiatrowe w Rumunii? | Zostata zawarta umowa przytgczeniowa, projekt jest na
12 (Umowa przytaczeniowa, decyzja srodowiskowa, zabezpieczone grunty) etapie uzyskiwania decyzji planistycznej PUZ oraz
' zabezpieczania dziatek niezbednych dla czesci
wytwaorczej projektu.
13 Czy spotka prowadzi kolejne negocjacje zakupu projektéw onshore oraz PV poza | Informacja stanowi tajemnice przedsiebiorstwa.
: granicami kraju?
Czy w zwigzku z ztagodzeniem ustawy 10H Spoétka analizuje mozliwos¢ Repoweringu | Spotka na ten moment nie posiada skonkretyzowanych
,starych” posiadanych farm wiatrowych? planéw w zakresie repoweringu aktywéw wiatrowych
Grupy. Jezeli jednak uwarunkowania lokalne zwigzane
z warunkami lokalizowania farm wiatrowych na terenie
14. danej gminy bedag dawaty takg mozliwos¢ (w Swietle
znowelizowanych przepiséw ustawy odlegtosciowsj)
oraz bedg za tym przemawia¢ parametry ekonomiczne
i techniczne inwestycji, Spétka bedzie rozwazaé takie
rozwigzanie.
Czy w zwigzku z ztagodzeniem ustawy 10H (do 500m) projekty spotki zyskajg wiekszy | Na ten moment ztagodzenie ustawy 10 H (do 500m)
potencjat budowy MW? Obecnie w prezentacji ,Potencjalne ustanowienie kapitatu | zasadniczo nie zmieni potencjatu obecnie posiadanego
docelowego w celu finansowania projektow strategicznych” luty 2024 r. wskazano 14 | przez Spoike portfela projektéw. Ewentualne decyzje
15. projektéw o tgcznej mocy 1 302 MW. dotyczace potencjalnego zwiekszenia mocy projektow
bedg podejmowane po zapoznaniu sie przez Spoitke
z ostateczng wersjg projektowanej ustawy 10 H (do
500m).
Zgodnie z artykutami prasowymi cytat: (... w rejonie Szymankowa Polenergia chciataby | Na ten moment nie wydano decyzji administracyjnych,
zbudowac najwiecej elektrowni, a kolejne w okolicy Lichnéwek Drugich i Lichndw od strony | z ktérych wynikataby maksymalna moc turbin.
16 zakfadu rolnego)” wojt Gminy Lichnow.
' W lutym 2024 r. w gminie Lichnowy rozpoczeto budowe masztu do pomiaréw wiatru.
Prosze o informacje o jakiej mocy elektrownie wiatrowe Spoétka planuje zrealizowa¢ na
wskazanym obszarze?
Kiedy spotka planuje pozyska¢ decyzje srodowiskowg dla Projektu FW Badecz ? Spotka planuje pozyska¢ decyzje Srodowiskowa dla
17. Postanowienie RDOS w Poznaniu z dnia 10.11.2023 r. o zawieszeniu postepowania w Projektu FW Badecz w 2025 roku.

sprawie wydania decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach do czasu przediozenia
raportu o oddziatywaniu przedsiewziecia na srodowisko.

Strona 3z 23



| Lp.

18.

Pytanie

Czy Zarzad Spofiki analizowat mozliwos¢ sprzedazy projektdw wiatrowych znajdujgcych
sie we wczesnej fazie rozwoju ?

Za projekty w Rumunii 685,6 MW znajdujgce sie we wczesnej fazie rozwoju Spétka zaptaci

ponad 300 min PLN. Obecnie rozwijane projekty onshore w Polsce zgodnie z prezentacjg
z 2024 r. to 1302MW oznaczatoby potencjalne wptywy w kwocie ponad 600 MLN PLN.

| Odpowiedz

Misjg Grupy Polenergia jest samodzielne budowanie
oraz rozwijanie projektéw wiatrowych. Na chwile obecng
Spotka nie rozwaza sprzedazy projektéw wiatrowych
znajdujacych sie we wczesnej fazie rozwoju, niemniej
w przypadku powstania korzystnych warunkéw Zarzad
nie wyklucza rozwazenia tego typu scenariuszy.

Morskie Farmy Wiatrowe

Jak jest stan zaawansowania prac projektowych dla MFW Battyk Il i MFW Battyk 1lI?

Obecnie projekty sg w trakcie uzyskiwania pozwolen na
budowe (wszystkie wnioski zostaty ztozone, sukcesywnie
wszczynane sg postepowania administracyjne, obecnie
dwie decyzje zostaly uzyskane w zakresie budowy
podmorskich kabli eksportowych dla obu projektow).
Dodatkowo opracowywane sg projekty techniczne
(zgodnie z art. 34 ust. 3 pkt 3 Prawa budowlanego).
Pierwsze prace przygotowawcze zaplanowane sg na
trzeci kwartat br.

Czy w 2024 r. uda sie pozyskaé wszystkie pozwolenia na budowe dla projektow offshore?

W 2024 roku planowane jest uzyskanie kompletu
pozwolen na budowe dla projektéw MFW Battyk Il i MFW
Baltyk Il

Czy Spotka analizowata mozliwos$¢ produkcji wodoru w Projektach MFW Battyk Il i MFW
Battyk IlI? Tzn. wykorzystania energii elektrycznej do produkcji wodoru.

Na podstawie obecnych zatozen projektowych nie jest
planowane wytwarzanie wodoru w Projektach MFW
Battyk I i MFW Battyk Ill. Analizowane s3g jednak
wszelkie mozliwosci posredniego wykorzystania energii
elektrycznej wytworzonej w MFW, w tym na potrzeby
produkcji wodoru.

Dla przedsigwzigcia pod nazwa: ,Infrastruktura przytaczeniowa morskichfarm wiatrowych
MFW Battyk I i MFW Baltyk I, wydana zostata decyzja znak RDOS-Gd-
WO0O0.420.40.2022.AM.32. o srodowiskowych uwarunkowaniach.

Zgodnie z zapisami decyzji: ,Opcjonalnie w obrebie LSE moggw kolejnym etapie powstac
magazyny energii”.

Czy sg juz szczegotowe plany w zakresie magazynow energii dla projektow offshore

Na podstawie obecnych zatozen projektowych nie sg
planowane do realizacji magazyny energii, jednak w
przysztosci nie mozna wykluczyé, ze zostanie podjeta
decyzja o zastosowaniu takiego rozwigzania. Jest to
uzaleznione od dostepnosci rozwigzan technicznych
i sytuacji rynkowej.
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Kiedy Spotka przedstawi akcjonariuszom prognozowang roczng EBITDE dla MFW
Battyk Ili MFW Battyk IlI?

| Odpowiedz

Spotka nie publikuje prognoz finansowych. Ponadto
aktualnie projekty MFW oczekujg na Il decyzje Prezesa
URE. Kluczowe parametry pozwalajgce na oszacowanie
rentownosci projektu zostaty opublikowane. Ich
potencjalne doszczegotowienie moze nastgpi¢ na
dalszych etapach prac nad projektem.

Zgodnie z Raportem biezacy 8/2024 dotyczacym ZAWARCIA PRZEZ SPOl"_KI
PROJEKTOWE REALIZUJACE PROJEKTY MORSKICH FARM WIATROWYCH UMOW
NA DOSTAWE TURBIN WIATROWYCH | UMOW NA WYKONYWANIE SERWISU

GWARANCYJNEGO

Wskazano ze ,Na podstawie Umoéw Serwisowych Wykonawca udzielit Spdtkom
Projektowym gwarancji wydajnosci.” Prosze o wskazanie tej wartosci jaka zostata
zagwarantowana przez Siemens Gamesa Renewable Energy.

Artykuty branzowe sugerujg wydajnos¢ nowoczesnych 14-15MW turbin na poziomie
ponad 50% (min. 4 320 godz. na rok).

Na posiedzeniu podkomisji statej do spraw infrastruktury krytycznej, gomictwa i
energetyki (ESK) dnia 20.03.2024 przedstawiciel Ministerstwa Klimatu i Srodowiska
réwniez wskazat wydajnos¢ instalacji na poziomie 50%

W okresie gwarancyjnym producent zapewnia gwarancje
wydajnosciinstalacji na odpowiednim poziomie zgodnym
ze standardem rynkowym oraz gwarancje dostepnosci
zgodng z miedzynarodowymi normami. Bardziej
szczegoOtowe informacje w tym zakresie stanowig
tajemnice przedsiebiorstwa.

Gwarantowany przez Panstwo CfD na 25 lat jest z limitem 100 000 godzin produkcii
energii (4000 godz. na rok).

Prosze o informacje jak potencjalnie zaktada sie wykorzystanie energii ponad przyznany
limit okre$lajacy wydajnos¢ instalacji na poziomie 46,3%.

Jezeli spoétka przekroczy limit zdefiniowany w ustawie to
podjete zostang odpowiednie kroki, aby zawrze¢ PPA na
warunkach rynkowych.
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| Lp. Pytanie | Odpowiedz
W prezentacjach dla Inwestoréw opublikowanych na stronie internetowej spotki, Zarzad | Informacja stanowi tajemnice przedsiebiorstwa. Spoéika
wskazuje bardzo wysokg finansowg atrakcyjnosc projektéw offshore. nie publikuje przewidywanych IRR projektow.
Cytaty m.in.:
e Inwestycje w off-shore wymagajg znacznych naktadéw i jednoczesnie oferujg
wysoki potencjat zwrotu”
g e ,Znaczaca generacja gotéwki dzieki skali oraz ponadprzecietnej produktywnosci”
' e ,dzieki lokalizacji z dobrymi warunkami wietrznymi (9-10 m/s) i wyborowi duzych
modeli turbin (236m $rednicy wiatraka) spodziewamy sie osiagng¢ atrakcyjng
e ,przewidywalna baza kosztéw operacyjnych oraz wysoka marza”
Kiedy konkretne dane zostang przedstawione Inwestorom?
Czy spofka jest zainteresowana skorzystaniem z pozyczki z Funduszu na rzecz Morskigj | Spotka monitoruje informacje zwigzane z KPO. Decyzja
9. Energetyki Wiatrowej (KPO). zostanie  podjeta, gdy opublikowane zostang
szczegotowe warunki skorzystania z takiej pozyczki.
W zwigzku z bardzo korzystnym kursem EUR/PLN czy spotka zamierza dokona¢ | Spotka prowadzi rozmowy zwigzane ze strukturyzacjg
kolejnych zakupdéw opcji walutowych? finansowania projektéw. Decyzje zostang podjete, gdy
10. . . o .| wyklaruje sie struktura. Transakcja zostata dokonana na
sz dokonane zabezpieczenie 82_ 000 _OOO euro z ceng reahzgcn 4,3359 Zgrzqd ocenia poziomie Polenergii S.A. Kwota jest nieistotna z punktu
jako bardzo korzystne z punktu widzenia naktadéw inwestycyjnych Projektow offshore i . . o .
e . widzenia catosci naktadow.
rentownos$ci projektu?
Jak spodtka ocenia aktualny poziom CAPEX dla MFW Battyk | oraz MFW Battyk Il po | Aktualizacja budzetu projektu zostanie opublikowana po
11. podpisaniu istotnej czesci umdéw z dostawcami? Np. ceny stali wrocity do poziomu z 2020 | zakontraktowaniu wszystkich umoéw, jesli spetnione
r. zostang przestanki do publikacji takiej informac;ji.
V. Magazyny energii i elektromobilnosé
1 Czy Spotka ma juz zabezpieczone pierwsze lokalizacje, w ktérych w przysztosci moga | Nie zabezpieczono zadnych lokalizacji, trwajg analizy
' powsta¢ magazyny energii. w tej kwestii.
2. Czy Spotka planuje dobudowaé magazyny energii do istniejgcych farm fotowoltaicznych? | Tak, trwajg analizy.
3. Czy Spoétka planuje dobudowac¢ magazyny energii do istniejgcych farm wiatrowych ? Tak, trwajg analizy.
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Pytanie

Czy w 2024 r. zostang rozpoczete inwestycje w zakresie przemystowych wielkoskalowych

| Odpowiedz

Nie (jesli przez “rozpoczete” rozumiemy budowe).

4. bateryjnych magazynéw energii?
5. Czy pierwsze projekty magazynow sgjuz w procesie certyfikacji przed aukcjg rynku mocy? | Tak.
Jakie sg plany Spoéiki w zakresie budowy ogdlnopolskiej sieci tadowania pojazdéw [ Na koniec roku 2024 Polenergia eMobility sp. z o.o0.
elektrycznych? Jakg liczbg stacji spotka chce dysponowa¢ w 2024 i w 2025 r.? (-,PeM”)  planuje  eksploatowa¢ 105  wilasnych
. . . . . ogolnodostepnych stacji tadowania. Na biezgco
Czy Spotka przedstawi doktadne plany w tym zakresie w nowej Strategii Grupy ? zabezpieczane sg nowe lokalizacje pod budowe stacj
Zrealizowane emisje akcji dotyczg m.in. rozwoju elektromobilnosci jednak Spodtka nie | fadowania, tak aby byta zapewniona mozliwo$¢ dalszej
6. podaje bardziej szczegotowych informacji jakg skale biznesu chce osiggng¢ w | intensywnej rozbudowy w kolejnych latach.
perspektywie 5 lat. Ewentualne dalsze informacje dotyczgce segmentu
elektromobilnosci bedg komunikowane we wasciwy
sposob, w tym w zwigzku z nowg Strategia Grupy
Polenergia.
Jakie naktady Spotka poniosta w zwigzku z budowg sieci punktow tadowania w 2023 r.? | Naktady poniesione w 2023 roku w zwigzku z budowg
7. wtasnej sieci punktow tadowania wynoszg ok. 9,7 min
PLN.
8 Kiedy zostanie aktywowany roaming na stacjach tadowania spofki ? Uruchomienie ustugi roamingowej planowane jest
) w terminie do dnia 31 sierpnia 2024 roku.
Czy istnieje mozliwos¢ dalszej rozbudowy nastepujacych stacji tadowania ? Infrastruktura  techniczna  zostata zaprojektowana
. i wykonana na biezgce potrzeby, uwzgledniajgce
MOP Chociszewo, moc 1000 kW uzgodniong z wydzierzawiajagcym liczbe miejsc
MOP Rogoziniec, moc 1000 kW postojowych z przeznaczeniem pod stacje tadowania.
. Jednakze niektére elementy tzw.  zanikajgcej
9. MOP Dopiewiec, moc 630 kW infrastruktury  zostaly przewymiarowane tak, by

MOP Konarzewo, moc 630 kW
MOP Targowa Gérka, moc 630 kW
MOP Chwatszyce, moc 630 kW

rozbudowa w przyszio$ci byta prostsza.
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Czy Spotka podpisata umowy o dofinansowanie stacji tadowania elektrykéw z programu | Na chwile obecng PeM ma podpisane trzy umowy
~sparcie infrastruktury do tadowania pojazdoéw elektrycznych i infrastruktury do | o dofinansowanie stacji tadowania w ramach programu
tankowania wodoru” nabory prowadzone przez Narodowy Fundusz Ochrony | ,Wsparcie infrastruktury do tadowania pojazdow
10 Srodowiska i Gospodarki Wodnej. elektrycznych i infrastruktury do tankowania wodoru”.
: Programy dotacyjne, do ktérych Spodtka przystapita,
obejmujg budowe stacji fadowania o mocy 50-150 kW
(pierwszy wniosek o dotacje) oraz o mocy ponad 150 kW
(drugi i trzeci wniosek o dotacje).
Czy Spodika Polenergia emobility planuje rozwdj tadowarek do elektrycznych | PeM na biezgco monitoruje ogtaszane programy
samochodéw ciezarowych? W tym skiadanie wnioskéw o dofinansowanie stacji | dofinansowan oraz analizuje ich warunki / wymogi.
tadowania? Aktualnie kompletowane sg materiaty oraz uzgadniane
z Ministerstwem potencjalne lokalizacje do zgtoszenia
w ramach dofinansowania z programu CEFIl. Decyzja
11. o ewentualnym wzieciu udzialu w naborze zostanie
podjeta na pdzniejszym etapie. W ramach pilotazu przy
realizacji w lokalizacji MOP Rogoziniec i MOP
Chociszewo przewidziano budowe stacji tadowania,
z ktérych korzysta¢ beda mogty elektryczne samochody
ciezarowe i autobusy.
Kiedy spotka planuje oddanie pierwszej stacji tadowania w ramach wspoétpracy z Newgate | Pierwsza stacja tadowania wybudowana w ramach
Investment? wspotpracy z Newgate Investment jest obecnie na etapie
oczekiwania na wyznaczenie terminu  badania
12. technicznego przez Urzad Dozoru Technicznego. Po
pozytywnym odbiorze technicznym zostanie
uruchomiona i przekazana do eksploatacji — termin
planowany jest na lipiec 2024 roku.
V. Farmy fotowoltaiczne
1. Dla ilu MW w projektach PV zostaty zabezpieczone tytuty prawne do gruntow? ok. 650 MWp
2. Dla ilu MW w projektach PV otrzymano zgode na przylgczenie do sieci? ok. 300 MWp — w tym réwniez projekty hybrydowe
3. Dla ilu MW w projektach PV zostaly wydane decyzje srodowiskowe? ok. 570 MWp
4. Dla ilu MW w projektach PV uzyskano pozwolenia na budowe? ok. 150 MWp
5. Dla ilu MW w projektach PV ztozono wnioski o wydanie decyzji Srodowiskowej? Dla ztozonych wnioskéw uzyskano DS.

Strona 8z 23




| Lp. Pytanie | Odpowiedz
6 Dla ilu MW w projektach PV ztozono wnioski o pozwolenia na budowe? Brak postepowan w toku. Dokumentacja budowlana
: opracowywana jest dla ok. 60 MWp.
Czy spoika zabezpieczyta tytuty prawne do gruntéw poza granicami Polski ? Nie.
7. Zgodnie z ogtoszeniami o prace w 2023 r. poszukiwani byli pracownicy do spraw rozwoju
projektow fotowoltaicznych i wiatrowych w Polsce i UE (kraje Battyckie i kraje potudnia
Europy).
Czy w zwigzku z widoczng przerwg w budowie nowych mocy wytworczych w sektorze | Spotka  bedzie  realizowata budowe projektéw
wiatru spétka zamierza przyspieszy¢ budowe farm PV ? fotowoltaicznych zgodnie z zaplanowanym
8. harmonogramem developmentu i budowy projektéw
fotowoltaicznych, po uzyskaniu niezbednych
korporacyjnych zgdd inwestycyjnych.
Czy spoétka jest zainteresowana rozwojem projektéw PV na Ukrainie? Czy byly | Wejscie na rynek ukrainski nie jest objete Strategiag
9. : : .
prowadzone analizy w tym zakresie ? Grupy Polenergia na lata 2020-2024.
Kiedy spotka zakonczy realizacje projektu Swiebodzin | (10,5 MW)? Spotka analizuje mozliwos¢ wyprowadzenia mocy
z projektu PV Swiebodzin | bezposrednio do odbiorcéw
koncowych lub do zaktadu produkcji zielonego wodoru.
10. Decyzja inwestycyjna bedzie podejmowana po
zabezpieczeniu technicznie i ekonomicznie
uzasadnionego rozwigzania wyprowadzenie mocy..
Jaki plan ma Spétka na rozwigzanie probleméw projektéw PV Swiebodzin | i Il. Czy w | Spétka analizuje mozliwo$¢ wyprowadzenia mocy
2024 r. zostang podjete stosowne decyzje ? z projektu PV Swiebodzin | bezposrednio do odbiorcow
11 koncowych lub do zaktadu produkcji zielonego wodoru.
: Decyzja inwestycyjna bedzie podejmowana po
zabezpieczeniu technicznie i ekonomicznie
uzasadnionego rozwigzania wyprowadzenie mocy.
Zgodnie z dotychczasowymi informacjami od kilku lat spétka analizuje mozliwo$¢ budowy | Decyzja inwestycyjna podejmowana jest indywidualnie
farm fotowoltaicznych bez aukcyjnego systemy wsparcia. Czy w zwigzku z gotowoscig | dla poszczegdlnych projektow, z uwzglednieniem kilku
12 niektérych projektow do budowy (kilkaset MW w portfelu posiada pozwolenia na budowe) | wariantow komercjalizacji. Historycznie, spotka podjeta

oraz bardzo niskimi cenami paneli fotowoltaicznymi spo6tka rozpocznie budowe farm bez
udziatu w systemie aukcyjnym?

decyzje o realizacji jednego projektu wiatrowego bez
udziatu w systemie aukcyjnym (projekt przystagpit jednak
z sukcesem do systemu akcyjnego w trakcie budowy).
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Czy byly prowadzone rozmowy z bankami i ocena takich modeli finansowych dla | W przypadku farm fotowoltaicznych — nie.

13 projektow nie objetych systemem aukcyjnym?
Spoitka brata pod uwage mozliwo$é zastosowania rozwigzah w zakresie cable pooling'u | Tak. Rozwijamy projekty fotowoltaiczne, ktére beda
14 dla projektéwwiatrowych m.in. dla Amon, Talia, Mycielin, Rajgréd, Skurpie, Szymankowo, | przytagczone za posrednictwem infrastruktury farm
' Kostomtoty, Grabowo, Gawtowice. Czy w zwigzku z bardzo niskimi cenami paneli | wiatrowych. Budowy rozpoczng sie najwczesniej w 2025
fotowoltaicznych inwestycje te majg szanse na rozpoczecie w 2024 r. ? roku.
14. Czy projekty PV realizowane w ramach cable poolingu bedg zgtaszane do aukcji ? Spéitka rozwaza takg mozliwos$é.
VI. Gaz i wodor

Zgodnie z zapisami strategii Spodtka planuje sie ,Utworzenie platformy z partnerami | W zwigzku z wyjatkowg sytuacjg w ostatnich latach,
technicznymi i przemystowymi, w celu inwestycji w nowe, wysokosprawne gazowe CHP, | Spétka monitorowata i analizowata potencjat w zakresie
gotowe do przejScia na wodor w przysztosci” oraz ,Inwestycje w dedykowane Zrodta | projektdéw gazowych biorgc pod uwage wiele czynnikow,

kogeneracyjne dla przemystowych odbiorcéw pary technologicznej” takich jak: wysokie ceny paliwa gazowego, dostepnos¢
paliwa, uzasadnione obawy przemystu
energochtonnego,  wyniki  aukcji  rynku  mocy,
Na jakim etapie znajduje sie realizacja wskazanych planéw w obszarze CHP? zapotrzebowanie na rynku na zrédta elastyczne, wymogi

europejskiego rozporzadzenia taksonomicznego (ktére
wyznacza Kkryteria dla inwestycji zrownowazonych
1. srodowiskowo) oraz dostepnos$é zrédet finansowania
i optacalnos¢ ekonomiczng takich projektéw. Obecne
uwarunkowania nie pozwalajg na realizacje inwestyciji
w nowe, wysokosprawne gazowe CHP.

Spotka pracuje nad nowg strategig m.in. w obszarze
gazu. Nowa strategia w tym obszarze uwzgledni
zmieniajgce sie otoczenie, w szczegdlnosci globalne
zmiany w zakresie tancucha dostaw i ceny paliwa
gazowego (wynikajgce w gtdwnej mierze z agresji Rosiji
na Ukraine).

Cel zapisany w strategii do 2024 r.: 33% udziat w 400 MW portfolio projektow (nowe, | Patrz: odpowiedz na pytanie: VI.1 powyzej. Cel nie
2. wysokosprawne gazowe CHP) zostanie osiagniety.

Czy cel jest jeszcze mozliwy do zrealizowania zgodnie ze strategig do 2024 r.?
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Cel zapisany w strategii do 2024 r.: 33% udziat w 400 MW portfolio projektow (nowe, | Patrz: odpowiedz na pytanie: VI.1 powyzej. Sytuacja na
3. wysokosprawne gazowe CHP) rynku gazu spowodowata brak zaawansowania
W jakim stopniu obecnie udato sie zrealizowa¢ wskazany w strategii cel? wskazanego celu.
lle projektow (wysokosprawne gazowe CHP) io jakiej mocy jest obecnie planowanych do | Patrzz odpowiedz na pytanie: VI.1 powyzej. Na chwile
4. realizacji przez Spotke? Kiedy zaktada sie Ze projekty osiggng stan rozwoju | obecng nie sg rozwazane zadne konkretne projekty.
uprawdopodobniajgcy ich realizacje?
Czy w zwigzku z coraz nizszymi cenami gazu spotka bedzie weryfikowa¢ swojg strategie | Tak, Spoétkapracuje nad nowg strategig m.in. w obszarze
5. i modele finansowe w zakresie budowy nowych jednostek wytwérczych (budowanych z | gazu.
partnerami lub bez)?
6. Czy prowadzone sg rozmowy na budowe instalacji CHP poza granicami kraju? Nie.
7. Czy prowadzone sg rozmowy na budowe instalacji CHP ze Spétkg CIECH S.A.? Nie.
Dnia 22.12.2022 r. zostala wydana decyzja S$rodowiskowa zgody na realizacje | Projekt ENS Peaker, czyli jednostkaszczytowa na paliwo
przedsiewziecia pod nazwg ,Budowa jednostki szczytowej zasilanej gazem ziemnym”. | gazowe w ENS byla przedmiotem analiz i procesu
(RIG.6220.5.5.2022 Burmistrz Miasta i Gminy Nowa Sarzyna). certyfikacyjnego Rynku Mocy w 2022 oraz 2023. Nie
. . . . N . . wzieta jednak udzialu w aukcji ze wzgledu
8. Kiedy Spoétka planuje rozpoczaé realizacje inwestycji ENS Picker? niesatysfakcjonujacy wynik ekonomiczny. Szacowany
Czy Projekt brat zostat zgtoszony do aukcji w 2023 r. ? CAPEX projektu wynosi 160 min z (2023). Obecnie
. i ) 5 trwajg analizy nad zasadnoscig tego kierunku
Jaki jest szacowany CAPEX projektu ENS Picker: inwestycyjnego, co znajdzie odzwierciedlenie w nowej
strategii.
Prosze o informacje czy lokalizacja pod wielkoskalowy projekt produkcji i magazynowania | Lokalizacja nie zostata jeszcze finalnie zabezpieczona,
wodoru 100 MW zostata zabezpieczona? Jezeli tak to w jakiej formie? trwajg prace w tym zakresie.
W ktoérym roku zgodnie z harmonogramem zostanie uruchomiony Projekt H2 Hub Silesia? | Finansowanie krajowe ma pochodzi¢ z Krajowego Planu
W prospekcie emisyjnym z 2023 r. podano date 2027 r. po uzyskaniu wszelkich zgod Odbud(?wy. Jak dotad nie zos.t.ai 'opubl,lkowany program
10 korporacvinveh. Czv ta data iest weiaz realna? szqzegoiowy dot._ dystrybuciji sroquw na poziomie
: P yinyeh. Lzy ] a ’ krajowym. W 2zwigzku z tym mozZliwe jest pewne
Spotkaotrzymata notyfikacje KE kiedy zatem zostanie uruchomione finansowanie krajowe | opdznienie daty uruchomienia projektu.
(zgodnie z informacjami ktérymi dysponuje spotka)?
Czy Projekt H2 Hub Silesia znajduje sie w fazie uzyskiwania pozwolen administracyjnych? | Projekt H2Silesia znajduje si¢ w fazie pozyskiwania
11. pozwolen administracyjnych. Trwajg prace nad

Jaki etap jest obecnie realizowany? Czy przygotowywany jest juz Raport 00S?

Raportem OOS.
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12 Czy Projekt H2 Hub Silesia ma podpisane listy intencyjne na odbiér wodoru? Projekt H2Silesia ma podpisane pierwsze listy intencyjne
’ na odbiér wodoru.
13 Kiedy nalezy spodziewac sie podpisania pierwszych listéw intencyjnych z odbiorcami ? Projekt H2Silesia ma juz podpisane pierwsze listy
: intencyjne na odbiér wodoru.
1 Czy w 2024 r. zostanie podeta decyzja dotyczaca realizacji Projektu H2 Hub Silesia? Informacja stanowi tajemnice przedsiebiorstwa.
' Jezeli nie, to kiedy mozna oczekiwa¢ finalnej decyzji?
Jaka stopadyskontowazostata przyjeta na potrzeby kalkulacji luki finansowej Projektu H2 | Informacja stanowi tajemnice przedsigbiorstwa.
151 Hub Silesia?
Czy pod spéiki Polenergia H2HUB 1, Polenergia H2HUB 2, Polenergia H2HUB 3, | Pod wymienione spéiki sg planowane projekty, obecnie
Polenergia H2HUB 4, Polenergia H2HUB 5 sg juz planowane konkretne projekty. Kiedy | trwajg prace zmierzajagce do zdefiniowania wstepnej
spoitka planuje je ogtosic? oferty sprzedazowej do zidentyfikowanych odbiorcow
16. Czy spotki bedg ubiegaty sie o dotacje z srodkéw UE na realizacje Projektow i tych wodoru.
mniejszych instalacji 5-10MW? Spotki planujg ubieganie sie o dotacje ze sSrodkéw UE
lub ze Srodkéw krajowych na realizacje tych projektéw.
Czy w zwigzku z op6znieniami z wyborem wykonawcéw dla postepowan: Pierwotnie  zaktadany termin  rozpoczecia robét
Bud sInodost i stacii tank . d Rz - budowlanych zaktadat wczesniejsze rozstrzygniecie
»oUdoWa 0goinodosiepne] stacyl tankowania wodorem w Rzeszowie przetargdw na odbior wodoru. Spétka zaktualizowata
,H2Hub Nowa Sarzyna — budowa instalacji do produkcji, magazynowania i przesytania | harmonogram rozpoczecia prac budowlanych. Dostawa
el q . lektroll tacia tank . doru” elektrolizera jest zabezpieczona i odbedzie sie wtedy gdy
Zielonego wodoru w oparciu o proces elektrolizy wraz ze stacjg tankowania wodoru spétka bedzie gotowa go przyjac.
17. nastgpi opodznienie w realizacji Projektu? w tym dostawa elektrolizera zostanie
przesunieta?
Zgodnie z informacjami przedstawionymi na stronie internetowej spoiki zakonczono
wytagcznie 1 etap prekwalifikacji a wg planéw z ogtoszenia postepowania zawarcie
Umowy/ rozpoczecie prac projektowych / rozpoczecie robét budowlanych miato nastgpic¢
w styczniu 2024 .
Prosze o informacje jaka firma zostata doradcg swiadczagcym ustuge Owner's Engineer | Na biezacym etapie rozwoju projektu funkcje Owner's
18. projektu H2 Hub Silesia?? Engineer petni firma Hill International. Aktualny zakres

prac nie obejmuje nadzoru nad etapem budowy.
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W historycznych prezentacjach wynikowych w segmencie Gaz i czyste paliwa Spoéka | Zgodniez prezentacjg wynikdw finansowych za 4 kwartat
prezentowata zapis ,Polenergia wraz z Partnerem rozwija wielkoskalowy projekt produkcji | 2021 roku, w czerwcu 2020 roku Polenergia S.A.
i magazynowania wodoru wytwarzanego w procesie elektrolizy wody z udziatem wtasnej | podpisata list intencyjny z Siemens Energy w zakresie
energii Odnawialne”. Obecnie zapis o Partnerze zostat usuniety. Prosze o informacje kto | rozwoju projektéow wodorowych. Obecnie Polenergia
10. byt tym Partnerem? S.A. rozwija projekt H2Silesia samodzielnie. Dostawca
technologii dla projektu zostanie wybrany w ramach
postepowania przetargowego.
20 Czy spotka okreslita dostawce wody na potrzeby produkcji wodoru w projekcie H2 Hub | Tak, okreslono dostawce wody, list intencyjny zostat
’ Silesia? Czy podpisano juz list intencyjny z dostawcg wody? podpisany.
Pod koniec 2021 r. dwie turbiny gazowe w ENS o0 40 MW mocy kazda zostaty czesciowo | W pierwszej  kolejnosci planowane sg testy
zmodernizowane i przygotowane do wspéispalania do 10% wodoru z gazem ziemny. | wspotspalania (lipiec/sierpien) natomiast wspotspalanie
21. Prosze o informacje kiedy taki blending bedzie rzeczywiscie realizowany w dziatalno$ci | w dziatalno$ci operacyjnej moze mie¢ miejsce dopiero po
operacyjnej ENS? realizacji projektu H2Hub NS (bedzie zalezalo od
uwarunkowan rynkowych).
VII. Pozostate
L O jakiej mocy portfelem projektow zarzgdza Polenergia Obrét? (stan na 31.12.2023). Informacja stanowi tajemnice przedsiebiorstwa.
' (Prosze o informacje w podziale na aktywa Polenergii oraz aktywa poza grupg)
W ktérymroku Zarzad zaktada ze mozliwe bedzie zakonczenie sporéwsgdowychz Polska | Nie jest mozliwe S$ciste okreslenie roku, w ktorym
Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. tzn. wyptata odszkodowania ? zakonhcza sie spory Amon sp. z 0.0. i Talia sp. z o.0.
z Pierwszg Kompanig Handlowg sp. z 0.0. Obecnie obie
spoiki z Grupy Polenergia posiadajg prawomocne wyroKki
uznajgce ich racje co do zasady. W obu sprawach
2. Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. Zlozyta skargi
kasacyjne. Do czasu rozstrzygniecia skarg kasacyjnych
Sad Okregowy w Gdansku zapewne nie powofa
biegtego, ktory miatby sporzadzi¢ opinie co do wysokosci
odszkodowania naleznego Amon sp. z 0.0. i Talia sp.
Z 0.0.
Czy Spotka prowadzi mediacje z Tauron S.A. w sprawie polubownego zakonczenia sporu | W przypadku polubownego zakonczenia sporu Spoétka
3. i wyptaty odszkodowania na rzecz Polenergia S.A.? przekaze te informacje w odpowiednim terminie oraz we

wiasciwy sposoéb.
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Czy spoika jest zainteresowana realizacja projektow w obszarze energetyki jadrowej? Projekty jadrowe nie sg elementem Strategii Grupy
Czv byiv w t Kresi diete iakies dziatania ? Polenergia na lata 2020 — 2024. Strategia na lata
zy Dyly wlym zakresie podjete jakies dziaiania nastepne  bedzie opracowana i  odpowiednio
4. zakomunikowana.
Ze wzgledu na specjalizacje Spotki w obszarze OZE,
rozszerzenie strategii rozwoju Spodtki o energetyke
jadrows jest jednak mato prawdopodobne.
Czy spodika na rozwijanych projektach spotkata sie z odmowg wydania warunkéw | Tak, Spoétka otrzymata odmowy wydania warunkéw
przytgczenia dla inwestycji w OZE? przytaczenia w kilku projektach o sumarycznej mocy ok.
. TR 280MW. W zwigzku ze zmieniajgcg sie sytuacjg w sieci,
5. Jezeli tak to doktadnie jakiej mocy? co odblokowuje dostepne moce przytgczeniowe,
w przypadkach odmoéw wydania WP zostaly zlozone
ponownie nowe wnioski o wydanie WP.
Inwestycja pn.: ,Budowa linii Jasiniec-Grudziadz Wegrowo-Pelplin-Gdansk Przyjazn wraz | Spotka rozwaza  rozne scenariusze  dotyczace
z budowsa/rozbudowg stacji w tym ciggu liniowym” realizowana przez PSE zostata | wykorzystania wydanych WP. Trwajg rozmowy z PSE.
zakonczona zatem wyprowadzenie mocy z Elektrowni Potnoc jest mozliwe.
6.
Czy Spotka ma plan na wykorzystanie posiadanego przytgcza?
(wg danych PSE, termin przytgczenia 31.12.2024 r., Moc 1 600MW).
Czy w 2024 roku Spotka przedstawi akcjonariuszom sposéb wykorzystania przytacza | Spdtka rozwaza  rézne  scenariusze  dotyczace
7. Elektrowni Pétnoc? wykorzystania wydanych WP. Trwajg rozmowy z PSE.
Informacja ta nie jest ujawniana od kilku lat (od kilku lat trwajg analizy?).
Czy Spotka zamierza podjg¢ dziatania w celu poprawy ptynnosci notowan? Spoétka jest sSwiadoma ograniczonej ptynnosci akciji.
Kapitalizacja Spofkito okoto 6 MLD PLN a dzienny obrot nie przekracza przez znaczng Obec;me . provyadzone sa ana!llzy pote'n’CJaInyc?.h
8 liczbe dni K t 100 tvs. PLN rozwigzan, ktére moga poprawi¢ plynno$é akcji,
: ICzbe dni w roku nawe ys. | jednakze do tej pory nie podjeto zadnych ostatecznych
Animatorzy rynku nie poprawiajg istotnie ptynnoscinotowan, doktadaniew arkuszu zlecen | decyzji w tej kwestii.
akcji po 2 szt. / 8 szt. na kroczgcych poziomach cenowych co 10 gr. niewiele zmienia.
9. Czy rozwazany byt split akcji, badz inne dziatania? Spotka obecnie nie rozwaza splitu akcji.
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Czy Spotka zamierza czesciowo zaktualizowaé strategie do 2024 r. ? Spotka nie rozwaza aktualizacji dotychczasowej Strategii
Juz w 2023 r. istotnie przekroczono cel strategiczny w zakresie EBITDA (Plan 418 MLN %gzysPg:sgergr?u.gazgat?ezi?ﬁgﬁggd'hozO SI;?;c;airorI::
10. | PLN/rok w 2024 r.), Wykonanie EBITDA prawie 600 MLN PLN/rok (2023 r.). " ajb"isse oo b 4 gl
Tzn. 43,5% wyzsze. Natomiast tylko EBITDA za 1Q 2024 to 236 MLN PLN (az 59% celu
na 2024 r.).
Kiedy Spotka zamierza przedstawi¢ nowg Strategie Grupy po 2024 r.? Tak, Spoétka planuje zaprezentowa¢ nowg strategie na
11. o . najblizsze lata do korca roku 2024.
Czy trwajg juz prace w tym zakresie?
Czy Spotka przedstawi petne podsumowanie realizacji Strategii Grupy do 2024 ? Prezentacja nowej strategii najprawdopodobniej bedzie
12. potaczona z podsumowaniem realizacji strategii
aktualnej.
13 Czy Spotkaprzedstawi na swojej stronie internetowej informacje o planowanych aktywach | Nie. Informacja stanowi tajemnice przedsigbiorstwa
' wytworczych poza granicami Polski ? m.in. zakupy onshore w Rumunii i inne. Spotki.
W jakich konkursach o dotacje z Srodkéw Unii Europejskiej spdtka ztozyta wnioski o | W roku 2023 ZzZlozono wniosek o dofinansowanie
14. dofinansowanie projektow inwestycyjnych w 2023 r.? w ramach Innovation Fund (konkurs ogftoszony w roku
2022).
Czy spoitka ztozyta wniosek o dofinansowanie w ramach Innovation Fund Call 2023 (data | Spotka nie sktadata wniosku o dofinansowanie w ramach
15. zakonhczenia naboru 09.04.2024 r.) Innovation Fund Call 2023 (data zakonczenia naboru:
09.04.2024 r.).
Czy pomimo braku dofinansowania projektu POIR.01.01.01-00-0223/22 Tak, projekt jest realizowany i jest na ukonczeniu (10%
,LOopracowanie i zademonstrowanie inteligentnego systemu sterowania procesem udziatu wodoru).
16.

produkcji energii wspotspalanie wodoru w turbinie gazowej
Elektrocieptowni Nowa Sarzyna NCBIR - Szybka $ciezka - Innowacje cyfrowe
(1/1.1.1/2022). Spotka bedzie realizowata projekt ze sSrodkéw wtasnych ?

umozliwiajgcego
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17.

Pytanie

Czy w ocenie Zarzadu cena akcji planowanej emisji w latach 2024-2027 nie powinna by¢
wyzsza niz cena akcji z emisji z 2023 rok?

Zastosowanie minimalnej ceny bedzie uczciwe wobec akcjonariuszy celowo
wykluczonych z planowanej emisji ktdrzy dotychczas obejmowali akcje umozZliwiajgc tym
samym spotce realizacje programu inwestycyjnego.

Dodatkowo kreslona przez Zarzad perspektywa wysokich stop zwrotu oraz dywidendy w
Polenergii powinna determinowaé cene emisji akcji na bardzo wysokim poziomie ktory
wynika wprost z ogromnego potencjatu Polenergii ktéry Zarzgd sam okresla. W zwigzku z
powyzszym zainteresowanie inwestorow objeciem emisji pomimo wyzszej ceny emisiji
powinno by¢ wysokie tak jak wysokie stopy zwrotu i dywidendy planowane w Spoétce. W
innym przypadku oznacza to albo zanizong cene emisji przez Zarzad albo realnie nizszg
ocene perspektyw spotki przez inwestorow.

Cytat: ,to dla inwestorow szansa, by skorzystaé na przysztych, duzych zwrotach i
dywidendach z Polenergii” Pan Prezes Jerzy Zan.

Inwestorzy bioragcy udziat w emisji w 2022 r. oraz 2023 r. ponosili znacznie wyzsze ryzyko
inwestycyjne a projekty byly na bardzo wczesnym etapie rozwoju wraz z kolejnymi
emisjami ryzyko inwestoréw jest coraz mniejsze gdyz projekty sg znacznie bardziej
dojrzate, blizsze realizacji oraz charakteryzujg sie wysokg stopg zwrotu (Opinia Zarzadu).
Powyzsze oznacza ze cena emisji powinna rosnaé¢ z kazdym kolejnym rokiem a w obecngj
sytuacji wybrani inwestorzy biorgcy udziat w ostatniej emisji ponoszacy relatywnie
mniejsze ryzyko otrzymajg akcje po cenie nizszej niz 60 zt. (3,4 MLD / 57.914.184 akciji)

| Odpowiedz

Decyzje dotyczace ceny emitowanych w przysztosci akciji
nie zostaty podjete i bedg komunikowane wraz
zinformacjg o skorzystaniu przez Zarzad Spoikki
Z upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego.
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18.

Pytanie
Czy w ocenie zarzadu spotki realizuje wartosci z strategii ESG? tzn.:

- stosuje odpowiedzialne praktyki biznesowe z poszanowaniem szeroko rozumianego
interesu poszczegodlnych interesariuszy?

- respektuje prawa udzialowcow?

Wykluczenie z planowanej emisji akcji akcjonariuszy mniejszo$ciowych w szczegolnosSci
tych ktorzy brali udziat w poprzednich dwdch emisjach jest wprost brakiem poszanowania
praw akcjonariuszy. ,Inwestorzy ESG” biorg pod uwage aspekty sSrodowiskowe, spoteczne
i zarzagdcze firmy obok ich atrybutéw finansowych przy podejmowaniu decyzji, czy (i jak)
w nie inwestowa¢. Obecne tamanie wartosci ESG jest niekorzystne dla obecnych
mniejszosciowych akcjonariuszy Spofki.

| Odpowiedz

Podjeta uchwata Walnego Zgromadzenia wigze sie
wytgcznie z udzieleniem Zarzadowi Spotki upowaznienia
do podwyzszania kapitalu zaktadowego  Spokki
w granicach kapitatu docelowego. W ocenie Spotki bylo
to niezbedne dla stworzenia mozliwoSci
diugoterminowego finansowania celéw Spoiki, rowniez
poprzez przeprowadzenie jednej lub wiekszej liczby
emisji nowych akcji w przysztosci. Nie jest tym samym
jednoznaczne z decyzjg o przeprowadzeniu konkretnej
emisji ani zamiarem ograniczenia jej adresatow. W chwili
obecnej zadna decyzja dotyczaca emisji akcji nie zostata
podjeta.

W zakresie udziatu akcjonariuszy Spotki w potencjalnych
emisjach w ramach nowego Kkapitalu docelowego
wskazujemy, ze celem nie byto pozbawienie mozliwosci
uczestniczenia w ofertach dotychczasowych
akcjonariuszy, a wytgcznie jego ograniczenie w zakresie
niezbednym dla zapewnienia elastycznych ram
pozyskiwania kapitatu, w tym umozliwienia
przeprowadzenia oferty nowych akcji Spotki bez
koniecznosci sporzadzenia i zatwierdzenia prospektu
Spotki na potrzeby takiej oferty.

Dodatkowo ostatecznie podjeta uchwata Walnego
Zgromadzenia  zostata zmieniona na  wniosek
petnomocnika akcjonariuszy mniejszosciowych - zgodnie
ze zgtoszonym wnioskiem.
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19.

Pytanie

Czy w ocenie zarzadu koszt emisji akcji wynoszacy 3,8 min PLN w celu pozyskania
750 MLN PLN nalezy uzna¢ za drogi? (0,51%). Nalezy przyja¢, ze nowa emisja na
poziomie 3,4 MLD PLN zapewne zamkneta by sie na zblizonym poziomie czyli (ponizej
1%) wartosci emisji. Koszty emisji z 2022 r. w wysokos$ci 1 MLD PLN réwniez nie
przekroczyly 1% warto$ci emisji. Czy to jest drogo?

Zgodnie z zapisami wskazanymi w Zatgcznik nr 1 do Uchwaty Nr 3/2024 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia spoéiki pod firmg Polenergia S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia
13 marca 2024 r.

,Kazda emisja z zachowaniem prawa poboru bytaby procesem zdecydowaniem dtuzszym
(o co najmniej kilka miesiecy), drozszym oraz wymagajgcym sporzgdzenia i zatwierdzenia
prospektu Spoétki, co w dalszym stopniu zwieksza koszty emisji (koszty dodatkowego
doradztwa)”

| Odpowiedz

Przytoczony fragment Zatgcznika nr 1 do Uchwaty Nr
3/2024 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia miat na
celu przekazanie akcjonariuszom petnej informaci
o réznicach pomiedzy emisjg z prawem poboru a emisjg
prospektowa. Faktem jest, ze ze wzgledu na to, iz emisja
prospektowa jest procesem zdecydowanie bardziej
skomplikowanym, wigze sie to z wyzszymi kosztami,
ktére musi ponies¢ Spotka.

1% z 3,4 miliarda PLN to 34 miliony PLN. Ograniczenie
tych kosztéw, cho¢by w niewielkim zakresie, pozwoli
Spotce przeznaczy¢  zaoszczedzone  Srodki  na
dziatalno$¢ rozwojowg a co za tym idzie wykreowac
dodatkowg warto$¢ dodang dla akcjonariuszy.

20.

Czy Spotka jest zainteresowana pozyskaniem pozyczki ze $srodkéw KPO ramach
inwestycji REPowerEU G3.1.5, w ktérej ustanowiono Fundusz na rzecz Morskigj

Energetyki Wiatrowej?

Tak, Spotka jest zainteresowana srodkami
pochodzgcymi z KPO. Ostateczna decyzja zostanie
jednak podjeta po uruchomieniu procesu przyjmowania
whnioskow.

21.

Obecnie spotka w prezentacjach na potrzeby emisji akcji przedstawia plany
zaangazowania kapitatowego srodkow pochodzgcych z emisji a czy jest mozliwosc¢ zeby
przedstawi¢ jak zarzad zamierza wykorzysta¢ generowane w spoétce srodki?

Roczna EBITDA za 2023 wynosi prawie 600 min PLN czyli prawie tyle ile emisja akcji z
2023 r. Tak rozlegty plan inwestycyjny i tak ogromne emisje akcji wymagajg dostarczenia
akcjonariuszom szerszych informacji zwigzanych z wykorzystaniem generowanych w
Grupie srodkow.

Struktura wydatkoéw inwestycyjnych Grupy Polenergia
prezentowana jest cyklicznie w publikowanych raportach
kwartalnych oraz prezentacjach analitycznych. Nalezy
ponadto pamietac¢, ze wynik EBITDA Grupy Polenergia
nie jest tozsamy z gotdéwkg generowang przez projekty,
gtéwnie ze wzgledu na koszty obstugi zadtuzenia oraz
zobowigzania podatkowe, ktdére w istotnym stopniu
pomniejszajg przeptywy operacyjne projektow Spotki. Na
dalszych etapach realizacji procesu emisji Spoétka nie
wyklucza przekazania szerszej informacji na temat
wykorzystania generowanych w Spotce srodkow.
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Zgodnie z raportem biezgcym 37/2022. okreslono wplyw ustawy z dnia 27 pazdziernika | Zgodnie z informacjami przekazanymi w raporcie
2022 r. o srodkach nadzwyczajnych majgcych na celu ograniczenie wysokoscicenenergii | 37/2022 podane w nim dane stanowity jedynie szacunek
elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcow w 2023 roku na grupe Polenergia S.A. wptywu netto nowych regulacji opracowany na podstawie
. . . wieloaspektowych analiz wewnetrznych prowadzonych
Sza_cowany wptyw netto Nowych Regula’c_Jl_na skor)solldoyvany wynik EBITDA Grupy w toku prac nad projektem budzetu Grupy Polenergia na
Emitenta w roku 2023, rozumiany jako réznica pomiedzy hipotetycznym, szacowanym . h
oziomem skonsolidowanego wyniku EBITDA, jaki mogiby zosta¢ osiggniety przez Grupe rok .2(.)23' Jak pomformpwano W raporcie, na ostateczne
poz ’ - . wyniki Grupy Polenergia za 2023 rok wptywa szereg
Emitenta w przypadku braku Nowych Regulacji, a szacowanym poziomem tego o .
L - o ) ; czynnikbw o charakterze regulacyjnym, rynkowym,
22. wskaznika przy uwzglednieniu Nowych Regulacji okreslono na kwote okoto minus 180 , . .
ilionéw zlotveh (sk lid ik EBITDA operacyjnym i losowym. Tym samym dokfadny wymiar
milionéw Ztotych (skonsolidowany wyni ) wptywu nowych regulacji jest niemozliwy
Prosze o informacje jaki jest szacowany wptyw regulacji na poziom EBITDA po | do precyzyjnego oszacowania oraz uzalezniony jest
zakonczeniu 2023 r.? tzn. o ile EBITA za 2023 r. bytaby wyzsza? rowniez od czynnikéw pozostajgcych poza kontrolg
Spotki. Spotka zastrzegta w raporcie, ze nie bedzie
aktualizowata przedstawionej w raporcie informaciji,
chyba ze zidentyfikuje informacje poufng, co dotychczas
nie miato miejsca.
Jaki jest szacowany wptyw regulacji na EBITDA w 2024 r. ? Regulacje wptywaja na wynik EBITDA za rok 2024,
niemniej jednak w zdecydowanie mniejszym stopniu niz
23 w roku 2023. Ze wzgledu na trwajgcy obecnie proces
’ zatwierdzania taryf dla przedsiebiorstw energetycznych
szczegotowe wyliczenie jest trudne do jednoznacznego
oszacowania.
W wywiadzie dla gazety Puls Biznesu z dnia 11.03.2024 r. w odniesieniu do emisji akcjiw | Zgodnie z dotychczasowymi komunikatami,
latach 2024-2027 Pan Prezes Jerzy Zan powiedziat ,to dla inwestorow szansa, by | w perspektywie obowigzujgcej Strategii Grupy
skorzystaé na przyszlych, duzych zwrotach i dywidendach z Polenergii” Polenergia 2020-2024 roku (a wiec do korca 2024 roku),
Spotka  planuje realizacje ambitnych  planoéw
24 inwestycyjnych wymagajacych reinwestowania

Obecna strategia spoéiki nie zaktada wyptaty dywidend, prosze zatem o informacje kiedy
w ocenie zarzagdu mozliwe bedzie osiggniecie tych duzych zwrotéw i wyptata dywidend?

W ktérym roku jest to zaktadane?

wypracowanych zyskow oraz pozyskania dodatkowych
srodkow. O wszelkich konkretnych decyzjach
dotyczacych ewentualnej zmiany polityki dywidendowej
akcjonariusze irynek bedg informowani we wlasciwym
czasie oraz trybie.
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W zwigzku z zapowiedzig dywidend przez Pana Prezesa prosze o informacje kiedy | Zgodnie z dotychczasowymi komunikatami,
zostanie przyjeta polityka dywidendowa Spoéiki? Wydaje sie ze zwigzku z zlozong | w perspektywie obowigzujgcej Strategii Grupy
deklaracjg kwestie te nalezatoby uregulowac¢ dla inwestoréw w stosownychdokumentach. | Polenergia do 2024 roku (a wiec do konca 2024 roku),
Jaki jest plan Spétki w tym zakresie? Spoétka  planuje realizacje ambitnych  planéw
25. Czy powyzsze stowa nalezy interpretowac jako luzne niezobowigzujgce sformutowanie? ws;tggxgr{;:h 2y S\livg’wacﬂgjzacp}'::y sk an{zlgvgzzttokg\?v;:;
srodkow. O wszelkich konkretnych decyzjach
dotyczacych ewentualnej zmiany polityki dywidendowej
akcjonariusze irynek bedg informowani we wlasciwym
czasie oraz trybie.
Odpowiedz spotki w zakresie mozliwosci wyptaty dywidendy na ZWZ w 2023 r. brzmiata: | Zgodnie z dotychczasowymi komunikatami,
,Zgodnie z dotychczasowymi komunikatami, w perspektywie obowigzujgcej Strategii w perspe.ktyW|e ObOWIQZUJa.CeJ Strgtegn Grupy
) . , ! , R Polenergia do 2024 roku (a wiec do konca 2024 roku),
Grupy Polenergia do 2024 roku ( a wiec do korica 2024 roku), Spotka planuje realizacje . : S X .
ambitnych planéw inwestycyjnych wymagajgcych reinwestowania wypracowanych Spo+ka .planUJe reallzagje ambltnych planqw
L : . A . y ) inwestycyjnych wymagajacych reinwestowania
zyskéw oraz pozyskania dodatkowych $rodkéw poprzez emisje akcji. O wszelkich . .
26. decyzjach dotyczacych ewentualnej zmiany polityki dywidendowej akcjonariusze i rynek \fvypra(’:owanych zyskqw oraz pozyskania dodatkovyych
inf ! tasci ) trbie” Srodkow. O Wszelklch .konkretnych fjecyzjach
bedg informowani we wiasciwym czasie oraz trybie”. dotyczacych ewentualnej zmiany polityki dywidendowej
Odnoszg sie do powyzszej odpowiedzi czy informacje przekazane w wywiadzie dla gazety | akcjonariusze irynek beda informowani we wiasciwym
Puls Biznesu przez Pana Prezesa (11.03.2024 r.) nalezy interpretowac jako udzielone we | czasie oraz trybie.
wlasciwym czasie oraz trybie?
Zgodnie z zapisami przedstawionymi w prospekcie emisyjny w 2023 r. Umowa | Zgodnie z dotychczasowymi komunikatami,
inwestycyjna pomiedzy Mansa oraz BIF zawiera polityke dystrybucjizyskéw, ktérama by¢ | w perspektywie obowigzujgcej Strategii Grupy
stosowana przez Spotke. Zgodnie z nig ,wypfaty z zyskow wygenerowane w latach 2020- | Polenergia do 2024 roku (a wiec do konca 2024 roku),
2024 bedg ograniczone (o ile wystgpig) a wyptaty z zyskéw wygenerowanych w 2025 i | Spétka  planuje realizacje ambitnych  planéw
27 latach kolejnych nastgpig w okreslonych kwotach (je$li bedzie to moZliwe).” inwestycyjnych W}/magajqcych _reinwestowania
W zwigzku z powyzszym kiedy Spotka przyjmie adekwatng polityke dywidendowg ktéra \{\/y%rsgowanygh zyslrlgwhorazkpoiystkanlﬁ doo(ljatkovyycﬂ
bedzie uwzgledniata przestanki w ktérych nastgpi wyptata dywidendy? Srodkow. WezeHKICt OnKretaye! gecyzjach
dotyczacych ewentualnej zmiany polityki dywidendowej
akcjonariusze irynek bedg informowani we wtasciwym
czasie oraz trybie.
Zgodnie z powyzszym pozostaje wrazenie ze wytgcznie Mansa, BIF oraz Zarzad majg | O wszelkich  konkretnych  decyzjach  dotyczacych
28 wiedze o planowanej dywidendzie natomiast pozostali inwestorzy nie sg adekwatnie | ewentualnej zmiany polityki dywidendowej akcjonariusze

poinformowani. Kiedy to sie zmieni ?

i rynek bedg informowani we wlasciwym czasie oraz
trybie.
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Zarzad Spoiki oficjalnie deklaruje che¢ wyptaty dywidendy zatem czy akcje z planowanej | O wszelkich konkretnych decyzjach dotyczacych udziatu

emisji w latach 2024-2027 powinny bra¢ udziat w podziale zysku z lat poprzednich w | akcji w dywidendzie za poszczegdine lata akcjonariusze

przypadku wyptaty dywidendy? i rynek bedg informowani we wiasciwym czasie oraz

29. Zysk netto z 2022 r. przeniesiony na kapitat rezerwowy ktéry moze by¢ w przysziosci trybie.

wykorzystany na wyptate dywidendy.

Zysk netto z 2023 r. przeniesiony na kapitat rezerwowy ktory moze by¢ w przysztoSci

wykorzystany na wyptate dywidendy.

W zwigzku z powyzszym czy ograniczanie mozliwosci udziatu akcjonariuszy | Podjeta uchwata Walnego Zgromadzenia wigze sie

mniejszosciowych w nowej emisji akcji i przysztych duzych zwrotach i dywidendach z | wytgcznie z udzieleniem Zarzadowi Spétki nowego

Polenergii jest w ocenie Zarzadu poszanowaniem szeroko rozumianego interesu | upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego

poszczegolnych interesariuszy? Spotki w granicach kapitatu docelowego, co w ocenie
Spotki bylo niezbedne dla stworzenia mozliwosSci
diugoterminowego finansowania celéw Spoiki, rowniez
poprzez przeprowadzenie jednej lub wiekszej liczby
emisji nowych akcji w przysztosci. Nie jest tym samym
jednoznaczne z decyzjg o przeprowadzeniu konkretnej
emisji ani zamiarem ograniczenia jej adresatow. W chwili
obecnej zadna decyzja dotyczaca emisji akcji nie zostata
podjeta.

30 W zakresie udziatu akcjonariuszy Spotki w potencjalnych

emisjach w ramach nowego Kkapitalu docelowego
wskazujemy, ze celem nie byto pozbawienie mozliwosci
uczestniczenia w ofertach dotychczasowych
akcjonariuszy, a wytgcznie jego ograniczenie w zakresie
niezbednym dla zapewnienia elastycznych ram
pozyskiwania kapitatu, w tym umozliwienia
przeprowadzenia oferty nowych akcji Spotki bez
koniecznosci sporzadzenia i zatwierdzenia prospektu
Spotki na potrzeby takiej oferty.

Dodatkowo ostatecznie podjeta uchwata Walnego
Zgromadzenia  zostata zmieniona na  wniosek
petnomocnika akcjonariuszy mniejszosciowych - zgodnie
ze zgtoszonym wnioskiem.
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Czy w zwigzku z rosngcg wartoscig Spoftki dla akcjonariuszy (w ocenie Zarzadu), | Aktualnie Spétka nie rozwaza skupu akcji wiasnych.
rozwazany bytskup akcjiwtasnych ktdre obecnie nie odzwierciedlajg tej rosnacej wartosci
31 wewnetrznej?
' W okresie okoto 2 lat warto$¢ sp6tkiwg wyceny gietdowej wzrosta z 116 PLN w lipcu 2022
do 60 PLN w marcu 2024 r. tzn. minus 48%. Uwzgledniajgc skumulowang inflacje stopa
zwrotu prezentuje sie to jeszcze gorzej.
Czy zawigzanie rezerwy na rekultywacje w 2023 r. oznacza ze spo6tka nie bedzie dgzy¢ | Na dzien dzisiejszy nie podjeto zadnej decyzji dotyczace]
do repoweringu starych farm wiatrowych i farm fotowoltaicznych? repoweringu.
32. 2Wraz ze znacznym wzrostem mocy wytworczych w omawianym okresie zdecydowano o
wykonaniu wyceny przez ekspertow, prac rekultywacyjnych z zatozeniem catkowitej
rozbiérki farmy i przywrdcenia terenu do stanu pierwotnego”
33 Wieza farmy wiatrowej wykonana jest ze stali, prosze o informacje jakie sg szacowane | Informacje stanowig tajemnice przedsigbiorstwa.
' przychody z tytutu sprzedazy stali przy likwidacji farmy wiatrowej w przeliczeniu na TMW.
W zwigzku z zatozeniem rezerwy na rekultywacje prosze o informacje ktéra farma | Farma Puck w 2036 roku.
33. wiatrowa zostanie zlikwidowana w pierwszej kolejnosci i w ktorym roku zostanie
zakonczona jej eksploatacja.
Czy spotka uzyskata informacje od jakiegokolwiek dzierzawcy, ze po zakonczeniu umowy | Spotka nie uzyskata takiej informacii.
34. dzierzawy strony nie bedg dazyty do podpisania nowej umowy tylko Polenergia bedzie
zobowigzana do rekultywaciji terenu?
Na dzien 31 grudnia 2023 roku Grupa planuje, ze tgczne naktady inwestycyjne na aktywa | Spoéitka, co do zasady, nie publikuje prognoz, jednakze
trwate wroku 2024 wyniosg okoto 1 735 milionéw zt. Kwoty te przeznaczone bedg gtdéwnie | zwyczajowo na koniec roku, w raporcie rocznym,
na rozwoj projektow w obszarze lgdowej i morskiej energetyki wiatrowej, fotowoltaiki, | przekazuje szacunkowy plan naktadéw inwestycyjnych
realizacje programu inwestycyjnego w segmencie dystrybucji oraz projekty wodorowe. na kolejny rok obrotowy. Spoétka nie planuje aktualizaciji
35 Prosze o informacje jakie nakfady zostang poniesione w obszarze projektéw PV oraz prognoz ani przekazywania - szczegotowego rozbicia
: dvst eb . 1€ y ap proJ planowanych naktadow na rok 2024. Struktura
ystrybucji. historycznie poniesionych wydatkéw inwestycyjnych
Grupy Polenergia prezentowana jest cyklicznie
w publikowanych raportach kwartalnych oraz

prezentacjach analitycznych.
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Dnia 1 maja 2024 roku Microsoft podpisat umowe z Brookfield Asset Management na | Spdétka rozwaza skorzystanie z tego rodzaju mozliwosci.
zainwestowanie ponad 10 miliardéw dolaréw w rozwdj mocy odnawialnych w celu | Ewentualne decyzje Spdtka bedzie komunikowata
wspomagania zasilania centrow danych. wtrybie i na zasadach przewidzianych przez
36 Na mocy umowy Brookfield dostarczy firmie Microsoft 10,5 gigawatéw energii odnawialnej obowigzujace przepisy prawa.
’ w latach 2026—2030 w USA | Europie.
Prosze o informacje czy planowane do budowy farmy wiatrowe i farmy fotowoltaiczne
przez Spotke Polenergia sg objete powyzsza umowg na rozwdj mocy odnawialnych dla
Microsoft.
W prezentacji analitycznej za 1Q2024 r. wskazano kluczowy cel Polenergii ,minimalizacja | Zarzad Spétki podejmuje kroki majgce na celu
tacznej kwoty nowej emisji oraz optymalizacja pozyskania srodkéw, maksymalnie | wypracowanie optymalniej struktury finansowania
odktadajgc koniecznos$é wykorzystania czesci lub cato$ci kapitatu docelowego.” dziatalnosci Spotki i projektow rozwojowych, a w tym
37. W zwigzku z powyzszym czy Zarzad Spotki zaklada sytuacje w ktdre emisja akcji nie ogr’a’nl.cze:nle. .WlelkOSCI. przys;%ej emis|| ake f).raz
bedzie potrzebna na uzupetnienie wktadu wtasnego w finansowaniu offshore? opozmienie g W czasle, o lle pedme_ to_ mpzllwe
€ P P 9 : i ekonomicznie uzasadnione. Jezeli podjete inicjatywy
przyniosg oczekiwane rezultaty, Spoétka poinformuje
0 tym akcjonariuszy w odpowiednim trybie.
Komentarz:

Bardzo prosze o nieedytowanie pytan oraz o niezmienianie ich tresci ze wzgledy na potencjalng mozliwos¢ modyfikacji intencji autora.

Pytania prosze pozostawi¢ w wersji oryginalnej przygotowanej przez akcjonariusza, ewentualne zmiany musza zosta¢ zaakceptowane przez autora pytan.
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