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Wprowadzenie

Zapoznalismy sie z Raportem Biezgcym spotki "Firma
Oponiarska Debica S.A." nr RB 11/2024 oraz z zatgcznikiem
do tego raportu, w ktorym to zatgczniku zawarto projekt
uchwaty, Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Firmy
Oponiarskiej Debica Spoétka Akcyjna z dnia 27 czerwca
2024 r. w sprawie wyboru rewidenta do spraw
szczegblnych w celu zbadania na koszt Spotki, okreslonych
zagadnien zwigzanych z prowadzeniem spraw Spotki, ktory
to projekt uchwaty ("Projekt Uchwaty"). Niniejsza oferta
dotyczy przeprowadzenia badania okreslonego w Projekcie
Uchwaty wskazanego w Zatgczniku nr 2,.

Sytuacja wyjsciowa
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Sytuacja wyjsciowa

Zakres oferty

=  Zbadanie i ustalenie tresci polityki finansowej Spotki w latach 2019 - 2024, w szczegdlnosci w zakresie
lokowania nadwyzek finansowych, a nastepnie ocena tej polityki z perspektywy gospodarnosci i nalezytego
zarzadzania finansami przedsiebiorstwa.

= Zbadanie sposobu prowadzenia spraw Spoétki w zakresie przygotowania i finansowania inwestycji
budowlanych i infrastrukturalnych w latach 2019 - 2024, ze szczegélnym uwzglednieniemudzielanych przez
zarzad Spotki wyjasnien, ze celem kumulowania w Spétce sSrodkdw finansowych pochodzgcych z zysku jest
gromadzenie srodkow dla sfinansowaniaprzeprowadzenia inwestycji budowlanej lub infrastrukturalnej, a
nastepnie ocena sposobu prowadzenia spraw Spoétki w tym zakresie z perspektywy gospodarnosci i
nalezytego zarzadzania finansami przedsiebiorstwa.

= Zbadanie sposobu prowadzenia spraw Spotki w zakresie ochrony sity nabywczej nadwyzek finansowych
Spotki w latach 2019 — 2024, w szczegdlnosci z uwzglednieniem deklarowanego przez zarzad Spotki celu
kumulacji tych srodkodw, tj. dla sfinansowania przeprowadzeniainwestycji budowlanej lub infrastrukturalnej,
a nastepnie ocena sposobu prowadzenia spraw Spotki w tym zakresie z perspektywy gospodarnosci i
nalezytego zarzadzania finansamiprzedsiebiorstwa.
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Sytuacja wyjsciowa

Zakres oferty

=  Zbadanie sposobu prowadzenia spraw Spotki w zakresie ustalania marzy pozyczek udzielanych podmiotom
powigzanym z wiekszoSciowym akcjonariuszem w latach 2019 - 2024, w tym w szczegolnosci: (i) zbadanie
polityki benchmarkowej, stosowanej przez Spotke dla ustalania oprocentowania przedmiotowych pozyczek;
(ii) pordwnanie marzy przedmiotowych pozyczek do rynkowego poziomu oprocentowania pozyczek
korporacyjnych, z uwzglednieniem danych zawartych w sprawozdaniach finansowych spoétek z branzy
produkcyjnej, w tym Michelin Polska sp. z 0.0. i Bridgestone Poznan sp. z 0.0.; (iii) zbadanie, czy marza
przedmiotowych pozyczek odzwierciedla ryzyko kredytowe zwigzane z pozyczkobiorca tych pozyczek; (v)
zbadanie, czy marza przedmiotowych pozyczek odzwierciedla ryzyko kredytowe zwigzane z
zabezpieczeniamipozyskanymi przez Spoétke w postaci gwarancji The Goodyear Tire & Rubber Company z
siedzibg w Akron w Ohio, USA, (vi) zbadanie sposobu prowadzenia spraw Spotki w tym zakresie z
perspektywy gospodarnosci i nalezytego zarzgdzania finansami przedsiebiorstwa.

= Zbadanie polityki benchmarkowej, o ktorej mowa we wczesniejszym punkcie i ocena, czy merytorycznie
uzasadnione jest zatozenie, ze pozyczki udzielane przez Spétke podmiotom powigzanym z akcjonariuszem
wiekszosciowym sg instrumentem porownywalnym do lokat bankowych — w szczegdlnosci w zakresie
bezpieczenstwa tak lokowanych srodkéw.
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Sytuacja wyjsciowa

Zakres oferty

=  Zbadanie sposobu prowadzenia spraw Spotki w latach 2019 — 2024 w zakresie akceptowanych przez Spoétke
zabezpieczen pozyczek udzielanych przez Spotke podmiotom powigzanym z akcjonariuszem
wiekszosciowym, tj. zbadanie warunkéw i mozliwosci dochodzenia przez Spotke praw z gwarancji The
Goodyear Tire & Rubber Company z siedzibg w Akron w Ohio, USA, przy uwzglednieniu: (i) ratingu gwaranta;
(i) poziomu zadtuzenia gwaranta i struktury tego zadtuzenia— w tym z uwzglednieniem pierwszenstwa
zaspokojenia poszczegdlnych zobowigzan; (iii)realnosci dochodzenia praw z przedmiotowej gwarancji — z
uwzglednieniem i wskazaniem prawa wtasciwego, wtasciwych sgdow oraz procedur egzekucji naleznosci.

= Zbadanie sposobu prowadzenia spraw Spoétki w zakresie dostosowania polityki finansowej oraz udzielania
przez Spotke pozyczek podmiotom powigzanym z akcjonariuszem wiekszosciowymzabezpieczonych jednie
gwarancjg The Goodyear Tire & Rubber Company z siedzibg w Akron wOhio, USA — po tym, gdy w
listopadzie 2023 r. agencja ratingowa S&P Global Ratings obnizyta ocene ratingowg The Goodyear Tire &
Rubber Company z BB- do B+ i ocenita, ze w latach 2024 i 2025 w spdtce udzielajgcej gwarancji ,wolne
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej(FOCF) pozostang ujemne”; a nastepnie ocena, czy
przedmiotowe zdarzenie miato wptyw na ocene ryzyka kredytowego pozyczek udzielanych przez Spotke i —
jezeli tak — czy zarzad Spotki podjat dziatania w celu mitygacji ryzyka oraz dostosowania marzy pozyczek do
zwiekszonego ryzyka kredytowego.
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Oferta i referencje

Wynagrodzenie oraz planowany harmonogram prac

Wynagrodzenie obejmuje :

= wynagrodzenie za sporzadzenie kompletnego raportu uwzgledniajgcego wskazane
obszary analiz w wysokos$ci 250.000 zt netto + VAT.

Czas realizacji

Szacujemy, ze ze wzgledu na duzg liczbe niezbednych analiz czas niezbedny na realizacje
przedmiotu oferty wyniesie okoto 2 miesigce od momentu podpisania umowy oraz
przekazania danych niezbednych do przeprowadzenia analiz.
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Oferta i referencje

Lista zrealizowanych projektow

Wiecej informacji dotyczacych zrealizowanych tacznie zrealizowaliémy ponad 300 projektéw w
przez nas projektéw znajdg Panstwo na ciggu ostatnich 5 i wyceniliSmy ponad 400
ponizszych stronach. skfadnikdw aktywdéw niematerialnych.
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Kontakt i zespot

dr Bartosz Goralski - lider projektu

Wyksztatcenie:

Uzyskany stopien doktor nauk ekonomicznych w zakresie
ekonomii, specjalnos¢: rachunkowos¢ zarzadcza. Praca doktorska
dotyczyta wyceny zasobdw niematerialnych w spdtkach
internetowych.

Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu, Katedra Rachunku
Kosztéw i Rachunkowosci Zarzgdczej, studia doktoranckie

Kluczowe obszary kompetencji:

Specjalizuje sie w zarzadzaniu wartoscig i finansami
przedsiebiorstw, modelowaniu finansowym, wycenie zasobow
niematerialnych i prawnych przedsiebiorstw w tym w
szczegolnosci wycenie znakéw towarowych. Doradza w zakresie
rachunkowosci zarzadczej i rachunku kosztow.

Doswiadczenie:
od 2012 Partner Volante Sp. z 0.0.
2010-2012 Dyrektor zarzadzajgcy Pro-THERM Grupa S.A.

Zrealizowane projekty:

Brat udziat w ponad 300 projektach zwigzanych z wyceng

2007-2010 Dyrektor ds. ekonomicznych réznego rodzaju zasobdw niematerialnych i prawnych. Prowadzi
Pro-THERM Grupa S.A. autorskie warsztaty z zakresu wyceny i zarzadzania zasobami

2006-2007 Ekspert ds. wycen i analiz ekonomicznych niematerialnymi oraz wyceny przedsiebiorstw na Uniwersytecie
Grupa Audyt Sp. z 0.o0. Ekonomicznym we Wroctawiu. Jest autorem wielu publikacji z

zakresu pomiaru i wyceny zasobéw niematerialnych
przedsiebiorstwa.
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Kontakt i zespot

Barttomiej Knichnicki

Wyksztatcenie:

Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu, Katedra Inwestycji
Finansowych i Zarzadzania Ryzykiem, studia doktoranckie

Szkofa Gtéwna Handlowa, Zarzgdzanie, studia podyplomowe

Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu, Finanse
i Bankowos¢, studia magisterskie

Kluczowe obszary kompetencji:

Specjalizuje sie w zarzadzaniu wartoscig i finansami
przedsiebiorstw, wycenie przedsiebiorstw, znakéw towarowych
oraz biznesplanach. Doradza w zakresie inwestycji oraz
pozyskiwania kapitatu.

Doswiadczenie: . .
Zrealizowane projekty:

LA I (LTS HECHEE Uczestniczyt w ponad 200 projektach zwigzanych z

od 2011  Dyrektor zarzadzajacy Mennica Skarbowa S.A. przygotowaniem biznesplanu, wyceny przedsiebiorstwa lub

2008-2011 Partner / Wiceprezes Zarzadu innych aktywdw (w tym wartosci niematerialnych i prawnych
Grupa Trinity S.A. (wczes$niej TCl S.A.) oraz instrumentow finansowych).

2009-2011 Wiceprezes Zarzadu / Dyrektor Brat udziat w ponad 30 projektach inwestycyjnych, w tym fuzji i
Inwestycyjny Trinity AAVENTURE przeje¢ oraz pozyskania kapitatu. Doradzat zaréwno w wybranych

elementach powyzszych procesdw (np. przy due diligence,
pozyskiwaniu inwestordw, konstrukcji umow inwestycyjnych) jak
i obstugiwat je catosciowo.

2006 Mtodszy konsultant
PwC (wczesniej PricewaterhouseCoopers)



N 4

VOLANTE

DORADZTWO BIZNESOWE

Kontakt i zespot

O Volante

= Volante powstato w 2007 r., a od przeksztatcenia w 2009 r. funkcjonuje jako Volante Sp. z o.0.

=  Specjalizujemy sie w wycenach przedsiebiorstw oraz elementéw wchodzgcych w skfad przedsiebiorstwa
(m.in. Srodkéw trwatych, znakéw towarowych jak i innych wartosci niematerialnych i prawnych,
instrumentéw finansowych i innych), jak réwniez zréznicowanych analizach finansowych i ekonomicznych.
Do tej pory zrealizowalismy ponad 400 projektdw w powyzszym zakresie.

= Znaszych ustug korzystajg zarowno duze spotki gietdowe, jak i najwieksze firmy doradcze i kancelarie
prawne (dziatamy dla nich jako podwykonawca). Réwnoczes$nie tez realizujemy projekty dla licznej grupy
matych i srednich przedsiebiorstw.

=  Nasi pracownicy zdobywali doswiadczenie w zakresie wycen w najwiekszych firmach doradczych w Polsce
(m.in. PricewaterhouseCoopers, Ernst&Young).

= Oswiadczamy, ze spetniamy wymaog bezstronnosci i niezaleznosci, gdyz nie swiadczylismy ustug dla Spotki,
jak rowniez dla jej podmiotu dominujgcego lub zaleznego, jak réwniez jej jednostki dominujgcej lub
znaczgcego inwestora w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowaosci.
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Osoba do kontaktu:

Biuro Wroctaw: dr Bartosz Goralski, Partner
ul. Laotanska 30 tel: +48 71 715 60 88 mobile: +48 501 264 567
52-114 Wroctaw wroclaw@volante.pl e-mail: b.goralski@volante.pl

Volante sp.z o.o.

ul. Laotariska 30, 52-114 Wroctaw

NIP: 8992662606 | KRS: 0000323751 | REGON: 020919621

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS
Kapitat zaktadowy: 3.100.000,00 zt
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