Opinia Zarzadu spoétki pod firma
SUNEX S.A. z siedzibg w Raciborzu
z dnia 08.07.2024 roku
uzasadniajaca wylaczenie w calosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariu-
szy w odniesieniu do akcji serii E emitowanych w granicach
kapitatu docelowego

1. Do dnia 31 lipca 2024 roku planowane jest odbycie posiedzenia Zarzadu spétki pod
firmg SUNEX S.A. z siedziba w Raciborzu, adres: ul. Piaskowa 7, 47-400 Raci-
borz, Polska, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000375404 ("Spétka"), na ktérym zosta-
nie podjeta uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego o kwote 1.600.000,00 PLN (jeden milion szeséset tysiecy zto-
tych), w drodze emisji 2.000.000 (dwoch milionow) akgcji serii E, o wartosci nomi-
nalnej 0,80 PLN (osiemdziesiat groszy) kazda akcja ("Akcje Serii E"), z wylgcze-
niem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do Akcji
Serii E, ubiegania sie o dopuszczenie Akcji Serii E do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zmiany
Statutu Spotki.

2. Zarzad Spofki, dziatajac na podstawie art. 433 § 2 w zw. z art. 453 § 1 ustawy z
dnia 15 wrzesnia 2000 roku - Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2024 r. poz. 18
z pézn. zm.) ("KSH"), niniejszym przedstawia swojq pisemna opinie w sprawie wy-
taczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do
Akgji Serii E.

3. Planowana emisja Akcji Serii E ma nastgpi¢ w trybie subskrypcji prywatnej w rozu-
mieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH, skierowanej do jednego inwestora, tj. Romualda
Aloisego Kalycioka - Prezesa Zarzadu Spétki ("Prezes Zarzadu").

4. Zarzad planuje ustali¢ cene emisyjng w wysokosci 12,00 PLN (dwanascie ztotych)
za jedng Akcje Serii E, tj. taczng cene emisyjng w wysokosci 24.000.000,00 PLN
(dwadziescia cztery miliony ziotych) ("Cena Emisyjna”), o ile Rada Nadzorcza
Spotki wyrazi uprzednig zgode na zaproponowana przez Zarzad Cene Emisyjna. Za-
proponowana przez Zarzad Cena Emisyjna jest uzasadniona z uwagi na to, ze taczna
wartos$¢ wkiadu niepienieznego (zgodnie z punktem 8 ponizej), ktéry zostanie wnie-
siony przez Prezesa Zarzadu bedzie rowny co najmniej Cenie Emisyjnej zgodnie z
art. 312 KSH.

5. Zarzad Spoiki uznaje, ze wytaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki co do Akcji Serii E i jednoczesnie zaoferowanie objecia Akcji Serii E w ramach
subskrypcji prywatnej Prezesowi Zarzadu lezy w interesie Spotki i jej akcjonariuszy.

6. Planowana emisja Akcji Serii E jest zwigzana z zawartg w dniu 13 lutego 2024 roku
pomigdzy Prezesem Zarzadu jako pozyczkobiorca, a spotka Polska Ekologia sp. z
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0.0. z siedzibg w Raciborzu jako pozyczkodawcg umowa pozyczki akcji, na mocy
ktorej Prezes Zarzadu pozyczyt 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B wye-
mitowanych przez Spétke, o wartosci nominalnej 0,80 PLN kazda, stanowigcych, w
zaokrggleniu, 9,86% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajgcych do 2.000.000
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, stanowigcych, w zaokragleniu, 7,91%
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, wprowadzonych
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartoscio-
wych w Warszawie S.A., oznaczonych kodem ISIN PLSUNEX00013 ("Umowa Po-
zyczki"). Zgodnie z Umowg Pozyczki, Prezes Zarzadu zobowigzany jest do zwrotu
pozyczki w drodze przeniesienia na Polska Ekologie sp. z 0.0. wiasnosci akcji zwy-
ktych na okaziciela, wyemitowanych przez Spotke po dniu zawarcia Umowy Pozyczki
na podstawie udzielonego Zarzadowi Spétki upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego, poprzez emisje akcji nowych
serii w liczbie odpowiadajacej liczbie pozyczonych akcji.

Ponadto, (i) w dniu 26 lutego 2024 roku Spotka jako pozyczkobiorca zawarta z Pre-
zesem Zarzadu jako pozyczkodawcg umowe pozyczki w wysokosci 5.000.000,00
PLN (pie¢ miliondw ztotych), (ii) w dniu 9 kwietnia 2024 roku Spétka jako pozycz-
kobiorca zawarta z Prezesem Zarzadu jako pozyczkodawcg umowe pozyczki w wy-
sokosci 5.000.000,00 PLN (pie¢ milionéw ztotych) oraz, (iii) w dniu 23 maja 2024
roku Spodtka jako pozyczkobiorca zawarta z Prezesem Zarzadu jako pozyczkodawca
umowe pozyczki w wysokosci 3.260.000,00 PLN (trzy miliony dwiescie szescdziesigt
tysiecy ztotych), tj. w tgcznej kwocie 13.260.000,00 PLN (trzynascie milionéw dwie-
scie szescédziesiat tysiecy ztotych) ("Pozyczki").

W zwiazku z powyzszym, Spétka planuje podwyzszy¢ kapitat zaktadowy w granicach
kapitatu docelowego poprzez emisje Akcji Serii E i zaoferowac je Prezesowi Zarzadu,
ktory na pokrycie Akcji Serii E wniesie wktad niepieniezny w postaci udziatéw w
spoice niemieckiej pod firmg Drolsbach GmbH & Co. KG z siedziba w Giessen
(Niemcy) oraz wkiad niepieniezny w postaci wierzytelnosci Prezesa Zarzadu w sto-
sunku do Spotki przystugujacych mu z tytutu Pozyczek w drodze przelewu wierzy-
telnosci (cesji) na Spotke, przy czym taczna warto$¢ wkiadu niepienieznego wska-
zana przez Zarzad w sprawozdaniu sporzadzonym z art. 311 § 1 Kodeksu spoétek
handlowych oraz zbadanym przez biegtego rewidenta wynosi 27.464.916,00 zt
(dwadziescia siedem czterysta szescdziesigt cztery tysiace dziewiedset szesnascie
00/100 ztotych).

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii E lezy w in-
teresie Spotki, poniewaz pozwoli to na pozyskanie przez Spotke wktadow w najbar-
dziej efektywny sposéb, z przeznaczeniem na realizacje jej celéw rozwojowych. Po-
zbawienie prawa poboru ma na celu optymalizacje procesu pozyskania aktywoéw,
zapewniajac Spofce niezbedna elastycznos¢ w zakresie mozliwosci pozyskania do-
datkowego kapitatu.

Zdaniem Zarzadu nabycie przez Spoétke udziatow w spdélce niemieckiej Drolsbach
GmbH & Co. KG bedzie waznym impulsem do dalszego dynamicznego rozwoju
Spotki oraz wzmocnienia jej obecnosci na rynku niemieckim. Ponadto, nabycie przez
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Spotke udziatéw Drolsbach GmbH & Co. KG w ramach wktadu niepienieznego wnie-
sionego przez Prezesa Zarzadu doprowadzi do dtugoterminowego rozwoju i budo-
wania wartosci dla akcjonariuszy Spotki.

Whniesienie przez Prezesa Zarzadu na pokrycie Akcji Serii E wkladu w postaci wie-
rzytelnosci z tytutu Pozyczek pozwoli Spotce dokonac konwersji dtugu na kapitat, tj.
zamieni¢ istniejgcy dtug w stosunku do Prezesa Zarzadu na kapitat zaktadowy.
Wskutek tego dojdzie do wygasniecia dtugu Spotki wobec Prezesa Zarzadu, a kapitat
wiasny Spoétki ulegnie zwiekszeniu.

Romuéld Alois Kalyciok
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Ararek Wojciech Kossmann







