Potroczne sprawozdanie
Z dziatalnosci emitenta
- Talex S.A. w Poznaniu

sierpien 2024

Talex S.A. tel. 61 827 55 00
ul. Karpia 27d inwestor@talex.pl
61-619 Poznan www.talex.pl



TALEX

Informacje ogdélne o Spoéice

Firma : TALEX Spétka Akcyjna

Siedziba : 61 - 619 Poznan, ul Karpia 27D
Telefon : (061) 8 275 500

Fax : (061) 8 275 599

NIP : 7820021045

REGON : 004772751

EKD : 5184

Oddzialy Spoéfiki
Aktualnie Spoétka posiada dziesie¢ oddziatéw terenowych.
Oddziaty krajowe:

- Oddziat w Biatymstoku przy ulicy Ogrodowej 31;

- Oddziat w Bydgoszczy, przy ul. Fordonskiej 393;

- Oddziat w Gdyni przy ulicy Chwarznienskiej 170b;

- Oddziat w Katowicach przy al. Walentego Rozdzienskiego 91;
- Oddziat w Krakowie przy ulicy Cystersow 21D;

- Oddziat w Lublinie przy ulicy Jana Sawy 2;

- Oddziat w todzi przy ulicy Piotrowskiej 276;

- Oddziat w Szczecinie przy ulicy Pomorskiej 53

- Oddziat w Warszawie przy ulicy Olbrachta 94;

- Oddziat we Wroctawiu przy ulicy Bierutowskiej 57/59,

Profil dziatalnosci Spotki

Spoétka Talex S.A. (poprzednia forma prawna TALEX Sp. z 0.0.) od 1990 roku Swiadczy
zaawansowane ustugi informatyczne dla duzych i Srednich przedsiebiorstw.

Swojg dziatalno$¢ merytoryczng firma koncentruje w trzech gtéwnych obszarach: integracji
systemow teleinformatycznych, $wiadczeniu ustug outsourcingowych w zakresie informatyki
oraz produkcji oprogramowania.

Integracja systemow teleinformatycznych obejmuje szeroki zakres ustug. Firma stara sie
zaoferowac swoim klientom peten pakiet ustug, poczawszy od wstepnych analiz i konsultacji,
poprzez tworzenie projektdw i zarzadzanie nimi, opracowywanie i wdrazanie procedur
integracyjnych, konfigurowanie i strojenie systemoéw, koriczac na szkoleniach pracownikow
klienta w zakresie oferowanych produktéw i ustug. Taka kompleksowa oferta gwarantuje
klientom spo6jnos¢ ich systemodw potaczong z wysoka jakoscig, niezawodnoscig i spetnieniem
niezbednych wymogéw bezpieczenstwa.

Platformy oferowanej integracji to Intel/RISC, UNIX, i5/0S, Windows oraz Linux. Ustugi
obejmujg miedzy innymi konsolidacje i wirtualizacje, rozwigzania wysokiej dostepnosci
(klastry), zabezpieczenia przed awariami (centra zapasowe, replikacja danych, macierze
dyskowe itp.) oraz rozwigzania zapewniajgce bezpieczenstwo informacji — zapobieganie
i reagowanie na nieautoryzowane wtargniecia do sieci teleinformatycznych oraz budowa
prywatnych sieci wirtualnych. Spoétka oferuje rowniez integracyjne ustugi sieciowe, w tym
DWDM, telefonie IP, okablowanie strukturalne, monitoring sieci itp.

Oferta ustug outsourcingowych jest skoncentrowana w dwdch gtéwnych obszarach - ustugi
Data Center oraz ustugi zachowania ciggtosci procesdéw biznesowych. Talex S.A. posiada
zasoby pozwalajgce na oferowanie klientom ustug Centrum Przetwarzania Danych (Data
Center). Ustugi te oferowane sgq w kilku modelach, takich jak kolokacja, dzierzawa
dedykowanej infrastruktury IT, ustugi chmury obliczeniowej oraz ustugi udostepniania
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kompletnych aplikacji biznesowych. Na zyczenie klienta istnieje mozliwo$¢ monitorowania
infrastruktury IT oraz oprogramowania aplikacyjnego przez 24 godziny na dobe i przez 7 dni
w tygodniu. Talex S.A. posiada dwa Centra Danych zlokalizowane w Poznaniu oraz we
Wroctawiu. Centrum Danych w Poznaniu to ponad 2200 m2 powierzchni, a w DC we Wroctawiu
ma do dyspozycji powierzchnie 800 m2. Aktualnie, Talex S.A. jako jedyna firma w Polsce,
moze zaoferowa¢ swoim klientom ustugi Data Center certyfikowane na zgodnosé ze
standardami europejskiej normy EN 50600, zaréwno w osrodku w Poznaniu, jak i we
Wroctawiu.

W ramach ustug zachowania ciggtosci dziatania proceséw biznesowych, Talex S.A. udostepnia
swoim klientom ustugi zapasowego Data Center, biura zapasowe obejmujgce powierzchnie
biurowe wyposazone w niezbedng infrastrukture IT, zintegrowang z systemami klienta oraz
ustugi Centrum Nadzoru polegajaca na catodobowym monitorowaniu sieci teletransmisyjnych,
urzadzen IT oraz aplikacji.

Spotka swiadczy ustugi Contact Center w zakresie rejestracji i obstugi incydentéw oraz ustugi
HelpDesk w obszarze wspieranych technologii IT. Ustugi te certyfikowane sg na zgodnos$c¢
z wymogami normy EN15838:2009. Spoétka swiadczy takze ustugi w zakresie instalacii,
relokacji, zmian i usuwania sprzetu i oprogramowania IT, w tym przeprowadzanie masowej
wymiany infrastruktury teleinformatycznej u duzych klientéw, zwilaszcza posiadajacych
oddziaty rozproszone na terenie catego kraju oraz ustugi usuwania awarii w srodowiskach IT
klienta. Zarzadzanie ustugami serwisowymi w Talex S.A. certyfikowane jest na zgodnos¢ z
wymogami normy ISO 20000-1:2011.

Paleta ustug w zakresie produkcji oprogramowania obejmuje tworzenie witasnego
oprogramowania, budowe modutdéw rozszerzajacych istniejace aplikacje, strojenie aplikacji do
konkretnych potrzeb klienta czy tworzenie koddéw wykorzystywanych w procesach
integracyjnych. Dziatamy w nowoczesnych technologiach z wykorzystaniem mechanizmoéw
sztucznej inteligencji, tworzac miedzy innymi responsywne i progresywne aplikacje webowe.
Produkowane przez Spotke oprogramowanie wykorzystywane jest w instytucjach
finansowych, przedsiebiorstwach panstwowych oraz duzych firmach przemystowych.

Talex S.A. jest partnerem wielu wiodacych producentéow sprzetu i oprogramowania.
Kompetencje pracownikéw firmy, w zakresie najnowszych technologii, potwierdzone sg
licznymi certyfikatami i Swiadectwami uzyskanymi w wyniku odbytych szkolen i zdania
egzamindw. Procedury wszelkich dziatan w firmie zgodne sa z systemem zarzadzania jakoscig
okreslonym w normie ISO 9001:2000. Ze wzgledu na specyficzny profil dziatalnosci oraz na
range klientdw Spodtka uzyskata rowniez certyfikat ISO 27001:2005 potwierdzajacy, ze
stosowane przez nig procedury zapewniajg petne bezpieczenstwo informacji i danych klienta,
a takze certyfikat ISO 20000-1:2011 potwierdzajacy, ze zarzadzanie ustugami IT, w
szczegdlnosci $wiadczonymi przez Spotke ustugami w zakresie instalacji, relokacji,
rozbudowy, zmian, usuwania sprzetu i oprogramowania oraz usuwania awarii sprzetu i
oprogramowania dla partneréw biznesowych Spétki, jest zgodne z tym miedzynarodowym
standardem.

Rynek IT w Polsce oraz strategia i perspektywy rozwoju Spoftki

Szacunki prezentowane przez instytut Gartnera wskazujq na ciagty wzrost globalnych
wydatkédw w ostatnich latach na nowe technologie na poziomie 5,5%; sektorem, ktéry ma
szanse na najwiekszy wzrost bedzie, jak w poprzednich okresach, produkcja oprogramowania.
Zauwazony trend ma sie réowniez utrzymywac¢ w najblizszych latach, jednak jednoczesnie
eksperci studzg zbyt optymistyczne prognozy podkreslajac, ze na realne wyniki finansowe
osiggane w sektorze IT beda miaty wptyw zaréwno inflacja jak i wysokie koszty prowadzenia
biznesu. W komentarzach ekspertow rynku pojawia sie réwniez teza, ze obszar nowych
technologii - po latach dynamicznego rozwoju - czeka spowolnienie, ktérego zrodta
upatrywane sg przede wszystkim w inflacji jak i destabilizacji geopolitycznej widocznej w
szczegdblnosci na rynku europejskim i pétnocnoamerykanskim. Nalezy mie¢ jednak na uwadze,
ze postepujaca cyfryzacja Swiatowej gospodarki jest procesem nieodwracalnym i w
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konsekwencji zjawiskiem, ktore bedzie wymagac statych inwestycji i rozwoju; stad tez nalezy
raczej w obecnym okresie méwic¢ o spowolnieniu w branzy IT a nie o wyraznym spadku.

Z kolei w ocenie Fitch Solutions warto$¢ polskiego rynku IT w 2024 r. ma osiggng¢ ok. 140
mid zt, przewiduje sie wiec jeszcze silniejszy wzrost w roku biezgcym - az o 19,2 % rok do
roku poprzedniego (wobec 12,4 % rok do roku za 2023 r.). Wg ekspertéw najwiekszy wzrost
zakupow w sektorze IT ma dotyczy¢ ustug, a na kolejnej pozycji majg sie uplasowa¢ wydatki
na oprogramowanie. Analitycy rynku IT z firmy Fitch Solutions przewidujg zaréwno wiekszag
dynamike wzrostu Polskiego rynku IT jak i jego coraz wiekszy udziat w krajowym PKB, ktéry
moze wzrosngc¢ az do poziomu 4,5% w 2025 r.

Eksperci rynku wskazujg réwniez, ze zwrot ku ustugom IT postrzegany jest przez firmy jako
jedna z istotniejszych metod optymalizacji kosztéw. Ma to szczegdlne znaczenie w okresie
prognozowanego spowolnienia gospodarczego i zwigzanej z nim presji ciecia kosztow
przedsiebiorstw.

Eksperci rynku IT prognozujg réwniez wzrost przychodéw generowanych wdrozeniami
technologii blockchain, rozwojem rozwigzan z obszaru Internetu Rzeczy, a takze istotnym
postepem w dziedzinie analizy duzych strumieni danych za pomocg algorytmoéw uczenia
maszynowego (tzw. machine learning) i sztucznej inteligencji (AI).

Wedtug PMR, jednym z najwazniejszych trendéw w outsourcingu IT w Polsce w nadchodzacych
latach bedzie wzrost popularnosci i wykorzystania ustug w chmurze. Przechowywanie w
chmurze, mobilno$¢ oraz internet rzeczy od lat okreslane sa mianem przetomowych
technologii. Wspétczesnie, przechowywanie w chmurze i rozwigzania mobilne sg przyjmowane
catkowicie naturalne. Rozwigzania Software as a Service stajag sie modelem na tyle
uniwersalnym, ze nalezy sie spodziewa¢ rowniez powszechnego dostarczania
oprogramowania za posrednictwem chmury, niezaleznie od przeznaczenia i funkcjonalnosci.

Do istotnych kierunkéw zmian rynkowych nalezy rowniez zaliczy¢ odejscie od utrzymywania
prywatnych centréw danych. Szacunki Gartnera wskazujg, ze juz w perspektywie najblizszych
pieciu lat, okoto 80% firm na swiecie zlikwiduje wtasne centra danych a niezbednej przestrzeni
i mocy obliczeniowej dla swoich danych bedzie poszukiwac¢ w profesjonalnych osrodkach data
center. Kierunek ten podyktowany jest nie tylko aspektami ekonomicznymi i
technologicznymi, ale w réwnym stopniu dazeniem do zapewnienia bezpieczenstwa
przechowywanych i przetwarzanych danych.

Spoétka konsekwentnie planuje nadal koncentrowacé swojg dziatalno$¢ na: outsourcingu ustug
informatycznych, swiadczeniu ustug integracyjnych w zakresie technologii informatycznych
oraz produkcji oprogramowania. Traktujgc ustugi outsourcingowe jako jeden ze
strategicznych kierunkow rozwoju, Spodtka konsekwentnie, od kilku juz lat, rozwija
kompetencje i niezbedng infrastrukture techniczna.

Spétka analizuje rowniez perspektywy jej strategicznego rozwoju w kolejnych latach; Zarzad
Spétki analizuje i jest otwarty na rdzne opcje oraz kierunki rozwoju Spotki, w tym obejmujace
pozyskanie inwestora finansowego. Na dzien przekazania niniejszego raportu Zarzad Spétki
nie przesadza o wyborze konkretnego modelu rozwoju Spotki oraz nie deklaruje terminu
podjecia takiej decyzji.

Czynniki majace wptyw na osiggniete przez Spotke wyniki w perspektywie kolejnego pétrocza
to przede wszystkim realizacja uméw ze statymi, wieloletnimi klientami Spétki, w
szczegolnosci z klientami sektora bankowo - finansowego, takimi jak Santander Bank Polska
SA, Credit Agricole Bank Polska SA i PKO Bank Polski SA oraz klientami z innych sektoréow jak
Grupa Allegro Sp. z 0.0., Eurocash S.A. i Volkswagen Group Polska Sp. z o.o.

W najblizszych latach rynek ustug chmurowych powinien bardziej koncentrowac sie na
aplikacjach dostepnych w chmurze, a nie na samej infrastrukturze. Na pewno czeka nas
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optymalizacja kosztow funkcjonowania chmury i jej wykorzystania przez firmy. Trzeba bedzie
lepiej zarzadza¢ wydajnoscig i monitorowac¢ koszty. Chmura to normalny produkt biznesowy
i musi spetnia¢ kryteria produktu oferowanego m.in. bankom, czyli mie¢ uregulowane prawa
licencyjne, by¢ efektywna i mieé okreslong cene.

Biezgce i niezaktdcone Swiadczenie ustug przez Spoétke jest mozliwe miedzy innymi dzieki
zapewnieniu $rodkow komunikacji zdalnej, bez uszczerbku dla standardéw bezpieczenstwa.
Ponadto, dziatalno$¢ Spétki, w szczegdlnosci w zakresie ustug, prowadzona jest z
wykorzystaniem w petni redundantnych, dwoch niezaleznych os$rodkow Data Center
zlokalizowanych w Poznaniu i we Wroctawiu. Wypracowane przez Spotke standardy pracy oraz
Swiadczenia ustug pozwolity w szczegdlnosci na ich niezaktdcone $wiadczenie w okresie
pandemii. Majac na uwadze funkcjonowanie samej Spotki, nalezy podkresli¢, ze istotna czes¢
jej czes¢ przychoddw pochodzi z umoéw wieloletnich w zakresie outsourcingu IT $wiadczonego
na jej klientéw, co istotnie wptywa na zachowanie stabilnosci jej funkcjonowania.

Istotng okolicznoscig dla funkcjonowania Spoétki jest fakt, ze Talex S.A. obecnie nie prowadzi,
zadnych dziatan gospodarczych na rynku ukrainskim Ilub z podmiotami istotnie
zaangazowanymi na Ukrainie. Spétka nie jest réwniez zaangazowana bezposrednio ani
posrednio na rynkach rosyjskim i biatoruskim. Zarzad Spotki na biezgco i z duzg uwagq
przyglada sie obecnej sytuacji oraz jej rozwojowi, majac na uwadze, ze moze miec ona realny
wptyw na relacje gospodarcze Spétki z jej klientami.

Nakiady na rzeczowy majatek trwaty Spotki w I poétroczu 2024

W I potroczu 2024 spotka poniosta naktady na rzeczowy majatek trwaty oraz wartosci
niematerialne i prawne tgcznie w wysokosci 1 140 tys. PLN.

Naktady poniesione

WYSZCZEGOLNIENIE w I potroczu 2024 roku
(w tys. PLN)

Modernizacja budynkéw Spoétki 253
Inwestycje w wynajmowanych lokalach 44
Zakupy gotowych urzadzen technicznych i maszyn 758
Zakupy pozostatych srodkéw trwatych 85
Wartos$ci niematerialne i prawne (oprogramowanie) 1
NAKLADY NA SRODKI TRWALE, RAZEM 1140

Najwieksze naktady spotka poniosta na zakupy gotowych urzadzen technicznych i maszyn.

Zamierzenia zwiekszenia i utrzymania rzeczowych zasobow trwatych na rok
2024

Na II pétrocze 2024 zaplanowano kolejne nakfady na odnowienie i uzupetnienie, niezbednego
do swiadczenia ustug informatycznych, wyposazenia technicznego.

Wyszczegolnienie:

- Zakupy gotowych urzadzen technicznych i maszyn 500 tys. PLN

- Inwestycje w nieruchomosci Spofki 150 tys. PLN

- Pozostate $rodki trwate 100 tys. PLN

- Wartosci niematerialne i prawne 50 tys. PLN

RAZEM 800 tys. PLN
Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe Spoétki, ujawnione

w potrocznym sprawozdaniu finansowym
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Przychody ze sprzedazy i wynik finansowy spétki w I péiroczu 2024 roku

W I poétroczu 2024 roku Spoétka Talex osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
32 874 tys. PLN, przy stracie netto w wysokosci 569 tys. PLN (dane za I pétrocze roku 2023
to przychody ze sprzedazy na poziomie 37 861tys. PLN i strata netto na poziomie 1.977 tys.
PLN).

5 I potrocze I potrocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2024 rok 2023 rok Dynamika
(tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy produktéw 29 975 32939 91%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 2 899 4922 58,9%

W okresie objetym raportem, przychody ze sprzedazy byty nizsze o 13% od przychodéw za
analogoczny okres ubiegtego roku . Odnotowano zaréwno spadek przychoddéw ze sprzedazy
ustug 0 9% oraz 41 % spadek przychoddéw ze sprzedazy towarow.

W analizowanym okresie, udziat ustug w przychodach ze sprzedazy wynidst 91%.
W poréwnywalnym okresie, w I pétroczu 2023 roku, stanowity one okoto 87% przychodéw ze
sprzedazy ogo6tem. Marza na sprzedazy ustug wzrosta do poziomu 22,8 %, w I pétroczu 2023
roku, wyniosta ona okoto 18,2%.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw stanowity 9% przychoddéw ze sprzedazy ogdotem
(w I pétroczu 2023 roku bylo to 13%), przy rentownosci prawie 11% (12,5% I potroczu
w 2023r.).

i I potrocze I potrocze Wskaznik
WYSZCZEGOLNIENIE 2024 roku 2023 roku zmian
(tys. PLN) (tys. PLN)

Przychody ze sprzedazy 32874 37 861 86,83%
Zysk brutto ze sprzedazy produktéw 6 830 5983 114,16%
517 16 s
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 147 6 599 108,30%
Koszty sprzedazy 2242 2 158 103,89%
Koszty ogdlnego zarzadu 6 754 7103 95,09%
Zysk (strata) ze sprzedazy -1 849 -2 662 69,46%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -993 -2172 45,72%
Zysk (strata) brutto -1193 -2441 48,87%
Zysk (strata)netto -569 -1977 28,78%

Przychody ze sprzedazy w I potroczu 2024 roku spadty ponad o 13% w pordéwnaniu do I
poétrocza 2023 roku, natomiast marza na sprzedazy wzrosta z 17 % do poziomu 22%.
Pozwolito to osiggna¢ Spoétce wyzszy zysk brutto na sprzedazy anizeli w analogicznym okresie
2023 roku. Ze wzgledu na rentownosci na sprzedazy ustug, zmniejszenie kosztéw ogdlnego
zarzadu, strata na sprzedazy w I pdtroczu 2024 roku jest nizsza niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku.

Majatek spotki

Wartos¢ aktywdéw trwatych na dzien 30 czerwca 2024 r. wyniosta 54.552 tys. PLN
i spadta o 10%, w stosunku do stanu na koniec I pdtrocza 2023 roku. Na zmniejszenie
wartosci miata wptyw transakcja sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej ujetej
w sprawozdaniu za I pétrocze 2024 roku w inwestycjach dtugoterminowych.
WYSZCZEGOLNIENIE

30.06.2024 30.06.2023
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(s P e s P

AKTYWA TRWALE 54 552 78,0% 61 110 83,4%
Wartosci niematerialne i prawne 201 0,3% 355 0,5%
Rzeczowe aktywa trwate 53 806 76,9% 52 862 72,2%
Naleznosci dtugoterminowe - - - -
Inwestycje dtugoterminowe - - 6 186 8,4%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 545 0,8% 1707 2,3%

Wartos¢ aktywdéw obrotowych na dzien 30.06.2024 r. wyniosta 15 385 tys. PLN i byta wyzsza
od stanu na 30.06.2023 roku. Najwiekszy udziat w aktywach obrotowych stanowity naleznosci
krotkoterminowe. Spétka zgromadzita na rachunku bankowym 3.504 tys. PLN, czyli kwote
wyzszg od kwoty inwestycji krotkoterminowych z poprzedniego, analogicznego okresu.

30.06.2024 30.06.2023
WYSZCZEGOLNIENIE o : :

o udziatu w % udziatu w

(Eze FLOY) aktywach (5ze FLO) aktywach

AKTYWA OBROTOWE 15 385 22,0% 12127 16,6%
Zapasy 1087 1,6% 620 0,8%
Naleznosci krotkoterminowe 9 819 14,0% 7 512 10,3%
Inwestycje krdtkoterminowe 3504 5,0% 1 898 2,6%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 975 1,4% 2 097 2,9%

Udziat aktywow obrotowych w aktywach ogdétem spétki na koniec I pétrocza 2024 roku wynidst
okoto 22% (w 2023 roku wynosit 16,6%). Wskaznik ten informuje o potencjalnych
mozliwosciach przedsiebiorstwa. Im wyzszy udziat tego wskaznika tym ptynnos$é finansowa
Spotki jest wyzsza. Aktywa obrotowe w poréwnaniu z rzeczowymi sktadnikami aktywow sg o
wiele tatwiej zamienialne na gotéwke.

0Ogolna sytuacja ekonomiczna Spotki
Wybrane wskazniki ekonomiczne.

Pap— ar I péirocze I péirocze Wielkosci
Wskazniki rentownosci 2024 2023 pozadane
Wskaznik rentownosci sprzedazy ROS )

L, . -1,73% -5,22% Dodatni rosnac
zysk netto/wartos¢ sprzedazy *100 (%) ? ° acy
Wskaznik zysku od aktywéw ROA .

, -0,81% -2,70% Dodatni rosnac
zysk netto/ stan aktywdw * 100 (%) ° ° =
Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego ROE

P 9 -1,15% -4,03% Dodatni rosnacy

zysk netto/kapitat wtasny * 100(%)
Skorygowana zyskowno$¢ majatku

zysk netto+(koszty finansowe - pod. dochodowy od -0,52% -2,33% Dodatni rosnacy
kosztow finansowych) /stan aktywow*100(%)

Dzwignia finansowa
zyskowno$¢ kapitatdw wirasnych - zyskowno$é -0,34% -1,33% Dodatni rosnacy
majatku

Wskaznik rentownosci sprzedazy (ROS) informuje o tym, ile procent sprzedazy stanowi marza
zysku pod odliczeniu kosztéw i podatkéow. Wyzszy poziom tego wskaznika wskazuje na
korzystniejszg kondycje finansowq przedsiebiorstwa.

Wskaznik ROA swiadczy o zdolnosci jednostki do generowania zyskéw. 1z wyzszy poziom
rentownosci aktywdw, tym lepsza sytuacja finansowa przedsiebiorstwa.

Wskaznik rentownosci kapitatu (ROE) wtasnego informuje o wielkosci zysku netto,
przypadajacego na jednostke kapitatu zainwestowanego w przedsiebiorstwie. Im wyzsza
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efektywnos$¢ kapitatu wilasnego, tym lepsza sytuacja finansowa Spétki i mozliwosé wyptaty
wyzszych dywidend.

Dzwignia finansowa wskazuje, czy zysk operacyjny wypracowany przez kapitat obcy jest
wyzszy od odsetek, czyli czy finansowanie zewnetrzne dziatalnosci firmy na siebie zarabia.

Dodatni efekt dzwigni wystepuje, gdy rentownos$¢ catego kapitatu (wtasnego i obcego)
przedsiebiorstwa obliczona jako stosunek zysku operacyjnego do tgcznej wartosci kapitatu
bedzie wyzsza od stopy oprocentowania dtugu (kapitatu obcego).

Osiagnieta w I pdtroczu 2024 strata netto nizsza niz w analogicznym okresie poprzedniego
roku spowodowata poprawe wskaznikéw rentownosci.

L. L, . I potrocze I potrocze Wielkosci
Wskazniki ptynnosci p2024 p2°23 pozadane
Wskaznik ptynnosci III (plynnosci biezacej) 135 0.79 12-18

aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci II (ptynnosci szybkiej)
(aktywa obrotowe - zapasy)/zobowigzania 1,25 0,75 0,8-1,0
krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci I (ptatnosci gotéwkowej -

cash ratio)

inwestycje krotkoterminowe/zobowigzania
krétkoterminowe

0,31 0,12 Min. 0,3

Wielkosci wskaznikéw ptynnosci w I potroczu 2024 roku poprawity sie. Stan posiadanej
gotowki jest wystarczajacy do biezacego regulowania zobowigzan. W celu zapewnienia
ptynnosci, Spétka korzysta dodatkowo z linii kredytowych w rachunkach biezgcych. Spoétka na
biezaco, doktada staran, by terminowo regulowa¢ zobowigzania wobec pracownikdw,
kontrahentéw oraz budzetu Panstwa.

Pap— A I péirocze I péirocze Wielkosci
Wskazniki zadtuzenia 2024 2023 pozadane
Wskaznik ogblnego zadiuzenia
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania/aktywa 0,30 0,33 Max 0,5
ogotem
Wskaznik tuzenia dt i
skaznik zadtuzenia diugoterminowego 0,07 0,04 Max 0,5-1

Zobowigzania diugoterminowe/kapitaty wtasne

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia nieznacznie zmniejszyt swojg wartos¢ na koniec I podtrocza
2024 roku w stosunku do okresu poprzedniego, znajduje sie na on bezpiecznym poziomie.
Terminy sptat naleznosci oraz wymagalnosci zobowigzan krétkoterminowych pozwalajq na
zachowanie ptynnosci Spétki na bezpiecznym poziomie. W razie koniecznosci, Spotka ma
mozliwos$¢ uruchomienie srodkéw z biezacych linii kredytowych.

Zadtuzenie dtugoterminowe wynika wytacznie z zawartych uméw leasingu sprzetu IT.

PE— o ¢ . I péirocze I péirocze Wielkosci
Wskazniki efektywnosci zarzadzania 2024 2023 pozadane
Wskaznik rotacji naleznosci
skaznik rotacji na_eznosm’ _ - 3,82 5,25 2-10
Przychody ze sprzedazy netto /Sredni stan naleznosci
Cykl zapasow .
, . , 4,57 4,50 malejacy
Sredni stan zapasow/koszt wiasny sprzed. *180
Cykl naleznosci
y znhoscl 47,06 34,29 malejacy
Sredni stan naleznosci/wartos$¢ sprzedazy * 180
Czas trwania zobowiazan w dniach Sredni termin
érednie  zobowigzania handlowe/koszt  wiasny 32,16 29,05

magalnosci
sprzedazy*180 wymag I
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Okres zamiany kapitatu obrotowego na srodki
pieniezne 51,63 38,79 malejacy
cykl naleznosci + cykl zapaséw (w dniach)

Niski poziom wskaznika rotacji naleznosci, czyli ponizej wartosci 7 oznacza, ze poziom
naleznosci jest wysoki, czyli, ze przedsiebiorstwo nadmiernie kredytuje swoich klientéw, co w
praktyce oznacza dtugotrwate zamrozenie srodkéw pienieznych w naleznosciach.

Cykl zapaséw oznacza przecietng liczbe dni, jaka mija od wprowadzenia zapasu do magazynu
do czasu jego opuszczenia. Im krocej angazuje sie kapitat w ten skfadnik aktywdéw tym lepiej.

Cykl naleznosci zwiekszyt sie w odniesieniu do danych za I po6trocze 2023 roku, co oznacza,
ze czas oczekiwania na sptate naleznosci sie wydtuzyt. Wskaznik ten nieznacznie przekracza
terminy zawarte w warunkach sprzedazy. Spétka na biezaco monitoruje stan spfaty
naleznosci. W omawianym okresie odnotowano jedynie nieznaczne zwiekszenie op6znien w
sptacie naleznosci.

Jednoczesnie, podobnie ulegt wydtuzeniu czas trwania zobowigzan w dniach, z okoto 29 dni w
I potroczu 2023 roku do 32 dni w I potroczu 2024. Odroczony termin ptatnosci zobowigzan
jest powszechnie stosowany jako forma nieoprocentowanego kredytu, jest to szczegdlnie
korzystne w przypadku, gdy spétka kredytuje rowniez swoich odbiorcow, ustalajgc wydtuzone
terminy sptat naleznosci.

Analiza powyzszych wskaznikow wskazuje na dobrg 0golng efektywnosé¢ dziatalnosci Spétki w
I potroczu 2024 roku. Spoétka Talex posiada prawidiowa ptynnosé finansowa. Wskazniki
obrotowosci utrzymujg sie na akceptowalnym poziomie.

Sytuacja finansowa

Kapitat wtasny spétki na dzien 30 czerwca 2024 r. wynosit 49 303 tys. PLN w tym:

o kapitat akcyjny (3.000.092 akcje) 3 000 tys. PLN
e kapitat zapasowy 46 872 tys. PLN
e zysk/strata netto za I potrocze 2024 r. -569 tys. PLN

Sytuacja ptatnicza Spotki w I pdétroczu 2024 roku byta zadowalajaca. Spowodowany agresjg
Rosji na Ukraine wzrost kosztéw energii oraz dynamicznie rozwijajaca sie inflacja zwiekszajq
koszty prowadzenia dziatalnosci, jednak Spoétce udato sie zachowaé biezaca ptynnosc i nie
wystapity istotne trudnosci z terminowymi pfatnosciami z tytutdw podatkow, ubezpieczen
spotecznych oraz wobec pracownikéow i dostawcow. Realizacja transakcji sprzedazy
nieruchomosci inwestycyjnej w istotnym stopniu wptyneta na stan $srodkéw na rachunkach
bankowych Spoétki, ktéry zwiekszyt sie w stosunku do ubiegtorocznego.

taczna kwota zobowigzan na dzien 30.06.2024 r. wynosita 15 042 tys. PLN, stanowity one
ponad 30,5 % kapitatow wiasnych, z tym, ze kwota zobowigzan obejmuje dtugoterminowe
umowy leasingu.

Spétka korzystata z obrotowych kredytéw bankowych. Na dzien 30.06.2024r. wie wystgpita
konieczno$¢ uruchamiania $rodkéw pochodzacych z dostepnych linii kredytowych.

Pod koniec 2023 roku Spotka zawarta umowe faktoringu z Eurofactor Polska S.A. Na dzien
30.06.2024 roku zobowigzania wynikajace z w.w umowy wyniosty 1 tys. PLN w catosci ujete
w zobowigzaniach krétkoterminowych.

Przedsiebiorstwo, podobnie jak dotychczas, zamierza finansowacé swojg biezacg dziatalnos¢
gtownie kapitatem wiasnym Spotki, a biezace zobowigzania pokrywaé majatkiem obrotowym.

Informacje o nabywaniu akcji wiasnych

Na dzien 30 czerwca 2024 Spoétka nie posiadata akcji wiasnych.
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Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Spotka czesciowo finansuje biezgcg dziatalnos¢ wykorzystujac kredyty bankowe.
Zobowigzania z tytutu kredytow oprocentowane sg w oparciu o zmienne stopy procentowe.
Spotka narazona jest na ryzyko zmiany stép procentowych. Potencjalny wzrost stop
procentowych moze spowodowaé zwiekszenie kosztow finansowych, co negatywnie wptynie
na osiggane przez Spoétke wyniki finansowe. Spoétka na biezagco monitoruje poziom stép
procentowych.

Ryzyko zwigzane ze zmiang kursow walut obcych wzgledem ztotego dla Spétki Talex
w analizowanym okresie byto niskie. Spdétka wprawdzie nie korzystata z ustug jednostek
finansujqcych, zabezpieczajacych ryzyko kursowe, ale tez nie dokonywata znaczacego zakupu
ani sprzedazy waluty. Wiekszos¢ ptatnosci zobowigzan w walutach obcych Spétka dokonywata
z otrzymanych od odbiorcy naleznosci w tejze walucie. W I pdtroczu 2024 roku ptatnosci
w walutach obcych stanowity zaledwie 1,6% wszystkich ptatnosci, Spétka na dziatalnosci
finansowej w zakresie réznic kursowych odnotowata zerowe saldo.

Zatrudnienie w spoice

Na dzien 30 czerwca 2024 roku Spodtka zatrudniata 236 pracownikéw. Przecietny
stan zatrudnienia w I pétroczu 2024 w przeliczeniu na petne etaty wynidst 232,75

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwigzane z sytuacjg gospodarcza.

Nieustannie zachodzgce zmiany polityczno-gospodarcze mogg stac¢ sie zréditem zaréwno
zagrozen, jak i szans dla funkcjonowania przedsiebiorstw w Polsce. Najbardziej znaczacymi
elementami polityki gospodarczej panstwa dla funkcjonowania biznesu sg koszty pracy,
obcigzenia podatkowe oraz polityka inwestycyjna. Do kluczowych czynnikéw
makroekonomicznych nalezy tez zaliczy¢ poziom PKB, poziom inwestycji w gospodarce,
poziom inflacji oraz kursy walut - gtéwnie USD i EUR. Zty stan gospodarki, czyli kondycji
przedsiebiorstw, w pierwszej kolejnosci wptywa na ograniczenie poziomu inwestycji, w tym
rowniez inwestycji w rozwigzania informatyczne. Mniejszy popyt na produkty tego rodzaju
moze spowodowac skurczenie sie rynku, na ktédrym dziata Spoétka oraz wzmozong konkurencje
objawiajgcg sie miedzy innymi obnizaniem cen. Taki rozwéj wypadkow miatby istotny wptyw
na rentownos$¢ sprzedazy, a w dtuzszym okresie réwniez na ptynnos$¢ przedsiebiorstw w
branzy.

Ryzyko konkurencii.

Spétka dziata w branzy cechujacej sie bardzo duzg konkurencyjnoscig zaréwno ze strony
podmiotow obecnych na krajowym rynku od wielu lat jak i ze strony nowych firm. Rosnaca
liczba tych drugich zwigzana jest miedzy innymi z otwarciem granic i naptywem do kraju
zagranicznych przedsiebiorstw dziatajgcych w tej samej branzy. Firmy te probujg przejac
czes$c rynku, czesto w drodze przejmowania mniejszych, krajowych podmiotéw. Istotnym
zagrozeniem jest takze wzmagajaca sie tendencja do bezposredniego $wiadczenia ustug przez
globalnych dostawcdéw rozwigzan informatycznych, ktorzy do tej pory dziatali w Polsce gtownie
za posrednictwem integratorow krajowych. Umocnienie sie firm konkurencyjnych moze
prowadzi¢ do ostabienia pozycji rynkowej Spotki. Dziatania Spotki majace na celu
zapobieganie wymienionym ryzykom polegajg na statym poszerzaniu oferty o najnowsze
rozwigzania technologiczne, statym podnoszeniu kwalifikacji personelu oraz na $wiadczeniu
ustug na poziomie gwarantujgcym utrzymywanie opinii firmy profesjonalnej, doswiadczonej i
rzetelnej.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow.

Spétka zwigzana jest umowami partnerskimi z wieloma $wiatowymi koncernami
informatycznymi. Koncerny te, w wiekszosci przypadkow, oferujg rozwigzania zblizone do
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siebie zaréwno pod wzgledem funkcjonalnym jak i jakosciowym oraz cenowym. Spoétka
wspotpracuje takze z wieloma krajowymi dystrybutorami produktow informatycznych. Dzieki
temu wiekszos¢ oferowanych przez Spétke rozwigzan moze by¢ konstruowana w oparciu o
alternatywne produkty pochodzace od réznych dostawcow. Pewien zakres oferty Spétki
zbudowany jest jednak w oparciu o produkty unikalne. Konieczno$¢ zastosowania produktow
konkretnego producenta moze by¢ niekiedy wynikiem specyficznych wymagan klienta.
Zaprzestanie wspotpracy partnerskiej z wybranymi koncernami branzy informatycznej
mogtoby oznaczac utrate niektérych, z pozyskiwanych przez Spétke, kontraktéw.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od duzych klientow.

Strategia dziatalnosci handlowej Spétki zaktada, ze znaczna czes$¢ jej dziatalnosci bedzie
oparta na statej, wieloletniej i kompleksowej obstudze w zakresie informatyki, duzych
podmiotow gospodarczych. Ze strategig tg, oprdécz wielu niewatpliwych zalet, wigze sie
ryzyko, ze utrata niektérych znaczacych klientdw moze oznaczac¢ dla Spoétki okresowe
zmniejszenie przychodow a nawet konieczno$¢ restrukturyzacji niektérych rodzajow
dziatalnosci. Spotka stara sie przeciwdziata¢ temu ryzyku przez dziatania prowadzace do
zwiekszenia liczby klientéw kluczowych oraz przez generowanie czesci przychodéw ze
wspotpracy z wieloma mniejszymi kontrahentami.

Ryzyko zwigzane z dostarczaniem rozwigzan i Swiadczeniem ustug majacych kluczowe
znaczenie dla dziatalnosci klientéw.

Znaczna czes¢ dostarczanych przez Spotke rozwigzan badz swiadczonych przez Spoétke ustug
zwigzana jest z kluczowymi, z punktu widzenia klienta, procesami biznesowymi. Ewentualne
wady w dostarczanych przez Spotke rozwigzaniach badz niewtasciwa realizacja s$wiadczonych
przez Spoétke ustug moze prowadzi¢ do znacznych strat po stronie klienta, a w niektdrych
przypadkach wrecz do uniemozliwienia realizacji podstawowej dziatalnosci klienta.
Wystgpienie takich przypadkéw moze oznaczaé¢ koniecznos$¢ wyptaty przewidzianych w
umowach kar finansowych i odszkodowan a takze utrate czesci klientow. Spotka stara sie
minimalizowac to ryzyko poprzez zapisy w umowach, ograniczajgce odpowiedzialnos¢ Spotki
oraz przez zawieranie uméw asekuracyjnych z towarzystwami ubezpieczeniowymi.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikow Spotki.

W zwigzku z otwarciem rynkéw pracy w Europie zachodniej oraz rosngcym popytem na
specjalistow branzy teleinformatycznej ze strony dziatajgcych w Polsce firm zagranicznych
istnieje ryzyko odptywu wysoko wykwalifikowanej kadry pracowniczej. Brak pracownikéw
posiadajacych specjalistyczne uprawnienia mogiby doprowadzi¢ do utraty niektérych
certyfikatéw i uprawnien, ktérymi legitymuje sie Spétka oraz do pogorszenia poziomu
$wiadczonych przez Spotke ustug. Chcac ograniczac ryzyko utraty kluczowych pracownikow,
Spoétka stosuje szereg rozwigzan motywacyjnych, zaréwno o charakterze finansowym jak
i nieposiadajacych charakteru finansowego, np. mozliwo$¢ podnoszenia kwalifikacji przez
udziat w specjalistycznych szkoleniach dotyczacych najnowszych technologii informatycznych.
Dzieki takiemu podejsciu, Spétka nie odnotowata w ostatnich latach zwiekszonego odptywu
niezbednych specjalistow.

Ryzyko zwigzane z zagrozeniami powszechnymi, w tym epidemicznymi.

tatwos¢ przemieszczania sie 0séb po obszarze Europy jak i poza jej granicami, niesie za sobg
ryzyko tatwego przenoszenie chordb. Skutkiem takiego zagrozenia moga byc zjawiska
epidemii i pandemii. Reakcje wiadz rzadowych i samorzadowych, czesto skorelowane z
dziataniami witadz innych krajow oraz organizacji miedzynarodowych, mogg mie¢ charakter
reglamentacyjny zaréwno dotyczacy ograniczen w ruchu oséb jak i obrotu towarowego.
Odczuwalne skutki zagrozenia epidemicznego mogq dotyczy¢ zarédwno pracownikéw Spotki,
w szczegolnosci ich faktycznej dyspozycyjnosci, jak i dostawcow Spotki oraz odbiorcéw ustug
Spoétki. Sytuacja taka oznacza potencjalne ryzyko czasowego ograniczenia zakresu
éwiadczonych przez Spoétke ustug, zaburzenia tancucha dostaw, czy ograniczenia
zapotrzebowania klientéw Spotki na jej ustugi. Spotka opracowuje i stale aktualizuje plany
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ciggtosci dziatania adekwatne do mogacych wystgpi¢ zagrozen. W szczegdlnosci, organizacja
pracy w Spotce jest dostosowanado mozliwosci wykonywania pracy zdalnej z zachowaniem
najwyzszych standardéw bezpieczenstwa przesytu informacji. Najwazniejsze systemy
informatyczne Spétki, niezbedne w jej dziatalnosci, zostaty zdublowane i sg rozmieszczone w
oddalonych od siebie geograficznie lokalizacjach. Spétka dysponuje tez, w swoich wybranych
jednostkach terenowych, biurami zapasowymi, pozwalajagcymi na relokacje czesci
pracownikdw. Bezposrednim efektem prowadzenia elastycznej organizacji pracy jest
minimalizacja ryzyka bezposrednich kontaktéw osdb, a co za tym idzie zmniejszenie ryzyka
ewentualnych zarazen.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci w warunkach niepewnos$ci otoczenia
gospodarczego.

Zrodfa ryzyka oraz potencjalnym i faktyczny wptyw na funkcjonowanie Spétki sg stale
rozpoznawane na poszczegdlnych poziomach zarzadzania przedsiebiorstwa. Konsekwentne
budowanie swiadomosci kadry menadzerskiej, ze ryzyko jest statym elementem prowadzania
dziatalnosci gospodarczej pozwala w istotnym stopniu podejmowac dziatania minimalizujgce
prawdopodobienstwo wystgpienia konkretnych ryzyk. Okres pandemii COVID, a takze
wczesniejsze doswiadczenia zwigzane z destabilizacjg rynku jak np. na rynku inwestycyjnym
w roku 2008, wyczulity kadre menadzerska stalg analize mozliwych wystgpienia ryzyk, a w
szczegoblnosci przeciwdziataniu ich skutkom. Spétka opiera swoje dziatanie o zréwnowazone
wykorzystywanie ustug bankowych, o charakterze dtuznym i inwestycyjnym, jak réwniez
budowanie zdywersyfikowanego portfela dostawcoéw ustug. Spoétka prowadzi rowniez projekty
zmierzajace do zmniejszenia kosztow prowadzonej dziatalnosci, w tym pozwalajace na
ograniczenia uzaleznienia do dostawcéw.

Podstawowe produkty, towary i ustugi Spotki

Sprzedaz towardw i materiatow w I pdtroczu 2024 roku stanowita okoto 9 % przychoddow ze
sprzedazy ogdétem. Dynamika tej sprzedazy wyniosta okoto 58,9%. Przychody ze sprzedazy
ustug wyniosty prawie 30 min PLN co stanowi 91 % przychoddéw ze sprzedazy ustug I pétrocza
ubiegtego roku.

: I potrocze I potrocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2024 2023 Dynamika
(tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy produktéw 29 975 32939 91,0%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 2 899 4922 58,9%

Najwiekszy udziat w sprzedazy ustug stanowity ustugi Data Center (49,4%), gdzie
odnotowano zmniejszenie sprzedazy w poroéwnaniu do poziomu ubiegtorocznego. Nastepnie
kolejno ustugi instalacji i utrzymania $rodowisk IT (26,1%), ustugi zwigzane z
oprogramowaniem (14,1%) i ustugi outsourcingu IT, obejmujace ustugi Service Desk oraz
monitorowania infrastruktury (8,2%). W kolejnych latach Spétka nadal rozwija¢ bedzie
sprzedaz ustug swiadczonych przy wykorzystaniu zasobow Data Center oraz ustug w zakresie
szeroko pojetego serwisu aplikacji, urzadzen informatycznych oraz instalacji i konfiguracji
sprzetu informatycznego, co jest nastepstwem podpisanych przez Talex uméw dotyczacych
tego typu ustug.

: I pétrocze I pétrocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2024 2023 Dynamika

(tys. PLN) (tys. PLN)
Ustugi Data Center 14 813 16 107 92,0%
Ustugi instalacji i utrzymania $rodowisk IT 7 838 8 591 91,2%
Ustugi zwigzanie z oprogramowaniem 4 224 4 684 90,2%
Outsourcing ustug informatycznych 2 458 2 443 100,6%
Integracja IT 605 1036 58,4%
pozostate 37 78 47,4%
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RAZEM

29 975

32939

91,0%

Dynamika przychodow ze sprzedazy towardw i materiatédw na koniec I pétrocza 2024 roku
wyniosta 58,9 % i w catosci dotyczy hurtowej sprzedazy komputeréw urzadzen peryferyjnych

i oprogramowania.

5 I potrocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2024
(tys. PLN)
hurtowa_ spr_zedai kompu_teréw i  urzadzen 2 899
peryferyjnych i oprogramowania
pozostata sprzedaz detaliczna poza siecig sklepowg 0
Razem 2 899

Rynki zbytu oraz zrodta zaopatrzenia

I potrocze
2023
(tys. PLN)

4 921
1
4922

Dynamika

58,9%

58,9%

W roku 2024 Spoétka prowadzita sprzedaz towardw i produktéw wytacznie na rynku krajowym.

Struktura terytorialna przychoddéw ze sprzedazy.

: I pétrocze I pétrocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2024 2023 Dynamika
(tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody netto ze sprzedazy produktéw: 29 975 32939 91,0%
Kraj 29 975 32 939 91,0%
Eksport 0 0 -
;r::/ec::'cg‘/’v : netto ze sprzedazy towarow i 2 899 4922 58,9%
Kraj 2 899 4922 58,9%
Eksport 0 0 -
Razem 32874 37 861 86,8%
Najwieksi odbiorcy Spoéftki.
WYSZCZEGOLNIENIE I p?:;‘:ﬁ;;’“ Udziat %

Grupa Santander 5720 17,40%
Grupa Allegro Sp. z o.0. 5474 16,65%
Credit Agricole Bank Polska S.A. 2 896 8,81%
Grupa PKO 2 520 7,67%
Volkswagen Group Polska S.A. 2 438 7,42%
Toyota Central Europe Sp. z o0.0. 1 898 5,77%
Grupa Citi Handlowy 1593 4,85%
P4 Sp.z o.0. 1 145 3,48%
Bravura Solutions Polska S.A. 777 2,36%
Asseco Poland S.A. 743 2,26%
NTT DATA Business Solutions Sp.z 0.0. 541 1,65%
Danone Sp.z o.0. 523 1,59%
PayU S.A. 501 1,52%
pozostali 6 105 18,57%
RAZEM 32874 100,00%

Struktura przychoddéw wedtug rynkéw zbytu w I pdétroczu 2024 roku.

Sprawozdanie z dziatalnosci do SA-P 2024
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Adm publ Edukacja Przemyst

- ——centralna_ /_ chemiczny ;5 icczn08¢ publ

Przemystele.-
masz.

Budownictwo /

Przemyst spoz

Adm publ lokalna

Banki

Handel Ustugi /

Glowni dostawcy Spofiki.

I potrocze 2024

WYSZCZEGOLNIENIE Udziat %
(tys. PLN)

ENEA S.A. 7521 34,39%
Ingram Micro Sp.z 0.0. 1408 6,44%
ENEA Operator Sp.z 0.0. 1382 6,32%
WENDEX Mieczystaw Wendland 908 4,15%
VERTIV Poland Sp. z o.0. 788 3,60%
Volkswagen Financial Services Polska Sp.z 0.0. 687 3,14%
BFF Investments Polska Sp. z 0.0. 646 2,95%
Hewlett Packard Enterprise Polska Sp. z 0.0. 573 2,62%
Also Polska Sp. z o.0. 463 2,12%
ORLEN S.A. 461 2,11%
Grupa VAT ESV 398 1,82%
Arrow ECS Sp.z 0.0. 345 1,58%
MAKROPOL TP Sp. z o.0. 345 1,58%
Santander Leasing S.A. 314 1,44%
AB S.A. 302 1,38%
Dell Financial Services 272 1,24%
S4E S.A. 263 1,20%
T-Mobile Polska S.A. 261 1,20%
Pozostali 4530 20,72%
RAZEM 21 867 100,00%

Spétka nie jest w znaczacy sposéb uzalezniona od dostawcow. W szczegdlnosci towary
i produkty nabywane przez Spotke od jej statych dostawcow mogg by¢é w wiekszosci
przypadkéw nabywane na zblizonych warunkach handlowych od alternatywnych
dystrybutorow.
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Spotka nie posiada, innych niz porozumienia handlowe, formalnych powigzan
z odbiorcami lub dostawcami, ktérych udziat przekracza 10% przychoddéw ze sprzedazy
ogétem.

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta

W I poétroczu 2024 roku Spétka w dalszym ciggu realizowata zamowienia uzyskane od
strategicznych klientéw. Ponadto, Spotka uzyskata szereg zamoéwien od wieloletnich klientow,
o czym informowata w raportach biezacych:

> Spétka w dniu 25 stycznia 2024 r. zawarta umowe z Livoni sp. z 0.0. z siedzibg w
Komornikach. Przedmiotem umowy jest sprzedaz nalezgcej do Spétki, nieuzytkowanej do
celéw operacyjnych, niezabudowanej nieruchomosci za cene brutto 8,61 min PLN.

Informacje o zaciagnietych kredytach i umowach pozyczek

W I potroczu 2024 Spétka odnowita umowe MULTILINII z Santander Bankiem Polska S.A.
w ramach ktoérej, Bank pozostawit do dyspozycji Spétki kwote 5 min PLN, mozliwego do
wykorzystania kredytu obrotowego oraz limitu gwarancji. Na dzied 30.06.2024 r., nie
wykorzystano $rodkéw pochodzacych z w.w linii.

Réwniez w I pétroczu 2024 roku Spoétka odnowita umowe limitu kredytowego wielocelowego
zawartg z Credit Agricole Bank Polska S.A. Kwota maksymalnego zadtuzenia z tytutu
wykorzystania limitu to 3 mIin PLN. Na dzien 30.06.2024 réwniez nie wystgpito zobowigzanie
z tego tytutu.

Spoétka korzysta z finansowania wierzytelnosci w ramach umowy faktoringu z Eurofaktor
Polska S.A. Na dzien 30.06.2024 zadtuzenie z tego tytutu wyniosto 1 tys. PLN wykazane w
zobowigzaniach krétkoterminowych.

Informacje o udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach

Spoétka posiada zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych przez bank finansujacy
gwarancji dobrego wykonania uméw i poreczen zabezpieczajacych ptatnosci w kwocie
262 tys. PLN. Zobowigzania te zabezpieczone sg hipotekg kaucyjng na budynku bedacym
siedzibg Spotki.

Zobowigzania warunkowe obejmowaty gwarancje z tytutu dobrego wykonania kontraktu oraz
gwarancje z tytutu rekojmi i gwarancji. Sposérdéd wystawionych gwarancji, na dzien
30.06.2024 roku 38% stanowity gwarancje dobrego wykonania kontraktu. Celem tych
gwarancji jest zabezpieczenie roszczen mogacych powstaé¢ w przypadku nieprawidtiowego
wykonania umowy. Prawie 62%, na ostatni dzien czerwca 2024 roku, stanowity gwarancje
wystawione z tytutu zabezpieczenia ptatnosci.

Zabezpieczeniem do odnowionej umowy o limit na gwarancje bankowe udzielane Spdtce przez
Santander Bank Polska S.A. jest hipoteka umowna, ustanowiona aktem notarialnym, do
kwoty 10 min PLN, na rzecz Santander Bank Polska S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Hipoteka
zastata ustanowiona na nieruchomosci stanowigcej wlasnosé Spétki, wpisanej do ksiegi
wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat V
Ksigg Wieczystych, KW nr P0O1P/00137699/9. Nieruchomos$¢ te stanowi dziatka gruntu o
powierzchni 14.744,00 m?, zabudowana budynkiem biurowym o powierzchni uzytkowej 8470
m?2.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Informacje dotyczace zarzadzania zasobami finansowymi przedstawiono w rozdziatach
»Sytuacja finansowa” oraz ,Zarzadzanie ryzykiem finansowym”. Spétka na biezaco wywigzuje

Sprawozdanie z dziatalnosci do SA-P 2024 Strona 15



TALEX

sie z zacigganych zobowigzan. Wskazniki ptynnosci TALEX S.A. potwierdzajg zdolnosé
przedsiebiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
emitenta

W opisywanym okresie nie nastgpity zadne istotne zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania Spotka.

Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

W analizowanym okresie nie nastgpity zmiany w sktadzie o0séb zarzadzajacych
i nadzorujgcych Spotke. Jak we wczesniejszych raportach okresowych, Spétka informuje, ze
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odbyte w dniu 7 czerwca 2022 r. powotato
pieciu cztonkéw Rady Nadzorczej. Jednoczesnie, Rada Nadzorcza na posiedzeniu, ktore odbyto
sie w dniu 7 czerwca 2022 r., powofata pieciu cztionkéw Zarzadu. Wskazane powotania
cztonkédw organéw Spotki uzasadnione byty uptynieciem kadencji wszystkich cztonkéw Rady
Nadzorczej oraz wszystkich cztonkéw Zarzadu Spétki. W wyniku dokonanych wyboréw nie
ulegt zmianie sktad osobowy i iloSciowy, jak rowniez nie zmienity sie petnione funkcje przez
poszczegolnych Cztonkéw Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spotki, w stosunku do ubiegtej
kadencji obu organow Spoiki.

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska

Spotka nie zawierata z osobami zarzadzajacymi umoéw przewidujgacych rekompensate
w przypadku ich odwotania, zwolnienia lub rezygnacji z zajmowanego stanowiska.

Akcje emitenta oraz akcje i udziaty w jednostkach powigzanych emitenta,
bedace w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

taczna liczba i warto$¢ nominalna akcji Spotki

Emisja Liczba akeji Wartos¢ nominalna (w Wartos¢ taczna
PLN) (w tys. PLN)

Ogotem 3.000.092 1 3 000
Seria A 102.000 1 102

Seria B 849.000 1 849

Seria C 450.000 1 450

Seria D 889.092 1 889

Seria E 710.000 1 710

Wg stanu na dzien 30 czerwca 2024r. w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych
pozostajg nastepujace akcje Spotki:

Liczba akcji
Akcjonariusz

serii A serii B serii C serii D serii E akcje
razem
Janusz Gocatek 34000 283000 145216 294340 2237 758793
Jacek Klauzinski 34000 283000 145216 294340 2237 758793
Andrzej Rozga 34000 283000 145216 294340 2237 758793

Rafat Szatek = = = = 290 290
Andrzej Kurc = = = 3036 = 3036
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Zgodnie z wiedzg Zarzadu, pozostali cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajq akcji
Spoiki.

Akcjonariusze posiadajacy, bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtloso6w na walnym zgromadzeniu
emitenta

Stan na dzien 30 czerwca 2024 r.

Nazwa akcjonariusza Liczba akcji Udﬁl:;ig/rg W Liczba gtosow Gloszv(zf"/:) na
Ogodtem 3.000.092 100,00 3.408.092 100,00
Janusz Gocatek 758.793 25,29 894.793 26,25
Jacek Klauzinski 758.793 25,29 894.793 26,25
Andrzej R6zga 758.793 25,29 894.793 26,25
Integrale IT sp. z 0.0.* 250.000 8,33 250.000 7,34

*stan akcji ustalony na dzien 14 czerwca 2023 r. na podstawie listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu zwofanym na dzien 21 czerwca 2023 r.

Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga
w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Zarzadowi Spotki nie sq znane jakiejkolwiek umowy mogace skutkowac w przysztosci zmiang
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy. Spotka nie emitowata
obligaciji.

Informacje o posiadaczach papierow wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta

Spotka nie emitowata papierow wartosciowych dajgcych szczegdlne uprawnienia kontrolne
w stosunku do niej.

Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Spétka nie emitowata akcji pracowniczych.

Informacje o ograniczeniach dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci
papierow wartosciowych emitenta oraz wykonywania prawa glosu
przypadajacych na akcje emitenta

Ograniczeniu przenoszenia prawa wtasnosci podlegaja wytacznie akcje Spétki serii A, B i D.
Sa to akcje imienne a akcje serii A dodatkowo uprzywilejowane wzgledem prawa gtosu.
Warunki zamiany tych akcji na akcje na okaziciela oraz ich zbywania zostaty okreslone w § 8
Statutu Spotki. Akcje Spotki nie sg ograniczone co do wykonywania prawa gtosu.

Informacje o umowach 2z firma audytorska uprawniong do badania
sprawozdan finansowych

W dniu 26 czerwca br. Rada Nadzorcza Spotki, dziatajac na podstawie Statutu Spoétki, podjeta
uchwate o wyborze spo6tki UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Warszawie na podmiot, z ktdrym zostanie podpisana umowa dotyczaca przegladu
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srédrocznego sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2024 r.
i badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2024 r. oraz przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego Spoétki sporzgdzonego na
dzien 30 czerwca 2025 r. i badania rocznego sprawozdania finansowego Spétki sporzgdzonego
na dzien 31 grudnia 2025 r. Wybrany podmiot jest wpisany na liste firm audytorskich. Wybér
zostat dokonany zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

taczna wartos$¢ wynagrodzen z tytutu wykonania powyzszej umowy z Spo6tkg UHYECA Audyt
Sp.z 0.0. wyniesie netto 174 tys. PLN.

W analizowanym okresie Spoétka nie korzystata z ustug doradztwa podatkowego.

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Spétka nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej.

Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji diugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W opisywanym okresie nie nastgpity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.

Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w s$Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Zarzad Spotki nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na rok 2024.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spétka w minionym potroczu nie wszczeta ani nie byta strong postepowan przed sadem lub
organem administracji publicznej, dotyczacych wierzytelnosci, ktérych taczna wartosc
stanowitaby wiecej niz 10 % kapitatéw wiasnych.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli wartos¢ tych
transakcji (faczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od
poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w ziotych rownowartosc¢
kwoty 500.000 euro

Spétka nie zawierata, w okresie od poczatku roku obrotowego, transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktérych taczna wartos¢ przekracza wyrazong w ztotych réwnowartos¢ kwoty
500.000 euro.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosc¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10
% kapitalow witasnych emitenta
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W opisywanym okresie Spotka nie udzielita poreczen, kredytu, gwarancji czy tez pozyczki
o wartosci przekraczajgcej warto$¢ 10% kapitatow wtasnych emitenta.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez emitenta

W opisywanym okresie nie mialy miejsca, inne niz opisane w niniejszym raporcie, zmiany
majqce istotny wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta.

Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
potrocza

Na osiggane przez Spotke przychody w zakresie sprzedazy ustug nadal wptywaty bedg gtownie
przychody z tytutu realizacji statych, dtugoterminowych uméw z wieloletnimi klientami Spotki,
w szczegdlnosci umow na S$wiadczenie ustug serwisowych infrastruktury IT oraz ustug
wsparcia technicznego. Spoétka rozwija takze ustugi hostingu oraz kolokacji realizowane w
oparciu o wiasne Data Center.

Zarzad Spotki na biezaco i z duzg uwagg przyglada sie obecnej sytuacji na Ukrainie. W ocenie
Spotki jest zbyt wczesnie dla dokonania wiarygodnej i miarodajnej oceny wptywu konfliktu
zbrojonego na Ukrainie na sytuacje gospodarcza w regionie oraz w szczegdlnosci na samg
spotke Talex S.A. Zarzad Spotki w szczegolnosci obserwuje sytuacje na rynkach walutowych
oraz ceny nosnikdw energii, jako elementéw istotnie wptywajacych na kondycje rynku
krajowego, w tym klientéw Spdéiki.

W okresie IV kwartatu ubiegtego roku dokonano aktualizacji wyceny niezabudowanej dziafki
stanowigcej inwestycje diugoterminowa. Wartosc inwestycji przyjeto na podstawie aktualnego
operatu szacunkowego. Warto$¢ nieruchomosci zaprezentowanej na koniec ubiegtego roku w
inwestycjach dtugoterminowych zgodnie z aktualnym operatem szacunkowym to 6.235 tys.
PLN. Przyjete przez Spotke zatozenia do wyceny na dzien bilansowy uwzgledniajg jej
wykorzystanie zgodnie z planem zagospodarowania obowigzujacym w dacie sporzadzeniaww.
operatu szacunkowego. Przedmiotowa nieruchomos$é zostata przez Spoétke sprzedana w
styczniu 2024 r. o czym Spotka poinformowata raportem biezacym nr 2/2024.

W dniu 28 marca 2023 r. Spoétka poinformowata, w drodze raportu biezgcego, o decyzji
Zarzadu w przedmiocie rozpoczecia procesu analizy strategicznych mozliwosci rozwoju Spétki.
Celem podjetych dziatan jest ocena mozliwych kierunkéw rozwoju Spotki oraz wzrostu jej
wartosci. Zarzad Spotki jest otwarty na rézne opcje i kierunki strategicznego rozwoju Spotki,
w tym obejmujace pozyskanie inwestora finansowego. Na dziehn przekazania raportu Zarzad
Spoétki nie przesadzit o wyborze konkretnego modelu rozwoju Spoétki oraz nie zadeklarowat
terminu podjecia takiej decyzji. O istotnych decyzjach w zakresie podjetego procesu Spoétka
bedzie informowata w drodze odrebnych raportadwbiezacych.

Informacja na temat zasad sporzadzenia potrocznego sprawozdania
finansowego

Informacja dotyczaca zasad sporzadzenia potrocznego skroconego sprawozdania finansowego
znajduje sie w zataczniku do niniejszego sprawozdania.

Poznan, sierpien 2024 r.
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