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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt) = KOGENERACJA SA

ZESPOR ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

A. Wybrane dane finansowe

|. Wybrane skonsolidowane dane finansowe (Grupa Kapitatowa
KOGENERACJA S.A.)

w tys. zt w tys. EURO
Wybrane dane ze skonsolidowanego £a okres £a okres Za okres £a okres
sprawozdania z calkowitych 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
dochodéw zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2024 r. 30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2024r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (po przegladzie) (po przegladzie) (po przegladzie)

Przychody ze sprzedazy 1312 933 1717 243 304 561 372 262
Koszt wtasny sprzedazy (1 069 382) (1 056 218) (248 065) (228 966)
Koszty z tytutu rekompensat KDT (6 640) (30 513) (1 540) (6 615)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 194 400 272 053 45 095 58 975
Zysk przed opodatkowaniem 207 841 284 377 48 213 61 647
Zysk netto 167 412 228 478 38 835 49 529

Zysk netto przypisany akcjonariuszom

- T . 167 412 227 456 38 835 49 307
Jednostki Dominujacej
Zysk netto przypisany akcjonariuszom B 1022 B 222
niekontrolujgcym
Zysk netto przypisany akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej na 1 akcje 11,24 15,27 2,61 3,31
(w zt/EURO)
Inne catkowite dochody netto 331 (348) 77 (76)
Catkowite dochody ogdétem 167 743 228 130 38 912 49 453
Wybrane dane ze skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywow
pienieznych
Przep’{yvyy pienigzne netto z dziatalnosci 576 255 435 312 133 674 94 366
operacyjnej
_Przep’fywy_ pienigzne netto z dziatalnosci (149 218) (420 334) (34 614) (91 119)
inwestycyjnej
P.rzep’fywy.plenlezne netto z dziatalnosci (450 171) (4 113) (104 426) (892)
finansowej

) Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

Wybranedda!1e Z€ stkon_s_oflfdowaneg_o 30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023r. 30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r.
SRESWOZCORIRZISYELE C] INNS NS OME ) (po przegladzie) (badane) (po przegladzie) (badane)
Aktywa trwate 2 786 504 2 798 699 646 071 643 675
Aktywa obrotowe 1 234 523 1921 844 286 233 442 006
Aktywa razem 4 021 027 4 720 543 932 304 1 085 681
Zobowigzania dtugoterminowe 926 747 978 183 214 873 224 973
Zobowigzania krotkoterminowe 789 456 1 605 279 183 041 369 199
Kapitat wtasny razem 2 304 824 2 137 081 534 390 491 509
Liczba akcji (w tys. szt.) 14 900 14 900 14 900 14 900
Wartos$¢ ksiegowa i rozwodniona wartosc
ksiegowa na jedna akcje (w z{/EURO) SRS 143,43 S 32,99
Dodatkowe noty objasniajace do skroconego srodrocznego sprawozdania 4

finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. stanowia
jego integralng czesc



Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt) = KOGENERACJA SA

ZESPOR ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

Il. Wybrane jednostkowe dane finansowe (KOGENERACJA S.A.)

w tys. zt w tys. EURO
Wybrane dane z jednostkowego Za okres Za okres Za okres Za okres
sprawozdania z catkowitych 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
Roehaoyy zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2024 r. 30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2024r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (po przegladzie) (po przegladzie) (po przegladzie)

Przychody ze sprzedazy 794 212 950 459 184 233 206 039
Koszt wtasny sprzedazy (763 876) (704 079) (177 196) (152 629)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej (2 305) 202 224 (535) 43 838
Zysk/strata) przed opodatkowaniem (3 724) 200 818 (864) 43 533
Zysk/(strata) netto (3131) 162 532 (726) 35 233
Inne catkowite dochody netto 292 (348) 68 (75)
Catkowite dochody ogdtem (2 839) 162 184 (658) 35 158
Wybrane dane z jednostkowego
sprawozdania z przeplywéw
pienieznych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 550 768 364 210 127 762 78 953
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (118 064) (248 493) (27 387) (53 868)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (456 100) (106 067) (105 802) (22 993)
finansowej

. K Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
Wybraneddape z ]etdnos__t f9weg° . 30czerwca 2024 r. 31grudnia2023r. 30czerwca 2024r. 31 grudnia 2023 r.
sprawozdania z sytuacjl finansowe;j (po przegladzie) (badane) (po przegladzie) (badane)
Aktywa trwate 2 273 145 2 270 403 527 045 522 172
Aktywa obrotowe 295 498 908 689 68 513 208 990
Aktywa razem 2 568 643 3179 092 595 558 731 162
Zobowigzania diugoterminowe 506 547 553 675 117 447 127 340
Zobowigzania krotkoterminowe 433 690 994 172 100 554 228 651
Kapitat wtasny 1 628 406 1 631 245 377 557 375171

lll. Kursy wymiany EURO zastosowane do przeliczenia wybranych
danych finansowych

e pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP

na dzief 30 czerwca 2024 roku 4,3130

¢ pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych -
wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez NBP 4,3109
na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 30 czerwca 2024 roku

e pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP

na dzien 31 grudnia 2023 roku 4,3480

¢ pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych -
wedtug kursu stanowiacego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez NBP 4,6130
na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 roku
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt) = KOGENERACJA SA

ZESPOR ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

B. Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A.

|. Skrocone sSrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2024 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)
okres biezacy okres poréwnawczy
Przychody ze sprzedazy 1 1312933 1717 243
Koszt wlasny sprzedazy 3 (1 069 382) (1 056 218)
Koszty z tytutu rekompensat KDT 2 (6 640) (30 513)
Zysk brutto ze sprzedazy 236 911 630 512
Pozostate przychody operacyjne 4 7 181 4 582
Koszty sprzedazy 3 (10 076) (325 318)
Koszty ogdlnego zarzadu 3 (36 697) (33 228)
Pozostate koszty operacyjne 4 (2 919) (4 495)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 194 400 272 053
Przychody finansowe 24 138 21 188
w tym: przychody z tytutu odsetek 23 638 21 150
Koszty finansowe (10 697) (8 864)
Przychody finansowe netto 5 13 441 12 324
Zysk przed opodatkowaniem 207 841 284 377
Podatek dochodowy 6a (40 429) (55 899)
Zysk netto 167 412 228 478
Inne catkowite dochody netto 331 (348)
Pozycje, ktére nie beda mogly
w przysztosci zosta¢ rozliczone z wynikiem:
Zys’ki/.(straty). aktuarialn.e z tytutu rezerw 409 (430)
na swiadczenia pracownicze
Podatek odroczony 6a (78) 82
Catkowite dochody ogé6tem 167 743 228 130
Zysk netto przypadajacy na:
Wiascicieli Jednostki Dominujacej 167 412 227 456
Udziaty niekontrolujace = 1022
Catkowite dochody przypadajace na:
Wiascicieli Jednostki Dominujacej 167 743 227 108
Udziaty niekontrolujace = 1022
SHL e S N
Gk ooy skl Jsanost
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt) = KOGENERACJA SA

ZESPOR ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

Il. Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien 30 czerwca 2024 r.
Na dzien Na dzien Na dzien

Nota 30 czerwca 2024r. 31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (GELERL) (po przegladzie)

okres biezacy okres poréwnawczy okres poréwnawczy

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 7 2 479 900 2 482 684 2 256 127
Wartosci niematerialne, w tym: 7 42 475 42 523 42 158
Wartos ¢ firmy jednostek podporzadkowanych 7 41 559 41 559 41 559
Prawa do uzytkowania sktadnikéw aktywdw 7 119 975 120 267 123 200
Nieruchomosci inwestycyjne 7 12 228 12 611 12 975
Naleznosci finansowe 8 3745 3 818 4013
Pozostate aktywa dtugoterminowe 9 29 747 35241 68 117
Eg;:?;}/oi,vzkcje oraz pozostate instrumenty 10 219 219 19
Uprawnienia do emisji CO,nabyte w celu umorzenia 13 1 856 4133 3 881
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 96 359 97 203 95 147
Aktywa trwate razem 2 786 504 2 798 699 2 605 637
Aktywa obrotowe
Zapasy 12 90 065 209 294 146 676
Uprawnienia do emisji CO,nabyte w celu umorzenia 13 8 945 113 070 2 535
Instrumgn_ty poc_hodne i inne al_<ty\_/va wyceniane 14 31 _ )
w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 11 - 11 164 -
E:IIeeiz:géé:::ii fZint;I::ngdeOStaw i ustug oraz pozostate 8 1121 074 1 430 389 889 867
Pozostate aktywa krétkoterminowe 9 3 265 123 650 34 531
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 11 143 34 277 16 035
Aktywa obrotowe razem 1 234 523 1 921 844 1 089 644
Aktywa razem 4 021 027 4 720 543 3 695 281
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt) = KOGENERACJA SA

ZESPOR ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z  sytuacji
finansowej na dzien 30 czerwca 2024 r. (ciag dalszy)

Na dzien Na dzien Na dzien
Nota 30 czerwca 2024r. 31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (GELER) (po przegladzie)
okres biezacy okres poréownawczy okres poréwnawczy
Kapitat wiasny 16
Kapitat zaktadowy 252 503 252 503 252 503
Kapn_ta’r ze _sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 251 258 251 258 251 258
nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe 960 659 781 850 781 850
Zyski zatrzymane 840 404 851 470 824 630
Kapitat wiasny razem 2 304 824 2137 081 2110 241
Zobowigzania
Zobowiazania dlugoterminowe
p’rugo_termmowe zobowigzania z tytutu pozyczek 17 413 484 424 392 110 655
i leasingu
Instrumenty pochodne 14 1473 1791 35
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 11 31 831 62 794 36 170
dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje 18 110 066 108 008 80 694
rzagdowe
Pozostate zobowigzania finansowe 19 347 604 354 694 374 918
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 20 102 620 639
Rezerwy dtugoterminowe 21 22 187 25 884 31 051
Zobowigzania dlugoterminowe razem 926 747 978 183 634 162
Zobowigzania krétkoterminowe
_Krotk_otermmowe zobowigzania z tytutu pozyczek 17 29 615 9 180 7293
i leasingu
Instrumenty pochodne 14 228 365 200
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 11 34 735 40 124 56 443
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje 18 6 063 8 479 8 292
rzadowe
Zobow_lqzan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 289 713 1206 479 414 718
zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania niefinansowe 19 17 218 141 320 40 975
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 20 23 185 24 407 20 156
Rezerwy krotkoterminowe 21 388 699 174 925 402 801
Zobowiazania krotkoterminowe razem 789 456 1 605 279 950 878
Zobowigzania razem 1716 203 2 583 462 1 585 040
Pasywa razem 4 021 027 4 720 543 3 695 281
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt) = KOGENERACJA SA

ZESPOR ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

lll. Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2024 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)

Nota

okres biezacy okres poréwnawczy

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 207 841 284 377
Podatek dochodowy zaptacony (64 849) (59 061)
Korekty o pozycje:

Amortyzacja i odpisy aktualizujace 3 112 849 107 121
(Zysk)/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (485) 223
(Zysk)/strata ze sprzedazy srodkéw trwatych 377 (101)
Odsetki i dywidendy (20 407) (17 520)
raz pozostalyeh naleznosc fnansomych 335 389 113 141
Zmiana stanu pozostatych aktywow 120 821 94 605
Zmiana stanu zapasow 119 228 (52 642)
ﬁnnzgizznsi;anu uprawnien do emisji CO,nabytych w celu 106 402 166 265
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych zobowigzan finansowych i niefinansowych (546 473) (89 602)
z wytaczeniem kredytow i pozyczek

iZg'(])itaar::?i srtzaqr;l.:)cvilz(:l:’::zeﬁ miedzyokresowych przychodéw (3 184) (3 144)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (1 740) (1 959)
Zmiana stanu rezerw 210 486 (106 391)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 576 255 435 312
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych L 20
Sprzedaz aktywéw finansowych - (136)
Wptyw rat i odsetek z tytutu leasingu 165 184
Odsetki otrzymane w ramach umowy cash pooling 18 660 19 603
Srodki przekazane w ramach umowy cash pooling (39 206) (231 911)
:Egy;gewvzivzt:*s;/ccihniemateriaInych oraz rzeczowych (128 527) (198 354)
Nabycie aktywdw finansowych - (9 810)
Pozostate wydatki (420) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (149 218) (420 334)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy i wydatki z tytutu pozyczek (462 558) (853)
Wptywy i wydatki w ramach umowy cash pooling 16 713 (105)
Otrzymane dotacje 2 826 3141
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (7 152) (6 296)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (450 171) (4 113)
Przeplywy pieniezne netto, razem (23 134) 10 865
Bilansowa zmiana stanu $srodkéw pienieznych, wtym: (23 134) 10 865
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 15 34 277 5170
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 15 11 143 16 035
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

ZESPOR ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

<> KOGENERACJA SA

IV. Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca

2024 r.

Kapitat
ze sprzedazy akdji
powyzej
ich wartosci
nominalnej

Kapitat

zaktadowy

Kapitat wtasny na dzien

Pozostate
kapitaty

rezerwowe

Zyski

zatrzymane

Kapitat wiasny
akcjonariuszy
Jednostki
Dominujacej

Udziaty
niekontrolujace

Kapitat wiasny
RAZEM

) 252503 251 258 781 850 851 470 2137 081 - 2137 081
1 stycznia 2024 r.
Zysk netto - - - 167 412 167 412 = 167 412
Inne catkowite dochody - - - 331 331 = 331
Catkowite dochody - - - 167 743 167 743 - 167 743
Transakcje z wiascicielami:
Przeznaczenie zyskow
na zasilenie pozostatych - - 178 809 (178 809) - - -
kapitatow rezerwowych
Kapitat wiasny na dzien 252503 251 258 960 659 840404 2304 824 - 2304 824

30 czerwca 2024 r.

Kapitat
ze sprzedazy akcji
powyzej
ich wartosci
nominalnej

Kapitat

zakfadowy

Kapitat wtasny na dzien

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Zyski

zatrzymane

Kapitat wiasny
akcjonariuszy
Jednostki
Dominujacej

Udziaty
niekontrolujace

Kapitat wiasny
RAZEM

i 252503 251 258 782 672 596 303 1882736 9 185 1891921
1 stycznia 2023 r.
Zysk netto - - - 227 456 227 456 1022 228 478
Inne catkowite dochody - - - (348) (348) - (348)
Catkowite dochody - - - 227 108 227 108 1022 228 130
Transakcje z wiascicielami:
Pokrycie straty
z pozostatych kapitatéw - - (822) 822 - - -
rezerwowych
Zmiany z tytutu operacji 397 397 10 207 0810
kapitatowych ( ) ( )
Kapitat wiasny na dzien 252 503 251 258 781850 824630 2110241 - 2110241
30 czerwca 2023 r.
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrocone érodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe o X )
za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2024 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt) <=r KOGENERACJA SA

ZESPOR ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

V. Wybrane dane objasniajace do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Podstawowe dane o Grupie

ZESPOE ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej Zespot
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. (Grupa,
<< KOGENERAC]A SA Grupa Kapitatowa, Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.) jest
Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A.
(KOGENERACJA S.A., Spotka Dominujaca, Jednostka

Dominujaca, Spoétka).

Jednostka Dominujaca zostata zarejestrowana w Polsce i wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow w Sadzie
Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dnia
19 lutego 2001 r. pod nr KRS 0000001010. Siedziba Spoétki Dominujacej miesci sie we Wroctawiu
przy ul. towieckiej 24. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Zespot Elektrocieptowni Wroclawskich KOGENERACJA S.A.
Adres: ul. towiecka 24, 50-220 Wroctaw (Polska)
Telefon: 71/32-38-111
Fax: 71/32-93-521
Strona internetowa: http://www.kogeneracja.com.pl
e-mail: kogeneracja@kogeneracja.com.pl
REGON: 931020068
NIP: 896-000-00-32
KRS: 0000001010
LEI: 52990011ZX8UAI8MI703

Przedmiotem dziatalnosci Spétki Dominujgcej oraz jej jednostki zaleznej, konsolidowanej jest:

e produkcja energii elektrycznej i ciepta,
e handel energig elektryczng, cieptem, produktami i ustugami energetycznymi, dystrybucja ciepta i energii
elektrycznej.

Dziatalnos¢ Spoétki Dominujacej prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych
KOGENERACII S.A. w zakfadach produkcyjnych we Wroctawiu i Siechnicach (koto Wroctawia).

Od dnia 13 listopada 2017 r. Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. nalezy do Grupy Kapitatowej PGE Polska
Grupa Energetyczna S.A.

Dominujgcym akcjonariuszem Spéiki jest PGE Energia Ciepta S.A.
KOGENERACJA S.A. oraz jednostka zalezna EC Zielona Goéra S.A. na dzien 30 czerwca 2024 r. byty spotkami
objetymi konsolidacjg metodq petng przez jednostke dominujaca najwyzszego szczebla PGE Polska Grupa

Energetyczna S.A. z siedzibg w Lublinie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres konczacy sie 30 czerwca 2024 r. obejmuje sprawozdania
finansowe Spoétki Dominujacej oraz jej jednostki zaleznej zwanych tacznie Grupa.

Od dnia 1 lipca 2023 r. ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sa przez PGE S.A.
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt) = KOGENERACJA SA

ZESPOR ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

2. Sktad Zarzadu Spotki Dominujacej

Na dzien 1 stycznia 2024 r. w sktad Zarzadu Spoétki Dominujacej wchodzili:

Dominik Wadecki — Prezes Zarzadu,
Krzysztof Kryg — Wiceprezes Zarzadu.

W zwigzku z uptywem kadencji i wygasnieciem mandatu Pana Krzysztofa Kryga oraz w zwigzku z ogtoszonym
konkursem Rada Nadzorcza w dniu 24 czerwca 2024 r. podjeta uchwate o powotaniu do Zarzadu
Pana Krzysztofa Kryga oraz Pana Krzysztofa Wrzesinskiego z dniem 29 czerwca 2024 r. (Raport biezacy
22/2024).

Na dzien 30 czerwca 2024 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu
Spotki Dominujacej wchodzili:

Dominik Wadecki - Prezes Zarzadu,
Krzysztof Kryg — Wiceprezes Zarzadu,
Krzysztof Wrzesinski — Wiceprezes Zarzadu.

3. Struktura wtasnosciowa

Tabela: Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu KOGENERACII S.A.

% kapitatu

% kapitatu

liczba gtos6w na zaktadowego zmiana % e -zakll adc?V\fego
s L ) WZA i ogolnej liczby
WZA i ogolnej liczby w okresie ., ,
) L na dzien gtosow na WZA
w raporcie za 2023 gtosow na WZA 01.01.2024- ) _ .,
) przekazania na dzien
rok W raporcie 10.09.2024 .
raportu przekazania
za 2023 rok
raportu
PGE Energia Ciepta S.A. 8 652 173 58,07 - 8 652 173 58,07
OFE PZU "Ztota Jesien" 1195 792 8,03 - 1195792 8,03
Allianz Polska OFE 1 489 000 9,99 (4,93) 754 281 5,06
Nationale-Nederlanden OFE 746 000 5,01 - 746 000 5,01

Stan posiadania akcjonariuszy zostat zaktualizowany wedifug danych po Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Spotki Dominujacej zwotanym na dzied 20 czerwca 2024 r. i wznowionym po przerwie w dniu 28 czerwca
2024 r. (Raport biezgcy 21/2024 i Raport biezgcy 25/2024).
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt) = KOGENERACJA SA

ZESPOR ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

4. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

a. Struktura Grupy Kapitatowej

Wykres: Graficzna struktura Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. na dzien 30 czerwca 2024 r.

EC ZIELONA GORA S.A. (100%) SIECHNICE NOWA ENERGIA SP. Z 0.0. (50%)

b. Jednostki zalezne

Tabela: Udziat procentowy Spdtki Dominujacej w jednostce zaleznej podlegajacej konsolidacji (powigzania
bezposrednie)

Udziat %
Na dzien Na dzien Na dzien

30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r.

EC Zielona Géra S.A. 100,00 100,00 100,00

EC Zielona Gora S.A. jest przedsiebiorstwem prowadzacym dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie wytwarzania
energii elektrycznej oraz wytwarzania i dystrybucji ciepta. Siedziba spoétki miesci sie w Zielonej Gorze,
al. Zjednoczenia 103.

Na dzien 30 czerwca 2024 r., 31 grudnia 2023 r. i 30 czerwca 2023 r. udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
posiadanych przez Grupe w podmiocie zaleznym jest rowny udziatowi Grupy w kapitale jednostki.

c. Pozostate jednostki powigzane

Tabela: Udziat procentowy Spétki Dominujacej w pozostatych jednostkach powigzanych (powigzania
bezposrednie)

Udziat %
Na dzien Na dzien Na dzien

30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r.

SIECHNICE NOWA ENERGIA Sp. z o.0. 50,00 50,00 0,00

Spoétka SIECHNICE NOWA ENERGIA Sp. z 0.0. zostata powotana w celu opracowania i realizacji przedsiewziecia
polegajacego na rewitalizacji i nadaniu nowych funkcji gospodarczych, spotecznych i publicznych obiektom
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrocone érodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe o X )
za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2024 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt) <=r KOGENERACJA SA

ZESPOR ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

Elektrocieptowni Czechnica stanowigcym wiasno$¢ KOGENERACII S.A. zlokalizowanym na nieruchomosciach
potozonych w Gminie Siechnice.

W dniu 29 sierpnia 2023 r., na mocy umowy zawartej z Gming Siechnice, KOGENERACIA S.A. nabyta
50 udziatdbw o wartosci nominalnej 50 zt i tgcznej wartosci nominalnej 2 500 zt spdtki SIECHNICE NOWA
ENERGIA Sp. z 0.0., co stanowito 50% udziatow w kapitale wiasnym. W wyniku umowy wspolnikami spotki
SIECHNICE NOWA ENERGIA Sp. z 0.0. s Gmina Siechnice oraz KOGENERACJA S.A. posiadajace po 50%
udziatéw w kapitale zaktadowym.

W dniu 13 grudnia 2023 r. uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw spotki SIECHNICE NOWA
ENERGIA Sp. z 0.0. podwyzszono kapitat zaktadowy spdtki o kwote 395 tys. zt, tj. z kwoty 5 tys. zt do kwoty
400 tys. zt poprzez ustanowienie 7 900 nowych udziatdéw o wartosci po 50 zt kazdy. Nowo ustanowione udziaty
zostaly objete przez dotychczasowych wspdlnikow, tj. Gmine Siechnice i KOGENERACIE S.A. w stosunku
do udziatéw dotychczas posiadanych, w zamian za wktady pieniezne w wysokosci po 50 zt na kazdy udziat.

Na dzien 30 czerwca 2024 r. KOGENERACJA S.A. posiadata 4 000 udziatdw spdtki SIECHNICE NOWA
ENERGIA Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 50 zt i tacznej wartosci nominalnej 200 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2024 r. dziatalno$¢ spdtki SIECHNICE NOWA ENERGIA Sp. z 0.0. nie miata istotnego
wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

5. Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

KOGENERACJA S.A. - Jednostka Dominujgca Grupy Kapitalowej na dzien 30 czerwca 2024 r. objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jedna jednostke zalezng EC Zielona Goéra S.A. (konsolidacja
petna).

6. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w | potroczu 2024 r.

W I pbtroczu 2024 r. nie miaty miejsca zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej KOGENERACIJA S.A.

7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

a. Oswiadczenie o zgodnosci

Grupa Kapitalowa KOGENERACJA S.A. stosuje Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg (zwane dalej MSSF UE). Niniejsze skrdocone s$rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 Srddroczna sprawozdawczo$¢ finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi
standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi
przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie przygotowania niniejszego skréconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami, stosowano przepisy Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. oraz wydane na jej
podstawie przepisy wykonawcze.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzane z nimi Interpretacje za wyjatkiem Standardow
oraz Interpretacji, ktore oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska oraz Standardéw i Interpretacji,
ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Zamieszczone ponizej nowe Standardy, zmiany do Standardow i Interpretacje nie sg jeszcze obowigzujace
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 r. i nie zostaly zastosowane w skréconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Grupa ma zamiar zastosowac je dla okresow,
dla ktérych sg obowigzujace po raz pierwszy.
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Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete
przez Unie Europejska lub nie sg obowigzujace na dzien 1 stycznia 2024 r.:

e Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kursow wymiany walut obcych dotycza oceny braku mozliwosci wymiany
walut, majace zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2025 r.

e Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 7 Instrumenty finansowe — ujawnienia informacji — zmiany
dotycza klasyfikacji i wyceny instrumentow finansowych. Nowy standard bedzie obowigzywat od 1 stycznia
2026 .

e MSSF 18 Prezentacja i ujawnienie informacji w sprawozdaniach finansowych - standard ma zastgpi¢ MSR 1.
Nowy standard bedzie obowigzywat od 1 stycznia 2027 r.

e MSSF 19 Spdtki zalezne bez odpowiedzialnoSci publicznej: ujawnianie informacji. Nowy standard bedzie
obowigzywat od 1 stycznia 2027 r.

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe - zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces
zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu
w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez Unie Europejska.

e Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia
aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszonq lub wspdlnym przedsiewzieciem - termin
wejscia w zycie zostat odroczony bezterminowo.

Wedtug szacunkéw Spétki Dominujacej, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejacych
standardéw nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane
przez spotki Grupy na dzien bilansowy.

b. Waluta prezentacji i waluta funkcjonalna

Dane w skroconym s$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych
polskich (waluta funkcjonalna Jednostki Dominujacej i waluta prezentacji niniejszego skréoconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego), po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng
wedtug sredniego kursu NBP obowigzujacego w dniu poprzedzajacym dzien transakcji.

Nie rzadziej niz na kazdy dzieh sprawozdawczy:

e pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia (za kurs
zamkniecia przyjmuje sie kurs sredni ustalony dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien),

e pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie
przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia pierwotnej transakcji (kurs banku, z ktérego korzysta jednostka),

e pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.

c. Zasady rachunkowosci i prezentacja danych

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywdw i pasywow wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentow
pochodnych, instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub inne
catkowite dochody.

Niniejsze skrécone $rdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki
Grupy.
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Niniejsze skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KOGENERACIA S.A.
obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2024 r. do dnia 30 czerwca 2024 r., dane poréwnawcze za okres od dnia
1 stycznia 2023 r. do dnia 30 czerwca 2023 r. oraz na dzien 31 grudnia 2023 r.

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2023 r.
opublikowanym w dniu 19 marca 2024 r.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF UE) wymaga od Zarzadu osaddw, szacunkdow
i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow
oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu,
co do wartosci bilansowej aktywdéw i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych Zzrodet. Faktyczna
wartos¢ moze rozni¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej
weryfikacji. Zmiana szacunkdéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku
lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego,
jak i okresdw przysztych.

Osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére majg istotny wptyw na skrocone
$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczacym ryzykiem zmian
w przysztych latach zostaty przedstawione w nocie 32.

W niniejszym skroconym $rddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano
tych samych zasad (polityki rachunkowosci) i metod obliczeniowych, co w poprzednim rocznym sprawozdaniu
finansowym na dzien i za okres konczacy sie 31 grudnia 2023 r. z wyjatkiem tego, ze zastosowano nowe
lub zmienione standardy oraz interpretacje obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2024 r.

Nowe standardy i interpretacje, ktore weszly w zycie w dniu 1 stycznia 2024 roku

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych dotyczg klasyfikacji zobowigzan jako
krotkoterminowe lub dtugoterminowe, majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2024 r. lub pozniej.

e Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych i MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji dotycza ujawniania informacji na temat umoéw finansowych z dostawcami, majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024 r. lub pdzniej.

e Zmiany do MSSF 16 Leasing dotyczg sposobu wyceny zobowigzania z tytutu transakcji sprzedazy i leasingu
zwrotnego, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2024 r.
lub pdézniej.

Powyzsze zmiany nie maja istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktére zostaty opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie.
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VI. Noty objasniajace do skroconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Noty objasniajace do sprawozdania z catkowitych dochodow

1. Przychody ze sprzedazy

Tabela: Przychody ze sprzedazy za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. i 30 czerwca 2023 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2024 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 1 243 813 1 642 339
Przych_ody ze sprze_dazy energii elektrycznej oraz dystrybucji 602 725 1 027 566
energii elektrycznej
P_rzychc_>dy ze sprzedazy ciepta oraz dystrybucji energii 508 966 564 664
cieplnej
Przychody z Rynku Mocy 33478 33832
Przychody z tytutu certyfikatdow pochodzenia energii 874 7 564
Przychony z tytutu wsparcia wysokosprawnej kogeneracji 3 868 4 148
gazowej
Przychody z najmu nieruchomosci 3 387 3431
Pozostate przychody ze sprzedazy produktdw i ustug 515 1134
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 69 120 74 904
Przychody z odsprzedazy energii elektrycznej 61 652 71 052
Przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji CO, 6 483 3273
Pozostate przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 985 579

1312933 1717 243

Nizsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej oraz dystrybucji energii elektrycznej (spadek o 424 841 tys. zf)
byty przede wszystkim efektem nizszej Sredniej ceny sprzedazy energii elektrycznej oraz nizszego wolumenu
sprzedazy w poréwnaniu do I potrocza 2023 r.

Wyzsze przychody ze sprzedazy ciepta w I pdtroczu 2024 r. (wzrost o 34 302 tys. zt) byly gtdwnie efektem
wyzszych $rednich cen sprzedazy ciepta oraz wzrostu liczby odbiorcéw ciepta, przy jednoczesnie nizszym
wolumenie sprzedazy spowodowanym wyzszymi $rednimi temperaturami w 2024 r.

Zgodnie z Ustawg z dnia 15 wrzesnia 2022 r. o szczegdlnych rozwigzaniach w zakresie niektdorych zrédet ciepta
w zwigzku z sytuacjq na rynku paliw KOGENERACIJA S.A. i EC Zielona Gora S.A. sg zobligowane do sprzedazy
i dystrybucji ciepta po maksymalnych, okreslonych w Ustawie, stawkach. Roznica pomiedzy maksymalnymi
stawkami a wartoscig wynikajaca z taryf wyptacana jest w formie rekompensaty. W I pétroczu 2024 r.
przychody z tytutu rozpoznanych rekompensat dotyczacych sprzedazy ciepta wyniosty 44 438 tys. zt, w tym
Jednostka Dominujaca: 9 381 tys. zt i jednostka zalezna EC Zielona Géra S.A.: 35 057 tys. zt (w I pdtroczu
2023 r.: 23 218 tys. zt, w tym Jednostka Dominujgca: 5 447 tys. zt i jednostka zalezna EC Zielona Géra S.A.:
17 771 tys. zt). Pozostate informacje dotyczace rekompensat za ciepto przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty
objasniajgce do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 31b.
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Spotki Grupy uzyskujg przychody z Rynku Mocy. W I pétroczu 2024 r. przychody te wyniosty 33 478 tys. zt,
w tym Jednostka Dominujaca 15 876 tys. zt i jednostka zalezna 17 602 tys. zt (I pbétrocze 2023 r.:
33 832 tys. z).

Nizsze przychody z tytutu certyfikatdw pochodzenia energii (spadek o 6 690 tys. zt) byty przede wszystkim
efektem nizszej ceny (I potrocze 2024 r.: 47,33 zt/MWh; I potrocze 2023 r.: 202,89 zt/MWh) i nizszego wolumenu
certyfikatodw zielonych na skutek nizszej produkcji z biomasy.

Na podstawie Ustawy z dnia 14 grudnia 2018 r. o promowaniu energii elektrycznej z wysokosprawnej
kogeneracji, Grupa Kapitalowa KOGENERACJA S.A. uzyskata przychody z tytulu wsparcia wysokosprawnej
kogeneracji gazowej w kwocie 3 868 tys. zt (I potrocze 2023 r.: 4 148 tys. zt).

Przychody z najmu nieruchomosci (optaty leasingowe ujete jako przychdd) w I potroczu 2024 r. wyniosty
3 387 tys. zt (I pétrocze 2023 r.: 3 431 tys. zt). Grupa nie osiggneta przychoddw z tytutu leasingu operacyjnego
odnoszacych sie do zmiennych opfat leasingowych, ktére nie sg zalezne od indeksu lub stopy.

Nizsze przychody z odsprzedazy energii elektrycznej (spadek o 9 400 tys. zt) byty efektem nizszej ceny oraz
nizszego wolumenu odsprzedazy energii elektrycznej w spoice zaleznej EC Zielona Géra S.A. (spadek
0 17 886 tys. zt) oraz wyzszego wolumenu odsprzedazy zakupionej energii elektrycznej w KOGENERACII S.A.
(wzrost o 8 486 tys. zt).

W I potroczu 2024 r. uzyskano przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji CO, w kwocie 6 483 tys. zt
(I pbtrocze 2023 r.: 3 273 tys. zt).

Grupa Kapitalowa KOGENERACJA S.A. dziata w jednym segmencie operacyjnym Wytwarzanie energii
elektrycznej i cieplnej oraz dystrybucja i prowadzi dziatalnos¢ wytacznie na terenie kraju.

Tabela: Przychody z umoéw z klientami za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. i 30 czerwca 2023 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2024 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)

Przychody z uméw z klientami 1 261 240 1 686 446
Przycho_dy z tytutu wsparcia wysokosprawnej kogeneracji 3 868 4 148
gazowej
Przychody z tytutu rozpoznanych rekompensat 44 438 23 218
Przychody z najmu nieruchomosci 3 387 3431

1312933 1717 243
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2. Rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych w spotce zaleznej
EC Zielona Gora S.A.

W Skréconym Srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2024 r. w pozycji Koszty z tytutu rekompensat KDT ujeto przychody z tytutu
rekompensat KDT w kwocie 7 247 tys. zt oraz koszty z tytutu doptaty gazowej w kwocie 13 887 tys. zt.

a. Przychody z tytutu rekompensat KDT

Na podstawie ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytwdrcéw
w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umdw dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej
(Dz. U. z 2007 r. nr 130, poz. 905) (ustawa o KDT) spdtka zalezna EC Zielona Goéra S.A. ma prawo do $rodkdow
na pokrycie kosztow osieroconych (tzw. rekompensat KDT).

EC Zielona Goéra S.A., zgodnie z Ustawg o KDT, otrzymuje rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych
w formie zaliczek kwartalnych. Po uptywie kazdego roku dokonywana jest korekta roczna, a po uptywie catego
okresu, na ktéry zawarta zostata umowa KDT (okres rozliczania KDT), dokonana bedzie korekta koncowa.

Wysokos¢ przychoddw, kosztéw oraz rozrachunkow rozpoznawanych w danym roku z tytutu rekompensat KDT
jest szacunkiem Zarzadu. Szacunek ten jest ustalany w oparciu o interpretacje spdtki w zakresie przepisow
ustawy o KDT oraz spodziewane kwoty korekt rocznych i korekty koncowej, ktorych wysokos¢ jest okreslana
w decyzjach Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki. Zmiany przyjetych interpretacji zapisow ustawy o KDT
lub zatozen mogaq istotnie wptynaé na wyniki szacunkéw i w konsekwencji mogg doprowadzi¢ do istotnych
zmian sytuacji majatkowej i finansowej oraz wynikéw spotki.

Kwoty spodziewanych korekt rocznych oraz korekty koncowej ustalane sg w oparciu o wypracowany model
kalkulacji rekompensat KDT. Kluczowymi czynnikami modelu kalkulacji, ktére majg wptyw na rozpoznawane
w sprawozdaniu finansowym przychody, koszty i rozrachunki sg ceny sprzedazy energii elektrycznej oraz stopa
procentowa wykorzystywana do dyskonta dtugoterminowego zobowigzania. Na potrzeby kalkulacji modelu
przyjeto $ciezki cenowe, zgodnie z najlepszg posiadang wiedzg, w oparciu o otrzymany raport przygotowany
przez podmiot zewnetrzny - Agencje Rynku Energii S.A.

Zgodnie z art. 18.1 Ustawy o KDT ustawodawca definiuje stope dyskonta dla j-tego okresu jako stope
aktualizacji réwna rentownosci piecioletnich obligacji skarbowych emitowanych na najblizszy dzien
poprzedzajacy dzien 30 czerwca danego roku ,j”, wedtug danych opublikowanych przez ministra wtasciwego
do spraw finanséw publicznych oraz Gtéwny Urzad Statystyczny, powiekszonej o rdznice pomiedzy stopg
kredytu redyskontowego a stopg depozytowg Narodowego Banku Polskiego obowigzujacymi w dniu 30 czerwca
danego roku ,j”. Poprzez efektywng stope dyskonta nalezy rozumiec¢ usredniong, statg dla catego okresu
prognozy stope. Na dzien 30 czerwca 2024 r. efektywna stopa dyskonta dla catego programu wynosi 4,50%.

W wyniku aktualizacji zatozen przyjetych w modelu kalkulacji naleznych rekompensat KDT oszacowano,
ze EC Zielona Géra S.A. w pozostatym okresie rozliczeniowym KDT, dokona zwrotu wszystkich $rodkow
otrzymanych w ramach rekompensat KDT.

W przychodach z tytutu KDT Grupa rozpoznaje warto$¢ odpowiadajgcq wartosci przychodéw finansowych
przypadajacych na okres sprawozdawczy oraz zmiane szacunkéw. Wptyw na zmiane szacunkéw miata
aktualizacja danych o rzeczywiste wykonanie w 2024 r.

Na dzien 30 czerwca 2024 r., zgodnie z zasadami ksiegowymi, rozpoznano cze$¢ wynikdw programu
przypadajaca na biezacy okres sprawozdawczy.

Przychody z tytutu rekompensat KDT w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2024 r. wyniosty 7 247 tys. zt
(od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r.: 4 365 tys. zt).

Koszty finansowe z tytutu rekompensat KDT za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2024 r. wyniosty 7 247 tys. zt
(za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r.: 4 365 tys. zt).
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Warto$¢ zobowigzania z tytutu rekompensat KDT na dzien bilansowy 30 czerwca 2024 r. wyniosta
375 169 tys. zt, w tym zobowigzanie dtugoterminowe: 347 591 tys. zt i zobowigzanie krdtkoterminowe:
27 578 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2023 r. warto$¢ zobowigzan wynosita: 375 169 tys. zt, na dzien 30 czerwca
2023 r.: 430 049 tys. zt).

W zwigzku z zakonczeniem z dniem 30 czerwca 2024 r. okresu korygowania kosztéw osieroconych w ramach
programu pomocy publicznej spotka zalezna EC Zielona Goéra S.A. zamkneta na dzien bilansowy okres
pokrywania i korygowania kosztow osieroconych. Rozliczenie 2024 roku nastgpi po otrzymaniu decyzji Prezesa
URE do dnia 31 lipca 2025 r. Wysoko$¢ korekty koncowej programu zostanie okreslona po otrzymaniu
decyzji Prezesa URE do dnia 31 sierpnia 2025 r. Termin ptatnosci za rozliczenie roku 2024 przypada na dzien
30 wrzesnia 2025 r., natomiast termin ptatnosci korekty konicowej przypada na dzien 31 grudnia 2025 r.

b. Koszty z tytutu rekompensaty gazowej

Na podstawie art. 46 ustawy o KDT Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat decyzje o wysokosci korekty rocznej
kosztéw powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym za rok 2022 w kwocie 34 878 tys. zt. Zgodnie
z art. 44 ustawy KDT wysokos¢ korekty rocznej kosztéw powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym
oblicza sie jako iloczyn rdéznicy pomiedzy sredniorocznym kosztem gazu ziemnego zakupionego w ramach
obowigzku zaptaty za okreslong ilo$¢, a $redniorocznym kosztem wegla zuzywanego na wytworzenie energii
elektrycznej w jednostkach centralnie dysponowanych opalanych weglem i ilosci energii elektrycznej mozliwej
do wyprodukowania przez wytwdrce w ramach obowigzku zaptaty za okreslong ilos¢.

Wedtug danych za rok 2022 srednioroczny koszt gazu ziemnego zakupionego przez spétke zalezng EC Zielona
Gora S.A. byt nizszy od Sredniorocznego kosztu wegla zuzywanego na wytworzenie energii elektrycznej
w jednostkach centralnie dysponowanych. W oparciu o powyzsze Prezes URE wydat decyzje o ujemnej kwocie
korekty rocznej za rok 2022 oraz koniecznosci zaptaty srodkow na rachunek Zarzadcy Rozliczen S.A. W dniu
16 sierpnia 2023 r. spotka ztozyta odwotanie od niniejszej decyzji. W dniu 28 wrzesnia 2023 r. Sad Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw wydat postanowienie o wstrzymaniu wykonania decyzji Prezesa URE do czasu
prawomocnego rozstrzygniecia sprawy wszczetej odwotaniem. Na dzien 31 grudnia 2023 r., stosujac podejscie
zgodne z decyzjg Prezesa URE w zakresie korekty rocznej za rok 2022 oraz zgodnie z najlepsza wiedza, okreslono
wysokos$¢ ujemnej korekty rocznej za 2023 rok w kwocie 91 859 tys. zi.

W zwigzku z decyzjq Prezesa URE z dnia 31 lipca 2024 r. o ujemnej kwocie korekty rocznej za rok 2023
w wysokosci 99 210 tys. zt ujeto na dzien 30 czerwca 2024 r. koszt z tytutu rekompensaty gazowej w wysokosci
7 351 tys. zt. Ponadto na dzien 30 czerwca 2024 r., stosujac podejscie zgodne z decyzjami Prezesa URE
w zakresie korekty rocznej za rok 2022 i 2023 oraz zgodnie z najlepszg wiedzg oszacowano wysokos$¢ ujemnej
korekty za I pétrocze 2024 r. w kwocie 6 536 tys. zt. Ujecie szacunku wynika z zasady ostroznej wyceny oraz
z zakonczenia w dniu 30 czerwca 2024 r. okresu pokrywania i korygowania kosztéw powstatych w jednostkach
opalanych gazem ziemnym (doptata gazowa). Do dnia 31 lipca 2025 r. Prezes URE wyda decyzje dotyczacq
rozliczenia roku 2024.

Do przyjetych szacunkdéw zastosowano podejscie zgodne z decyzjg Prezesa URE w zakresie korekty rocznej
za rok 2022 i 2023 oraz szacunkami spotki dotyczacymi Sredniej ceny energii elektrycznej wytworzonej
przez wytworcéw eksploatujacych jednostki wytworcze centralnie dysponowane opalane weglem oraz
Sredniowazonego kosztu wegla zuzywanego przez jednostki wytwodrcze centralnie dysponowane opalane weglem
z uwzglednieniem kosztow transportu wegla. Srednia cena energii elektrycznej wytworzonej przez wytworcow
eksploatujgcych jednostki wytwdércze centralnie dysponowane opalane weglem oraz $redniowazony koszt wegla
zuzywanego przez jednostki wytworcze centralnie dysponowane opalane weglem z uwzglednieniem kosztéw
transportu wegla za rok 2024, zgodnie z art. 46 ust 7 ustawy o KDT, zostanie opublikowana przez Prezesa URE
do dnia 15 lipca 2025 r. Niepewnos¢ szacunku zwigzana jest z tym, iz opublikowane stawki mogg sie znaczaco
réznic od zatozen przyjetych przez spétke.

Wartos$¢ zobowigzania z tytutu szacowanej rekompensaty gazowej na dzien bilansowy 30 czerwca 2024 r.
wyniosta 140 624 tys. zt, w tym: za I pétrocze 2024 r.: 6 536 tys. zt, za 2023 rok w wysokosci 99 210 tys. zt
oraz za 2022 rok w wysokosci 34 878 tys. zt (31 grudnia 2023 r.: 126 737 tys. zt, 30 czerwca 2023 r.:
34 878 tys. zi).
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<> KOGENERACJA SA

3. Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

a. Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow

Tabela: Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatdéw za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca

2024 r. i 30 czerwca 2023 r.

Za okres
6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2024 r.
(po przegladzie)

Za okres
6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (1 011 866) (990 891)
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow (57 516) (65 327)
(1 069 382) (1 056 218)

b. Koszty wedtug rodzaju

Tabela: Koszty wedtug rodzaju za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. i 30 czerwca 2023 r.

Za okres
6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2024 r.
(po przegladzie)

Za okres
6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie)

Amortyzacja i odpisy aktualizujace (112 849) (107 121)
Zuzycie materiatdéw i energii (411 273) (379 968)
Ustugi obce (96 280) (107 757)
Podatki i opfaty, w tym: (388 264) (705 750)
uprawnienia do emisji CO > (384 070) (399 444)
odpis na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny 13 806 (290 225)
Koszty $wiadczen pracowniczych (45 259) (44 351)
Pozostate koszty rodzajowe (4 714) (4 490)
Razem koszty rodzajowe (1 058 639) (1 349 437)
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow (57 516) (65 327)
taczne koszty sprzedanych produktow, towarow
i materialow, koszty sprzedazy oraz koszty (1116 155) (1414 764)
ogodlnego zarzadu
Koszty sprzedazy 10 076 325 318
Koszty ogolnego zarzadu 36 697 33 228
Koszt wlasny sprzedazy (1 069 382) (1 056 218)

Wyzsze koszty amortyzacji o kwote 5 728 tys. zt to przede wszystkim efekt:
¢ rozliczenia naktadow inwestycyjnych na rzeczowe aktywa trwate (wzrost amortyzacji o kwote 10 984 tys. zi),
o weryfikacji okresow uzytkowania srodkow trwatych (spadek amortyzacji o kwote 5 256 tys. zt, w tym:

KOGENERACJA S.A. spadek o 5 035 tys. zt, EC Zielona Gdéra S.A. spadek o 221 tys. zt).

Wyzszy poziom kosztéw zuzycia materiatow i energii (wzrost o 31 305 tys. zt) to efekt wzrostu kosztéw zuzycia
paliw na skutek wyzszych cen surowcéw i chemikaliéw.
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Spadek kosztéw ustug o kwote 11 477 tys. zt byt spowodowany przede wszystkim nizszymi kosztami ustug
zagospodarowania odpadow, nizszymi kosztami ustug przesytowych (nizsze stawki w poroéwnaniu do 2023 r.)
oraz nizszymi kosztami ustug wynikajacych z umowy o zarzadzanie handlowe zdolnosciami wytworczymi.

Spadek kosztow w pozycji Podatki i optaty o 317 486 tys. zt byt spowodowany gtéwnie brakiem odpisu na Fundusz
Wyptaty Réznicy Ceny w I pdtroczu 2024 r. (w I pétroczu 2023 r. ujeto odpis w kwocie 290 225 tys. zi).
W 2022 r. weszta w zycie Ustawa z dnia 27 pazdziernika 2022 r. o srodkach nadzwyczajnych majacych na celu
ograniczenie wysokosSci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektéorych odbiorcow w 2023 roku oraz
w 2024 roku (ustawa o srodkach nadzwyczajnych), ktéora okreslita maksymalng cene sprzedazy energii
elektrycznej w rozliczeniach z odbiorcami uprawnionymi oraz zasady przyznawania i wyptacania rekompensat
naleznych podmiotom uprawnionym z tytutu wprowadzenia ceny maksymalnej w okresie od 1 grudnia 2022 r.
do 31 grudnia 2023 r.

Ustawa natozyta rowniez obowigzek przekazywania comiesiecznych odpiséw na rachunek Funduszu Wyptaty
Réznicy Ceny (Fundusz) przez wytwdrcow energii elektrycznej oraz przedsiebiorstwa energetyczne wykonujace
dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie obrotu energig elektryczng. Zgodnie z ustawg odpis na Fundusz stanowit
iloczyn wolumenu sprzedazy energii elektrycznej oraz dodatniej réznicy sredniej wazonej wolumenem ceny
rynkowej sprzedanej energii elektrycznej oraz sredniej wazonej wolumenem limitu ceny sprzedanej energii
elektrycznej. Jako Koszty sprzedazy w uktadzie kalkulacyjnym oraz Podatki i opfaty w uktadzie poréwnawczym
Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. ujeta w I potroczu 2023 r. odpis na Fundusz w kwocie 290 225 tys. zi,
w tym KOGENERACJA S.A. 5 874 tys. zt i EC Zielona Gora S.A. 284 351 tys. zt. Ostatnim okresem objetym
odpisem na Fundusz Wyptaty Roéznicy Ceny byt grudzien 2023 r. Koncowe rozliczenie odpisu nastgpito
w czerwcu 2024 r. i zostato ujete jako pomniejszenie kosztéw w kwocie 13 806 tys. zt.

Spadek wartosci sprzedanych towardw i materiatow o kwote 7 811 tys. zt byt gidwnie efektem nizszego
wolumenu i nizszej ceny zakupionej energii na rynku na potrzeby kontraktu w przypadku awarii, remontéw
lub warunkéw pogodowych (spadek o kwote 15 123 tys. zt) oraz wyzszego wolumenu sprzedazy uprawnien
do emisji CO, (wzrost 0 7 473 tys. zt).

c. Koszty swiadczen pracowniczych

Tabela: Koszty $wiadczen pracowniczych za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. i 30 czerwca
2023 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2024 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)

Wyptacone wynagrodzenia (41 763) (39 751)
Ubezpieczenia spoteczne (8 346) (7 981)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 2119 2 684
Pozostate swiadczenia po okresie zatrudnienia (495) (441)
Inne $wiadczenia pracownicze (4 948) (4 318)

(53 433) (49 807)
!(oszty wy_nagrodzen przeksiegowane na naktady 8 174 5 456
inwestycyjne

(45 259) (44 351)

Wyzsze koszty wyptaconych wynagrodzen i ubezpieczeh spotecznych dotyczg wzrostu wynagrodzen
pracownikédw w ramach podpisanych porozumien pomiedzy Zarzadem a Zwigzkami Zawodowymi.

W pozycji Inne Swiadczenia pracownicze Grupa ujeta m.in. koszty pracowniczych programéw emerytalnych,
odpis na ZFSS, koszty opieki medycznej oraz szkolen.
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4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

a. Pozostate przychody operacyjne

Tabela: Pozostate przychody operacyjne za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. i 30 czerwca
2023 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2024 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)
Rezerwa na rekultywacje sktadowisk popiotow 965 -
Wycena kontraktdw na sprzedaz uprawnien do emisji CO, 2 15
Rozliczenie otrzymanych dotacji 3 244 3243
Rozwgzarue o<:!p|sc’)vy aktualizujacych wartos¢ 280 545
zapasow i naleznosci
Rozwigzanie rezerwy bilansowej 1 864 80
Sprzedaz ztomu 369 -
Dzierzawa weztéw cieplnych 317 350
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 43 47
Kary, grzywny i odszkodowania 50 69
Inne 47 233
7 181 4 582

b. Pozostate koszty operacyjne

Tabela: Pozostate koszty operacyjne za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. i 30 czerwca 2023 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2024 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)
Wycena transakcji forward na zakup uprawnien do emisji CO, - (2)
Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow i naleznosci (435) (102)
Utworzenie rezerwy na rekultywacje sktadowisk popiotéw - (3 008)
Rozliczenie niedoboréw inwentaryzacyjnych (1 545) (56)
Darowizny = (470)
Zaptacone kary, odszkodowania i grzywny (19) (16)
Koszty likwidacji Srodkéw trwatych (421) -
Koszty zaniechanych inwestycji - (56)
Koszty utrzymania ESP Mioty (69) (59)
Koszty utrzymania obiektow socjalnych (45) (40)
Spisanie naleznosci - (238)
Koszty aktywow oddanych w leasing (326) (239)
Inne (59) (209)
(2919) (4 495)
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W I poétroczu 2024 r. w Pozostatych przychodach operacyjnych w pozycji Rezerwa na rekultywacje sktadowisk
popiofow ujeto aktualizacje wyceny rezerwy oraz efekt zmiany stopy dyskonta i prognozowanej inflacji
w tacznej kwocie 965 tys. zt (stopa dyskonta na dzien 30 czerwca 2024 r.: 5,7%, 31 grudnia 2023 r.: 5,1%,
30 czerwca 2023 r.: 5,8%). W I pdtroczu 2023 r. zmiane rezerwy na rekultywacje wykazano w Pozostatych
kosztach operacyjnych w kwocie 3 008 tys. zt. Pozostate informacje dotyczace rezerwy na rekultywacje
przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace do skréconego S$réodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, punkt 21.

W zwigzku z przedawnieniem roszczenia KOGENERACIA S.A. rozwigzata rezerwe na kare umowng za zwioke
z tytutu realizacji umowy w kwocie 1 864 tys. zt. Pozostate informacje dotyczace rezerwy przedstawiono
w rozdziale B.VI. Noty objasniajace do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
punkt 21.

W I potroczu 2024 r. KOGENERACIA S.A. w Pozostatych kosztach operacyjnych ujeta koszt rozliczenia
niedoborow inwentaryzacyjnych biomasy i wegla w kwocie 1 545 tys. zt oraz koszty zwigzane z rozbidrka
budynku i konstrukcji wsporczych dla urzadzen elektroenergetycznych i infrastruktury technicznej w kwocie
421 tys. zth.

5. Przychody finansowe netto

Tabela: Przychody finansowe netto za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. i 30 czerwca 2023 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2024 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek i naleznosci

oraz depozytéw bankowych 28 S 21035
Wycena forwardéw walutowych 398 -

Odsetki z tytutu leasingu 321 115
Pozostate przychody finansowe 102 38
Przychody finansowe 24 138 21 188
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu (1 985) (2 228)
Pozostate odsetki od zobowigzan finansowych (110) (657)
e o Tocon Azt z Yt @205 (o7
Dyskonto dot. kosztow osieroconych KDT (7 247) (4 365)
Efekt zmiany dyskonta dotyczacy rezerwy na rekultywacje (414) (656)
Pozostate koszty finansowe (736) (791)
Koszty finansowe (10 697) (8 864)
Przychody finansowe netto 13 441 12 324

Wyzsze przychody z tytutu odsetek byly zwigzane z wyzszym poziomem nadwyzki srodkdw pienieznych
udostepnionych przez spétki Grupy w systemie cash pooling.

W wyniku aktualizacji zatozen dtugoterminowych szacowane saldo programu przedterminowego rozwigzania
kontraktéw dtugoterminowych na sprzedaz mocy i energii elektrycznej (KDT) oraz wysokos$¢ korekty koncowej
ulegty zmianie. Konsekwencja tego byta koniecznos$¢ skorygowania kosztéw finansowych zaksiegowanych
od poczatku trwania programu. Korekta kosztdw finansowych wykazana w sprawozdaniu za I pétrocze 2024 r.
wyniosta 7 247 tys. zt (I pétrocze 2023 r.: 4 365 tys. zt).
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6. Podatek dochodowy

a. Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow

Tabela: Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2024 r. i 30 czerwca 2023 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2024 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)

Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskéw i strat

Podatek dochodowy za okres biezacy (70 624) (66 190)
Podatek odroczony 30 195 10 291
Obciazenia podatkowe wykazywane w rachunku zyskéw i strat (40 429) (55 899)
Podatek dochodowy wykazywany w innych catkowitych

dochodach

Od zyskow i strat aktuarialnych z wyceny rezerw (78) 82

na $wiadczenia pracownicze

Korzysc podatkowa/ (obciazenie podatkowe) ujete (78) 82
w innych catkowitych dochodach (kapitale wiasnym)

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw (40 507) (55 817)

b. Efektywna stopa podatkowa

Zysk przed opodatkowaniem za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2024 r. w skréconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow ksztattowat sie na poziomie 207 841 tys. zt (zysk
przed opodatkowaniem za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r.: 284 377 tys. zt). Za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2024 r. efektywna stopa podatkowa wyniosta 19,45% (za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2023 r.: 19,66%).
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Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej

7. Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, prawa
do uzytkowania sktadnikow aktywow i nieruchomosci inwestycyjne

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2024 r. spotki Grupy Kapitatowej KOGENERACIJA S.A. poniosty naktady
na nabycie rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 105 260 tys. zt (w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca
2023 r.: 332 860 tys. zi).

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2024 r. Spétka Dominujgca poniosta naktady na rzeczowe aktywa trwate
w kwocie 101 680 tys. zt, m.in. na realizacje projektu EC Czechnica 2 w Siechnicach, modernizacje i remonty
kottdw, generatoréw, turbin oraz blokéw i systemdw cieptowniczych, a takze na modernizacje i remonty
wieloletnie podstawowych i pomocniczych urzadzen produkcyjnych (w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca
2023 r.: 325 426 tys. zi).

W spoéitce zaleznej EC Zielona Goéra S.A. poniesiono naktady w kwocie 8 082 tys. zt, m. in. na modernizacje
bloku gazowo-parowego, modernizacje miejskiej sieci cieptowniczej oraz urzgdzen pozablokowych (w okresie
od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r.: 9 570 tys. zt).

W I pétroczu 2024 r. aktywowano odsetki w tacznej kwocie 13 160 tys. zt, w tym 10 769 tys. zt od pozyczki
udzielonej przez NFOSIGW i 2 391 tys. zt od pozyczki udzielonej przez PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
oraz wyksiegowano w ramach wzajemnych transakcji odsetki od pozyczki udzielonej przez spoétke zalezng
EC Zielona Gora S.A. w kwocie 4 502 tys. zt.

8. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
finansowe

a. Naleznosci finansowe - dtugoterminowe

Tabela: Diugoterminowe naleznosci finansowe na dzien 30 czerwca 2024 r., 31 grudnia 2023 r. oraz 30 czerwca
2023 .

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
Naleznosci z tytutu leasingu 3367 3 368 3 500
Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkow trwatych 378 450 513
3 745 3 818 4013
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b. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
finansowe - krotkoterminowe

Tabela: Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe na dzien
30 czerwca 2024 r., 31 grudnia 2023 r. oraz 30 czerwca 2023 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
Nale_znosa z tytutu dostaw i ustug od jednostek 116 166 276 455 65 317
powigzanych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek 42 456 181 057 42 855
pozostatych
Naleznosci z tytutu umowy cash pooling 911 733 885 827 756 782
Naleznosci z tytutu naleznych rozpoznanych 5 886 22 774 9 624
rekompensat
Wsparcie kogeneracji gazowej 797 1 359 1226
Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkow trwatych 139 142 152
Naleznosci dotyczace depozytu zabezpieczajacego 6 033 24 755 13 150
Kaucje i wadia 46 46 114
Naleznosci z tytutu leasingu 390 545 647
Pozostate naleznosci 37 428 37 429 -
1121 074 1430 389 889 867

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe sa przedstawione w kwotach netto
pomniejszonych o odpisy aktualizujgce w kwocie 1 538 tys. zt (31 grudnia 2023 r.: 1 298 tys. zt, 30 czerwca
2023 r.: 1 204 tys. zt).

W pozycji Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe ujeto naleznosci z tytutu
umow cash pooling w kwocie 911 733 tys. zt (31 grudnia 2023 r.: 885 827 tys. zt, 30 czerwca 2023 r.:
756 782 tys. zt).

Na dzien 30 czerwca 2024 r. spotki Grupy ujety naleznosci z tytutu rozpoznanych rekompensat za ciepto
w kwocie 5 886 tys. zt, w tym: Jednostka Dominujgca: 2 892 tys. zt oraz jednostka zalezna EC Zielona
Goéra S.A.: 2 994 tys. zt (31 grudnia 2023 r.: 22 774 tys. zt, 30 czerwca 2023 r.: 9 624 tys. zt). Pozostate
informacje dotyczace rekompensat za ciepto przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajgce do skroconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 1 i 31b.

Wartos$¢ naleznosci dotyczacych depozytu zabezpieczajacego w kwocie 6 033 tys. zt (31 grudnia 2023 r.:
24 755 tys. zt, 30 czerwca 2023 r.: 13 150 tys. zt) byta zwigzana z depozytem utrzymywanym ze wzgledu
na koniecznos¢ zachowania ciggtosci dostaw energii oraz koniecznos¢ zakupu energii z rynku za posrednictwem
domu maklerskiego.

W pozycji Pozostate naleznosci ujeto naleznosci z tytutu przekazanych do kontrahenta ptatnosci dotyczacych
zabezpieczenia roszczenia w przedmiocie zmiany wysokosci wynagrodzenia wynikajacego z umowy
inwestycyjnej, ktérego wykonalnos¢, na mocy postanowienia Sadu Okregowego we Wroctawiu, zostata
wstrzymana.
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Tabela: Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci finansowych na dzien
30 czerwca 2024 r., 31 grudnia 2023 r. oraz 30 czerwca 2023 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)

do 1 m-ca 1120513 1429 907 888 584
powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 262 153 705
powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 64 164 166
powyzej 6 m-cy do 1 roku 235 165 412
1121 074 1430 389 889 867

Tabela: Wiekowanie naleznosci przeterminowanych na dzien 30 czerwca 2024 r., 31 grudnia 2023 r. oraz
30 czerwca 2023 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r.

(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)

Naleznosci przeterminowane brutto

do 1 m-ca 570 1037 585
powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 302 121 628
powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 270 59 102
powyzej 6 m-cy do 1 roku 30 21 46
powyzej 1 roku 1146 1497 1111

2 318 2735 2472
grdzpéitsg/r:qli(:;ilgz:iiﬁe warto$¢ naleznosci (1 538) (1 298) (1 204)
Naleznosci przeterminowane netto 780 1437 1 268
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9. Pozostate aktywa dtugoterminowe i krotkoterminowe

Tabela: Pozostate aktywa dtugoterminowe i krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2024 r., 31 grudnia 2023 r.
oraz 30 czerwca 2023 r.

Na dzieh Na dzien Na dzien
30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)

Zaliczki na $rodki trwate w budowie 27 189 32 247 64 926
Rozllczem? mledzy9kresovye z t_ytu’ru programu 2523 2917 3083
przytaczen budynkéw do sieci cieptowniczej
Pozostate 35 77 108
Pozostate aktywa diugoterminowe 29 747 35 241 68 117
Podatek VAT - 120 783 10 200
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu nieodebranego _ ) 19 518
gazu
Rozllczem? mledzy9kresovye z t_ytu%u programu 852 965 942
przytaczen budynkéw do sieci cieptowniczej
Roz_llczenla ml_qdzyokresowe z tytutu ubezpieczen 217 1114 2 066
majatkowych i OC
Optaty koncesyjne 765 - 429
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 277 209 192
Rozrachunki z tytutu ZFSS 1087 519 835
Pozostate 67 60 349
Pozostate aktywa krotkoterminowe 3 265 123 650 34 531

Zaliczki na srodki trwate w budowie dotycza:

e zaliczki na rzecz wykonawcy budowy EC Czechnica 2 w Siechnicach (19 416 tys. zi),

e zaliczki na modernizacje uktadu pomp wody sieciowej bloku BC-2 w EC Wroctaw (2 502 tys. z),

e opfaty za przytaczenie blokéw kogeneracyjnych EC Czechnica 2 w Siechnicach do sieci elektroenergetycznej
(2 093 tys. zb),

e optaty za przytaczenie do sieci energetycznej (2 305 tys. zt),

e optaty za przytaczenie do sieci gazowej (873 tys. zt).

10. Udziaty i akcje oraz pozostate instrumenty kapitatowe

W 2021 r. Spétka Dominujaca oraz jednostka zalezna EC Zielona Goéra S.A. przystapity do Towarzystwa
Ubezpieczen Wzajemnych Polskiego Towarzystwa Ubezpieczen Wzajemnych (TUW PZUW). Kazda spotka objeta
jeden udziat w kapitale rezerwowym TUW PZUW o wartosci 100 zt oraz poniosta optate wpisowg za cztonkostwo
w kwocie 9,5 tys. zi.

W dniu 29 sierpnia 2023 r., na mocy umowy zawartej z Gming Siechnice, KOGENERACJA S.A. nabytfa
50 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt i facznej wartosci nominalnej 2 500 zt spotki SIECHNICE NOWA
ENERGIA Spoétka z 0.0. W dniu 13 grudnia 2023 r. uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spotki
SIECHNICE NOWA ENERGIA Sp. z o0.0. podwyzszono kapitat zaktadowy spétki o kwote 395 tys. zi
Nowo ustanowione udziaty zostaty objete przez dotychczasowych wspdlnikéw, tj. Gmine Siechnice
i KOGENERACIE S.A. w stosunku do udziatéw dotychczas posiadanych, w zamian za wktady pieniezne
w wysokosci po 50 zt na kazdy udziat.

Na dzien 30 czerwca 2024 r. KOGENERACJA S.A. posiadata 4 000 udziatow spétki SIECHNICE NOWA
ENERGIA Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 50 zt i tacznej wartosci nominalnej 200 tys. zt, co stanowito 50%
udziatéw w kapitale wtasnym.
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11. Podatek dochodowy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

a. Naleznosc i zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego

Na koniec okresu sprawozdawczego wystapito zobowigzanie z tytutu biezgcego podatku dochodowego w kwocie
34 735 tys. zt (31 grudnia 2023 r.: naleznos¢ z tytutu biezacego podatku dochodowego w KOGENERACII S.A.
wynosita 11 164 tys. zt, a zobowigzanie w spodice zaleznej EC Zielona Géra S.A. wynosito 40 124 tys. z,
30 czerwca 2023 r.: zobowigzanie w wysokosci 56 443 tys. zt).

b. Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Tabela: Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 30 czerwca 2024 r.,
31 grudnia 2023 r. oraz 30 czerwca 2023 r.

Na dzien Na dzien Na dzien

30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 96 359 97 203 95 147
Zapasy 750 712 661
Naleznosci 292 246 229
Swiadczenia pracownicze 2 555 2911 2 064
Rezerwy 192 889 167 540 193 663
Pozostate 379 3174 3953
Kompensata (100 506) (77 380) (105 423)
:g:zmiﬁengl: z tytulu odroczonego podatku (31 831) (62 794) (36 170)
Rzeczowe aktywa trwate (128 661) (133 969) (137 221)
Zapasy (304) (309) (782)
Naleznosci (3 366) (5 896) (3 590)
Pozostate (6) - -
Kompensata 100 506 77 380 105 423
Wartos¢ netto

Rzeczowe aktywa trwate (128 661) (133 969) (137 221)
Zapasy 446 403 (121)
Naleznosci (3 074) (5 650) (3 361)
Swiadczenia pracownicze 2 555 2911 2 064
Rezerwy 192 889 167 540 193 663
Pozostate 373 3174 3953
RAZEM 64 528 34 409 58 977

Zgodnie z § 74 MSR 12 aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja
kompensacie wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka:

e posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensaty aktywdéw z tytutu
podatku odroczonego ze zobowigzaniami z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

e aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez te sama wtadze podatkowa na tego samego
podatnika lub réznych podatnikéw, ktérzy rozliczajq sie wspodlnie.
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Powyzsze warunki sg spetnione na poziomie poszczegdlnych spétek nalezacych do Grupy, dlatego kompensacie
podlegajg aktywa i zobowigzania odrebnie dla kazdej ze spotek. W konsekwencji wykazane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 96 359 tys. zt oraz
zobowigzania z tytutu z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 31 831 tys. zt sg efektem
kompensaty aktywow i zobowigzan na podatek odroczony dla poszczegdinych spoétek Grupy Kapitatowej
KOGENERACIJA S.A.

12. Zapasy

Tabela: Zapasy na dzien 30 czerwca 2024 r., 31 grudnia 2023 r. oraz 30 czerwca 2023 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
Materiaty 88 466 207 669 142 559
Prawa pochodzenia energii 1 599 1625 4117
90 065 209 294 146 676

W I pétroczu 2024 r. i 2023 r. nie wystgpity obcigzenia z tytutu zabezpieczen na zapasach.

Zapasy przedstawione sg w kwotach netto pomniejszonych o odpisy aktualizujgce w kwocie 4 245 tys. z,
w tym odpis dotyczacy materiatdw w magazynie: 3 947 tys. zt i odpis na prawa pochodzenia energii: 298 tys. zt
(31 grudnia 2023 r.: 3 748 tys. zt, 30 czerwca 2023 r.: 3 875 tys. zf).

Warto$¢ materiatow, w tym gtownie zapasu wegla, spadta w I potroczu 2024 r. o kwote 119 203 tys. zt
w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2023 r. Zapas wegla na dzien 30 czerwca 2024 r. wynosit
146,3 tys. ton i byt nizszy w pordwnaniu do 31 grudnia 2023 r. o 116,1 tys. ton (31 grudnia 2023 r.:
262,4 tys. ton, 30 czerwca 2023 r.: 189,7 tys. ton).

Stan zapasow wegla w EC Wroctaw na dzien 30 czerwca 2024 r. wynosit 143,1 tys. ton i byt nizszy w poréwnaniu
do 31 grudnia 2023 r. o 84,2 tys. ton. W poréwnaniu do 30 czerwca 2023 r. zapas wegla zostat utrzymany
na poréwnywalnym poziomie (30 czerwca 2023 r.: 146,6 tys. ton).

Stan zapaséw wegla w EC Czechnica na dzien 30 czerwca 2024 r. wynosit 3,2 tys. ton i byt nizszy w poréwnaniu
do 31 grudnia 2023 r. 0 31,9 tys. ton. Od lutego 2024 r. Spodtka korzysta z mozliwosci utrzymywania nizszych
zapaséw wegla w procesie zmiany zrédta energii pierwotnej z wegla na gaz, w zwigzku z czym obnizane sg
zapasy wegla w EC Czechnica do poziomu zgodnego z Rozporzadzeniem w sprawie zapasow paliw
w przedsiebiorstwach energetycznych.

13. Uprawnienia do emisji CO; nabyte w celu umorzenia

Na dzien 30 czerwca 2024 r. w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujeto dtugoterminowe i krotkoterminowe
uprawnienia do emisji CO; nabyte w celu umorzenia w tacznej kwocie 10 801 tys. zt, w tym Spdtka Dominujaca:
9 752 tys. zt i spbtka zalezna EC Zielona Géra S.A.: 1 049 tys. zt (31 grudnia 2023 r.: 117 203 tys. z,
30 czerwca 2023 r.: 6 416 tys. zt).

Na dzien 30 czerwca 2024 r. jako dtugoterminowe uprawnienia do emisji CO, nabyte w celu umorzenia
wykazano uprawnienia dotyczace roku 2025 w kwocie 1 856 tys. zt, w tym Spdétka Dominujaca: 1 556 tys. zt
i spotka zalezna EC Zielona Géra S.A.: 300 tys. zt (31 grudnia 2023 r.: 4 133 tys. zt, 30 czerwca 2023 r.:
3 881 tys. zi).
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14. Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

W pozycji Instrumenty pochodne wykazano wycene transakcji forward w kwocie 31 tys. zt po stronie aktywow
oraz 1 701 tys. zt po stronie pasywéw (31 grudnia 2023 r.: 2 154 tys. zt, 30 czerwca 2023 r.: 233 tys. zi)
stanowigcg zabezpieczenie ryzyka walutowego. Ponadto na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz 30 czerwca 2023 r.
wykazano wycene kontraktow na sprzedaz uprawnien do emisji CO2, w kwocie 2 tys. zt.

15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Tabela: Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien 30 czerwca 2024 r., 31 grudnia 2023 r. oraz 30 czerwca
2023 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1 629 2 064 3 864
Srodki na rachunkach VAT 9 514 32 213 12171
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
wartos¢ wykazana w sprawozdaniu z sytuacji 11 143 34 277 16 035

finansowej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
wartos¢ wykazana w sprawozdaniu z przeptywow 11 143 34 277 16 035
pienieznych

16. Kapitat wtasny

a. Zarzadzanie kapitatem

Celem zarzadzania kapitatem jest zapewnienie bezpiecznej i efektywnej struktury finansowania,
uwzgledniajacej ryzyko operacyjne, naktady inwestycyjne oraz interes akcjonariuszy.

Zgodnie z powszechnie stosowang praktyka, Grupa monitoruje wskaznik diugu netto do EBITDA na poziomie
Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. Dtug netto rozumiany jest jako krdtko- i dtugoterminowe zadtuzenie
finansowe (oprocentowane kredyty i pozyczki, a takze zobowigzania z tytutu leasingu), pomniejszone o Srodki
pieniezne i ekwiwalenty oraz krdotkoterminowe lokaty i depozyty. Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania nie sq uwzgledniane w obliczaniu dtugu netto.

Celem Grupy jest utrzymanie ratingdw kredytowych na poziomie inwestycyjnym. W zwigzku z realizowanym
programem inwestycyjnym w ramach realizacji strategii dekarbonizacji oraz zblizajagcym sie terminem
zakonczenia programu dotyczacego kontraktéw dtugoterminowych na sprzedaz mocy i energii elektrycznej
(KDT), w najblizszych latach planowane jest zwiekszanie zadtuzenia finansowego. Relacja dtugu netto
do EBITDA jest jednym z istotnych elementoéw sporzadzanych przez Grupe prognoz i planéw finansowych.

Na dzien 30 czerwca 2024 r. w Grupie wystapita nadwyzka $rodkéw pienieznych nad zadtuzeniem finansowym
w wysokoséci 479 777 tys. zt (31 grudnia 2024 r.: 486 532 tys. zt, 30 czerwca 2023 r.: 654 869 tys. zt).
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b. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda

KOGENERACJA S.A.

Zgodnie z uchwatg nr 7/2024 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A. zwotanego na dzien 20 czerwca 2024 r. i kontynuowanego po przerwie w dniu 28 czerwca
2024 r., zysk netto za 2023 r. w kwocie 178 809 tys. zt zostat przeznaczony na kapitaty rezerwowe Spofki.

EC Zielona Géra S.A.

Zgodnie z uchwatg nr 4/2024 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni Zielona Géra S.A. z dnia
19 czerwca 2024 r. spétka zalezna przeznaczyta zysk netto za rok 2023 w kwocie 82 476 tys. zt oraz
niepodzielony zysk z lat ubiegtych w wysokosci 11 640 tys. zt na zwiekszenie kapitatu rezerwowego.

17. Zobowigzania z tytutu pozyczek i leasingu

Tabela: Zobowigzania z tytutu pozyczek i leasingu oraz innych instrumentéw finansowych na dzien 30 czerwca
2024 r., 31 grudnia 2023 r. oraz 30 czerwca 2023 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
diugoterminowe krotkoterminowe dlugoterminowe krotkoterminowe dlugoterminowe krotkoterminowe
Otrzymane pozyczki 326 774 21 467 337 214 423 21 290 -
Zobowigzania z tytutu leasingu 86 710 8 148 87 178 8 757 89 365 7 293
413 484 29 615 424 392 9 180 110 655 7 293

a. Zobowigzania z tytutu pozyczek

Zawarcie umowy pozyczki z PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (pozyczkodawca)

W dniu 26 pazdziernika 2023 r. zostata zawarta z PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. umowa pozyczki
na finansowanie biezacej dziatalnosci KOGENERACII S.A. oraz inwestycji, w tym budowy EC Czechnica 2.
Maksymalny limit zadtuzenia wynosi 700 000 tys. zt. Limit kwotowy ma charakter odnawialny, co oznacza
ze kazda wyptata transzy pozyczkobiorcy, pomniejsza dostepny limit, a sptata transzy przez pozyczkobiorce
zwieksza dostepnos¢ limitu. Pozyczka zostata udzielona na okres do pieciu lat od daty podpisania umowy.

Zawarcie umowy na dofinansowanie budowy nowych mocy wytwoérczych w EC Zawidawie

W dniu 23 maja 2023 r. zostata zawarta umowa z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej (NFOSIGW) o dofinansowanie w formie pozyczki realizacji Projektu Budowa nowych mocy wytwdrczych
w EC Zawidawie. Pozyczka zostata udzielona do kwoty 11 185 tys. zt na okres od dnia 1 maja 2023 r.
do 30 wrzesnia 2037 r. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wlasny wraz z deklaracjg wekslowg. Sptata
pozyczki przewidziana jest w 52 ratach ptatnych na koniec kazdego kwartatu poczawszy od IV kwartatu 2024 r.
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Zawarcie umowy na dofinansowanie budowy Elektrocieptowni Czechnica 2

W dniu 27 maja 2022 r. zostata zawarta umowa z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej, na udzielenie pozyczki w celu uzupetnienia wktadu wtasnego w realizacje Projektu Budowa Nowej
Elektrocieptowni Czechnica. Pozyczka zostata udzielona do kwoty 50 000 tys. zt na okres od 1 lipca 2022 r.
do 20 grudnia 2036 r. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wiasny wraz z deklaracjg wekslowq. Spfata
pozyczki przewidziana jest w 48 ratach ptatnych na koniec kazdego kwartatu poczgwszy od 31 marca 2025 r.

Zawarcie umowy na dofinansowanie budowy Elektrocieptowni Czechnica 2

W dniu 10 grudnia 2021 r. zostata zawarta umowa z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej na dofinansowanie realizacji Projektu Budowa Nowej Elektrociepfowni Czechnica. Przedmiotem
Umowy jest dofinansowanie udzielone KOGENERACII S.A. w formie pozyczki ze srodkéw NFOSIGW do kwoty
300 000 tys. zt wyptacanej w transzach zgodnie z harmonogramem. Pozyczka zostata udzielona na okres
od 1 lipca 2022 r. do 31 marca 2036 r. Sptata pozyczki przewidziana jest w 45 ratach ptatnych na koniec
kazdego kwartatu poczawszy od 31 marca 2025 r. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wiasny wraz
z deklaracja wekslowg oraz poreczenie wekslowe PGE Energia Ciepta S.A. (wiekszosciowy akcjonariusz Spotki)
wraz z deklaracjg wekslowa poreczyciela wekslowego.

Zawarcie umowy pozyczki ze spotka zalezna EC Zielona Géra S.A (pozyczkodawca)

W dniu 17 grudnia 2021 r. zostata zawarta umowa pozyczki z Elektrocieptownig Zielona Géra S.A. (spotka
zalezna - Pozyczkodawca) na okres 3 lat (data zapadalnosci przypada na dzien 16 grudnia 2024 r.). Pozyczka
ma charakter odnawialny i zostata udzielona do kwoty nie wiekszej niz 450 000 tys. zt. Oprocentowanie
pozyczki jest zmienne i okreslone jako suma oprocentowania bazowego WIBOR 3M oraz marzy. Wysokos¢
marzy jest ustalona na zasadach rynkowych. Umowa bedzie wykorzystywana okresowo w celu zabezpieczenia
ptynnosci Spoétki w zwiazku z budowg Elektrocieptowni Czechnica 2 (pozyczka wyksiegowana w ramach
wzajemnych transakcji w Grupie).

Cash pooling

W 2018 r. spotki Grupy zostaty wigczone do systemu cash poolingu Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa

Energetyczna S.A. (GK PGE) poprzez zawarcie nastepujacych umow:

®" Umowy systemu zarzadzania $rodkami pienieznymi w grupie rachunkéw zawieranej pomiedzy Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A., PGE S.A. petnigcym funkcje Koordynujacego oraz innymi spétkami GK PGE,

= Umowy o $wiadczenie ustugi cash pooling rzeczywisty zawieranej pomiedzy Powszechng Kasg Oszczednosci
Bankiem Polskim S.A., PGE S.A. petnigcym funkcje Koordynujgcego oraz innymi spotkami GK PGE.

KOGENERACIJA S.A. pozyskata zgody korporacyjne na mozliwos$¢ zwiekszenia limitu zadtuzenia z 20 000 tys. zt
do 100 000 tys. zt w ukfadzie narastajgcym. Aktualnie przyznany limit wynosi 20 000 tys. zt. W spdtce zaleznej
EC Zielona Géra S.A. limit zadluzenia wobec PGE S.A. w ramach swiadczonych ustug zarzadzania ptynnoscig
pozostat na niezmienionym poziomie i nadal wynosi 0 zt ze wzgledu na brak potrzeby zadtuzania sie w uktadzie
narastajacym. System cash poolingu funkcjonuje bez koniecznosci wzajemnego poreczania przez uczestnikow.

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego srodrocznego sprawozdania 34
finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. stanowia
jego integralng czesc



Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt) = KOGENERACJA SA

ZESPOR ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

Tabela: Terminy i warunki sptat otrzymanych pozyczek

DEVE] Wartosc¢ wedtug Na dzien
zapadalnosci umowy 30 czerwca 2024 r.

Pozyczkodawca Stopa procentowa

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zmienna 26.10.2028 r. 700 000 -

PGE Polska Grupa_Energetyczna S.A. smienna 31.12.2025 . 20 000 _
(umowa cash pooling)

zmienna, nie mniej niz 1,5%

NFOSIGW . 31.03.2036 r. 300 000 289 533
w skali roku
, i i el i (o)
NFOSIGW zmienna, nie mniej niz 2% 5 45 5436 50 000 50 744
w skali roku
NFOSIGW zmienna, nie mniej niz 1,5% 5 oq 5037 . 11 185 7 964

w skali roku

b. Zobowiagzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu leasingu dotycza gtéwnie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw.

18. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje rzadowe

Tabela: Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje rzadowe na dzien 30 czerwca 2024 r., 31 grudnia
2023 r. oraz 30 czerwca 2023 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
Dotacje dtugoterminowe 110 028 107 967 80 649
Pozostate 38 41 45
110 066 108 008 80 694
Dotacje krotkoterminowe 5998 8 476 8 193
Pozostate 65 3 99
6 063 8 479 8 292
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Tabela: Dotacje otrzymane na dzien 30 czerwca 2024 r. i 31 grudnia 2023 r.

Wartoéé Na dzien 30 czerwca 2024 r. Na dzien 31 grudnia 2023 r.

wynikajaca

z umowy dtugo- krétko- dtugo- krotko-

terminowe terminowe terminowe terminowe

KOGENERACJA S.A.

NFOSIGW - budowa Nowej Elektrocieptowni

. 30 207 26 944 = 26 944 -
Czechnica
NFOSIGW - przytaczenie odbiorcéw
do systemu cieptowniczego w Siechnicach 2 020 977 41 853 41
i Swietej Katarzynie
NFOSl_GW —_budoyva sieci cieptowniczej 812 402 76 440 76
w Gminie Siechnice
NFQSlGW - bu_dowa sieci c’leplrownlczych 3822 2947 84 3035 84
w kierunku osiedla Zakrzéw
NFQS|GW— .wykon.ame instalacji mokrego 20 000 8 839 1561 9620 1561
odsiarczania spalin w EC Wroctaw
NFOSIGW - instalacja odazotowania spalin
w EC Wroctaw dla kotta nr 3 10 800 AL e 4900 805
Dotacja z budzetu sSrodkéw europejskich - 295 136 7 215 7

rozbudowa sieci cieptowniczej w Swietej Katarzynie

Dotacja z budzetu srodkéw europejskich
- budowa zroédta skojarzonego na gazie 2771 1 069 91 1113 93
w EC Zawidawie

NFOSIGW - przebudowa kotta OP130/K2

w EC Czechnica na kociot biomasowy 20 000 ) S ) 281

EC Zielona Gora S.A.

Budo’wa przy+qczy i instalacja indywidualnych 29 158 24 123 996 19 910 3052

weztow cieplnych

N_FOS|GV\! - modernizacja i przebudowa systemu 36 233 24 928 1021 25 438 1021

cieptowniczego

NFOSIGW - budowa olejowo - gazowych kottow 15 358 8 863 400 9 049 414

wodnych

NFOSIGW - rozbudowa systemu cieptowniczego 4 930 1574 141 1 644 141

Fundacja Ekofundusz - wykorzystanie lokalnych

zrédet gazu w EC Zielona Gora S.A. 40 000 ~ 2 HEE 4 806 200
216 406 110 028 5998 107 967 8 476

Opis otrzymanych dotacji przedstawiono w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2023 r. w nocie 24.
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19. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe i niefinansowe

a. Pozostate zobowiazania finansowe - dtugoterminowe

Tabela: Dlugoterminowe pozostate zobowigzania finansowe na dzien 30 czerwca 2024 r., 31 grudnia 2023 r.
oraz 30 czerwca 2023 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
Zobowigzania z tytutu rekompensat KDT 347 591 354 680 374 904
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow
13 14 14
trwatych
347 604 354 694 374 918

Szczegotowe informacje dotyczace zobowigzan z tytutu rekompensat KDT przedstawiono w nocie 22.

b. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
finansowe - krétkoterminowe

Tabela: Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe na dzien
30 czerwca 2024 r., 31 grudnia 2023 r. oraz 30 czerwca 2023 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
Zobgwazama z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek 86 288 959 087 123 356
powigzanych
Zobowazanla_a z tytutu dostaw i ustug wobec 14 435 27 113 30 444
pozostatych jednostek
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow 18 326 69 146 165 484
trwatych
Zobowigzania z tytutu rekompensat KDT 27 578 20 489 55 145
Zobowigzania z tytutu rekompensaty gazowej 140 624 126 737 34 878
Kaucje, wadia, zabezpieczenia uméw 1 584 2 406 3 806
Zobowigzania z tytutu ubezpieczenia majatkowego 494 1160 1 305
Pozostate zobowigzania 384 341 300
289 713 1 206 479 414 718
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych na dzien 30 czerwca 2024 r. obejmujg
gtéwnie:

e zobowigzania wobec spotki dominujacej najwyzszego szczebla PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. w kwocie
22 303 tys. zt, wobec spotki dominujacej PGE Energia Ciepta S.A. w kwocie 3 138 tys. zt, a takze zobowigzania
wobec PGE Obrét S.A. w kwocie 1 216 tys. zt oraz PGE Systemy S.A. w kwocie 705 tys. zt, gtéwnie z tytutu
zawartych umoéw SLA, zakupu energii elektrycznej oraz zakupu uprawnien do emisji CO3,

e zobowigzania z tytutu zakupu paliwa produkcyjnego (wegiel i gaz) wobec spdtek: PKN Orlen w kwocie
30 707 tys. zt, Polska Grupa Gornicza S.A. w kwocie 12 386 tys. zt, Jastrzebska Spétka Weglowa S.A. w kwocie
6 178 tys. zt oraz Weglokoks Kraj S.A. w kwocie 2 293 tys. z,

e zobowigzania z tytutu ustug swiadczonych przez PGE Ekoserwis S.A. w kwocie 5 207 tys. zi,

e zobowigzania wobec spdtek Skarbu Panstwa oraz pozostatych podmiotéow powigzanych w Grupie PGE
(w tym m.in. Grupa Tauron Polska Energia S.A., PSE S.A., Grupa PKP) w kwocie 2 155 tys. zt.

W Zobowigzaniach z tytutu nabycia rzeczowych aktywdw trwatych ujeto zobowigzanie wobec Polimex
Mostostal S.A. z tytutu realizacji projektu EC Czechnica 2 w Siechnicach w kwocie 6 416 tys. z.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. w zobowigzaniach z tytutu dostaw i ustug wobec jednostki dominujacej
najwyzszego szczebla PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. ujeto zakup uprawnien do emisji CO> w kwocie
822 157 tys. zt. Dziatajac na podstawie art. 498 Kodeksu cywilnego KOGENERACJA S.A. i PGE S.A. dokonaty
potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci z tytutu sprzedazy uprawnien do emisji CO, oraz z tytutu umowy
pozyczki na kwote 460 000 tys. zi.

Wartos$¢ zobowigzania z tytutu szacowanej rekompensaty gazowej na dzien bilansowy 30 czerwca 2024 r.
wyniosta 140 624 tys. zt (31 grudnia 2023 r.: 126 737 tys. zt, 30 czerwca 2023 r.: 34 878 tys. zt). Dodatkowe
informacje przedstawiono w rozdziale III. Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego, punkt 2b.

c. Pozostate zobowigzania niefinansowe

Tabela: Pozostate zobowigzania niefinansowe na dzien 30 czerwca 2024 r., 31 grudnia 2023 r. oraz 30 czerwca
2023 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)

Podatek VAT 14 657 35277 8 224
Podatek dochodowy od 0sdb fizycznych 1165 1778 1456
Optaty za korzystanie ze $rodowiska 1 339 2124 1448
Odpis na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny - 101 799 29 800
Pozostate 57 342 47
17 218 141 320 40 975

Na dzien 31 grudnia 2023 r. Grupa ujeta zobowigzanie wobec Zarzadcy Rozliczen S.A. w kwocie 101 799 tys. z
z tytutu odpisu na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny (30 czerwca 2023 r.: 29 800 tys. zt). Informacje dotyczace
odpisu na Fundusz przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace do skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 3 i 31b.
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20. Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych

Tabela: Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych na dzien 30 czerwca 2024 r., 31 grudnia 2023 r.
oraz 30 czerwca 2023 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
dtugoterminowe  krétkoterminowe RAZEM dtugoterminowe  krétkoterminowe RAZEM dtugoterminowe krétkoterminowe
Program
indywidualnych 24 173 197 90 289 379 170 393 563
odejsé
Nagrody roczne - 4 157 4 157 - 7 913 7 913 - 3967 3967
Premie o cele - 1504 1504 - 1 549 1 549 - 735 735
Rezerwa na urlopy = 3 906 3 906 - 2 255 2 255 - 3411 3411
Zakaz konkurendji )
i odprawa 78 198 276 530 90 620 469 469
Nagroda za wyniki = 3 326 3 326 - 2612 2612 - 1628 1628
Zobowigzania - 5166 5 166 - 4479 4479 - 4612 4612
z tyt. wynagrodzen
ZUSs = 4 755 4 755 - 5220 5220 - 5410 5410
102 23 185 23 287 620 24 407 25 027 639 20 156 20 795

21. Rezerwy

Tabela: Rezerwy na dzien 30 czerwca 2024 r., 31 grudnia 2023 r. oraz 30 czerwca 2023 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)

Odprawy emerytalne i rentowe 4 673 4 817 4 902

Pozostate swiadczenia po okresie zatrudnienia 3042 3 351 2 392

Rezerwa na niedobdr uprawnien do emisji CO, 385 490 170 832 400 164

Rezerwa na rekultywacje 15 656 16 207 22 405

Rezerwa na prawa majatkowe przeznaczone 1379 2 379 1523
do umorzenia

Pozostate rezerwy 646 3223 2 466

410 886 200 809 433 852

Odprawy emerytalne i rentowe

Warto$¢ rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe na dzien 30 czerwca 2024 r. wynosita 4 673 tys. zt
(31 grudnia 2023 r.: 4 817 tys. zt, 30 czerwca 2023 r.: 4 902 tys. zt), w tym rezerwa w Spdtce Dominujacej:
3 592 tys. zt (31 grudnia 2023 r.: 3 736 tys. zt, 30 czerwca 2023 r.: 3 856 tys. zt), a w spotce zaleznej
EC Zielona Goéra S.A.: 1 081 tys. zt (31 grudnia 2023 r.: 1 081 tys. zt, 30 czerwca 2023 r.: 1 046 tys. zi).
Kwote 3 689 tys. zt zakwalifikowano do rezerw dtugoterminowych, a kwote 984 tys. zt do rezerw
krétkoterminowych.
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Pozostale swiadczenia po okresie zatrudnienia

Wartos$¢ pozostatych $wiadczen po okresie zatrudnienia na dzien 30 czerwca 2024 r. wynosita 3 042 tys. zt
(31 grudnia 2023 r.: 3 351 tys. zt, 30 czerwca 2023 r.: 2 392 tys. zt), w tym rezerwa w Spdtce Dominujacej:
2 870 tys. zt (31 grudnia 2023 r.: 3 172 tys. zt, 30 czerwca 2023 r.: 1 536 tys. zt), a w spotce zaleznej
EC Zielona Goéra S.A.: 172 tys. zt (31 grudnia 2023 r.: 179 tys. zt, 30 czerwca 2023 r.: 856 tys. zt). Kwote
2 842 tys. zt zakwalifikowano do rezerw dtugoterminowych, a kwote 200 tys. zt do rezerw krétkoterminowych.

Rezerwa na niedobor uprawnien do emisji CO>

Wartos$¢ rezerwy na dzien 30 czerwca 2024 r. wynosita 385 490 tys. zt (31 grudnia 2023 r.: 170 832 tys. z,
30 czerwca 2023 r.: 400 164 tys. zt), w tym rezerwa w Spotce Dominujacej: 283 735 tys. zt (31 grudnia
2023 r.: 135 794 tys. zt, 30 czerwca 2023 r.: 289 266 tys. zt), a w spotce zaleznej EC Zielona Géra S.A.:
101 755 tys. zt (31 grudnia 2023 r.: 35 038 tys. zt, 30 czerwca 2023 r.: 110 898 tys. zt). W I potroczu 2024 r.
utworzono rezerwe na zakup brakujacych uprawnien do emisji CO; w kwocie 385 490 tys. zt oraz wykorzystano
i rozwigzano rezerwe dotyczaca uprawnien do emisji CO, w kwocie 170 832 tys. zt. Rezerwa zostata
zakwalifikowana do rezerw krotkoterminowych.

Rezerwa na rekultywacje skltadowisk odpadow

Zgodnie z art. 137 ust. 2 ustawy z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach (Dz. U. z 2013 r. poz. 21 ze zm.)
KOGENERACJA S.A. jako zarzadzajacy sktadowiskiem odpaddéw w Siechnicach i Kamieniu tworzy fundusz
rekultywacyjny na realizacje obowigzkow zwigzanych z jego zamknieciem, rekultywacjg, nadzorem
i monitoringiem. Rezerwa na rekultywacje sktadowisk odpaddéw szacowana jest do wysokosci wystarczajacej
do pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 ustawy, z wylaczeniem kosztéow budowy. Wartosé rezerwy
wynosita na dzien 30 czerwca 2024 r.: 15 656 tys. zt (31 grudnia 2023 r.: 16 207 tys. zt, 30 czerwca 2023 r.:
22 405 tys. zt). Rezerwa zostata zakwalifikowana do rezerw dtugoterminowych.

Rezerwa na prawa majatkowe przeznaczone do umorzenia

Spotka Dominujaca oraz spotka zalezna EC Zielona Goéra S.A. tworzg rezerwe na wartos¢ praw pochodzenia
energii, dotyczacych sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcow koncowych, zrealizowanej w okresie
sprawozdawczym lub w okresach poprzednich, w wysokosci niepokrytej prawami majatkowymi, tj. w czesci
nieumorzonej do dnia sprawozdawczego. Wartos¢ rezerwy na dzien 30 czerwca 2024 r. wynosita 1 379 tys. zt
(31 grudnia 2023 r.: 2 379 tys. zt, 30 czerwca 2023 r.: 1 523 tys. zt), w tym rezerwa w Spotce Dominujace;j:
695 tys. zt (31 grudnia 2023 r.: 1 395 tys. zt, 30 czerwca 2023 r.: 977 tys. zt), a w spodice zaleznej EC Zielona
Goéra S.A.: 684 tys. zt (31 grudnia 2023 r.: 984 tys. zt, 30 czerwca 2023 r.: 546 tys. zt). Rezerwa zostata
zakwalifikowana do rezerw krétkoterminowych i ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w pozycji
Koszty sprzedazy.

Pozostale rezerwy

W grudniu 2020 r. zostata naliczona kara umowna za zwtoke z tytutu realizacji umowy w kwocie 1 864 tys. z,
a nastepnie, zgodnie z zapisami umowy, potrgcona w tej samej wysokosci z faktury dostawcy. W zwigzku
z faktem, ze kontrahent podwazyt zasadno$¢ naliczenia i obcigzenia karg umowng za zwitoke, KOGENERACJA S.A.
na dzien 31 grudnia 2020 r. utworzyta rezerwe w wysokosci 1 864 tys. zt. W 2021 r. KOGENERACIJA S.A.
utworzyta dodatkowo rezerwe na odsetki w wysokosci 188 tys. zt, w 2022 r. w wysokosci 259 tys. zt
oraz w 2023 r. w wysokosci 312 tys. zt. Wartos¢ rezerwy na dzien 31 grudnia 2023 r. wynosita 2 623 tys. Z,
na dzien 30 czerwca 2023 r. 2 466 tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2024 r., w zwigzku z przedawnieniem
roszczenia, rezerwa na kare umowng w wysokosci 2 623 tys. zt zostata rozwigzana.

W grudniu 2023 r. utworzono rezerwe na potencjalne roszczenie o zaptate wynagrodzenia za bezumowne
korzystanie z majatku elektroenergetycznego w kwocie 600 tys. zt oraz rezerwe na odsetki w wysokosci
46 tys. zt. Rezerwa zostata zakwalifikowana do rezerw krotkoterminowych.
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Pozostate noty objasniajace

22. Segmenty operacyjne

Spotki Grupy Kapitatowej KOGENERACIA S.A. prowadzg dziatalno$¢ na podstawie odpowiednich koncesji, w tym
przede wszystkim koncesji na: wytwarzanie, obrét, przesyt i dystrybucje energii elektrycznej oraz wytwarzanie,
przesyt i dystrybucje ciepta, przyznawane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki. Koncesje sq z reguty
wydawane na okres pomiedzy 10 a 50 lat. Koncesje w Grupie Kapitatowej KOGENERACJA S.A. wygasajq
w latach 2025-2030. W zwigzku z posiadanymi koncesjami dotyczacymi energii elektrycznej i ciepta ponoszone
sq roczne optaty zalezne od poziomu obrotow. W I pdtroczu 2024 r. koszty Grupy Kapitatowej
KOGENERACJA S.A. z tytutu koncesji wyniosty 765 tys. zt (31 grudnia 2023 r.: 860 tys. zt, 30 czerwca 2023 r.:
430 tys. zt).

Grupa Kapitalowa KOGENERACJA S.A. dziata w jednym segmencie operacyjnym Wytwarzanie energii
elektrycznej i cieplnej oraz dystrybucja.

Identyfikacja segmentdw wynika ze struktury zarzgdzania, podlega regularnej kontroli przez Zarzad Jednostki
Dominujacej (gtdwny decydent operacyjny) i stuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobdw, a takze ocenie
wynikow segmentu.

Wynik segmentu, jego aktywa oraz zobowigzania zawierajg pozycje, ktére go dotycza w sposob bezposredni,
jak réwniez odpowiednie pozycje uzytkowane wspolnie, ktdre w oparciu o racjonalne przestanki mozna do tego
segmentu przypisac.

W Grupie Kapitatowej KOGENERACJA S.A. nie wystepuja pozycje nieprzypisane do segmentu.

W ramach dziatalnosci Grupy nie wystepuje zréznicowanie geograficzne. Grupa prowadzi dziatalno$¢ na terenie
kraju i w zwigzku z tym nie dokonano podziatu dziatalnosci na obszary geograficzne.

Przychody segmentu obejmuja przychody ze sprzedazy, przychody z tytutu rekompensat KDT oraz pozostate
przychody operacyjne.

Koszty segmentu obejmuja koszt witasny sprzedazy, koszty z tytutu rekompensat KDT, koszty sprzedazy,
koszty ogdélnego zarzadu oraz pozostate koszty operacyjne.

W segmencie Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej oraz dystrybucja najistotniejsze przychody osiggnieto
w transakcjach z PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., PGE Dom Maklerski S.A. i Fortum Power and Heat
Polska Sp. z 0.0. O/Wroctaw. Przychody te osiggnety w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2024 r. wartosc
1 066 305 tys. zt (w tym PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.: 462 562 tys. zt, PGE Dom Maklerski S.A.:
213 794 tys. zt i Fortum Power and Heat Polska Sp. z 0.0.: 389 949 tys. zt) co stanowi 80,78% przychoddéw
segmentu (w analogicznym okresie roku poprzedniego przychody wyniosty 1 494 685 tys. zt, co stanowito
88,37% przychoddéw segmentu, w tym PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.: 613 431 tys. zi, PGE Dom
Maklerski S.A.: 496 564 tys. zt, Fortum Power and Heat Polska Sp. z 0.0.: 384 690 tys. z).

23. Roszczenia i zobowigzania warunkowe

a. Porozumienia transakcyjne na zakup brakujacych uprawnien
do emisji CO;

Do dnia 30 czerwca 2024 r. KOGENERACJA S.A. zawarta porozumienia transakcyjne na zakup brakujgcych

uprawnien do emisji CO; na rok:

- 2024; realizacja transakcji w grudniu 2024 r. w ilosci 1 163 tys. ton za kwote 490 494 tys. zl, realizacja
transakcji w styczniu 2025 r. w ilosci 26 tys. ton za kwote 9 194 tys. zi,
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- 2025; realizacja transakcji w grudniu 2024 r. w ilosci 51 tys. ton za kwote 16 233 tys. zt, realizacja transakcji
w grudniu 2025 r. w ilosci 443 tys. ton za kwote 139 074 tys. zl, realizacja transakcji w sierpniu 2026 r.
w ilosci 58 tys. ton za kwote 20 147 tys. zt,

- 2026; realizacja transakcji w grudniu 2024 r. w ilosci 0,5 tys. ton za kwote 269 tys. zi.

Do dnia 30 czerwca 2024 r. spdtka zalezna EC Zielona Gora S.A. zawarta porozumienia transakcyjne na zakup

brakujgcych uprawnien do emisji CO; na rok:

- 2024; realizacja transakcji w grudniu 2024 r. w ilosci 335 tys. ton za kwote 133 179 tys. zt, realizacja
transakcji w styczniu 2025 r. w ilosci 2 tys. ton za kwote 815 tys. zi, realizacja transakcji w sierpniu 2025 r.
w ilosci 10 tys. ton za kwote 2 802 tys. zi,

- 2025; realizacja transakcji w grudniu 2024 r. w ilosci 18 tys. ton za kwote 5 754 tys. zt, realizacja transakcji
w grudniu 2025 r. w ilosci 54 tys. ton za kwote 19 723 tys. zt, realizacja transakcji w sierpniu 2026 r.
w ilosci 3,5 tys. ton za kwote 1 182 tys. zi,

- 2026; realizacja transakcji w grudniu 2024 r. w ilosci 191 ton za kwote 96 tys. z.

Powyzsze transakcje sg kwalifikowane jako standardowe transakcje zakupu na potrzeby wtasne ujmowane
w ksiegach w momencie realizacji dostaw.

b. Pozostate zobowigzania warunkowe, poreczenia i gwarancje

KOGENERACIA S.A.

e W dniu 23 maja 2023 r. zostata zawarta umowa z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej (NFOSIGW) o dofinansowanie w formie pozyczki preferencyjnej realizacji Projektu Budowa nowych
mocy wytwdrczych w EC Zawidawie. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wtasny wraz z deklaracjg
wekslowg do kwoty 11 185 tys. zt powiekszonej o nalezne odsetki w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci
podatkowych.

e W dniu 30 wrzesénia 2022 r. spdtki z Grupy Kapitatowej PGE, w tym Zespo6t Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A., zawarly z Polskim Gérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. (od 2 listopada 2022 r.
Polski Koncert Naftowy ORLEN S.A.) umowe ramowa sprzedazy paliwa gazowego wraz z kontraktami
indywidualnymi, regulujacymi handlowe warunki dostaw gazu. Zabezpieczeniem powyzszej umowy oraz
kontraktéw indywidualnych sa podpisane z PGE S.A. Polska Grupa Energetyczna S.A. (PGE S.A.)
porozumienia, na mocy ktorych PGE S.A. zobowigzuje sie do zaptaty na rzecz Polskiego Koncernu Naftowego
ORLEN S.A. (PKN ORLEN) wszelkich wymagalnych zobowigzan pienieznych KOGENERACII S.A. wynikajacych
z braku zapfaty jakiejkolwiek kwoty naleznej PKN Orlen S.A. na podstawie umowy ramowej:

- porozumienie z dnia 23 pazdziernika 2022 r. ustanawiajgce zabezpieczenie niepieniezne, terminowe,
o okresie waznosci od dnia 1 pazdziernika 2022 r. do 31 marca 2026 r. i udzielone do kwoty 51 250 tys. zt,

— porozumienie z dnia 21 grudnia 2022 r. ustanawiajace zabezpieczenie niepieniezne, terminowe, o okresie
waznosci od dnia 1 stycznia 2023 r. do 31 marca 2026 r. i udzielone do kwoty 1 083 590 tys. zi.

e W dniu 6 lipca 2022 r. Zarzad KOGENERACII S.A. podpisat z PGE Energia Ciepta S.A. porozumienie dotyczace
zasad udzielenia zabezpieczenia za zobowigzania Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A.
z tytutu: umowy o dofinansowanie w formie pozyczki realizacji przedsiewzigcia pod nazwa Budowa Nowej
Elektrocieptowni Czechnica z dnia 10 grudnia 2021 r. zawartej z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej (NFOSIGW). Na mocy Poreczenia, PGE Energia Ciepta S.A. zobowiazuje sig do zaptaty
na rzecz NFOSiIGW, zgodnie z warunkami Poreczenia, wszelkich wymagalnych zoboyvia_zar'] pienieznych
KOGENERACII S.A. wynikajacych z braku zaptaty jakiejkolwiek kwoty naleznej NFOSIGW na podstawie
umowy. Zabezpieczenie jest zabezpieczeniem niepienieznym, terminowym, o okresie waznosci od dnia
1 lipca 2022 r. do 30 wrzesnia 2036 r. i udzielonym do kwoty 375 000 tys. zt, stanowigcej maksymalnie
125% kwoty dofinansowania, jednak nie wyzszej niz 125% aktualnej kwoty kapitatu pozyczki pozostajacej
do sptaty.

e W dniu 27 maja 2022 r. Zarzad KOGENERACJI S.A. podpisat z NFOSIGW umowe o dofinansowanie budowy
elektrocieptowni w Siechnicach w formie pozyczki preferencyjnej w kwocie 50 000 tys. zt. Zabezpieczeniem
pozyczki jest weksel wiasny in blanco z klauzulg ,bez protestu” wraz z deklaracjq wekslowg do kwoty
50 000 tys. zt, powiekszong o nalezne odsetki w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych.
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e Od dnia 18 Ilutego 2022 r. w celu zabezpieczenia zobowigzan w zwigzku z realizacjg inwestycji
Elektrocieptownia Czechnica 2 obowigzuje wystawiona przez Bank Gospodarstwa Krajowego gwarancja
bankowa w wysokosci 3 000 tys. zt na rzecz Urzedu Regulacji Energetyki. Gwarancja obowigzuje do dnia
31 grudnia 2025 r.

e W dniu 10 grudnia 2021 r. zostata zawarta umowa z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej o dofinansowanie realizacji Projektu Budowa Nowej Elektrocieptowni Czechnica.
Przedmiotem Umowy jest dofinansowanie udzielone KOGENERACII S.A. w formie pozyczki ze srodkéw
NFOSiIGW do kwoty 300 000 tys. zt wyptacanej w transzach zgodnie z harmonogramem wyptat. Pozyczka
bedzie udzielona na okres od 1 lipca 2022 r. do 31 marca 2036 r. Spiata pozyczki przewidziana jest
w 45 ratach pfatnych na koniec kazdego kwartatu poczawszy od 31 marca 2025 r. Zabezpieczeniem pozyczki
jest weksel wiasny wraz z deklaracjag wekslowg oraz poreczenie wekslowe PGE Energia Ciepta S.A.
(wiekszosciowy akcjonariusz Spotki) wraz z deklaracjg wekslowg poreczyciela wekslowego.

e Od dnia 23 wrzesnia 2021 r. w celu zabezpieczenia wystgpienia negatywnych skutkéw oraz szkod
w $rodowisku zwigzanych z prowadzeniem sktadowiska odpaddéw paleniskowych w EC Czechnica
w Siechnicach obowigzuje wystawiona przez Bank Gospodarstwa Krajowego gwarancja bankowa
w wysokosci 600 tys. zt, ktéra zastgpita poprzednig gwarancje obowigzujacg do dnia 22 wrzesnia 2021 r.,
wystawiong przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. Gwarancja obowigzuje do dnia 22 wrzesnia 2026 r.

e W celu zapewnienia dostepnosci linii gwarancyjnej KOGENERACJA S.A. w dniu 18 stycznia 2021 r. zawarta
z PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. Porozumienie dotyczace zasad ustanawiania zabezpieczen
za zobowigzania Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. w formie gwarancji bankowych.
Porozumienie umozliwia Spétce zacigganie zobowigzan z tytutu udzielania zabezpieczen w formie gwarancji
bankowych wystawianych na zlecenie PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za zobowigzania Zespotu
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. na rzecz podmiotow trzecich do maksymalnej kwoty
20 000 tys. zt. Porozumienie obowigzuje do dnia 2 stycznia 2025 r.

e Zobowigzania z tytutu zwrotu dotacji z funduszy $rodowiskowych przedstawiajg warto$¢ mozliwych
przysztych zwrotéw srodkéw otrzymanych przez KOGENERACIE S.A. z funduszy srodowiskowych na wybrane
inwestycje. Zwrot $rodkow bedzie musiat nastgpié, jezeli inwestycje, na ktore otrzymano dofinansowanie,
nie przyniosg oczekiwanego efektu srodowiskowego.

EC Zielona Géra S.A.

e W dniu 1 stycznia 2024 r. wszedt w zycie aneks nr 2 do Umowy Poreczenia zawartej przez EC Zielona
Géra S.A., Izbe Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. (IRGIiT) i PGE Dom Maklerski S.A., ktéry zmienit
wysokos$¢ poreczenia z kwoty 150 000 tys. zt na kwote 15 000 tys. zt oraz przedtuzyt okres obowigzywania
poreczenia do dnia 31 grudnia 2026 r. Poreczenie obejmuje zobowigzania zacigqgniete przez PGE Dom
Maklerski S.A. wobec IRGIT na zlecenie PGE Energia Ciepta S.A. i PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
oraz zobowigzania zaciagniete przez PGE GIiEK wobec IRGIT.

e W dniu 23 wrzesnia 2021 r. weszta w zycie gwarancja na rzecz Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A.
tytutem zabezpieczenia ptatnosci EC Zielona Gdra S.A. zgodnie z umowg o $wiadczenie ustug przesytania
energii elektrycznej. Gwarancja w wysokosci 1 755 tys. zt zastgpita poprzednia gwarancje wystawiong
przez Bank Pekao S.A. W dniu 23 sierpnia 2022 r. zostat podpisany Aneks nr 1 do gwarancji podwyzszajacy
kwote do 5 000 tys. zt. Gwarancja obowigzuje do dnia 22 wrzesnia 2025 r.

e W celu zapewnienia dostepnosci linii gwarancyjnej spotka zalezna EC Zielona Géra S.A. w dniu 18 stycznia
2021 r. zawarta z PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. Porozumienie dotyczace zasad ustanawiania
zabezpieczen za zobowigzania Elektrocieptowni Zielona Goéra S.A. w formie gwarancji bankowych.
Porozumienie umozliwia spodtce zacigganie zobowigzan z tytutu udzielania zabezpieczern w formie gwarancji
bankowych wystawianych na zlecenie PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za zobowigzania EC Zielona
Géra S.A. na rzecz podmiotdw trzecich do maksymalnej kwoty 10 000 tys. zt. Porozumienie obowigzuje
do dnia 2 stycznia 2025 r.
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24. Poreczenia i gwarancje

W I pétroczu 2024 r. zadna ze spétek nalezacych do Grupy Kapitalowej KOGENERACIA S.A. nie udzielita
poreczenia pozyczki lub kredytu ani tez nie udzielita gwarancji stanowigcych rownowarto$¢ 10% kapitatow
wiasnych Spétki Dominujacej.

25. Postepowania sagdowe

KOGENERACJA S.A.

e W dniu 23 czerwca 2021 r. zostata zawarta umowa dotyczaca budowy elektrocieptowni gazowo — parowej dla

Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. w Siechnicach z Konsorcjum w sktadzie Polimex
Mostostal S.A. oraz Polimex Energetyka sp. z 0.0. (,Konsorcjum”). Obecna wartos¢ wynagrodzenia umownego
wynosi 1 159 180 tys. zt netto (tj. 1 425 791 tys. zt brutto).
W zwigzku z zaistniatym - w ocenie Konsorcjum - oddziatywaniem nadzwyczajnej zmiany stosunkéw
gospodarczych, skutkujgacych wzrostem cen towaréw oraz materiatdw, bedacych nastepstwem kumulacji
pandemii COVID 19 oraz nowej fazy agresji zbrojnej Federacji Rosyjskiej przeciwko Ukrainie, Spotka
otrzymata od Konsorcjum wnioski o podwyzszenie wysokosci wynagrodzenia umownego dla powyzszej
umowy. Spétka zlecita sporzadzenie - przez zewnetrznych ekspertdw - opinii prawnych i technicznych
ekspertyz, ktérych wyniki stanowig podstawe do prowadzenia mediacji, ukierunkowanej na rozwigzanie
powstatych kwestii spornych, dotyczacych istnienia podstaw faktycznych i prawnych oraz ewentualnego
zakresu mozliwej zmiany wysokosci wynagrodzenia (a w konsekwencji ewentualnego podpisania aneksu
waloryzacyjnego do Umowy) oraz terminu realizacji zobowigzania. W dniu 15 wrzesnia 2023 r. Strony
zawarty umowe o0 mediacje przed mediatorami statymi w Sadzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej
Rzeczypospolitej Polskiej. W listopadzie 2023 r. odbyty sie pierwsze posiedzenia mediacyjne. Negocjacje sg
kontynuowane do chwili obecnej, zarébwno w formie spotkan z udziatem mediatorow, jak i w formie
bezposrednich rozmdw przedstawicieli stron. Konsorcjum oszacowato roszczenie waloryzacyjne na kwote
343 931 tys. zt netto (423 035 tys. zt brutto). W ocenie Spotki, Konsorcjum - na chwile obecng - nie
wykazato, zgodnie z rozkladem ciezaru dowodowego, podstaw faktycznych i prawnych roszczenia. Umowa
mediacji zostata zmieniona aneksami przedtuzajacymi przewidywany czas prowadzenia mediacji. Do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, mediacja nie zostata zakonczona.

e W dniach 20 i 26 wrzesnia 2023 r. - na wniosek Konsorcjum - Sad Okregowy we Wroctawiu wydat
postanowienie, dotyczace udzielenia zabezpieczenia roszczenia Konsorcjum o uksztattowanie stosunku
prawnego i zmiane umowy. Wartos$¢ przedmiotu zabezpieczenia Sad okreslit na kwote 343 931 tys. zt netto
(423 035 tys. zt brutto). Zabezpieczenie dotyczy wnioskowanego przez Konsorcjum wzrostu wynagrodzenia
Zz powyzszej umowy zawartej w dniu 23 czerwca 2021 r.

Stosownie do tresci postanowienia Sadu o zabezpieczeniu, do czasu prawomocnego zakonczenia
postepowania sagdowego — w przedmiocie zmiany wysokos$ci wynagrodzenia umownego - potowa wartosci
przedmiotu zabezpieczenia netto, tj. kwota 171 965 tys. zt, powiekszy dotychczasowg warto$¢ wskazanych
we wniosku ptatnosci z tytutu zobowigzan inwestycyjnych i bedzie podlegata fakturowaniu sukcesywnie
do realizowanych przez Konsorcjum prac. Ustanowienie zabezpieczenia nie jest prawomocne. Postanowienie
zostato opatrzone klauzulg natychmiastowej wykonalnosci.

e W dniu 2 listopada 2023 r. Spoétka rozpoczeta formalng procedure odwotawczg od nieprawomocnego
postanowienia Sadu o udzieleniu zabezpieczenia, ukierunkowang na podwazenie zasadnosci udzielenia
zabezpieczenia co do zasady i wysokosci (Raport biezacy 16/2023). W dniu 9 listopada 2023 r. Spétka
wystata wniosek o wstrzymanie wykonania powyzszego postanowienia o udzieleniu zabezpieczenia. W dniu
13 grudnia 2023 r. KOGENERACIJA S.A. otrzymata postanowienie Sadu Okregowego we Wroctawiu X Wydziat
Gospodarczy z dnia 1 grudnia 2023 r. dotyczace wstrzymania wykonalnosci postanowienia z dnia
20 wrzesénia 2023 r. o udzieleniu zabezpieczenia roszczenia do czasu rozstrzygniecia zazalenia na to
postanowienie. Tym samym, uwzgledniono wniosek KOGENERACII S.A. z dnia 9 listopada 2023 r.
Postanowienie o wstrzymaniu wykonalnosci zostato objete klauzulg natychmiastowej wykonalnosci (Raport
biezgcy 19/2023).
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e W dniu 12 sierpnia 2024 r. wptynat z Sqdu Okregowego we Wroctawiu X Wydziat Gospodarczy odpis pozwu
z dnia 30 pazdziernika 2023 r. w sprawie z powddztwa Polimex Energetyka Sp. z o.0. oraz Polimex
Mostostal S.A. o uksztattowanie stosunku prawnego i zmiane Umowy na budowe Elektrocieptowni gazowo-
parowej dla Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACIA S.A. w Siechnicach (,Umowa”). Zadana
przez Polimex zmiana Umowy dotyczy oznaczenia wysokosci wynagrodzenia umownego zwiekszonego
o kwote 343 930 862,80 zt netto (423 034 961,24 zt brutto), tj. podwyzszenia obecnej wartosci Umowy
w kwocie 1 159 180 000,00 zt netto do kwoty 1 503 110 862,80 zt netto (z kwoty 1 425 791 400,00 zt
brutto do kwoty 1 848 826 361,24 zt brutto) (Raport biezgcy 30/2024).

Na zgtoszone roszczenie Grupa nie utworzytfa rezerwy.

e W dniu 25 lipca 2024 r. zostat doreczony odpis pozwu ztozonego przez PPO Siechnice sp. z 0.0. 0 zaptate
kwoty 7 299 305 zt tytutem zwrotu wydatkdw poniesionych na modernizacje i budowe urzadzen
wykorzystywanych na potrzeby dostawy energii elektrycznej przez Zespoét Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A. Obecnie toczy sie postepowanie sagdowe. W dniu 16 sierpnia 2024 r. KOGENERACIJA S.A.
ztozyta odpowiedz na pozew, wnoszac o oddalenie powddztwa w catosci.

W ocenie Zarzadu roszczenie PPO Siechnice Sp. z 0.0. o zwrot naktaddéw poniesionych na modernizacje
infrastruktury oraz budowe linii kablowych dostarczajgcych energie elektryczng do obiektéw szklarni
w Siechnicach nie jest zasadne, w konsekwencji na zgtoszone roszczenie Grupa nie utworzyta rezerwy.

EC Zielona Géra S.A.

e W dniu 1 sierpnia 2023 r. EC Zielona Goéra S.A. otrzymata decyzje administracyjng Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki (URE) w sprawie wysokosci korekty rocznej kosztéw powstatych w jednostkach opalanych
gazem ziemnym, o ktérej mowa w art. 44 ust. 1 Ustawy KDT, dotyczacej roku 2022. W decyzji Prezes URE
okreslit korekte roczng w wysokosci 34 878 tys. zt. Spétka nie zgadza sie z powyzszg decyzjg, dlatego
w dniu 16 sierpnia 2023 r. ztozone zostato do Sqdu Okregowego w Warszawie — Sgad Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw (SOKiK) odwotanie od decyzji wraz z wnioskiem o wstrzymanie jej wykonania. W dniu
28 wrzesnia 2023 r. SOKiK wydat postanowienie o wstrzymaniu wykonania decyzji Prezesa URE do czasu
prawomocnego rozstrzygniecia sprawy wszczetej odwotaniem. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
termin pierwszej rozprawy nie zostat wyznaczony.

e W dniu 31 lipca 2024 r. EC Zielona Goéra S.A. otrzymata decyzje administracyjng Prezesa URE w sprawie
wysokosci korekty rocznej kosztow powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym, o ktérej mowa
w art. 44 ust. 1 Ustawy KDT, dotyczacej roku 2023. W decyzji Prezes URE okreslit korekte roczng
w wysokosci 99 210 tys. zt. Spotka nie zgadza sie z powyzszg decyzjq, dlatego w dniu 20 sierpnia 2024 r.
ztozone zostato do Sadu Okregowego w Warszawie - Sqd Ochrony Konkurencji i Konsumentéw odwotanie
od decyzji, a w dniu 30 sierpnia 2024 r. wniosek o wstrzymanie jej wykonania.

Rozbieznos¢ pomiedzy spdtkg a URE w powyzszych sprawach wynika z odmiennej interpretacji ustawy KDT,

w szczegolnosci art. 46 ust. 1 ust. 5 oraz art. 34. Grupa zawigzata w ksiegach rachunkowych rezerwe
na powyzsze kwoty.

26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a. Podmioty powigzane

Grupa jest powigzana z jednostkami nalezacymi do Grupy PGE, spétkami Skarbu Panstwa oraz kadrg
kierownicza obejmujacg w szczegdlnosci cztonkdw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osoby blisko z nimi zwigzane.
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b. Transakcje z kadra kierownicza

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Catkowite wynagrodzenie zostato przedstawione w nocie 3c Koszty swiadczern pracowniczych natomiast taczne
wynagrodzenie (ptaca catkowita wraz z dodatkowymi $wiadczeniami) osiggniete przez osoby nadzorujace
i zarzadzajace Spdtka Dominujaca ksztattowato sie zgodnie z ponizszg tabela.

Tabela: Wynagrodzenie (wynagrodzenie catkowite wraz z dodatkowymi $wiadczeniami) osiggniete przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Spotka Dominujacg za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. i 30 czerwca
2023 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2024 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)
Zarzad - wynagrodzenie w okresie petnienia funkcji 607 766
Zarzad - wynagrodzenie potencjalnie nalezne 227 371
Rada Nadzorcza 253 242
1 087 1379

Szczegotowe informacje dotyczace wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej przedstawiono
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. oraz KOGENERACII S.A.
za okres od 1 stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r. w nocie 5 Wynagrodzenia, nagrody lub korzysci osiggniete
przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spotka.

Inne informacje

W I pétroczu 2024 i 2023 r. nie udzielano pozyczek w ramach Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych
cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej.

c. Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotycza przede wszystkim:

- sprzedazy energii elektrycznej i handlu prawami majatkowymi, ustug wsparcia funkcji nietechnicznych,
w tym ustug informatycznych, ustug konsultingowych oraz ustug kompleksowego zarzadzania wspolng
ptynnoscig finansowq, tzw. cash pooling (PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., PGE Energia Ciepta S.A.,
PGE Dom Maklerski S.A., PGE Systemy S.A.),

- ustug dostawy wegla energetycznego (Polska Grupa Gornicza S.A., Jastrzebska Spodtka Weglowa S.A.,
PGE Paliwa Sp. z 0.0., Weglokoks Kraj S.A.),

- obstugi sktadowisk wegla, obstugi urzadzen odpopielania, naweglania, zagospodarowania odpaddéw
produkcyjnych, zarzadzania sktadowiskiem odpadéw (PGE Ekoserwis S.A.),

- dystrybucji energii elektrycznej, zakupu gazu, oleju opatowego, optat koncesyjnych, transportu kolejowego
(spétki Skarbu Panstwa, m.in. PSE S.A., spétki Grupy ORLEN, w tym Polskie Gérnictwo Naftowe
i Gazownictwo S.A., spotki Grupy PKP i Grupy TAURON Polska Energia S.A.),

- naktaddw inwestycyjnych zwigzanych z realizacjq projektu EC Czechnica 2 w Siechnicach (Polimex Mostostal S.A.).

Dominujgcym wiascicielem PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A. jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym,
zgodnie z MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych, spoétki Skarbu Panstwa sa
traktowane jako podmioty powigzane.

Najwieksze transakcje z udziatem spotek Skarbu Panstwa dotycza spoétek: Polska Grupa Goérnicza S.A.,
Jastrzebska Spotka Weglowa S.A., Enea Operator Sp. z 0.0., Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. oraz spotek
nalezacych do Grupy PKP, Grupy TAURON Polska Energia S.A., Grupy Azoty S.A. oraz Grupy Orlen, w tym
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
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Prezentowane ponizej wartosci nie obejmujg transakcji z Zarzadca Rozliczen S.A., dotyczacych odpiséw
na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny oraz rekompensat dla podmiotéw uprawnionych z tytutu wprowadzenia
maksymalnej ceny energii elektrycznej, okreslonych Ustawg z dnia 27 pazdziernika 2022 r. o srodkach
nadzwyczajnych majacych na celu ograniczenie wysokoSci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych
odbiorcéw w 2023 roku oraz w 2024 roku. Przedmiotowe informacje przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty
objasniajgce do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 31b.

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi, wedlug oceny Zarzadu Jednostki Dominujacej,
sq przeprowadzane na warunkach rynkowych.

Tabela: Wzajemne naleznosci i zobowigzania z pozostatymi podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2024 r.
i 31 grudnia 2023 r.

Na dzien Na dzien
30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r.

(po przegladzie) (badane)

Naleznosci Zobowiazania Naleznosci Zobowiazania

Jednostka dominujaca i jednostka

-~ L 1025111 25 892 1 156 206 850 164
dominujaca najwyzszego szczebla
Pozostate podmioty powigzane w Grupie PGE 67 601 13 927 95 640 84 921
Spoéiki powigzane ze Skarbem Panstwa 6 780 53 884 5 654 70 520
spoza Grupy PGE
1 099 492 93 703 1 257 500 1 005 605

Na dzien 30 czerwca 2024 r. w naleznosciach od jednostki dominujacej najwyzszego szczebla PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. ujeto naleznosci z tytutu umdw cash pooling w kwocie 911 733 tys. zt (31 grudnia 2023 r.:
885 827 tys. zt), naleznosci z tytutu energii elektrycznej w kwocie 104 827 tys. zt (31 grudnia 2023 r.:
258 802 tys. zt) oraz z Rynku Mocy w kwocie 8 551 tys. zt (31 grudnia 2023 r.: 11 577 tys. zf).

Na dzien 31 grudnia 2023 r. w zobowigzaniach wobec jednostki dominujacej najwyzszego szczebla PGE Polska
Grupa Energetyczna S.A. ujeto zakup uprawnien do emisji CO2, w kwocie 822 157 tys. zt. Dziatajac
na podstawie art. 498 Kodeksu cywilnego KOGENERACIJA S.A. i PGE S.A. dokonaty potracenia wzajemnych
wierzytelnosci z tytutu sprzedazy uprawnien do emisji CO, oraz z tytutu umowy pozyczki na kwote
460 000 tys. zt.

Tabela: Przychody, koszty, zakupy i naktady w ramach wzajemnych transakcjach (facznie z przychodami i kosztami
finansowymi) za okres 6 miesiecy zakornczony 30 czerwca 2024 r. i 30 czerwca 2023 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2024 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)

Przychody Koszty/nakilady Przychody Koszty/naktady

Jednostka dominujgca i jednostka
dominujaca najwyzszego szczebla

Pozostate podmioty powigzane w Grupie PGE 216 347 80 989 499 794 291 987

Spotki powigzane ze Skarbem Panstwa

484 179 173 585 633 547 459 658

spoza Grupy PGE 2 709 274 570 9 142 403 107
703 235 529 144 1142 483 1154 752
Dodatkowe noty objasniajace do skroconego srodrocznego sprawozdania 47

finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. stanowia
jego integralng czesc



Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrocone érodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe o X )
za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2024 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt) <=r KOGENERACJA SA

ZESPOR ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

27. Transakcje jednorazowe zawarte pomiedzy podmiotami
powigzanymi

W ramach Grupy nie doszto do zawarcia transakcji nietypowych pomiedzy podmiotami powigzanymi,
wykraczajacych poza biezacqa dziatalno$¢ operacyjna.

28. Przyszte zobowigzania z tytutu zawartych umow inwestycyjnych

Wartos$¢ przysztych zobowigzan z tytutu najistotniejszych umoéw inwestycyjnych zawartych przez Grupe
Kapitatowg nieujetych jeszcze w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2024 r. wyniosta
292 742 tys. zt.

Naktady w Spdice Dominujacej w kwocie 241 442 tys. zt zostang poniesione gtéwnie na:

¢ realizacje projektu EC Czechnica 2 w Siechnicach (235 219 tys. zi),

e wsparcie techniczne oraz wykonanie pomiaréw odbiorowych i gwarancyjnych bloku gazowo-parowego i kottowni
szczytowo-rezerwowej zainstalowanych w EC Czechnica 2,

e budowe sieci wody surowej oraz kanalizacji teletechnicznej w EC Czechnica 2,

e opracowanie ekspertyzy stanu technicznego kanatdw zasilajgcych i zrzutowych wody oraz przygotowanie
dokumentacji geologiczno - inzynierskiej dla EC Wroctaw,

e przytaczenia do sieci przesytowej, do sieci dystrybucyjnej oraz do sieci gazowe;j.

Naktady w spétce zaleznej w kwocie 51 300 tys. zt zostang poniesione gtdéwnie na:

zakup czesci, serwisowanie turbozespotu gazowego oraz remont generatora turbiny gazowej,

budowe sieci i przytaczy cieplnych,

wykonanie prac budowlanych w zakresie utrzymania i modernizacji sieci cieptowniczej,

modernizacje weztéw cieptowniczych wraz z infrastruktura,

wykonanie roboét elektroenergetycznych, mechanicznych, diagnostycznych i instalacyjnych na obiektach
produkcyjnych,

remont kapitalny agregatéw pompowych,

e naprawy instalacji wodno-kanalizacyjnej oraz instalacji transportu chemikaliow.

29. Testy na utrate wartosci aktywow i wartosci firmy

a. Test na utrate wartosci aktywow

Rzeczowe aktywa trwate stanowig istotng pozycje aktywow Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A. oraz spotki zaleznej EC Zielona Goéra S.A. Z uwagi na zmienne otoczenie
makroekonomiczne Spdtka Dominujaca oraz spétka zalezna okresowo weryfikujg przestanki mogace $wiadczy¢
o utracie wartosci odzyskiwalnej swojego majatku. W ocenie sytuacji rynkowej spoétki postuguja sie zaréwno
wilasnymi narzedziami analitycznymi, jak i wsparciem ze strony Grupy Kapitatowej PGE i niezaleznych osrodkow
analitycznych.

W poprzednich okresach sprawozdawczych Spoétka Dominujgca oraz spoétka zalezna nie dokonywaty istotnych
odpisow z tytutu utraty wartosci aktywédw trwatych. W biezacym okresie sprawozdawczym w segmencie
Cieptownictwo Grupy Kapitatowej PGE dokonano analizy przestanek i zidentyfikowano czynniki, ktére w istotny
sposéb mogty przyczyni¢ sie do zmiany wartosci posiadanych aktywéw i przeprowadzenia testéw na utrate
wartosci aktywdéw w poszczegdlnych Spétkach segmentu, w tym w KOGENERACII S.A. i EC Zielona Goéra S.A.:

e utrzymywanie sie kapitalizacji gietdowej PGE S.A. ponizej wartosci ksiegowej aktywdow netto,

e stabilizacja na rynku energii i paliw po globalnym kryzysie energetycznym, ktdéry przejawiat sie wzrostem
pozioméw cen paliw, energii elektrycznej i uprawnien do emisji CO.. Kryzys ten byt spotegowany przez
inwazje Rosji na Ukraine w dniu 24 lutego 2022 r. i pojawieniem sie ryzyka niedoboru wegla i gazu w Europie.
W zwigzku ze zmianami cen Grupa zwrdcita sie do niezaleznego zewnetrznego eksperta o prognoze
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dtugoterminowg cen paliw, uprawnien do emisji CO; i $rednich cen energii elektrycznej w perspektywie
do 2040 roku,
¢ Plan Dekarbonizacji.

Kwestie klimatyczne

W dniu 15 grudnia 2022 r. w segmencie Cieptownictwo Grupy Kapitatowej PGE zostat przyjety Plan
Dekarbonizacji do roku 2050, zaktualizowany w dniu 5 pazdziernika 2023 r. Celem Planu Dekarbonizacji jest
wypetnienie wymogow regulacyjnych stawianych przed energetykg oraz utrzymanie w diugiej perspektywie
obecnego potencjatu wytworczego w celu zaspokojenia potrzeb odbiorcédw. Plan Dekarbonizacji stanowi
operacjonalizacje celow okreslonych bezposrednio w strategii Grupy Kapitatowej PGE oraz w planie wdrozenia
strategii w segmencie Cieptownictwo. Plan okresla lokalizacje, w ktérych zostanie przeprowadzona
transformacja majatku produkcyjnego, harmonogram gtéwnych dziatan, planowane naktady oraz efekty.
Transformacja mocy wytwdrczych poprzez zastosowanie nisko- lub zeroemisyjnych jednostek wytwdrczych
planowana jest w perspektywie do 2030 r., a neutralnos¢ klimatyczna w perspektywie do 2050 r.

W zwigzku z powyzszym segment Cieptownictwo stopniowo zastepuje stare zrodta weglowe nowymi zrédtami
odnawialnymi i niskoemisyjnymi. Planowane jest, iz do 2030 roku w wiekszosci lokalizacji, w ktérych znajduja
sie weglowe aktywa cieptownicze zostang oddane do eksploatacji instalacje, ktdére spowodujg catkowite
lub znaczace odejscie od paliwa weglowego. Plan dekarbonizacji zostat uwzgledniony przy szacowaniu wartosci
uzytkowej aktywdw wytwodrczych segmentu Cieptownictwo.

Zatozenia makroekonomiczne przyjete do analizy:

e gtdowne zalozenia cenowe, tj. ceny: energii elektrycznej, uprawnien do emisji CO, oraz gazu przyjeto
Z opracowania przygotowanego przez niezaleznego eksperta,

e przyjeto prognoze cen energii okreslona, jako najbardziej prawdopodobna, przy czym w czesci pokrytej
kontraktami, przyjeto ceny i warunki rozliczen wynikajace z tych kontraktéw w okresie ich obowigzywania.
Prognozy cen energii elektrycznej zaktadaja wzrost cen rynkowych w okresie prognozy,

e prognoza przychoddéw z Rynku Mocy dla lat 2024-2028 opiera sie na wynikach rozstrzygnietych aukcji
gtownych i dodatkowych dla tych okresdéw dostaw z uwzglednieniem mechanizmoéw wspdlnego bilansowania
w ramach spétek Grupy Kapitatowej PGE. Prognoza od 2029 r. zostata opracowana przez zespot ekspertow
PGE S.A. na podstawie zatozen dotyczacych szacowanych przysztych przeptywdw dla jednostek wytwdrczych
bazujacych m.in. na wynikach juz rozstrzygnietych aukcji oraz prognozach zewnetrznego eksperta.
Od 1 lipca 2025 r. wszystkie Jednostki Rynku Mocy, ktére zawarty umowy mocowe po 31 grudnia 2019 r.
(czyli dla kontraktdw zawartych w ramach Aukcji Gtdwnej na rok dostaw 2025 i kolejnych) bedzie
obowigzywac kryterium emisyjnosci 550g CO2/kWh (tzw. EPS 550), co w praktyce wykluczy udziat jednostek
weglowych z kolejnych aukcji Rynku Mocy,

o dyspozycyjnosc jednostek zostata oszacowana w oparciu o plany remontéw z uwzglednieniem statystycznej
awaryjnosci.

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywdéw Spotka Dominujaca i spotka zalezna EC Zielona
Géra S.A. oszacowaty nadwyzke wartosci uzytkowej testowanych aktywdw nad wartoscig bilansowg, w zwigzku
z czym stwierdzity brak koniecznosci ujecia badz rozwigzania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ tych aktywow.

b. Test na utrate wartosci osrodkdw generujacych przeptywy
pieniezne, do ktorych zostata alokowana wartosc¢ firmy

Na dzien 31 maja 2024 r. Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci firmy przypisanej do jednostki zaleznej
EC Zielona Gora S.A.

Testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone poprzez ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Okreslenie
wartosci godziwej dla bardzo duzych grup aktywdéw, dla ktérych nie ma aktywnego rynku i mato jest
poréwnywalnych transakcji, jest w praktyce bardzo trudne. W przypadku elektrowni i elektrocieptowni,
dla ktdérych nalezy okresli¢ wartos¢ na lokalnym rynku, nie istniejg obserwowalne wartosci godziwe. W zwigzku
z powyzszym wartos$¢ odzyskiwalna analizowanych aktywdw zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich
wartosci uzytkowej metodq zdyskontowanych przeptywdw pienieznych netto na podstawie projekcji
finansowych przygotowanych na okres od 2023 r. do korfica 2030 r. Przyszte przeptywy pokazane zostaty
poprzez wartos¢ rezydualng obliczong wg Modelu Gordona.
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Rynek energetyczny, a w szczegolnosci rynek cieptowniczy, jest w Polsce rynkiem regulowanym i jako taki
podlega wielu przepisom i nie moze by¢ swobodnie ksztattowany jedynie w oparciu o decyzje biznesowe. Prawo
energetyczne w swoich celach ma, m.in. podejmowanie skutecznych dziatan regulacyjnych zmierzajacych
do zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego. Oznacza to, ze otoczenie regulacyjne zmierza do stabilnego
dziatania dostawcéw ciepta na danym terenie tak, aby zaspokoi¢ w perspektywie diugoterminowej potrzeby
odbiorcow. Zgodnie z przepisami ustawy - prawo energetyczne, Prezes URE moze w skrajnych przypadkach
nakazac przedsiebiorstwu energetycznemu, prowadzenie dziatalnosci objetej koncesja (przez okres nie dtuzszy
niz 2 lata), jezeli wymaga tego interes spoteczny. Jezeli taka dziatalno$¢ przynosi strate, przedsiebiorstwu
energetycznemu nalezy sie pokrycie strat od Skarbu Panstwa.

Poniewaz otoczenie regulacyjne ogranicza mozliwo$¢ zaprzestania dziatalnosci, Spétka Dominujgca nie zaktada
skonczonego okresu zycia osrodkdw generujacych przeptywy pieniezne (CGU). W zwigzku z powyzszym
w testach na utrate wartosci zatozono kontynuowanie dziatalnosci w dtugiej perspektywie (w postaci wartosci
rezydualnej), przy zachowaniu naktadow na poziomie odtworzeniowym, z uwagi m.in na interes spoteczny
w postaci zapewniana dostaw ciepfta.

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych CGU:

e pierwszy rok prognoz jest zgodny z zatozeniami przyjetymi do Planu Finansowego Grupy Kapitatowej PGE
na 2024 rok. Plan finansowy dla Grupy Kapitatowej PGE na 2024 rok bazuje na zatozeniach (wolumenowych
i cenowych) przygotowywanych na koniec 2023 roku,

e prognozy na kolejne lata to zatozenia z raportu Agencji Rynku Energii S.A.: Prognoza cen energii elektrycznej
w Polsce do 2040 r. Aktualizacja 2024,

e przychody z Rynku Mocy na lata 2024-2028 opierajg sie na wynikach rozstrzygnietych aukcji gtéwnych
dla tych okreséw dostaw, z uwzglednieniem mechanizmdw umowy o realokacje przychodéw w ramach spotek
Grupy Kapitatowej PGE oraz zatozeniach dotyczacych szacowanych przysztych przeptywow dla jednostek
wytworczych bazujacych, m.in. na wynikach juz rozstrzygnietych aukcji,

e system wsparcia dla wysokosprawnej kogeneracji dla nowych jednostek gazowych,

e Sredni wazony koszt kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji na poziomie:

9,12% 7,89% 7,13% 6,75% 6,45% 6,33% 6,28%

e nominalna stopa wzrostu po okresie prognozy 2,5%,

e utrzymanie zdolnosci produkcyjnych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym.
Naktady inwestycyjne dotyczace transformacji majatku produkcyjnego na aktywa zasilane gazem oraz $rodki
pieniezne generowane przez te aktywa stuzy¢é majg wypetnieniu wymogow regulacyjnych stawianych
przed energetyka oraz utrzymaniu w dtugiej perspektywie obecnego potencjatu wytwdrczego w celu
zaspokojenia potrzeb odbiorcéw. Wigzace decyzje dotyczace transformacji aktywdw oraz poniesienia
naktadéw inwestycyjnych zostaty podjete przed 31 grudnia 2022 r. i byly wynikiem dziatan zewnetrznych,
w tym Polityki Energetycznej Panstwa (PEP 2040), regulacji Unii Europejskiej, jak réwniez dziatan
wewnetrznych, takich jak strategia Grupy Kapitatowej PGE, Plan Wdrozenia strategii Grupy Kapitatowej PGE
w segmencie Cieptownictwo oraz Strategia biznesowa na lata 2022-2026 Grupy Kapitatowej
KOGENERACIA S.A.,

¢ uwzglednienie naktadéw inwestycyjnych zgodnie z planem inwestycyjnym Grupy Kapitatowej PGE,

e wartos¢ aktywéw do testdw wedtug stanu na dzien 31 maja 2024 r., skorygowana o warto$¢ dotacji
oraz o zobowigzanie z tytutu kosztéw osieroconych.

Na dzien 30 czerwca 2024 r. wartos¢ testowanej wartosci firmy wyniosta 40 120 tys. zt. Wyniki
przeprowadzonego testu wykazaty, ze warto$¢ uzytkowa osrodka wypracowujacego s$rodki pieniezne byta
wyzsza od wartosci bilansowej. Test nie wykazat koniecznoséci dokonywania odpisu aktualizujacego wartosc
Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. oraz spotki zaleznej EC Zielona Gora S.A.
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30. Sezonowosc (cyklicznosc) dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. ma charakter sezonowy.

Najwazniejsze czynniki wptywajace na zapotrzebowanie na energie elektryczng i ciepto to: czynniki atmosferyczne
(temperatura powietrza), czynniki socjoekonomiczne (liczba odbiorcow energii, ceny nosnikdw energii, rozwdj
gospodarczy, PKB) oraz czynniki technologiczne (postep technologiczny, technologia wytwarzania produktéow).
Kazdy z tych czynnikow ma wptyw na techniczne i ekonomiczne warunki wytwarzania i dystrybucji no$nikow
energii, a tym samym wptywa na wyniki uzyskiwane przez spétki Grupy Kapitatowej KOGENERACIA S.A.

Poziom sprzedazy energii elektrycznej i cieplnej w ciggu roku jest zmienny i zalezy przede wszystkim
od czynnikow atmosferycznych - temperatury powietrza i dtugosci dnia. Wzrost zapotrzebowania jest szczegdlnie
widoczny w okresach zimowych (sezon grzewczy), natomiast nizsze zapotrzebowanie obserwujemy w okresach
letnich. Ponadto, zmiany sezonowe widoczne sg wsrdd wybranych grup odbiorcow koncowych. Efekty
sezonowosci sg bardziej znaczace dla gospodarstw domowych, niz dla sektora przemystowego.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2024 r. Grupa Kapitalowa KOGENERACJA S.A. osiagneta przychody
ze sprzedazy w wysokosci 1 312 933 tys. zt (w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r.: 1 717 243 tys. zt).

31. Transakcje o charakterze niestandardowym

a. Wptyw wojny Rosji z Ukraing na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej
KOGENERACJA S.A.

Wojna Rosji z Ukraing moze wptyna¢ na dziatalno$é Grupy Kapitatowej KOGENERACIA S.A. oraz przyszite wyniki
finansowe. W stosunku do ostatnio opublikowanego sprawozdania nie stwierdzono istotnych zmian w zakresie
raportowanych zagadnien. W szczegolnosci ocenie/zmianie mogq podlegaé nastepujace pozycje: wartosé
odzyskiwalna wybranych pozycji aktywow, poziom oczekiwanych strat kredytowych oraz wycena instrumentow
finansowych. Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. na biezgaco monitoruje przebieg wojny, konsekwencje
makroekononiczne oraz rynkowe. Ewentualne zdarzenia, ktére wystgpig zostang odzwierciedlone odpowiednio
w przysztych sprawozdaniach finansowych Grupy.

b. Zmiany regulacyjne na rynku energii elektrycznej i cieplnej

Ustawa z dnia 7 pazdziernika 2022 roku o szczegélnych rozwiazaniach stuzacych ochronie
odbiorcow energii elektrycznej w 2023 roku oraz w 2024 roku w zwiazku z sytuacja na rynku
energii elektrycznej (zaktualizowana ustawa z dnia 7 grudnia 2023 r. o zmianie ustaw w celu
wsparcia odbiorcéw energii elektrycznej, paliw gazowych i ciepia)

Mechanizm ceny maksymalnej:

e Celem ustawy bylo wprowadzenie mechanizmu ostonowego, ktory bedzie minimalizowat podwyzki cen
energii elektrycznej. Ograniczone zostaty przychody wytworcéw i sprzedawcow przy jednoczesnej
redystrybucji uzyskanych srodkéw do odbiorcéow koricowych.

e Mechanizm zakfada, ze niezaleznie od wzrostu cen energii elektrycznej na rynku hurtowym w rozliczeniach
z odbiorcami uprawnionymi stosuje sie ceny za sprzedaz energii elektrycznej, tzw. cene maksymalng
na poziomie: 693 zt/MWh.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 7 grudnia 2023 r. o zmianie ustaw w celu wsparcia odbiorcow energii
elektrycznej, paliw gazowych i ciepta, ktéra weszta w zycie z dniem 31 grudnia 2023 r. mechanizmy zamrozenia
cen taryfowych oraz ceny maksymalnej przedtuzono do dnia 30 czerwca 2024 r.
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W Grupie Kapitatowej KOGENERACIJA S.A. odbiorcy koncowi energii elektrycznej nie sa gospodarstwami
domowymi ani innymi odbiorcami uprawnionymi, dlatego Grupa nie byta objeta mechanizmem ceny
maksymalnej.

Ustawa z dnia 27 pazdziernika 2022 r. o srodkach nadzwyczajnych majacych na celu ograniczenie
wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektorych odbiorcow w 2023 roku oraz
w 2024 roku

Zgodnie z ustawg o $rodkach nadzwyczajnych maksymalna cena energii elektrycznej dla innych odbiorcow
uprawnionych zostata ustalona na poziomie 785 zi/MWh. Cena ta obowigzywata od 1 grudnia 2022 r.
do 30 wrzesnia 2023 r. Od 1 pazdziernika 2023 r. maksymalna cena zostata obnizona do 693 zt/MWh.

Ustawa wprowadzita obowigzek przekazywania comiesiecznego odpisu na Fundusz Wyptaty Rdznicy Ceny przez
wytwércow energii elektrycznej oraz przedsiebiorstwa zajmujace sie obrotem energii elektrycznej. Srodki
przekazane na Fundusz wykorzystywane sg do wyrdwnywania réznicy miedzy ceng rynkowg sprzedanej energii
elektrycznej a ustawowym limitem ceny, a takze do finansowania innych dziatan zwigzanych z rynkiem energii
elektrycznej.

Obowigzek dokonywania odpisu na Fundusz dotyczyt okresu od 1 grudnia 2022 r. do 31 grudnia 2023 r.
Koncowe rozliczenie odpisu nastgpito w czerwcu 2024 r. i zostato ujete jako pomniejsze kosztéw w kwocie
13 806 tys. zt. Grupa Kapitalowa KOGENERACIJA S.A. ujeta w I potroczu 2023 r. odpis na Fundusz w kwocie
290 225 tys. zt, w tym KOGENERACIJA S.A. 5 874 tys. zt i EC Zielona Géra S.A. 284 351 tys. zt.

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2022 r. o szczegdélnych rozwiazaniach w zakresie niektorych zrodet
ciepta w zwiazku z sytuacja na rynku paliw, zmieniona ustawa z dnia 23 maja 2024 r. o bonie
energetycznym oraz o zmianie niektorych ustaw w celu ograniczenia cen energii elektrycznej, gazu
ziemnego i ciepta systemowego

Ustawa wprowadzita srednig cene ciepta z rekompensatg do stosowania przez przedsiebiorstwo energetyczne
dla czesci odbiorcdw z przeznaczeniem na cele mieszkaniowe i uzytecznosci publicznej po spetnieniu warunkéw
okreslonych w ustawie. Wartos¢ netto tej ceny to:

e do dnia 30 czerwca 2024 r.:
®= 150,95 zi/G] dla ciepta wytwarzanego w zrédtach ciepta opalanych gazem ziemnym lub olejem
opatowym,
®= 103,82 zt/GJ] netto dla ciepta wytwarzanego w pozostatych zrédtach ciepta,
e od dnia 1 lipca 2024 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. dla wszystkich zrédet ciepta:
= 119,39 zt/G],
e od dnia 1 stycznia 2025 r. do dnia 30 czerwca 2025 r. dla wszystkich zrodet ciepta:
= 134,97 zt/GJ.

Mechanizm: Jezeli nastgpi wzrost cen ciepta powyzej $redniej ceny wytwarzania ciepta z rekompensata,
to planowany przychdéd przedsiebiorstw energetycznych wynikajacy z rdéznicy pomiedzy sSrednig ceng
wytwarzania ciepta z rekompensatg a poziomem uzasadnionych kosztow przedsiebiorstw energetycznych
zostanie pokryty rekompensata.

Poziom cen zgodny z XXII Taryfg dla ciepta zatwierdzong przez Prezesa URE wraz z p6zniejszymi zmianami
nie przekraczat w roku 2024 s$redniej ceny wytwarzania ciepta z rekompensatg. W przypadku ciepta
wytwarzanego w zrodtach Elektrocieptowni Zielona Goéra S.A., cena ciepta z rekompensatg miata
zastosowanie wytgcznie do odbiorcow ciepta z lokalnych kottowni gazowych poczawszy od 1 pazdziernika
2022 r.

Od dnia 1 lipca 2024 r. w odniesieniu do ciepta wytwarzanego w EC Zawidawie, jego cena przekracza wartosci
okreslone w omawianym mechanizmie ochronnym, w zwigzku z czym w rozliczeniach z odbiorcami bedzie
stosowana s$rednia cena wytwarzania z rekompensata.
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Ustawa z dnia 8 lutego 2023 r. 0 zmianie ustawy o szczegodlnych rozwigzaniach w zakresie
niektorych zrodet ciepta w zwiazku z sytuacja na rynku paliw (zaktualizowana ustawa z dnia
23 maja 2024 r. o bonie energetycznym oraz o zmianie niektérych ustaw w celu ograniczenia cen
energii elektrycznej, gazu ziemnego i ciepta systemowego)

Ustawa wprowadzita maksymalne ceny dostawy ciepta, czyli ceny i stawki optat z taryfy stosowanej w dniu
30 wrzeénia 2022 r. w tym systemie, w zakresie zaréwno wytwarzania ciepta, jak i jego przesytania
i dystrybucji, powiekszone o 40%. Ograniczenie podwyzek cen ciepta dotyczyto odbiorcéw koncowych,
tj. gospodarstw domowych i wymienionych w ustawie jednostek uzytecznosci publicznej.

Mechanizm: Jezeli nastgpi wzrost cen ciepta powyzej 40%, to planowany przychdd przedsiebiorstw
energetycznych wynikajacy z réznicy pomiedzy maksymalng ceng dostawy ciepta a obowigzujgca ceng taryfowg
zostanie pokryty przez Zarzadce Rozliczen S.A.

W brzmieniu zaktualizowanym ustawg o bonie energetycznym oraz o zmianie niektorych ustaw w celu
ograniczenia cen energii elektrycznej, gazu ziemnego i ciepta systemowego, poziom 40% obowigzywat

w rozliczeniach z odbiorcami do dnia 30 czerwca 2024 r. W II potroczu 2024 r. stosowany jest poziom 46%,
od 1 stycznia 2025 r. stosowany bedzie poziom 52%.

Znowelizowana ustawa obejmowata okres od dnia 1 marca 2023 r. do dnia 30 czerwca 2024 r. (uzupetniata
mechanizm $redniej ceny wytwarzania ciepta z rekompensatg) oraz uwzglednita wypfate wyréwnania
w okresie od dnia 1 pazdziernika 2022 r. do 28 lutego 2023 r.

Poziom cen zgodny z XXIII Taryfa dla ciepta zatwierdzong przez Prezesa URE i obowigzujaca od dnia
1 stycznia 2023 r. oraz zgodny ze zmiang Taryfy dla ciepta obowigzujacg od dnia 1 maja 2023 r. w Jednostce
Dominujacej przekroczyt 40% wzrostu na poszczegdlnych skitadnikach kosztowych. Poziom cen zgodny
z XX1IV Taryfq dla ciepta zatwierdzong przez Prezesa URE obowigzujacg od dnia 1 stycznia 2024 r. przekroczyt
40% (oraz 46% od dnia 1 lipca 2024 r.) wzrostu cen i stawek optat obowigzujacych w dniu 30 wrzesnia
2022 r. Przekroczenie maksymalnej ceny dostawy ciepta dotyczy odbiorcéw ciepta w poszczegdinych
grupach taryfowych.

Poziom cen ciepta w spoéice zaleznej EC Zielona Gora S.A. wynikajacy z XXIII Taryfy dla ciepta obowigzujacej
od 17 stycznia 2023 r. (wraz z poOzniejszymi zmianami) oraz XXIV Taryfy dla ciepta obowigzujacej
od 1 stycznia 2024 r. przekroczyt w okresie do 30 czerwca 2024 r. 40% przyrostu cen i stawek optat
obowigzujacych w dniu 30 wrzesnia 2022 r. Przekroczenie maksymalnej ceny dostawy ciepta dotyczyto
odbiorcéw ciepta z lokalnych kottowni gazowych (grupa taryfowa B) od 1 pazdziernika 2022 r., a odbiorcow
cieptfa z sieci cieptowniczej (pozostate grupy taryfowe) od 17 stycznia 2023 r.

Przychody z tytulu rozpoznanych rekompensat dotyczacych sprzedazy ciepta wyniosty 44 438 tys. zt, w tym
Jednostka Dominujaca: 9 381 tys. zt i jednostka zalezna EC Zielona Gdra S.A.: 35 057 tys. zt (w I pdtroczu
2023 r.: 23 218 tys. zt, w tym Jednostka Dominujgca: 5 447 tys. zt i jednostka zalezna EC Zielona Géra S.A.:
17 771 tys. zt).

c. Szacunek kosztow z tytutu ewentualnego zwrotu doptaty gazowej

Szczegotowe informacje o wysokosci korekty kosztéw powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym
przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace do skréconego S$réodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, punkt 2b oraz 25.
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32. Istotne szacunki i osady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (MSSF UE) wymaga od Zarzadu osaddw, szacunkéw
i zatozen, ktére maja wptyw na przyjete zasady oraz na prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychoddéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajq sie na doswiadczeniu historycznym
oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe
osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zzrddet.
Faktyczna wartos¢ moze rozni¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg
biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktdorym dokonano zmiany szacunku
lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego,
jak i okresow przysztych. Szczegotowe informacje na temat przyjetych osadow, szacunkdw i zatozen zostaty
przedstawione ponizej lub w odpowiednich notach objasniajacych.

Amortyzacja - corocznie w Grupie Kapitatowej dokonuje sie weryfikacji przewidywanych okresow
uzytkowania srodkdéw trwatych, a nastepnie na tej podstawie dokonuje sie zmiany stawek amortyzacyjnych
srodkéw trwatych.

Rekompensaty na pokrycie kosztéow osieroconych KDT omdwiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace
do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 2.

Grupa dziata w jednym segmencie operacyjnym Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej oraz dystrybucja.
Zarzad Jednostki Dominujacej dokonuje profesjonalnego osadu w zakresie identyfikacji tych segmentéw
na podstawie wytycznych zawartych w MSSF 8. Szczegdtowy sposdb identyfikacji segmentow
oraz podstawowe dane finansowe sq prezentowane w rozdziale B.VI. Noty objasniajace do skréconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 22.

Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku (zwyktej)
dziatalnosci gospodarczej Spoétki, skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego.

Na dzien 30 czerwca 2024 r. Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci aktywow trwatych. Szczegdty
dotyczace analizy przestanek i przyjetych zatozen przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace
do skrdéconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 29a.

Grupa dla celow przeprowadzenia testéw z tytutu utraty wartosci dokonata identyfikacji osrodkow
generujacych przeptywy pieniezne. Dla Grupy zidentyfikowano 2 osrodki generujace przeptywy pieniezne:
Zespdt Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACIA S.A. oraz EC Zielona Goéra S.A. Na dzien 30 czerwca
2024 r. Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci firmy przypisanej do jednostki zaleznej EC Zielona
Géra S.A. Test nie wykazat koniecznosci dokonywania odpisu aktualizujgcego warto$¢ Zespotu
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. oraz spoétki zaleznej EC Zielona Goéra S.A. Szczegdty
dotyczace analizy przestanek i przyjetych zatozen przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 29b.

W ciggu okresu sprawozdawczego Grupa weryfikuje wysokos$¢ odpisow aktualizujgcych aktywa.

Grupa dokonuje oszacowan rezerw aktuarialnych na $wiadczenia pracownicze. W I pétroczu 2024 r. przyjeto
dyskonto na poziomie 5,7% rocznie. Pozostate zatozenia zostaty przedstawione w Skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r. w nocie 27a.

Rezerwy sa zobowigzaniami, ktérych kwota Ilub termin zaptaty nie sa pewne. W ciggu okresu
sprawozdawczego Grupa zmienita szacunki odnosnie zasadnosci lub wysokosci niektdrych rezerw.
W szczegdlnosci, w ciggu okresu sprawozdawczego dokonano aktualizacji rezerwy na niedobdr uprawnien
do emisji CO,, rezerwy na koszty rekultywacji oraz rezerwy na S$wiadczenia pracownicze ze wzgledu
na zmiane stopy dyskonta. Szczegdty przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace do skréconego
$rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 21.

Niepewno$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi - szczegbtowe informacje przedstawiono
w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r. w nocie 41.

W zwigzku z kryzysowg sytuacjq na rynku energii elektrycznej w ostatnim kwartale 2022 roku weszto w zycie
szereg regulacji prawnych, ktére spowodowaly po stronie Spétki konieczno$¢ dokonania szacunkow
przychoddw i kosztéw w kolejnych okresach sprawozdawczych w zakresie rekompensat i korekt ceny
wynikajacych z ustawy dla gospodarstw domowych oraz odpisu na Fundusz Wyptaty Roéznicy Ceny
wynikajacy z ustawy o $rodkach nadzwyczajnych. Szczegdty przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty
objasniajace do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 3b i 31b.
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e Grupa analizuje i monitoruje kwestie zwigzane z klimatem oraz ocenia wptyw ryzyka klimatycznego
na dziatalno$¢ i wyniki finansowe. Szczegdtowe informacje dotyczace ryzyka zwigzanego ze zmianami
klimatycznymi przedstawiono w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2023 r. w nocie 29d.

¢ Grupa monitoruje kwestie zwigzane z wojng w Ukrainie oraz ocenia ryzyko jej wptywu na dziatalno$¢ i wyniki
finansowe Spodtki. Szczegodtowe informacje dotyczace zwigzanego z tym ryzyka zostaty opisane w rozdziale
B.VI. Noty objasniajace do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 31a.

33. Hierarchia wartosci godziwej

Przy ustalaniu wartosci godziwej sktadnika aktywow lub zobowigzania, Grupa bazuje na obserwowalnych
danych rynkowych. Pomiar wartosci godziwej klasyfikowany jest na réznych poziomach, w zaleznosci od danych
wejsciowych uzytych do wyceny.

a. Poziom 1: ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach za identyczne aktywa lub zobowigzania.

b. Poziom 2: dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do poziomu 1, ktére sg obserwowalne
dla danego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania w sposdb bezposredni (np. notowania) lub posredni
(np. dane na bazie notowan).

c. Poziom 3: dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania, ktére nie sg oparte
na obserwowalnych danych rynkowych (nieobserwowalne dane wejsciowe).

Jesli dane wejsciowe uzyte do pomiaru wartosci godziwej danego sktadnika aktywow lub zobowigzania zostang
sklasyfikowane na réznych poziomach hierarchii wartosci godziwej, wéwczas pomiar wartosci godziwej
sklasyfikowany jest w catosci na najnizszym poziomie hierarchii wartosci godziwej, do ktérego zaliczono dane
wejsciowe istotne dla catej wyceny.

Grupa wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentow
finansowych, wykorzystujagc ogdlnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe dyskontowe
w poszczegdlnych walutach (obowigzujace rowniez dla towardw, ktorych ceny wyrazone sg w tych walutach)
pochodzace z aktywnych rynkdw. Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych ustalana jest w oparciu
o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy
ceng terminowg a transakcyjng. Terminowych kurséw wymiany walut nie modeluje sie jako osobnego czynnika
ryzyka, ale wyprowadza z kursu spot i odpowiedniej terminowej stopy procentowej dla waluty obcej w stosunku
do waluty krajowej.

W kategorii aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik Grupa wykazuje
instrumenty finansowe zwigzane z wycenga transakcji forward stanowiacych zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz z wyceng kontraktéw na sprzedaz uprawnien do emisji CO, (Poziom 2).

Przyszte ksztattowanie sie stop procentowych, kurséow walutowych czy poziomoéw cen EUA w sposdb inny niz
zaprognozowany przez Spotke bedzie miat wptyw na przyszte sprawozdania finansowe.

Grupa ujmuje przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej na koniec okresu
sprawozdawczego, w ktéorym dana zmiana miata miejsce. W okresie sprawozdawczym i w okresie
poréwnawczym nie wystapity przesuniecia instrumentéw finansowych pomiedzy poszczegélnymi poziomami
hierarchii wartosci godziwej.

Wartos$¢ bilansowa aktywéw i zobowigzan niewycenianych do wartosci godziwej jest zblizona do ich wartosci
godziwej. Instrumenty pochodne zostaly zaprezentowane w Notach objasniajgcych do sprawozdania
finansowego, punkt 14.

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego srodrocznego sprawozdania 55
finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. stanowia
jego integralng czesc



Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.

Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe

ZESPOR ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2024 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt) <=r KOGENERACJA SA

34. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po dniu 30 czerwca 2024 r. wystagpity nastepujace zdarzenia:

W dniu 1 lipca 2024 r. EC Zielona Gdra S.A. podpisata z ORLEN S.A. umowe ramowag_ sprzedazy kompleksowej
paliwa gazowego w systemie dystrybucyjnym wraz z kontraktem indywidualnym. Umowa zostata zawarta
na czas nieoznaczony, natomiast kontrakt indywidualny zapewnia dostawy paliwa gazowego od dnia 2 lipca
2024 r. do dnia 1 stycznia 2037 r. Szacowana wartos¢ kontraktu indywidualnego w okresie jego
obowigzywania, ustalona na podstawie cen rynkowych gazu oraz stawek dystrybucyjnych, wynosi tqcznie
6,3 mld zt netto. (Raport biezgcy 27/2024).

Z dniem 4 lipca 2024 r. Zwigzki Zawodowe dziatajagce w KOGENERACII S.A. weszty w spér zbiorowy
z Pracodawcg w przedmiocie ustalenia kwoty nagrody za wyniki za 2023 rok. Aktualnie strony prowadzg
rokowania, ktdrych celem jest osiggniecie porozumienia w powyzszej kwestii.

W dniu 5 lipca 2024 r. Zarzad KOGENERACII S.A. przekazat informacje udzielone akcjonariuszowi poza
walnym zgromadzeniem w odpowiedzi na pytania zadane podczas Zwyczajnego Walhego Zgromadzenia
Spotki w dniu 28 czerwca 2024 r. (Raport biezacy 28/2024).

W dniu 12 lipca 2024 r. Rada Nadzorcza Spétki powotata ze swojego grona Pana Pawta Stepnia do petnienia
funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej oraz ustalita sklad Komitetu Audytu i Komitetu
Wynagrodzen.

W dniu 25 lipca 2024 r. zostat doreczony odpis pozwu ztozonego przez PPO Siechnice sp. z 0.0. 0 zaptate
kwoty 7 299 tys. zt tytutem zwrotu wydatkdw poniesionych na modernizacje i budowe urzadzen
wykorzystywanych na potrzeby dostawy energii elektrycznej przez Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A. Obecnie toczy sie postepowanie sagdowe. W dniu 16 sierpnia 2024 r. KOGENERACJA S.A.
ztozyta odpowiedz na pozew, wnoszac o oddalenie powddztwa w catosci.

W dniu 6 sierpnia 2024 r. KOGENERACJA S.A. przekazata do publicznej wiadomosci szacunkowe wybrane
skonsolidowane dane finansowe i operacyjne za okres 3 i 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. (Raport
biezacy 29/2024). W poréwnaniu do opublikowanych szacunkéw skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy
oraz skonsolidowany wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) zmniejszyt sie
o okoto 7 min zt, a skonsolidowany zysk netto zmniejszyt sie o okoto 6 min zi. Zmiana szacunkow
spowodowana byta ujeciem oszacowanego kosztu z tytutu rekompensaty gazowej za I pdtrocze 2024 r.
Szczegotowe informacje dotyczace rekompensaty gazowej zostaty opisane w rozdziale B.VI. Noty
objasniajgce do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 2b. Pozostate
wstepne szacunki opublikowane w dniu 6 sierpnia 2024 r. nie ulegty zmianie.

W dniu 13 sierpnia 2024 r. Zarzad KOGENERACII S.A. poinformowat, iz w dniu 12 sierpnia 2024 r. wptynat
z Sadu Okregowego we Wroctawiu X Wydziat Gospodarczy odpis pozwu z dnia 30 pazdziernika 2023 r.
w sprawie z powddztwa Polimex Mostostal S.A. o uksztattowanie stosunku prawnego i zmiane Umowy
na budowe Elektrocieptowni gazowo-parowej dla Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACIA S.A.
w Siechnicach. Zadana przez Polimex zmiana dotyczy oznaczenia wysokosci wynagrodzenia umownego
zwiekszonego o kwote 343 930 862,80 zt netto (423 034 961,24 zt brutto), tj. podwyzszenia obecnej
wartosci Umowy w kwocie 1 159 180 000,00 zt netto do kwoty 1 503 110 862,80 zt netto (z kwoty
1 425 791 400,00 zt brutto do kwoty 1 848 826 361,24 zt brutto) (Raport biezgcy 30/2024).

W dniu 20 sierpnia 2024 r. spétka zalezna EC Zielona Géra S.A. ztozyta do Sadu Okregowego w Warszawie
- Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, odwotanie od decyzji administracyjnej Prezesa URE, a w dniu
30 sierpnia 2024 r. wniosek o wstrzymanie jej wykonania. Decyzja administracyjna dotyczyta wysokosci
korekty rocznej kosztow powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym (99 210 tys. zt za 2023 rok),
o ktorej mowa w art. 44 ust. 1 Ustawy KDT.

W dniu 23 sierpnia 2024 r. Rada Nadzorcza Spotki dziatajac na podstawie uchwaty nr 51/2027/2024 z dnia
22 sierpnia 2024 r. ogtosita postepowanie kwalifikacyjne na stanowisko Prezesa Zarzadu Zespotu
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACIJA S.A.
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt) = KOGENERACJA SA

ZESPOR ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

C. Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
KOGENERACJA S.A.

|. Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych
dochodow za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r.

Za okres Za okres
Not 6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
ota 30 czerwca 2024 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)
okres biezacy okres poréwnawczy
Przychody ze sprzedazy 1 794 212 950 459
Koszt wiasny sprzedazy 2 (763 876) (704 079)
Zysk brutto na sprzedazy 30 336 246 380
Pozostate przychody operacyjne 3 5625 3 249
Koszty sprzedazy 2 (11 449) (21 886)
Koszty ogdlnego zarzadu 2 (24 028) (21 282)
Pozostate koszty operacyjne 3 (2 789) (4 237)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej (2 305) 202 224
Przychody finansowe 1 836 2 325
w tym: przychody z tytutu odsetek 1737 2 318
Koszty finansowe (3 255) (3731)
Koszty finansowe netto 4 (1419) (1 406)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (3724) 200 818
Podatek dochodowy 5a 593 (38 286)
Zysk netto (3 131) 162 532
Inne catkowite dochody netto 292 (348)
Pozycje, ktore nie beda mogtlty w przysziosci
zostac rozliczone z wynikiem:
Zys’kl/_(straty)_ aktuarlaln_e z tytutu rezerw 361 (430)
na swiadczenia pracownicze
Podatek odroczony 5a (69) 82
Catkowite dochody ogé6tem (2 839) 162 184
Zysk/(strata) podstawowy na 1 akcje (w ztotych) (0,21) 10,91
Zysk/(strata) rozwodniony na 1 akcje (w zfotych) (0,21) 10,91
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt) = KOGENERACJA SA

ZESPOR ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

ll. Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z  sytuacji
finansowej na dzien 30 czerwca 2024 r.
Na dzien Na dzien Na dzien

Nota 30 czerwca 2024r. 31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)

okres biezacy okres porownawczy okres poréwnawczy

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 6 1 930 764 1 920 245 1692 915
Wartosci niematerialne 6 2 258 2 293 1901
Prawa do uzytkowania skladnikéw aktywdw 6 113 752 114 058 117 496
Nieruchomosci inwestycyjne 6 12 228 12 611 12 975
Naleznosci finansowe 7 3745 3818 4013
Pozostate aktywa diugoterminowe 8 29 712 35 164 68 009
lkJ;:I;:?;}/oiNaekcje oraz pozostate instrumenty o 179 130 179 130 178 930
Uprawnienia do emisji CO,nabyte w celu umorzenia 12 1 556 3 084 2 832
Aktywa trwate razem 2 273 145 2 270 403 2 079 071
Aktywa obrotowe

Zapasy 11 83 711 202 912 140 354
Uprawnienia do emisji CO,nabyte w celu umorzenia 12 8 196 112 672 2 095
Instrumgn_ty poghoqne i inne al.<ty\'Na wyceniane 13 31 _ )
w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 10 - 11 164 -
E:::::géé;i fzint;II:l:rcL)JWdeostaw i ustug oraz pozostate 5 191 361 455 470 189 053
Pozostate aktywa krétkoterminowe 8 2 219 93 095 7 133
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 9 980 33 376 13 899
Aktywa obrotowe razem 295 498 908 689 352 534
Aktywa razem 2 568 643 3179 092 2 431 605
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

ZESPOR ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

<> KOGENERACJA SA

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 30 czerwca 2024 r. (ciag dalszy)

30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie)

Na dzien
31 grudnia 2023 r.
(GELERD)

Na dzien
Nota 30 czerwca 2024 r.
(po przegladzie)

okres pordwnawczy okres porownawczy

okres biezacy

Kapitat wiasny 15

Kapitat zaktadowy 252 503 252 503 252 503
Kapl_ta’r ze _sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 251 258 251 258 251 258
nominalnej

Pozostate kapitaty rezerwowe 960 659 781 850 781 850
Zyski zatrzymane 163 986 345 634 330 697
Kapitat wlasny razem 1 628 406 1 631 245 1616 308
Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

!D’rugqtermmowe zobowigzania z tytutu pozyczek 16 407 411 418 331 105 108
i leasingu

Instrumenty pochodne 13 137 69 21
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 10 31 833 62 794 36 170
dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje 17 45 817 47 126 22 241
rzadowe

Pozostate zobowigzania finansowe 18 13 14 14
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 19 102 431 450
Rezerwy dtugoterminowe 20 21 234 24 910 29 466
Zobowigzania dtugoterminowe razem 506 547 553 675 193 470
Zobowiazania krotkoterminowe

_Krotk_otermlnowe zobowigzania z tytutu pozyczek 16 29 163 8 662 6 901
i leasingu

Instrumenty pochodne 13 193 318 51
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 10 9 839 - 19 774
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje 17 3317 3 647 5941
rzagdowe

Zobow_ia;an_ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 76 163 777 924 272 634
zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania niefinansowe 18 12 731 47 685 10 853
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 19 16 324 17 321 14 633
Rezerwy krotkoterminowe 20 285 960 138 615 291 040
Zobowiazania krotkoterminowe razem 433 690 994 172 621 827
Zobowigzania razem 940 237 1 547 847 815 297
Pasywa razem 2 568 643 3179 092 2431 605
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt) = KOGENERACJA SA

ZESPOR ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

lll. Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2024 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)

Nota

okres biezacy okres poréwnawczy

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (3724) 200 818
Podatek dochodowy zaptacony (9 435) (45 303)
Korekty o pozycje:

Amortyzacja i odpisy aktualizujace 2 95 743 90 984
(Zysk)/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (87) 71
(Zysk)/strata ze sprzedazy $rodkow trwatych 388 (101)
Odsetki i dywidendy 1104 187

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostatych naleznosci finansowych A B0/ 122655
Zmiana stanu pozostatych aktywow 91 270 94 679
Zmiana stanu zapasow 119 201 (52 692)
Er:;arr;:ns;;anu uprawnien do emisji CO,nabytych w celu 106 004 141 162
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych zobowigzan finansowych i niefinansowych (237 107) (90 636)
z wytgczeniem kredytow i pozyczek

iZg:)ifar::?i srtzaqr:jl.:)\r;vcilzclir::zeﬁ miedzyokresowych przychodow (1 665) (1 962)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (1 326) (1 286)
Zmiana stanu rezerw 144 030 (94 366)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 550 768 364 210
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych =) 20
Wptyw rat i odsetek z tytutu leasingu 165 184
Odsetki otrzymane w ramach umowy cash pooling 667 1676
Srodki przekazane w ramach umowy cash pooling - (58 266)
gigﬁéewvifvzt;iccihniemateriaInych oraz rzeczowych (118 569) (182 367)
Nabycie aktywow finansowych - (9 810)
Pozostate wydatki (420) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (118 064) (248 493)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy i wydatki z tytutu pozyczek (467 060) (103 160)
Wptywy i wydatki w ramach umowy cash pooling 17 665 (10)
Otrzymane dotacje 26 3013
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (6 731) (5910)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (456 100) (106 067)
Przeplywy pieniezne netto, razem (23 396) 9 650
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych (23 396) 9 650
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 14 33 376 4 249
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 14 9 980 13 899
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt) = KOGENERACJA SA

ZESPOR ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

IV. Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale
wtasnym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r.

Kapitat ze

sprzedazy akcji Pozostate
Kapitat s = 4 ‘ Zyski Kapital wiasny

powyzej ich kapitaty
wartosci rezerwowe
nominalnej

zaktadowy zatrzymane RAZEM

Kapitat wlasny na dzien

1 stycznia 2024 r. 252 503 251 258 781 850 345 634 1 631 245
Strata netto = = = (3 131) (3 131)
Inne catkowite dochody - - - 292 292
Catkowite dochody - - - (2 839) (2 839)
Transakcje z wlascicielami:

Przeznaczenie zyskdéw

na zasilenie pozostatych kapitatow - - 178 809 (178 809) -
rezerwowych

Kapitat wiasny na dzien 252 503 251 258 960 659 163 986 1 628 406

30 czerwca 2024 r.

Kapitat ze

sprzedazy akcji Pozostate
Kapitat P Y L Zyski Kapitatl wiasny

powyzej ich kapitaty
wartosci rezerwowe
nominalnej

zaktadowy zatrzymane RAZEM

Kapitat wlasny na dzien

1 stycznia 2023 r. 252 503 251 258 782 672 167 691 1454 124
Zysk netto - - - 162 532 162 532
Inne catkowite dochody - - - (348) (348)
Catkowite dochody - - - 162 184 162 184
Transakcje z wlascicielami:

Pok!'yc[e straty z pozostatych _ _ (822) 822 _
kapitatow rezerwowych

Kapital wlasny na dzien 252 503 251 258 781 850 330 697 1 616 308
30 czerwca 2023 r.
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrocone érodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe o X )
za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2024 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt) <=r KOGENERACJA SA

ZESPOR ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

V. Wybrane dane objasniajace do skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

a. Oswiadczenie o zgodnosci

KOGENERACJA S.A. stosuje Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska (zwane dalej MSSF UE). Niniejsze skrdocone s$rodroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi
zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi
i obowigzujacymi w czasie przygotowania niniejszego skréconego $rdédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, stosowano przepisy Ustawy
o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. oraz wydane na jej podstawie przepisy wykonawcze.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzane z nimi Interpretacje za wyjatkiem Standardow
oraz Interpretacji, ktore oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejskq oraz Standardow i Interpretacji,
ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standarddéw, wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej przedstawiono w rozdziale
B.V. Wybrane dane objasniajace do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
punkt 7a.

Wedtug szacunkdw Spétki, nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standarddéw nie miatyby istotnego
wptywu na skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane
przez Spoétke na dzien bilansowy.

b. Waluta prezentacji i waluta funkcjonalna

Dane w skréoconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich
(waluta funkcjonalna Spétki i waluta prezentacji niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego), po zaokragleniu do petnych tysiecy.

c. Zasady rachunkowosci i prezentacja danych

Skrdocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywow i pasywow wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw
pochodnych, instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub inne
catkowite dochody.

Niniejsze skrécone s$rdédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spdétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skroconego $rdédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza
sie istnienia okolicznos$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrocone érodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe o X )
za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2024 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt) <=r KOGENERACJA SA

ZESPOR ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

Niniejsze skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2024 r.
do dnia 30 czerwca 2024 r., dane poréwnawcze za okres od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia 30 czerwca 2023 r.
oraz na dzien 31 grudnia 2023 r.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie z Jednostkowym sprawozdaniem
finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r. opublikowanym w dniu 19 marca 2024 r.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF UE) wymaga od Zarzadu osaddéw, szacunkéw
i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddw
oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajqg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktore s uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu,
co do wartosci bilansowej aktywdéw i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna
warto$¢ moze rozni¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajq biezacej
weryfikacji. Zmiana szacunkdéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktéorym dokonano zmiany szacunku
lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego,
jak i okresow przysztych.

Osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére majg istotny wplyw na skrdcone
$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczacym ryzykiem zmian
w przysztych latach zostaty przedstawione w nocie 32.

W niniejszym skréconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych
zasad (polityki rachunkowosci) i metod obliczeniowych, co w poprzednim rocznym sprawozdaniu finansowym
na dzien i za okres konczacy sie 31 grudnia 2023 r. z wyjatkiem tego, ze zastosowano nowe lub zmienione
standardy oraz interpretacje obowigzujace dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024 r.

Nowe standardy i interpretacje, ktore weszty w zycie w dniu 1 stycznia 2024 r., a nie miaty wptywu na skrocone
érodroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. przedstawiono
w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajace do skrdoconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, punkt 7c.
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VI. Noty objasniajace do skroconego srodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Noty objasniajace do sprawozdania z catkowitych dochodow

1. Przychody ze sprzedazy

Tabela: Przychody ze sprzedazy za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. i 30 czerwca 2023 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2024 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 744 698 916 000

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej oraz dystrybucji

energii elektrycznej 2 258 422 874
Eirezgliz?dy ze sprzedazy ciepta oraz dystrybucji energii 476 395 459 942
Przychody z Rynku Mocy 15 876 17 648
Przychody z tytutu certyfikatdw pochodzenia energii 874 7 564
Z;zzyé)w:jdy z tytutu wsparcia wysokosprawnej kogeneracji 3 868 4 148
Przychody z najmu nieruchomosci 3132 3220
Pozostate przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 197 604
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 49 514 34 459
Przychody z odsprzedazy energii elektrycznej 42 047 33 561
Przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji CO, 6 483 320
Pozostate przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 984 578

794 212 950 459

Nizsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej oraz dystrybucji energii elektrycznej (spadek
0 178 518 tys. zt) byly przede wszystkim efektem nizszej $redniej ceny sprzedazy energii elektrycznej
oraz nizszego wolumenu sprzedazy w poroéwnaniu do I poétrocza 2023 r.

Wyzsze przychody ze sprzedazy ciepta oraz dystrybucji energii cieplnej w I potroczu 2024 r. (wzrost
0 16 453 tys. zt) byty gtéwnie efektem wyzszych srednich cen sprzedazy ciepta oraz wzrostu liczby odbiorcow
ciepta, przy jednoczesnie nizszym wolumenie sprzedazy spowodowanym wyzszymi $rednimi temperaturami
w 2024 r.

Zgodnie z Ustawg z dnia 15 wrzesnia 2022 r. o szczegdlnych rozwigzaniach w zakresie niektorych zrédet ciepta
w zwigzku z sytuacjq na rynku paliw KOGENERACJA S.A. zobligowana jest do sprzedazy i dystrybucji ciepta
po maksymalnych, okreslonych w Ustawie, stawkach. R6znica pomiedzy maksymalnymi stawkami a wartoscig
wynikajacg z taryf wyptacana jest w formie rekompensaty. W I potroczu 2024 r. przychody z tytutu
rozpoznanych rekompensat dotyczacych sprzedazy ciepta wyniosty 9 381 tys. zt (I pdirocze 2023 r.:
5 447 tys. zt). Pozostate informacje dotyczace rekompensat za ciepto przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty
objasniajgce do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 31b.
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Spétka uzyskuje przychody z Rynku Mocy. W I pdtroczu 2024 r. przychody te wyniosty 15 876 tys. zt i byly nizsze
w porownaniu do I potrocza 2023 r. 0 1 772 tys. zt. (I pétrocze 2023 r.: 17 648 tys. zt).

Nizsze przychody z tytutu certyfikatow pochodzenia energii (spadek o 6 690 tys. zt) byly przede wszystkim
efektem nizszej ceny (I potrocze 2024 r.: 47,33 zt/MWh; I potrocze 2023 r.: 202,89 zt/MWh) i nizszego wolumenu
certyfikatéw zielonych na skutek nizszej produkcji z biomasy.

Na podstawie Ustawy z dnia 14 grudnia 2018 r. o promowaniu energii elektrycznej z wysokosprawnej
kogeneracji Spotka uzyskata przychody z tytutu wsparcia wysokosprawnej kogeneracji gazowej w kwocie
3 868 tys. zt (I pétrocze 2023 r.: 4 148 tys. zi).

Przychody z najmu nieruchomosci (optaty leasingowe ujete jako przychdd) w I potroczu 2024 r. wyniosty
3132 tys. zt (I pobtrocze 2023 r.: 3220 tys. zt). Spdtka nie osiggneta przychoddéw z tytutu leasingu
operacyjnego odnoszacych sie do zmiennych optat leasingowych, ktére nie sg zalezne od indeksu lub stopy
procentowej.

Wyzsze przychody z odsprzedazy energii elektrycznej (wzrost o 8 486 tys. zt) byly efektem wyzszego
wolumenu zakupionej i odsprzedanej energii elektrycznej.

W I potroczu 2024 r. uzyskano przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji CO, w kwocie 6 483 tys. zt
(I potrocze 2023 r.: 320 tys. zt).

Gtownymi odbiorcami Spotki sq: PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. i Fortum Power and Heat Polska Sp. z o.0.
O/Wroctaw. Przychody ze sprzedazy w transakcjach ze spotka PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. wyniosty
w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2024 r. 300 764 tys. zt, co stanowito 37,87% przychoddw (od 1 stycznia
do 30 czerwca 2023 r.: 456 962 tys. zt, co stanowito 48,08% przychoddéw). Przychody ze spdtka Fortum Power
and Heat Polska Sp. z 0.0. wyniosty w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2024 r. 389 949 tys. zt, co stanowito
49,10% przychodow (od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r.: 384 690 tys. zt, co stanowito 40,47% przychodow).

KOGENERACJA S.A. dziata w jednym segmencie operacyjnym Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej
oraz dystrybucja i prowadzi dziatalnos¢ wytacznie na terenie kraju.

Tabela: Przychody z umoéw z klientami za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. i 30 czerwca 2023 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2024 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)

Przychody z uméw z klientami 777 831 937 644
Przycho.dy z tytutu wsparcia wysokosprawnej kogeneracji 3 868 4 148
gazowej
Przychody z tytutu rozpoznanych rekompensat 9 381 5 447
Przychody z najmu nieruchomosci 3132 3220

794 212 950 459
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2. Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

a. Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow

Tabela: Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2024 r. i 30 czerwca 2023 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2024 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (720 467) (675 027)
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow (43 409) (29 052)
(763 876) (704 079)

b. Koszty wedtug rodzaju

Tabela: Koszty wedtug rodzaju za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. i 30 czerwca 2023 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2024 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)

Amortyzacja i odpisy aktualizujace (95 743) (90 984)
Zuzycie materiatdéw i energii (260 637) (213 199)
Ustugi obce (67 802) (73 578)
Podatki i opfaty, w tym: (296 212) (305 828)

uprawnienia do emisji CO > (283 867) (288 679)

odpis na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny - (5874)
Koszty $wiadczen pracowniczych (32 328) (32 296)
Pozostate koszty rodzajowe (3 222) (2 310)
Razem koszty rodzajowe (755 944) (718 195)
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow (43 409) (29 052)
taczne koszty sprzedanych produktow, towarow
i materialow, koszty sprzedazy oraz koszty (799 353) (747 247)
ogolnego zarzadu
Koszty sprzedazy 11 449 21 886
Koszty ogolnego zarzadu 24 028 21 282
Koszt wlasny sprzedazy (763 876) (704 079)

Wyzsze koszty amortyzacji o kwote 4 759 tys. zt to przede wszystkim efekt:
¢ rozliczenia naktadéw inwestycyjnych na rzeczowe aktywa trwate (wzrost amortyzacji o kwote 9 794 tys. zt),
o weryfikacji okresdéw uzytkowania srodkdw trwatych (spadek amortyzacji o kwote 5 035 tys. zt).

Wyzszy poziom kosztow zuzycia materiatdw i energii (wzrost o 47 438 tys. zt) to efekt wzrostu kosztéw zuzycia
paliw, na skutek wyzszych cen surowcow i chemikaliow.
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Spadek kosztéw ustug o kwote 5 776 tys. zt byt spowodowany przede wszystkim nizszymi kosztami ustug
zagospodarowania odpadow, nizszymi kosztami ustug przesytowych (nizsze stawki w pordwnaniu do 2023 r.)
oraz nizszymi kosztami ustug wynikajacych z umowy o zarzadzanie handlowe zdolnosciami wytworczymi.

Spadek kosztéw w pozycji Podatki i optaty o 9 616 tys. zt byt spowodowany gtdwnie brakiem odpisu na Fundusz
Wypftaty Réznicy Ceny w I potroczu 2024 r. (w I potroczu 2023 r. ujeto odpis w kwocie 5 874 tys. zt) oraz nizszg
0 4 812 tys. zt rezerwg na niedobdr uprawnien do emisji CO,.

Jako Koszty sprzedazy w ukiadzie kalkulacyjnym oraz Podatki i opfaty w ukfadzie poréwnawczym
KOGENERACIJA S.A. ujeta w I pétroczu 2023 r. odpis na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny w kwocie 5 874 tys. zt
(brak odpisu w I potroczu 2024 r.). Pozostate informacje dotyczace odpisu na Fundusz przedstawiono
w rozdziale B.VI. Noty objasniajace do skréoconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, punkt 3 i 31b.

Wzrost wartosci sprzedanych towardw i materiatow o kwote 14 357 tys. zt byt efektem wyzszego wolumenu
sprzedazy uprawnien do emisji CO; (wzrost o 10 426 tys. zt), wyzszego wolumenu zakupionej energii na rynku
na potrzeby kontraktu w przypadku awarii, remontéw lub warunkéw pogodowych (wzrost o 4 257 tys. zt),
nizszej wartosci zakupionej energii na rynku bilansujagcym (spadek o 200 tys. zt) oraz nizszej wartosci
sprzedanej ustugi dystrybucji i przesytu energii (spadek o 126 tys. zt).

c. Koszty swiadczen pracowniczych

Tabela: Koszty $wiadczen pracowniczych za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. i 30 czerwca
2023 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2024 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)

Wyptacone wynagrodzenia (30 102) (29 379)
Ubezpieczenia spoteczne (6 025) (5910)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 1 006 1 945
Pozostate $wiadczenia po okresie zatrudnienia (459) (349)
Inne $wiadczenia pracownicze (3 626) (3 222)

(39 206) (36 915)
!(oszty Wy.nagrodzen przeksiegowane na naktady 6 878 4619
inwestycyjne

(32 328) (32 296)

Wyzsze koszty wyptaconych wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych dotyczg wzrostu wynagrodzen
pracownikdw w ramach podpisanych porozumien pomiedzy Zarzadem a Zwigzkami Zawodowymi.

W pozycji Inne $wiadczenia pracownicze Spotka ujgta m.in. koszty pracowniczych programéw emerytalnych,
odpis na ZFSS, koszty opieki medycznej oraz szkolen.
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3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

a. Pozostate przychody operacyjne

Tabela: Pozostate przychody operacyjne za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. i 30 czerwca
2023 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2024 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)
Rezerwa na rekultywacje sktadowisk popiotow 965 -
Wycena kontraktdw na sprzedaz uprawnien do emisji CO, 2 2
Rozliczenie otrzymanych dotacji 1727 2 054
Bozwgzawg odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapaséw 280 518
i naleznosci
Rozwigzanie rezerwy bilansowej 1 864 80
Sprzedaz ztomu 369 -
Dzierzawa weztéw cieplnych 317 350
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 32 47
Kary, grzywny i odszkodowania 40 48
Inne 29 150
5 625 3 249

b. Pozostate koszty operacyjne

Tabela: Pozostate koszty operacyjne za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. i 30 czerwca 2023 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2024 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)

Wycena transakcji forward na zakup uprawnien do emisji CO, - (2)
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw i naleznosci (394) (70)
Utworzenie rezerwy na rekultywacje sktadowisk popiotéw - (3 008)
Rozliczenie niedoboréw inwentaryzacyjnych (1 545) (56)
Darowizny = (320)
Zaptacone kary, odszkodowania i grzywny (19) (15)

Koszty likwidacji srodkow trwatych (421) -
Koszty zaniechanych inwestycji = (56)
Koszty utrzymania ESP Mioty (69) (59)
Spisanie naleznosci - (238)
Koszty aktywéw oddanych w leasing (326) (239)
Inne (15) (174)
(2 789) (4 237)

Szczego6towe informacje dotyczace Pozostatych przychoddw operacyjnych i Pozostatych kosztéw operacyjnych
przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace do skréconego S$rddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, punkt 4.
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4. Koszty finansowe netto

Tabela: Koszty finansowe netto za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. i 30 czerwca 2023 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2024 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek i naleznosci oraz

depozytow bankowych 12l 2203
Odsetki z tytutu leasingu 321 115
Pozostate przychody finansowe 99 7
Przychody finansowe 1 836 2 325
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu (1 845) (2 107)
Pozostate odsetki od zobowigzan finansowych (104) (215)
t(qszty 0(:!setek dotyczace zobowigzan z tytutu przysztych (173) (167)
Swiadczenh pracowniczych

Efekt zmiany dyskonta dotyczacy rezerwy na rekultywacje (414) (656)
Pozostate koszty finansowe (719) (586)
Koszty finansowe (3 255) (3731)
Koszty finansowe netto (1 419) (1 406)

Nizsze przychody z tytulu odsetek byty zwigzane z nizszym poziomem nadwyzki $rodkow pienieznych
udostepnionych przez Spotke w systemie cash pooling.

5. Podatek dochodowy

a. Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow

Tabela: Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodédw za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2024 r. i 30 czerwca 2023 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2024 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)

Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskéw i strat
Podatek dochodowy za okres biezacy (30 438) (26 550)
Podatek odroczony 31 031 (11 736)

Korzysc¢ podatkowa/(obciazenie podatkowe) wykazywane

w rachunku zyskow i strat 593 (38 286)
Podatek dochodowy wykazywany w innych catkowitych

dochodach

0Od zyskow i strat aktuarialnych z wyceny rezerw (69) 82
na $wiadczenia pracownicze

Korzysc¢ podatkowa/ (obciazenie podatkowe) ujete (69) 82
w innych catkowitych dochodach (kapitale wiasnym)

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu 524 (38 204)

z catkowitych dochodow
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b. Efektywna stopa podatkowa

Strata przed opodatkowaniem za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2024 r. w skroconym $rodrocznym
jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw ksztattowata sie na poziomie 3 724 tys. zt (zysk przed
opodatkowaniem za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r.: 200 818 tys. zt). Za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2024 r. efektywna stopa podatkowa wyniosta 15,92% (za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2023 r.: 19,07%).

Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej

6. Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, prawa
do uzytkowania sktadnikow aktywow i nieruchomosci inwestycyjne

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2024 r. Spotka poniosta naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie
101 680 tys. zt, m.in. na realizacje projektu EC Czechnica 2 w Siechnicach, modernizacje i remonty kottow,
generatorow, turbin oraz blokdw i systemdw cieptowniczych, a takze na modernizacje i remonty wieloletnie
podstawowych i pomocniczych urzadzen produkcyjnych (w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r.:
325 426 tys. zt).

W I pétroczu 2024 r. aktywowano odsetki w facznej kwocie 17 662 tys. zt, w tym 10 769 tys. zt od pozyczki
udzielonej przez NFOSIGW, 4 502 tys. zt od pozyczki udzielonej przez spotke zalezng EC Zielona Goéra S.A.
oraz 2 391 tys. zt od pozyczki udzielonej przez PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

7. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
finansowe

a. Naleznosci finansowe - dtugoterminowe

Tabela: Diugoterminowe naleznosci finansowe na dzien 30 czerwca 2024 r., 31 grudnia 2023 r. oraz 30 czerwca
2023 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
Naleznosci z tytutu leasingu 3 367 3 368 3 500
Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkow trwatych 378 450 513
3 745 3818 4013
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b. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
finansowe - krotkoterminowe

Tabela: Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe na dzien
30 czerwca 2024 r., 31 grudnia 2023 r. oraz 30 czerwca 2023 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
NaIe_znoscn z tytulu dostaw i ustug od jednostek 62 395 185 475 36 415
powigzanych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek 32 942 153 461 30 969
pozostatych
Naleznosci z tytutu umowy cash pooling 54 056 71 968 116 984
Naleznosci z tytutu naleznych rozpoznanych 2 892 4 782 2 280
rekompensat
Wsparcie dla kogeneracji 797 1 359 1226
Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkow trwatych 139 134 152
Naleznosci dotyczace depozytu zabezpieczajacego 300 296 290
Kaucje i wadia 22 22 90
Naleznosci z tytutu leasingu 390 545 647
Pozostate naleznosci 37 428 37 428 -
191 361 455 470 189 053

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe sa przedstawione w kwotach netto
pomniejszonych o odpisy aktualizujgce w kwocie 481 tys. zt (31 grudnia 2023 r.: 278 tys. zt, 30 czerwca
2023 r.: 202 tys. zt).

W pozycji Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe ujeto naleznosci z tytutu
umowy cash pooling w kwocie 54 056 tys. zt (31 grudnia 2023 r.: 71 968 tys. z, 30 czerwca 2023 r.:
116 984 tys. zt).

Na dzien 30 czerwca 2024 r. KOGENERACJA S.A. ujeta naleznosci z tytutu rozpoznanych rekompensat za ciepto
w kwocie 2 892 tys. zt (31 grudnia 2023 r.: 4 782 tys. zt, 30 czerwca 2023 r.: 2 280 tys. zt). Pozostate informacje
dotyczace rekompensat za ciepto przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace do skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 1 i 31b.

W pozycji Pozostate naleznosci ujeto naleznosci z tytutu przekazanych do kontrahenta pfatnosci dotyczacych
zabezpieczenia roszczenia w przedmiocie zmiany wysokosci wynagrodzenia wynikajacego z umowy
inwestycyjnej, ktérego wykonalnos$¢, na mocy postanowienia Sadu Okregowego we Wroctawiu, zostata
wstrzymana.
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Tabela: Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci finansowych na dzien
30 czerwca 2024 r., 31 grudnia 2023 r. oraz 30 czerwca 2023 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)

do 1 m-ca 190 839 455 090 187 818
powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 223 78 657
powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 64 150 166
powyzej 6 m-cy do 1 roku 235 152 412
191 361 455 470 189 053

Tabela: Wiekowanie naleznosci przeterminowanych na dzien 30 czerwca 2024 r., 31 grudnia 2023 r. oraz
30 czerwca 2023 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r.

(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)

Naleznosci przeterminowane brutto

do 1 m-ca 440 544 585
powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 263 27 579
powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 239 4 94
powyzej 6 m-cy do 1 roku 9 - 42
powyzej 1 roku 143 153 122

1 094 728 1422
grdzpéitsg/r:qli(:;ilgz:iiﬁe warto$¢ naleznosci (481) (278) (202)
Naleznosci przeterminowane netto 613 450 1220
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8. Pozostate aktywa dtugoterminowe i krotkoterminowe

Tabela: Pozostate aktywa dtugoterminowe i krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2024 r., 31 grudnia 2023 r.
oraz 30 czerwca 2023 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)

Zaliczki na $rodki trwate w budowie 27 189 32 247 64 926
Rozllczem? mlqdzy9kresovye z tytu’fu pr'ograllmu 2523 2917 3083
przytaczen budynkdéw do sieci cieptowniczej
Pozostate aktywa diugoterminowe 29 712 35 164 68 009
Podatek VAT - 90 757 3643
Rozllczem? mledzyc,)kresovye z tytu’fu programu 852 965 942
przytaczen budynkdéw do sieci cieptowniczej
Rogllczenla mlgdzyokresowe z tytutu ubezpieczen 144 831 1537
majatkowych i OC
Optaty koncesyjne 405 - 262
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 13 - 12
Rozrachunki z tytutu ZF$S 781 517 556
Pozostate 24 25 181
Pozostate aktywa krotkoterminowe 2 219 93 095 7 133

Zaliczki na srodki trwate w budowie dotycza:

e zaliczki na rzecz wykonawcy budowy EC Czechnica 2 w Siechnicach (19 416 tys. zt),

e zaliczki na modernizacje uktadu pomp wody sieciowej bloku BC-2 w EC Wroctaw (2 502 tys. zi),

e optaty za przytaczenie blokéw kogeneracyjnych EC Czechnica 2 w Siechnicach do sieci elektroenergetycznej
(2 093 tys. zb),

e optaty za przytaczenie do sieci energetycznej (2 305 tys. zt),

e opfaty za przytaczenie do sieci gazowej (873 tys. zi).

9. Udziaty i akcje oraz pozostate instrumenty kapitatowe

Na dzient 30 czerwca 2024 r. KOGENERACIJA S.A. posiadata 100% akcji spétki zaleznej EC Zielona Goéra S.A.

W lipcu 2021 r. KOGENERACJA S.A. przystapita do Towarzystwa Ubezpieczen Wzajemnych Polskiego
Towarzystwa Ubezpieczen Wzajemnych (TUW PZUW), obejmujac jeden udziat w kapitale rezerwowym
TUW PZUW o wartosci 100 zt oraz ponoszac optate wpisowg za cztonkostwo w kwocie 9,5 tys. zt.

W dniu 29 sierpnia 2023 r., na mocy umowy zawartej z Gming Siechnice, KOGENERACJA S.A. nabyia
50 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt i fgcznej wartosci nominalnej 2 500 zt spétki SIECHNICE NOWA
ENERGIA Sp. z 0.0. W dniu 13 grudnia 2023 r. uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spotki
SIECHNICE NOWA ENERGIA Sp. z o.0. podwyzszono kapitat zaktadowy spétki o kwote 395 tys. zt. Nowo
ustanowione udzialy zostaly objete przez dotychczasowych wspdlnikow, tj. Gmine Siechnice
i KOGENERACIE S.A. w stosunku do udziatéw dotychczas posiadanych, w zamian za wktady pieniezne
w wysokosci po 50 zt na kazdy udziat. Na dzien 30 czerwca 2024 r. KOGENERACJA S.A. posiadata 4 000
udziatéw spotki SIECHNICE NOWA ENERGIA Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 50 zt i tacznej wartosci nominalnej
200 tys. zt, co stanowito 50% udziatow w kapitale wtasnym.
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10. Podatek dochodowy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

a. Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego

Na koniec okresu sprawozdawczego wystgpito zobowigzanie z tytutu biezgcego podatku dochodowego w kwocie
9 839 tys. zt. (naleznos$¢ na dzien 31 grudnia 2023 r.: 11 164 tys. zt; zobowigzanie na dzien 30 czerwca
2023 r.: 19 774 tys. zt).

b. Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Tabela: Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 30 czerwca 2024 r.,
31 grudnia 2023 r. oraz 30 czerwca 2023 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)

gztt:}/‘\gzozwtggt:iu odroczonego podatku 77 903 53 462 84 164
Zapasy 681 647 604
Naleznosci 91 53 38
Swiadczenia pracownicze 1888 2 066 1506
Rezerwy 75 148 48 046 78 120
Pozostate 95 2 650 3 896
zg:ﬁ;végﬁaenglz z tytulu odroczonego podatku (109 736) (116 256) (120 334)
Rzeczowe aktywa trwate (107 980) (113 944) (118 006)
Zapasy (304) (309) (782)
Naleznosci (1 446) (2 003) (1 546)
Pozostate (6) - -
Wartos¢ netto
Rzeczowe aktywa trwate (107 980) (113 944) (118 006)
Zapasy 377 338 (178)
Naleznosci (1 355) (1 950) (1 508)
Swiadczenia pracownicze 1 888 2 066 1 506
Rezerwy 75 148 48 046 78 120
Pozostate 89 2 650 3 896
RAZEM (31 833) (62 794) (36 170)

Kompensata aktywow i zobowiazan z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zgodnie z § 74 MSR 12 aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajq

kompensacie wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka:

e posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensaty aktywéw z tytutu
podatku odroczonego ze zobowigzaniami z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

e aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez te samg wiadze podatkowg na tego samego
podatnika lub réznych podatnikéw, ktorzy rozliczaja sie wspdlnie.

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego
w wysokosci 31 833 tys. zt sg efektem kompensaty aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
(77 903 tys. zt) i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego (109 736 tys. zi).
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11. Zapasy

Tabela: Zapasy na dzien 30 czerwca 2024 r., 31 grudnia 2023 r. oraz 30 czerwca 2023 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
Materiaty 82 112 201 287 136 237
Prawa pochodzenia energii 1 599 1625 4117
83 711 202912 140 354

W I pdtroczu 2024 r. i w 2023 r. nie wystapity obciazenia z tytutu zabezpieczen na zapasach.

Zapasy przedstawione sg w kwotach netto pomniejszonych o odpisy aktualizujgce w kwocie 3 884 tys. z,
w tym odpis dotyczacy materiatow w magazynie: 3 586 tys. zt i odpis na prawa pochodzenia energii: 298 tys. zt
(31 grudnia 2023 r.: 3 408 tys. zt, 30 czerwca 2023 r.: 3 575 tys. zt).

Warto$¢ materiatow, w tym gtownie zapasu wegla, spadta w I pdtroczu 2024 r. o kwote 119 175 tys. zt
w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2023 r. Zapas wegdla na dzien 30 czerwca 2024 r. wynosit
146,3 tys. ton i byt nizszy w poréwnaniu do 31 grudnia 2023 r. o 116,1 tys. ton (31 grudnia 2023 r.:
262,4 tys. ton, 30 czerwca 2023 r.: 189,7 tys. ton).

Stan zapasow wegla w EC Wroctaw na dzien 30 czerwca 2024 r. wynosit 143,1 tys. ton i byt nizszy w poréwnaniu
do 31 grudnia 2023 r. 0 84,2 tys. ton. W poréwnaniu do 30 czerwca 2023 r. zapas wegla zostat utrzymany
na poréwnywalnym poziomie (30 czerwca 2023 r.: 146,6 tys. ton).

Stan zapaséw wegla w EC Czechnica na dzien 30 czerwca 2024 r. wynosit 3,2 tys. ton i byt nizszy w poréwnaniu
do 31 grudnia 2023 r. 0 31,9 tys. ton. Od lutego 2024 r. Spétka korzysta z mozliwosci utrzymywania nizszych
zapasow wegla w procesie zmiany zrédta energii pierwotnej z wegla na gaz, w zwigzku z czym obnizane sg
zapasy wegla w EC Czechnica do poziomu zgodnego z Rozporzadzeniem w sprawie zapasow paliw
w przedsiebiorstwach energetycznych.

12. Uprawnienia do emisji CO; nabyte w celu umorzenia

Na dzien 30 czerwca 2024 r. w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujeto dtugoterminowe i kréotkoterminowe
uprawnienia do emisji CO; nabyte w celu umorzenia w fgcznej kwocie 9 752 tys. zt (31 grudnia 2023 r.:
115 756 tys. zt, 30 czerwca 2023 r.: 4 927 tys. zi).

Na dzien 30 czerwca 2024 r. jako dtugoterminowe uprawnienia do emisji CO, nabyte w celu umorzenia
wykazano uprawnienia dotyczace roku 2025 w kwocie 1 556 tys. zt (31 grudnia 2023 r.: 3 084 tys. z,
30 czerwca 2023 r.: 2 832 tys. zt).

13. Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

W pozycji Instrumenty pochodne wykazano wycene transakcji forward w kwocie 31 tys. zt po stronie aktywow
oraz 330 tys. zt po stronie pasywéw (31 grudnia 2023 r.: 385 tys. zt, 30 czerwca 2023 r.: 70 tys. zt) stanowiacq
zabezpieczenie ryzyka walutowego. Na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz 30 czerwca 2023 r. wykazano wycene
kontraktéw na sprzedaz uprawnien do emisji CO, w kwocie 2 tys. zi.
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14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Tabela: Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien 30 czerwca 2024 r., 31 grudnia 2023 r. oraz 30 czerwca
2023 r.

Na dzieh Na dzienh Na dzien
30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 844 1199 2720
Srodki na rachunkach VAT 9136 32177 11179
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
wartos¢ wykazana w sprawozdaniu 9 980 33 376 13 899

z sytuacji finansowej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
wartos¢ wykazana w sprawozdaniu z przeptywow 9 980 33 376 13 899
pienieznych

15. Kapitat wtasny

a. Zarzadzanie kapitatem

Celem =zarzadzania kapitatem jest zapewnienie bezpiecznej i efektywnej struktury finansowania,
uwzgledniajacej ryzyko operacyjne, naktady inwestycyjne oraz interes akcjonariuszy.

Zgodnie z powszechnie stosowang praktyka, Spotka monitoruje wskaznik diugu netto do EBITDA. Diug netto
rozumiany jest jako krotko- i dlugoterminowe zadtuzenie finansowe (oprocentowane kredyty i pozyczki, a takze
zobowigzania z tytutu leasingu), pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty, oraz krotkoterminowe lokaty
i depozyty. Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania nie sq uwzgledniane w obliczaniu dtugu
netto.

Celem Spoéiki jest utrzymanie ratingdw kredytowych na poziomie inwestycyjnym. W zwigzku z realizowanym
programem inwestycyjnym w ramach realizacji strategii dekarbonizacji w najblizszych latach planowane jest
zwiekszanie zadtuzenia finansowego. Relacja dtugu netto do EBITDA jest jednym z istotnych elementéw
sporzadzanych przez Spoétke prognoz i planéw finansowych.

Na dzien 30 czerwca 2024 r. zadtuzenie finansowe netto w Spétce wynosito 372 538 tys. zt (31 grudnia 2023 r.:
321 649 tys. zt oraz nadwyzka srodkow pienieznych nad zadtuzeniem finansowym na dzien 30 czerwca 2023 r.
w wysokosci.: 18 874 tys. zt).

b. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda

Zgodnie z uchwata nr 7/2024 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A. z dnia 28 czerwca 2024 r. zysk netto za 2023 r. w kwocie 178 809 tys. zt zostat
przeznaczony na kapitaty rezerwowe Spétki.
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16. Zobowigzania z tytutu pozyczek i leasingu

Tabela: Zobowigzania z tytutu pozyczek i leasingu oraz innych instrumentéw finansowych na dzien 30 czerwca
2024 r., 31 grudnia 2023 r. oraz 30 czerwca 2023 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
dlugoterminowe krotkoterminowe dlugoterminowe krotkoterminowe dlugoterminowe krotkoterminowe
Otrzymane pozyczki 326 774 21 467 337 214 423 21 290 -
Zobowigzania z tytutu leasingu 80 637 7 696 81117 8 239 83 818 6 901
407 411 29 163 418 331 8 662 105 108 6 901

a. Zobowiazania z tytutu pozyczek

Szczegotowe informacje dotyczace pozyczek przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajgce do skréconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 16a.

Tabela: Terminy i warunki sptat otrzymanych pozyczek

Data W artosé wedtug Na dzien

Pozyczkodawca Stopa procentowa , .
zapadalnosci umowy 30 czerwca 2024 r.

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zmienna 26.10.2028 r. 700 000 -

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

] zmienna 31.12.2025 . 20 000 -

(cash pooling)

EC Zielona Géra S.A. zmienna 16.12.2024 r. 450 000 -

NFOSIGW zmienna, nie mniej niz 1,5% 34 g3 5936 . 300 000 289 533
w skali roku

NFOSIGW zmienna, nie mniej niz 2% 54 45 5436 1 50 000 50 744
w skali roku

NFOSIGW zmienna, nie mniej niz 1,5% 5, 59 5937 1, 11 185 7 964

w skali roku

b. Zobowiazania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu leasingu dotyczg prawa wieczystego uzytkowania gruntéw.
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17. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje rzadowe

Tabela: Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje rzadowe na dzien 30 czerwca 2024 r., 31 grudnia
2023 r. oraz 30 czerwca 2023 r.

Na dzien Na dzien Na dzien

30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r.

(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
Dotacje dtugoterminowe 45 812 47 120 22 232
Pozostate 5 6 9
45 817 47 126 22 241
Dotacje krétkoterminowe 3 254 3 647 5 845
Pozostate 63 - 96
3317 3 647 5941

Opis otrzymanych dotacji przedstawiono w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2023 r. w nocie 23.

18. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe i niefinansowe

a. Pozostate zobowiagzania finansowe - dtugoterminowe

Tabela: Dlugoterminowe pozostate zobowigzania finansowe na dzien 30 czerwca 2024 r., 31 grudnia 2023 r.
oraz 30 czerwca 2023 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r.

(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)

Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow

trwatych = 14 14

13 14 14
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b. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe - krotkoterminowe

Tabela: Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe na dzien
30 czerwca 2024 r., 31 grudnia 2023 r. oraz 30 czerwca 2023 r.

Na dzien Na dzien Na dzien

30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek

zaleznych i pozostatych jednostek powigzanych ) B 688 498 84 281

Zobowazamg z tytutu dostaw i ustug wobec 9 086 22 337 23 897

pozostatych jednostek

Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow 16 058 64 594 160 629

trwatych

Kaucje, wadia, zabezpieczenia umdw 821 1172 2 684

Zobowigzania z tytutu ubezpieczenia majatkowego 367 1160 980

Pozostate zobowigzania 163 163 163
76 163 777 924 272 634

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek zaleznych i pozostatych jednostek powigzanych na dzien
30 czerwca 2024 r. obejmujg gtéwnie:

e zobowigzania wobec spotki dominujacej najwyzszego szczebla PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. w kwocie
16 674 tys. zt, wobec spétki dominujacej PGE Energia Ciepta S.A. w kwocie 2 021 tys. zI, a takze zobowigzania
wobec PGE Obrdt S.A. w kwocie 823 tys. zt i PGE Systemy S.A. w kwocie 445 tys. zt, gtdwnie z tytutu zawartych
umow SLA, zakupu energii elektrycznej oraz zakupu uprawnien do emisji CO,

o zobowigzania z tytutu zakupu paliwa produkcyjnego (wegiel i gaz) wobec spotek: Polska Grupa Gornicza S.A.
w kwocie 12 386 tys. zt, Jastrzebska Spdtka Weglowa S.A. w kwocie 6 178 tys. zt, Weglokoks Kraj S.A.
w kwocie 2 293 tys. zt oraz PKN Orlen w kwocie 1 790 tys. z,

e zobowigzania z tytutu ustug swiadczonych przez PGE Ekoserwis S.A. w kwocie 5 207 tys. zt,

e zobowigzania wobec spétek Skarbu Panstwa oraz pozostatych podmiotéw powigzanych w Grupie PGE
(w tym m.in. Grupa Tauron Polska Energia S.A., PSE S.A., Grupa PKP) w kwocie 1 851 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. w zobowigzaniach z tytutu dostaw i ustug wobec jednostki dominujacej
najwyzszego szczebla PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (PGE S.A.) ujeto zakup uprawnien do emisji CO>
w kwocie 582 589 tys. zt. Dziatajac na podstawie art. 498 Kodeksu cywilnego KOGENERACJA S.A. i PGE S.A.
dokonaty potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci z tytutu sprzedazy uprawnien do emisji CO, oraz z tytutu
umowy pozyczki na kwote 460 000 tys. zi.

W Zobowigzaniach z tytutu nabycia rzeczowych aktywdw trwatych ujeto zobowigzanie wobec Polimex
Mostostal S.A. z tytutu realizacji projektu EC Czechnica 2 w Siechnicach w kwocie 6 416 tys. zt.
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c. Pozostate zobowigzania niefinansowe

Tabela: Pozostate zobowigzania niefinansowe na dzien 30 czerwca 2024 r., 31 grudnia 2023 r. oraz 30 czerwca
2023 r.

Na dzieh Na dzien Na dzien
30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)

Podatek VAT 10 644 31720 8 224
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 799 1336 1 095
Opfaty za korzystanie ze srodowiska 1239 1944 1 360
Odpis na Fundusz Wyptaty Rdoznicy Ceny - 12 352 139
Pozostate 49 333 35
12 731 47 685 10 853

Na dzien 31 grudnia 2023 r. Spdtka ujeta zobowigzanie wobec Zarzadcy Rozliczen S.A. w kwocie 12 352 tys. zt
z tytutu odpisu na Fundusz Wyptaty Roznicy Ceny (30 czerwca 2023 r.: 139 tys. zt). Informacje dotyczace
odpisu na Fundusz przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace do skrdoconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 3 i 31b.

19. Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych

Tabela: Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych na dzien 30 czerwca 2024 r., 31 grudnia 2023 r. oraz
30 czerwca 2023 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
dtugoterminowe krétkoterminowe RAZEM dtugoterminowe krétkoterminowe RAZEM dtugoterminowe krétkoterminowe

Program
indywidualnych 24 173 197 90 289 379 170 393 563
odejsé
Nagrody roczne - 3047 3047 - 5921 5921 - 2 989 2 989
Premie o cele - 900 900 - 923 923 - 428 428
Rezerwa na urlopy - 2728 2728 - 1 449 1 449 - 2 328 2 328
Zakaz konkurendji 78 - 78 341 - 341 280 - 280
i odprawa
Nagroda za wyniki = 2 839 2 839 - 1717 1717 - 1195 1195
Zobowigzania B } _
Z tyt. wynagrodzed 3393 3393 3 284 3 284 3 325 3 325
ZUs - 3 244 3 244 - 3738 3738 - 3975 3975

102 16 324 16 426 431 17 321 17 752 450 14 633 15083
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20. Rezerwy

Tabela: Rezerwy na dzien 30 czerwca 2024 r., 31 grudnia 2023 r. oraz 30 czerwca 2023 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)

Odprawy emerytalne i rentowe 3 592 3736 3 856

Pozostate swiadczenia po okresie zatrudnienia 2 870 3170 1536

Rezerwa na niedobér uprawnien do emisji CO, 283 735 135 794 289 266

Rezerwa na rekultywacje 15 656 16 207 22 405

Rezerwa na prawa majatkowe przeznaczone 695 1395 977
do umorzenia

Rezerwa na kary i odszkodowania 646 3223 2 466

307 194 163 525 320 506

Szczegotowe informacje dotyczace rezerw przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace do skréconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 21.

Pozostate noty objasniajace

21. Roszczenia i zobowigzania warunkowe

Szczegotowe informacje dotyczace roszczen i zobowigzan warunkowych przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty
objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 23.

22. Poreczenia i gwarancje

W I pdétroczu 2024 r. KOGENERACIJA S.A. nie udzielita poreczenia pozyczki lub kredytu ani tez nie udzielita
gwarancji stanowigcych réwnowartos¢ 10% kapitatéw wtasnych.

23. Postepowania sadowe

Szczegotowe informacje dotyczace postepowan sgadowych przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 25.

24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a. Podmioty powigzane

KOGENERACIJA S.A. jest powigzana z jednostkami nalezacymi do Grupy PGE, spdtkami Skarbu Panstwa oraz
kadrg kierowniczg obejmujaca w szczegdlnosci cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osoby blisko z nimi
zwigzane.
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b. Transakcje z kadra kierownicza

Transakcje z kadrg kierowniczg omoéwiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajgce do skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 26b.

c. Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi

Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi omoéwiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 26c.

Prezentowane ponizej wartosci nie obejmujq transakcji z Zarzadca Rozliczen S.A., dotyczacych odpiséw
na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny oraz rekompensat dla podmiotéw uprawnionych z tytutu wprowadzenia
maksymalnej ceny energii elektrycznej, okreslonych Ustawg z dnia 27 pazdziernika 2022 r. o srodkach
nadzwyczajnych majacych na celu ograniczenie wysokoSci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych
odbiorcow w 2023 roku oraz w 2024 roku. Przedmiotowe informacje przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty
objasniajgce do skréoconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 31b.

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi, wedtug oceny Zarzadu Spoétki, sq przeprowadzane
na warunkach rynkowych.

Tabela: Wzajemne naleznosci i zobowigzania z pozostatymi podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca
2024 r. i 31 grudnia 2023 r.

Na dzieh Na dzien
30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r.

(po przegladzie) (badane)

Naleznosci Zobowigzania Naleznosci Zobowiazania

Jednostka dominujaca i jednostka
dominujaca najwyzszego szczebla

Pozostate podmioty powigzane w Grupie PGE 60 962 13 166 67 464 83 874

Spoétki powigzane ze Skarbem Panstwa
spoza Grupy PGE

115 852 19 122 255712 600 807

5498 24 769 5025 50 306

182 312 57 057 328 201 734 987

Na dzien 30 czerwca 2024 r. w naleznosciach od jednostki dominujacej najwyzszego szczebla PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. ujeto naleznosci z tytutu umoéw cash pooling w kwocie 54 056 tys. zt (31 grudnia 2023 r.:
71 968 tys. zt), naleznosci z tytutu energii elektrycznej w kwocie 57 320 tys. zt (31 grudnia 2023 r.:
178 337 tys. zt) oraz z Rynku Mocy w kwocie 4 476 tys. zt (31 grudnia 2023 r.: 5 407 tys. zf).

Na dzien 31 grudnia 2023 r. w zobowigzaniach wobec spétki dominujacej najwyzszego szczebla PGE Polska
Grupa Energetyczna S.A. ujeto zakup uprawnien do emisji CO, w kwocie 582 589 tys. zt. Dziatajac
na podstawie art. 498 Kodeksu cywilnego KOGENERACJA S.A. i PGE S.A. dokonaty potracenia wzajemnych
wierzytelnosci z tytutu sprzedazy uprawnien do emisji CO, oraz z tytutu umowy pozyczki na kwote
460 000 tys. zt.
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Tabela: Przychody, koszty, zakupy i naktady w ramach wzajemnych transakcjach (tacznie z przychodami
i kosztami finansowymi) za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. i 30 czerwca 2023 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2024 r. 30 czerwca 2023 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)

Przychody Koszty/naklady Przychody Koszty/naklady

Jednostka dominujaca i jednostka

o L 301 180 110 135 458 809 302 994
dominujaca najwyzszego szczebla
Jednostka zalezna = 4 502 - 2136
Pozostate podmioty powigzane w Grupie PGE 2 347 78 771 2 662 289 843
Spotki powigzane ze Skarbem Panstwa (164) 127 625 785 235 836
spoza Grupy PGE
303 363 321 033 462 256 830 809

25. Transakcje jednorazowe zawarte pomiedzy podmiotami
powigzanymi

KOGENERACIJA S.A. w okresie sprawozdawczym nie zawierata transakcji nietypowych pomiedzy podmiotami
powigzanymi, wykraczajacych poza biezaca dziatalno$¢ operacyjna.

26. Przyszte zobowigzania z tytutu zawartych umow inwestycyjnych

Wartos$¢ przysztych zobowigzan z tytutlu najistotniejszych umoéw inwestycyjnych zawartych przez
KOGENERACIE S.A. nieujetych jeszcze w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2024 r.
wyniosta 241 442 tys. zt. Naktady w Spétce zostang poniesione gtéwnie na:

e realizacje projektu EC Czechnica 2 w Siechnicach (235 219 tys. zf),

e wsparcie techniczne oraz wykonanie pomiaréw odbiorowych i gwarancyjnych bloku gazowo-parowego i kottowni
szczytowo-rezerwowej zainstalowanych w EC Czechnica 2,

e budowe sieci wody surowej oraz kanalizacji teletechnicznej w EC Czechnica 2,

e opracowanie ekspertyzy stanu technicznego kanatdéw zasilajacych i zrzutowych wody oraz przygotowanie
dokumentacji geologiczno - inzynierskiej dla EC Wroctaw,

e przytaczenia do sieci przesytowej, do sieci dystrybucyjnej oraz do sieci gazowej.

27. Test na utrate wartosci aktywow

Na dzien 30 czerwca 2024 r. Spotka przeprowadzita test na utrate wartosci aktywow, ktéry wykazat nadwyzke
wartosci uzytkowej testowanych aktywow nad wartoscig bilansowa, w zwigzku z czym Spétka stwierdzita brak
koniecznosci ujecia badz rozwigzania odpiséw aktualizujacych wartos¢ tych aktywow. Szczegdtowe informacje
dotyczace testu na utrate wartosci aktywow przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace do skroconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 29.
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28. Sezonowosc (cyklicznos¢) dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spotki ma charakter sezonowy. W przypadku segmentu wytwarzania energii elektrycznej i ciepta
oraz dystrybucji ciepta gtéwne przychody koncentrujg sie w tzw. sezonie grzewczym obejmujacym zimowe
miesigce roku. W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2024 r. KOGENERACIA S.A. osiggneta przychody
ze sprzedazy w wysokosci 794 212 tys. zt (w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r.: 950 459 tys. zt). Opis
czynnikdw wptywajacych na sezonowos$¢ dziatalnoséci przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace
do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 30.

29. Transakcje o charakterze niestandardowym

Szczego6towe informacje dotyczace transakcji o charakterze niestandardowym przedstawiono w rozdziale B.VI.
Noty objasniajgce do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 31.

30. Istotne szacunki i osady

Szczegdtowe informacje dotyczace szacunkow i osadow przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 32.

31. Hierarchia wartosci godziwej

Informacje dotyczace hierarchii wartosci godziwej przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace
do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 33.

32. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego omowiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 34.
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D. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejszy raport pdtroczny zawierajacy skrécone s$rddroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie
finansowe oraz informacje dodatkowg za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. zostat zatwierdzony
do udostepnienia przez Zarzad Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. w dniu 9 wrzesnia
2024 r.

Wroctaw, 9 wrzesnia 2024 r.

Podpisy Cztonkdw Zarzadu Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A.
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Dominik Tomasz preez Dominik Tomasz Krzysztof  prezkaysatof Antoni Krzysztof E'ek"in'cznéefpv%dp'?f‘i,
Wadecki Data: 2024.09.09 12:37:42 . Kryg przez frzysztol Trzesinsxi

Q' Data: 2024.09.09 13:03:35 v 4 H Data: 2024.09.09 13:20:58
+02'00 Antoni Kryg s Wrzegnsklv g
Dominik Wadecki Krzysztof Kryg Krzysztof Wrzesinski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania finansowego.

Elektronicznie
Ma*gorzata podpisarlwzplrzez

Matgorzata Jolant

Jolanta G;g}(l)rt;zaa Olanta
Data: 2024.09.09

Gotdyn 11:55:59 +02'00"

Matgorzata Gotdyn
Dyrektor Departamentu Finanséw

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego srodrocznego sprawozdania 85
finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. stanowia
jego integralng czesc
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