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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ DROZAPOL-PROFIL S.A.
W | POLROCZU 2024 ROKU

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
POLSKA AGENCJA PRASOWA

zgodnie z wymogiem Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezqcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedqgcego paristwem cztonkowskim

Bydgoszcz, wrzesien 2024



\
Drozapol-Profil S.A.

SPIS TRESCI
1.  Informacje 0 JEdNOSTCE DOMINUJGCE] c.uvviiiiieiiiiiiiiiiiieeercteeerite e e eetie e e sre e e s eaeee e ssae e esseaeessbaeassesteaesnsnne s 3
1.1. [0} oY g0 F= 1ol (=i =L 1 o 1TSS 3
1.2. LT Lo 2T o Yo £ PRSP 5
1.3. JAN (@ (o o T- T S - | TS 5
1.4. ZATTUANIEINIE ...ttt ettt et e ettt e e s be e e et e e atee e s aabeee e s beeessasbeesnteeesanbeeeesasbeeesasaeean 9
2. Opis organizacji Brupy KapitafoWe] .....c.ueeieeciiiiie e 9
3. Informacje o podstawowych produktach, towarach, ustugach, rynkach zbytu i zrédtach
bz (o] -1 4 =] o1 - F SO SPPPPPPPRNE 10
4. Omodwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ..o, 12
5. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla dziatalnosci grupy kapitatfowej.......ccccveeveciveriiieiiicii e 15
5.1. RYZYKa | ZABIrOZENIA ZEWNEIIZNE. ... ceeeieeee ettt e e et e e e e et e e e e e e snbreaeaeeesansnaeeeeaeens 15
5.2. Ryzyka i ZAgroZenia WEWNELIZNE ....ccoccuiieiciieee et scieee s stte e e teeeesate e e e seate e e sataeesreeesssstesesnseeesnns 19
5.3. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego
21
6. Opisistotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w | pétroczu 2024 roku ......cceeeevevicveeeiivineennns 23
7. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce znaczacy wptyw na osiggniete wyniki
fiNaNSOWeE W | POTTOCZU 2024 FOKU ..eeivvieeeceieeie e sttt ettt etee st ee s te e e stae e e s sate e e saaaeeesneeeensseaeeennnes 26
8. Wskazanie skutkdw i opis zmian organizacji w strukturze Grupy kapitatowej .....cccccevvevveeccneicininnnnne 26
9. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow
27
10. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji PUBIICZNE]. .....ccocueviiiiieiiiiie e 27
11. Umowy znaczace dla dziatalnosci gospodarczej Grupy kapitatowe].......ceeeeveeeeciieeccieee e 28

12. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie s one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz

Y701 (o1 YU PURRN 28
13. Informacje o produktach bankowych w | pAtroczu 2024 roKuU.......c.ceeeevieeiiiieieeiiiee e eie e riae e 29
14. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng znaczacych poreczen kredytu
lub pozyczKi lub UdZIEIENIU BWATANC]i ceuuvviiiiiiieiiiiee ettt e eree et ee e e s stee e s s seae e sareeessrsneesssaesanes 29
15. Informacja 0 WynagrodzeniaCh ...........ccuueioiiii it ettt ae e e e e ae e et ae e enes 29
16. Inneinformacje istotne dla oceny funkcjonowania EMitenta .......cccccoevveiiviieeivieeen s e 32

17. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci

realizacji ZoboWiIgzan Przez EMITENTA......cuii ittt eree e stae e s stae e s e srte e s abeeesseaeseseaeeenes 32
18. Czynniki, ktdre w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w kolejnym pétroczu.... 32
19. Oswiadczenie Zarzagdu w sprawie rzetelnosci sporzagdzenia sprawozdania finansowego................... 33

20. Oswiadczenie Zarzgdu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.. 33



\
Drozapol-Profil S.A.

1. Informacje o Jednostce Dominujacej

1.1. Informacje ogdlne

Firma: Drozapol - Profil S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Bydgoszcz

Adres: ul. Torunska 298a, 85-880 Bydgoszcz, Polska
Adres korespondencyjny: jw.

Numery telekomunikacyjne: Tel. (052) 326-09-00

Adres strony internetowej: www.drozapol.pl

REGON: 090454350

NIP: 554-00-91-670

KRS: 0000208464

Spotka powstata w 1993 roku w wyniku fuzji dwdch przedsiebiorstw: ,Drozapol” i, Profil”.
Jednostka dominujgca prowadzi dziatalnos¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi oraz $wiadczy ustugi
w zakresie obrébki metali. Drozapol-Profil S.A. specjalizuje sie w nastepujacych asortymentach: blachy
gorgcowalcowane i zimnowalcowane, prety, ksztattowniki, katowniki, rury, profile. Spétka zaopatruje sie
w hutach na terenie Polski oraz dokonuje importu stali. W celu uatrakcyjnienia oferty, Spétka swiadczy
rowniez ustugi transportowe. Od kilku lat preznie dziata takze w segmencie dzierzawy nieruchomosci
wiasnych.

Drozapol - Profil S.A. rozpoczynata dziatalnos¢ jako spotka cywilna, w 2001 r. przeksztatcita sie w
spotke jawng, a od 1 czerwca 2004 r. funkcjonuje w formie spétki akcyjnej. Debiut na Gietdzie Papieréow
Wartosciowych miat miejsce 23 grudnia 2004 r. Aktualna liczba akcji Spotki notowanych na GPW wynosi 6
118 550. Wartos¢ nominalna akcji wynosi 5 zt.

Siedziba Drozapol-Profil S.A. znajduje sie w Bydgoszczy przy ul. Torunskiej 298a. Spotka posiada
jeden oddziat - Osowa Goéra, woj. kujawsko-pomorskie, 85-438 Bydgoszcz, ul. Grunwaldzka 235. Ponadto
Spodtka posiada biura i przedstawicielstwa handlowe na terenie catego kraju. Oddziaty nie sporzadzajg
samodzielnego sprawozdania finansowego.

Oddziaty i biura nie sporzadzajg samodzielnego sprawozdania finansowego.
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Spotka w swojej ofercie posiada nastepujacy asortyment:

Profile i rury:
e profile czarne (ksztattowniki zamkniete) o dtugosci do 12 m i grubosciach scianek 1,5-12 mm
(handel):
v ksztattowniki kwadratowe (15x15 mm - 250x250 mm),
v ksztattowniki prostokatne — (30x15 mm - 250x150 mm),

. rury konstrukcyjne ze szwem — (21,3 mm -273 mm),
° rury przewodowe — (21,3 mm -273 mm),

. rury ocynkowane,

] rury bez szwu.

Prety:
e prety i walcéwki okragte zebrowane (Srednice 6-32 mm),

e prety okragte gtadkie, walcéwki i druty (Srednica 5,5-80 mm),
e prety ptaskie i kwadratowe (szerokosci 10-150 mm),
e siatki zgrzewane, maty budowlane.

Wyroby ptaskie:
e blachy i tasmy gorgcowalcowane cienkie (grubosci 2-6 mm),

e blachy gorgcowalcowane grube (grubosci 6-120 mm),
e blachy i tasmy zimnowalcowane (grubosci 0,5-3 mm),

e blachy ocynkowane ogniowo i elektrolitycznie (grubosci 0,5-3 mm).

Ksztattowniki gorgcowalcowane:

e ceowniki zwykte i ekonomiczne (rozmiary 50-300 mm),

e katowniki réwnoramienne (20-150 mm),

e dwuteowniki zwykte, ekonomiczne i szeroko stopowe (rozmiary 80-550 mm),
e ptaskowniki.

Pozostate towary (ztom, inne).

Ponadto Spdtka swiadczy nastepujace ustugi:_transportowe, dzierzawy, ciecia stali, wazenia, sktadowania

iinne.
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1.2. Wtadze Spotki

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Zarzad funkcjonowat w skiadzie:

=  Wojciech Rybka - Prezes Zarzadu,
= Tomasz Ziamek - Cztonek Zarzadu (od 13.08.2024 r.).

Sktad osobowy Rady Nadzorcze;j:

= Robert Mikotaj Wtosinski - Przewodniczacy,

=  Aneta Rybka - V-ce Przewodniczaca,
* Magdalena Zebrowska - Sekretarz,

=  Marcin Hanyzewski - Cztonek,

= Krzysztof Matela - Cztonek.

Prokurenci:

= Grazyna Rybka - prokura samoistna,

= Tomasz Ziamek - prokura taczna (do 13.08.2024 r.),
=  Marek Wetnowski - prokura faczna,

= Jordan Madej - prokura taczna (do 13.08.2024 r.),
= Teodor WIleklinski - prokura taczna (od 13.08.2024 r.).

1.3. Akcjonariat

W dniu 05.02.2024 r. Spétka przekazata do wiadomosci publicznej informacje dotyczgcg zamiaru podjecia
dziatann majacych na celu przeprowadzenie procesu nabycia akcji wtasnych przez Spétke, polegajacego
miedzy innymi na ogtoszeniu wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki (raport biezgcy 2/2024).
W zwigzku z tym zostato zawarte przez Drozapol-Profil S.A. z DP Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy,
Spodtka zalezng Spdtki, Panem Wojciechem Rybka oraz Panig Grazyng Rybka — gtdwnymi Akcjonariuszami
Spoiki, porozumienie w rozumieniu art. 87 ust 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (,,Ustawa o Ofercie Publicznej”) dotyczacego nabywania akcji Spotki oraz zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu Spoétki, przy czym Spétka zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa nie bedzie wykonywac praw gtosu z akcji wtasnych (,,Porozumienie”). Porozumienie miato na celu
przeprowadzenie Wezwania przymusowego wykupu akcji Spétki od pozostatych Akcjonariuszy Spétki,
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, jezeli bedzie to mozliwe oraz wycofanie akcji Spotki z
obrotu na rynku regulowanym prowadzonego przez GPW, zgodnie z art. 91 Ustawy o Ofercie Publicznej
(raport biezacy 3/2024). W dniu 29 lutego br. zostato ogtoszone wezwanie. Tego samego dnia w imieniu
Spétki Dom Maklerski z ktédrym Spétka zawarta umowe ogtosit rozpoczecie procesu skupu akcji. Dnia 13
marca 2024 r. zostato opublikowane Stanowisko Zarzgdu Spoétki dotyczace ww. wezwania (raport biezgcy
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6/2024). W dniu 18 kwietnia 2024 r. w wyniku rozliczenia wezwania Spétka nabyta 402 655
zdematerializowanych akcji wiasnych na okaziciela Spétki, reprezentujacych tgcznie ok. 6,58 % jej kapitatu
zaktadowego i uprawniajgcych do wykonywania 402 655 gtosdw stanowigcych ok. 4,66 % ogdlnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki (raporty biezgce 10/2024, 11/2024). Dnia 04.06 br. zostato
ogtoszone zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji Spétki. W dniu 21 czerwca Spétka w wyniku
rozliczenia tego zaproszenia nabyta kolejne 348 534 zdematerializowanych akcji wtasnych na okaziciela
Spéiki, reprezentujacych tagcznie ok. 5,70 % jej kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do wykonywania
348 534 gtosow stanowiacych ok. 4,03 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki (raporty
biezgce 22/2024, 23/2024). W dniu 08.07.2024 r. Spotka przekazata do wiadomosci publicznej informacje
dotyczacg zamiaru ogtoszenia kolejnego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz 1 433 223 akgc;ji Spotki
(raport biezgcy 25/2024). W dniu 2 sierpnia br. zostato ogtoszone wezwanie. Tego samego dnia w imieniu
Spétki, Dom Maklerski, z ktéorym Spétka zawarta umowe, ogtosit rozpoczecie procesu skupu akcji. Dnia
14.08.2024 r. zostato opublikowane Stanowisko Zarzgdu Spoétki dotyczgce ww. wezwania (raport biezgcy
31/2024). Pierwotnie termin zakonczenia przyjmowania zapiséw na Akcje wedtug wezwania miat nastgpic
w dniu 09.09 br. Natomiast nastgpito wydtuzenie tego terminu do dnia 23.09.2024 r. (raport biezgcy
33/2024). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki zwotane na dzien 02 wrzesnia 2024 r.
wznowione w dniu 03 wrzesnia 2024 r. podjeto jednogtosnie Uchwate o wycofaniu akcji Spétki z obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (raport
biezacy 36/2024).

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, akcjonariuszami, posiadajgcymi co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, s3:

Udziat w llos¢
Akcjonariusz llos¢ akcji razem kapitale glosow % gtosow na WZA
akcyjnym razem
Wojciech Rybka 2224755 36,36% 3484102 40,33%
Grazyna Rybka 1708 383 27,92% 2968 383 34,36%
Razem 3933138 64,28% 6 452 485 74,69%
tacznie 6118 550 100,00% 8 638 550 100,00%
w tym akcje wtasne 751189 12,28% 402 655 4,66%

Zgodnie z umowa darowizny z dnia 25.01.2024 r. Spétka zalezna DP Invest Sp. z 0.0. nabyfa 1 000 akcji od
Pana Wojciecha Rybki.



&

Drozapol-Profil S.A.

PSr 2024
Akcjonariat na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania:
Zmiana liczby
Udziat w llos¢ akeji w
Akcjonariusz llos¢ akcji razem kapitale glosow % gtosow na WZA stosunku do
akcyjnym razem poprzedniego
roku
Wojciech Rybka 2224755 36,36% 3484 755 40,34% -347
Grazyna Rybka 1708 383 27,92% 2968 383 34,36% Bez zmian
DP Invest SP. z 0.0.* 1000 0,02% 1000 0,01% +1000
Akcje wtasne* 751189 12,28% 751189 8,70% +751 189
Free float 1433223 23,42% 1433223 16,59% -751 842
tacznie 6118 550 100% 8638 550 100%

*Zgodnie z art. 364 § 2 Ksh Spétka nie wykonuje prawa gtosu z 751 189 akcji wtasnych Spotki,

uprawniajgcych do 751 189 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki
**Zgodnie z art. 364 § 2 w zw. z art. 362 § 4 Ksh Spotka zalezna nie wykonuje prawa gtosu z posiadanych

1 000 akcji Spétki, uprawniajgcych do 1 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki

STRUKTURA KAPITAtU ZAKtADOWEGO

Free float
24%

Wojciech Rybka
36%
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STRUKTURA GLOSOW NA Wz

Free float
17%

Wojciech Rybka
Grazyna Rybka 40%
34%

Wedtug wiedzy Zarzadu Spétki, na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, osoby zarzadzajace
i nadzorujgce Drozapol-Profil S.A. posiadajg nastepujace ilosci akcji:

Akcjonariusz llos¢ akcji razem Udziat w. kapitale llosé glosow % glosow na WZA
akcyjnym razem
Wojciech Rybka 2224755 36,36% 3484 755 40,34%
Grazyna Rybka 1708 383 27,92% 2 968 383 34,36%
Razem 3933138 64,28% 6453 138 74,70%
tacznie 6118 550 100,00% 8 638 550 100,00%
w tym akcje wtasne 751189 12,28% 751 189 8,70%
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1.4. Zatrudnienie

Tab. Srednie zatrudnienie w osobach w Grupie kapitatowej
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Zatrudnienie na dziert 30.06.2024 r. w osobach wynosito 46.
Szczegdtowe zestawienie struktury zatrudnienia przedstawiono w nocie nr 26 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

2. Opis organizacji grupy kapitatowej

W sktad Grupy kapitatowej na dzien 30.06.2024 r. wchodzit Drozapol-Profil S.A. jako Spétka
dominujaca oraz Spétka zalezna:

DP Invest Sp. z o0.0.
ul. Torunska 298a
85-880 Bydgoszcz
PKD 68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi
KRS: 0000433510 XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego w Bydgoszczy
= Gtéwny przedmiot dziatalnosci to wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami witasnymi lub
dzierzawionymi oraz kupno i sprzedaz nieruchomosci na witasny rachunek oraz handel wyrobami
hutniczymi
= Spétka zalezna zatozona 18.09.2012 r.
= Kapitat podstawowy spétki wynosi 18.810 tys. zt.
= 100% udziatowcem spétki jest Drozapol-Profil S.A.

Powyzsze podmioty podlegajg konsolidacji metodg petna.
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3. Informacje o podstawowych produktach, towarach, ustugach, rynkach zbytu i Zrédtach zaopatrzenia

3.1.Rynki, na jakich dziatajg spotki w grupie kapitatowe;j

Rynek
Wyroby hutnicze: dystrybucja, produkcja; ustugi transportowe i inne

Podmiot
Drozapol-Profil S.A.

DP Invest Sp. z 0.0. Zarzadzanie nieruchomosciami i dystrybucja wyrobdéw hutniczych

3.2.Sprzedaz w Grupie kapitatowej

Przychody ze sprzedazy w Grupie kapitatowej w | pdtroczu 2024 r. wyniosty 28 871 tys. zt i byly o ponad
9% nizsze niz w | potroczu roku poprzedniego.
Struktura sprzedazy nie ulegta zmianie r/r i przedstawia sie nastepujgco:

= 95% obrotéw przypadto na sprzedaz towaréw,

= 5% sprzedaz ustug dzierzawy, transportowych i pozostatych.

Na sprzedazy towardéw i materiatéw nastapit spadek przychoddw o 2 872 tys. zt, czyli 0 9,5% w stosunku
do poziomu tych przychoddw na dzien 30.06.2023 r. Przychody te wyniosty tgcznie 27 357 tys. zt.

Pozostata sprzedaz dotyczyta sprzedazy ustug, gtownie ustug najmu. W tym segmencie rowniez
obserwujemy spadek o 8,6% poréwnujgc wynik do | pétrocza 2023 r. Przychody te wyniosty 1 514 tys. zt.

Segmenty dziatalnosci — Grupa 01.01-30.06.2024 01.01-30.06.2023 Zmiana wartosci
kapitatowa Wartosé Udziat Wartosé Udziat P2024/P2023
Przychody ze sprz_ed?zy towarow i 27357 95% 30229 95% 10%
materiatéw
Przychody ze sprzedazy vs{yrobow 0 0% 4 0% -100%
gotowych (produkcja)
Przychody ze spr.zedazy ustug 1514 5% 1656 4% 9%
transportowych i pozostatych
Przychody ogétem 28 871 100% 31889 100% -9%

Struktura odbiorcow Spodtki jest niezmiennie mocno rozdrobniona, co jest zwtaszcza w obecnej sytuacji
atutem, chociazby ze wzgledu na bezpieczenstwo finansowe Spétki, ale i zawirowania w réznych branzach.
Dywersyfikacja portfela odbiorcéw chroni Spotke przed stratami finansowymi wynikajgcymi z
ewentualnych niewyptacalnosci, upadtosci czy likwidacji dziatalnosci klientéw Spotki. Spétka dominujaca z
zadnym z klientéw nie przekroczyta poziomu sprzedazy stanowigcego 10% obrotow ogdtem. W przypadku
Spéiki zaleznej tylko z Emitentem przekroczyta ona 10% w stosunku do tgcznych obrotéw. Spétka zalezna
wygenerowata gtdwnie przychody na poziomie finansowym z tytutu zwrotu z inwestycji w obligacje.
Sprzedaz Spétek prowadzona byta wytgcznie na terenie Polski. Wsréd odbiorcow wyodrebnié nalezy:
producentéw, firmy handlowe, deweloperéw oraz odbiorcéw detalicznych. Sg to w szczegélnosci
producenci konstrukcji stalowych, hal wielkopowierzchniowych, maszyn rolniczych, konteneréw, mebli
oraz firmy z branzy budowlanej.

10
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Sprzedaz Spoétki dominujgcej w | pétroczu 2024 r. wyniosta 28 777 tys. zt, a w poszczegdlnych segmentach
przedstawiata sie nastepujgco:

Segmenty dziatalnosci — Jednostka 01.01-30.06.2024 01.01-30.06.2023 Zmiana wartosci
dominujaca Wartosé Udziat Wartosé Udziat P2024/P2023
Przychody ze sprz_ed?zy towarow i 27237 95% 37033 95% 5%
materiatéw
Przychody ze sprzedazy V\{yrobow 0 0% 4 0% -100%
gotowych (produkcja)
Przychody ze spr.zedazy ustug 1540 5% 1681 5% -8%
transportowych i pozostatych
Przychody ogétem 28 777 100% 33718 100% -15%

3.3.Zakupy towaréw

Zakupy wyrobdéw hutniczych w | pétroczu 2024 r. w Jednostce dominujgcej wyniosty 19 326 tys. zi, co
oznacza spadek o 43% w stosunku do okresu poréwnywalnego sprzed roku. Spadek wartosci zakupow r/r
jest spowodowany przede wszystkim spadkiem popytu.

Modelem dostaw od lutego 2022 roku kierowata gtéwnie potrzeba zmian kierunku dostaw w zwigzku z
agresjg Rosji na Ukraine i wigzgcymi sie z tym konsekwencjami. Ukraina, Rosja, Biatorus stanowity bowiem
istotne miejsce, jezeli chodzi o produkcje stali. Handel stalg z Rosjg i Biatorusig zostat catkowicie
uniemozliwiony, w wyniku natozonych ograniczen i sankcji a dostep do towaréw z Ukrainy mocno
ograniczony ze wzgledu na zamkniecie czesci hut, problemy logistyczne, wewnetrze zapotrzebowanie na
stal i generalnie toczace sie dziatania wojenne. Kolejnym czynnikiem majgcym wptyw na kierunki dostaw
byly i sg kontyngenty na import stali do Unii Europejskiej. Dziat ds. zakupdw i logistyki musiat
przeorganizowaé swoj system pracy i zaczgé poszukiwaé nowych kierunkdéw i zrédet dostaw, z ktérych
mozna importowac stal z mniejszym ryzykiem przekroczenia limitow, wynikajgcych z kontyngentéw i to w
korzystnych cenach. Z dwoma firmami zrealizowano obroty przekraczajace 10% zakupdw ogdtem. Miedzy
wyzej wymienionymi dostawcami a Drozapol-Profil S.A. nie wystepuja zadne powigzania.

Tab. Struktura dostaw Drozapol-Profil S.A.

L | pétrocze 2024 | pétrocze 2023 Zmiana
Wyszczegdlnienie . .
wartosci
Wartosc brutto Udziat Wartosc brutto Udziat
Import 'J’: stawy z 9082 47% 23 602 70% -62%
Zakupy krajowe 10243 53% 10070 30% 2%
Razem 19326 100% 33672 100% -43%

Spétka zalezna DP Invest Sp. z 0.0. w | pdtroczu 2024 roku nie dokonywata zakupu stali.

11




4. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Sytuacja majatkowa w grupie kapitatowej
Aktywa Grupy kapitatowej na 30.06.2024 r. wyniosty 81 390 tys. zt i w stosunku do stanu na koniec
2023 roku ich warto$¢ ulegta zmniejszeniu o 4 641 tys. zt. Sumy aktywdw trwatych zwiekszyty sie 0 1 985
tys. zt, tj. do kwoty 41 541 tys. zt. Zmiana ma zwigzek z zakupem przez Spotke zalezng DP Invest Sp. z 0.0.
nieruchomosci gruntowej (PWUG) o tacznej powierzchni 0,3583 ha wraz z posadowionymi budynkami
zlokalizowanej w Bydgoszczy za cene 2,3 min zt netto.
W strukturze aktywdw obrotowych najwieksze zmiany zaszty na poziomie zapasow, ktére w stosunku do
korica 2023 roku zmniejszyty sie o rdwnowartosé 5 883 tys. zt. W zwigzku z dalszym spadkiem popytu
nastgpit rownolegty spadek wysokosci naleznosci handlowych, ktore zmalaty do okresu poréwnywalnego

0 13% (tj. 0 1 259 tys. z1).

Drozapol-Profil S.A.

L

Za | potrocze 2024 r. wskazniki rentownosci w zwigzku z wygenerowang stratg byty ujemne i wyniosty:

e ROE, kapitatu wtasnego -2,3%,

e ROA, aktywow -1,9%.

Struktura Struktura - .
NAZWA 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2024 31.12.2023 Réznica (2-3) Zmiana (2:3)
1 2 3 4 5 6 7
Aktywa
Aktywa trwate 41 541 39 556 51% 46% 1985 5%
Wartosci niematerialne 37 41 0% 0% -4 -10%
Rzeczowe aktywa trwate 5353 5277 7% 6% 76 1%
i'\r'] '\‘:I;‘;ics;}'noesc' 34 569 32 264 42% 38% 2305 7%
Aktywa z tytufu podatku 1582 1974 2% 2% -392 -20%
odroczonego
Aktywa obrotowe 39 849 46 475 49% 54% -6 626 -14%
Zapasy 13758 19 641 17% 23% -5 883 -30%
Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate 8662 9921 11% 12% -1259 -13%
naleznosci
L”br‘rifng:r:k' aktywow 413 107 1% 0% 306 286%
:‘;g:‘:g&z instrumenty 12 201 12336 15% 14% -135 100%
srodki pienigzne i ich 4815 4470 6% 5% 345 8%
ekwiwalenty
Aktywa razem 81390 86 031 100% 100% -4 641 -5%

Grupa kapitatowa

od 01.01.2024
do 30.06.2024

od 01.01.2023
do 30.06.2023

ROE

zysk netto / kapitat wtasny

-2,3%

-2,5%

ROA

zysk netto / aktywa ogétem

-1,9%

-2,0%
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Sytuacja finansowa w grupie kapitatowe;j

Ogodlna sytuacja finansowa Jednostki dominujgcej jak i Grupy kapitatowej w | pétroczu 2024 roku
utrzymywata sie na stabilnym poziomie. Wskaznik biezgcej ptynnosci powodowat, ze Spotki w Grupie
kapitatowej nie miaty problemdw ze sptaty swoich zobowigzan.

Jednostka dominujgca w catym okresie sprawozdawczym miata zapewnione finansowanie w banku PKO
BP S.A. oraz w mBank S.A. W ramach zarzgdzania ptynnoscig Jednostka dominujaca korzysta niezmiennie
z faktoringu naleznosci w mFaktoring S.A.

W | pétroczu 2024 r. cykl konwersji gotowki wynidst 135 dni. Cykl obrotu zapasami wynidst 104 dni, a
naleznosciami 50 dni. W przypadku cyklu obrotem zobowigzan to wyniést on 19 dni. Ponizsza tabela
przedstawia sytuacje w Grupie kapitatowe;j:

Grupa kapitatowa 30.06.2024 30.06.2023 Zmiana
Wskaznik biezacej ptynnosci majatek obrotowy / zobowigzania biezace 49 4,5 0,4
(majatek obrotowy — zapasy — krétkoterminowe
Wskaznik szybkiej ptynnosci rozliczenia miedzyokresowe) / zobowigzania 3,2 1,8 1,4
biezace

Cykl obrotu zapaséw w dniach (przecietny zapas*liczba dni w ok.re5|e) / przychody 104 168 64
netto ze sprzedazy

Cykl obrotu naleznosci w dniach (przecietny s.tan naleznosci handlowych Ilcz.ba dni 50 33 17

w okresie) / przychody netto ze sprzedazy
Cykl obrotu zobowiazari w dniach ($redni sta|.1 zobowigzan handlowych ||czbe.;\ dniw 19 21 2
okresie) / przychody netto ze sprzedazy

Cykl konwersji gotowki wskaznik rotacji zapasow + r.otaclja naleznosci - 135 180 a5

rotacja zobowigzan

Sytuacja dochodowa w grupie kapitatowej

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i ustug w Grupie kapitatowej w | potroczu 2024 r. wyniosty
28 871 tys. zt., co oznacza spadek tych przychoddow o 3 018 tys. zt w poréwnaniu do | potrocza 2023 r.,
tj.09,5%.

Koszty sprzedazy wraz ze spadkiem sprzedazy zmalaty w stosunku do | potrocza 2023 r. i wyniosty w okresie
tym 2 057 (spadek 0 21%). Natomiast w przypadku kosztéw ogdlnozaktadowych utrzymaty sie one zaréwno
w | pétroczu 2024 i 2023 roku na podobnym poziomie. W biezgcym okresie wyniosty one 2 914 tys. zt
(spadek o 72 tys. zt r/r).

Wyniki na poziomie pozostatej dziatalnosci operacyjnej, jak i na dziatalnosci finansowej byty dodatnie i
wyniosty kolejno 399 tys. zt oraz 620 tys. zt. Rdznice kursowe na koniec | pétrocza 2024 r. w Spdtce
dominujacej byly dodatnie i wyniosty 21 tys. zt. W Spodice zaleinej, ze wzgledu na brak transakgcji
walutowych, rdznice kursowe nie wystepowaty.
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Na saldo réznic kursowych w Spotce dominujacej sktadajg sie nastepujgce pozycje:
= 3 tys. zt operacyjne ujemne réznice kursowe,
= 24 tys. zt finansowe dodatnie rdznice kursowe.

Czynniki majgce wptyw na wyniki | pétrocza 2024 r. opisane zostaty w punkcie 6 niniejszego sprawozdania.

. od 01.01.2024 od 01.01.2023 s .
Grupa kapitatowa do 30.06.2024 do 30.06.2023 Réznica (2-3) Zmiana (2:3)
1 2 3 4 5
Przychody netto,ze.sprzedz.lzy' 28 871 31 889 3018 9%
produktow, towardw i materiatow
Koszty sprz?da.nych prod’uktow, 25923 29 388 3465 12%
towarow i materiatow
Koszty sprzedazy 2 057 2591 -534 -21%
Koszty ogdlnego zarzadu 2914 2842 72 3%
Pozostate przYchody (koszty) 602 202 400 198%
operacyjne netto
Utrata wartosci naleznosci i aktywéw 203 29 174 600%
kontraktowych
Przychody (koszty) finansowe netto 620 464 156 34%
Grupa kapitatowa od 01.01.2024 od 01.01.2023
pakap do30.06.2024 | do 30.06.2023
L ; k daz hod
Rentownos¢ sprzedazy 2ysk na sprzedazy / prz.yc oy -7,0% -9,2%
netto ze sprzedazy
Rentownos¢ operacyjna 2ysk operacyjny / przychody netto -4,9% -8,6%
ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy zysk netto / przychpdy netto ze 5,3% 6,0%
netto sprzedazy

Zadtuzenie grupy kapitatowej

Okresem poréwnywalnym dla kapitatow jest dzien 31.12.2023 r. Gtéwny udziat w strukturze kapitatow
stanowig kapitaty wtasne, ktére wyniosty 67 169 tys. zt. i stanowig 83% pasywdw. Wartos¢ kapitatow
wtasnych zmalata o 6% w stosunku do okresu poréwnywalnego. Zadtuzenie Grupy Kapitatowej z tytutu
krotkoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek na dzien 30.06.2024 r. wyniosto 1 476 tys. zt
Stanowity one w strukturze 2% kapitatow ogdtem. Kredyty byty zaciggniete tylko przez Spétke Drozapol-

Profil S.A. Jednoczesnie wzrosty zobowigzania handlowe 0 43% (o kwote 1 049 tys. zt) i wyniosty one 3 513
tys. zt.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia za | poétrocze 2024 roku jest na tym samym poziomie jak na dzien
30.06.2023 r. i wynidst 0,2.

od 01.01.2024 od 01.01.2023

do 30.06.2024 do 30.06.2023

Wskaznik ogdlnego zobowigzania ogétem / aktywa 0,2 0,2
zadtuzenia ogotem

Grupa kapitatowa
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5. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla dziatalnosci grupy kapitatowej

5.1.Ryzyka i zagrozenia zewnetrzne

Ryzyko zwigzane z czynnikami politycznymi i ekonomicznymi w Polsce i w krajach dostawcow Spétki

Dziatalnos¢ Grupy kapitatowej jest uzalezniona od takich czynnikdw, jak:

poziom PKB i zwigzany z tym popyt,

poziom inflacji, przy spadajacych cenach stali,

bardzo zmienne kursy walut, zwtaszcza przy duzym imporcie Spotki,

zmiany ustawodawstwa,

pojawiajgce sie coraz wieksze trudnosci ze znalezieniem pracownikéw na wybrane stanowiska i
roszczenia ptacowe pracownikow,

ograniczenie podazy w zwigzku z wojng w Ukrainie,

nagte, skokowe zmiany cen - zwtaszcza ich spadki,

utrzymujace sie wysokie stopy procentowe,

zmiany geopolityczne,

niskie marze i zyski, co zwtaszcza przy niskich obrotach, nie pozwala na pokrycie wszystkich
kosztow,

cta oraz kontyngenty, a takze sankcje na wywdz stali z Rosji, Biatorusi oraz wojna w Ukrainie
ograniczajgca import z tego kierunku,

CBAM dot. podatku weglowego,

perturbacje u producentéw, dostawcoéw, powodujgce opdznienia dostaw i niemoznoscé
terminowych dostaw i sprzedazy do klientéw w ramach danego kwartatu,

ryzyko koniecznosci dokonania odpisu z tytutu niekorzystnych decyzji organédw kontrolnych, np.
KAS, US, ZUS czy innych instytucji majacych prawo kontroli w Spétce,

ryzyko ograniczenia zakresu ochrony przez ubezpieczycieli,

kryzys ogdlnoswiatowy wywotany wojng w Ukrainie, czy tez upadtosciami bankéw,

zawirowania na rynku krajowych odbiorcéw spowodowane ograniczaniem inwestycji krajowych,
produkc;ji krajowej i eksportu,

spadek tempa rozwoju gospodarki polskiej i krajéw, do ktérych polskie firmy tradycyjnie
eksportowaty swoje wyroby,

niewyptacalnosc klientéw, zatory ptatnicze u klientéw,

niekorzystne zmiany w grupie dostawcow,

znaczne ograniczenie produkcji i handlu wsrad klientéw Spofki,

eskalacja konfliktu w Ukrainie na inne kraje,

wycofanie sie inwestorow zagranicznych z polskiego rynku, w tym tez z rynku inwestycji i rynku
kapitatowego,

inne, nieprzewidywalne lub nagte zjawiska.

Niekorzystna zmiana jednego lub kilku z wyzej wymienionych czynnikéw zaréwno w Polsce, jak

i w krajach dostawcow Grupy kapitatowej moze mie¢ negatywny wptyw na jej dziatalnos¢ oraz wyniki

finansowe w kolejnych okresach.
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Czynniki ryzyka zwigzane z obowigzujagcym prawem

Niestabilnos¢ obowigzujgcych przepiséw prawa, jego réznorodne interpretacje i wyktadnie mogg stanowic
zagrozenie dla dziatalnosci Grupy kapitatowej. W szczegdlnosci dotyczy to przepisow podatkowych,
przepisOw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych.

Wptyw na dziatalno$é¢ Grupy kapitatowej moze mieé polityka i regulacje prawne dotyczgce handlu
z krajami niewchodzacymi w sktad Unii Europejskiej. Chodzi tu gtéwnie o wysokosé kontyngentdéw na
wyroby hutnicze importowane spoza Unii Europejskiej oraz kwestia CBAM tzw. podatku weglowego.
Ewentualne zmiany w kwestii CBAM bedg dotyczyty dystrybutorow w catej branzy. Od 01.07.2023 r.
zgodnie z Rozporzadzeniem przestat obowigzywaé stan zagrozenia epidemicznego. Pandemia
bezposrednio nie wptyneta w znaczacy sposdb negatywnie na dziatalnosé Grupy Kapitatowej. Poza tym
wptyw na dziatalnos¢ majg takze embarga naktadane na Rosje, Biatorus, jak i ograniczenie importu z
Ukrainy. Brak srodkéw z UE, a dotyczacych KPO réwniez ma olbrzymi wptyw na poziom inwestycji w Polsce
w br. i ksztattowanie sie popytu w naszej branzy. Na dzien dzisiejszy trudno jednak oszacowac dalsze
dziatania, skutki tych dziatan i wptyw na dziatalnos$¢ Spétek Grupy kapitatowe;.

Ryzyko wynikajgce z wysokiej fluktuacji cen stali

Dystrybucjg stali w Grupie kapitalowej zajmujg sie dwie Spdtki — Emitent i Spdtka zaleina
DP Invest Sp. z 0.0. Rynek wyrobow hutniczych cechuje sie wysoka fluktuacjg cen i zalezy od bardzo wielu
réznych czynnikéw (sytuacja gospodarcza i polityczna w Polsce i na swiecie, podaz, dostep do surowcow,
zapotrzebowanie na stal w Polsce, w Europie i w innych regionach $wiata, sytuacja walutowa na rynkach
finansowych, poziom inwestycji itp.). Wymusza to na Grupie kapitatowej ciggta kontrole cen na rynkach
Swiatowych oraz aktywne zarzgdzanie zapasami. Istnieje do$¢ powazne ryzyko, ze Spétkom nie uda sie
przewidzieé trendéw ksztattowania sie cen surowca lub nie bedg miaty odpowiednich srodkéw lub nie
zgromadzg odpowiednich ilosci zapaséw. Jezeli w takiej sytuacji ceny surowca wzrosna, Spotki bedg
zmuszone sprzedawac towary, realizujac nizsze obroty i marze niz konkurencja, ktéra zgromadzita
odpowiednie zapasy. Zarzad Drozapol-Profil S.A. i DP Invest Sp. z 0.0. ogranicza mozliwos$¢ zrealizowania
sie tego ryzyka poprzez nieustanne sledzenie trendéw wystepujgcych u producentéw stali w kraju, w
Europie i na Swiecie, a takie obserwujgc zaleznosci miedzy podazg i popytem oraz czynniki
makroekonomiczne. Nie wszystko da sie jednak zaplanowac i przewidzie¢, co doskonale obrazuje sytuacja
w ostatnich kwartatach, szczegdlnie od lutego 2022 roku, gdzie po bardzo dynamicznych wzrostach,
notabene nieuzasadnionych popytem u koncowych klientéw, a wywotanych bardziej strachem o
dostepnos¢ towardw, nastgpit bardzo dynamiczny spadek cen, ktéry utrzymuje sie do dnia pisania
niniejszego Sprawozdania. Ryzyko to wystepuje w rownym stopniu we wszystkich firmach dziatajgcych w
branzy handlu stalg i wyrobami hutniczymi.

Ryzyko spadku popytu na wyroby stalowe

Trwaty wzrost cen wyrobdw stalowych mogtby skutkowaé zwiekszeniem potrzeb finansowych zaréwno u
dystrybutoréw, jak i odbiorcéw stali. W wyniku trwatego wzrostu kosztéow zastosowania stali, bardziej
optacalne dla odbiorcéw mogtoby stac sie wykorzystanie alternatywnych materiatow, komponentéw lub
pétwyrobow np. z Chin. Istnieje wiec ryzyko, ze w wyniku trwatego wzrostu cen stali, kontrahenci
wstrzymajg zakupy i inwestycje lub ograniczg produkcje, czy tez odejdg od stosowania blach, pretéw,
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ksztattownikow i profili na rzecz innych, dotychczas nieoptacalnych technologii. Ograniczenie
zapotrzebowania na stal moze wynikac rowniez ze spadku tempa wzrostu gospodarczego w kraju, Europie
Zachodniej i Azji (gtdwnie w Chinach), co obserwujemy juz od dtuzszego czasu. Odmiennym ryzykiem moze
by¢ sytuacja, z jaka dystrybutorzy oraz odbiorcy koricowi borykajg sie w ostatnich kwartatach, szczegdlnie
nasilito sie to z poczatkiem pandemii oraz wybuchu wojny w Ukrainie, tj. przejsciowe problemy z wsadem
na produkcje, niewystarczajgcy dostep do okreslonych towaréw i materiatéw, problemy logistyczne
zwigzane z brakiem na sSwiecie kontenerdw, opdinienia w realizowaniu dostaw, mniejszy import
szczegdlnie z rynku chinskiego. Wszystko to ma wptyw na dostepnos¢ towardw oraz znaczacy wzrost cen,
zawirowania w firmach a czasem ich upadtosci. Juz dzi$ obserwujemy ziszczenie sie czesci z tych ryzyk, jak
chociazby stosowanie tanszych zamiennikdw w postaci np. tworzyw sztucznych, ktére wypierajg w
niektdrych segmentach stal.

Ryzyko deprecjacji kursu PLN

W | potroczu br. 47% wartosci zakupdw towardéw Spétka dominujaca dokonywata od dostawcow
zagranicznych, z ktorymi rozliczata sie gtéwnie w EUR i w mniejszym zakresie w USD. W celu ograniczenia
ryzyka walutowego prowadzone sg regularne analizy sytuacji na rynku walutowym. W tym celu Spotka
dominujgca wspodtpracuje rowniez z niezaleznymi doradcami walutowymi. Ponadto, jezeli jest taka
koniecznos¢ zawierane sg transakcje typu forward zabezpieczajace kurs na ptatnosci wynikajace z
kontraktow importowych. Nalezy zauwazy¢, ze ceny wyrobdw hutniczych gtéwnych krajowych dostawcéw
stali, przeliczane sg z EUR na PLN wedtug kurséw dziennych. Oznacza to, ze ryzyko walutowe dotyka czesto
rowniez przedsiebiorstwa dziatajagce w branzy handlu wyrobami hutniczymi niezaleznie od tego, czy
zaopatrujg sie w kraju, czy za granica.

Wptyw dodatnich réznic kursowych na wynik finansowy Spétki dominujgcej w | pdtroczu 2024 r. wyniost
21 tys. zt. W Spéice zaleznej rdznice kursowe nie wystepowaty. Mimo dynamicznych zmian zachodzacych
na rynku walutowym od poczatku br. zostaty wygenerowane dodatnie rdznice kursowe. Mimo wahan, w
tym okresie rdznice kursowe nie osiggnety ujemnego poziomu dzieki wtasciwej polityce Spotki w tym
zakresie, zastosowaniu instrumentéw zabezpieczajgcych, wykorzystaniu limitéw wielocelowych w
walutach obcych oraz statej wspotpracy z doradcami walutowymi, jak i statej obserwacji trendow i analiz.

Najwyzszy sredni kurs EUR w | potroczu 2024 r. wystgpit w dniu 18.01.2024 r., gdzie wynidst on 4,4016 zi.

Na dzien wyceny, tj. 30.06.2024 r. kurs wynosit 4,3130 zt. Dla porodwnania w analogicznym okresie
ubiegtego roku kurs na dzien wyceny wynosit 4,4503 zt.
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5.2.Ryzyka i zagrozenia wewnetrzne

Ryzyko generowania strat na podstawowej dziatalnosci jednostki dominujacej

Branza wyrobdéw hutniczych jest branzg bardzo wrazliwg na zmiany koniunkturalne. W przypadku
utrzymujacej sie trudnej sytuacji na rynku, zwigzanej z brakiem popytu, spadajacymi cenami istnieje ryzyko
generowania niskich przychoddw, a takze niskich marz, niewystarczajgcych na pokrycie kosztéow firmy.
Moggce wystepowac w dtuzszym okresie straty firmy, rodzg ryzyko zweryfikowania przez podmioty
finansujgce warunkéw kredytowych. Jako jeden z czynnikow ryzyka ptynnosci wskazaé mozna ryzyko
nieprzedtuzenia przez banki finansujace Spétke linii kredytowych. To ryzyko jest tym wieksze im gorsze
wyniki finansowe generuje Spdtka, a takze jest uzaleznione od sytuacji w branzy, w ktérej Spétka dziata,

jak i globalnej sytuacji finansowej w Polsce, jak i na swiecie. Spétka zmniejszyta pod koniec 2023 r. limit
wielocelowy w mBanku S.A. z 22,0 do 10,0 min zt, a w Il kwartale 2024 r. w PKO BP S.A. z 15,0 do 10,0 min
zt. Aktualna struktura finansowania pozwala jednak na utrzymanie ptynnosci na poziomie zapewniajgcym
bezpieczenstwo funkcjonowania firmy. Dodatkowe ryzyko stwarza caty czas sytuacja wywotana gtdwnie
wojng w Ukrainie, w wyniku, ktérej instytucje finansowe, szczegdlnie banki, niechetnie podchodzg do
finansowania nowych inwestycji, stawiajg nowe wymagania i oczekiwania wobec kredytobiorcow, a w
wielu branzach i firmach ograniczajg znaczaco finansowanie. Im dtuzej bedzie jeszcze trwata sytuacja
zwigzana z wojng w Ukrainie, tym bardziej moze to przetozy¢ sie docelowo na sytuacje finansowg Spotki,
jak i jej klientow i potencjalnych odbiorcéw. Takze sytuacja popytowa, spadek przychodow ze sprzedazy,
generowanie przez firmy strat wptywa na poziom udzielanego przez banki finansowania.

Uzaleznienie od dostawcow

Istnieje ryzyko uzaleznienia sie Emitenta od dostaw lub ich braku od jednego badz kilku duzych dostawcéw.
Jednak mozliwos¢ zrealizowania sie tego ryzyka jest niewielka, tym bardziej, ze dokonywana jest ciggta
dywersyfikacja zakupow. Spétka posiada dobre, wypracowane przez lata wspdtpracy kontakty handlowe z
wieloma dostawcami i caty czas poszukuje nowych kooperantéw. Wsrdd najwiekszych dostawcédw sa firmy
z Polski, Turcji, Rumunii, Ukrainy i Emiratéw Arabskich. Spétka stara sie koncentrowaé zakupy w tych
hutach, ktére oferujg najkorzystniejsze warunki handlowe, nie tylko pod wzgledem cenowym, ale
zwilaszcza asortymentowym, logistycznym i czasowym. W przypadku niekorzystnej sytuacji u jednego
producenta, Spétka, majgc dobre kontakty handlowe oraz zdywersyfikowany portfel dostawcéw, moze
elastycznie i bez najmniejszej szkody przenies¢ zamodwienia do innych hut. Zréznicowanie pod kgtem
kierunkéw dostaw jest na dzien pisania niniejszego Sprawozdania o tyle wazne, ze nie wiadomo, jak
potoczg sie dalsze losy trwajacej wojny na linii Rosja-Ukraina.

Ryzyko upadtosci jednego z kluczowych odbiorcéw jednostki dominujacej

Skala tego ryzyka dotyczy Spoétki dominujgcej w ograniczonym zakresie, poniewaz posiada ona bardzo
zdywersyfikowany portfel klientéw. W | pétroczu 2024 roku Spédtka dominujgca z zadnym z klientéw nie
przekroczyta poziomu sprzedazy stanowigcy 10% obrotéw ogdtem. Spotka zalezna z Jednostka dominujaca
osiggneta obroty, ktére przekroczyly 10% w stosunku do obrotu ogétem. Ponadto Spdtka dominujaca
ubezpiecza obrét w renomowanym towarzystwie ubezpieczen.

Drozapol-Profil S.A., jak i DP Invest Sp. z 0.0. na biezgco monitorujg terminowos¢ ptatnosci, sytuacje
ekonomiczng klientéw, zmiany i powigzania kapitatowo-osobowe oraz doktadajg staran, by w razie
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potrzeby zabezpieczy¢ dodatkowo zaptate naleznosci wekslem in blanco, poreczeniem, przewtaszczeniem,
cesjg, czy tez inng przewidziang prawem formg zabezpieczenia ptatnosci. Dziatania takie ograniczajg
ewentualne skutki upadtosci kontrahenta, ale ich w petni nie wykluczajg. Uzyskanie zaptaty w przypadku
upadtosci kontrahenta kazdorazowo wigze sie z czasochtonnymi procedurami i ryzykami niekorzystnych
albo tez niewykonalnych w praktyce orzeczen. Trzeba zwrdci¢ uwage na ewentualng koniecznosé
utworzenia rezerw na naleznosci, co wptyng¢ moze na wyniki finansowe oraz na kazdorazowy odpowiedni
spadek wartosci sprzedazy, a przy licznych takich przypadkach na zmniejszenie ptynnosci finansowe;.
Ryzyko to takze wzrasta w obecnych czasach tj. czasie wojny, wysokiej inflacji, wysokich stop
procentowych, wysokich kosztéw energii, wystepujacym brakiem surowcdédw. Trudno bowiem w petni
przewidzie¢ wptyw tych wszystkich czynnikdw na klientéw Spodtek, ich sytuacje finansowgq i dostep do
finansowania, sytuacje kadrowg lub koniecznoscig zamkniecia, czy tez zawieszenia dziatalnosci.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Jednym z najbardziej wartosciowych aktywdéw w Jednostce dominujgcej sg jej pracownicy, w szczegdlnosci
kadra menedzerska oraz przedstawiciele handlowi. Odejscie kluczowych pracownikow mogtoby
spowodowac utrate znaczgcych klientow. Zatrudnienie nowej kadry specjalistow wigze sie z dtugim
procesem rekrutacji oraz z kosztami zwigzanymi z przygotowaniem pracownikdw do petnienia
odpowiedniej roli w Spodtce. Ponadto, ze wzgledu na czas niezbedny na petne zaznajomienie sie z
dziatalnoscig organizacji, nowi pracownicy nie od razu osiggaja docelowa wydajnosé pracy. W celu
zapobiegania w/w ryzyku Drozapol-Profil S.A. prowadzi polityke kadrowg, majgcg na celu budowanie wiezi
pracownikow ze Spdtky, efektywne motywowanie pracownikdw poprzez systemy premiowe oraz
zapewnienie rozwoju pracownikom poprzez szkolenia i konferencje. W zwigzku ze znacznym wzrostem
inflacji oraz kosztéw finansowania istnieje tez ryzyko presji zwigzanej z wyzszymi zarobkami, a w przypadku
braku realizacji oczekiwan pracowniczych, poszukiwanie nowych miejsc pracy u pracodawcéw oferujacych
wyzsze zarobki.

Ryzyko wptywu znaczacych akcjonariuszy na zarzgdzanie jednostka dominujaca
Akcjonariuszami Drozapol-Profil S.A. posiadajgcymi na dzien 30.06.2024 r. co najmniej 5% gloséw
na Walnym Zgromadzeniu s3:
= Wojciech Rybka (Prezes Zarzadu) — 2224 755 akcji (36,36% w kapitale zaktadowym)
i 3484 755 gtoséw (40,34 % gtosow na WZ);
= Grazyna Rybka (Prokurent) —1 708 383 akcji (27,92% w kapitale zaktadowym) i 2 968 383 gtoséw
(34,36% gtosdéw na WZ).
Istnieje ryzyko wptywu znaczacych akcjonariuszy na decyzje organéw Spoétki dominujacej, co jak pokazujg

ostatnie miesigce i podjete decyzje o zamiarze opuszczenia gietdy juz sie dzieje. Ponadto, zgodnie z §20
ust. 4 Statutu, akcjonariusze ci majg prawo do powotywania i odwotywania po jednym cztonku Rady
Nadzorczej, przy czym pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgromadzenie. Cztonkowie
Rady Nadzorczej powotani przez akcjonariuszy Wojciecha Rybka i Grazyne Rybka mogg by¢ jedynie przez
nich odwotani.
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5.3. Opis podstawowych zagroien i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego

Czynniki, ktére w duzej mierze bedg niezmiennie determinowaty rynek w kolejnych miesigcach, to:

e poziom popytu na wyroby stalowe stanowigce gtdwny obszar handlu w Spétce,

e poziom podazy na rynku wyrobéw hutniczych,

e utrzymujgcy sie co prawda duzo nizszy, ale caty czas dos¢ wysoki poziom inflacji, a co za tym idzie
m.in. wysoki poziom cen na materiaty budowlane, co niewatpliwie przektada sie na poziom
realizowanych i rozpoczynanych nowych inwestycji,

e kolejne mozliwe podwyzki kosztéw energii,

e zmiany w stawce VAT elementéw kosztéw, co przetozy sie na wzrost zapotrzebowania na pieniadz
i wyzsze koszty finansowe,

e ksztattowanie sie cen stali oraz cen kupowanych artykutdw, urzadzen, ustug w ramach firmy i
Grupy kapitatowej, co moze wptyng¢ na koniecznos¢ dokonania odpisu aktualizujgcego, w
przypadku spadku cen towardw,

e poziom stop procentowych — co z jednej strony przektada sie na wysokie koszty finansowania, a z
drugiej strony stanowi mocne ograniczenie w dostepnosci i zdolnosci w otrzymaniu kredytéw
hipotecznych, co z kolei ma znaczgcy wptyw na popyt na rynku mieszkaniowym,

e sytuacja na rynku walutowym - Spotka nie jest w stanie przewidzieé, jak rozwinie sie sytuacja na
rynku walutowym w przysztych miesigcach, jednakze posiada zaséb produktéw bankowych, ktére
w razie koniecznosci pomogg zmniejszyc¢ ryzyko zwigzane z ujemnymi réznicami kursowymi. Dalsze
umocnienie sie polskiej waluty, wptywa tez na dalsze obnizki cen, co generuje kolejne straty
finansowe,

e zawirowania na rynku pracowniczym,

e problemy z wyptacalnoscig wielu firm,

e zawirowania na globalnych rynkach akcji oraz na GPW,

e ksztattowanie sie exportu i sytuacja w innych Europejskich krajach,

e sposbb przeznaczenia oraz terminy uruchomiania $rodkéw z KPO,

e trwajgca wojna w Ukrainie — nie ulega bowiem watpliwosci, ze catkowite zakonczenie wojny
wptynie bezposrednio na popyt i ceny na wyroby hutnicze i materiaty budowlane, jednak jej
eskalacja i zagrozenie dziataniami wojennymi na terytorium Polski, o czym coraz czesciej sie mowi,
na pewno odbije sie negatywnie na inwestycjach, popycie i sytuacji wielu firm, w tym Emitenta
rowniez,

e zawirowania wojenne na Bliskim Wschodzie, w rejonie Jemenu i zwiekszony koszt wydtuzonego
transportu wyrobow od dostawcow z Azji trasg wokot Afryki, przy jednoczesnych spadkach cen na
europejskich rynkach w tym okresie,

e zielony tad, ktéry generuje dla branzy dodatkowe koszty i obostrzenia oraz poprzez liczne blokady
i wydtuzenie czasu transportu wyrobdéw kupowanych przez Spétke w Ukrainie, dezorganizuje
tancuchy dostaw,

e wplyw wyboréw w USA na ogdlnoswiatowa gospodarke i kierunki globalnego handlu.
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Wskazane powyzej czynniki mogg mie¢ w kolejnych miesigcach mocny wptyw na dalsze wyniki Spétki. Bedg
rowniez warunkowaty dalszy jej rozwaj.

Poza powyzszym niezmiennie kluczowg kwestig dla Zarzadu i dobra Spétki jest w obecnej sytuacji
utrzymanie ptynnosci finansowej oraz bardzo dobrych relacji z bankami i innymi instytucjami finansowymi,
z ktérymi Spdtka wspdtpracuje. Bezpieczenstwo finansowe oraz handlowe, dzieki kontynuowaniu
wspotpracy z bankami i ubezpieczycielami naleznosci, to podstawy stabilnego handlu i ptynnosci
finansowej Spotki dominujacej, zwtaszcza w dobie panujacego kryzysu.

Kolejnym z czynnikdw, ktére mogg mie¢ wplyw na wynik Spotki w nastepnych miesigcach
sg cta antydumpingowe na towar importowany spoza krajow UE. Obowigzujgce kontyngenty na przywoz
wyrobdw stalowych spoza Unii Europejskiej mogg doprowadzic¢ do przekroczenia ustalonego przez Komisje
Europejska progu przywozu w ostatnich miesigcach biezgcego roku, co oznacza¢ bedzie automatyczne
naliczenie dodatkowego cta w wysokosci 25%. Wykorzystanie limitdw poszczegdlnych Panstw na
niektdrych asortymentach jest bardzo dynamiczne, i dos¢ nieprzewidywalne, co dodatkowo zwieksza to
ryzyko. Bywajq kwartaty, gdzie kontyngent jest niewykorzystany, a sg okresy, gdzie zastaje wykorzystany
w ciggu pierwszych kilku dni. W takim przypadku od czesci lub catosci zakupionego towaru moze zostac
naliczone dla Spotki cto, co pomniejszy wynik danego kwartatu.

W ostatnim kwartale 2023 roku w zycie weszty nowe przepisy dotyczgce podatku weglowego CBAM
(regulacja Unii Europejskiej ws. importowanych towaréw zwigzanych z emisjg CO2), ktére zapewniaja
wtadzom mechanizm dostosowywania cen towaréw importowanych z krajow trzecich, gdzie obowiazujg
Izejsze restrykcje emisyjne. Nowy system zaktada, ze importerzy zostang docelowo objeci dodatkowymi
optatami wyliczanymi na podstawie wysokosci licencji na emisje spalin. Objete mechanizmem CBAM
zostajg m.in. takie towary jak stal, zelazo, cement. Mozna zatem przyj3¢, ze jest to kolejny czynnik, ktéry
wptynie na poziom marzowosci na produktach.

Kolejnym, istotnym czynnikiem jest kwestia dostepnosci dla branzy i wykorzystania srodkéw z KPO, a
doktadnie to, kiedy Srodki te beda alokowane do beneficjentéw i jakie inwestycje w pierwszej kolejnosci
beda z nich realizowane, a takze to, czy Polska zdazy zrealizowad i rozliczyé wszystkie planowane wczesniej
inwestycje. Juz wiemy, ze pierwsza pula srodkow uruchomionych w kwietniu br. jest przeznaczona w
pierwsze]j kolejnosci na m.in. na czyste powietrze, inwestycje w polskich rolnikow, laptopy dla nauczycieli,
ztobki, Internet na wsi. Wyptata kolejnych srodkéw ma nastgpic¢ pod koniec roku. Wg dostepnych analiz,
informacji, a takze danych ptynacych od Rzadu, wiodarzy miast, gmin, powiatow, wynika, ze gro
planowanych na najblizsze 2 lata inwestycji ma pochodzi¢ wtasnie ze srodkéw KPO lub innych funduszy
unijnych, jednak czes¢ planowanych inwestycji — zwtaszcza tych dtugoterminowych, w ktérych planowane
byty zakupy stali — trzeba bedzie zweryfikowaé, przesuna¢ lub nawet z nich zrezygnowaé, ze wzgledu na
brak pewnosci terminowego wydatkowania tych $rodkédw w zaplanowanym horyzoncie czasowym.
Podobna sytuacja ma miejsce w przypadku wielu planowanych inwestycji przez polskich przedsiebiorcéw.
W ocenie menagerow i prezeséw wielu Spétek tylko rownolegte pobudzenie gospodarki, poprzez tanie
kredyty i wzrost inwestycji w budownictwie mieszkaniowym, uruchomienie inwestycji miejskich i
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infrastrukturalnych oraz wzrost exportu moze przynies¢ pozytywne efekty i powolny wzrost popytu.
Wsparcie jednej gatezi gospodarki, jednorazowe obnazenia stdép procentowych itp. niewiele zmieni, przy
obecnym popycie i caty czas wstrzymywanej podazy tzn. cze$ciowym ograniczaniu mocy produkcyjnych
polskich i zagranicznych producentéw, w tym hut.

Waznym elementem w obecnej sytuacji w firmie jest tez zrealizowane przez Spdtke i gtdwnych
akcjonariuszy Wezwanie oraz Zaproszenie do sprzedazy akcji Spotki. Spétka i gtdéwni akcjonariusze zawarli
w styczniu br. porozumienie dotyczace nabywania akcji Spétki w celu ich umorzenia i w konsekwencji
wyjscia z gietdy. W kwietniowym wezwaniu skupiono 402 655 Akcji, a w wyniku czerwcowego zaproszenia
Spétka nabyta kolejne 348 534 Akcji. Szczegdty zawarte sg w rozdziale | pkt.3 niniejszego Sprawozdania.
Dziatania w tym zakresie sg kontynuowane, gdyz pozostawanie na GPW jest dla Spoétki i gtdwnych
akcjonariuszy nieoptacalne i generuje niepotrzebne koszty, zwtaszcza przy rynku jaki obecnie mamy. W
lipcu br. Spodtka przekazata do wiadomosci publicznej informacje dotyczacg zamiaru ogtoszenia kolejnego
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz 1 433 223 akcji Spotki. W dniu 2 sierpnia br. zostato ogtoszone
Wezwanie. Termin zakonczenia przyjmowania zapiséw na Akcje wedtug Wezwania ma nastgpi¢ w dniu
09.09 br. Uczestnicy zawartego porozumienia jak to Spotka wspominata w poprzednim Sprawozdaniu bedg
dazyli do delistingu, nawet bez osiaggniecia 95%, ktdre, jesli zostanie osiggniete, umozliwi Spodice
przymusowy wykup akcji. Jednak i bez osiggniecia 95% akcji Spétka moze opuscic parkiet, czego nie mozna
wykluczy¢. W opisanej sytuacji, zwazywszy na fakt, ze ewentualne nabycie przez Spadtke kolejnej partii akcji
wptynie takze na zmniejszenie srodkow finansowych w Spétce, a uwzgledniajac wygenerowane straty
finansowe za miniony rok jak i rosngcy z miesigca na miesigc poziom strat oraz brak przestanek o zmianie
sytuacji na rynku wyrobow hutniczych w najblizszym czasie, zapewne nie bedzie tez realizowana wyptata
dywidendy w kolejnych okresach.

6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w | pétroczu 2024 roku

Emitent wygenerowat dodatni wynik na poziomie sprzedazy brutto, ktéra wyniosta 2 815 tys. zt. Po odjeciu
kosztéw sprzedazy i ogdélnego zarzadu byt ujemny i wynidst — 1 899 tys. zt. W stosunku do | pétrocza 2023
roku nastapit spadek przychoddw ze sprzedazy o 15%. Marza stanowigca stosunek wyniku brutto na
sprzedazy do przychoddw ze sprzedazy wyniosta 9,8%. W | pdtroczu 2024 r. koszty sprzedazy zmalaty w
stosunku do poziomu z okresu poréwnywalnego o 20% i wyniosty 2 051 tys. zt. Koszty ogdlnego zarzadu w
tych samych okresach wzrosty o 6% i wyniosty na koniec czerwca br. 2 663 tys. zt. Wynik netto na koniec
30.06.2024 r. byt ujemny i wyniost — 1 967 tys. zt.

W Jednostce dominujgcej wynik na pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej byt dodatni i wynidst 396 tys. zt, na
co wptyw miaty m.in. takie pozycje:

= W pozostatych przychodach operacyjnych m.in.:

o Dotacje i dofinansowanie 117 tys. zt
o Rozliczenie leasingu 222 tys. zt
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= W pozostatych kosztach operacyjnych m.in.:
o Podatek od nieruchomosci 56 tys. zt
o Aktualizacja naleznosci 242 tys. zt

Wynik na dziatalnosci finansowej w Jednostce dominujgcej byt ujemny i wynidst -76 tys. zt, na co wptyw
miaty m.in. takie pozycje:

e W przychodach finansowych gtéwnie odsetki 192 tys. zt

e W kosztach finansowych m.in.:
o Prowizje bankowe 61 tys. zt
o Odsetki, w tym bankowe 157 tys. zt
o Aktualizacja odsetek 71 tys. zt

Analizujac wyniki w rozbiciu na kwartaty to kwartat | br. wygenerowat mniejsze straty niz miato to miejsce
w kwartale Il. Tak samo byto w roku ubiegtym. Niestety prognozy na najblizsze miesigce nie zapowiadaja
zmiany na rynku dot. handlu wyrobami hutniczymi, w zwigzku z tym wyniki te do korica roku mogg ulec
dalszemu pogorszeniu. Ponizej wyniki poszczegdlnych kwartatow br. w Spétce dominujacej:

2024
Qi1 Q2 SUMA
Przychody netto ze sprzedazy 15280 13497 28777
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 13580 12 382 25962
Zysk/strata ze sprzedazy -698 -1201 -1 899
Zysk/strata netto -634 -945 -1579

W ujeciu skonsolidowanym Grupa kapitatowa wygenerowata dodatni wynik na poziomie sprzedazy brutto,
ktory wynidst 2 948 tys. zt. Po odjeciu kosztédw sprzedazy i ogdlnego zarzagdu byt ujemny i wynidst — 2 023
tys. zt. W stosunku do | pdtrocza 2023 roku nastapit spadek przychodéw ze sprzedazy o 9,5%. Marza
stanowigca stosunek wyniku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy wyniosta 10,2%. Wynik
netto na koniec 30.06.2024 r. byt ujemny i wynidst — 1 531 tys. zt.

Na prezentowany wynik Spétek w Grupie w | pdtroczu 2024 roku wptyw miat przede wszystkim
utrzymujacy sie spadek cen, marz oraz utrzymujacy sie spadek popytu. W dalszym ciggu obserwujemy
pogtebiajgce sie spowolnienie na rynkach, zaréwno pod wzgledem gospodarczym, jak i bezposrednio na
rynku budowalnym i wyrobéw hutniczych. Utrzymujacy sie niski poziom cen, marz oraz marazm na rynku
wyrobéw hutniczych odnotowany w | pdétroczu 2024 r. odegrat kluczowa role w wynikach Grupy
Kapitatowej w prezentowanym okresie. Nic nie wskazuje na to, ze ten trend do korica roku ulegnie zmianie.
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PSr 2024 Drozapol-Profil S

Jak to wygladato w przypadku 3 gtéwnych grup asortymentowych w latach 2023-2024 obrazujg ponizsze
wykresy:

Rys. Ceny blach gorgcowalcowanych

Blacha goracowalcowana S235JR2 (St3S) Indeks cen stali PUDS
4625

4400
4200
4000
3800

3600

3400 A

3170
2023-01 2023-13 2023-23 2023-33 2023-43 2024-01 2024-11 2024-212024-29

Rys. Ceny pretéw
Pret zebrowany fi 12mm, BST 500 Indeks cen stali PUDS
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Rys. Ceny profili
Profil HEB 200 Indeks cen stali PUDS

5078
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4800
4600
4400
4200
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3600

3400

3265
2023-01 2023-13 2023-23 2023-33 2023-43 2024-01 2024-11 2024-212024-29

Zrédto: www.puds.pl

7. Czynnikiizdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce znaczacy wptyw na osiggniete wyniki
finansowe w | péiroczu 2024 roku

W | pétroczu 2024 roku nie miaty miejsca zadne zdarzenia o nietypowym charakterze. Wszystkie czynniki i
zdarzenia zostaty zamieszczone w niniejszym Sprawozdaniu.

8. Wskazanie skutkow i opis zmian organizacji w strukturze Grupy kapitatowej

Pan Jordan Madej petnit funkcje V-ce Prezesa Zarzadu Spotki dominujgcej do dnia 29.05.2024 r. Do tego
dnia petnit takze funkcje Cztonka Zarzagdu w Spéice zaleznej DP Invest Sp. z 0.0.

W Il kwartale 2024 roku zgodnie z podjetg Uchwatg Rady Nadzorczej Spétki Drozapol-Profil S.A., o ktorej

Zarzad informowat raportem biezgcym nr 28/2024 nastgpita zmiana w strukturach zarzgdzajgcych Spotka
dominujgca. W dniu 13.08.2024 r. Pan Tomasz Ziamek, wieloletni pracownik Spétki, byty cztonek Rady
Nadzorczej, a w ostatnim okresie Dyrektor Techniczny objat stanowisko Cztonka Zarzgdu Spotki.

Poza powyzszym w | pétroczu 2024 roku i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, nie zachodzity
zadne inne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;j.
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9. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow

Zarzad Drozapol-Profil S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na | pétrocze 2024 roku.

10. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Poczgwszy od 2018 roku toczyty sie postepowania przed organem Il Instancji w sprawach dot. podatku
VAT za 2012 rok, o czym Spotka informowata szeroko i wielokrotnie w poprzednich raportach okresowych
oraz raportach biezgcych. Dnia 08.03.2019 r. Spétka otrzymata trzy decyzje Dyrektora Izby Administracji
Skarbowej w Bydgoszczy, dotyczace odwotania od decyzji Naczelnika Kujawsko-Pomorskiego Urzedu
Celno-Skarbowego w Toruniu, w sprawach prawidtowosci rozliczenia podatku VAT za |, Il i lll oraz IV kwartat
2012 r. Decyzje te utrzymujg w mocy decyzje organu pierwszej instancji. Zarzad Emitenta jednoczesnie
przypomina, ze kwota wynikajgca z w/w decyzji, tj. 1 496 414,73 zt + odsetki w wysokosci 660 743,00 zt,
razem 2 157 157,73 zi, zostata w catosci uregulowana i obcigzyta wynik finansowy 2017 roku. Spotka
zgodnie z tym jak informowata we wczesniejszych Sprawozdaniach, ztozyta skarge do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Bydgoszczy. W odpowiedzi skarga ta zostata oddalona. W dniu 21.12.2023 r.
Naczelny Sad Administracyjny uchylit wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego i przekazat do
ponownego rozpoznania. W dniu 29.04.2024 r. Spoétka otrzymata wyroki Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Bydgoszczy, ktory to Sad w sprawach rozliczenia podatku VAT za | oraz Il i Il kwartat
2012 r. uchylit zaskarzone decyzje i przekazat sprawe Dyrektorowi Izby Administracji Skarbowej w
Bydgoszczy do ponownego rozpoznania, za$ w sprawie rozliczenia podatku VAT za IV kwartat 2012 r.
oddalit skarge Spoétki. Spdtka dnia 05.07.2024 r. ztozyta skarge kasacyjng od wyroku Wojewddzkiego Sgdu
Administracyjnego w Bydgoszczy oddalajacego skarge w sprawie rozliczenia podatku VAT za IV kwartat
2012 r. Wyroki Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Bydgoszczy w sprawie rozliczenia podatku VAT
zal, Ililll kwartat 2012 r., przekazujgce sprawe do ponownego rozpoznania Dyrektorowi Izby Administracji
Skarbowej w Bydgoszczy, s3 prawomocne.

Zarzad Spotki nie jest w stanie przewidzied, jak dtugo potrwajg te postepowania, ani tez jakie bedzie ich
rozstrzygniecie. Postepowania kontrolne w ww. sprawie rozpoczety sie w 2015 roku, a postepowanie przed
Wojewddzkim Sgdem Administracyjnym, a nastepnie przed Naczelnym Sadem Administracyjnym i z
powrotem przed Wojewddzkim Sgdem Administracyjnym trwato od 2019 roku do chwili obecnej.

Poza powyzszym nie toczg sie inne istotne postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci
Emitenta.
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11. Umowy znaczgce dla dziatalnosci gospodarczej Grupy kapitatowej

a) Umowy bankowe, ktdrych strong jest Jednostka dominujaca

» Umowa o limit wierzytelnosci w wysokosci 10,0 min zt. z PKO Bank Polska S.A. Limit ten zostat
udostepniony Emitentowi do dnia 27.05.2025 r. (dzien ostatecznej sptaty limitu). W sktad limitu
wchodzg nastepujgce produkty:

e Kredyt w rachunku biezgcym w PLN do kwoty 4,0 min zi,

e Kredyt obrotowy odnawialny w PLN/EUR/USD do kwoty 10,0 min zt,

e Kredyt obrotowy nieodnawialny w PLN/EUR/USD do kwoty 10,0 min zt,
e Akredytywy w PLN/EUR/USD do kwoty 10,0 min zt,

e Gwarancje bankowe w PLN/EUR/USD do kwoty 5,0 mlin zt.

Informacja o ostatnim aneksie podana byta do publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym nr 15/2024.

» Umowa o linie wieloproduktowa w wysokosci 10,0 min zt z mBank S.A. Limit ten zostat
udostepniony Emitentowi do dnia 30.06.2025 r. (dzien ostatecznej sptaty limitu). W sktad limitu
wchodzg nastepujgce produkty:

e Sublimit na akredytywy w PLN/EUR/USD do kwoty 7,0 min zt,
e Sublimit obrotowy w PLN/EUR/USD do kwoty 6,5 min zt,
e Sublimit w rachunku w PLN/EUR do kwoty 3,0 min zt,

Informacja o umowie podana byta do publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym nr 9/2023.

12. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub t3cznie sg one istotne i zostalty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe

W | poétroczu 2024 roku Drozapol-Profil S.A. nie zawierat nietypowych transakcji z podmiotami
powigzanymi. Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych,
ktorych charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjne;j.

Transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi oraz podmiotami zaleznymi wykazane zostaty
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie nr 24.
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13. Informacje o produktach bankowych w | pétroczu 2024 roku

Drozapol-Profil S.A.

Informacje o produktach bankowych na dzien 30.06.2024 r., z ktérych korzysta Spétka dominujaca,
ujawnione zostaty w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym w nocie nr 16 oraz szerzej opisane w pkt
11 niniejszego Sprawozdania.

DP Invest Sp. z 0.0.

Spdtka zalezna nie posiada kredytowych produktéw bankowych.

14. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng znaczacych poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W | kwartale 2024 roku Spotka zalezna DP Invest Sp. z 0.0. udzielita pozyczke Spétce dominujgcej Drozapol-
Profil S.A. w kwocie 4,6 min zt. Pozyczka zostata zawarta na warunkach rynkowych. Termin wymagalnosci
zostat wyznaczony do 31.12.2024 r. Na dzier 30.06.2024 r. saldo wynosito 0 zt.

Poza powyzszym w | kwartale 2024 roku Spétka dominujgca oraz Spétka zalezna nie udzielaty znaczacych
poreczen kredytu i nie udzielaty gwarancji.

15. Informacja o wynagrodzeniach

a) Informacja o systemie wynagrodzen

System wynagrodzen oparty jest na Regulaminie Wynagradzania obowigzujgcym w Spétce zatwierdzanym
przez Zarzad. Wynagrodzenia Zarzgdu Spétki zatwierdzane sg przez Rade Nadzorcza.

Rodzaje umow: o prace, zlecenia, o dziefo.

Rodzaje sktadnikéw wynagradzania:

- wynagrodzenie zasadnicze,

- dodatek absencyjny,

- dodatek funkcyjny,

- dodatek motywacyijny,

- dodatek specjalny,

- dodatek za prace w porze nocnej,

- premia uznaniowa dla kierowcy,

- premia uznaniowo-zadaniowa (dopuszcza sie tez okreslenie premia uznaniowa- ze wzgledu na
dotychczasowe uzywanie tej nazwy w umowach o prace),
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- premia zadaniowa dla handlowcéw (dopuszcza sie tez okreslenia premia uznaniowo- zadaniowa

dla handlowcéw lub prowizyjna- ze wzgledu na dotychczasowe uzywanie tych nazw w umowach o

prace),

- nagroda,

- wynagrodzenie za czas przestoju niezawinionego przez pracownika.

Pracownikom moze by¢ rowniez przyznana:
- premia kwartalna,
- nagroda kwartalna,
- nagroda roczna.

Ponadto pracownikom przystugujg nastepujace swiadczenia zwigzane z praca:
- wynagrodzenie albo zasitek za czas choroby,
- diety i inne naleznosci z tytutu podrozy stuzbowe;j,
- odprawa w zwigzku z przejsciem na emeryture lub rente,
- dodatek ostonowy,
- dodatek swigteczny.

Wynagrodzenie wyptacane jest do 10 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktory jest wyptacane.

W ciggu ostatniego roku w polityce wynagrodzen nie wystgpity istotne zmiany.
Zarzad ocenia, ze polityka wynagrodzen jest ustalona w sposéb optymalny w stosunku do wielkosci firmy
i realizacji zatozonych celdéw.

Spétka wspétpracuje takze z podmiotami zewnetrznymi na podstawie uméw wspdtpracy i zawartych tam
warunkow wspotpracy.

b) Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu
System wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej oparty jest na ,,POLITYCE WYNAGRODZEN
CZLONKOW ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ SPOLKI DROZAPOL-PROFIL S.A.” z dnia 13.08.2020 r.

zatwierdzonej przez Walne Zgromadzenie wraz z pdzniejszymi aktualizacjami.

Tab. Wynagrodzenie w Drozapol-Profil S.A. za | pétrocze 2024 rok

L . . State sktadniki Zmienne skfadniki
Imie i nazwisko Funkcja ) ) Razem
wynagrodzenia wynagrodzenia
Wojciech Rybka Prezes Zarzadu 556 3 559
. V-ce Prezes Zarzadu
Jordan Mad 110 2 112
ordan iade] (do 29.05.2024 .)

Wynagrodzenie Prezesa Zarzadu, Pana Wojciecha Rybki - na jego wniosek - zgodnie z podjetg Uchwatg
Rady Nadzorczej z dnia 29.05.2024 r., poczgwszy od tego dnia zostato obnizone o ponad potowe ze
wzgledu na aktualng sytuacje w branzy i w Spotce.
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W okresie sprawozdawczym Prezes Zarzadu, Pan Wojciech Rybka petnit funkcje Prokurenta w Spodtce
zaleznej DP Invest Sp. z 0.0. Pan Jordan Madej petnit funkcje V-ce Prezesa Zarzadu do dnia 29.05.2024 r.
Do tego dnia petnit takze funkcje Cztonka Zarzadu w Spétce zaleznej.

Cztonkowie Zarzadu w okresie sprawozdawczym zatrudnieni byli w Jednostce dominujgcej na podstawie
umowy o prace oraz petnili funkcje z tytutu powotania.

Tab. Wynagrodzenie Zarzadu w Spoétce zaleznej za | pétrocze 2024 rok

Funkcja w jednostce State sktadniki Zmienne sktadniki

podporzgdkowanej wynagrodzenia wynagrodzenia Razem

imie i nazwisko

Cztonek Zarzadu w
Jordan Madej DP Invest Sp. z 0.0. 38 0 38
(do 29.05.2024 r.)

Wojciech Rybka Prokurent w DP 60 0 60
Invest Sp. z 0.0.

Parametry ustalania zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia

W ramach zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia wystepuja:

e Premiaroczna,
e Premia kwartalna,

e Coroczna indeksacja pensji.

Zasady wyptaty odpraw

Woijciech Rybka
Pracownikowi przystuguje odprawa w wysokosci 12-miesiecznego wynagrodzenia z chwilg odwotania
z funkcji Cztonka Zarzadu lub wygasniecia mandatu.

Informacja o pozafinansowych sktadnikach wynagrodzenia

Kazdy Cztonek Zarzadu oraz wybrane osoby z kadry kierowniczej majg do dyspozycji nastepujgce
niefinansowe sktadniki wynagrodzenia:

o Mozliwos¢ korzystania z budzetu reprezentacyjnego, w szczegdlnosci dot. to wydatkéw
zwigzanych ze spotkaniami biznesowymi,

e Korzystanie z samochodu stuzbowego,

e Korzystanie z telefonu komorkowego, laptopa i innego sprzetu niezbednego do pracy,

e Pokrycie uzgodnionych kosztéw kursow i szkolen,

e Pokrycie kosztéw delegacji stuzbowych, krajowych i zagranicznych,

e Pokrycie kosztéw badan lekarskich i opieki medycznej — pakiet swiadczen medycznych,

e QOdprawa od 3 do 12 miesiecy.
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c) Wynagrodzenia Rady Nadzorczej za | pétrocze 2024 rok

L . . State sktadniki Zmienne skfadniki
Imie i nazwisko Funkcja . . Razem
wynagrodzenia wynagrodzenia
Robert Wtosinski Przewodniczacy 11 0 11
Aneta Rybka Zastepca 10 0 10
Przewodniczacego

Magdalena Zebrowska Sekretarz 10 0 10
Marcin Hanyzewski Cztonek 8 0 8
Krzysztof Matela Cztonek 8 0 8

16. Inne informacje istotne dla oceny funkcjonowania Emitenta

Brak innych informacji, ktére miatyby istotny wptyw na ocene funkcjonowania emitenta.

17. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

Brak informacji, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny w poszczegdlnych segmentach,
poza juz opisywanymi w niniejszym Sprawozdaniu.

18. Czynniki, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w kolejnym poétroczu

W punkcie 5.3 niniejszego Sprawozdania Spétka szczegdtowo opisata ryzyka i czynniki, ktére bedg
ksztattowaty wyniki kolejnego potrocza br., ale i nie tylko.

Poza czynnikami i ryzykami, ktére juz zostaty wymienione najwazniejszym czynnikiem determinujgcym
dalsze ,stalowe losy” bedzie ksztattujgcy sie poziom popytu i cen na rynku surowcow, ztomu i wyrobow
hutniczych. Prognozowanie i zaktadanie poziomu cel stali w Il pétroczu br. jest obarczone bardzo duzym
marginesem btedu. Zarzad nie wyklucza, ze wzrost konkurencyjnosci w sektorze hutniczym oraz rosngce
zapotrzebowanie na elementy konstrukcyjne w budownictwie mogg przyczyni¢ sie do ewentualnego
wzrostu cen. Rynek stalowy od poczatku roku odnotowywat ciggty spadek cen na wyroby hutnicze.
Wydawac by sie mogto, ze juz w 2023 roku ceny osiggnety swoje minima, jednak jak obserwujemy wykresy
cenowe na podstawowych produktach to widzimy, ze w tym roku ceny osiggnety poziomy jeszcze nizsze.

Kolejne umocnienie polskiej ztotéwki wzgledem EUR i USD, tylko pogarsza sytuacje cenowa, tak
dystrybutoréw, jak i ich klientéw, zwtaszcza eksporteréw. Od wielu miesiecy odczuwamy niekorzystng
sytuacje oddziatujgca na gospodarke Polski, Europy i Swiata, a ktéra ksztattowana jest w gtéwnej mierze
przez wysoki poziom inflacji, wysokie koszty finansowe oraz wysokie koszty energii i innych mediow. Nie
pomaga w tym wszystkim sytuacja w Ukrainie oraz wiele niepewnosci z nig zwigzanych. Jak to Zarzad
wspominat w poprzednich Sprawozdaniach widzimy, ze sytuacja w branzy stalowej jest dos¢ specyficzna,

ceny od dwdch lat niemalze nieustannie spadajg, osiggajac juz poziomy - na wiekszosci asortymentach -
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duzo nizsze niz sprzed rozpoczecia wojny przez Rosje. Nie pomaga rowniez ograniczanie podazy przez
polskie i zagraniczne huty i koncerny stalowe. Ma to tez zwigzek ze wstrzymywaniem od wielu miesiecy
licznych inwestycji, zaréwno komunalnych, inwestycji lokalnych firm i zagranicznych inwestorow. Skala
przysztych potrzeb i popytu jest na dzien dzisiejszy trudna do oszacowania. W przewidywaniach analitykéw
rynku i wielu zarzaddéw firm w branzy stalowej, wyrazonych na corocznych targach branzowych w
Dusseldorfie, biezacy rok nie przyniesie oczekiwanej poprawy w tym obszarze, co zapewne przetozy sie na
wyniki catej branzy, a w niej takze catej naszej Grupy Kapitatowej. W przypadku dalszego spadku cen nie
mozna wykluczy¢ w ciggu roku lub na jego zakonczenie koniecznosci dokonywania kolejnych odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ zapaséw i wyceny ich po wartosci rynkowej. Nalezy zaznaczy¢, ze Spdtka w
wiekszos$ci dokonuje zakupdw z importu, gdzie czesto kontrakty zawierane sg nawet z 3-4 miesiecznym
wyprzedzeniem, co réwniez w obecnej sytuacji dalszego spadku cen, nawet przy znacznym cieciu kosztow,
ma niestety negatywne odzwierciedlenie w wynikach finansowych.

Na chwile obecng Zarzad nie posiada wiedzy na temat innych, istotnych zdarzen, ktére mogtyby w sposdb
znaczacy wptyngé na wynik finansowy, dlatego tez wskazane powyzej czynniki beda gtéwnie determinowacd
sytuacje Grupy Kapitatowej Drozapol-Profil S.A. w Il i IV kwartale br.

19. Oswiadczenie Zarzagdu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
Zarzad Drozapol-Profil S.A. w sktadzie:

=  Wojciech Rybka — Prezes Zarzadu
=  Tomasz Ziamek — Cztonek Zarzadu

oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz
pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spétki i Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy oraz
ze potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec oraz sytuacji Grupy Kapitatowe] i Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

20. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Zarzad Drozapol-Profil S.A. w sktadzie:

=  Wojciech Rybka — Prezes Zarzadu
=  Tomasz Ziamek — Cztonek Zarzadu

oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu
pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i pétrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego, wybrany zostat zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegty
rewident, dokonujgcy przegladu, spetnili warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu
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z przegladu poétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz niezaleznego
raport z przeglagdu poétrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

Podpisy oséb wchodzgcych w sktad Zarzadu Drozapol-Profil S.A.

o Podpisano elektronicznie WOJCIEC
Wojciech Rybka Prezes Zarzadu JERZY RYBKA
2024-09-12 l:

Signed by /
Podpisano przez:

Tomasz Pawet
Tomasz Ziamek Cztonek Zarzadu Ziamek

Date / Data:
2024-09-12 11:07

Bydgoszcz, dnia 12.09.2024 r.
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