Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Eurotel S.A. i Grupy Eurotel
za | péirocze 2024 roku
(okres od 01-01-2024 do 30-06-2024)

Informacje o Emitencie:

Eurotel S.A. z siedzibg w Gdansku przy ulicy Kartuskiej 391, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Poétnoc w Gdansku, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000258070, Regon:
191167690, NIP: 586-158-45-25, powstata 1 czerwca 2006 roku, jako kontynuacja dziatania Eurotel Sp.
z 0.0. powstatej w lipcu 1996 roku, ktéra rozpoczeta dziatalno$¢ handlowg we wrzesniu 1996 roku.

Kapitat zakladowy Spétki wynosi 749 651 PLN po umorzeniu czesci skupionych akcji. Zostat w catosci
wniesiony i optacony.

Struktura i dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Eurotel:

W sktad Grupy wchodzi spotka Viamind Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Taborowej 20,
wpisanej do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w
Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod nr 0000285357, REGON 141064315 i NIP 951-222-52-
44,

Eurotel SA posiada 100% udziatéw w ww. spétce od 1 stycznia 2013 roku i od tej daty konsolidowany
jest wynik tej spotki w catosci. Eurotel byt wiekszosciowym udziatowcem tej spétki od 8 pazdziernika 2009
roku.

Gléwng dziatalnoscig Viamind Sp. z o.0. jest obstuga sieci sprzedazy w ramach operatora telefonii
komorkowej PLAY poprzez sie¢ salondw sprzedazy i grupe doradcow biznesowych. Spétka ta prowadzi
réwniez dziatalno$¢ zwigzang ze wspoipracg z producentem elektroniki uzytkowej firmg Xiaomi
polegajgcg m.in. na prowadzenia w jej imieniu salonéw sprzedazy pod wtasng markg MiMarkt oraz sklepu
internetowego MiMarkt.pl

Eurotel S.A. posiada 100% udziatéw 2Way Sp. o.0., ktéra powstata 15 grudnia 2017 roku z kapitatem
zaktadowym wysokos$ci 5 tys. zt. Spétka zostata powotana do prowadzenia dziatalnosci w réznego
rodzaju nowych projektach, ktére mogg by¢ przedmiotem zainteresowania udziatowcéw. Obecnie nie
jest prowadzona aktywna dziatalno$¢ gospodarcza przez ten podmiot.

Historycznie najstarszym przedmiotem dziatalnosci i majgcym jeden z najwiekszych wplywoéw na
osiggane wyniki Eurotel SA w | potroczu 2024 roku, byta sprzedaz towardw i ustug oferowanych przez
T-Mobile Polska S.A. operatora sieci telefonii komérkowej T-Mobile na postawie aktualnej Umowy
Agencyjnej wraz z zatgcznikami oraz aneksami jak réwniez Umowy Dystrybucyjnej dotyczacej
sprzedazy produktow bezabonamentowych pod markg T-Mobile na karte i Heyah.

Sie¢ sprzedazy Eurotel jest jedng z najwiekszych w ramach tego operatora i stanowi ok. 15% udziat w
jego sieci sprzedazy posredniej.

Dodatkowo Eurotel SA wspoétpracuje z operatorem telewizji satelitarnej Canal+ sprzedajgc oferte
programowg oraz sprzet stuzgcy do odbioru telewizji satelitarne;.

Punkty te sg niezalezne od innych punktéw sprzedazy w ramach sieci sprzedazy prowadzonych przez
Eurotel S.A. dla pozostatych operatoréw czy producentow.

Eurotel SA jest rowniez autoryzowanym sprzedawcg produktéw Apple dziatajgc pod wtasng markag
handlowg iDream. Sie¢ sprzedazy tworzy 11 salonéw APR (Apple Premium Reseller) w ktérych
prezentowana jest petna oferta sprzetowa i ustugowa tego producenta. iDream prowadzi réwniez
autoryzowany serwis sprzetu produktéw Apple prowadzony w 7 serwisach (w tym trzech
samodzielnych) oraz sprzedaz skierowang bezposrednio do odbiorcéw masowych przez wiasny dziat
handlowy.
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Emitent posiada rowniez wtasny sklep internetowy dedykowany do tej oferty (iPhone, iMac, iPad i inne).
Na stronie_iDream.pl mozna dokona¢ zakupu oferty Apple przez Internet.

Struktura akcjonariuszy

Od poczatku 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 r., nastgpita jedna upubliczniona zmiana w strukturze
akcjonariuszy. W dniu 31 maja 2024 roku otrzymano informacje o zmniejszeniu stanu posiadania akcji
przez jednego z akcjonariuszy do progu ponizej 5% co byto przedmiotem stosownego raportu biezacego
nr 8/2024.

Nadal wiekszosciowy kapitat posiadajg osoby zasiadajgce w organach zarzgdczych jak i nadzorujgcych
Spofki bedace réwniez zatozycielami Spétki. Kontrolujg one ponad 50% akcji w Spétce.

Nie sg udzielone w Statucie Zzadne preferencje czy uprzywilejowania dla jakiejkolwiek grupy
akcjonariuszy w tym zatozycielskie, zaréwno co do gtosu jak i prawa do dywidendy.

W strukturze akcjonariatu ujawniony jest udziatowiec instytucjonalny ze wzgledu na przekroczenie 5%
udziatéw w kapitale akcyjnym Spétki, ktérym jest PKO TFI.

Aktualny stan posiadania akcji przez poszczegélnych akcjonariuszy, podany jest w tabeli w dalszej
czesci niniejszego Sprawozdania.

Publikacja prognoz

Zarzad nie publikowat prognozy za 2024 rok. Niepublikowanie prognozy wynika z duzej zmienno$ci
parametréw wspotpracy z gtéwnymi partnerami handlowymi, ktére sg niezalezne od Emitenta.

Organy Zarzadcze i Nadzorujace

Zarzad Eurotel SA zostat powotany przez Rade Nadzorczg Eurotel S.A. w dniu 20 maja 2021 roku na
kolejng trzyletnig kadencje w dotychczasowym sktadzie i nie ulegt on do chwili publikacji raportu
Zmianie.

Obecnie w sktad Zarzgdu Eurotel S.A. wchodzi: Prezes — Pan Krzysztof Stepokura oraz Wiceprezes
Pan Tomasz Basinski.
W dniu 10 lipca 2024 roku do Zarzgdu zostat powotany przez Rade Nadzorczg Pan Bartosz Stepokura
jako Cztonek Zarzadu.

W | poétroczu 2024 roku nie doszto do zmian w sktadzie Rady Nadzorczej wybranej na kolejng trzyletnig
kadencje w dniu 26.04.2023 roku.
Trzech cztonkéw Rady Nadzorczej spetnia kryterium niezaleznosci.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2024 roku:
Pan Aleksander Sobina — Przewodniczgcy RN,
Pan Jacek Foltarz — Wiceprzewodniczacy RN,
Pan Marek Parnowski — Cztonek RN,

Pan Grzegorz Putkotycki — Cztonek RN,

Pan Rafat Rasmus — Czlonek RN.

W ramach RN funkcjonuje Komitet Audytu, ktérego cztonkami sg Pan Grzegorz Putkotycki, Pan Marek
Parnowski i Pan Rafat Rasmus. Czionkowie KA spetniajg kryterium niezaleznosci. Cztonkowie KA
posiadajg wiedze i kompetencje z zakresu zarzadzania w branzy w jakiej dziata Emitent oraz
wyksztatcenie i kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finanséw.


https://idream.pl/iphone.html
https://idream.pl/mac.html
http://www.idream.pl/
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Polityka dywidendy

Spotka od chwili swojego debiutu na rynku publicznym, dzieli sie z akcjonariuszami wypracowanym
zyskiem.

Wyptata dywidendy zalezy od trzech elementéw niezbednych do jej wyptaty: poziomu wypracowanego
zysku netto przez Eurotel S.A., posiadania wolnych $rodkéw obrotowych oraz planowanych znaczacych
wydatkéw inwestycyjnych, ktdre wptywajg na ilos¢ wolnej gotéwki jakg mozna przeznaczy¢ do wyptaty.
Znaczace wydatki lub inwestycje mogg by¢ ograniczeniem w wyptacie dywidendy.

WZA Eurotel SA w dniu 21 maja 2024 roku podjeto uchwate o przeznaczeniu na dywidende czesci
zysku za 2023 rok w taki sposéb, ze wyptacona zostata dywidenda wysokosci 4,00 zt na kazdg akcje w
ilosci 3 748 255 sztuk akcji. Informacja te byta przedmiotem stosownego raportu biezgcego.

Glowne obszary dziatalnosci i ich najwazniejsze parametry

Dziatalnos¢ Spdtki polega na sprzedazy ustug i produktéw znajdujgcych sie w ofercie operatorow
telefonii komérkowej z ktérymi wspétpracuje dla klientdow indywidualnych jak i firm. Pozyskiwanie
klientow odbywa sie w salonach sprzedazy sieci Eurotel (oraz spoétek zaleznych) i polega na
podpisywaniu uméw (nowych) o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych Ilub anekséw je
przedtuzajgcych (z dotychczasowymi klientami).

Prowizje wyptacane sg za podpisane umowy i aneksy oraz realizacje réoznych, zmieniajgcych sie celow
okreslanych przez operatora. Cykl wyptat prowizji jest miesieczny. Rekalkulacje polegajgce na
wyliczaniu realnej ilosci aktywnych uméw i anekséw do wyptaty prowizji, majg miejsce co kilka miesiecy
i terminy te zmieniajg sie w czasie.

W raportowanym okresie pierwszego potrocza 2024 roku, podpisano w sieci Eurotel 33 524 nowe
umowy oraz 51 456 anekséw. W pierwszym potroczu 2023 roku byto to 33 740 uméw oraz 55 655
aneksy. Wielkos$¢ sprzedazy utrzymuje sie na poréwnywalnym poziomie (nieznacznie mniej aneksow),
co w obecnej sytuacji rynkowej oraz przede wszystkim mniejszej liczbie punktdow sprzedazy nalezy
uznac za dobry wynik.

Dziatalnos¢ w ramach operatora T-Mobile prowadzona byta w sieci liczacej na koniec czerwca 2024
roku 81 punktéw sprzedazy z czego 32 byto wiasnych, natomiast na koniec czerwca 2023 roku byto 89
wszystkich salonéw i 26 wtasnych. Zamknieto nierentowne salony lub takie, ktére nie realizowaty celéw
operatora, co pozwolito w ujeciu globalnym poprawi¢ wyniki catej sieci, mimo jej realnego zmniejszenia.

Eurotel S.A. zatrudniat na koniec czerwca 2024 roku 264 pracownikow zas w tym samym czasie w 2023
roku byto 229 pracownikéw. Zatrudnienie zwieksza sie w zwigzku z zatrudnianiem kolejnych oséb w
centrali jak réwniez zmiang struktury wiascicielskiej salonéw sprzedazy. Wielko$é zatrudnienia nie
informuje jednak o fluktuacji, mimo ze udato sie ten parametr w pewnym stopniu ograniczy¢, to nadal
jest to istotny problem w prowadzeniu polityki zatrudniania i zwiekszania kosztéw jego obstugi.
Zwiekszenie zatrudnienia zwieksza réwniez koszty sprzedazy i raczej ten trend nadal bedzie
kontynuowany.

W kategorii produkty pre-paid sprzedawane sg w salonach wiasnej sieci sprzedazy produkty pod marka
T-Mobile na karte i Heyah. Sg to przede wszystkim karty z numerem (bez telefonu) oraz jednostki
uzupetniajgce wartos¢ i waznos¢ kont wspomnianych telefonéw. Dystrybuowane sg one gtéwnie w
punktach sprzedazy wtasnych jak i partnerskich. Udziat w sprzedazy tych produktéw maleje jednak ze
wzgledu na duzg ich dostepnosé na rynku i elektroniczne mozliwosci dotadowywania kont w wielu
miejscach sprzedazy, a zwitaszcza w internecie bez potrzeby odwiedzania konkretnego punktu
sprzedazy. Sprzedaz tych produktéw odbywa sie obecnie gtéwnie poprzez wtasng sie¢ sprzedazy.

Eurotel S.A. jest réwniez autoryzowanym przedstawicielem Canal+ oferujgcej transmisje przekazu
satelitarnego programow telewizyjnych w formacie cyfrowym gtéwnie w standardzie wysokiej
rozdzielczosci HD lub 4K. Wspétpraca polega na obstudze logistycznej i organizacyjnej sieci punktéw
sprzedazy oferujgcych ustugi tego operatora. Sg to rowniez punkty niezalezne od posiadanej sieci
salonow operatorow telefonii komorkowej i zlokalizowane sg w salonach RTV, serwisach urzgdzen
satelitarnych itp.
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Na koniec czerwca 2024 byto w tej sieci 23 punktow sprzedazy z czego 3 wtasne, a w analogicznym
okresie rok wczesniej byto 25 punktéw w tym 3 wiasne.

W pierwszym pétroczu 2024 roku sie¢ Canal+ w Eurotel SA dokonata 7 223 operac;ji pod postacig umoéow
lub anekséw do nich (post jak i pre-paid), zas w | pétroczu 2023 roku byty to 6 228 zdarzenia tego
rodzaju, co osiggnieto mimo mniejszej liczby punktow sprzedazy.

Od czerwca 2013 roku prowadzona jest wspoétpraca z Apple polegajgca na sprzedazy produktow tej
firmy w dedykowanych salonach sprzedazy klasy premium pod marka iDream. Obecnie sieC liczy
jedenascie takich salonéw oraz biuro handlowe w Warszawie. Prowadzona jest rowniez autoryzowana
sie¢ serwisowa sprzetu Apple w siedmiu lokalizacjach w Polsce oraz sklep internetowy pod markg
iDream.pl

W raportowanym okresie czasu nastgpit dalszy spadek sprzedazy, spowodowany gtéwnie czynnikami
makroekonomicznymi opisanymi w niniejszym raporcie, w szczegolnosci zwigzanych z inflacjg oraz
mniejszg iloscig taniego pienigdza na rynku. Przychody ze sprzedazy samego segmentu iDream w
| pétroczu 2024 roku wynosity 139 min zt zas w analogicznym okresie 2023 roku byto to ponad 146 min
zt.

W ramach spoiki zaleznej Viamind Sp. z 0.0. dziatalno$¢ z operatorem sieci Play prowadzona jest w
80 salonach sprzedazy (54 wtasnych) w poréwnaniu do 78 na koniec czerwca w ubiegtym roku (49
wiasnych) i zarzgdza grupg 60 przedstawicieli handlowych (doradcéw), w poréwnaniu do 71 w ubiegtym
roku.

W | pdiroczu 2024 roku podpisano 61 262 nowych aktywaciji oraz 76 646 aneksow, za$ w | pétroczu
2023 roku podpisano tgcznie 59 892 nowych umow oraz 90 313 aneksow.

Zatrudnienie w tej spoétce zaleznej wyniosto na koniec czerwca 2024 roku 231 oséb, a na koniec czerwca
2023 roku byto to 213 osob.

Dodatkowo prowadzona jest wspotpraca z producentem elektroniki uzytkowej Xiaomi w dwdch salonach
sprzedazy pod wiasng markg MiMarkt, ktére bedg zamkniete do kornca 2024 roku w zwigzku z brakiem
mozliwej do uzyskania rentownos$ci w ich prowadzeniu. W pierwszym potroczu 2024 roku zamkniete
zostaty trzy takie salony. Kanat sprzedazy elektronicznej, czyli sklep internetowy dziata pod tg sama
markg wiasng i pod adresem MiMarkt.pl

Podsumowanie wynikéw dziatalnosci

W pierwszym potroczu 2024 roku Eurotel SA wpracowat przychody wysokosci 159 411 tys. zt, zas w
analogicznym okresie ubiegtego roku byto to 165 894 tys. zt. W kategorii zysku netto za 2024 rok wynik
wyniost 8 037 tys. zt, zas w | potroczu 2023 roku byto to 10 301 tys. zt co jest spadkiem o ok. 22%.

Najwiekszy wptyw na spadek wyniku miat mniejsza sprzedaz wystepujgca w segmencie iDream
wynikajgca z mniejszej ilosci transakcji dokonywanych przez klientow gtéwnie w kanale biznesowym.
Czynnikami jakie wplywajg na takie zachowanie rynku jest niepewnos¢ co do przyszitosci, wzrost
kosztéw prowadzenia dziatalnosci i zycia, trudniejsze i drozsze finansowanie dziatalnosci zwigzane z
inflacjg. Wszystkie te czynniki sg o charakterze makroekonomicznym i sg niezalezne od spotek Grupy.
Wspomniany trend moze zostaé zatrzymany pod koniec roku, kiedy pojawiajg sie sezonowo zwigkszone
zakupy sprzetu i premiery nowych produktéw w tym w szczegdlnosci iPhone.

Sie¢ Canal+ obstugiwana przez Eurotel S.A., wykazata wzrost efektywnosci dziatania, co zwigzane byto
ze zmniejszeniem ilosci nieefektywnych punktéw sprzedazy.

iDream to réwniez autoryzowany serwis Apple, ktory dzieki zwiekszeniu skali dziatania poprzez coraz
liczniejsze naprawy indywidualnym klientom, ale i obstugiwaniu (serwisowaniu) odbiorcow masowych
(hurtowych), utrzymuje dobre wyniki na trudnym i konkurencyjnym rynku tego rodzaju ustug. Ustugi tego
rodzaju sg prowadzone przez iDream w trzech dedykowanych, samodzielnych serwisach oraz tych
przypisanych do poszczegodlnych salonéw sprzedazy.


http://www.mimarkt.pl/
http://www.idream/serwis.pl
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Dodatkowe przychody generowane sg przez prowadzenie dziatalnosci wspierajgcej oferte sprzedazy, a
w szczegolnosci oferte finansowania zakupow, co jest zrodtem prowizji z tego tytutu. W zwigzku z
inflacjg i zwiekszeniem kosztow finansowania oraz podnoszeniem wymagan dla kredytobiorcow,
dynamika sprzedazy ustug finansowych ulegta czesciowemu spowolnieniu, co zwigzane bylo réwniez z
ostroznoscig klientdéw przy podejmowaniu zobowigzan na dtuzszy okres. Uzyskiwane wyniki sg mimo to
na poréwnywalnym poziomie w kategorii ich udziatu w sprzedazy, co jest sposobem na dokonywanie
zakupow przez klientéw mimo ich trudniejszej sytuacji finansowe;.

Skonsolidowane przychody w raportowanym okresie od 01.01.2024 roku do 30.06.2024 roku wyniosty
191 919 tys. zt wobec 194 269 tys. zt w | potroczu 2023 roku. Zysk skonsolidowany netto za | pétrocze
2024 roku wynosi 6 318 tys. zt wobec 8.138 tys. zt w | potroczu 2023 roku.

Wyniki osiagniete przez spoétke Viamind

W pierwszym potroczu 2024 roku wypracowano 32 592 tys. zt przychoddéw w poréwnaniu do 28 451 tys.
zt w | potroczu 2023 roku oraz strate netto raportowanego okresu wysokosci 1 718 tys. zt wobec
wczesniejszej straty w pierwszym potroczu 2023 roku w wysokosci 662 tys. zt.

Wyniki dziatalnosci w segmencie Play sg na nieznacznie wyzszym poziomie i od pewnego czasu
porownywalnym w poszczegolnych okresach, natomiast w segmencie Xiaomi sg nizsze i miaty gtéwny
wplyw na wygenerowang strate przez tg spotke. Poprawa wynikow w pozostatej dziatalnosci oraz we
wspotpracy z operatorem Play nie byta w stanie pokryé powstatej straty w innych segmentach.

Brak rentownos$ci salonéw MiMarkt z ofertg Xiaomi, spowodowat decyzje o ich sukcesywnym
zamykaniu, ktére rozpoczeto sie jeszcze w 2023 roku, a w | poétroczu 2024 roku dotyczyto trzech
salonéw.

Zamkniecia salonéw spowodujg co prawda zmniejszenie kosztow sprzedazy w dtuzszym terminie, ale
wigzaly sie z koniecznoscig pokrycia kar za przedterminowe zakonczenie umow oraz odpisaniem
poniesionych kosztéw inwestycji w te salony.

Czynniki ryzyka i polityka bezpieczenstwa

Ryzyko kredytowe

Spotki Grupy Kapitatowej Eurotel posiadajg ptynnosc¢ finansowg. Osiggana jest ona dzieki prowadzeniu
rentownej dziatalnosci jak rowniez dzieki oparciu wspotpracy z kluczowymi partnerami handlowymi o
kredyty kupieckie.

Dla zabezpieczenia ciggtosci funkcjonowania, Spotki Grupy majg mozliwosé uruchomié kredyt w
rachunku biezgcym, ktéry moze stuzyé zabezpieczeniu ptynnosci i finansowaniu niespodziewanych,
chwilowych potrzeb, co obecnie nie jest potrzebne. Kredyt ten moze stuzyé réwniez czesciowo
wspieraniu inwestycji w nowe projekty w przypadku takich potrzeb.

Spotki Grupy posiadajg wspolny limit na potrzeby zwigzane z kredytem oraz udzielaniem gwaranc;ji
bankowych.

Biezace nadwyzki srodkow pienieznych sg lokowane na oprocentowanych lokatach terminowych i na
rachunkach over night, co w poprzednich okresach byto mniej efektywne i przez to nie praktykowane z
racji niskiego oprocentowania, ktére jednak ulegto zmianie na wyzsze. Spotki Grupy starajg sie
poszukiwa¢ rozwigzan, ktére zagospodarowujg posiadane $rodki finansowe w jak najlepszy i
bezpieczny sposéb.

Ryzyko walutowe

Spotki Grupy nie dokonujg transakcji w walutach obcych z istotnie odroczonym terminem ptatnosci.
Krétkie terminy ptatnosci dla transakcji w walucie obcej oraz przedptaty na poczet realizacji transakcji
niwelujg ryzyko istotnych réznic kursowych.

Wahania kurséow dotyczg tez kosztéw statych, gdyz dotyczg czesci salondéw, w ktérych stawki
czynszowe zostaty ustalone w walutach obcych.

Koszty zakupu sprzetu do sprzedazy sg w wiekszosci przypadkéw juz u dostawcow przeliczone na
ztotego i nie podlegajg biezgcym wahaniom zwigzanym z kursem walutowym.
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Biorgc jednak pod uwage, ze cze$¢ punktéow sprzedazy jest obstugiwana przed podmioty zewnetrzne
(partneréw handlowych) z ktérymi spotki wspotpracuja, tylko czesé umoéw dotyczy bezposrednio spofki
Grupy. Skala tego czynnika nie jest wiec zagrozeniem dla stabilnosci Spofki.

Dziatalno$¢ gospodarcza Spotek nie jest wiec w znaczgcy sposéb narazona na wahania kurséw walut.

Ryzyko obrotu

Grupa zabezpiecza sie przed brakiem ptatnosci od swoich odbiorcéw poprzez stosowanie systemu
monitorowania naleznosci, ustalania limitdow kredytowych oraz przyjmowania zabezpieczen ptatnosci
np. w formie ubezpieczenia realizowanego przez dedykowane do takiej dziatalnosci podmioty.

W przypadku wystgpienia zadluzenia i koniecznosci jego windykowania, Grupa posiada stosowne
umowy z firmami wyspecjalizowanymi w tego rodzaju dziatalno$ci.

W Grupie funkcjonuje wyspecjalizowana komérka zajmujgca sie koordynacjg procesu Sciggania
naleznosci oraz ich zabezpieczaniem.

Na naleznosci watpliwe tworzone sg odpisy aktualizujgce, ktore rozwigzywane sg w przypadku sptaty
nalezno$ci.

Ryzyko zaleznosci handlowych

Istotnym ryzykiem dla Jednostki Dominujgcej jest w pewnym stopniu uzaleznienie od kilku gtéwnych
dostawcéw (np. T-Mobile Polska SA, P4 Spdétka z 0.0. czy Apple). Ryzyko to jest jednak coraz mniejsze
i raczej teoretyczne z racji tego, ze rozktada sie na coraz wiekszg ilos¢ podmiotow z ktorymi
wspotpracuje Grupa (i to nie tylko w jednej branzy). Pozycja Emitenta w ramach operatora T-Mobile jest
znaczgca, gdyz sie¢ sprzedazy Eurotel S.A. stanowigca ok. 15% sieci dealerskiej operatora powoduje,
ze operator jest réwniez zainteresowany utrzymaniem w dobrej kondycji tak duzej cze$ci swojej sieci
sprzedazy.

W zwigzku z obstugg znaczgcej czesci sieci operatora PLAY, z ktérym wspoipracuje spétka zalezna
Viamind Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, posiada ona pozycje znaczgcego Partnera tego operatora
i w istotnym stopniu wptywa na osiggane przez niego wyniki.

W drugiej potowie roku Zarzad Jednostki Dominujgcej oczekuje zwiekszenia zyskéw w stosunku do
pierwszego pofrocza z tytutu sezonowego wzrostu sprzedazy.

Umowa o wspotpracy z Apple, pozwala na dalsze otwieranie detalicznych salonéw sprzedazy klasy
premium. Rozwdj serwisu sprzetu Apple stanowi kolejny etap zaciesniania wspoétpracy. W ramach tej
marki dziata réwniez sklep internetowy iDream.pl a, rosngca skala obrotu tego segmentu wskazuje na
wiasciwy kierunek rozwoju Grupy i zmniejsza ryzyko uzaleznienia si¢ od jednego partnera handlowego.

Ryzyko zmiany umowy

Ryzyko zwigzane ze zmiang umowy z operatorami zwigzane jest przede wszystkim ze stawkami
i warunkami prowizji. Operatorzy majg takie mozliwo$ci i wprowadzajg r6znego rodzaju zmiany, aby
dostosowac sie do wymogdéw rynkowych. Przyktadowo od kilku lat w sieci T-Mobile corocznie zmieniane
sg warunki handlowe. Zmiany wprowadza réwniez Play czy Canal+. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, ze
zmiany te majg gtéwnie charakter dostosowujgcy warunki prowizji do sytuacji na rynku i oczekiwan
operatorow dotyczgcych realizacji zaktadanych przez nich celéw.

Ryzyko wypowiedzenia umowy jest ograniczone okresem wypowiedzenia wynoszgcym 12 miesiecy
oraz skalg dziatania Grupy, ktéra stanowi znaczgcg czesc sieci sprzedazy poszczegolnych operatorow,
w zwigzku z czym w interesie operatoréw lezy réwniez dobra kondycja swoich partnerow.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko zwigzane z rynkiem dotyczy zaréwno konkurencji jaka panuje w branzy jak rowniez popytu w
dtuzszej perspektywie czasu. Struktura sieci sprzedazy operatoréow telefonii komérkowych w Polsce
oparta jest o sie¢ salonéw sprzedazy wiasnych i partnerskich jak przykltadowo Eurotel S.A., czy jego
spotki zalezne. Struktura ta jest na dzien dzisiejszy w petni uksztattowana i bardzo trudno z tego powodu
wejs¢ nowym podmiotom i rozpoczg¢ budowanie swoich sieci sprzedazy od poczatku. Z kolei przejecie
juz istniejgcych sieci sprzedazy, bedzie jedynie zwiekszeniem skali dziatania bez wiekszych korzysci
wynikajgcych z mozliwych dzwigni efektywnosciowych.

llos¢ salondéw bedzie sie w dtuzszej perspektywie czasu zmniejsza¢, cho¢ tempo tych zmian jest w
ostatnim czasie mniejsze. Zwigzane to jest z jednej strony z nasyceniem rynku, a z drugiej optymalnym
i rownomiernym ,pokryciem” kraju siecig salonéw sprzedazy — zwitaszcza po przeprowadzonych
optymalizacjach przeprowadzonych przez operatoréw.
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Ryzyko zwigzane z kleskami zywiotlowymi w tym epidemiczne

Rodzaj ryzyka zawierajgcy w sobie cze$¢ wyzej wskazanych ryzyk, ale majgcy swojg specyfike i realny
wzrost znaczenia w ostatnim czasie. Ryzyko to dotyczy ograniczeh zwigzanych z prowadzeniem
dziatalnosci (zamykanie lokali w wyniku decyzji administracyjnych lub na skutek wystgpienia ognisk
zakazen), dostepnoscig towaru (ograniczone mozliwosci zakupowe zwigzane z przerywaniem potgczen
logistycznych) oraz czescig popytowa, czyli skionnoscig do zakupow przez klienta indywidualnego,
wynikajgca z jego dostepu do kapitatu, potrzeb, ale réwniez mozliwosci dokonana fizycznego zakupu.
Ryzyko to jest trudne do oszacowana zaréwno w zakresie skali jak i czasu wystgpienia i pézniejszego
trwania. Obecnie poziom tego ryzyka jest niski, ale przewiduje sie mozliwos¢ jego zwiekszenia pod
koniec roku.

Ryzyko zwigzane z cyberbezpieczenstwem

Spotki Grupy na biezgco analizujg obszary mozliwego ryzyka w tym zakresie, ale w dobie wspierania
takich dziatan nie tylko przez organizacje terrorystyczne czy indywidualne osoby, ale réwniez niektore
panstwa, skala tych zagrozen bedzie rosta i moze nawet nie wynika¢ z bezposrednio skierowanego
ataku na dang spétke, ale wptywac na caty rynek lub klientéw, z ktérymi prowadzona jest wspétpraca.
Podejmowane sg dziatania monitorujgce takie zagrozenia i wprowadzane ré6znego rodzaju mechanizmy
zapobiegawcze w oparciu o najlepszg wiedze jakg moze dysponowac spotka w tym zakresie.

Opis organizacji Grupy Kapitalowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidaciji.

Grupe Kapitatowg stanowi Jednostka Dominujgca ,EUROTEL” S.A., Jednostki zalezne ,VAIMIND” Sp.
z 0.0. oraz 2Way Spotka z o.0. (konsolidacja metoda petng).

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitalowej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej Emitenta, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Nie wystgpity takie zmiany.

Stanowisko Zarzadu Jednostki Dominujacej odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikoéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
okresowym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Jednostki Dominujgcej nie publikowat prognozy na 2024 rok.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzieh przekazanie
raportu wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

W okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego raportu doszto
do zmniejszenia progu posiadania akcji ponizej 5% przez jednego z akcjonariuszy indywidualnych Pana
Bogustawa Marczaka w dniu 31 maja 2024 roku.
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Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio i po$rednio ponad 5% akcji wg stanu na dzien przekazania
raportu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2024 r.:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % gt\;)stéAw na

Krzysztof Stepokura 1131182 30,18% 30,18%
Jacek Foltarz 707 399 18,87% 18,87%
PKO TFI 344 009 9,18% 9,18%

7. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez Emitenta
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.

W okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akgcji

Emitenta przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Emitenta, o ktérych Spétka zostata poinformowana.

Aktualny stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce wg stanu na dzieh przekazania
raportu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2024 r.:

Akcjonariusz Liczba akcji | % kapitatu ‘V:]agl\zlsziw
Krzysztof Stepokura 1131182 30,18% 30,18%
Jacek Foltarz 707 399 18,87% 18,87%
Tomasz Basinski 115 000 3,07% 3,07%
Marek Parnowski 72 000 1,92% 1,92%

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan
oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska emitenta;

Z informaciji posiadanych przez Zarzad ,Eurotel” S.A. wynika, Zze Spétki Grupy nie sg strong w istotnych
postepowaniach sgdowych, arbitrazowych i administracyjnych.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W raportowanym okresie nie wystgpity istotne transakcje zawarte na warunkach innych jak rynkowe,
transakcje zawarte na warunkach rynkowych zostaly przedstawione w Skréconym s$rédrocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W raportowanym okresie, w dniu 26.06.2024 roku emitent podpisat Aneks do Umowy Poreczenia z dnia
28.06.2021 roku, zawartej pomiedzy Emitentem a INGRAM MICRO Sp. z 0.0., dotyczacej zobowigzan
spoitki zaleznej Viamind Sp. z 0.0., na mocy ktérego poreczenie zostato przedtuzone do dnia 30.06.2025
roku, kwota poreczenia zostata zmniejszona z 2.000.000 zt do 1.000.000 zt.

Ponadto, w raportowanym okresie aktywna byla umowa poreczenia zawarta w poprzednim okresie
sprawozdawczym:

1/ do tacznej kwoty 4.500.000,00 zt, zgodnie z umowg poreczenia z dnia 01 grudnia 2022 r. zawartg
pomiedzy spoétkg zalezng Emitenta Viamind Sp. z o.0. (,Kupujacy”) oraz spétkg P4 Sp. z
0.0.(,Sprzedajacy”) a takze Emitentem, w ktérej Emitent jako Poreczyciel zobowigzat sie do zaptacenia
na rzecz Sprzedajgcego naleznosci wynikajacych z dostawy Kupujgcemu towaru przez Sprzedajgcego
na wypadek, gdyby Kupujacy zobowigzania nie wykonat do kwoty 4.500.000,00 zi. Poreczenie
obowigzuje w stosunku do zobowigzan Kupujgcego wobec Sprzedajgcego powstatych od dnia 01
stycznia 2023 r. do dnia 31 grudnia 2025 r. Poreczenie jest terminowe i wygasa po uptywie 12 miesiecy
od daty wymagalnosci ostatniej faktury wystawionej w powyzszym terminie. Poreczenie jest
nieodwotalne i bezwarunkowe.

Wynagrodzenie emitenta z tytutu udzielonych spétce zaleznej Viamind Spotka z 0.0. porgczen za okres
01.01.2024-30.06.2024 roku wynosi 11.375,00 z.

Wszystkie poreczenia udzielone przez emitenta zostaty udzielone jednostce powigzane;.

Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw na
skrécone sprawozdanie finansowe

W dniu 12 czerwca 2024 roku Emitent wyptacit dywidende za 2023 rok wysokosci 4,00 zt za kazdg
akcje.

Nie zostata wyptacona dywidenda przez spotke zalezng Viamind Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w
zwigzku z wykazang stratg za 2023 rok. Spétka ta wyptacita dywidende za 2022 rok wysokosci 1,5 min
zt w 2023 roku.

Dodatkowo wynik pierwszego potrocza 2024 roku byt obcigzony kosztami zwigzanymi z wyjsciem przed
zakonczeniem uméw najmu z salonéw MiMarkt z ofertg firmy Xiaomi. Byty to koszty kar umownych oraz
odpisy na pokrycie inwestycji w obcych srodkach trwatych.

Istotne czynniki to wystepujgce réznice kursowe odzwierciedlone w wyniku zgodnie z MSSF16.

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego Grupy Kapitatowej ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa.

W nadchodzacych miesigcach mozliwy jest wzrost sprzedazy zwigzany tradycyjnie z wiekszym popytem
po wakacjach i pod koniec roku oraz w zwigzku z pojawieniem sie nowych produktéw w ofercie Apple
(premiery), ktére zostaty w biezgcym roku relatywnie korzystniej spozycjonowane cenowo oraz
zmniejszaniem sie inflacji (i stop procentowych).

Nadal rosng koszty sprzedazy zwigzane przede wszystkim ze zwiekszeniem obcigzen dotyczgcych
wynagrodzen pracownikow, co spowodowane jest po pierwsze wystepujgca presjg inflacyjng, jak
réwniez ustawowym podniesieniem poziomu minimalnego wynagrodzenia, ktdre skutkuje réwniez
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koniecznoscig dostosowania wynagrodzeh pozostatej czesci pracownikéw do wystepujgcej dotychczas
proporcji w ich wynagrodzeniu w stosunku do wynagrodzenia minimalnego.

Pod koniec 2024 roku mozliwe jest pojawienie sie zwiekszonego zapotrzebowania na gotéwke z tytutu
wzrostu sprzedazy w okresie swigtecznym oraz wprowadzenia nowych produktéw Apple. Emitent
podpisat aneks do posiadanej linii kredytowej w banku dla siebie jak i swojej spotki zaleznej, ktora
zostala podwyzszona w tym celu. Koniecznos¢ zwiekszenia poziomu finansowania zewnetrznego
zwigzana jest z czynnikami inflacyjnymi (wiekszym zapotrzebowaniem na kapitat) oraz wykorzystaniem
podlimitu przeznaczonego na gwarancje bankowe (dla dostawcéw jak i wynajmujgcych), ktory dzieki
temu nie zmniejsza ilosci gotéwki do ewentualnej dziatalnosci biezace;.

Podpisanie powyzszego aneksu byto przedmiotem stosownego raportu biezgcego.

Eurotel S.A. posiada gwarancje swoich ptatnosci dla cze$ci dostawcéw w formie ubezpieczenia
udzielanego przez wyspecjalizowane w tym firmy. Gwarancje takie powodujg mozliwo$¢ uzyskania
wyzszego kredytu kupieckiego, a szacowane sg na podstawie osigganych wynikéw finansowych. Przy
szybkiej rotacji towaru, pozwala to na obstuge zakupow bez koniecznosci angazowania wiekszego
udziatu kapitatu wtasnego.

Pogarszajgca sie sytuacja rynku klienta detalicznego zwigzana gtéwnie z inflacjg i wysokimi stopami
procentowymi wplywaé moga na ograniczenie popytu i cheé do zakupdw zwigzang réwniez z
niepewnoscig dotyczaca sytuacji makroekonomicznej, w szczegdlnosci sytuacjg w Ukrainie.

Podwyzki stop procentowych skutkujg réwniez ograniczeniem zdolnosci kredytowej klientow
finansujgcych zakupy na raty oraz powodujg wzrost kosztow takiego finansowania.

Z drugiej strony inflacja zmniejsza wartos¢ pienigdza i motywuje do szybszych zakupdw przez klientow
posiadajgcych jeszcze takie mozliwosci.

Spotki Grupy w raportowanym okresie jak i obecnie zachowujg peing ptynnos¢ finansowa i terminowo
regulujg swoje zobowigzania.

W najblizszej przysztosci nie ma zagrozen dla dziatalnosci Grupy o jakich Zarzad miatby wiedze.

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Zarzadu Eurotel SA beda miaty wptyw na osiggniete przez
Grupe skonsolidowane wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Premiery nowych produktow Apple w drugiej potowie roku spowodujg wieksze zainteresowanie ofertg
tego producenta. Kluczowe jak zawsze w takich przypadkach jest jednak zapewnienie odpowiednich
ilosci i asortymentu towaru.

Zwieksza sie obcigzenie kosztowe zwigzane z wynagrodzeniami pracownikéw i ten trend bedzie nadal
kontynuowany. Zwigzane jest to z opisanym juz wczesniej w niniejszym raporcie sukcesywnym
podnoszeniem wynagrodzenia minimalnego. Drugim czynnikiem jest jednak zwigkszajgca sie ilo$¢
pracownikéw zwigzana po pierwsze z rozwojem dziatdbw przysztosciowych jak np. e-commerce, ale
réwniez politykg operatoréw i innych partneréw z ktérymi spotki Grupy wspétpracuja, ktéra okresla
oczekiwania, co do ilosci pracownikow w danych lokalizacjach oraz zmiany struktury prowadzonych
sieci sprzedazy, polegajgce na wiekszym udziale wiasnych punktéw sprzedazy.

Te zmiany oprécz wspomnianych kosztéw bezposrednio z tym zwigzanych, bedg réwniez skutkowaty
powstaniem w przysziosci koniecznoscig wczesniejszego niz wynikajgcego z jego harmonogramu
wprowadzenia raportowania przez Emitenta pozafinansowych danych (CSR).

Spotka zalezna Viamind Sp. z 0.0. prowadzi oprécz wspétpracy z operatorem telefonii komérkowej Play,
réwniez sie¢ sprzedazy jednej z najbardziej popularnych marek zajmujgcych sie produkcjg sprzetu
elektroniki uzytkowej (matego AGD oraz innych urzadzen elektronicznych jak telefony czy tablety), firmag
Xiaomi. Wspétpraca z tym producentem prowadzona jest obecnie poprzez sie¢ 2 stacjonarnych salonéw
sprzedazy (do lipca 2023 bylo ich 5) oraz przez strone internetowg ze sklepem pod markg wtasng
MiMarkt.pl. W drugiej pofowie tego roku oczekuje sie¢ w tym kanale zwiekszong sezonowo sprzedaz
gtéwnie w kanale e-commerce.
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Rentownos$¢ catego kanatu w | pétroczu 2024 byta ujemna, co wynikato z wysokich kosztéw sprzedazy
(czynszow i wynagrodzen) przy mniejszej sprzedazy i braku wsparcia dla prowadzonej dziatalnosci,
ktére miato miejsce we wczesniejszych okresach wspotpracy.

Zamkniecie ostatnich dwoch salonédw wymagaé bedzie pokrycia pewnej wielkosci kar umownych
zwigzanych z wczesniejszym zakonczeniem umow najmu oraz dokonaniem odpisow na poniesione
wydatki.

Oferta tego producenta bedzie oferowana nadal przez kanat e-commerce pod adresem MiMarkt.pl.

Zakonczyt sie gtéwny etap adaptacji biurowca na potrzeby centrali Jednostki dominujgcej w Gdansku,
dzieki czemu stworzono potencjat do wzrostu zatrudnienia oraz poprawiono warunki pracy, ktore
powinny wptyng¢ na poprawe efektywnosci pracy.

Czynniki makroekonomiczne o charakterze negatywnym, to niepewnosc¢ co do stabilnosci i mozliwosci
przewidywania przysztosci, ktéra u konsumentéw moze zmniejsza¢ ich sktonnos¢ do zakupdéw oraz
inflacja i wzrosty kosztéw utrzymania, ktére powodowa¢ mogg mniejsze mozliwosci zakupowe u
klientéw detalicznych. Zwiekszone koszty finansowania i zaostrzone kryteria przyznawania kredytéw sg
réwniez czynnikiem ograniczajgcym potencjat sprzedazy w najblizszym czasie.

Umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2024:

W dniu 23 sierpnia 2024 roku Eurotel SA zawarta umowe o badanie oraz przeprowadzenie przeglgdow
sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych za okresy sprawozdawcze od 01.01.2024 do
31.12.2024r.,0d 01.01.2025 do0 31.12.2025 r. oraz od 01.01.2026 do 31.12.2026 roku z MOORE Polska
Audyt Spodtka z o.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 87, numer w rejestrze firm
audytorskich 4326 .

Wynagrodzenie za ustugi wynosi:

Zakres prac Olz. ?)f.lgf_slz kwota netto
badanie jednostkowego sprawozdania finansowego 2024 38 000,00
badanie skonsolidowane sprawozdania finansowego 2024 12 000,00
przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego 2024 16 000,00
przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego 2024 7 500,00
badanie jednostkowego sprawozdania finansowego 2025 38 000,00
badanie skonsolidowane sprawozdania finansowego 2025 12 000,00
przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego 2025 16 000,00
przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego 2025 7 500,00
badanie jednostkowego sprawozdania finansowego 2026 38 000,00
badanie skonsolidowane sprawozdania finansowego 2026 12 000,00
przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego 2026 16 000,00
przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego 2026 7 500,00
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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Eurotel S.A. i Grupy Kapitatowej Eurotel
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2024 roku

W dniu 23 sierpnia 2024 roku Viamind Spétka z 0.0. zawarta umowe o badanie sprawozdan finansowych
za okresy sprawozdawcze od 01.01.2024 do 31.12.2024r., od 01.01.2025 do 31.12.2025 r. oraz od
01.01.2026 do 31.12.2026 roku z MOORE Polska Audyt Spotka z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul.

Grzybowskiej 87
Wynagrodzenie za ustugi wynosi:

Zakres prac Of %f_lgsz kwota netto
badanie jednostkowego sprawozdania finansowego 2024 19 900,00
przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego 2024 8 500,00
badanie jednostkowego sprawozdania finansowego 2025 19 900,00
przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego 2025 8 500,00
badanie jednostkowego sprawozdania finansowego 2026 19 900,00
przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego 2026 8 500,00

Pozostate informacje dotyczace sytuacji majatkowej i finansowej Spétki i osiggnietych wynikach, podane
sg w kolejnych zatgcznikach do raportu okresowego za | potrocze 2024 roku.

Signed by /
Podpisano przez:

Krzysztof Jerzy
Stepokura

Date / Data:
2024-09-16 13:52

Zarzad Eurotel S.A.

Gdansk, dn. 16 wrzes$nia 2024 roku
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Signed by /
Podpisano przez:

Bartosz Krzysztof
Stepokura

Date / Data:

2024-09-16 13:51

Signed by /
Podpisano przez:

Tomasz Krzysztof
Basinski

Date / Data:
2024-09-16 13:56
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