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I SPRAWOZDANIE EMITENTA Z DZIALALNOégZI GRUPY KAPITALOWE] ,GIELDA
PRAW MAJATKOWYCH VINDEXUS"” S.A. W I POLROCZU 2024 ROKU.

1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej oraz Spétki dominujacej.

Tab.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej w PLN/EUR.

Wyszczegolnienie

Przychody z dziatalnosci podstawowej 49 704 105 408 61 543 11 530 23 277 13 341
Koszt wiasny (29 804) (62 666) (33 032) (6914) (13 838) (7 161)
EBIT 13 255 31447 23781 3075 6 944 5155
EBITDA 13 592 32122 24 111 3153 7 093 5227
Zysk brutto 8 814 23 700 19 588 2 045 5234 4 246
Zysk netto 9 016 18 630 13 308 2 091 4114 2 885
Aktywa razem 381871 341 855 356 010 88 540 78 624 79 997
Zobowigzania razem* 97 700 55 296 71 252 22 652 12718 16 011
w tym zobowigzania krétkoterminowe* 50 761 39 068 38 882 11 769 8 985 8 737
Kapitat wasny 264 275 266 780 265 330 61 274 61 357 59 621
Kapitat zaktadowy 1170 1170 1170 271 269 263
Liczba udziatéw/akeji w sztukach 11700000 11700000 11700000 11700000 11700000 11 700 000
Wartos¢ ksiegowa na akcje (PLN/EUR) 22,59 22,80 22,68 5,24 5,24 5,10
Zysk netto na akcje zwykig (PLN/EUR) 0,77 1,59 1,14 0,18 0,35 0,25
z;;z*ggxe?ie”iezne netto z dziatalnosci 20 428 39 468 (8 135) 4739 8 716 (1763)
:Dnrvzvip:rt);\::v% rfé?nlezne netto z dziatalnosci (685) (5 564) 2 733) (159) (1229) (593)
g;zaenps’g"‘l’vvgjpie”‘ei”e netto z dziatalnosci 25010 (34902) (9 766) 5 801 (7 707) 2117)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych 44 753 (998) (20 634) 10 381 (220) (4 473)
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Tab.2. Wybrane dane finansowe jednostkowe Spétki dominujgacej w PLN/EUR.

01.01.2024 | 01.01.2023 | 01.01.2023 | 01.01.2024 | 01.01.2023 | 01.01.2023
Wyszczegdlnienie 30.06.2024 | 31.12.2023 | 30.06.2023 | 30.06.2024 | 31.12.2023 | 30.06.2023

Przychody z dziatalnosci podstawowej 18 406 33961 17 085 4270 7 500 3704
Koszt whasny (15997) (29606) | (14 889) (3711) (6 538) (3 228)
EBIT (2.827) (4 438) (1214) (656) (980) (263)
EBITDA (2 509) (3780) (890) (582) (835) (193)
Zysk brutto 14 737 34 081 27 663 3419 7 526 5997
Zysk netto 10 710 26 470 21733 2484 5 845 4711
Aktywa razem 383 107 339 055 351 599 88 826 77 980 79 006
Zobowigzania razem* 98 943 63 131 81 049 22 941 14 520 18 212
w tym zobowigzania krétkoterminowe* 52 024 46 923 48 699 12 062 10 792 10943
Kapitat wiasny 241 039 237 149 234 649 55 887 54 542 52 727
Kapitat zaktadowy 1170 1170 1170 271 269 263
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 11 700 000 /| 11 700 000 11 700 000 | 11 700 000 11 700 000 ' 11 700 000
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (PLN/EUR) 20,60 20,27 20,06 4,78 4,66 4,51
Zysk netto na akcje zwykig (PLN/EUR) 0,92 2,26 1,86 0,21 0,50 0,40
zgﬁgﬁrz’e?'e”'ezne netto z dziafalnosci (7934)  (6163) (31898)  (1840)  (1361)  (6915)
:;rvzviziyy"c‘%f’é‘;”iezne netto z dziatalnosci (1026) 34212 39 470 (238) 7 555 8 556
;:;enimszie”iei"e netto z dziatalnosci 19513 (29918) (9 766) 4526 (6607)  (2117)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych 10 553 (1 869) (2 194) 2 448 (413) (476)

©® Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR.

W trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnawczym S$rednie kursy wymiany
ztotego wzgledem euro, ogtaszane przez Narodowy Bank Polski, ksztattowaty sie nastepujaco.

Minimalny kurs

Kurs EUR/PLN na

Okres sprawozdawczy EUR?II;IE_?\In:ngLSresie EUR/PL!\I w EﬂaRl;li{m?/Lngk';grs?e ostatni dzien
okresie okresu
01.01.2024 - 30.06.2024 4,3109 4,2528 4,4016 4,3130
01.01.2023 - 31.12.2023 4,5284 4,3053 4,7895 4,3480
01.01.2023 - 30.06.2023 4,6130 4,4286 4,7895 4,4503

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono na EUR

zgodnie ze wskazang, obowigzujaca zasadg przeliczenia:

v bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzier odpowiedniego okresu,

v rachunek zyskéw i strat oraz rachunek przeptywéw pienieznych wedtug kurséw Srednich w odpowiednim
okresie, obliczonych jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie. Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie
wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.
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2. ZARYS INFORMACII O GRUPIE KAPITALOWEJ.

Grupa Kapitatowa Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. funkcjonuje na rynku ustug finansowych i zajmuje sie
zarzadzaniem portfelami wierzytelno$ci nieregularnych.
Dziatalno$¢ Grupy koncentruje sie na nabywaniu na wiasny rachunek pakietow wierzytelnosci pochodzacych od
réznych instytucji, w tym bankdéw, operatoréw telekomunikacyjnych, firm pozyczkowych oraz innych podmiotéw
$wiadczacych ustugi masowe, takie jak dostawcy medidow czy ubezpieczyciele. Celem tych dziatan jest odzyskiwanie
naleznosci NPL (Non Performing Loans), ktdre zostaty przekazane Grupie na podstawie cesji wierzytelnosci.
Zarzadzanie wierzytelnosciami obejmuje szereg czynnosci zwigzanych z oceng jakosci portfela pod wzgledem
prawnym, wybdr najbardziej skutecznej metody dochodzenia roszczen, systematyczny monitoring stanu portfela i
sptat.
Grupa Kapitatowa powstata 7 kwietnia 2011r.
Na dzien opublikowania przedmiotowego raportu Grupa zrzesza:

v jednostke dominujgcg wykonujacg dziatalno$¢ pod firmg Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. oraz
jednostki zalezne:

v GPM Vindexus Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci,

v' Future Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci,
v' Alfa Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety wierzytelnosci,
v" Fiz-Bud Sp. z 0.0,,
v' Fingo Capital S.A.
2.1 Informacja o jednostce dominujacej.
Siedziba Warszawa
Adres ul. Serocka 3 lok. B2, 04-333 Warszawa
Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Nr KRS 0000057576
Nr telefonu (022) 740 26 50 do 61
Nr fax. (022) 740 26 50 do 61
e-mail kontakt@gpm-vindexus.pl
Adres internetowy www.gpm-vindexus.pl

Jednostka dominujgca zarzadza wierzytelnosciami funduszy wierzytelnosci oraz Swiadczy ustugi odzyskiwania
naleznosci jednostkom zewnetrznym. Dziatalnos$¢ Spétki dominujacej ujeta jest w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
jako ,Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen i
funduszy emerytalnych” 64.99.Z. Spétka dominujgca nie posiada oddziatéw.

Zarzadzaniem wierzytelnosciami nabytymi przez jednostki Grupy zajmuje sie Jednostka dominujaca.

1 lutego 2011r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Spdtce dominujgcej zezwolenia na zarzadzanie
wierzytelnoSciami funduszy sekurytyzacyjnych (obecnie funduszami wierzytelnosci). Dzieki wyzej wskazanemu
zezwoleniu Spotka dominujgca moze zawieraC umowy na zarzadzanie wierzytelnosciami réwniez z innymi
funduszami wierzytelnosci.
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2.2 Informacje o jednostkach zaleznych.

Tab. 5 Informacje identyfikacyjne o jednostkach zaleznych.

Wyszczegdlnienie GPMN\'/:I:\Z“\?VEXUS Future NFIZW* Alfa NFIZW* Fingo Capital S.A. Fiz-Bud Sp. z 0.0.

04-329 Warszawa = 04-329 Warszawa = 04-329 Warszawa = 04-329 Warszawa = 04-329 Warszawa

Siedziba podmiotu ul. Grochowska ul. Grochowska ul. Grochowska ul. Grochowska ul. Grochowska
152 lok.1 152 lok.1 152 lok.1 152 lok.3 152 lok.4
) - Mebis TFI S.A. Mebis TFI S.A. Mebis TFI S.A.
Towarzystwo zarzadzajace na dzien Warszawa Warszawa Warszawa Nie dotvcz Nie dotvcz
opublikowania raportu ul. Grochowska ul. Grochowska ul. Grochowska yezy tyczy
152 lok.1 152 lok.1 152 lok.1
Rejestr Sadowy Rejestr Fun_duszy Rejestr Fun_duszy Rejestr Fun_duszy Krajowy Rejestr Krajowy Rejestr
Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych Sadowy Sadowy
XIIl Wydziat Xl Wydziat
VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy Sgdu Okregowego w Gospodarcz Gospodarczy
Sad prowadzacy rejestr Y ywiiny el y a 9 9 ) P ) Y Krajowego
Warszawie Krajowego Rejestru .
Sadowego Rejestru
a Sadowego
Data wpisu do RFI / KRS 24.07.2007 13.10.2011 18.01.2013 13.02.2017 21.02.2011
Pozycja w RFI 312 671 832 XXX XXX
Numer KRS XXX XXX XXX 663247 378951
Data  przejecia  kontroli  przez 7 519, 11.00.2012r. 01.06.2017r. 16.06.2020r. 31.08.2020r.
Jednostke dominujgca
Liczba certyfikatéow inwestycyjnych
nabytych przez - jednostke 68 10 100 13136 XXX XK
dominujgca na dzien publikacji
raportu
Kapitat funduszu wptacony w tys. zt 33663 36 303 13 837 XXX XXX
Liczba certyfikatow inwestycyjnych
funduszu na 30.06.2024 oraz dzien 34 5900 8136 XXX XXX
publikacji raportu
Liczba akcji spoétki na 30.06.2024 - - X 12 300 000 11 836

oraz dzien publikacji raportu

Liczba  akcji nabytych  przez

jednostke dominujacg na 30.06.2024 XXX XXX XXX 12 164 500 10 696
oraz dzien publikacji raportu

Kapitat zaktadowy wptacony w tys.
zt.

*NFIZW — Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci.

Data objecia kontroli Udziat w kapitale
Nazwa jednostki zaleznej przez Spotke jednostki zaleznej na
dominujaca dzien 30.06.2024

XXX XXX XXX 12 300 5918

GPM Vindexus Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 7 kwietnia 2011r. 100%
Future Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 11 wrzesnia 2012r. 100%
Alfa Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 1 czerwca 2017r. 100%
Fingo Capital S.A. 16 czerwca 2020r. 98,90%
Fiz-Bud Sp. z 0.0. 31 sierpnia 2020r. 90,37%

2.3 Istotne zdarzenia w okresach historycznych.

1995r. Rozpoczecie dziatalnosci przez Spétke dominujaca. Wystano pierwszy pozew o zaptate. Rok pdzniej Spotka
uzyskata pierwszy tytut wykonawczy.

1998r. Dokonano zmiany formy prawnej na spotke akcyjna.

2002r. Spoétka dokonata zakupu pierwszego duzego portfela wierzytelnosci bankowych od Banku Przemystowo-
Handlowego PBK S.A. W latach 2003 - 2005 zrealizowano zakupy pakietéw wierzytelnosci bankowych o tgcznej
wartosci nominalnej okoto 60 min zt.

27 czerwca 2007r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na uruchomienie funduszu GPM Vindexus
Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

0d 15 kwietnia 2009r. akcje Spotki sg notowane na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.
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7 kwietnia 2011r. GPM Vindexus S.A. tworzy Grupe Kapitatowg po przejeciu petnej kontroli nad GPM Vindexus
NSFIZ.

1 lutego 2011r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Spdtce zezwolenia na zarzadzanie wierzytelno$ciami
funduszy sekurytyzacyjnych.

19 lipca 2011r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia Mebis TFI S.A. na utworzenie Future
Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

11 wrzesnia 2012r. GPM Vindexus S.A. przejeta kontrole nad Future Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym
Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym. Do dnia dzisiejszego jest jedynym wiascicielem certyfikatow
inwestycyjnych funduszu oraz jedynym zarzadzajgcym wierzytelnosciami funduszu.

14 lipca 2016r., GPM Vindexus S.A. przejeta kontrole nad Alfa Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem
Inwestycyjnym Zamknietym. Kontrola zostata utracona 16 stycznia 2017r. Ponowne objecie kontroli nad Alfa NSFIZ
nastagpito 1 czerwca 2017r.

16 czerwca 2020r. GPM Vindexus S.A. objeta 495 000 akcji Fingo Capital S.A. i przejeta kontrole nad spdtka.

15 maja i 31 sierpnia 2020r. GPM Vindexus S.A. nabyta tgcznie 4 290 udziatéw Fiz-Bud Sp. z 0.0. i objeta kontrole
nad podmiotem.

24 Dziatalnos¢ wykonywana przez Fundusze wierzytelnosci oraz Spotki zalezne.

Fundusze wierzytelnosci: GPM Vindexus NFIZW, Future NFIZW, Alfa NFIZW.

Niestandaryzowane Fundusze Inwestycyjne Zamkniete Wierzytelnosci (NFIZW) odgrywajg kluczowa role w Grupie
Kapitatowej. Sg to osoby prawne i dziatajg na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004r. oraz statutdw funduszy. Zostaty zorganizowane i
dziatajg za zezwoleniem Komisji Nadzoru Finansowego.

Model biznesu Grupy funkcjonuje wg zasad nizej wskazanych.

v Funduszami zarzadza i reprezentuje je wobec osob trzecich Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Mebis
S.A.

v Jednostka dominujgca zarzadza wierzytelnoSciami funduszy na podstawie zawartych umow poprzez
wykonywanie wszystkich czynnoséci procedury windykacyjnej poczawszy od zawarcia umowy cesji
wierzytelnosci, konczac na zamknieciu sprawy. Bada rynek wierzytelnosci, przedstawia oferty naby¢ do
wyboru. Za wykonywanie czynnosSci serwisera otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej umownie
marzy od uzyskanych wpfat.

v' Jednostka dominujgca pozyskuje kapitat zewnetrzny na finansowanie zakupdw wierzytelnosci.

v Przedmiotem lokat funduszy sg wierzytelnosci, a ich warto$¢ w strukturze aktywéw funduszu nie moze
przekroczy¢ limitu 75 proc. Fundusz moze zainwestowa tez w papiery wartoSciowe inkorporujace
wierzytelno$ci pieniezne nie wiecej niz 25% wartosci aktywow.

Fundusze Inwestujg gtéwnie w portfele kredytowe oraz inne przeterminowane naleznosci (ang. Non-
Performing Loans NPL) lub wierzytelno$ci zabezpieczone (np. hipoteczne) i niezabezpieczone.

Spotka dominujaca posiada petng kontrole (100%) w funduszach wierzytelnosci w wyniku nabycia certyfikatow
inwestycyjnych. Cena emisyjna certyfikatu ustalona zostata w wartosci aktywow netto na jeden certyfikat na dzien
emisji (szczegdtowy opis emisji zostat zawarty w rozdziale III pkt. 6.7.2 — skrdcone sprawozdanie jednostkowe).
Certyfikaty inwestycyjne nie sg przedmiotem obrotu ani na rynku podstawowym, ani wtérnym.

Dzieki funduszom Spétka dominujgca otrzymata mozliwo$¢ inwestowania w rynek wierzytelno$ci, co w potaczeniu z
jej wieloletnim doswiadczeniem mimo duzego ryzyka przynosi zysk.

Pozostate korzysci, ktore Spotka dominujgca uzyskata z funduszy wierzytelnosci (jednostek zaleznych) powstaty w
wyniku umorzenia certyfikatow inwestycyjnych. Pozyskano srodki w kwocie brutto (przed opodatkowaniem) ok. 144
min zt. Srodki wydatkowano na wykup obligacji i odsetek, nabycia powierzchni biurowej.

Tab.7 Istotne informacje w zakresie funduszy na 30.06.2024.

Wyszczegolnienie GPNII\I\F/EC\I'\?XUS Future NFIZW Alfa NFIZW

Warto$¢ CI* w cenie emisyjnej w tys. zt 33 663 36 303 13 837 83 803
Is_ichba CI* objetych przez VIN SAw 68 10 100 13 136 x
Warto$¢ umorzenia CI* w tys. zt 105 843 31764 6 405 144 012
Liczba umorzonych CI* w szt. 34 4 200 5000 X
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Liczba CI* 30.06.2024 w szt. 34 5900 8136 X
Warto$¢ aktywdw netto w tys. zt 170 220 68 030 11 790 250 040

CI* certyfikat inwestycyjny

Ponadto certyfikaty inwestycyjne stanowig przedmiot zabezpieczenia emitowanych przez Spotke dominujaca
obligacji. Zabezpieczenie poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych zapewnia
wierzycielowi prawo do zaspokojenia swoich roszczen poprzez egzekucje z certyfikatdbw w przypadku, gdyby
emitent obligacji nie wywigzat sie ze swoich zobowigzan. Szerszg informacje zawarto w rozdziale III sprawozdanie
jednostkowe pk.6.7.

Fingo Capital S.A.

Fingo Capital prowadzi dziatalno$¢ w formie spdtki akcyjnej o kapitale zaktadowym 12,3 min zt. Suma kapitatéw
wiasnych na koniec pierwszego pétrocza 2024r. wynosi ok. 15,9 min zt.

Zgodnie ze statutem Spodtka posiada organ nadzorczy. Jest wpisana do Rejestru Instytucji Pozyczkowych i
Posrednikéw Kredytowych Komisji Nadzoru Finansowego.

Od 1 stycznia b.r. wznowita dziatalno$¢ udzielania pozyczek konsumenckich on-line w zwigzku z opracowaniem
nowego profilu klienta oraz produktu.

Zmiana ta byta podyktowana koniecznoscig dostosowania organizacji firmy oraz dotychczasowego produktu do
wymogow Ustawy o zmianie ustaw w celu przeciwdziatania lichwie z 6 pazdziernika 2022r. Wdrozono nowy system
informatyczny.

Pozyczki konsumenckie sg udzielane poprzez strone: www.creditu.pl o okresie kredytowania do 30 dni, a kwota
finansowania zawiera sie w przedziale od 1000 zt do 3000 zt. Wolumen udzielonych w pierwszym pdtroczu b.r.
pozyczek konsumenckich osiggnat kwote 9,6 min zt.

Spdtka udziela takze pozyczek krotkoterminowych przedsiebiorstwom na finansowanie obrotu gospodarczego.
Ocenia sie, ze na dzien publikacji raportu spetnia aktualne wymogi, wynikajgce z ustawy o kredycie konsumenckim,
regulujgce branze udzielania pozyczek. Wszystkie zmiany wprowadzane w Spotce majg na celu dostosowanie sie do
nowych przepiséw, w tym ocene zdolnosci kredytowej klienta, obligatoryjnego raportowania jak rowniez nadzoru
Komisji Nadzoru Finansowego.

Fiz-Bud Sp. z o0.0.

Dziatalno$¢ deweloperska stanowi podstawowy obszar dziatalnosci Spdtki, ktéra polega na budowie Ilub
przebudowie budynkdw i ich odsprzedazy w catosci lub czesci. Wykonuje rowniez ustugi remontowo — budowlane,
w tym na rzecz Spotki dominujacej. Na koniec pierwszego pdtrocza b.r. wynik finansowy Spétki zamknat sie stratg
ok. 151 tys. zt, suma kapitatéw wiasnych 5,4 min zt.

Fiz-Bud Sp. z o.0. zrealizowata w swojej historii dwa przedsiewziecia deweloperskie, ostatnie zakonczyta w 2022r.
przy ul. Kordeckiego w Warszawie. Znaczacg cze$¢ powierzchni wytworzonej w ramach tych projektéw nabyta
Spdtka dominujaca z przeznaczeniem na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej.

Na dzien publikacji raportu prawa do lokali mieszalnych i miejsc postojowych zostaty przeniesione na nabywcow.
Wykonywanie dziatalnosci deweloperskiej przez Spétke Fiz-Bud jest ograniczone przez mniejszg dostepnosé gruntu
pod zabudowe, wzrost cen nieruchomosci, a takze restrykcyjne przepisy budowlane. Dostosowanie projektow
budowlanych do rygorystycznych standardéw wymaga dodatkowych naktaddw finansowych na materiaty,
technologie i prace. Konieczno$¢ spetnienia wszystkich wymogéw prawnych zwieksza czas i zasoby potrzebne na
przygotowanie i realizacje projektu. Skomplikowane procedury uzyskiwania pozwolert budowlanych opdzniajg
rozpoczecie nowych projektdw. Wymienione czynniki bedg miaty wptyw na stope zwrotu z nastepnej inwestycji
budowlane;j.

3. PROFIL DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] GIELDA PRAW MAJATKOWYCH
~VINDEXUS"” S.A.

3.1 Informacja o kluczowych zagadnieniach dziatalnosci podstawowej, wykonywanej przez
Spotke dominujaca oraz fundusze wierzytelnosci.

Grupa jest jednym ze znaczacych podmiotdw funkcjonujgcych na rynku zarzadzania wierzytelnoSciami w Polsce, a
jej jednostka dominujgca najdtuzej dziatajgcg wsrdd takich przedsiebiorstw, bowiem istnieje od 1995r.
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Rynek zarzadzania wierzytelnosciami jest istotnym segmentem rynku finansowego. Dziatajg na nim firmy i
instytucje, ktore specjalizujg sie w odzyskiwaniu naleznosci nieregularnych, monitorowaniu zalegtosci ptatniczych
oraz oferowaniu rozwigzan majacych na celu efektywne zarzadzanie zalegtymi ptatnosciami. Rynek ten zaczat sie
rozwija¢ w Polsce w latach 90. XX wieku w wyniku transformacji gospodarczej, kiedy Polska przeszta z gospodarki
centralnie planowanej do gospodarki rynkowej.

W tym okresie nastgpita prywatyzacja wielu przedsiebiorstw oraz gwattowny wzrost liczby firm prywatnych, co
przyczynito sie do zwiekszenia skali obrotu gospodarczego, a takze liczby transakcji kredytowych. Wraz ze wzrostem
pojawity sie problemy z terminowym regulowaniem naleznosci przez firmy i konsumentéw, co stworzyto
zapotrzebowanie na ustugi zwigzane z odzyskiwaniem zalegtych ptatnosci. Kluczowy rozwdj rynku zarzadzania
wierzytelno$ciami wystgpit na poczatku lat 2000, kiedy zaczety powstawac specjalistyczne firmy windykacyjne.

W latach 2000-2010 odnotowano szybki wzrost rynku dzieki szerszej akcji kredytdw konsumenckich i firmowych, co
zwiekszyto liczbe zalegtych zobowigzan. W tym okresie pojawito sie takze wiecej firm zajmujacych sie zakupem
portfeli wierzytelnosci od bankdw i instytucji finansowych, co dodatkowo umocnito rynek.

Rynek zarzadzania wierzytelnosciami dziata zaréwno na poziomie lokalnym, jak i globalnym.

Dziatalno$¢ jednostki dominujgcej oraz funduszy wierzytelnosci opiera sie na strategii inwestycyjnej, polegajacej na
nabywaniu pakietow naleznosci nieregularnych, ktore sa nastepnie poddawane procesowi samodzielnej windykaciji.
Wierzytelnosci te, uznawane przez pierwotnych wierzycieli za trudne do odzyskania, charakteryzujg sie wysokim
ryzykiem niewypfacalnosci dtuznikéw, co sprawia, ze koszty ich odzyskiwania moga przewyzsza¢ potencjalne
korzysci. Dla wierzyciela pierwotnego sprzedaz takich wierzytelnosci stanowi sposdéb na ograniczenie strat,
pozwalajgc na ich zbycie po uzgodnionej cenie, ktdra zazwyczaj jest wyrazona jako okreslony procent wartosci
nominalnej zbywanego pakietu.

Obrét wierzytelnoSciami umozliwia zaréwno wierzycielom pierwotnym, jak i funduszom wierzytelnosci prowadzenie
dziatalnosci opartej na zarzadzaniu ryzykiem oraz optymalizacji kosztéw odzyskiwania. Spdtka wykorzystuje
specjalistyczne narzedzia oraz strategie windykacyjne, takie jak negocjacje z dtuznikami, postepowania sadowe lub
egzekucje komornicze, w celu maksymalizacji zwrotu z zainwestowanych $rodkow. Dzieki temu fundusze majg
mozliwo$¢ uzyskania zyskow z pakietéw wierzytelnosci nabytych po nizszych cenach, podczas gdy wierzyciel
pierwotny redukuje swoje zaangazowanie w dtugoterminowe procesy windykacyjne.

Celem zarzadzania wierzytelno$ciami nie jest wytgcznie maksymalizacja zysku. Cho¢ generowanie dochodow i
minimalizacja strat sa waznymi aspektami, dziatalno$¢ ta obejmuje takze inne kluczowe zagadnienia jak
restrukturyzacja dtugu, optymalizacja przeptywow pienieznych, minimalizacja ryzyka niewyptacalnosci klienta
(dtuznika), utrzymanie relacji z klientami, zachowanie reputacji, efektywnos¢ operacyjna, zgodnos$¢ z regulacjami
prawnymi.

Zarzadzanie wierzytelnosciami to zatem kompleksowy proces, ktory obejmuje zaréwno aspekty finansowe, jak i
operacyjne oraz spoteczne. Maksymalizacja zysku to tylko jeden z wielu celéw, ktére muszg by¢ zréwnowazone z
innymi, aby skutecznie zarzadzac ryzykiem i budowac dtugoterminowe korzysci.

Spotka zarzadzajgca nalezno$ciami nieregularnymi moze odegrac istotng role w procesie restrukturyzaciji
zadtuzenia, pomagajgc zaréwno wierzycielom, jak i dtuznikom w znalezieniu efektywnego rozwigzania w sytuacjach
probleméw z ptynnoscig finansowa. Jej rola moze obejmowac nastepujgce dziatania.

v Negocjacje z dhuznikami — Spdtka taka moze przeprowadza negocjacje w imieniu wierzyciela, aby uzgodnic¢
nowe warunki sptaty zadtuzenia, takie jak obnizenie kwoty gtéwnej, wydtuzenie okresu splaty czy
zmniejszenie odsetek.

v Opracowanie planu sptaty — Spotka wspdtpracuje z dtuznikiem w celu stworzenia dostosowanego planu
sptaty, ktdry rozktada dtug na mniejsze, tatwiejsze do zarzadzania raty. Taki plan moze pomdc dtuznikowi
stopniowo wyjs$¢ z trudnosci finansowych, a jednoczes$nie pozwala wierzycielowi odzyskaé cze$¢ srodkdw.

v Umorzenie czesci zadtuzenia — w ramach restrukturyzacji dtugéw Spotka moze dziata¢ jako posrednik,
pomagajac wierzycielom w podjeciu decyzji o umorzeniu czesci zadtuzenia, zwtaszcza jesli jest mato
prawdopodobne, ze petna kwota zostanie odzyskana. W zamian dtuznik moze zobowigzac sie do sptaty
pozostatej kwoty w uzgodnionym terminie.

v Weryfikacja zdoInosci finansowej dtuznika — Spdtka przeprowadza analize sytuacji finansowej dtuznika, aby
oceni¢ jego rzeczywiste mozliwosci sptaty i zaproponowac wierzycielowi odpowiednig strategie
restrukturyzacyjng, ktdra zwieksza szanse na odzyskanie dtugu.

v Monitorowanie sptat — W ramach restrukturyzacji spétka windykacyjna moze monitorowa¢ regularnosc¢
dokonywanych sptat oraz weryfikowaé, czy dtuznik przestrzega nowo ustalonych warunkéw. Dzieki temu
wierzyciel ma pewnos¢, ze proces przebiega zgodnie z planem.
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v Alternatywne metody odzyskiwania dtugu — W niektdrych przypadkach, gdy diug jest trudno sptacalny,

Spdtka moze zasugerowac alternatywne metody, takie jak zamiana dtugu na akcje czy inne aktywa. Takie
rozwigzania moga pomac dtuznikowi unikniecie bankructwa i zapewni¢ wierzycielowi czeSciowy zwrot z
inwestycji.

Zmniejszenie kosztow postepowania sagdowego — Dzieki dziataniom Spdtki mozliwe jest unikniecie
kosztownych postepowan sgdowych, ktére mogg generowac¢ dodatkowe obcigzenia dla obu stron.
Polubowne ustalenie warunkdw sptaty czesto jest bardziej efektywne niz dtuga procedura sadowa.

Podsumowujgc Spotka moze znaczaco przyczynic sie do restrukturyzacji dtugu, oferujgc wierzycielom i dtuznikom
wsparcie w znalezieniu kompromisowych rozwigzan, ktére poprawig ptynnosc finansowa dtuznika, a jednoczesnie
zwiekszg szanse na odzyskanie przynajmniej czesci naleznosci przez wierzyciela.

Spoétka dominujgca zarzadza pakietami wierzytelnosci:

<]
<]
<]

funduszu GPM Vindexus NFIZW na podstawie umowy z 28 stycznia 2008r.,
funduszu Future NFIZW na podstawie umowy z 2 kwietnia 2013r,
funduszu Alfa NFIZW na podstawie umowy z 21 wrzesnia 2018r.

W ramach wykonywania czynno$ci zarzadzajgcych nabywa ona wierzytelnosci na wiasny rachunek lub na rzecz
funduszy. Transakcja nabycia wierzytelnosci odgrywa kluczowg role w procesie zarzgdzania wierzytelnosciami z
kilku powodow:

4

v

Nastepuje przejecie réznych rodzajow ryzyka — Wierzytelnosci nabywane sg obarczone wysokim ryzykiem
nieodzyskania, gdyz sg przeterminowane, a bardzo czesto w czesci przedawnione z mocy prawa.
Transakcja ta przenosi wszelkie ryzyko zwigzane z prawidtowg identyfikacjg roszczen nieprzedawnionych.

Jako$¢ portfela wptywa na wybdr zastosowanych narzedzi - Spdtka moze zastosowac bardziej
zaawansowane metody windykacyjne, ktdre mogg by¢ poza zasiegiem pierwotnego wierzyciela, takie jak
zaawansowane technologie, analizy danych i zautomatyzowane procesy, ktdre umozliwiajg skuteczniejsze
odzyskiwanie naleznosci. Jakos¢ portfela wptywa takze na koszty sagdowe i egzekucyijne.

Jakosc portfela wierzytelnosci zalezy od wielu czynnikdw, ktore majg bezposredni wptyw na zdolnos$¢ do
odzyskiwania naleznosci. Kluczowe elementy wptywajgce na jakos¢ portfela wierzytelnosci:

v

Struktura portfela-Wazne jest, z jakich typdw wierzytelnosci sktada sie portfel (bankowe,
telekomunikacyjne, handlowe, pozyczkowe itp.). R6zne rodzaje wierzytelnosci moga wigzac sie z réznym
poziomem ryzyka i skutecznoscig windykacji;

Wiek wierzytelnosci ~Wierzytelnosci, ktore sg diuzej przeterminowane, zwykle majg nizsze szanse na
skuteczng windykacje, co obniza jakos¢ portfela;

Stan prawny wierzytelnosci — Waznym czynnikiem jest liczba przedawnionych roszczen, ktére majg
nieistotng wartos$¢ rynkowg oraz liczba z waznymi tytutami wykonawczymi;

Segment dtuznikéw — Profil dtuznika jest istotny, bowiem wierzytelnosci wobec klientéw indywidualnych
roznig sie pod wzgledem ryzyka od wierzytelnosci korporacyjnych;

Branza, z ktdrej pochodzg wierzytelnosci (np. sektor bankowy, telekomunikacyjny, energetyczny), moze
mie¢ wptyw na jako$¢ portfela. Wierzytelnosci pochodzace z sektordéw o stabilnym przeptywie pienieznym i
wiarygodnych dtuznikach moga by¢ tatwiejsze do windykacji;

Wysokos¢ wierzytelnosci — Wierzytelnosci o duzej wartosci moga by¢ bardziej optacalne w windykacji, ale
tez niosg wieksze ryzyko. Z kolei mniejsze wierzytelnosci mogg by¢ tatwiejsze do odzyskania, ale generujg
nizsze zyski;

Jakos$¢ dokumentacji — Petna i prawidtowa dokumentacja wierzytelnosci. Braki w dokumentacji moga
znacznie obnizy¢ efektywnos¢ procesu odzyskiwania. Jako$¢ dokumentacji w znacznym stopniu
determinuje wybér strategii odzyskiwania, a w konsekwencji wysokos$¢ kosztéw operacyjnych oraz optat
sadowych i egzekucyjnych. Na etapie podejmowania decyzji o nabyciu portfela nabywca nie ma petnej
informacji o stanie dokumentacji.

Podsumowujac jako$¢ portfela ma decydujacy wptyw na efektywno$¢ procesu zarzadzania wierzytelnosciami i
generowania zyskow z odzyskiwanych naleznosci.

Wierzytelnosci nabywane przez jednostki Grupy wynikajg z nastepujacych tytutdw, a w szczegdinosci:

[ONONCONCNONONC)

niesptaconych kredytéw bankowych,

udzielonych pozyczek,

naleznosci z tytutu wystawionych faktur,

naleznosci wynikajacych z not odsetkowych,

naleznosci z tytutu wystawionych not obcigzeniowych,
wierzytelnosci zabezpieczonych tytutami wykonawczymi,
dtugow objetych bankowym postepowaniem ugodowym,
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@ naleznosci objetych sagdowym postepowaniem upadtosciowym.
Przed podjeciem decyzji o nabyciu wierzytelnosci wyspecjalizowana kadra przeprowadza due dilligence portfela.
Nastepnie dokonywana jest wycena portfela wierzytelnosci. Przy szacowaniu wartosci portfela brane sg pod uwage
nastepujace czynniki:
wysokos¢ zadtuzenia (gtdwnego, odsetkowego, naleznosci ubocznych),
rodzaj wierzytelnosci, zrodto powstania i rodzaj wierzyciela,
termin wymagalnosci,
historia sptat,
okres przedawnienia,
rodzaj dtuznika oraz jego indywidualne cechy,
rodzaj i poziom zabezpieczen oraz ich warto$¢ rynkowa,
ocena prawdopodobienstwa Sciggalnosci naleznosci.

ICHONONCNCNONONC)

Analiza stanu prawnego uwzglednia nastepujace czynniki:
©  bezspornos¢ spraw co do istnienia, wysokosci, wymagalnosci i mozliwosci dochodzenia przed sadem,
@ inne obcigzenia lub zajecia na rzecz osdb trzecich,
©  ograniczenie prawa zbywania lub jego zakaz,
©  stan dokumentacji wierzytelnosci.

Procedura windykacyjna stosowana przez Grupe obejmuje nastepujace etapy:
windykacja polubowna,

postepowanie sagdowe,

postepowanie egzekucyjne,

windykacja po bezskutecznej egzekucji komorniczej.

(CHONONC)

Wykres 1. Schemat procesu odzyskiwania naleznosci.

WINDYRKACIA
POLUBOWHA

Wykreslenle diuinika z rejestru GPH
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Windykacja polubowna ma zastosowanie na wstepnym etapie procedury windykacyjnej. W ramach tej
procedury wykonywane sg rozne dziatania takie jak proby nawigzania kontaktu z klientem/ dtuznikiem,
przedstawienie oferty restrukturyzacji zadtuzenia, czynnosci negocjacyjne. Zastosowanie tej metody jest skuteczne,
jezeli mozna ustali¢ prawidtowe dane teleadresowe dtuznika oraz z jego strony wystapi che¢ wspoétdziatania. Na tym
etapie stosowana strategia jest dostosowywana do profilu klienta/dtuznika. Postepowanie polubowne pozwala na
szybkie odzyskanie naleznosci. Wierzyciel nie ponosi kosztow sadowych i egzekucyjnych, ktdre ostatecznie
obcigzajg dtuznika. Minimalizuje tez koszty operacyjne. Wadg jej jest, ze jest mato skuteczna i nie zabezpiecza
interesu wierzyciela.

Postepowanie sadowe ma miejsce, gdy procedura polubowna nie przyniosta oczekiwanych rezultatow.
Wierzyciel dochodzi swoich roszczen przed sgdem poprzez ztozenie pozwu przeciwko dtuznikowi. Postepowanie to
powinno zakonczy¢ sie wydaniem przez sad tytutu wykonawczego, ktory uprawnia wierzyciela do dochodzenia
swoich roszczen na drodze egzekucyjnej. Uzyskanie tytutu jest istotne dla przerwania biegu przedawnienia
roszczen. Wierzyciel na poczatku postepowania ponosi optaty sadowe, ktore po jego zakonczeniu obcigzg dtuznika.
Natomiast prawdopodobienstwo ich odzyskania nadal jego zakonczeniu nie jest wysokie.

Postepowanie egzekucyjne jest ostatecznym $rodkiem przymusu, gdy inne okazaty sie nieskuteczne. Umozliwia
wierzycielowi wyegzekwowanie naleznosci od dtuznika za pomocg dziatan komornika, opierajgc sie na tytule
wykonawczym, takim jak wyrok sadu lub nakaz zaptaty z klauzula wykonalnosci. Prowadzenie egzekucji
komorniczej w Polsce regulowane jest przez Kodeks postepowania cywilnego (art. 776—1088) oraz Ustawe o
komornikach sadowych i egzekucji z dnia 22 marca 2018 r. Egzekucja wigze sie z dodatkowymi kosztami, ktore na
poczatku obcigzajg wierzyciela. Ostatecznie koszty te zostajg przeniesione na dtuznika, jesli egzekucja jest
skuteczna. Komornik jest zobowigzany do dziatania zgodnie z przepisami prawa i nie moze podejmowac czynnosci
naruszajgcych prawa dtuznika, takich jak nekanie czy naruszanie prywatnosci. W przypadku wydania postanowienia
o0 bezskutecznej egzekucji wierzyciel wnosi dodatkowg optate. Egzekwowanie dtugu na drodze komorniczej
zabezpiecza interes wierzyciela.

Windykacja po bezskutecznej egzekucji komorniczej.

Wierzyciel ma prawo do dochodzenia swoich roszczen nieprzedawnionych, dla ktdrych okres przedawnienia wynosi
najczesciej 6 lat (w przypadku roszczen majatkowych) od daty wymagalnosci lub daty czynnosci przerywajgcej bieg
przedawnienia. Okres przedawnienia dla naleznosci odsetkowych (naleznosci okresowych) w Polsce wynosi 3 lata
od daty j. w., zgodnie z art. 118 Kodeksu cywilnego.

Po bezskutecznej egzekucji wierzyciel najczesciej prowadzi czynnosci polubowne w stosunku do klienta\dtuznika w
celu zawarcia ugody poprzez roztozenie dtugu na raty lub umorzenie czesci dtugu w czesci odsetkowej w zamian za
sptacenie pozostatej kwoty. Wierzyciel moze zleci¢ dodatkowe czynnosSci dotyczace majatku dtuznika, czesto
wspdtpracuje z prywatnymi detektywami lub specjalistycznymi firmami.

Wierzyciel moze dochodzi¢ swoich roszczen poprzez wykorzystanie instrumentdéw prawnych takich jak:

v ZloZenie skargi pauliariskiej. Gdy istnieje podejrzenie, ze dtuznik celowo zbyt majatek, aby uniknac
egzekucji (Kodeks cywilny art. 527). Jezeli skarga zostanie uznana przez sad, czynno$¢ prawna dokonana
przez diuznika staje sie niewazna, a wierzyciel moze wtedy skierowaé egzekucje z tego majatku, ktory
probowat ukry¢ dtuznik.

v Upadfosc. Wierzyciel moze tez ztozy¢ wniosek o ogtoszenie upadtosci dtuznika, ktdry nie sptaca swoich
zobowigzan. W przypadku ogtoszenia upadiosci, majatek dtuznika zostaje rozdysponowany pomiedzy
wierzycieli zgodnie z przepisami Prawa upadtoSciowego. Jest to jednak czesto ostateczno$¢, poniewaz nie
zawsze prowadzi do petnego zaspokojenia roszczen.

v Ponowna egzekucja. Jesli dtuznik w przysztosci uzyska nowe zrédta dochodu lub majatek, wierzyciel moze
ponownie ztozy¢ wniosek o egzekucje pod warunkiem, ze roszczenie nie jest przedawnione.

Wpis do rejestru dtuznikéw polega na umieszczeniu informacji o nierzetelnym dtuzniku w rejestrze prowadzonym
przez Biura Informacji Gospodarczej (BIG). Rejestry te sg dostepne dla réznych podmiotéw, takich jak instytucje
finansowe, przedsiebiorcy czy inne osoby fizyczne, ktére mogg weryfikowac wiarygodnosc¢ finansowg kontrahentéw.
Utrata jej utrudni uzyskanie kredytu, leasingu czy nawet zawarcie uméw z dostawcami ustug (np. telefonii
komorkowej, mediéw). Gdy dtuznik sptaci swoje zobowigzanie, wierzyciel ma obowigzek usuniecia go z rejestru
dtuznikow.
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3.2 Informacje o rynku wierzytelnosci i perspektywach jego rozwoju.

Zarzadzanie przeterminowanymi naleznosciami odgrywa istotng role w systemie spoteczno-gospodarczym
(konsumenci, sektor bankowy, sektor przedsiebiorstw), przyczyniajgc sie w sposob bezposredni oraz posredni do
wzrostu potencjatu gospodarczego kraju i zrownowazonego rozwoju.

Wspotpraca sektora bankowego z instytucjami zarzgdzajgcymi wierzytelnosciami przyczynia sie przede
wszystkim do ograniczenia portfela nieregularnych kredytow. W konsekwencji prowadzi to do poprawy kondyciji
sektora bankowego i trafniejszej wyceny kosztéw ryzyka, zwiekszajgc mozliwos¢ zwiekszenia akgji kredytowej oraz
przyczyniajac sie do wzrostu dostepnosci kredytu.

W ujeciu makroekonomicznym wzrost odzyskiwanych w procesie windykacyjnym S$rodkdw przyczynia sie do
zwiekszenia stabilnosci catego sektora finansowego.

W przeciwienstwie do bankdw przedsiebiorstwa zarzadzajgce wierzytelnoSciami nie sg obarczone
regulacjami ostroznosciowymi, mogg pozwoli¢ sobie na duzo bardziej elastyczne podejscie do sptacalnosci dtugu.
Mogg szybciej, sprawniej i elastyczniej rozktadac zadtuzenie, czesto na wieloletni okres sptaty i rozktadac je na raty,
ktorych wysoko$¢ niejednokrotnie bytaby nie do zaakceptowania przez wierzycieli instytucjonalnych, jakimi sg
banki.

Udziat przedsiebiorstw zarzadzajgcych wierzytelnoSciami w procesie windykacyjnym banku moze
przyczyni¢ sie do zmniejszenia wielkoSci rezerw tworzonych na niesptacone naleznosci, a takze do poprawy
wspdtczynnikéw  kapitatowych banku. Najwazniejsza przestankg o charakterze regulacyjnym jest jednak
dostosowanie do wymogow Europejskiego Organu Nadzoru (EBA) w zakresie ekspozycji nieobstugiwanych i
restrukturyzowanych kredytow. Instytucje kredytowe majg obowigzek m.in. opracowania strategii zarzadzania
ekspozycjami nieobstugiwanych kredytow zagrozonych o wskazniku minimum 5%, m.in. z uwzglednieniem roli
branzy zajmujacej sie obstuga wierzytelnosci.

Wydzielenie procesu windykacyjnego na zewnatrz instytucji bankowej ogranicza ryzyko negatywnego postrzegania
instytucji finansowej oraz pozwala budowac pozytywne relacje instytucji z klientem.

Instytucje z sektora pozyczkowego decydujg sie na wspotprace z branzg zarzadzania wierzytelnosciami ze wzgledu
na poprawe jakosci portfela pozyczek pracujgcych oraz zwiekszenie efektywnosci procesu windykacyjnego.
Nastepng przestankg jest réwniez mozliwo$¢ poprawy ptynnosci krotkoterminowej oraz optymalizacja kosztow
operacyjnych poprzez wydzielenie dziatalnosci windykacyjnej na zewnatrz.

Z punktu widzenia konsumenta przedsiebiorstwa z branzy windykacyjnej petnig dwojaka role. Dla osdb
gromadzacych oszczednosci w bankach istotnym czynnikiem jest stabilny sektor bankowy, uwolniony od
nieregularnych kredytéw. Z drugiej strony poprzez wykorzystanie odpowiednich instrumentéw w procesie
odzyskiwania naleznosci nieregularnych takich jak roztozenie sptaty dtugu na dtuzszy okres i ustalenie rat sptaty
dopasowanych do indywidualnych mozliwosci finansowych, przedsiebiorstwo windykacyjne umozliwia osobom
zadtuzonym dopasowanie do ich potrzeb, stwarza im mozliwos¢ wyjscia z zadtuzenia i pozwala im zarzadzac¢
przeterminowanym dtugiem. Wazne jest, ze polubowne rozpatrzenie sprawy, umozliwia dtuznikowi unikniecie
dodatkowych kosztdw zwigzanych z procesem sgdowym. Wspodtpraca diuznika z windykatorem na etapie
polubownym rozpatrywania sprawy pozwala dtuznikom wyj$¢ z wykluczenia finansowego, ktérego czesto
doswiadczajg osoby niesptacajgce diugow.

Funkcjonowanie branzy zarzadzania wierzytelnoSciami jest kluczowe dla zahamowania spadajgcego
poziomu moralnosci ptatniczej w spoteczenstwie. Coraz wiecej 0séb dopuszcza mozliwo$¢ niedotrzymywania umow i
niespfacania zaciggnietych zobowigzan. Skuteczna ochrona praw wierzycieli w dochodzeniu naleznych roszczen
przekfada sie réwniez na wzrost zaufania w obrocie gospodarczym.

Poprzez wspotprace z branzg windykacyjng przedsiebiorstwo moze zwiekszy¢ swojg ptynnos¢, zwlaszcza w
przypadku, gdy nie dysponuje wystarczajgcym kapitatem. Utrata ptynnosSci finansowej stanowi jedng z gtéwnych
przyczyn upadtosci przedsiebiorstw. Prawidtowe zarzadzanie nalezno$ciami nabiera znaczenia w szczegdlnosci w
okresie spadku cyklu gospodarczego, kiedy nastepuje wzrost nieuregulowanych w terminie zobowigzan. Poprzez
outsourcing naleznosci nieregularnych przedsiebiorstwa koncentrujg sie na ekspansji i zwiekszaniu przychodéw, a
nie obstudze przeterminowanych naleznosci, ktéra wymaga posiadania profesjonalnego zespotu oraz znacznych
nakfadow

Branza zarzadzania wierzytelno$ciami przyczynia sie takze do tworzenia miejsc pracy.

Gtowny Urzad Statystyczny zbadat 91 podmiotow, ktore w roku 2023 zajmowaty sie windykacjg. Wsrdd nich byto 49
spdtek z ograniczong odpowiedzialnoscia, 22 spotki akcyjne oraz 20 podmiotéw o innych formach prawnych.

W 75 przedsiebiorstwach dominowat kapitat krajowy, a w 16 kapitat zagraniczny. Pod koniec 2023r. w badanych
przedsiebiorstwach dziatalnoscig w zakresie windykacji zajmowato sie 6752 osoby.
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Nominalna warto$¢ ogdtem wszystkich wierzytelnosci obstugiwanych przez te podmioty, wedtug stanu na koniec
2023 r., wyniosta 164,7 mid zt.

Przedsiebiorstwa windykacyjne w ciggu 2023 r. przyjety do obstugi liczbe 9,6 min wierzytelnosci (bez funduszy
inwestycyjnych zewnetrznych) o wartoéci nominalnej 43,2 mid zt, w ktérych 80,9% stanowity wierzytelnosci
konsumenckie, a 19,1% wierzytelnosci korporacyjne.

Na koniec 2023 roku w Polsce dziatalo okoto 40 niestandaryzowanych funduszy inwestycyjnych
zamknietych wierzytelnosci (NFIZW), zajmujacych sie zakupem i zarzadzaniem portfelami wierzytelnosci (zrodto:
GUS). Fundusze te akumulujg kapitat i dzieki temu odgrywajg istotng role w zarzadzaniu ryzykiem zwigzanym z
niewypfacalnoscig, a takze umozliwiajg instytucjom finansowym sprzedaz trudnych do odzyskania wierzytelnosci.
Fundusze wierzytelnosci sg objete nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego.

Branza windykacyjna funkcjonuje obecnie w warunkach nizszej inflacji w poréwnaniu do roku ubiegtego.
Dotychczas nie odnotowaliSmy istotnego spadku sptat z portfeli. Rowniez podaz portfeli wierzytelnosci do zbycia
przez banki i firmy telekomunikacyjne nie zmienifa sie istotnie w stosunku do 2023r. W dtuzszej perspektywie moze
wystgpi¢ spadek wptat, poniewaz konsument obcigzony podatkiem inflacyjnym bedzie miat problemy z obstuga
zadtuzenia.

Doswiadczenia Grupy wskazuja, ze istotny wptyw na funkcjonowanie branzy zarzadzania wierzytelnosciami
ma stabilno$¢ otoczenia regulacyjno-prawnego, a w szczegolnosci sprawnie dziatajgcy wymiar sprawiedliwosci,
ktéry w pofaczeniu z rozwigzaniami wzmacniajgcymi odzyskiwanie dtugdéw w fazie polubownej, znacznie zwieksza
efektywnos$¢ windykacji. Duza czestotliwo$¢ oraz szybki czas wprowadzania nowych regulacji prawnych, w
pofaczeniu z ograniczonymi konsultacjami ze stronami zainteresowanymi wprowadza niepewnoS¢ co do
konsekwencji ekonomicznych dla posiadanych juz portfeli wierzytelnosci, nabytych w innym stanie prawa. Nalezy
nadmieni¢, ze $redni okres zwrotu poniesionych naktadéw w procesie odzyskiwania naleznosci NPL wg wyliczen
Grupy wynosi 10 lat.

Rozwdj branzy windykacyjnej w Polsce w najblizszych latach bedzie w znacznym stopniu zalezat od
sposobu wdrozenia unijnej Dyrektywy NPL (Non Performing Loans). Dyrektywa Komisji Europejskiej i Rady nr
2021/2167 z 24 listopada 2021r. w sprawie podmiotdow obstugujgcych kredyty i nabywcdéw kredytdw to
zdecydowanie najwazniejszy akt prawny, ktory w najblizszych latach bedzie wyznaczat wspdine ramy dziatania firm
windykacyjnych w Europie. Podmioty zostang poddane pod nadzér finansowy, bedg wprowadzone jednolite zasady
uzyskania zezwolenia na dziatalno$¢, Dyrektywa obejmie tez uregulowanie stosunkdw prawnych z wierzycielami, w
imieniu ktdrych dziatajag. Nowym rozwigzaniem w stosunku do aktualnego stanu prawnego bedzie takze
transgraniczno$¢ dokonywania czynnosci windykacyjnych. Wpis do rejestru firm windykacyjnych (zwanych w
Dyrektywie ,podmiotami obstugujgcymi kredyty”) w jednym kraju otworzy mozliwos¢ dokonywania czynnosci
windykacyjnych w kazdym kraju cztonkowskim Unii Europejskiej (pod warunkiem notyfikacji tych ustug). Termin na
implementacje Dyrektywy uptynat 29 grudnia 2023r.

3.2.1 Najwieksi dostawcy wierzytelnosci dla Grupy.

W pierwszym poétroczu 2024r. na inwestycje w portfele wierzytelnosci w Grupie wydatkowano kwote ok. 25,5 min
zt. Zakupiono tacznie ok. 41 tys. spraw.

Grupa w pierwszym pdétroczu nie nabyla portfeli wierzytelnosci bankowych z jednego istotnego powodu. Pakiety
wierzytelnosci bankowych oferowane sg w cenach zbycia, ktére nie zabezpieczajg uzyskania pozadanej stopy
zwrotu z transakcji. Banki obserwujg, ze rosngca konkurencja miedzy firmami windykacyjnymi skitania je do
zaptacenia wyzszych cen za portfele dtugdw. W takim przypadku cena jest napedzana przez rynek, a niekoniecznie
przez rzeczywistg jakos¢ wierzytelnosci.

Grupa jest przygotowana na spetnienie bardziej rygorystycznych regulacji prawnych i wymogdw zgodnosci, zaréwno
krajowych, jak i miedzynarodowych (np. ochrona danych osobowych, wymogi Ustawy o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu ) w zwigzku z nabyciem dtugéow bankowych. Wierzytelnosci bankowe
czesto dotyczg skomplikowanych umoéw kredytowych, co moze wigzaé sie z wiekszymi trudnosciami w windykacji.
Banki zwykle oferujg swoim klientom kredyty hipoteczne, konsumpcyjne lub inne produkty finansowe, ktdérych
windykacja moze by¢ bardziej czasochtonna i kosztowna, np. z powodu koniecznosci przeprowadzenia egzekucji z
nieruchomosci. Banki czesto sprzedajg najbardziej problematyczne portfele wierzytelnosci, ktore juz zostaty
wyczerpane przez dziatania wewnetrznych lub zewnetrznych zespotéw windykacyjnych, co powoduje nizszg stope
odzysku.
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Tab. 8 Nabycia Grupy Kapitatowej w cenie zakupu™ w latach 2020-I pdtrocze 2024.

Dostawcy wg.
I pdtrocze 2024 2023 2022 2021 2020

Banki 245% 2421  3,74% 3123  9,62% 2078  9,24%
Telefonia 93 0,36% 365 0,57% 1853 570% 3656 16,26%
Pozyczki 24400 9560% 27717 79,67% 47192  72,99%

konsumenckie

Pozostate 1031  4,04% 6218 17,88% 14676 22,70% 27503 84,68% 16756 74,50%
Suma 25524  100% 34790 100% | 64654 | 100,00% 32479  100% 22490  100%

4. AKTUALNA SYTUACJA FINANSOWA GRUPY.

W ocenie Zarzadu sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2024r. sporzadzone zostato zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci. Odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i
finansowg Grupy oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢
oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe Grupy za pierwsze pdtrocze b.r. zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez Komisje Europejska.

W procesie sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej jednostkowe sprawozdania finansowe,
sporzadzone wg zasad rachunkowosci obowigzujgcych jednostki zalezne, zostaty dostosowane w zakresie wyceny
aktywow finansowych oraz pomiaru wyniku finansowego do zasad obowigzujacych w Grupie Kapitatowej poprzez
dokonanie stosownych korekt.

4.1 Zasady pomiaru wyniku finansowego i wyceny sktadnikéw bilansu.

4.1.a Zasady ustalania wyniku finansowego.
Wynik finansowy ustalany jest w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu wariantu kalkulacyjnego.
Przychody z dziatalnosci podstawowej identyfikowane sg w zaleznosci od zrodta powstania przychodu:
v przychody z zarzadzania portfelem wierzytelnosci nabytych - pakiety wierzytelnosci nabytych, pozyczki
udzielone;
v inne przychody - zarzadzanie wierzytelnosciami innych jednostek, przychody Fiz-Bud Sp. z 0.0., przychody
z udzielania pozyczek przez Fingo Capital.
Przychody z zarzadzania wierzytelnoSciami wiasnymi ustalane sg na podstawie sumy uzyskanych wptat
gotowkowych oraz wartosci szacunkowej portfela na dzien wyceny przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe zgodnie z zasadami wynikajgcymi z MSSF 9 jako suma:
v' przychoddw odsetkowych,
v' zysku/straty z tytutu utraty wartosci portfela, ktére powstaty w wyniku zyskéw/ straty na ptatnosciach oraz
zyskdéw z tytutu wzrostu wartosci portfela, skorygowanych o straty z tytutu utraty wartosci portfela.

Koszty w ukfadzie funkcjonalnym.

Dla potrzeb ustalania poszczegdinych elementéw w rachunku zyskéw i strat prezentowany jest koszt wtasny oraz
koszty ogdlne i administracyjne.

Koszty catkowite wykonywania dziatalno$ci operacyjnej ewidencjonowane sg w uktadzie poréwnawczym.

Zastosowanie zasady prezentacji kosztow w uktadzie funkcjonalnym ma na celu wyodrebnienie elementdw
przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, skfadajacych sie na efektywnos¢ finansowa Grupy oraz dostarczenie
uzytkownikom sprawozdan finansowych bardziej szczegdétowych i przydatnych informacji o alokagji
wypracowywanych zyskdw. Utatwia ustalenie efektywnosci zrédet dziatalnosci, rozpoznanie trendéw zmian kosztéw
w okresach historycznych i ustalanie ich przyczyn.
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Koszt wtasny przychodéw z dziatalnosci podstawowej wystepuje jako:
v' koszt zarzadzania portfelem wierzytelnosci wkasnych w tym:

o optaty sadowe i egzekucyjne poniesione w okresie sprawozdawczym w zwigzku z obstuga
wiasnych wierzytelnosci nabytych;

o suma kosztow operacyjnych przypisanych przychodom z zarzgdzania wierzytelnosciami wiasnymi
oraz pozostatymi, obejmujacy koszty wynagrodzenia i zwigzanych z nimi kosztow obcigzen
publicznoprawnych  departamentéw obstugujgcych  bezposrednio  wierzytelnosci,  koszty
wykorzystania powierzchni biurowej, koszty urzadzen, koszty IT, koszty ustug obcych, pozostate
optaty wynikajgce z dochodzenia roszczen;

v koszt zarzadzania wierzytelnosciami jednostek zewnetrznych — koszt operacyjny wg kategorii j. w. ;

v inny koszt wtasny — koszty dziatalnosci podstawowej Fiz-Bud oraz Fingo Capital po wylgczeniu pozycji

wspdlnych pomiedzy jednostkami Grupy.

Koszty ogdlne i administracyjne
Koszty ogdlne i administracyjne obejmujg wydatki zwigzane z kierowaniem catoksztattem dziatalnosci jednostek
tworzacych Grupe, a zatem wynagrodzenia zarzadu i rady nadzorczej tgcznie z obcigzeniami publicznoprawnymi,
koszty czeSciowe wykorzystania powierzchni biurowej, ustug informatycznych, podatek od nieruchomosci, inne
obcigzenia publicznoprawne (optaty PFRON), koszty badania sprawozdan finansowych, ustug prawnych, koszty
ustug zwigzanych z emisjg obligacji, koszty ksiegowosci, nadzoru wiascicielskiego oraz koszty wynagrodzenia
towarzystwa zarzadzajacego funduszami.
Zastosowanie metody ustalania wyniku finansowego wg wariantu kalkulacyjnego nie ma wptywu na wynik
operacyjny EBIT, EBITDA, wynik przed opodatkowaniem oraz wynik netto.

4.1.b Opis przyjetych zasad klasyfikacji i wyceny bilansowej instrumentéw finansowych i zobowigzan.

Wg regulacji wynikajacych z MSSF 9 Spétka klasyfikuje skfadnik aktywdw finansowych:

e w zamortyzowanym koszcie albo
&) w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody albo
&) w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych jako wyceniany po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym
koszcie albo w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody badz w wartosci godziwej przez wynik finansowy na
podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki
wynikajacych z umowy przeptywdw pienieznych dla danego sktadnika aktywdw finansowych.

Gdy instrument finansowy jest utrzymywany w celu uzyskiwania zaréwno przeptywow pienieznych jak i sprzedazy
aktywdw, to mozna dokonac nieodwotalnego wyboru metody wyceny instrumentu w wartosci godziwej przez inne
dochody catkowite. W Grupie nie jest stosowana ta metoda.

Pakiety wierzytelnosci.

Model biznesu stosowany w Grupie polega na nabywaniu wierzytelnosci od wierzyciela pierwotnego w pakietach lub
pojedynczo w celu dochodzenia roszczen z nabytych spraw, a w konsekwencji uzyskiwania przeptywow
pienieznych. Sprzedaz aktywdw wystepuje sporadycznie.

Przy nabyciu instrumentu zaktada sie, ze w okresSlonych terminach - okresach wyceny - powstang strumienie
pieniezne, ktére beda sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do sptaty.

Z uwagi na wymienione warunki, determinujace wybor modelu wyceny pakietdw wierzytelnosci pomiedzy wartoscia
godziwg przez inne dochody catkowite a zamortyzowanym kosztem jednostka dominujgca przyjeta jako
obowigzujacg metode wyceny w zamortyzowanym koszcie.

Zastosowanie modelu wyceny w zamortyzowanym koszcie pozwala unikng¢ wrazliwosci wyceny na zmiennos$¢ stop
wolnych od ryzyka. Warto$¢ odzyskiwalng z pakietéow szacowana jest jako suma przysztych strumieni pienieznych w
okresie performowania do 10 lat od dnia wyceny, ustalonych na podstawie informacji historycznych jednostek
Grupy. Szacunkowe strumienie pieniezne w okresach przysztych, zdyskontowane przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe oddajg ich warto$¢ biezacg — zamortyzowany koszt.

Przez caty okres funkcjonowania instrumentu lub zobowigzania finansowego stosuje sie te samg efektywna stope
procentowg skorygowang o ryzyko, ustalong przy poczatkowym ujeciu.

Zobowigzania finansowe.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe sg wyceniane wg zamortyzowanego kosztu metoda efektywnej stopy
procentowej skorygowanej o ryzyko, a skutki wyceny odnosi w przychody lub koszty finansowe.
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Do zobowigzan finansowych kwalifikowane sg przede wszystkim zaciggniete kredyty, otrzymane pozyczki, obligacje
wyemitowane przez jednostki tworzace Grupe, ujmowane w pasywach jako dtugoterminowe lub krétkoterminowe
zaleznie od terminu wymagalnosci, obejmujgcego okres 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Obligacje wyemitowane przez jednostki tworzace Grupe ujmowane sg W pozycji pasywow jako pozostate
Zobowigzania finansowe (obligacje, kredyty, pozyczki oraz pozostate).

Do zobowigzan finansowych zaliczane sg réwniez zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug krdtkoterminowe powstajg w wyniku prowadzenia dziatalnosci operacyjnej
oraz zakupu wierzytelnosci z uwagi na terminy pfatnosci krotsze niz 12 miesiecy od konca okresu
sprawozdawczego. Do zobowigzan z tytutu dostaw i ustug zalicza sie takze rozliczenia miedzyokresowe bierne.
Instrumenty kapitatowe w jednostkach zaleznych i pozostatych.

Grupa stosuje zasade wyceny w wartosci godziwej. Zyski i straty powstate w wyniku zmiany wartosci godziwej
aktywow netto przypadajacych na udziat spétki ponad cene nabycia s3 odnoszone w wynik finansowy.

Instrumenty kapitatowe w jednostkach stowarzyszonych.

Spotka kwalifikuje instrumenty kapitalowe do inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, jezeli posiada
bezposrednio lub posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) 20 % lub wiecej praw gtosu w jednostce, w ktdrej
dokonano inwestycji. Spotka szacuje warto$¢ bilansowg takich instrumentdw metodg praw wiasnosci. Inwestycja
jest poczatkowo ujmowana wedtug kosztu, a nastepnie po dniu nabycia jej wartos¢ jest korygowana odpowiednio o
zmiane udziatu inwestora w aktywach netto jednostki stowarzyszonej, w ktérej dokonano inwestycji.

Oczekiwane straty kredytowe.

Jednostki Grupy szacujg wielko$¢ oczekiwanych w przysztosci strat kredytowych dla wszystkich posiadanych
jednostkowych aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, w tym nabytych pakietow
wierzytelnosci, udzielonych pozyczek, objetych obligacji oraz naleznosci.

Wartos¢ pakietdw wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie uwzglednia korekte z tytutu oczekiwanych strat
kredytowych. Wynika to z faktu, ze spotka nabywa pakiety wierzytelnosci z istotng utratg wartosci, ktorej wptyw
jest ujety w cenie nabycia. Ponadto jako stope dyskontujacg prognozowane strumienie pieniezne przyjeto
efektywng stope procentowg skorygowang o ryzyko kredytowe.

Dla naleznosci z tytutu pozyczek, obligacji oraz naleznosci handlowych i pozostatych szacuje sie oczekiwane straty
kredytowe, a ich wptyw na wynik finansowy ujmuje sie poprzez tworzenie wyzszych odpisow na utrate wartosci.

4.2 Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

Tab.9 Wyniki bilansowe i gotdwkowe Grupy uzyskane w pierwszym pé+roczu 2024r. oraz w okresach por(’)wnawczych

Przychody z dziatalnosci podstawowej (A1+A2+A3) 49 704 61 543 (11839)| (19 24%) 105 408

Al | Przychody odsetkowe z portfela wierzytelnosci 23 057 24 797 (1 740) (7,02%) 50 108
A2 | Zysk/ strata z tytutu utraty wartosci portfela 20 360 30 441 (10 081) | (33,12%) 42 609
A3 | Inne przychody 6 287 6 305 (18) (0,29%) 12 691
B. | Przychody gotéwkowe (B1+B2) 82 671 84 587 (1916) (2,27%) 150 227
B1. | Wptywy gotowkowe z portfela wierzytelnosci nabytych 75 735 77 990 (2 255) (2,89%) 135 870
B2. | Wptaty odsetek od pozyczek 649 292 357 122,26% 1 666
B3. | Inne przychody 6 287 6 305 (18) (0,29%) 12 691
C. | Koszt whasny (C1+C2+C3) 29 804 33032 (3 228) (9,77%) 62 666
C1. | Koszt wpisow sadowych i optat komorniczych 6 629 8 892 (2263)  (25,45%) 15463
C2. | Koszty operacyjne zarzadzania wierzytelnosciami | 17433 17 996 (563) (3,13%) 35003
C3. | Koszty wiasny - inne przychody poz. A3 | 5742 6 144 (402) (6,54%) 12 200
D. | Koszty ogdlne i administracyjne 6 256 4 575 1681 36,74% 10 799
D.1 | Koszty ogdlne i administracyjne gotdwkowe 4968 4 246 722 17% 8 547
EBIT 13 255 23781 (10 526) (44,26%) 31447
Amortyzacja 337 330 7 2,12% 675
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G. | EBITDA (E+F) 13 592 24111 (10519) | (43,63%) 32122
H | EBITDA gotéwkowa (G-A+D+B-D1) 47 847 47 484 363 0,76% 70 193
I. | Przychody finansowe 74 158 (84) | (53,16%) (92)
J. | Koszty finansowe 4 450 4283 167 3,90% 7 529
K. | Zysk przed opodatkowaniem 8 814 19 588 (10 774) |  (55,00%) 23 700
L. | Zysk netto 9016 13 308 (4292) | (32,25%) 18 630

v Istotne pozycje wptywajgce na wynik finansowy Grupy.

Przychody gotéwkowe Grupy zaréwno z wierzytelnosci nabytych, jak i innych przychodéw byty poréwnywalne z
analogicznym okresem ubiegtego roku.

Nizsze koszty zarzadzania wierzytelnoSciami wiasnymi wynikaty gtéwnie z poniesienia mniejszych kosztdw wpisow
sadowych i optat komorniczych (2,3 min w stosunku do okresu poréwnawczego). Na wzrost kosztéw ogdlnych i
administracyjnych wptyw miata przede wszystkim realizacja programu motywacyjnego, ktérej koszt w pierwszym
potroczu br. wynidst 1 288 tys. zt. Koszty finansowe byly na zblizonym poziomie do tych z pierwszego pétrocza
ubiegtego roku.

v Przychody z zarzadzania portfelem wierzytelnosci nabytych.

Tab.10 Przychody z wierzytelnosci nabytych.

Wyszczegdlnienie 01.01 - 01.01 - 01.01 -
30.06.2024 30.06.2023 31.12.2023

Suma wptat gotowkowych (odzyskow) z wierzytelnosci 76 384 78 282 137 536

Przychody z wierzytelnosci nabytych: 43 417 55 238 92717

- przychody odsetkowe z portfela wierzytelnosci 23 057 24 797 50 108

- zysk / strata z tytutu utraty wartosci portfela 20 360 30 441 42 609

Przychody z wierzytelno$ci / suma wptat gotéwkowych 56,84% 70,56% 67,41%

Przychody odsetkowe/suma wptat gotdwkowych 30,19% 31,68% 36,43%

) Zysk / strata z tytutu utraty wartosci portfela/suma wptat 26,65% 38,89% 30,98%
gotowkowych

Wierzytelnosci NPL (Non Performing Loans) nabywane sg z upustem odzwierciedlajgcym poniesiong przez
wierzyciela pierwotnego strate kredytowg. W momencie poczatkowego ujecia istniejg obiektywne dowody utraty
wartosci ze skutkiem generowania w przysztosci znaczaco nizszej wartosci odzyskiwalnej w stosunku do wartosci
nabyte;j.

Obiektywne dowody utraty wartosci, ktére oddziatujg na prognozowane przeptywy pieniezne, generowane przez
dany instrument finansowy to znaczace trudnosci finansowe klienta (dtuznika), naruszenie przez niego warunkéw
umowy (np. niesptacenie lub zaleganie ze sptatg odsetek czy kapitatu), prawdopodobienstwo, ze dtuznik zostanie
postawiony w stan upadtosci lub restrukturyzacji finansowej oraz prawdopodobienstwo zgonu.

Przychody odsetkowe sg kalkulowane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, ustalonej przy
poczatkowym nabyciu, majg tendencje malejacg stosownie do zmniejszania sie wartosci portfela.

Oszacowana przy poczatkowym ujeciu efektywna stopa procentowa zawiera ocene niepewnosci odnosnie
przysztych przeptywdéw pienieznych z danego instrumentu i pozostaje niezmienna przez caly okres zycia
instrumentu.

Zysk lub strata z tytutu utraty wartosci powstaje w wyniku weryfikacji portfela, ktéra moze skutkowac zwiekszeniem
utraty wartosci i powstaniem wyzszej straty kredytowe;j.

Wszystkie korzystne zmiany wartosci portfela, a zwtaszcza jezeli prognozowane dla danego instrumentu przeptywy
pieniezne, przewyzszajg przeptywy oszacowane w momencie jego poczatkowego ujecia, ujmuje sie jako zysk —
odwrocenie utraty warto$ci portfela. Takze wynik dodatni pomiedzy realizacjg a szacunkowa kwotg wptat zwieksza
zyski w wyniku odwrocenia wartosci portfela.

> Koszt operacyjny uzyskania przychodow z dziatalnosci podstawowej oraz koszty ogdlne i administracyjne.
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Tab.11 Koszty zarzadzania wierzytelnosciami.

Zmiana w 01.01 -

Koszty zarzadzania wierzytelnosciami wiasnymi . Zmiana % 31.12.2023
Koszty wpiséw sadowych i optat egzekucyjnych 6 629 8 892 (2 263) (25,45%) 15463
Koszt operacyjny zarzadzania wierzytelnosciami 17 433 17 996 (563) (3,13%) 35003
Ustugi obce 6 879 8 963 (2 084) (23,25%) 15670
szyigzggggiz:nia, ubezpieczenia spoteczne oraz inne 8 418 6 799 1619 23,81% 14 657
Pozostate koszty* 2136 2 234 (98) (4,39%) 4676
Suma kosztow wg rodzaju 24 062 26 888 (2826) | (10,51%) 50 466

*Pozostate koszty: amortyzacja, zuzycie materiatow i energii, podatki i opfaty, pozostate koszty.

W prezentowanym okresie koszty operacyjne zarzadzania wierzytelnosciami wiasnymi byly poréwnywalne z
pierwszym potroczem ubiegtego roku.

Odnotowano zmniejszenie kosztow ustug. W roku ubiegtym jednostki Grupy poniosty duze naktady na analize stanu
prawnego oraz aktualizacje danych dtuznikow, korzystajgc z oferty wyspecjalizowanych jednostek. W pierwszym
potroczu br. zapotrzebowanie na ustugi tego rodzaju byto nizsze.

Odnotowali$my wzrost kosztdw wynagrodzen w Spotce dominujgcej. Jest to rezultat wzrostu ptac w gospodarce od
1 stycznia br. W ocenie Zarzagdu w biezgcym roku ta kategoria kosztow bedzie miata tendencje rosnaca.

Tab.12 Udziat kosztéw zarzadzania wierzytelnoéciami oraz ogdlnych i administracyjnych we wptywach z wierzytelnosci.

Wyszczegdinienie L Lo Zmiana Zmiana w 01.01 -
Y 9 30.06.2024 | 30.06.2023 % 31.12.2023

A: Suma wplyw6w gotowkowych z portfela 76 384 78282 (1898)  (242%) 137536
wierzytelnosci nabytych !

B: Koszt operacyjny zarzadzania wierzytelnosciami 17433 17 996 (563) (3,13%) 35003
C: Koszty ogdlne i administracyjne 6 256 4575 1681 36,74% 10 799
D: Suma kosztéw (B+C) 23 689 22571 1118 4,95% 45 802
(Eé/f;SZt operacyjny w sumie wptywow gotowkowych 22.82% 22,99% X X 25,45%
EC /I;gszty ogolne i administracyjne w sumie wptywow 8,19% 5,84% XXX X 7,85%
Suma 31,01% 28,83% XXX 2,18% 33,30%

Wspotczynnik okreslajgcy udziat kosztdw operacyjnych zarzadzania wierzytelnosciami w sumie wptat z
wierzytelno$ci wynosi 22,82 %, co oznacza, ze na 1 zt uzyskanej wptaty przypada 0,2282 zt kosztédw operacyjnych.
Relacja ta nie ulega istotnym wahaniom.

Wzrost kosztow Grupy wynika z faktu, ze w portfelu wierzytelnosci Grupy systematycznie rosnie ilos¢ spraw, co
przektada sie na wzrost kosztéw dziatalno$ci operacyjnej, w szczegdlnosci kosztdw zatrudnienia.

Analizowane w okresie sprawozdawczym i poréwnawczym wskazniki kosztow jednostkowych w stosunku do
jednostkowych odzyskéw zwiekszyly sie o 2,18%.

Tab.13 Koszty ogdine i administracyjne

Us’rugn obce 3 964
Wynagrodzenia brutto oraz ubezpieczenia spoteczne i inne o
éwiadczenia pracownicze 3974 2 458 1516 61,68% 6 515
- koszty programu motywacyjnego 1288 329 959 XXX 2252
- wynagrodzenia oraz ubezpieczenia spofeczne 2 686 2129 557 26,16% 4263
Pozostate pozycje* 192 153 39 25,49% 320
Suma 6 256 4 575 1681 36,74% 10 799
Wytaczenie programu motywacyjnego (1 288) (329) (959) XXX (2 252)
Suma po V\_lquczenlu kosztow programu 4968 4246 722 17,00% 8547
motywacyjnego
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Tab.14 Rentownos¢ netto.

Wyszczegdlnienie 01.01 - 01.01 - 01.01 -
30.06.2024 30.06.2023 31.12.2023

Suma przychodoéw z dziatalnosci operacyjnej 49 704 61 543 105 408
Zysk netto 9016 13 308 18 630
Rentowno$¢ netto 18,14% 21,62% 17,67%

4.3 Istotne zmiany w aktywach i pasywach Grupy Kapitatowej.

Tab.15 Zmiana gtéwnych pozycji aktywdw Grupy w okresie sprawozdawczym

Zmiany sktadnikow aktywow 30.06.2024 31.12.2023

Aktywa trwate 23158 22 452 3,14%
Aktywa obrotowe, w tym: 358 713 319 403 39310 12,31%
Zapasy 2 668 2 668 0 0,00%
Naleznosci handlowe i pozostate 28 808 20 852 7 956 38,15%
Pakiety wierzytelnosci 241 254 254 653 (13 399) (5,26%)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 85983 41 230 44 753 108,54%
AKTYWA RAZEM 381871 341 855 40 016 11,71%

Na koniec pierwszego pétrocza br. suma aktywdw Grupy wzrosta o 11,71% w poréwnaniu do roku ubiegtego.
Istotna zmiana dotyczy stanu $rodkéw pienieznych Grupy, ktdry zwiekszyt sie o 44,75 min zt na co ztozyty sie:
saldo wptywow z dziatalno$ci operacyjnej ok. 20,43 min zt, saldo z wptywoéw z dziatalnosci inwestycyjnej ok. (0,69)
min zt, saldo wptywdw z dziatalnosci finansowej ok. 25,01 min zt. Na skokowy wzrost zasobdw pienieznych wptyw
miato pozyskanie nowego finansowania poprzez emisje obligacji. tgczna kwota otrzymanych Srodkéw w wyniku
emisji wynosi 45,4 min zt. W pierwszym pdtroczu nie zrealizowano planowanych naby¢ pakietéw wierzytelnosci z
uwagi na oferte cenowa jak i jakos¢ wystawianych do sprzedazy portfeli.

Tab.16 Zrédta finansowania Grupy Kapitatowej i ich zmiana w okresie sprawozdawczym.

Wyszczegdlnienie 30.06.2024 | 31.12.2023

A: Kapitaty wtasne 264 275 266 780 (2 505) (0,94%)
B: Zobowigzania wymagalne (B1 + B2) 97 700 55 296 42 404 76,69%
B1: Zobowigzania finansowe 87 533 50 394 37 139 73,70%
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 274 261 13 4,98%
Wyemitowane obligacje dtugoterminowe 46 919 16 208 30711 189,48%
Wyemitowane obligacje krétkoterminowe 40 340 33925 6 415 18,91%
B2: Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10 167 4902 5265 107,41%
C: Pozostate sktadniki pasywow 19 896 19779 117 0,59%
PASYWA RAZEM 381871 341 855 40 016 11,71%

Na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ kapitatow wiasnych zmniejszyta sie o ok.1 proc w poréwnaniu do roku
ubiegtego. Na wielko$¢ kapitatu wiasnego wptynat zakup akcji wiasnych (7,96 min) zI, sfinansowany z kapitatu
rezerwowego utworzonego w poczet zyskow zatrzymanych.

Grupa wypracowata zysk 9,02 min zt. Dokonano podziatu zysku za 2023r., w tym na wyptate dywidendy
przeznaczono 4,5 min zi.

Odnotowali$my wzrost zobowigzan wymagalnych jednostek Grupy o ok. 42,4 min zt, przede wszystkim ze wzgledu
na emisje dtuznych papieréw wartosciowych. W wyniku emisji obligacji Spdtka dominujaca pozyskata 45,4 min zt,
wykupiono obligacje w kwocie 7,9 min zt, per saldo 37,5 min zt. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate po wylaczeniu zobowigzania z tytutu dywidendy za 2023r. w kwocie 4,5 min zt nieznaczny wzrost 0,8 min
zt.
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Tab.17 Kapitaty wtasne Grupy oraz zadtuzenie netto w latach 2021-2024.

30.06.2024 | 31122023 | 31.12.2022 | 31.12.2021

Kapitaty wiasne 264 275 266 780 255233 226 400
Zadtuzenie netto* 11717 14 066 32479 42 219
Zadtuzenie netto do kapitatéw wiasnych 4,43% 5,27% 12,73% 18,65%

*Zadtuzenie netto liczone jako réznica miedzy sumg zobowigzan wymagalnych a stanem Srodkéw pienieznych na dzien
sprawozdawczy.

Na dzien 30 czerwca br. zadtuzenie netto Grupy byto mniejsze niz na koniec ubiegtego roku i wynosito 11,7 min zt.
Grupa posiadata znaczne $rodki pieniezne w kwocie ok. 86 min z, ktdére w najblizszym okresie zamierza
przeznaczy¢ na zakup portfeli wierzytelnosci. Zarzad Spétki dominujgcej na biezgco monitoruje koszty obstugi
zadtuzenia, warunki zakupéw nowych pakietéw wierzytelnosci.

Zobowiagzania finansowe Grupy cigzg na jednostce dominujacej i sa zabezpieczone zastawem na certyfikatach
inwestycyjnych funduszy.

4.4 Ocena rentownosci.

Tab.18 Elementy rachunku zyskéw i strat.

| Ipdirocze2024 | Ipdirocze 2023 2023

Woptaty gotéwkowe z wierzytelnosci nabytych 76 384 78 282 137 536
Przychody z dziatalnosci podstawowej 49 704 61 543 105 408
Zysk netto 9016 13 308 18 630
Zysk brutto na sprzedazy 19900 28 511 42 742
EBIT 13 255 23781 31447
EBITDA 13 592 24 111 32122
Kapitat wiasny 264 275 265 330 266 780
Srednia warto$¢ kapitatéw wiasnych 265 528 260 282 261 007
Aktywa 381871 356 010 341 855
Srednia wartoé¢ aktywow 361 863 352 752 345 674
Srednia wartos¢ pakietéw wierzytelnosci 247 954 281 156 261 865

Wskazniki rentownosci byty nizsze niz w okresie poréwnawczym, wzrosta natomiast przecietna stopa odzysku z
wierzytelnosci.

Tab.19 Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej.

I polrocze 2024 | I pofrocze 2023 2023

Rentowno$¢ EBIT 26,67% 38,64% 29,83%
Rentowno$¢ EBITDA 27,35% 39,18% 30,47%
Rentowno$¢ netto 18,14% 21,62% 17,67%
ROA 5,01%* 7,61%* 5,39%
ROE 6,83%* 10,31%* 7,14%
Przecietna stopa odzysku z wierzytelnosci 30,81% 27,84% 52,52%
@  wskaznik rentownosci netto — iloraz zysku (straty) netto do przychodéw operacyjnych,
©  wskaznik rentownosci EBIT — iloraz zysku (straty) na dziatalnoéci operacyjnej (EBIT) do przychoddw operacyjnych,
©  wskaznik rentownosci EBITDA — iloraz EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) do przychodéw operacyjnych,
©  ROA - wskaznik rentownoéci aktywéw — iloraz zysku netto za dany okres do éredniej wartosci aktywéw na koniec okresu
oraz na poczatek okresu,
©  ROE - wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego ROE — iloraz zysku netto za dany okres do $redniej wartoéci kapitatéw na
dzien obliczenia wskaznika oraz stanu kapitatow rok wczesniej,
©  Przecietna stopa odzysku z wierzytelnoéci — iloraz sumy wpfat gotéwkowych do éredniej wartoéci bilansowej wierzytelnoéci

nabytych.
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4.5 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

4.5.1 Ocena plynnosci finansowej.

Tab.20 Przeptywy pieniezne w Grupie.

Srodki pieniezne na poczatek okresu 41 230 42 228 42 228
Zmiana $rodkéw pienieznych netto tgcznie: 44 753 (20 634) (998)
Przeptywy netto w dziatalno$ci operacyjnej 20 428 (8 135) 39 468
Przeptywy netto w dziatalnosci inwestycyjnej (685) (2733) (5 564)
Przeptywy netto w dziatalnosci finansowej 25010 (9 766) (34 902)
Srodki pieniezne na koniec okresu 85983 21 594 41 230

W pierwszym pdtroczu br. stan srodkéw pienieznych Grupy zwiekszyt sie o 44,8 min zt w stosunku do stanu na
01.01.2024r. Nie wystepuje zagrozenie utratg ptynnosci finansowej.
W dziatalnosci operacyjnej uzyskano nadwyzke ok. 20,4 min zt oraz wystapity istotne strumienie gotowkowe:
wpltywy gotdwkowe w kwocie 82,7 min zt z wierzytelnosci i innych zrodet,
spfata pozyczek 5,7 min zt,
zwrot podatku 0,7 min z,
nabycie wierzytelnosci (25,5) min zt,
opfaty sadowe i egzekucyjne (6,6) min z,
koszty operacyjne gotowkowe (28,1 min zt),
Zmiana stanu rozrachunkéw (8,5 min zt).
W dziatalnosci inwestycyjnej wydatki 1 min zt na nabycia rzeczowych aktywdw i udziatdw przewyzszyly wptywy z
odsetek w jednostce zaleznej 0,3 min zt, powstat ujemny bilans przeptywéw pienieznych (0,7min zt).
W dziatalnosci finansowej odnotowano dodatnie saldo przeptywdw ok. 25 min zt, na ktdre ztozyty sie nastepujace
pozycje:

v' wplywy z emisji obligacji 45,4 min zi,

v wykup obligadji (7,9 min zt),

v’ zaptacone odsetki od obligacji i kredytu (4,6 min zt),

v nabycie akcji wtasnych (7,9 min ).
Zarzad na biezaco monitoruje harmonogram wydatkéw zwigzanych z posiadanym zadtuzeniem (sptata transz
obligacji i odsetek). Posiadane wolne S$rodki finansowe s3 przeznaczone na nastepne nabycia pakietow
wierzytelnosci. W zaleznosci od oferty na rynku wierzytelnosci Zarzad podejmuje decyzje o zmianie wysokosci
zadtuzenia.
W tabelach nizej przedstawiamy szacunki odzyskéw w okresie 10 lat od dnia bilansowego z uwzglednieniem
najblizszych okreséw oraz wydatki zwigzane z obstugg zadtuzenia. Szacunkowa warto$¢ wplywoéw z wierzytelnosci
nabytych uwzglednia oczekiwane straty kredytowe.

SANENENENE NN

Tab.21 Szacunki przeptywdw pienieznych z portfela wierzytelnosci Grupy w okresie dziesieciu lat.

" Wartos¢ Oczekiwane Wartosc¢

Do 6 miesiecy 71 269 56 232 54 330
0Od 6 do 12 miesiecy 44 686 32 580 29 215
Od 1 do 2 lat 110 511 92 656 73 639
0d 3do 5 lat 102 007 85 881 53 404
Powyzej 5 lat 60 386 46 696 21978
RAZEM 388 859 314 045 232 566

* Warto$¢ odzyskiwalna — suma szacunkowych wptywow gotdwkowych w okresie 10 lat od dnia sprawozdawczego;
**Qczekiwane wptywy netto = suma szacunkowych wptywéw gotéwkowych pomniejszona o szacunkowe koszty;
***\Warto$¢ godziwa — zdyskontowane oczekiwane wptywy netto.
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Tab.22 Informacja o zapadalnosci obligacji wg wartosci nominalnej (z wytgczeniem odsetek) wg termindw umownych na dzien
publikacji raportu za I pétrocze 2024r.

Obliga | Obliga | Obliga | Obliga | Obliga

Okres .29 [ Obligac | ~. :
zapadalno$ - " - - - | je serii - - - - - - | kacznie
ci
Do 6
miesiecy 2768 10000 4 000 16 768
0d6do12 | gsg 7900 10578
miesiecy
od |1ago 2 1 500 4000 4000 2500 1000 2000 1000 16000
od I3a;10 > 6500 17750 14250 10000 4000 6000 58500
Wartosc

nominalna 5446 10000 4000 7900 8000 21750 18250 2500 1000 2000 10000 4000 7000 101846
ogo6tem

Wg informacji zawartych w tabeli wyzej jednostki Grupy posiadajg pokrycie zobowigzan zaréwno finansowych jak i
pozostatych wynikajgcych z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Wierzytelnosci nabyte, ktére sg gtdwna pozycjg
w portfolio Grupy charakteryzujg sie ograniczong ptynnoscia. Totez moga wystapi¢ okresowe wahania w ptynnosci,
wynikajace z przesuniecia terminéw ptatnosci.

4.5.2 Ocena zadluzenia.

Tab.23 Struktura zrodet finansowania w Grupie.

Udziat w Udziat w
Struktura finansowania 30.06.2024 strukturze w 31.12.2023 strukturze w
% %

Kapitaty wiasne 264 275 69,21% 266 780 78,04%
Zobowigzania finansowe: 87 533 22,92% 50 394 14,74%
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 274 0,07% 261 0,08%
Wyemitowane obligacje dtugoterminowe 46 919 12,29% 16 208 4,74%
Wyemitowane obligacje krétkoterminowe 40 340 10,56% 33925 9,92%
Zobowigzania pozostate: 30 063 7,87% 24 681 7,22%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10 167 2,66% 4902 1,43%
Pozostate sktadniki zobowigzan 19 896 5,21% 19779 5,79%
Zobowigzania ogotem 117 596 30,79% 75 075 21,96%
PASYWA RAZEM 381871 100,00% 341 855 100,00%

W pierwszym potroczu 2024r. udziat kapitatow wiasnych w finansowaniu dziatalnosci Grupy sie zmniejszyt sie. W
wyniku emisji obligacji udziat zobowigzan finansowych zwiekszyt sie o ok. 8%. Przewaza zadtuzenie finansowe
dtugoterminowe, co jest korzystane dla zabezpieczenia ptynnosci prowadzonej dziatalnosci.

Decyzje o dalszym zadtuzaniu Grupy bedg uzaleznione od zapotrzebowania na gotdwke w zwigzku z potencjalnymi
zakupami portfeli wierzytelnosci oraz od ogdinej sytuacji gospodarczej. Majac na uwadze utrzymanie ptynnosci
finansowej, maksymalizacje zysku a takze sptate zobowigzan, zabezpieczane sg odpowiednie $rodki finansowe na
prowadzenie dziatalno$ci operacyjnej.

Wyzsze wskazniki zadtuzenia na koniec pierwszego pdtrocza br. sa wynikiem nowej emisji obligacji.

Tab.24 Wskazniki zadtuzenia.

Wskazniki zadtuzenia 30.06.2024 31.12.2023

A: Kapitat wiasny 264 275 266 780
B: Zobowigzania wymagalne, w tym: 97 700 55 296
B1: Zobowigzania finansowe diugoterminowe 46 919 16 208
B2: Zobowigzania finansowe krétkoterminowe 40 614 34 186
B3: Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10 167 4902
C: Suma pasywow 381871 341 855

Wskazniki zadtuzenia:
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Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (B/C) 25,58% 16,18%
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych (B/A) 36,97% 20,73%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego B1/A 17,75% 6,08%
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowe (B2+B3)/A 19,22% 14,65%

©  Wskaznik ogdlnego zadtuzenia - stosunek tacznej wartoéci zobowiazan wymagalnych do ogdinej sumy pasywéw na
dzien obliczania wskaznika,

© Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych - stosunek fgcznej wartosci zobowigzan wymagalnych do stanu kapitatu
wiasnego na dzien obliczenia wskaznika,

© Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego / krétkoterminowego - stosunek lacznej wartosci  zobowigzan
dtugoterminowych / krétkoterminowych wymagalnych do stanu kapitatu wtasnego na dzien obliczenia wskaznika.

4.6 Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi a publikowanymi wczesniej prognozami
wynikow.

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz za pierwsze potrocze 2024r.

4.7 Opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
dziatalnos¢ Grupy i osiagniete przez nig zyski lub poniesione straty w pierwszym poétroczu b.r.

W minionym pdtroczu b.r. nie odnotowaliSmy istotnych zdarzen, ktére miatyby wptyw na funkcjonowanie Grupy i jej
wyniki w najblizszych okresach. Nie wystapity zaktdcenia w ptynnosci i terminowo byty regulowane zobowigzania.

® Rozwoj Grupy.
W pierwszym poétroczu b.r. liczba jednostek tworzacych Grupe Kapitatowa nie ulegta zmianie. Nie ulegto réwniez
zmianie zaangazowanie kapitatowe Spdtki dominujgcej w jednostkach zaleznych.

@ Nabycia pakietow wierzytelnosci.
W pierwszym pdtroczu 2024r. zrealizowano transakcje zakupu wierzytelnosci dla funduszy wierzytelnosci i Spotki
dominujgcej. Nabyto ok. 41 tys. nowych spraw o charakterze regularnym jak i nieregularnym. Zakupy te zwiekszyty
wolumen spraw obstugiwanych przez jednostke dominujacg. Wartos¢ zakupdw w omawianym okresie byta nizsza w
stosunku do posiadanych zasobdw finansowych. Obecnie stosujemy ostrozne podejscie w kwestii dalszych
zakupdw. Istotna jest oferta cenowa oraz stan prawny nabytych wierzytelnosci, ktdra gwarantowataby generowanie
rentownosci na nabytych pakietach.

@ Finansowanie.
Do dnia publikacji raportu wykupiono obligacje o wartosci nominalnej 13,8 min zt oraz wyemitowano obligacje
oparte o oprocentowanie zmienne o wartosci nominalnej 50 min zt oraz oprocentowanie state w kwocie nominatu
16,5 min zt. Grupa nie wyklucza dalszych emis;ji obligacji, ktére przeznaczy na dalsze nabycia wierzytelnosci.
Decyzje o emisji podejmie zaleznie od warunkdw oferowanych na rynku papieréw dtuznych.

4.8 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Na dzien opublikowania raportu Zarzad Spétki dominujgcej ocenia, ze nadwyzki finansowe, ktére powstang w latach
przysztych zostang przeznaczone na dalsze zakupy wierzytelnosci.

4.9 Informacje o zaciagnietych pozyczkach i wypowiedzianych w pierwszym pétroczu b.r.
umowach dotyczacych kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju
i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

Spoétka dominujgca posiadata limit kredytowy w rachunku biezgcym 3 min zt, ktéry nie zostat wykorzystany.
Nie zawarto takze innych umoéw kredytowych niz istniejgce do konca ubiegtego roku.
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4.10 Informacje o udzielonych w pierwszym pétroczu b.r. pozyczkach, ze szczegéinym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powiazanym emitenta, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

Fingo Capital S.A., ktdérej statutowa dziatalno$¢ obejmuje udzielanie pozyczek konsumenckich w obrocie poza
bankowym udzielita pozyczek krétkoterminowych, denominowanych w PLN przedsiebiorstwom, ktére nie s3
powigzane z jednostkg dominujacg lub jednostkami zaleznymi Grupy.

Spoétka dominujgca nie udzielita pozyczek jednostkom powigzanym.

i &6 Oprocentowanie
Pozyczkobiorca Nlesp+§cony Waﬂosc Termin sptaty | Zabezpieczenia
kapitat bilansowa Efektywne
tacznie 6 494 6 154
Pozostate jednostki 6 494 6 154 10% - 20,50% | 10,33% - 22,73% 30.06.2025 Weksel

4.11 Informacje o udzielonych i otrzymanych w pierwszym poétroczu b.r. poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powigzanym Grupy.

W pierwszym pdtroczu b.r. jednostki Grupy nie udzielaty i nie otrzymaty zadnych gwarancji i poreczen.

4.12 Informacje o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka kredytowego, istotnych zakiocen
przeptywow srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest
jednostka oraz przyjetych przez Grupe celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym,
tacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktorych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen.

Niniejszym przedstawiamy zdywersyfikowany portfel instrumentéow finansowych zidentyfikowanych wg
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 9 w odniesieniu do Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Jednostki tworzgce Grupe nie posiadajg papierdow nie bedgcych wartosciowymi wg specyfikacji
zawartej w art.2.1 pkt.2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w tym: tytutdw uczestnictwa w instytucjach
wspdlnego inwestowania, instrumentéw rynku pienieznego, opcji, kontraktéw terminowych, swapéw, umoéw
forward na stope procentowg oraz innych instrumentéw pochodnych wymienionych w Ustawie.

Tab.26 Kategorie instrumentéw finansowych, z wytaczeniem instrumentéw kapitatowych.

Instrumenty finansowe: 356 045 316 021
Srodki pieniezne 85 983 41 230
Instrumenty finansowe pozostate: 270 062 274 791
- pakiety wierzytelnosci nabytych 241 254 254 653
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 28 808 20 138
Suma aktywow 381871 341 855
Udziat instrumentdw finansowych w sumie aktywow 93% 92%
Udziat pakietow wierzytelnosci nabytych w sumie aktywow 63% 74%
Udziat srodkdw pienieznych w sumie aktywow 23% 12%

Tab.27 Kategorie zobowigzan.

Kategorie zobowigzan 30.06.2024 31.12.2023

Dtug oprocentowany wynikajacy z obligacji i kredytoéw 87 533 50 394
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 10 167 4902
Suma zobowigzan 97 700 55 296

Dtug oprocentowany jednostek Grupy wynika z wyemitowanych przez Spétke dominujacg obligacji. Wartosc¢
instrumentdw finansowych w stosunku do sumy zobowigzan wynosi 364 proc.
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@ Ryzyko kredytowe.

Ryzyko kredytowe w Grupie okre$lamy jako prawdopodobienstwo niewystgpienia ptatnosci z tytutu umowy
cywilnoprawnej lub sgdowego tytutu wykonawczego. Zaniechanie uregulowania zobowigzania przez klienta/dtuznika
stanowi potencjat powstania straty. Portfel instrumentéw finansowych Grupy, ktory jest rozwazany w kontekscie
ryzyka kredytowego stanowi ok. 93% sumy aktywow, w tym pakiety wierzytelnosci nabytych, ktorych ekspozycja
na ryzyko jest najwyzsza.

Z uwagi na rodzaj wierzytelnosci - nieregularne (NPL) w momencie zakupu sg juz obcigzone znacznym ryzykiem
kredytowym. Poprzez transakcje zakupu Grupa przejmuje wszystkie ryzyka zwigzane z dochodzeniem dtugu, w tym
ryzyko kredytowe. Podjecie decyzji inwestycyjnej jest priorytetem, ktéry decyduje o rentownosci portfela. Cena
transakcyjna jest istotnym czynnikiem w tym procesie, ale najwazniejszym jest stan prawny oferowanych dtugéw
oraz jakos¢ dokumentacji. Po zawarciu transakcji duze znaczenie ma model wspdtpracy serwisera z wierzycielem
pierwotnym.
Dla ustalenia mozliwosci wystgpienia ryzyka kredytowego niezbedna jest stata analiza portfela wierzytelnosci.
> Monitoring sktadu portfela wierzytelnosci, aby zidentyfikowaé rézne rodzaje dtuznikéw, branze, rodzaje
wierzytelnosci (np. osobiste, korporacyjne) oraz ich wartos¢;
> Analiza zdolnosci sptaty dtuznikdw poprzez sprawdzenie ich historii kredytowej, zrodet dochodu, aktywow i
innych czynnikéw wptywajacych na ich zdolno$¢ do uregulowania zobowigzan;
» Ocena jakosci portfela wierzytelnosci - czy wierzytelnosci w portfelu s3 odpowiednio zabezpieczone i czy
moga byc¢ tatwo odzyskane. Analiza starannosci i kompletnosci dokumentacji oraz jakosci zabezpieczen;
» Analiza danych historycznych - dotyczgcych odzyskiwania wierzytelnosci, takie jak wskazniki sptat, $redni
czas dochodzenia wierzytelnosci, koszty windykacji i inne;
> Analiza ryzyka rynkowego - zmiany stdp procentowych, oferta na rynku sprzedazy dtugéw oraz ceny
transakcyjne, sytuacja gospodarcza, zmiany przepisow dotyczacych windykaciji itp.

Aby skutecznie monitorowac i zarzadza¢ ryzykiem kredytowym portfel wierzytelnosci musi by¢ poddawany
regularnej weryfikacji w celu identyfikacji potencjalnych zagrozen i podejmowania odpowiednich dziatan.

Na koniec okresu ustalilismy metodg statystyczng poziom ryzyka kredytowego ok. 5%. Nie wykluczamy, ze
wskaznik ten moze zwiekszyC sie. Konsekwencjg koncentracji ryzyka kredytowego w znacznym stopniu bedzie
utrata ptynnosci. Oceniamy, ze obecnie nie wystepuje takie zagrozenie.

Ryzyko kredytowe ograniczamy réwniez poprzez zwiekszenie wolumenu spraw oraz dywersyfikacje portfeli wg
wierzyciela pierwotnego.

@ Ryzyko ptynnosci.

Grupa uzyskuje przychody gotéwkowe z windykacji wtasnych wierzytelnosci, nabytych od wierzyciela pierwotnego
oraz z wynagrodzenia za zarzgdzanie wierzytelnosciami jednostek zewnetrznych.

Oto najwazniejsze czynniki, ktdre majg wptyw na koncentracje tego ryzyka ptynnosci.

» Nadmierne rozproszenie portfela wierzytelnosci - zbyt duza liczba roszczen, ktére sg trudne do odzyskania lub
wymagajg znacznego naktadu czasu i zasoboéw, co moze prowadzi¢ do probleméw z ptynnoscia.

> Nieodzyskanie pakietu w wystarczajgcym czasie powoduje zamrozenie aktywow, zwtaszcza jesli istniejg state
wydatki do pokrycia.

> Wysoki wskaznik zadtuzenia. Jesli firma posiada duzy poziom zadtuzenia, musi regularnie sptaca¢ zobowigzania
finansowe z tytutu kredytéw lub obligacji oraz odsetki, co moze wptyngé¢ na obnizenie jej zdolnosci do ptacenia
pozostatych zobowigzan.

» Dochodzenie spraw na drodze sadowej jest kosztowne i czasochtonne. Opdznienia w dziatalnosci saddw wptyna
niekorzystnie na przeptywy gotéwki w Grupie.

> Zmiany w przepisach dotyczacych windykacji mogg wptyna¢ na operacje i dochodzenie wierzytelnosci przez
firme, a w konsekwencji na jej ptynnos¢ finansowa.

> Negatywna reputacja moze prowadzi¢ do utraty inwestordéw, pogorszy¢ relacje z klientem/dtuznikiem lub
zwiekszy¢ trudnosci w pozyskiwaniu nowych wierzytelnosci do windykacji, co wptynie na ptynnos¢ finansowg
firmy.

Aby przeciwdziata¢ temu zjawisku Grupa monitoruje stan portfela, rozwija automatyzacje proceséw. Wystawia tez

sprawy na gietde dtugdw, zleca windykacje terenowg lub dokonuje sprzedazy spraw.

Zdolno$¢ regulowania zobowigzan zalezna jest od ptynnosci wierzytelnosci NPL, ktdrymi zarzadza Spotka
dominujaca. Sa to zasoby finansowe o niskim stopniu ptynnosci, ktorych rentowno$¢ jest szacowna w oparciu o
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przeptywy pieniezne w ciggu 10 lat. W warunkach dobrej koniunktury gospodarczej, gdy znacznie wzrasta
odzyskiwalnos¢, zabezpieczeniem przed utratg ptynnosci moze by¢ krétkoterminowy kredyt lub instrumenty dtuzne.
W okresie dekoniunktury zabezpieczeniem jest dtugoterminowe finansowanie zewnetrzne o optymalnym koszcie
oraz wypracowane w dziatalnosci nadwyzki finansowe. Z uwagi na to Grupa tak ksztattuje strukture kapitatowa, by
opierata sie ona w przewazajgcej czesci o kapitaty wtasne jako najbezpieczniejszg forme finansowania dziatalnosci
oraz dtugoterminowy kapitat obcy. Jednakze wykorzystanie kapitatu zewnetrznego moze stac sie barierg wzrostu
rentownosci Grupy z uwagi na wysokie oprocentowanie.

Grupa monitoruje ryzyko braku srodkdw przy pomocy okresowego planowania ptynnosci. Istotnym narzedziem jest
kwartalna ocena rzeczywistych wptywow z pakietdw, dzieki ktdrej mozna okresli¢ mozliwe do wystapienia réznice w
przeptywach. Grupa nie odnotowata zadnych zaktécen w przeptywach finansowych. Wszystkie zobowigzania byty
regulowane w terminie.

W tabeli nizej przedstawiamy szacunki odzyskéw wierzytelnosci Grupy w okresie 10 lat po dniu sprawozdawczym
oraz wydatki zwigzane z obstugg zadtuzenia. Szacunkowa warto$¢ wptywdw z wierzytelnosci nabytych uwzglednia
prawdopodobne przyszte straty kredytowe. Odzyski ujete mogg nie wystgpic w kwotach lub okresach
zadeklarowanych. W celu ograniczenia ryzyka plynnosci Grupa utrzymuje stan $Srodkéw pienieznych,
zabezpieczajacy prawidtowe regulowanie zobowigzan.

Tabela uwzglednia emisje obligacji T2, U2 i W2 po dniu sprawozdawczym.

Tab.28 Szacunki wydatkow na sptate obligacji i wptat z wierzytelnosci.
Ptatnosci z tytutu obligacji Ptatnos¢ z tytutu

sogeavze | WD prer | odseadaiond | ety | SECA ST
nominalna Grupe

Do 6 miesiecy (22 718) (5 687) (28 405) 71 269
0Od 7 do 12 miesiecy (10 578) (4773) (15 351) 44 686
0Od 1 do 2 lat (16 000) (7 766) (23 766) 110 511
Od 2 do5 lat (58 500) (6 318) (64 818) 102 007
Powyzej 5 lat 0 0 0 60 386
Suma (107 796) (24 544) (132 340) 388 859

®  Wplyw zmian stopy procentowej na koszty obstugi zobowigzan finansowych

Grupa finansuje sie kapitatem zewnetrznym zaréwno o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym, w tym:
e kredyt bankowy w rachunku biezgcym limit 3 min zt, saldo na 30 czerwca br. 0,
¢ obligacje wyemitowane przez Spotke dominujaca o oprocentowaniu statym — warto$¢ nominalna 15,5 min
zt, oprocentowanie 9,90% oraz 11%.
o obligacje wyemitowane przez Spétke dominujaca o oprocentowaniu zmiennym — warto$¢ nominalna 71,3
min zt, oprocentowanie wg stopy zmiennej opartej o stope Wibor 6M oraz Wibor 3M.
Na dzien 30 czerwca br. stopa referencyjna NBP, na ktdrej oparte jest oprocentowanie czesSci obligacji
wyemitowanych przez Spoétke dominujaca, byfa zblizona do poziomu z korica ubiegtego roku. Na dzien 31 grudnia
2023r. Wibor 6M wynosit 5,82%, a na koniec czerwca br. — 5,86%. Znaczace obnizenie lub podwyzszenie stop
procentowych NBP moze mie¢ znaczenie dla wyniku finansowego i ptynnosci Spotki dominujacej.
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5. ISTOTNE INFORMACIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]J W PIERWSZYM
POLROCZU 2024R. ORAZ DO DNIA PUBLIKACJI RAPORTU.

5.1 Informacje o zawartych w okresie sprawozdawczym i do dnia sporzadzenia niniejszego
raportu umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatlowej oraz pozostatych
zdarzeniach.

© W pierwszym potroczu br. jednostki Grupy zawarty umowy zakupu wierzytelnosci z podmiotami z branzy
pozyczkowej (ponad 90% zakupdw) oraz z operatorami telefonii, zaréwno na rynku pierwotnym jak i
wtornym.
Tab.29 Nabycia pakietéw wierzytelnosci.

Wyszczegdinienie . pgé‘)rzojze 2023 2022 2021 2020

Warto$¢ nominalna zakupionych pakietéw (w min zt) 1473
Liczba wierzytelnosci (w tys.) 41 63 124 11 32

5.2 Zdarzenia w zakresie dtuznych papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem do
chwili sporzadzenia sprawozdania z dzialalnosci.

Emisja obligaciji.
Emisje obligacji w pierwszym potroczu 2024r. — 45,5 min zt.
v' Obligacje serii 02 — Data przydziatu: 29 stycznia 2024r. Warto$¢ nominalna emisji 21,75 min zi.
Oprocentowanie Wibor 3M + marza 6% w skali roku.
» Obligacje serii P2 — Data przydziatu: 8 kwietnia 2024r. Warto$¢ nominalna emisji 18,25 min zk.
Oprocentowanie Wibor 3M + marza 5,4% w skali roku.
» Obligacje serii Q2 — Data przydziatu: 28 maja 2024r. Warto$¢ nominalna emisji 2,5 min zk.
Oprocentowanie 11% w skali roku.
» Obligacje serii R2 — Data przydziatu: 10 czerwca 2024r. Warto$¢ nominalna emisji 1 min zh
Oprocentowanie 11% w skali roku.
» Obligacje serii S2 — Data przydziatu: 21 czerwca 2024r. Warto$¢ nominalna emisji 2 min zi
Oprocentowanie 11% w skali roku.
Emisje obligacji po dniu sprawozdawczym — 21 min zi.
»  Obligacje serii T2 — Data przydziatu: 17 lipca 2024r. Warto$¢ nominalna emisji 10 min zt. Oprocentowanie
Wibor 3M + marza 4,9% w skali roku.
»  Obligacje serii U2 — Data przydziatu: 3 lipca 2024r. Warto$¢ nominalna emisji 4 min zt. Oprocentowanie
10,7% w skali roku.
»  Obligacje serii W2 — Data przydziatu: 6 sierpnia 2024r. Warto$¢ nominalna emisji 7 min zt. Oprocentowanie
10,5% w skali roku.

Wykup obligacji.
Wykup obligacji w pierwszym po6troczu 2024r. — 7,9 min zt.
» Obligacje serii L2 — 4 marca br. wykupiono obligacje o wartosci nominalnej 1,8 min zt tgcznie z odsetkami.
» Obligacje serii M2 — 4 marca br. wykupiono obligacje o wartoéci nominalnej 3,3 min zt tacznie z odsetkami.
»  Obligacje serii B2 — 6 maja br. wykupiono obligacje o wartosci nominalnej 2,768 min zt tacznie z
odsetkami.
Wykup obligacji po dniu sprawozdawczym — 5,95 min zt.
» Obligacje serii H2 — 1 lipca br. wykupiono o wartosci nominalnej 3,95 min zt tgcznie z odsetkami.
» Obligacje serii 12 — 30 lipca br. wykupiono obligacje o warto$ci nominalnej 2 min zt tacznie z odsetkami.

Informacje o warunkach emisji oraz wykupie obligacji przez Spétke dominujacq opisano w rozdziale III -Skrécone
sprawozdanie jednostkowe - pkt 6.18 niniejszego raportu.
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5.3 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

© Wskazanie dwoch lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktdrych taczna
wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatdw wtasnych emitenta.
Dziatalno$¢ operacyjna Grupy polega na nabywaniu pakietdw wierzytelnosci i windykacji ich na wiasny rachunek w
postepowaniu sgdowym i komorniczym. Konieczno$¢ skierowania sprawy na droge sadowg wynika najczesciej z
niemoznosci polubownego rozwigzania sprawy z dtuznikiem. Takie przypadki stanowig wiekszos¢ i skutkujg znaczng
liczbg spraw kierowanych do saddéw. W zwigzku z tym duzg liczbe postepowan nalezy tgczy¢ ze specyfika
dziatalnosci Grupy.

54 Zatrudnienie.

Zatrudnienie w Grupie tworzy Spotka dominujaca, ktora wykorzystuje rézne jego formy. Obok zatrudnienia na
umowe o prace stosuje sie do prac pomocniczych forme zatrudnienia czasowego na umowy cywilnoprawne zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa. Ta ostatnia cieszy sie szczegdlnym zainteresowaniem wérod studentdw prawa,
ktérym umozliwia sie pozyskanie doswiadczenia, oraz ktdrzy po ukonczeniu studidw podejmujg czesto prace w
Spodtce dominujgcej. Generalng zasadg stosowang w ksztattowaniu poziomu zatrudnienia jest utrzymywanie kadry
wyspecjalizowanej prawnikow i ekonomistow.

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej w pierwszym potroczu 2024r. nie ulegto istotnym zmianom w poréwnaniu do
roku ubiegtego.

Tab.30 Zatrudnienie w Spotce dominujacej w podziale na dziatalnos¢ zarzadcza i operacyjna.

Stan zatrudnienia wedtug uméw o prace 30.06.2024 31.12.2023

Zarzad 3 3
Biura Zarzadu 14 13
Dziatalno$¢ operacyjna 116 114
SUMA 133 130

5.5 Zasady zarzadzania stosowane w Grupie.

Celem przyjetego modelu organizacji i zarzadzania Grupg jest optymalizacja proceséw windykacji i uzyskanie
najwyzszej efektywnosci dziatalno$ci gospodarczej. Kluczowg role w Grupie petni Spétka dominujgca, ktéra
zarzadza kompleksowo wierzytelnoSciami witasnymi i funduszy, prowadzi analize rynku, pozyskuje zrddta
finansowania, stymuluje pozostate procesy gospodarcze w Grupie. Istotnym czynnikiem prawidtowego
funkcjonowania proceséw informacyjnych i decyzyjnych w Grupie jest dobra wspotpraca z towarzystwem
zarzadzajgcym funduszami Mebis TFI S.A. Spotka dominujgca ksztattuje swojg strukture organizacyjng zaleznie od
warunkéw funkcjonowania.

Spotka dominujgca kontynuuje dziatania w celu uporzadkowania proceséw zachodzacych w swoim
przedsiebiorstwie, w tym dokonuje zmian w strukturze organizacyjnej. W roku sprawozdawczym w Spotce
dominujacej dziataty:

- Departament Wsparcia Zarzadu

- departamenty operacyjne, w tym: Biuro Kontroli Wewnetrznej, Biuro Administracji, Departament Windykacji,
Departament Prawny, Biuro Zarzadzania Dokumentacja, Departament Informatyki i Cyfryzacji, Departament
Handlowy,

- Departament Finansowy.

W celu optymalizacji zarzadzania procesami przebiegajgcymi w Grupie Spotka dominujgca rozbudowuije narzedzia
informatyczne, czego skutkiem jest automatyzacja wielu czynnosci w obstudze wierzytelnosci oraz efektywne
zarzgdzanie zespotami pracownikéw.

W 2024r. nie wystapity istotne zmiany w zasadach zarzadzania Spotka.
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5.6 Wartos$¢ wynagrodzen, nagrdd lub korzysci oséb zarzadzajacych i nadzorujacych w Grupie.

Tab.31 Wynagrodzenia w Grupie Kapitatowej w pétroczu 2024r. oraz okresach poréwnawczych

Wynagrodzenia (w tys. zt) 01P* 2024 01P* 2023 2023

Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej, w tym: 1539 1254 2 546
Wynagrodzenie Zarzadu Spotki dominujacej 926 793 1531
Wynagrodzenia i narzuty Zarzadu — spdtki zalezne 102 40 186
Rada Nadzorcza Spétki dominujacej 497 409 805
Rada Nadzorcza - spotki zalezne 14 12 24
Wynagrodzenie za zarzadzanie funduszami, w tym: 7 765 8 058 15 545
- wynagrodzenie state 490 340 741
- wynagrodzenie zmienne 7 275 7718 14 804
Wynagrodzenia ogétem 9 304 9 312 18 091

*01P — pierwsze podtrocze.

5.7 Umowy zawarte pomiedzy jednostkami Grupy a osobami zarzadzajgcymi, przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia.

Osoby wchodzace w sktad Zarzadu Spotki dominujacej zatrudniane sg na podstawie umowy o prace zawartej z
Radg Nadzorczg tej Spdtki. Do dnia opublikowania raportu za pierwsze potrocze 2024r. nie byto innych umoéw,
przewidujgcych wyptate rekompensaty w przypadku rezygnacji tych osob lub zwolnienia ich z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny, lub gdy ich odwotanie czy tez zwolnienie nastapitoby z powodu potaczenia Spotki
poprzez przejecie innej jednostki.

5.8 Informacje o pracowniczych systemach motywacyjnych, w tym programie akcji
pracowniczych.

Program akcji pracowniczych, ktory jest programem motywacyjnym, wystepuje w Spotce dominujacej. W
pierwszym potroczu 2024r. osoby uprawnione nabyty w ramach tego programu 148 250 akcji GPM Vindexus S.A.
Do dnia 30 czerwca 2024r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w Grupie nie wystepowaty inne
programy motywacyjne.

5.9 Informacje o znanych Grupie umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w
wyniku ktorych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

Na dzien opublikowania raportu za pierwsze potrocze 2024r. Zarzad Spotki Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A.
nie posiada informacji na temat umdéw, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

5.10 Informacje o nabyciu akcji wlkasnych.

Akcje GPM Vindexus SA posiadajg dwa podmioty Grupy: Spdtka dominujgca oraz Fingo Capital S.A.

v Spotka dominujgca — GPM Vindexus S.A.
1 stycznia 2024r. GPM Vindexus S.A. posiadata akcje wiasne w liczbie 302 810 sztuk.
Umowami z dnia 9 stycznia, 23 maja oraz 24 czerwca 2024r. Spotka nabyta tgcznie 310 103 akcji wiasnych.
W ramach realizacji programu motywacyjnego uchwalonego za wyniki GPM Vindexus SA w latach 2021 — 2023
Spotka sprzedata w pierwszym potroczu br. 148 250 sztuk.
Na dzien 30 czerwca br. Spotka posiadata akcje wiasne w liczbie 464 663 szt., ktdre wyceniono w wysokosci ceny
transakcyjnej 4 419 tys. zi.
Po dniu sprawozdawczym Spétka kontynuowata realizacje programu motywacyjnego i sprzedata 11 750 akcji
wiasnych. Na dzied publikacji raportu GPM Vindexus S.A. posiada 448 063 akcji wtasnych (3,83% kapitatu
akcyjnego).
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v’ Spoika zalezna — Fingo Capital S.A.
Umowa z 2 lutego 2024r. Fingo Capital S.A. nabyta 560 771 akcji GPM Vindexus S.A. Na dzien 30.06.2024 oraz
dzien publikacji raportu jej udziat w kapitale akcyjnym wynosi 4,80%.
Na dzien publikacji raportu jednostki Grupy znajduje sie 1 008 834 akcji GPM Vindexus S.A.

6. Powigzania kapitatowe i osobowe.

W zestawieniu nizej podano informacje o jednostkach powigzanych kapitatowo oraz osobowo z Grupa, opis i
wartos¢ transakcji, ktore zostaty z nimi zawarte w pierwszym pétroczu 2024r.

Tab.32 Jednostki powigzane kapitatowo oraz osobowo z jednostkami Grupy w okresie 01.01.2024 - 30.06.2024r.

Podmiot powigzany Osoba powigzana Sposob powigzania

Eurea Sp. z 0.0. Jednostka stowarzyszona GPM Vindexus S.A. posiada 30,00% udziatéw
Pollease Sp. z 0. o. Jednostka stowarzyszona GPM Vindexus S.A. posiada 25,00% udziatéw
o s . i
Agencja Inwestycyjna Estro Sp. 2 0. o. Jan Kuchno 29661 % udziatow w Agencji Inwestycyjnej Estro Sp. z
: o s - .
Dom Aukcyjny Mebis Sp. Z 0.0. Jan Kuchno ,ZAIOIistro 100% udziatéw w Dom Aukcyjny Mebis sp.
Kancelaria Prawna Al Estro - 50% udziatéw Kancelarii Prawnej Grzegorza
. Jan Kuchno )
Waldemara Bronowskiego Sp. K. Lewandowskiego
Mebis TFI S.A. Piotr Kuchno Czlonek zarzadu Mebis TFI SA
g;nclz(ilr?qua Prawna Piotr Kuchno i Wspdlnicy Piotr Kuchno Komplementariusz

Zakup akgji
wiasnych od
jednostki
stowarzyszonej

Sprzedaz na Nabycia ustug | Pozostate nabycia

Jednostki stowarzyszone | rzecz jednostki | od jednostki od jednostki
stowarzyszonej | stowarzyszonej stowarzyszonej

Opis transakgcji

9 tys. zt — sprzedaz ustug,
461 tys. zt - ustugi
windykacyjne,

Eurea Sp. z 0.0. 9 461 900 1080 900 tys. 2t - zakup portfela
wierzytelnosci,
1 080 tys. zt — nabycie akcji
Suma 9 461 9200 1080

Sprzedaz na rzecz Nabycia od
Jednostki powigzane osobowo jednostek jednostek Opis transakgcji
powigzanych powigzanych
0

Kancelaria Prawna Waldemara 614 | Obstuga prawna
Bronowskiego Spétka Komandytowa gap
SPRZEDAZ: 5 742 tys. zt — wynagrodzenie za zarzadzanie

Mebis Towarzystwo Funduszy wierzytelnosciami funduszy; 6 tys. zt — pozostate ustugi;

Inwestycyjnych Sp. z 0.0. 5748 7765 ZAKUPY: 7 765 tys. zt — wynagrodzenie za zarzadzanie
funduszami
Kancelaria Prawna Piotr Kuchno i 0 120 | Obstuga prawna

Wspdlnicy Sp. kom.
Sprzedaz akcji GPM Vindexus SA - realizacja programu

Zarzad Spotki dominujacej 120 0 motywacyinego

Suma 5868 8 499

Szczegbtowy opis transakcji z jednostkami powigzanymi zawarty jest w rozdziale II pkt. 6.22 $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego - Transakcje Grupy Kapitatowej z jej podmiotami powigzanymi.
Nie wystapity transakcje inne niz zawarte na warunkach rynkowych.
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7. tad korporacyjny.

7.1 Informacje ogodlne.

7.1.1 Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktoremu podlega emitent oraz miejsca gdzie
tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny.

Zbidr zasad tadu korporacyjnego, ktdorym podlega Spdtka dominujgca Gietda Praw Majgtkowych ,Vindexus” S.A.
(dalej Spdtka dominujaca) zawarty jest w dokumencie ,Dobre praktyki spétek notowanych na GPW 2021”, ktory
zostat przyjety na podstawie uchwaty nr 13/1834/2021Rady Nadzorczej Gietdy z 29 marca 2021r. Tekst

powyzszego zbioru zasad jest publicznie dostepny pod adresem strony internetowej https://www.gpw.pl

Doktadny adres pliku na dzien sporzadzania sprawozdania:
https://www.gpw.pl/dobre-praktyki2021.

7.1.2 Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, od stosowania ktérych emitent odstapit oraz
wyjasnienie przyczyn tego odstgpienia.

Zarzad Spotki dominujgcej oswiadcza, ze stosuje zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie ,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2021” w catosci, z zastrzezeniem, ze Spotka dominujgca w sposdb trwaty nie
stosuje:

Zasada 1.3-1.4

1.3. W swojej strategii biznesowej spotka uwzglednia rowniez tematyke ESG, w szczegolnosci obeimujaca.

1.3.1. zagadnienia srodowiskowe, zawierajace mierniki | ryzyka zwiazane ze zmianami klimatu i zagadnienia
ZIOWnNowazonego rozwoju;

1.3.2, sprawy spofeczne i pracownicze, dotyczace m.in. podejmowanych i planowanych dziatari majacych na celu
zapewnienie rownouprawnienia pfci, nalezytych warunkow pracy, poszanowania praw pracownikow, dialogu ze
spotecznosciami lokalnymi, relacji z kfientami

1.4. W celu zapewnienia nalezytej komunikacji z interesariuszami, w zakresie przyjetej strategii biznesowej spotka
zamieszcza na swojej stronie internetowej informacje na temat zatoZeri posiadanej strategii, mierzalnych celow, w
tym zwilaszcza celow dfugoterminowych, planowanych dziatari oraz postepow w jej realizacji, okreslonych za
pomocag miernikow, finansowych i niefinansowych.

W swojej strategii biznesowej Spétka dominujgca nie uwzgledniata do tej pory tematyki ESG.

Zasada 1.6.

W przypadku spotki nalezacej do indeksu WIG20, mWIG40 lub sWIGS0 raz na kwartat, a w przypadku pozostatych
nie rzadziej niz raz w roku, spotka organizuje spotkanie dla inwestorow, zapraszajac na nie w szczegolnosci
akcjonariuszy, analitykow, ekspertow branzowych i przedstawicieli mediow. Podczas spotkania zarzad spotki
prezentuje i komentuje przyjeta strategie i jej realizacjie, wyniki finansowe spotki i jej grupy, a takze najwazniejsze
wydarzenia majgce wptyw na dziatalnos¢ spotki i jej grupy, osiggane wyniki i perspektywy na przysztosc. Podczas
organizowanych spotkari zarzad spotki publicznie udziela odpowiedzi i wyjasnieri na zadawane pytania.

Spétka dominujgca nie organizuje spotkan dla inwestoréw, wszelkie informacje o biezacej dziatalnosci Spotki
dostepne

sg w materiatach znajdujacych sie na stronie internetowej, raportach biezacych i okresowych.

Zasada 2.1

2.1. Spotka powinna posiadac polityke roznorodnosci wobec zarzadu oraz rady nadzorczej, przyjeta odpowiednio
przez rade nadzorczg lub waine zgromadzenie. Polityka roznorodnosci okresla cele i kryteria roznorodnosci m.in. w
takich obszarach jak pfec, kierunek wyksztatcenia, specjalistyczna wiedza, wiek oraz doswiadczenie zawodowe, a
takze wskazuje termin i sposéb monitorowania realizacji tych celow. W zakresie zroznicowania pod wzgledem pfci
warunkiem zapewnienia roZnorodnosci organow spotki jest udziat mniejszosci w danym organie na poziomie nie
nizszym niz 30%.

Zasada 2.11.6

Sprawozdanie, o ktorym mowa powyzej (roczne sprawozdanie rady nadzorczej) zawiera co najmniej:

2.11.6. informacje na temat stopnia realizacji polityki réznorodnosci w odniesieniu do zarzadu i rady nadzorczej, w
tym realizacji celow, o ktorych mowa w zasadzie 2. 1.
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Spoétka dominujgca nie posiada polityki réznorodnosci wobec zarzadu oraz rady nadzorczej.

Zasada 2.2.

Osoby podejmujace decyzje w sprawie wyboru cztonkow zarzadu lub rady nadzorczej spotki powinny zapewnic
wszechstronnosc tych organow poprzez wybor do ich sktadu osob zapewniajacych roznorodnosc, umozliwiajac
m.in. osiaggniecie docelowego wskaznika minimalnego udziatu mniejszosci okreslonego na poziomie nie nizszym niz
30%, zgodnie z celami okreslonymi w przyjetej polityce réZnorodnosci, o ktorej mowa w zasadzie 2. 1.

Decyzje o sktadzie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu podejmowane sg przy uwzglednieniu intereséw i potrzeb Spotki
dominujacej, a gtdwnymi kryteriami wyboru kandydatow sg ich kompetencje, kwalifikacje oraz profesjonalizm, a
takze do$wiadczenie zawodowe.

Zasada 2.7.

Peftnienie przez cztonkow zarzadu spotki funkcji w organach podmiotow spoza grupy spotki wymaga zgody rady
nadzorczeyj.

Statut i obowigzujgce dokumenty wewnetrzne Spoétki dominujacej nie naktadajg obowigzku uzyskania przez cztonka
Zarzadu zgody Rady Nadzorczej na petnienie funkcji w podmiotach niekonkurencyjnych.

Zasada 3.4.

Wynagrodzenie 0sob odpowiedzialnych za zarzadzanie ryzykiem | compliance oraz kierujgcego audytem
wewnetrznym powinno byc uzaleznione od realizacji wyznaczonych zadan, a nie od krotkoterminowych wynikow
Spotki.

Wynagrodzenie oséb odpowiedzialnych za zarzadzanie ryzykiem i compliance opiera sie o funkcjonujacy w Spdtce
regulamin wynagradzania oraz regulamin premiowania.

Zasada 3.6.

Kierujacy audytem wewnetrznym podlega organizacyjnie prezesowi zarzgdu, a funkcjonalnie przewodniczacemu
komitetu audytu lub przewodniczagcemu rady nadzorczej, jeZeli rada petni funkcje komitetu audytu.

Spdtka dominujgca nie wyodrebnita w swojej strukturze organizacyjnej osoby kierujgcej audytem wewnetrznym.
Zasada 4.1.

Spotka powinna umoZliwic akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow komunikacji
elektronicznej (e-waine), jezeli jest to uzasadnione z uwagi na zgtaszane spofce oczekiwania akcjonariuszy, o ile
jest w stanie zapewnic infrastrukture techniczng niezbedna dla przeprowadzenia takiego walnego zgromadzenia.
Zasada 4.3.

Spotka dominujaca zapewnia powszechnie dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym.

Obecna formufa organizacji walnego zgromadzenia odpowiada oczekiwaniom akcjonariuszy. Informacje dotyczace
podejmowanych uchwat Spotka przekazuje w formie raportéw biezacych oraz publikuje na stronie internetowe;j.
Spdtka umozliwia kazdemu akcjonariuszowi udziat w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnika.
Zasada 4.11.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej biorg udziat w obradach walnego zgromadzenia, w miejscu obrad lub za
posrednictwem srodkow dwustronnej komunikacji elektronicznej w czasie rzeczywistym, w sktadzie umoZliwiajgcym
wypowiedzenie sie na temat spraw bedacych przedmiotem obrad walnego zgromadzenia oraz udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia. Zarzad prezentuje uczestnikom
zwyczajnego walnego zgromadzenia wyniki finansowe spotki oraz inne istotne informacje, w tym niefinansowe,
zawarte w sprawozdaniu finansowym podlegajgcym zatwierdzeniu przez walne zgromadzenie. Zarzgd omawia
Istotne zdarzenia dotyczace minionego roku obrotowego, porownuje prezentowane dane z latami wczesniejszymi i
wskazuje stopieri realizacji planow minionego roku.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej doktadajg staran, aby uczestniczy¢é w obradach walnego zgromadzenia,
jednak nie mogg zadeklarowad uczestnictwa we wszystkich obradach walnego zgromadzenia w sktadzie
umozliwiajagcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia

Zasada 6.3.

Jezeli w spofce jednym z programow motywacyjnych jest program opcji menedzerskich, wowczas realizacja
programu opcji winna by¢ uzalezniona od spetnienia przez uprawnionych, w przeciggu co najmniej 3 lat, z gory
wyznaczonych, realnych i odpowiednich dla spotki celow finansowych i niefinansowych oraz zrownowazonego
rozwoju, a ustalona cena nabycia przez uprawnionych akcji lub rozliczenia opcji nie moze odbiegac od wartosci
akgji z okresu uchwalania programu.

W Spétce zrealizowane zostaty dotychczas programy motywacyjne dla kadry menadzerskiej w zwiazku z wynikami
osiggnietymi w danym okresie.
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Zarzad Spoétki dominujacej nie widzi na dzien dzisiejszy negatywnych skutkdw - dla akcjonariuszy i potencjalnych
inwestorow - zwigzanych z niestosowaniem powyzszych zasad DPSN.

7.1.3 Opis giéwnych cech stosowanych systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych.

W Spotce dominujacej Gietda Praw Maijgtkowych ,Vindexus” S.A. funkcjonuje system kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spdtki dominujacej. Sprawozdania
finansowe sg sporzadzane przez wykwalifikowanych pracownikdéw pionu finansowego pod nadzorem Dyrektora
Finansowego. Podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg ksiegi rachunkowe. W
trakcie sporzadzania sprawozdania finansowego oceniane sg istotne transakcje pod katem ich wptywu na sytuacje
finansowg Spotki. Nastepuje rowniez weryfikacja przyjmowanych zatozen w odniesieniu do wyceny wartosci
szacunkowych. Weryfikowana jest prawidtowos¢ przekazywanych danych oraz ich kompletnos¢. Sporzadzone
sprawozdanie finansowe przekazywane jest do weryfikacji Dyrektorowi Finansowemu, a nastepnie do akceptacji
Zarzadowi. Roczne sprawozdania finansowe podlegajg badaniu przez biegtego rewidenta, ktéry po zakonczeniu
badania przedstawia swoje wnioski i spostrzezenia Zarzadowi, a nastepnie Radzie Nadzorczej.

7.1.4 Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zaktadowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

Tab.35 Struktura akcjonariatu na dzien 30.06.2024r.

S . - % kapitatu - . o 2

Jan Kuchno 4 034 251 34,48% 4034 251 34,48%
Piotr Kuchno 1 033 500 8,83% 1 033 500 8,83%
Julia Kuchno 894 000 7,64% 894 000 7,64%
Marta Currit 1200 000 10,25% 1 200 000 10,25%
Fingo Capital S.A. (jednostka zalezna) 560 771 4,80% 560 771 4,80%
Akcje wiasne 464 663 3,97% 464 663 3,97%
Pozostali akcjonariusze* 3512815 30,03% 3512 815 30,03%
tacznie 11 700 000 100% 11 700 000 100%

Tab.36 Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu za I pétrocze 2024r.

o -
Akcjonariusz Liczba akgji e ka_plta%u Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego

Jan Kuchno 4 034 251 34,48% 4034 251 34,48%
Piotr Kuchno 1 033 500 8,83% 1 033 500 8,83%
Julia Kuchno 894 000 7,64% 894 000 7,64%
Marta Currit 1 200 000 10,25% 1 200 000 10,25%
Fingo Capital S.A. (jednostka zalezna) 560 771 4,80% 560 771 4,80%
Akcje wiasne 448 063 3,83% 448 063 3,83%
Pozostali akcjonariusze* 3529415 30,17% 3 529 415 30,17%
tacznie 11 700 000 100% 11 700 000 100%

Szczegétowe informacje o zdarzeniach majgcych wptyw na zmiane struktury akcjonariatu zaprezentowano w
rozdziale II1.6.13 sprawozdania Spétki dominujacej.

Po dniu sprawozdawczym Zarzad Spétki dominujacej nie otrzymat informacji o zmianie stanu posiadani akcji przez
akcjonariuszy posiadajacych wiecej niz 5% akcji Spotki.
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7.1.5 Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne wraz z opisem tych uprawnien.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy nie emitowaty papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia
kontrolne.

7.1.6 Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie wykonywania prawa gtosu.

Nie istniejg zadne ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu.

7.1.7 Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papierow
wartosciowych Spotki dominujacej.

W zwigzku z przyjeciem Programu Motywacyjnego w 2021r. Spotka dominujgca wyemitowata 20 000 akcji zwyktych
na okaziciela serii M. W 2023 i w pierwszym potroczu 2024r. program byt kontynuowany.

Osoby uprawnione sg zobowigzane do bezwzglednego niezbywania akcji przez okres 2 lat i 6 miesiecy od dnia
zawarcia umowy objecia lub zakupu akgji.

7.1.8 Zasady powolywania i odwolywania osdb zarzadzajacych oraz ich uprawnienia,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zasady powotywania cztonkow zarzadu oraz cztonkow rad nadzorczych obowiazujg zaréwno w Spdtce dominujgcej
jak i w spotkach zaleznych.

Zarzad skiada sie z jednego do czterech Cztonkdw, powotywanych na wspdlng, trzyletnig kadencje. Cztonkdw
Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu, powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Zarzad Spdtki dominujgcej zarzadza Spotka
i reprezentuje jg na zewnatrz. Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do skladania o$wiadczen woli w imieniu Spotki
uprawnieni sg: Prezes Zarzadu samodzielnie, dwdch Cztonkéw Zarzadu facznie, Cztonek Zarzadu tacznie z
Prokurentem, dwdch Prokurentdw tgcznie. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy do sktadania o$wiadczen woli w imieniu
Spotki uprawniony jest cztonek Zarzadu samodzielnie. W umowach miedzy Spdtka a cztonkiem Zarzadu, jak réwniez
w sporach z nim, Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza albo petnomocnik powotany uchwatg Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

Szczegdtowy zakres praw i obowigzkdw Zarzadu, a takze tryb jego dziatania okresla Regulamin Zarzadu dostepny
na stronie internetowej www.gpm-vindexus.pl w zaktadce ,Relacje inwestorskie - Wtadze Spoétki”. Odpowiednie
informacje umieszczono takze w rozdziale I 7.2.1. Regulamin Zarzadu zatwierdza Rada Nadzorcza Spoétki. Zgodnie z
uchwalonym w dniu 6 lipca 2007 r. Regulaminem Zarzadu, posiedzenia Zarzadu odbywajg sie zwyczajowo, w miare
potrzeby. Posiedzenia Zarzadu zwotuje, ustala ich porzadek i miejsce oraz przewodniczy im Prezes Zarzadu.
Cztonek Zarzadu Spéitki nie moze bez zgody Spétki zajmowac sie interesami konkurencyjnymi ani uczestniczy¢ w
spétce konkurencyjnej jako wspdlnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu spdtki kapitatowesj,
badz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje réwniez udziat
w konkurencyjnej spotce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez Cztonka Zarzadu co najmniej 10%
udziatéw albo akcji, badz prawa do powofania co najmniej jednego Cztonka Zarzadu. Zasady wynagradzania
Cztonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza. Cztonkowie Zarzadu mogg bra¢ udziat w posiedzeniach Rady
Nadzorczej za wyjagtkiem posiedzen, na ktdrych omawiane sg sprawy dotyczace bezposrednio Zarzadu lub jego
Cztonkow, w szczegdlnosci: odwotania, odpowiedzialnosci lub ustalania wynagrodzenia.

@ Opis zasad zmiany Statutu Spotki dominujacej.

Zmiany Statutu dokonuje Walne Zgromadzenie Spoétki podejmujac stosowng uchwate. Uchwaty Walnego
Zgromadzenia podejmowane sg zwykla wiekszoscig gtosdw, jezeli Statut lub bezwzglednie obowigzujgce przepisy
prawa nie stanowig inaczej. Przez zwyktg wiekszo$¢ gtosdéw rozumie sie, ze liczba gtoséw oddanych ,za” jest
wieksza od liczby gtoséw ,przeciw”, a gtosy wstrzymujace sie nie sg brane pod uwage.

@ Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnief oraz praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki dominujgcej dziata w oparciu o Statut Spoétki, Regulamin WZA z dnia 29
czerwca 2010r. oraz przepisy bezwzglednie obowigzujgce. Kompetencje oraz sposéb dziatania WZA zostaty opisany
w pkt 7.2.5 niniejszego Sprawozdania Zarzadu.
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@ Skiad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz opis dziatania
organow zarzadzajgcych i nadzorujgcych Spotke oraz ich komitetow.

Sktad osobowy Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz Komitetu Audytu, ich sposob dziatania oraz obowigzki zostaty
omoéwione w pkt 7.2 niniejszego Sprawozdania Zarzadu.

7.2 Organy Spotki dominujacej.

7.2.1 Zarzad.

Zarzad Spotki GPM Vindexus S.A. sprawuje swoje obowigzki na podstawie przepisow Kodeksu Spotek Handlowych,
Statutu Spdtki oraz Regulaminu Zarzadu. Sktada sie on z od jednej do czterech osdb, a jego sktad powotywany jest
przez Rade Nadzorczg. Wspolna kadencja Zarzadu trwa 3 lata, Rada Nadzorcza moze w kazdej chwili odwotaé lub
zawiesi¢ Cztonkow Zarzadu.
Do obowigzkéw Zarzadu nalezy prowadzenie spraw Spoétki oraz reprezentowanie jej na zewnatrz. Zarzad Spotki
obowigzany jest zarzadza¢ majatkiem Spoétki i prowadzi¢ sprawy Spotki oraz wykonywaé obowigzki ze starannoscig
wymagang w dziatalnosci gospodarczej. Wszystkie sprawy, za wyjatkiem zastrzezonych dla Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej, podlegajg Zarzadowi Spotki. Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do skfadania
oswiadczen woli w imieniu Spdtki uprawnieni sg: Prezes Zarzadu samodzielnie, dwdch Cztonkdw Zarzadu facznie,
Cztonek Zarzadu tacznie z Prokurentem, dwoch Prokurentdw tgcznie. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy do sktadania
o$wiadczen woli w imieniu Spotki uprawniony jest Czionek Zarzadu samodzielnie.
Zarzagd moze udziela¢ prokury, do jej ustanowienia wymagana jest zgoda wszystkich Cztonkdw Zarzadu.
Do odwotania prokury uprawniony jest kazdy z Cztonkéw Zarzadu jednoosobowo.
Mandat Cztonka Zarzadu wygasa:
© z chwilg odwotania go ze sktadu Zarzadu,
© z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkgji Cztonka Zarzadu,
®  z chwilg $mierci,
©  z chwilg ztozenia rezygnacji.
W przypadku rezygnacji z petnienia funkcji, rezygnacja powinna by¢ doreczona Radzie Nadzorczej, z kopig
skierowang do Zarzadu.
Czlonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej:
@ zajmowac sie interesami konkurencyjnymi w stosunku do Spotki,
@ uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako wspdlnik spétki cywilnej, spdtki osobowej lub jako cztonek
organu spotki kapitatowej badz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu,
@ bra¢ udziatu w konkurencyjnej spotce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej co najmniej 10%
udziatéw albo akcji badz prawa do powotywania co najmniej jednego Cztonka Zarzadu.

12 kwietnia 2022r. Rada Nadzorcza powotata na trzyletnig kadencje trzyosobowy Zarzad w sktadzie: Jan Kuchno —
Prezes Zarzadu, Artur Zdunek — Czionek Zarzadu oraz Andrzej Jankowski — Cztonek Zarzadu. Postanowieniem Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 10 czerwca 2022r.
zarejestrowano zmiane w sktadzie zarzadu.

Tab.37 Zarzad Spotki dominujgcej na dzien 30.06.2024r. oraz dzien publikacji raportu.

Petniona funkcja Wyksztatcenie

Jan Kuchno Prezes Zarzadu Politechnika Warszawska: Studia magisterskie; SGH: Studia magisterskie
Artur Zdunek Czlonek Zarzadu gmgr;yéi\t Warszawski: Studia magisterskie; Akademia Leona Kozminskiego —

Andrzej Jankowski = Czlonek Zarzadu = Uniwersytet w Toronto — doktor biochemii

Kompetencje Zarzadu:

© Do skfadania oswiadczen woli, w przypadku Zarzadu wieloosobowego, upowazniony jest Prezes Zarzadu
samodzielnie, dwéch Cztonkdw Zarzadu tacznie, cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem Ilub dwoch
prokurentdw tacznie,

© Zarzad ustanawia schemat organizacyjny Spdtki oraz wyznacza dyrektoréw, kierownikdéw poszczegdlnych
dziatéw i jednostek,
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© Wewnetrzny podziat kompetencji pomiedzy poszczegdlnych Cztonkéw Zarzadu moze by¢ dokonany stosowng
uchwatg Zarzadu,

® W celu podejmowania wewnetrznych decyzji w Spotce, kazdemu Cztonkowi Zarzadu przyporzadkowane s
poszczegdlne jednostki organizacyjne Spoétki. MozZliwe jest podporzadkowanie okreslonych jednostek
organizacyjnych Spotki catemu Zarzgdowi,

© Zarzad wykonuje funkcje przetozonego wobec kierownikow poszczegdlnych dziatdw i jednostek
organizacyjnych Spotki. W razie watpliwosci przyjmuije sie, ze przetozonym pracownika jest Prezes Zarzadu,

© Czlonka Zarzadu bezposrednio wiasciwego i odpowiedzialnego za poszczegding jednostke organizacyjng, moze
w przypadku nieobecnosci zastepowac inny Cztonek Zarzadu (zwany dalej ,Zastepca”),

© Bezposrednio wiasciwy i odpowiedzialny Cztonek Zarzadu zobowigzany jest dotozy¢ staran w celu biezacego
informowania Zastepcy, w miare mozliwosci i koniecznosci, o istotnych sprawach jednostek organizacyjnych.
Bezposrednio odpowiedzialny Cztonek Zarzadu omawia sprawy jednostki organizacyjnej z Zastepca, dazac
przy tym do uzyskania zgodnego stanowiska. Jesli osiggniecie zgodnego stanowiska nie jest mozliwe, sprawe
nalezy przedstawi¢ catemu Zarzadowi w celu podjecia uchwaty,

© Przyporzadkowanie jednostek organizacyjnych poszczegdlnym Cztonkom Zarzadu nie narusza
odpowiedzialnoéci cztonkéw Zarzadu okreslonej Statutem Spdtki, Kodeksem Spdtek Handlowych lub
pozostatymi przepisami prawnymi,

© Zarzad moze powierzy¢ poszczegdlnym Cztonkom Zarzadu realizacje lub nadzdr nad sprawami bedacymi w
kompetencji Zarzadu w $cisle okreslonym zakresie. Cztonek Zarzadu odpowiedzialny za powierzone zadania
sktada Zarzadowi sprawozdanie z wykonywanych zadan.

Do obowigzkow Zarzadu Spdtki dominujgcej nalezy w szczegdlnosci:

© zwotywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia co najmniej raz w roku, nie pdzniej niz do konca czerwca
kazdego roku,

© zwotywanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z inicjatywy wiasnej, na wniosek Rady Nadzorczej lub
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/10 (jedna dziesigtg) cze$¢ kapitatu
zaktadowego,

©@ prowadzenie rachunkowosci Spétki zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,

© przekazywanie informacji i okresowych raportow Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., Komisji
Nadzoru Finansowego oraz agencjom informacyjnym w terminach i zakresie okre$lonym przepisami prawa,

@ udzielanie i odwotywanie petnomocnictw.

Szczegdtowy zakres praw i obowigzkdw Zarzadu, a takze tryb jego dziatania okresla Regulamin Zarzadu dostepny

na stronie internetowej http://www.gpm-vindexus.pl w zaktadce ,Relacje inwestorskie - tad korporacyjny”.

7.2.2 Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza GPM ,Vindexus” S.A. dziata w oparciu o Statut Spétki dominujacej, Regulamin Rady Nadzorczej
oraz powszechne przepisy prawa. Do jej obowigzkéw nalezy sprawowanie statego nadzoru nad dziatalno$cig Spotki
we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Liczy ona co najmniej 5 cztonkdw, powotywanych na 3 letnig kadencje
przez WZA.
Uchwatami z 30 czerwca i 21 grudnia 2022r. oraz 8 grudnia 2023r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato sktad
Rady Nadzorczej.
Na dzien 30 czerwca br. oraz na dzien publikacji raportu Rada Nadzorcza Spoétki funkcjonowata w nastepujgcym
skfadzie:

Tab.38 Cztonkowie Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2024r. oraz dzien publikacji raportu.

Petniona funkcja Wyksztatcenie

Uniwersytet Warszawski: Studia magisterskie; Radca Prawny;

Piotr Kuchno Przewodniczacy Rady Nadzorczej SGH: studia magisterskie
Julia Kuchno Sekretarz Rady Nadzorczej Szkota Gtéwna Handlowa: Studia magisterskie i doktorskie
Travis Currit Cztonek Rady Nadzorczej University of Washington
Daniel Debecki Cztonek Rady Nadzorczej Uniwersytet Warszawski: Studia magisterskie; Radca Prawny
) . Wyzsza Szkofa Rolnicza w Olsztynie: Studia magisterskie,
Ryszard Jankowski Cztonek Rady Nadzorczej Akademia Rolniczo — Techniczna w Olsztynie: Doktor nauk rolniczych
Zbigniew Sadecki Cztonek Rady Nadzorczej Uniwersytet Warszawski: Studia magisterskie
Stawomir Trojanowski | Cztonek Rady Nadzorczej Uniwersytet Mikotaja Kopernika w Toruniu. Radca Prawny
Piotr Zieba Cztonek Rady Nadzorczej Uniwersytet Przyrodniczy w Lublinie: Studia magisterskie; Wyzsza Szkofa

Nauk Spotecznych: studia MBA
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Szczegdtowe uprawnienia i obowigzki Rady Nadzorczej prezentujg sie nastepujgco:

@ ustalanie zasad i warunkéw wynagradzania cztonkéw Zarzadu Spotki oraz postanowien umow tgczacych
cztonkow Zarzadu ze Spditka,

zatwierdzenie Regulaminu Zarzadu Spotki,

ocena z koncem kazdego roku obrotowego sprawozdania finansowego Spoétki, w tym bilansu oraz rachunku

zyskow i strat, zardwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku albo

pokryciu straty,

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw czynnosci, o ktérych

mowa w punktach 3-4,

ustalanie, w granicach dopuszczalnych przez Statut, liczby Cztonkdéw Zarzadu oraz ich powotywanie

i odwotywanie, a takze zawieszanie, z waznych powoddéw, w czynnosciach poszczegolnych lub wszystkich

Cztonkdéw Zarzadu,

@ delegowanie Cztonkdéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania
czynnosci Cztonkéw Zarzadu nie mogacych sprawowac swoich czynnosci. W przypadku delegowania cztonka
Rady Nadzorczej do wykonywania funkcji Cztonka Zarzadu, zawieszeniu ulega jego mandat w Radzie
Nadzorczej i prawo do wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Cztonkowi Rady
Nadzorczej oddelegowanemu do wykonywania funkcji Cztonka Zarzadu przystuguje odrebne wynagrodzenie
okreslone w uchwale Rady. Delegowany Cztonek Rady Nadzorczej pisemne sprawozdanie z wykonywania
czynnosci Cztonka Zarzadu,

@ © © 0o

© udzielanie zgody Cztonkom Zarzadu na prowadzenie dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci
Spotki,

®@ wyrazanie zgody na nabycie lub objecie przez Spdtke udziatow lub akgji, ktdrych wartos¢ przekracza 400.000
euro, w innych spétkach handlowych,

@ wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spdtke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub oddziatu
nieruchomosci,

®@ wyrazanie zgody na otwarcie przez Spotke oddziatdw,

® wyrazanie zgody na zawarcie lub zmiane umowy zawartej przez Spétke z innym podmiotem (innym niz
podmiot zalezny od Spétki), ktéra bedzie skutkowaé powstaniem obowigzku dokonania przez Spotke
ptatnosci, badz dostarczenia przez nig dobr lub ustug o wartosci przekraczajgcej réwnowarto$¢ 400.000
euro,

@ wybor, na wniosek Zarzadu, firmy audytorskiej,

@ inne sprawy wnioskowane przez Zarzad.

W celu wykonywania swoich zadan Rada moze przeglada¢ kazdy dziat czynnosci Spotki, zada¢ od Zarzadu
i pracownikéw sprawozdan i wyjasnien, dokonywac rewizji majatku, oraz sprawdzac ksiegi i dokumenty. Cztonkowie
Rady powinni otrzymywac od Zarzadu regularne i wyczerpujgce informacje o wszystkich istotnych sprawach
dotyczacych dziatalnosci oraz o ryzyku zwigzanym z prowadzong dziatalnoscig i sposobach zarzadzania tym
ryzykiem.

7.2.3 Komitet Audytu.

W Spotce dominujacej funkcjonuje Komitet Audytu, ktory zgodnie z art. 130 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o
Bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U.2019.1421) realizuje zadania w
zakresie:

1. monitorowania:
a) procesu sprawozdawczosci finansowej,

b) skutecznosci systemdw kontroli wewnetrznej i systemdéw zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w
tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,
¢) wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegdlnosci przeprowadzania przez firme audytorska badania,

2. kontrolowania i monitorowania niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej,

3. informowania rady nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposéb badanie to przyczynito

sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej,
4. dokonywania oceny niezaleznosci biegtego rewidenta,
5. opracowywania polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania,
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6. opracowywania polityki $wiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajacag badanie,
okreslania procedury wyboru firmy audytorskiej przez jednostke zainteresowania publicznego;

8. przedstawiania radzie nadzorczej rekomendacji, o ktorej mowa w art. 16 ust. 2 rozporzadzenia nr

537/2014, zgodnie z politykami, o ktdrych mowa w pkt 5 i 6,
9. przedktadania zalecen majgcych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowej w
jednostce zainteresowania publicznego.

Zgodnie z art. 129 przywotanej powyzej Ustawy Komitet Audytu sktada sie z co najmniej trzech czionkdw, przy
czym wiekszos¢ cztonkdw Komitetu Audytu, w tym jego przewodniczacy, powinni by¢ niezalezni. W skiad Komitetu
Audytu powinien wchodzi¢ przynajmniej jeden cztonek posiadajgcy wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci
lub badania sprawozdan finansowych. Cztonkowie Komitetu Audytu powinni posiada¢ wiedze i umiejetnosci z
zakresu branzy, w ktorej dziata Spotka.
Cztonkowie Komitetu Audytu, zostali powotani uchwatami Rady Nadzorczej:

» pan Zbigniew Sadecki 12 grudnia 2023r.,

» pan Stawomir Trojanowski 3 grudnia 2022r.,

» pan Daniel Debecki 12 lipca 2019r.
Funkcje przewodniczacego Komitetu Audytu na dzien sprawozdawczy oraz dzien publikacji raportu petni pan
Zbigniew Sadecki.
Pan Daniel Debecki, pan Stawomir Trojanowski oraz pan Zbigniew Sadecki spetniajg kryteria niezaleznosci w
rozumieniu przywotanej powyzej Ustawy.
Wszyscy cztonkowie Komitetu Audytu posiadajg wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych. Wszyscy cztonkowie Komitetu posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej
dziata Spotka, nabytg w toku ksztatcenia oraz pracy zawodowej.
Pan Daniel Debecki posiada wyksztatcenie wyzsze, w 1999r. ukonczyt Wydziat Prawa i Administracji Uniwersytetu
Warszawskiego na kierunku prawo i administracja. W latach 2000-2004 Pan Daniel Debecki odbywat aplikacje
radcowskg w Okregowej Izbie Radcow Prawnych w Warszawie i uzyskat uprawnienie do wykonywania zawodu
radcy prawnego. W trakcie aplikacji radcowskiej Daniel Debecki kontynuowat uzyskiwanie wiedzy w zakresie
rachunkowosci, odbywajgc liczne szkolenia (np. semestralny kurs z zakresu Rachunkowosci zarzadczej w
podmiotach prawa handlowego). W latach 1999-2007 Daniel Debecki petnit funkcje syndyka masy upadtosci,
nadzorcy sagdowego oraz kuratora szeregu podmiotdw gospodarczych. W trakcie petnienia funkcji syndyka Daniel
Debecki w latach 2003-2010 nadzorowat prowadzenie rachunkowosci w likwidowanych przedsiebiorstwach oraz
przygotowywat i skfadat do wtasciwych sgdéw sprawozdania rachunkowe z prowadzonej dziatalnosci. Pan Daniel
Debecki w latach 2004-2010 prowadzit liczne szkolenia z zakresu prawa handlowego, prawa upadtosciowego,
prawa podatkowego oraz prawa finansowego, w tym rachunkowosci oraz rachunkowosci zarzadczej dla
pracownikdéw bankdéw, kandydatow na cztonkéw rad nadzorczych spdtek Skarbu Panstwa, studentéw Wyzszej
Szkoty Prawa i Administracji w Warszawie, kandydatéw na syndykdw organizowanego przez Zrzeszenie Prawnikow
Polskich w Warszawie.
Pan Stawomir Trojanowski jest absolwentem Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Mikotaja Kopernika w
Toruniu. Odbyt aplikacje radcowskg w Okregowej Izbie Radcéw Prawnych w Olsztynie, zakonczong pozytywnie
egzaminem koncowym. W trakcie studiow na wydziale prawa oraz aplikacji radcowskiej odbyt szereg szkolen w
zakresie prawa handlowego, prawa finansowego oraz publicznego prawa gospodarczego. W latach 2000 — 2011
pracowat jako wyktadowca w Zaktadzie Prawa Gospodarczego Wydzialu Prawa i Administracji Uniwersytetu
Warminsko — Mazurskiego w Olsztynie. Od 2006r. prowadzi wtasng dziatalno$¢ gospodarczg — kancelarie radcy
prawnego. Cztonek rad nadzorczych wielu spétek, w tym spotek komunalnych i spétek skarbu panstwa, w ktérych
nadzoruje proces sprawozdawczo$ci oraz przygotowywania sprawozdan finansowych.
Pan Zbigniew Sadecki posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1977r. ukonczyt Wydziat Matematyki i Mechaniki na
kierunku Informatyka (Uniwersytet Warszawski). W 1996r. ukonczyt studia podyplomowe na Wydziale Nauk
Ekonomicznych (Uniwersytet Warszawski). Pan Zbigniew Sadecki w latach 1989 — 1996 petnit funkcje Wiceprezesa
Zarzadu w Przedsiebiorstwie Handlowo Ustugowo Produkcyjnym Noise Sp. z 0. 0. W latach 1990 — 1992 petnit
funkcje Wiceprezesa Zarzadu Centrum Kooperacji Przemystowej ICC Sp. z 0. 0. W latach 1993 — 1996 pefnit funkcje
radcy oraz przewodniczacego komitetu kredytowego w Banku PEKAO S.A. W latach 1996 — 2005 pracowat w
Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Bank Polski S.A. gdzie petnit nastepujace funkcje: Zastepca Dyrektora Oddziatu,
Zastepca Dyrektora Biura Rynku Mieszkaniowego, Dyrektor Oddziatu. W lata 2010 — 2022 petnit funkcje Prezesa
Zarzadu Mebis Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. W latach 2019 — 2022 petnit funkcje Prezesa Zarzadu
Fud Finance S.A. Od 2023r. petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej FUD S.A.

N
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Gléwne zatozenia opracowanej polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania oraz polityki
$wiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajgcg badanie, przez podmioty powigzane z tg firmg audytorskg
oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem to:

— wyboru podmiotu uprawnionego do badania dokonuje Rada Nadzorcza uwzgledniajac rekomendacje
Komitetu Audytu;

— zakazane jest wprowadzanie jakichkolwiek klauzul umownych, ktére nakazywatyby Radzie Nadzorczej
wybdr podmiotu uprawnionego do badania sposrdéd okreslonej kategorii lub wykazu podmiotow
uprawnionych do badania. Klauzule takie sg niewazne z mocy prawa;

— Rada Nadzorcza podczas dokonywania finalnego wyboru, a Komitet Audytu na etapie przygotowywania
rekomendacji, kierujg sie wytycznymi wskazanymi w Polityce, w szczegdlnosci sg to: cena, dotychczasowe
dos$wiadczenie, kwalifikacje zawodowe oraz dostepno$¢ biegtych rewidentow;

- biegly rewident, firma audytorska przeprowadzajgca ustawowe badanie sprawozdan finansowych Spotki
lub Grupy Kapitatowej nie $wiadczg bezposrednio ani posrednio na rzecz Spotki i spotek Grupy Kapitatowej
zadnych zabronionych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych ani czynnosci rewizji
finansowej;

— ustugami zabronionymi nie sg ustugi wskazane w art. 136 ust. 2 ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym;

- Swiadczenie ustug, o ktérych mowa w punkcie 2, mozliwe jest tylko w zakresie niezwigzanym z polityka
podatkowg Spdtki, po przeprowadzeniu przez Komitet Audytu oceny zagrozen i zabezpieczen niezaleznosci
i wyrazeniu zgody przez Komitet Audytu;

—  w stosownych przypadkach Komitet Audytu wydaje wytyczne dotyczace ustug.

W dniu 21 lipca 2022r. zostata wydana przez Komitet Audytu rekomendacja dotyczaca wyboru firmy audytorskiej
do przeprowadzenia badania / przegladu sprawozdania za okresy sprawozdawcze:

© od 01.01.2022r. do 30.06.2022r. oraz od 01.01.2022r. do 31.12.2022r.;

@ od 01.01.2023r. do 30.06.2023r. oraz od 01.01.2023r. do 31.12.2023r.;

© od 01.01.2024r. do 30.06.2024r. oraz od 01.01.2024r. do 31.12.2024r.

Rekomendacja spetnita obowigzujgce warunki.

Cztonkowie Komitetu realizowali swoje zadania podczas posiedzen Komitetu, jak i przy okazji posiedzen Rady
Nadzorczej.
Poza realizacja ustawowych zadan w 2024r. Komitet Audytu zajmowat sie w szczegdlnosci:
v analizg i omdéwieniem sprawozdania finansowego Spotki Gietda Praw Majagtkowych ,Vindexus” S.A. oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”
S.A.za 2023 .,
v analiza i omoéwieniem sprawozdania finansowego spotki Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A za
pierwszy kwartat 2024r.

7.2.4 Akcjonariat Spotki dominujacej.

Tab.39 Struktura akcjonariatu na 30.06.2024r.

o -
Akcjonariusz Liczba akgji o ka_pltalu Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego

Jan Kuchno 4 034 251 34,48% 4034 251 34,48%
Piotr Kuchno 1 033 500 8,83% 1 033 500 8,83%
Julia Kuchno 894 000 7,64% 894 000 7,64%
Marta Currit 1 200 000 10,25% 1 200 000 10,25%
Fingo Capital S.A. (jednostka zalezna) 560 771 4,80% 560 771 4,80%
Akcje wiasne 464 663 3,97% 464 663 3,97%
Pozostali akcjonariusze* 3512815 30,03% 3 512 815 30,03%
tacznie 11 700 000 100% 11 700 000 100%

Opis istotnych zmian w stanie posiadania akcji GPM Vindexus S.A. przez akcjonariuszy zaprezentowano w rozdziale
IIT pkt 6.13.
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Tab.40 Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu.

N " - % kapitatu - . o .

Jan Kuchno 4 034 251 34,48% 4 034 251 34,48%
Piotr Kuchno 1 033 500 8,83% 1 033 500 8,83%
Julia Kuchno 894 000 7,64% 894 000 7,64%
Marta Currit 1 200 000 10,25% 1 200 000 10,25%
Fingo Capital S.A. (jednostka zalezna) 560 771 4,80% 560 771 4,80%
Akcje wiasne 448 063 3,83% 448 063 3,83%
Pozostali akcjonariusze* 3529415 30,17% 3 529 415 30,17%
tacznie 11 700 000 100% 11 700 000 100%

Gtéwnym akcjonariuszem Spoétki dominujacej na dzien publikacji raportu za pierwsze pétrocze 2024r. jest Prezes
Zarzadu Jan Kuchno (34,48% akcji). W posiadaniu catego Zarzadu sg akcje, ktdre stanowig 35,14% wszystkich
akgji, w posiadaniu cztonkdw Rady Nadzorczej sg akcje stanowigce 16,47% akcji Spotki. Pozostali cztonkowie Rady
Nadzorczej nie posiadajg akcji Spotki.

Spétka nie wyemitowata zadnych papieréw wartosciowych dajacych ich wiascicielom dodatkowe uprawnienia.
Jednoczesnie Spotka nie wprowadzita zadnych ograniczen w obrocie akcjami lub w wykonywaniu z nich prawa
gtosu. Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje Spotki.

Tab.41 Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu wedtug akcjonariuszy petnigcych w Spotce funkcje zarzadzajace i

kontrolne.
o
Zarzad
Jan Kuchno 4034 251 34,48% 4034 251 34,48%
Artur Zdunek 50 700 0,43% 50 700 0,43%
Andrzej Jankowski 26 562 0,23% 26 562 0,23%
Lacznie 4111513 35,14% 4111513 35,14%

Rada Nadzorcza

Piotr Kuchno 1 033 500 8,83% 1 033 500 8,83%
Julia Kuchno 894 000 7,64% 894 000 7,64%
tacznie Rada Nadzorcza 1927 500 16,47% 1927 500 16,47%
Pozostali akcjonariusze* 5 660 987 48,39% 5 660 987 48,39%
tacznie 11 700 000 100% 11 700 000 100%

*Akcjonariusze posiadajacy ponizej 5% akcji Spotki.

Wedtug wiedzy Zarzadu Spétki dominujacej na dzien 30.06.2024r. oraz na dzien opublikowania raportu zaden
akcjonariusz, poza wyzej wymienionymi imiennie, nie posiadat akcji oraz gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
stanowigcych 5% lub wiecej w ogodlnej liczbie akcji i gtosdw.

7.2.5 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (dalej WZA) to najwyzszy organ Spoétki dominujgcej majacy na celu
wykonywanie uprawnien akcjonariuszy oraz kierowanie dziatalnoscig Spdtki. WZA jest zwotywane przez Zarzad co
najmniej raz do roku, najpdzniej 6 miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego. Ogtoszenie zostaje dokonane przy
wykorzystaniu srodkdw masowego przekazu, w tym strony internetowej Spétki. Jesli WZA nie zostanie zwotane w
terminie przez Zarzad, moze dokona¢ tego Rada Nadzorcza Spoétki. Ogtoszenie o zwotaniu WZA nastepuje co
najmniej na 26 dni przed jego terminem. Dodatkowo Rada Nadzorcza lub akcjonariusze posiadajacy tacznie wiecej
niz 5% kapitatu zaktadowego mogg wnioskowa¢ o zwotanie tzw. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

WZA posiada szereg kompetencji. Do najwazniejszych z nich naleza:
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rozpatrzenie i zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu oraz Sprawozdania Finansowego Spdtki za ubiegty rok
obrotowy,
powziecie uchwaty o podziale zysku lub pokryciu straty,
udzielenie absolutorium cztonkom organdw Spotki z wykonanych obowiazkdw,
zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki,
zmiana Statutu Spotki,
podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
potaczenie, podziat i przeksztatcenie Spotki,
rozwigzanie i likwidacja Spétki,
emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,
wyrazenie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,
wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spotki lub
sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,
nabycie akcji whasnych Spotki, ktdre majg byé zaoferowane do nabycia pracownikom lub osobom, ktdre
byty zatrudnione w spdtce lub spotce z nig powigzanej przez okres co najmniej 3 lat.
Do udziatu w WZA uprawnione sg wszystkie osoby bedace akcjonariuszami Spétki na 16 dni przed datg WZA (dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Aby méc wzigé w nim udziat nalezy zarejestrowac swoj udziat w
WZA na podstawie odpowiednich przepisow k.s.h. (art. 406). Dodatkowo prawo do uczestnictwa w WZA majg
Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej, Biegty Rewident Spotki oraz inne osoby zaproszone przez organ zwotujacy
Zgromadzenie, jesli tylko akcjonariusze zwyktg wiekszoscig gtosow nie zdecydujg inaczej. Polskie prawodawstwo
umozliwia wykonywanie praw z akcji za posrednictwem petnomocnika. Wystarczy wystawienie dokumentu
petnomocnictwa, aby wskazana osoba mogta reprezentowac akcjonariusza na WZA. Kazdy akcjonariusz obecny na
WZA potwierdza swojg obecnos¢ wiasnorecznym podpisem, petnomocnicy muszg ztozy¢ oryginalny dokument
petnomocnictwa oraz sktadajg wtasny podpis obok nazwiska osoby, ktdrg reprezentuja.
Podstawowymi dokumentami, regulujgcymi przebieg WZA jest Regulamin WZA uchwalony przez Spotke, na
podstawie i uzupetniony przez przepisy wynikajgce ze Statutu Spdtki oraz przepisow k.s.h.
Standardowy przebieg WZA przedstawia sie nastepujgco:
© Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, otwiera obrady WZA oraz zarzadza
wybor przewodniczacego zgromadzenia sposrdd osob uprawnionych do gtosowania,
© Przewodniczacy stwierdza prawidtowos$¢ zwotania WZA, zdolno$¢ do podejmowania uchwat oraz zarzadza
przyjecie porzadku obrad,
@ Przewodniczacy czuwa nad przebiegiem obrad, majac szczegdlnie na uwadze zgodnos¢ z przepisami k.s.h.,
@

@ © P00 OOOOO® O

Statutem Spotki i Regulaminem WZA,

Przewodniczacy udziela i odbiera gtos cztonkom Zgromadzenia, zarzadza przerwy w obradach, zarzadza

uchwatami Zgromadzenia oraz stwierdza prawidtowos¢ przebiegu i wynikow.
Uchwaty WZA zapadajg wiekszoScig gtosow zgodnie z zasadami okreSlonymi w Statucie Spétki oraz k.s.h.
Glosowanie jest jawne, tajne glosowanie przeprowadza sie tylko w wypadku wnioskow o odwotanie cztonkdw
organow spoiki, pociagniecia ich do odpowiedzialnosci lub w sprawach osobowych. Dodatkowo gtosowanie tajne
zostaje zarzadzone w wypadku zadania jednego z cztonkéw Zgromadzenia. WZA zostaje zakoriczone w momencie
wyczerpania sie porzadku obrad, zamyka je Przewodniczacy Zgromadzenia.
Notariusz sporzadza protokdt z przebiegu Zgromadzenia. Zarzad dotacza do ksiegi protokotdw wypis z protokotu,
dowdd zwotania WZA i petnomocnictwa udzielone przez akcjonariuszy. Ksiega protokotéw moze by¢ przegladana
przez akcjonariuszy, ktdérzy moga zgdac¢ wydania odpiséw uchwat, poswiadczonych przez Zarzad.

7.2.6 Prawa i obowiazki akcjonariuszy.

Prawa i obowigzki akcjonariuszy przedstawiajg sie nastepujgco:
© Akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w WZA oraz wykonania prawa gtosu ze swoich akcji osobiscie, przez
petnomocnika lub innego przedstawiciela,
Akcjonariusz ma prawo do ztozenia wniosku w sprawie porzadkowej oraz zgtaszania zmian do porzadku
obrad WZA i projektéw uchwat. Zasady tych dziatan sg regulowane przez k.s.h.,
Akcjonariusz moze zazadac przeprowadzenia gtosowania w trybie tajnym,
Akcjonariusz moze zazadac zaprotokotowania o$wiadczen, w tym sprzeciwdw,
Akcjonariusz jest uprawniony do zadawania pytan Cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej,

Q00O @
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© Akcjonariusz winien przestrzega¢ porzadku obrad, przepisow prawa, Statutu Spotki, Regulaminu WZA a
takze dobrych obyczajow.

7.2.7 Zmiany w Statucie Spotki dominujacej.

Zmiana Statutu Spotki wymaga:
© uchwaly Walnego Zgromadzenia, podjetej wiekszoscig 3/4 gtoséw oddanych (art. 415 k.s.h.), w formie
aktu notarialnego (uchwata dotyczaca istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci wymaga uchwaty podijetej
wiekszoscig 2/3 gtosow - art. 416 k.s.h.),
© wpisu do Krajowego Rejestru Sagdowego (art. 430 k.s.h).

Ostatnia zmiana statutu miata miejsce w zwigzku z podjetg uchwatg na NWZA w dniu 8 maja 2024r. Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy KRS postanowieniem z 11 czerwca 2024r. zarejestrowat zmiane
Statutu.

7.2.8 Informacje o audytorze.

21 lipca 2022r. Rada Nadzorcza Spotki Gietda Praw Majgtkowych Vindexus S.A. zgodnie z § 16 pkt. g Statutu Spotki
i 8§ 4 pkt. 2.13 Regulaminu Rady Nadzorczej na wniosek Zarzadu podjeta uchwate w sprawie wyboru firmy
audytorskiej uprawnionej do badan sprawozdan finansowych, do przeprowadzenia przegladu sprawozdania
finansowego jednostkowego Spdtki i skonsolidowanego Grupy za pierwsze pdtrocze w latach 2022-2024, a takze do
badania sprawozdan finansowych za lata 2022 - 2024. Zgodnie z uchwata Rady Nadzorczej Spétki przeglad i
badanie sprawozdan finansowych zostaty powierzone Mac Auditor Sp. z 0.0., wpisanej na liste firm audytorskich
pod numerem 244,

W ocenie Zarzadu Spétki dominujacej wybrana firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie
spefniaja warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujacymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;j.
W Spoice sg przestrzegane obowigzujace przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego biegtego
rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji.

Spoétka dominujgca posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie $wiadczenia na
rzecz Spotki przez firme audytorska, podmiot powigzany z firmg audytorska lub cztonka jego sieci dodatkowych
ustug niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia przez firme audytorska.
Firma audytorska zostata wybrana z zachowaniem wszystkich procedur.

Umowe z Mac Auditor Sp. z 0.0. zawarto 21 lipca 2022r.

Tab.42 Informacje o audytorze.

Mac Auditor Sp. z 0. o.

Adres Ul. Obrzezna 5/8p, Warszawa 02-691
NIP 1180064610

REGON 010411221

Nr w odpowiednim rejestrze 244

KRS 0000099338

Tab.43 Wynagrodzenie firmy audytorskiej.

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy oraz w okresie 01.01-31.12.2024 01.01-31.12.2023
poréwnawczym (w kwotach netto) Mac Auditor Sp. z 0. 0. | Mac Auditor Sp. z 0. o.

- badanie rocznego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego

e 160 145
sprawozdania finansowego
- przeglad sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania 80 73
finansowego
- ocena sprawozdania o wynagrodzeniach 7 7
Badanie i przeglad sprawozdan funduszy wierzytelnosci: 90 81
- GPM Vindexus NFIZW — badanie i przeglad sprawozdan 30 27
- Future NFIZW — badanie i przeglad sprawozdan 30 27
- Alfa NFIZW — badanie i przeglad sprawozdan 30 27

www.gpm-vindexus.pl 47



http://www.gpm-vindexus.pl/

Raport skonsolidowany za pierwsze poétrocze roku sprawozdawczego

. . . . VINDEXUS
01.01.2024r. - 30.06.2024r. Grupy Kapitatowe]j Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”.
Badanie Fingo Capital S.A. 25 23
RAZEM 362 329

8. Ryzyka, zagrozenia oraz perspektywy rozwoju Grupy.

@ Ryzyko wynikajace z sytuacji makroekonomicznej.

Wg prognoz Komisji Europejskiej dla UE, w tym dla Polski przewidywane jest odbicie wzrostu PKB do 2,8 proc. w
2024 roku (w poréwnaniu z 0,2 proc. w 2023 roku ). Oczekuje sie, ze gtéwng sita napedowa bedzie konsumpcja
prywatna, wspierana przez szybko rosngce ptace, dodatkowe rzagdowe wsparcie spoteczne zwiekszajgce dochdd do
dyspozycji, poprawe nastrojow konsumentow i malejacg presje inflacyjng. W 2025 r. polski PKB wzrosnie o 3,4
proc. Wg agencji ratingowej Fitch (zrodto: Bankier) dynamika wzrostu PKB osiggnie 3 proc., a w 2025 r 3,6 proc.
Wg agencji stopy bazowe pozostang w Polsce bez zmian do potowy 2025r. Mimo spowolnienia gospodarczego w
2023 r. zatrudnienie nie zmniejszyto sie. Ptace w Polsce beda nadal rosty w szybkim tempie, napedzane przez 20-
proc. wzrost ptacy minimalnej w 2024 r., duzy wzrost wynagrodzen w sektorze publicznym i historycznie niska
stope bezrobocia. Komisja Europejska prognozuje spadek inflacji. W 2023 r. wynosita ona 10,9 proc., teraz ma
obnizy¢ sie do 4,3 proc. w 2024 r. i 4,2 proc. w 2025 r.

W okresach reces;ji lub trudnosci ekonomicznych wzrost zadtuzenia konsumentéw moze prowadzi¢ do zwiekszenia
ilosci zalegtych ptatnosci i w efekcie do wzrostu portfela roszczen do odzyskania posiadanego przez spodtke
windykacyjng. Zwiekszenie portfela nie oznacza wzrostu odzyskiwalnosci, poniewaz w okresach trudnych (wzrost
bezrobocia) zdolnos¢ konsumenta do regulowania zobowigzan spada i oznacza dla firmy windykacyjnej nizsze
przychody gotéwkowe oraz wzrost ryzyka ptynnosci. Zmiany stop procentowych, decyzje banku centralnego
dotyczace polityki pienieznej oraz ogdlna sytuacja na rynku finansowym mogg wptyngé na koszty finansowania
spotki windykacyjnej oraz na wartos¢ jej aktywow. Na przyktad wzrost stop procentowych moze zwiekszy¢ koszty
finansowania firmy oraz spowolni¢ tempo odzyskiwania zalegtych pfatnosci. Zmiany w regulacjach dotyczacych
windykacji, ochrony konsumentéw oraz przepisdw prawnych mogg wptyna¢ na dziatalnos¢ i wyniki finansowe.
Nowe przepisy mogg zwiekszyC koszty dziatalnosci, ograniczy¢ mozliwosci windykacyjne lub wymagac¢ zmiany
strategii dziatania Grupy.

@ Ryzyko wynikajace z konfliktu zbrojnego w Ukrainie.

Grupa nie dziata w regionie objetym konfliktem ani nie jest powigzana z kontrahentami prowadzacymi interesy na
Ukrainie. Jednostki Grupy nie angazuja sie w kontrowersyjne praktyki, ktére mogg wptyna¢ negatywnie na
wizerunek firmy, zaufanie kontrahentéw, klientéw oraz inwestordow.

Konflikt zbrojny na Ukrainie moze prowadzi¢ do destabilizacji gospodarki regionu oraz pogorszenia ogdlnej sytuacji
makroekonomicznej. W rezultacie moze doj$¢ do spadku sity nabywczej konsumentdw, dalszego wzrostu inflacji,
ograniczenia dostepu do finansowania oraz innych niekorzystnych zjawisk, ktdre moggq wptyngé na zdolnos¢
konsumentéw do splaty zobowigzan, co w konsekwencji bedzie miato wplyw na sytuacje finansowg jednostek
Grupy i ich ptynno$¢. Grupa nie dysponuje narzedziami ograniczajgcymi to ryzyko. Modyfikuje strategie dziatania
poprzez zmniejszanie udziatu kapitatu obcego w finansowaniu dziatalnosci, rozwazng polityke zakupow oraz
budowanie pozytywnego wizerunku.

© Ryzyko zwigzane z niestabilnoscia systemu prawnego.

Czeste zmiany przepisow skutkujg rdéznicami w ich interpretacji, a tym samym trudnoSciami w zakresie
dostosowania sie Grupy do zmienionego otoczenia prawnego. Mogg tez skutkowac brakiem jednolitosci w praktyce
organdw skarbowych i innych organéw administracji publicznej oraz w orzecznictwie sagdowym. Kazda zmiana
przepisow moze spowodowac wzrost kosztow dziatalnosci Grupy i wptynac na wyniki finansowe oraz powodowac
trudnosci w ocenie skutkdw przysztych zdarzen i decyzji. Nalezy zauwazy¢, ze zmiany regulacji stanowig istotne
ryzyko, w szczegolnosci ze zatozeniem implementowanych dotychczas zmian prawnych w zakresie dochodzenia
naleznosci jest poprawa sytuacji prawnej dtuznika bez uwzglednienia intereséw egzekwujacego wierzyciela.

W obliczu niestabilnosci systemu prawnego Grupa stosuje elastyczne, proaktywne podejscie do wprowadzanych
zmian. Zmiany w przepisach sg monitorowane, zwlaszcza te dotyczace procedur windykacyjnych, ochrony
konsumenta i regulacji dotyczacych przeterminowanych dtugéw. Dzieki temu moze szybko dostosowac sie do
nowych regulacji oraz unikng¢ potencjalnych sankcji. Elastyczne zarzadzanie procesami windykacyjnymi oraz
efektywne wdrazanie zmian procedur to kluczowe elementy minimalizujgce ryzyko. W niestabilnym systemie
prawnym warto skupi¢ sie na polubownych metodach windykaciji, takich jak negocjacje z dtuznikami i zawieranie
ugdd. Polubowne podej$cie moze zminimalizowac ryzyko zwigzane z przewlektymi i kosztownymi postepowaniami
sadowymi, ktére mogg by¢ dodatkowo utrudnione przez niestabilno$¢ prawna.
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W tym miejscu nalezy zwréci¢ uwage na szereg zmian regulacji prawnych, ktdre maja istotny wptyw na windykacje
wierzytelnosci i weszty w zycie w 2022r. oraz w okresie pdzniejszym.

Pierwsza z nich to Ustawa z dnia 6 paZdziernika 2022r. o zmianie ustaw w celu przeciwdziatania lichwie. Regulacje
wynikajace z tej Ustawy majg decydujacy wptyw na model udzielania pozyczek konsumenckich, sposdb
prowadzenia dziatalnosci i wyniki finansowe Spétki zaleznej Fingo Capital S.A.

Przepisy ustawy o kredycie konsumenckim, ktore weszty w Zycie 18 maja 2023r. oraz w terminie pozniejszym.
Ustawa natozyta szereg nowych obowigzkdw na instytucje pozyczkowe dziatajgce w obrocie poza bankowym.
Kluczowa jest konieczno$¢ zbadania zdolnosci kredytowej konsumenta przed zawarciem umowy pozyczki. Od 18
maja 2023r. niewypetnienie tego obowigzku jest zagrozone sankcjg. Instytucja pozyczkowa moze dowolnie
ksztattowaé wewnetrzne procedury weryfikacyjne konsumenta. Obowigzkiem jej natomiast jest sprawdzenie
zdolnosci kredytowej na podstawie informacji pozyskanych z zewnetrznych baz danych, prowadzonych przez
zaufanych dostawcow (Biura Informacji Kredytowej i biura informacji gospodarczej).

Limit minimalnego kapitatu zaktadowego instytucji pozyczkowej wynosi 1 min zt i moze by¢ pokryty wytacznie
wktadem pienieznym, przy czym Srodki na pokrycie tego kapitatu nie mogg pochodzi¢ z kredytu, pozyczki, emisji
obligacji lub ze zrédet nieudokumentowanych.

Instytucje pozyczkowe wpisane do rejestru KNF, niespetniajgce wymogow dotyczacych kapitatu zaktadowego, rady
nadzorczej lub zrédta pochodzenia Srodkdw, mogly prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie udzielania kredytow
konsumenckich bez spetniania tych wymogoéw tylko do 31 grudnia 2023r.

Od 1 stycznia 2024r. na mocy nowych przepisow instytucje pozyczkowe podlegajg kontroli publicznoprawnej w
zakresie udzielania kredytu konsumenckiego Komisji Nadzoru Finansowego, ktdra kontroluje instytucje pozyczkowe
pod katem zgodnosci wykonywanej dziatalnosci z ustawg o kredycie konsumenckim. W tym celu instytucje maja
obowigzek przekazywaé sprawozdania (kwartalne i roczne) z dziatalnosci w zakresie udzielania kredytu
konsumenckiego. Poza tym nadzorca moze zadac¢ dodatkowych informacji wykraczajgcych poza ww. sprawozdania.
Bedzie takze uprawniony do wydawania zalecen, ktore instytucja bedzie musiata wdrozy¢, chyba ze bede one
naruszaty umowe zawarta na podstawie ustawy (art. 59dh ustawy o kredycie konsumenckim, przepisy
obowigzujace od 1 stycznia 2024r.).

Za dziatalnos$¢ sprzeczng z Ustawg o kredycie konsumenckim instytucje pozyczkowe narazone sg na sankcje w
formie kar administracyjnych do 15 min zt, bezposrednio na cztonka zarzadu instytucji pozyczkowej, ktory jest
odpowiedzialny za nieprawidtowoséci do 150 tys. zt, wystgpienie z wnioskiem o odwofanie cztonka zarzadu
odpowiedzialnego za nieprawidtowosci do wiasciwego organu instytucji pozyczkowej, wykreSlenie instytucji z
rejestru instytucji pozyczkowych, a jezeli jest wpisana jednoczesnie do rejestru posrednikow kredytowych - takze z
tego rejestru.

W zwigzku z nadzorem KNF instytucje pozyczkowe sg zobowigzane wnosi¢ optaty do 0,5% sumy przychodéw
uzyskanych z dziatalnosci w zakresie udzielania kredytu konsumenckiego za poprzedzajgcy rok obrotowy i nie mniej
niz rownowarto$¢ w ztotych 5000 EUR, przeliczonej przy zastosowaniu $redniego kursu euro ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien roboczy roku poprzedzajacego rok kalendarzowy, w ktérym powstato
zobowigzanie. Opfata sankcyjna za brak wniesienia optaty wyniesie 5000 EUR (wedtug kursu S$redniego
Narodowego Banku Polskiego).

Kolejne zmiany wynikajg z Ustawy z dnia 9 marca 2023r. o zmianie ustawy — Kodeks postepowania cywilnego oraz
niektorych innych ustaw, ktdra ma na celu ma na celu przyspieszenie postepowan sadowych oraz utatwienie
stronom i petnomocnikom kontaktu z sadem, doprecyzowanie zasad tzw. doreczen komorniczych oraz
wprowadzenie nowych rozwigzan dotyczacych planowania rozprawy, dokonywania przez sad niezbednych pouczen,
a takze wprowadzenia kolejnego postepowania odrebnego z udziatem konsumentéw. W takich postepowaniach
konsument bedzie mégt wytoczy¢ powddztwo réwniez przed sad wiasciwy dla swojego zamieszkania, a przepisy
dotyczace postepowania z udziatem konsumentéw bedg stosowane réwniez w sytuacji, gdy przedsiebiorca
zaprzestat prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej. Dodatkowo w przypadku zaniechania préby dobrowolnego
rozwigzania sporu i przyczynienia sie przez przedsiebiorce do zbednego wytoczenia powddztwa, sad bedzie mogt go
obcigzy¢ cato$cig kosztow postepowania, a nawet je dwukrotnie podwyzszy¢. Ustawa wprowadza takze przepis,
ktéry nakazuje umorzenie postepowania w catosci lub w czesci z urzedu, w sytuacji, gdy wierzyciel w terminie roku
od daty wezwania nie dokonat czynnosci potrzebnej do dalszego prowadzenia postepowania albo w terminie trzech
lat od dnia zawieszenia postepowania nie zazadat jego podjecia. Przepisy Ustawy czeSciowo weszty w zycie 15
kwietnia 2023r. ,1 lipca 2023r. oraz 1 stycznia 2024r.

Nalezy mie¢ réwniez na uwadze zmiany w prawie europejskim.
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Rozwdj branzy windykacyjnej w Polsce w najblizszych latach bedzie w znacznym stopniu zalezat od sposobu
wdrozenia unijnej Dyrektywy NPL (Non Performing Loans).
Dyrektywa Komisji Europejskiej i Rady nr 2021/2167 z 24 listopada 2021r. w sprawie podmiotow obstugujacych
kredyty | nabywcow kredytow to zdecydowanie najwazniejszy akt prawny, ktory w najblizszych latach bedzie
wyznaczat wspdlne ramy dziatania firm windykacyjnych w Europie. Podmioty zostang poddane pod nadzoér
finansowy, bedg wprowadzone jednolite zasady uzyskania zezwolenia na dziatalno$¢, Dyrektywa obejmie tez
uregulowanie stosunkéw prawnych z wierzycielami, w imieniu ktorych dziatajg. Nowym rozwigzaniem w stosunku
do aktualnego stanu prawnego bedzie takze transgraniczno$¢ dokonywania czynnosci windykacyjnych. Wpis do
rejestru firm windykacyjnych (zwanych w Dyrektywie ,,podmiotami obstugujacymi kredyty”) w jednym kraju otworzy
mozliwo$¢ dokonywania czynnosci windykacyjnych w kazdym kraju cztonkowskim Unii Europejskiej (pod warunkiem
notyfikacji tych ustug). Termin na implementacje Dyrektywy uptynat 29 grudnia 2023r.
W maju b.r. Ministerstwo Finanséw ogtosito, ze zostat wystany do konsultacji projekt ustawy implementujgcy
dyrektywe UE w sprawie kredytéw zagrozonych bankéw (podano na stronie Rzadowego Centrum Legislacji).
L.Zmiany wprowadzane dyrektywg 2021/2167 powinny przyczynic sie do rozwoju rynkow wtornych
nieobstugiwanych kredytdw, poprzez usuniecie potencjalnych przeszkdd dla przenoszenia nieobstugiwanych
kredytow do ich nabywcow, przy jednoczesnym zachowaniu wysokiego poziomu ochrony praw kredytobiorcow” —
napisano.
Ministerstwo Finansdw podato, ze dyrektywa ma na celu stworzenie wiasciwego Srodowiska umozliwiajgcego
bankom rozwigzanie problemu kredytow zagrozonych pozostajagcych w ich bilansach, zmniejszenie ryzyka
akumulacji kredytdw zagrozonych w przysztosci, m.in. poprzez wsparcie rozwoju wtornych rynkéw kredytow
zagrozonych oraz stworzenie zunifikowanych zasad funkcjonowania tego rynku w catej Unii Europejskiej,
poddanego pod nadzor finansowy.
Pierwsza istotna zmiana wynika z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie operacyjnej
odpornosci cyfrowej sektora finansowego i zamieniajacego rozporzadzenie (WE) nr 1060/2009, (UE) nr 648/2012,
(UE) nr 600/2014 oraz (UE) nr 909/2014 (tzw. rozporzgdzenia DORA — Digital Operational Resilience Act) i odnosi
sie do wzmocnienia i zwiekszenia stabilnosci oraz odpornosci unijnego systemu finansowego poprzez ustanowienie
ujednoliconych norm regulacyjnych. Celem regulacji jest stworzenie szczegdtowego i kompleksowego zbioru
przepisow w zakresie operacyjnej odpornosci cyfrowej, ktory bedzie koordynowat krajowe inicjatywy. DORA
ustanawia wspdlne wymogi majgce zastosowanie do podmiotéw finansowych w odniesieniu do zarzadzania
ryzykiem. Ponadto, Rozporzadzenie okreSla wymogi w odniesieniu do ustalen umownych zawartych miedzy
dostawcami ustug ICT a podmiotami finansowymi, ramy nadzoru nad kluczowymi zewnetrznymi dostawcami ustug
ICT $wiadczacymi ustugi na rzecz podmiotdw finansowych, a takze wspotpracy miedzy wiasciwymi organami oraz
zasady naboru i egzekwowania przepisow przez wtasciwe organy. Rozporzadzenie bedzie stosowane od 17 stycznia
2025r.
Kolejna zmiana wynika z Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2464 z dnia 14 grudnia 2022r. w
sprawie zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 53772014, dyrektywy 2004/109/WE, dyrektywy 2006/43/WE oraz dyrektywy
2013/34/UF | weszta w Zycie 1 stycznia 2024r. W kontekScie sprawozdawczosci przedsiebiorstw w zakresie
zrownowazonego rozwoju (CSRD) rzeczona zmiana oznacza istotng zmiane w sprawozdawczos$ci korporacyjnej.
Przedsiebiorstwa beda zobowigzane do ujawnienia wiekszej ilosci informacji dotyczacych prowadzenia biznesu,
swojego wptywu na Srodowisko i klimat. A takze do wskazania w jaki sposob identyfikujg i gromadza informacje
zwigzane ze zrdbwnowazonym rozwojem, zarzadzajg ryzykiem srodowiskowym, spotecznym i tadem korporacyjnym
(ESG), opracowujg polityki oraz wyznaczajg cele i kluczowe wskazniki. Wskazane obowigzki bedag skutkowaty
koniecznoscig wdrozenia nowych procedur, dostosowaniem kontroli wewnetrznych oraz ich statym
monitorowaniem.
Firmy w europejskim obszarze gospodarczym bedg miaty obowigzek sktadania corocznych raportéw w zakresie
Zréwnowazonego rozwoju.
Dyrektywa przewiduje trzystopniowy harmonogram zastosowania nowych obowigzkéw przez podmioty
gospodarcze:
e duze spotki interesu publicznego, zatrudniajgce powyzej 500 pracownikéw pierwsze raportowanie za rok
sprawozdawczy od 01.01.2024r. — publikacja po 01.01.2025r;
e duze przedsiebiorstwa, zatrudniajace ponad 250 pracownikéw i/lub majace 40 min € przychoddw i/lub 20
min € catkowitych aktywow za rok sprawozdawczy od 01.01.2025 - publikacja po 01.01.2026;
e mate i Srednie przedsiebiorstwa oraz inne notowane na gietdzie za rok sprawozdawczy od 01.01.2026 -
publikacja po 01.01.2027r.
Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)2020/1828 z 25 listopada 2020r. w sprawie powodziw
przedstawicielskich wytaczanych w celu ochrony zbiorowych interesow konsumentow i uchylajgca dyrektywe
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2009/22/WE wprowadza jednolite przepisy dotyczace mozliwosci wnoszenia przez konsumentéw pozwdw
zbiorowych. Konsumenci za posrednictwem pozwow zbiorowych, bedg mogli domagac sie od przedsiebiorcow
naruszajgcych ich prawa, Srodkdw naprawczych w postaci odszkodowania, naprawy, wymiany, obnizenia ceny,
rozwigzania umowy lub zwrotu spetnionego $wiadczenia. Panstwa cztonkowskie stosujg te przepisy od dnia 25
czerwca 2023 r.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1937 z dnia 23 paZdziernika 2019 w sprawie ochrony 0sob
zgtaszajacych naruszenia prawa Unii, zwana Dyrektywa o ochronie sygnalistow. Celem wskazanej Dyrektywy jest
ustanowienie minimalnych norm ochrony dla osdb zgtaszajacych naruszenia przepisow prawa i standardow
etycznych w kontekScie zwigzanym z pracg, obowigzek wdrozenia wewnetrznego kanatu dokonywania zgtoszen,
ustanowienie odpowiednich procedur rozpatrywania tych zgtoszen i dziatan nastepczych, ustanowienie pewnych
zasad ochrony o0s6b zgtaszajgcych, wiacznie z zakazem podejmowania dziatan odwetowych. W przypadku
podmiotéw prawnych w sektorze prywatnym zatrudniajgcych od 50 do 249 pracownikdw, panstwa cztonkowskie
wprowadzajg w zycie do dnia 17 grudnia 2023 r. Ustawa z 14 czerwca 2024r. regulujgca ochrone sygnalistow
zgodnie z regulacjami europejskimi bedzie obowigzywata w Polsce od 25 wrzesnia 2024r., przepisy rozdziat 4 od
25 grudnia 2024r.

W kontekscie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej przez jednostki Grupy znaczenie ma réwniez Dyrektywa
Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) 2019/1023 z dnia 20 czerwca 2019r. w sprawie ram restrukturyzacji
zapobiegawczej, umorzenia dtugow i zakazow, oraz w sprawie srodkow majacych na celu zwiekszenie skutecznosci
postepowari dotyczgcych restrukturyzacji, niewyptacalnosci i umorzenia dtugow oraz zmiany dyrektywy (UE)
2017/1132, Jej celem jest utworzenie efektywnych narzedzi wczesnego ostrzegania przed niewyptacalnoscig oraz
ram restrukturyzacji zapobiegawczej dostepnych dla dtuznikéw znajdujacych sie w trudnych sytuacjach
finansowych, w przypadku gdy zachodzi prawdopodobienstwo niewyptacalnosci, a takze mozliwosci catkowitego
umorzenia dtugdw. Srodki, rozwigzania i narzedzia przewidziane w tej Dyrektywie majg umozliwia¢ kontynuowanie
dziatalnosci gospodarczej przez rentownych przedsiebiorcow przy zaspokojeniu wierzycieli oraz uzyskanie drugiej
szansy przez niewyptacalnych czy nadmiernie zadtuzonych przedsiebiorcow lub przeprowadzenie skutecznej
likwidacji nierentownych przedsiebiorstw. Implementacje przepisow Dyrektywy zawiera Projekt ustawy o zmianie
ustawy — Prawo restrukturyzacyjne oraz niektdrych innych ustaw, ktory wg informacji Ministerstwa Sprawiedliwosci
zostanie rozpatrzony przez Rade Ministrow w trzecim kwartale b.r.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2161 =z dnia 27 listopada 2019 r., zostata
zaimplementowana w Polsce poprzez nowelizacje ustawy o prawach konsumenta oraz innych ustaw, ktore weszty w
zycie 1 stycznia 2023 .

© Ryzyko zwigzane z upadtoscia konsumencka.
Upadto$¢ konsumencka zostata wprowadzona do systemu prawnego w 2009r. Wowczas upadtos¢ konsumencka
mogty ogtosi¢ tylko osoby fizyczne, nieprowadzace dziatalnosci gospodarczej a ich niewyptacalno$¢ powstata
wskutek wyjatkowych i niezaleznych od nich okolicznosci np. na skutek kataklizmu, choroby, czy wypadku. Osoba
fizyczna chcaca ogtosi¢ upadto$¢é konsumenckg musiata takze posiada¢ majgtek wystarczajgcy na zabezpieczenie
kosztéw postepowania. Taki stan przepiséw powodowat, iz upadto$¢ konsumencka byta ogtaszana w wyjatkowych
przypadkach.
Sytuacja zmienita sie na skutek nowelizacji Ustawy Prawo Upadtosciowe w 2014r. Diuznik nie musiat juz
wykazywac, ze niewypfacalnos¢ jest skutkiem wyjgtkowych i niezaleznych od niego okolicznosci. Ogtoszenie
upadtosci konsumenckiej uzaleznione zostato od wystgpienia nastepujacych przestanek — niewyptacalnosci dtuznika
i stopnia przyczynienia sie do niej dtuznika. Nie mozna ogtosi¢ upadtosci dtuznika, ktory doprowadzit do swojej
niewyptacalnosci lub istotnie zwiekszyt jej stopiet umysinie lub wskutek razacego niedbalstwa. Oczywiscie sad przy
rozpoznawaniu wniosku o ogtoszenie upadtosci bierze pod uwage takze wzgledy stusznosci lub wzgledy
humanitarne, ale jest zwigzany dwiema poprzednimi przestankami.
Kolejng istotng zmiang przepisow byta nowelizacja ustawy prawo upadtoSciowe z 2016r., gdy ustawodawca
umozliwit prowadzenie postepowania upadtosciowego wedtug przepisdw dotyczacych upadiosci konsumenckiej
takze wobec bylych przedsiebiorcéw. Ex-przedsiebiorcy uprawnieni sa do ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci
konsumenckiej juz nastepnego dnia po wykresleniu z wtasciwego rejestru lub zaprzestaniu prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, a wiec nie muszg juz czekac jednego roku na wniosek o oddtuzenie.
Ustawa z dnia 30 sierpnia 2019r. o zmianie ustawy - Prawo upadtosciowe oraz niektérych innych ustaw, ktdra
zaczeta obowigzywa¢ od 24 marca 2020r. w znaczacy sposob utatwita konsumentom ogtaszanie upadtosci, co
przetozyto sie w konsekwencji na wyrazny wzrost liczby postepowan upadtosciowych.
Po zmianie ustawy bankructwo moga ogtosi¢ rowniez ci, ktérzy doprowadzili do swojego zadtuzenia z
premedytacjg. Przyczyna niewypfacalnosci jest badana dopiero po ogtoszeniu upadtosci, czyli na kolejnym etapie
postepowania, tj. ustalaniu planu spfaty. Zdaniem prawodawcy miato to usprawni¢ procedure upadtosciowa. Osoba
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zadtuzona, ktéra umysinie doprowadzita do niewyptacalnosci albo np. przez niedbalstwo, bedzie potraktowana
inaczej niz kto$, kto ogtasza upadtos¢ z przyczyn od niego niezaleznych (takich jak choroba czy utrata pracy). W
pierwszym, opisanym powyzej przypadku, diuznik bedzie zatem sptacat zobowigzania diuzej, tj. od min. 36
miesiecy do siedmiu lat. W drugim z kolei ten czas wyniesie tylko trzy lata.

Aktualnie niewyptacalnos¢ dtuznika jest jedynym warunkiem do ogtoszenia upadtosci, co powoduje, ze upadtosé
jest ogtaszana praktycznie w wyniku kazdego wniosku. Jednakze samo ogtoszenie upadtosci nie jest réwnoznaczne
z oddtuzeniem.

Catkowite umorzenie dtugu mozliwe jest tylko w przypadku, gdy sad lub tymczasowy nadzorca sadowy udowodnig,
ze dhuznik nie posiada majatku, a takze, ze jest ,trwale niezdolny do sptaty zobowigzan”, w tym gdy bankrut jest
Jtrwale niezdolny do jakiejkolwiek pracy zarobkowej”.

Wierzyciel ma 30 dni na zgtoszenie wierzytelnosci do masy upadtosci. Informacje o postanowieniu o upadtosci
przekazuje syndyk masy upadtosci lub wierzyciel moze zasiegnac informacji w Krajowym Rejestrze Zadtuzonych.
Liberalizacja przepiséw spowodowata wzrost ogtoszonych upadtosci, przy tym w ostatnich latach wzrost ten ma
charakter lawinowy. Z danych podanych przez Centralny O$rodek Informacji Gospodarczej w 2023 r. upadtosé
konsumencky ogtosito tgcznie ponad 21 tys. oséb i byta to najwyzsza liczba. W pierwszym potroczu b.r. liczba
upadtosci konsumenckich wyniosta 10,8 tys.

Od 1 stycznia 2015 r., gdy zmieniono przepisy utatwiajgce upadtos¢ konsumencky do korca marca 2024 r. tgcznie
ogtosito jg ok. 105 tys. osob

W celu ograniczenia ryzyka Spdtka dominujgca jako profesjonalny serwiser przy zastosowaniu instrumentow
procedury polubownej prowadzi negocjacje z zadtuzonym w celu roziozenia dtugu na raty. Ponadto systematycznie
analizuje podang informacje o upadtosciach w KRZ.

© Ryzyka zwigzane z przetwarzaniem przez Grupe danych osobowych.

Dziatalno$¢ Grupy zwigzana jest z koniecznoscig przetwarzania informacji prawnie chronionych, w tym danych
osobowych. Pomimo, Zze Grupa utrzymuje odpowiednie rozwigzania techniczne oraz organizacyjne, ktore
zapewniajg nalezytg ochrone przetwarzanych zgodnie z prawem danych osobowych, to istnieje ryzyko zwigzane z
potencjalng mozliwoscig naruszenia ochrony tych informacji. W przypadku naruszenia przepisdw zwigzanych z
ochrong danych osobowych, w szczegdlnosci ujawnienia danych osobowych w sposob niezgodny z prawem, Grupa
moze by¢ narazona m.in. na sankcje karne lub sankcje administracyjne. Bezprawne ujawnienie danych osobowych
moze roéwniez skutkowac skierowaniem wobec nas roszczen o naruszenie dobr osobistych oraz wptyna¢ negatywnie
na nasz wizerunek.

© Ryzyko zwigzane z polityka dostawcow wierzytelnosci w zakresie sprzedazy pakietow
wierzytelnosci.
Zaktadamy, ze zaréwno banki jak i operatorzy telekomunikacyjni beda sprzedawaé swoje wierzytelnosci w
pakietach spotkom windykacyjnym oraz funduszom sekurytyzacyjnym. Ewentualna zmiana moze dotyczy¢ wielkosci
sprzedawanych pakietdw wierzytelno$ci oraz preferowania modelu statej wspdtpracy z firmami windykacyjnymi. Ze
wzgledu na swojg wieloletnig obecno$¢ na rynku oceniamy ryzyko wzrostu cen sprzedazy wierzytelnosci jako
nieistotne. Nie mozna jednak wykluczy¢ zmiany sposobu sprzedazy pakietéw wierzytelnosci firmom windykacyjnym.
Niekorzystna dla Grupy zmiana obecnych praktyk rynkowych miataby negatywny wptyw na wyniki Grupy. W celu
ograniczenia ryzyka Grupa prowadzi dziatania w celu dywersyfikacji zrédet pozyskiwania wierzytelnosci.

© Ryzyko zwigzane z dziataniem firm konkurencyjnych.

Dziatalno$¢ firm konkurencyjnych moze prowadzi¢ do wzrostu cen transakcyjnych na rynku zakupu wierzytelnosci,
co moze obnizy¢ marze i zyski uzyskiwane przez Grupe. Nieprawidtowe praktyki stosowane przez niektore firmy
windykacyjne prowadza do obnizenia reputacji catej branzy, a przez to wptywaja na wyniki jednostek Grupy.
Przekfada sie to takze na marze, dostepno$¢ kapitatu pozyczonego oraz pozostate ograniczenia, ktérych wymagaja
instytucje finansowe, nabywajgce emisje obligacji. Ciggte doskonalenie proceséw operacyjnych moze przyczynic sie
do poprawy wydajnosci i efektywnosci firmy. Poprawa proceséw windykacyjnych, automatyzacja rutynowych zadan
oraz optymalizacja alokacji zasobéw moga poméc Grupie osiagnac lepsze wyniki niz konkurencija.

Budowanie trwatych i zaufanych relacji z klientem/dtuznikiem moze by¢ kluczowe dla utrzymania przewagi
konkurencyjnej. Musimy dazy¢ do osiggniecia wyzszej jakosci obstugi klienta/dtuznika, posiadac lepsze doradztwo
oraz bardziej elastyczne podejécie do rozwigzywania probleméw klienta z zadtuzeniem. Przestrzeganie wszystkich
przepiséw prawa dotyczacych windykacji pozwoli Grupie unikna¢ konfliktdw z klientem. Zgodno$¢ z przepisami oraz
stosowanie sie do najlepszych praktyk windykacyjnych moze budowaé zaufanie klienta/ dtuznika i unikngc
negatywnego wizerunku na rynku.
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@ Ryzyko zwigzane z emisja instrumentow dtuznych przez jednostki w Grupie.
Grupa dokonuje inwestycji w portfele wierzytelnoéci w oparciu o $rodki finansowe pozyskane poprzez zyski
wypracowane w ramach prowadzonej dziatalno$ci oraz kapitat pozyczony w wyniku emisji obligacji oraz kredyt w
rachunku biezacym. przez jednostke dominujaca. Jednostka dominujgca emituje instrumenty dtuzne, zaciaga
zobowigzanie do spfaty kapitatu i odsetek w okreslonym terminie. Istnieje ryzyko, ze firma nie bedzie w stanie
sptaci¢ swoich zobowigzan w ustalonym terminie z powodu trudnosci finansowych lub braku ptynnosci finansowej.
Instrumenty dluzne emitowane moga podlega¢ ryzyku rynkowemu, takim jak zmiany stop procentowych,
zmienno$¢ rynkéw finansowych, czy zmiany w ocenie wiarygodnosci kredytowej emitenta. Grupa moze byc
narazona na ryzyko prawne i regulacyjne zwigzane z dziatalnoscig zarzadzania wierzytelnosciami oraz emitowaniem
instrumentow dtuznych. Zmiany w przepisach prawnych dotyczacych windykacji, nadzoru finansowego, czy ochrony
konsumentow mogg wptyna¢ na koszty dziatalnosci firmy oraz na jej zdolno$¢ do sptaty zobowigzan dtuznych.
Grupa ogranicza powyzsze ryzyko utrzymujac w kazdym czasie na odpowiednim poziomie dostepnos¢ kapitatu,
wykorzystuje oferty ustug instytucji finansowych, monitoruje przeptywy pieniezne oraz terminy zapadalnosci
aktywdw i zobowigzan finansowych.
Duze nabycia muszg zosta¢ sfinansowane czesciowo poprzez zaciggniecie zobowigzan finansowych. Przy dalszych
perturbacjach w skali makroekonomicznej, dostep do kapitatu zewnetrznego moze by¢ ograniczony lub koszt jego
bedzie tak wysoki, ze prowadzenie dziatalnosci dochodowej bedzie niemozliwe. Grupa ogranicza powyzsze ryzyko
poprzez zmniejszanie zadtuzenia, optymalizacje struktury kapitatéw, nabycia mniejszych pakietow.
Jednostki zalezne Fiz-Bud Sp. z 0.0. oraz Fingo Capital S.A. nie posiadajg na dziern opublikowania niniejszego
sprawozdania zadnych zobowigzan w stosunku do instytucji finansowych. Zacigganie kredytdéw lub pozyczek
odbywa sie w zwiazku z realizacjg konkretnych przedsiewziec lub inwestycji.

© Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci wymagajacej posiadania zezwolenia
administracyjnego.

Zarzadzanie wierzytelno$ciami funduszy obwarowane jest wieloma wymogami i regulacjami prawnymi i moze by¢
prowadzone wytacznie po uzyskaniu zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. W zwigzku z otrzymanym
zezwoleniem na zarzadzanie wierzytelnosciami funduszy Spotka spetnia szereg wymogdw organizacyjnoprawnych.
W przypadku uchybienia tym wymogom, Komisja Nadzoru Finansowego moze cofng¢ wydane zezwolenie W
zwigzku z nadzorem sprawowanym przez Komisje Nadzoru Finansowego jednostki Grupy podlegajg rozszerzonym
obowigzkom sprawozdawczym. Spoétka dominujgca minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez wykonywanie dziatalnosci
zgodnie z przepisami prawa oraz przyjetymi regulacjami wewnetrznymi.

9. Strategia rozwoju Grupy Kapitalowej z uwzglednieniem zasad zréwnowazonego

rozwoju.
Grupa Kapitatowa jest organizacjg posiadajaca solidne fundamenty do dalszego rozwoju, oparte na doswiadczeniu,
znajomosci rynku oraz ugruntowanej pozycji w branzy, bowiem jej Spotka dominujaca dziata na rynku od prawie 30
lat. Jednakze perspektywy rozwoju tej firmy bedg zaleze¢ od szeregu czynnikdw zwigzanych z rynkiem, technologig
i regulacjami prawnymi.

v' Wzrost rynku wierzytelnosci.
Polska gospodarka, podobnie jak inne kraje UE nadal zmaga sie z problemem nieobstugiwanych wierzytelnosci (NPL
— Non Performing Loans), co daje firmom windykacyjnym perspektywe dalszego wzrostu. Zwiekszajaca sie liczba
wierzytelnosci, zarowno w sektorze konsumenckim, jak i korporacyjnym stanowi potencjat rozwoju dziatalnosci.
Sytuacje kryzysowe, jak pandemia COVID-19 oraz niepewnosci gospodarcze mogg prowadzi¢ do wzrostu liczby
zadtuzonych konsumentdw oraz firm, co zwiekszy zapotrzebowanie na ustugi windykacyjne.

v Nowe technologie i automatyzacja.
Digitalizacja i automatyzacja proceséw w branzy windykacyjnej otwiera nowe mozliwosci. Wdrozenie narzedzi
takich jak sztuczna inteligencja (AI), automatyzacja proceséw windykacyjnych, analiza danych big data oraz
platformy samoobstugowe dla dtuznikdbw mogg znaczaco obnizy¢ koszty operacyjne i poprawi¢ efektywnosc
procesow windykacyjnych. Przyktady nowych technologii to zautomatyzowane systemy do monitorowania sptat
oraz narzedzia do przewidywania, ktére dtugi majg najwieksze szanse na sptate.

v" Rozwoj ustug doradczych i negocjacyjnych.
Zwiekszenie w ofercie Grupy udziatu ustug negocjacyjnych i doradczych dla zadtuzonych firm i konsumentéw moze
stanowi¢ nowy obszar rozwoju. Windykacja polubowna z naciskiem na restrukturyzacje dtugdw, zamiast tradycyjnej
windykacji egzekucyjnej moze by¢ szczegdlnie istotna szczegdlnie w czasach dekoniunktury. Spétka dominujaca
moze rozwija¢ oferte w zakresie doradztwa restrukturyzacyjnego, wspierajac zadtuzone przedsiebiorstwa oraz
konsumentéw w negocjacjach z wierzycielami.

www.gpm-vindexus.pl 53



http://www.gpm-vindexus.pl/

Raport skonsolidowany za pierwsze poétrocze roku sprawozdawczego

. . . . VINDEXUS
01.01.2024r. - 30.06.2024r. Grupy Kapitatowe]j Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”.

v’ Ekspansja miedzynarodowa.
Spoétka dominujaca z 30-letnim do$wiadczeniem na rynku polskim moze rozwazy¢ ekspansje na rynki zagraniczne,
szczegblnie w Europie Srodkowo-Wschodniej. Znajomoé¢ lokalnych przepiséw i kultury biznesowej stanowi mocny
atut w ekspansji na rynki sasiednie, np. Czechy, Stowacja czy Rumunia. Ekspansja moze takze odbywac sie poprzez
wspotprace z zagranicznymi funduszami, ktdre kupujg portfele wierzytelnosci w tym regionie.

v’ Rozszerzanie regulacji prawnych.
Rosngce regulacje w zakresie ochrony danych osobowych (RODO) i praw konsumentdw (np. Dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2161 z dnia 27 listopada 2019r.), mogg prowadzi¢ do wiekszych wymagan wobec
firm z branzy wierzytelnosci. Dla Grupy z ugruntowang pozycja moze to jednak stanowi¢ szanse, bowiem nowe,
bardziej ztozone regulacje bedg stanowity bariere wejscia dla nowych podmiotéw na rynek.
Przestrzeganie regulacji i budowanie zaufania wsrdd klientdw, zaréwno po stronie dostawcow wierzytelnosci jak i
dtuznikdw moze stac sie przewagg konkurencyjna.

v’ Zarzadzanie reputacja.
W dobie rosnacej Swiadomosci spotecznej dotyczacej etycznych praktyk biznesowych, reputacja firmy ma istotne
znaczenie. Etyczna windykacja oraz dziatania wspierajgce klientow w trudnych sytuacjach finansowych mogg
poprawic¢ wizerunek branzy, ktdra czasem spotyka sie z negatywnymi stereotypami.

Grupa ksztattuje strategie dziatania z uwzglednieniem na—integraeji zasad zrownowazonego rozwoju w
trzech kluczowych obszarach, obejmujacych relacje gospodarcze i spoteczne oraz w zakresie ochrony Srodowiska.
Wszystkie dziatania, ktore Grupa podjeta oraz zamierza podja¢ w celu zastosowania zasad zréwnowazonego
rozwoju maja perspektywe dtugoterminowa.

v’ Zasada zrownowazonego rozwoju $rodowiska.
Ograniczenie zuzycia papieru i energii. Dziatalno$¢ Grupy wigze sie z duzym zuzyciem papieru (korespondencja z
otoczeniem, dokumentacja prawna). Zastosowano cyfrowe procesy poprzez digitalizacje dokumentdw, poczte
elektroniczna.
Zarzadzanie emisjg: zmniejszenie $Sladu weglowego poprzez stosowanie energooszczednych rozwigzan
technologicznych w biurach. Grupa nie wyklucza zainwestowania S$rodkdw w energie odnawialng (farmy
fotowoltaiczne).

v’ Spoteczna odpowiedzialnos¢ biznesu (CSR).
Grupa kfadzie nacisk na odpowiedzialne podejscie do otoczenia spotecznego — pracownikéw, kontrahentdw,
klientow/dtuznikdw. Stawia na negocjacje, restrukturyzacje dtugoéw oraz elastyczne plany sptat, ktdre pomagajg
zadtuzonym wyjé¢ z trudnej sytuacji. Grupa moze oferowaC programy edukacyjne, ktore pomogg
klientom/dtuznikom lepiej zarzadza¢ swoimi finansami w przysztosci. Inwestycja w edukacje klientdw/dtuznikéw
przekfada sie na poprawe relacji oraz minimalizacje przysztych probleméw z zadtuzeniem.
Wsparcie lokalnych spotecznosci: Jednostki Grupy moga angazowac sie w lokalne inicjatywy spoteczne, np.
wspotpracujac z organizacjami charytatywnymi, wspierajgc programy pomocowe dla oséb zadtuzonych lub tworzac
fundusze na rzecz edukacji finansowej.

v Zréwnowazony rozwoj gospodarczy.
Etyka biznesowa i zgodnosc¢ z regulacjami. Dziatalno$¢ prowadzona jest zgodnie z przepisami prawa oraz zasadami
etycznymi. Przestrzeganie standardéw zréwnowazonego rozwoju w tym zakresie moze wzmocnic reputacje firmy i
zaufanie do niej.
Grupa rozwija model biznesowy, oparty na odpowiedzialnych zasadach a nie na uzyskaniu krétkoterminowego
zysku. Celem naczelnym jest uzyskanie dtugoterminowej stabilnosci finansowej. Realizuje to poprzez dywersyfikacje
segmentow operacyjnych - zarzadzanie wierzytelnosciami, rozwijanie windykacji poza egzekucyjnej poprzez
jednostke stowarzyszona, poza bankowa dziatalno$¢ udzielania pozyczek konsumenckich, dziatalno$¢ deweloperska
oraz ciggte wdrazanie innowacyjnych technologii.

v Transparentno$¢ i odpowiedzialnosc.
Transparentne i odpowiedzialne dziatania sg kluczowe dla budowania zaufania, zaréwno wsrdd klientéw, jak i
inwestoréw. Dziatanie w oparciu o te zasady zwiekszg wiarygodnos$¢ Grupy, ograniczg mozliwo$¢ wystgpienia
nieprzewidzianych zagrozen oraz minimalizujg potencjalne straty wynikajgce z ryzyka.

v" Promowanie rdznorodnoséci i wigczenia spotecznego.
Réwne szanse zatrudnienia. Grupa promuje polityke réwnosci i rdéznorodnosci, zapewniajac réwne szanse
zatrudnienia dla pracownikdw, bez wzgledu na pte¢, wiek, pochodzenie czy status spoteczny.
Zréwnowazony rozwdj pracownikéw. Rozwdj zawodowy pracownikdéw poprzez programy szkoleniowe i zapewnianie
odpowiednich warunkdw pracy przyczynia sie do zréwnowazonego rozwoju firmy i jej pozytywnego wptywu na
spoteczenstwo.
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v’ Etyka cyfrowa i ochrona danych.
Ochrona prywatnosci i danych. W dobie digitalizacji szczegdlne znaczenie ma ochrona danych osobowych
klientow/dtuznikéw. Firma dziata zgodnie z regulacjami RODO, a dane osobowe sg przetwarzane w sposéb etyczny i
bezpieczny.

Zastosowanie zasad zrownowazonego rozwoju W Grupie moze przynies¢ korzysci nie tylko $rodowiskowe i
spoteczne, ale takze gospodarcze, zwiekszajac efektywnos$¢, budujgc zaufanie otoczenia oraz wzmacniajgc
reputacje na rynku. Grupa koncentruje sie na etycznych praktykach biznesowych, dbatosci o Srodowisko oraz
odpowiedzialnym podejsciu do pracownikéw i klientéw, co przyniesie dtugoterminowe korzysci.

10. Polityka dywidendy.

Decyzja Spotki dominujacej o wyptacie dywidendy byta konsekwencjg rozwazenia sytuacji finansowej,
strategicznych potrzeb Spotki oraz oczekiwan inwestoréw, tak aby wyptata dywidendy przyniosta korzysci zaréwno
Spotce, jak i jej akcjonariuszom.
Istotne aspekty, ktore Spotka bierze pod uwage przy podejmowaniu decyzji o wyptacie dywidendy:

> Aktualna i przyszta kondycja finansowa Spétki oraz Grupy;
Wypracowany w 2023r. zysk netto jest wystarczajacy, aby pokry¢ wyptate dywidendy bez negatywnego wptywu na
dziatalno$¢ operacyjna. Spoétka dominujaca posiada wystarczajgce wolne przeptywy pieniezne, aby zrealizowac
wyptate bez wptywu na biezace zobowigzania. Spotka rozwazyta przed podjeciem decyzji o wysokosci dywidendy
swoje zobowigzania oraz ustalifa, ze nie wystepuje ryzyko utraty ptynnosci.

» Potrzeby inwestycyjne;
Jednostki Grupy inwestujg systematycznie w rozwdj portfela wierzytelnosci, ale wyptata dywidendy nie ograniczy
$rodkow dostepnych na ten cel.

> Struktura kapitatowa i wskazniki zadtuzenia;
Spodtka dominujgca charakteryzuje sie stabilng strukturg kapitatowg. Z uwagi na koszt pozyskania zewnetrznego
kapitatu czes¢ zyskdw jest zachowana wewnatrz Spotki.

» Oczekiwania akcjonariuszy;

> Pordwnanie z konkurencjg;
Spotka przeprowadzita benchmarking polityki dywidendowej spdtek dziatajacych w branzy.

» Dtugoterminowa polityka dywidendowa.
Polityka Spotki dominujgcej w zakresie wysokosci dywidendy jest konsekwentnie realizowana. Wspotczynnik
wyptaconej dywidendy na jedng akcje w stosunku do okresdw historycznych byt w tym roku najwyzszy.
21 czerwca 2024r. Walne Zgromadzenie GPM Vindexus S.A. podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci zysku za 2023
r. na wyptate dywidendy w kwocie 0,40 zt na jedna akcje. taczna kwota dywidendy wyniosta 4 494 134,80 zt.
Z dywidendy wytaczono akcje wiasne w liczbie 464 663 szt.
Termin ustalenia prawa do dywidendy przypadat na 2 lipca 2024r., a termin wyptaty dywidendy zostat ustalony na
11 lipca br. Do dnia publikacji raportu dywidenda zostata wyptacona.

Dywidenda na 1 akcje Ilos¢ akgji Dywidenda wypfacona ‘

Rok obrotowy zakonczony: Data wypfaty dywidendy

w sztukach
31.12.2023 11.07.2024 0,40 zt | 11 235 337%%* 4 494 134,80 zt
31.12.2022 15.09.2023 0,27 z 11 700 000 3159 000,00 zt
31.12.2021 21.07.2022 0,25z 11 646 000** 2911 500,00 z
31.12.2020 21.07.2021 0,10zt 11 626 000** 1 162 600,00 zt
31.12.2019 21.07.2020 0,10zt 11 626 000** 1 162 600,00 zt
31.12.2018 19.07.2019 0,30zt 11 586 000** 3 475 800,00 zt
31.12.2017 06.07.2018 0,25zt 11 537 938** 2 884 484,50 zt
31.12.2016 29.06.2017 0,20 z 11 437 938* 2 287 587,60 zt
31.12.2015 15.07.2016 0,15 z 11 591 938 1738 790,70 zt
31.12.2014 15.07.2015 0,10 z 11 591 938 1159 193,80 z
31.12.2013 15.09.2014 0,05 zt 11 591 938 579 596,90 zt

*Z prawa do dywidendy wyfaczono akcje wiasne w ilosci 154 000 szt.
**Z prawa do dywidendy wytgczono akcje wiasne w ilosci 54 000 szt.
*¥*k 7 prawa do dywidendy wytaczono akcje wiasne w ilosci 464 663 szt.
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Artur Zdunek Andrzej Jankowski Jan Kuchno

Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Warszawa, 20 wrzesnia 2024r.

Signed by /
Podpisano przez:
Signed by / Signed by / Jan Piotr Kuchno
Podpisano przez: Podpisano przez:
Date / Data:
Artur Grzegorz Andrzej Jankowski 2024-09-20
Zdunek 13:41
Date / Data:
Date / Data: 2024-09-20 13:40

2024-09-20 13:43
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1. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodow.

01.01.2024 - | 01.01.2023 - | 01.01.2023 -
Wyszczegdinienie - 30.06.2024 | 31.12.2023 | 30.06.2023

Przychody z dziatalno$ci podstawowej 49 704 105 408 61 543
Koszt wtasny 5.2 (29 804) (62 666) (33 032)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 19 900 42 742 28 511
Pozostate przychody operacyjne 5.5 44 264 110
Koszty ogdlne i administracyjne 5.3 (6 256) (10 799) (4 575)
Pozostate koszty operacyjne 5.5 (433) (760) (265)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 13 255 31 447 23 781
Przychody finansowe 5.6 74 (92) 158
Koszty finansowe 5.6 (4 450) (7 529) (4 283)
Udziat w zyskach osdb prawnych ustalany metodg praw wtasnosci (65) (126) (68)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8 814 23 700 19 588
Podatek dochodowy 5.7 202 (5 070) (6 280)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 9016 18 630 13 308
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk netto 9 016 18 630 13 308
Zysk przypisany akcjonariuszom niekontrolujgcym (12)
Strata przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 11 3

Zysk netto podmiotu dominujacego 9027 18 633 13 296
Zysk netto 9016 18 630 13 308
Dochody ujete w kapitale, ktdre nie zostang przeklasyfikowane na wynik finansowy 6.14 28 364 36
Dochody ujete w kapitale, ktére moga zostac przeklasyfikowane na wynik finansowy 0 0
Pozostate dochody netto tacznie 6.14 28 364 36
Suma dochodéw catkowitych: 9 044 18 994 13 344
Suma dochoddw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 11 3 (12)
Suma dochoddw catkowitych przypadajgca na podmiot dominujacy 9 055 18 997 13332
Zysk netto na jedna akcje (w zt) 5.8

Podstawowy za okres obrotowy 0,77 1,59 1,14
Rozwodniony za okres obrotowy 0,77 1,59 1,14
Zysk netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt) 5.8

Podstawowy za okres obrotowy 0,77 1,59 1,14
Rozwodniony za okres obrotowy 0,77 1,59 1,14

Zysk netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0 0 0

Rozwodniony za okres obrotowy 0 0 0
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2. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej.

A. Aktywa trwate 23 158 22452
Rzeczowe aktywa trwate 11 867 11 994
Wartosci niematerialne 5 5
Wartos$¢ firmy 6.4 162 162
Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych 6.7 352 417
Udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 6.8 6 802 6113
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5.7 3970 3761
B. Aktywa obrotowe (1+2) 358 713 319 403
A
Zapasy 2 668 2 668
Naleznosci handlowe i pozostate 6.9 28 808 20 138
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 714
Nabyte wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie 6.10 241 254 254 653
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Inne krdtkoterminowe aktywa finansowe 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 85983 41 230
2. Aktywa trvya’re Iqb_grupy do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
lub do wydania wiascicielom

C. AKTYWA RAZEM (A+B) 381 871 341 855

PASYWA 30.06.2024 31.12.2023

A. Kapitatl wiasny (1+2) 264 275 266 780
1. Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 263 581 266 075
Kapitat zaktadowy 6.11 1170 1170
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 6.12 7 302 7 302
Akcje wiasne 6.13 (10 755) (4 200)
Pozostate kapitaty 6.14 8778 1116
Zyski zatrzymane 6.15 257 086 260 687
2. Kapitat wtasny akcjonariuszy niekontrolujgcych 694 705
B. Zobowiagzania (1+2) 117 596 75 075
1. Zobowigzania dtugoterminowe 66 019 35167
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji, cze$¢ dtugoterminowa 6.17 46 919 16 208
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 6.18 20 20
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5.7 18 031 18 040
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6.19 1 049 899
2. Zobowigzania krétkoterminowe (2a + 2b) 51577 39908
2a. Zobowigzania krotkoterminowe inne niz zobowigzania wchodzace w sktad grup

przeznaczonych do sprzedazy, zaklasyfikowanych jako utrzymywane z przeznaczeniem do 51577 39 908
sprzedazy

Kredyty i pozyczki 6.16 274 261
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji, czes¢ krétkoterminowa 6.17 40 340 33925
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i pozostate 6.18 10 147 4 882
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6.19 816 840
2b. Zobowigzania dotyczace aktywdw sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
C. PASYWA RAZEM (A+B) 381871 341 855
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3. Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wiasnym.

Wszystkie wartosci zostaty podane w tys. zt.
Kapitat
zapasowy
ze
Kapitat sprzedazy Akcje Pozostate Zyski

Kapitat Kapitat
wiasny akcjonari Kapitat
akcjonariuszy uszy wiasny
jednostki niekontro ogotem

dominujacej | lujacych

zaktadowy akgji wiasne kapitaty | zatrzymane
powyzej

Kapitat wiasny na dzien 1

stycznia 2024r. 1170 7 302 (4 200) 1116 | 260687 266 075 705 | 266 780
Korekty z tyt. btedow

podstawowych

Zmiany zasad rachunkowosci

Kapitat wiasny po korektach 1170 7 302 (4 200) 1116 | 260687 266 075 705 | 266 780
Emisja akcji

Nabycie akcji wtasnych (7 962) (7 962) (7 962)
Wykorzystanie funduszu

rezerwowego na zakup akgcji 7 634 (7 634) 0
wiasnych

Ptatnos¢ w formie akcji 1407 1407 1407
Dyt d sty pcil aan @9 (99
Inne zmiany w kapitale wiasnym (500) (500) (500)
Wynik biezacego okresu 9 027 9 027 (11) 9016
Inne dochody catkowite 28 28 28
Suma dochoddw catkowitych 28 9 027 9 055 (11) 9 044
Zmiana kapitatu wtasnego 0 0 (6 555) 7 662 (3601) (2 494) (11) (2 505)
Kapitat wiasny na dzief 30 1170 7302 (10755) 8778 257086 263581 694 264275

czerwca 2024r.

Wszystkie wartosci zostaty podane w tys. zt.

Kapitat
zapz;zowy Kapitat Kapitat
Kapitat sprzedazy Akcje Pozostate Zyski vy}asn_y < el el
o . akcjonariusz szy wiasny
zaktadowy akgji wiasne kapitaty zatrzymane ed i ek | ,}
o dy jednostki | nie ontLo u ogodtem
ceny ominujacej jacyc
nominalnej
Kapitat wiasny na dzien 1 1170 7302 (347) 752 245648 254525 708 255233
stycznia 2023r.
Korekty z tyt. btedow
podstawowych
Zmiany zasad rachunkowosci
Kapitat wiasny po korektach 1170 7 302 (347) 752 245 648 254 525 708 255 233
Emisja akcji
Nabycie akcji wiasnych (6 008) (6 008) (6 008)
Ptatnosci w formie akcji 2155 2155 2 155
Wypfata dywidendy z podziatu
zysku netto za 2022r. (159 (3 159) (3 159)
Inne zmiany w kapitale wlasnym (435) (435) (435)
Wynik biezacego okresu 18 633 18 633 3) 18 630
Inne dochody catkowite 364 364 364
Suma dochodéw catkowitych
lacznie 364 18 633 18 997 3) 18 994
Zmiana kapitatu wlasnego 0 [/ (3 853) 364 15039 11 550 3) 11547
Kapitaf wiasny na 31 grudnia 1170 7302 (4 200) 1116| 260687 266 075 705 266 780
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4. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

30.06.2024 | 31.12.2023 | 30.06.2023

DZIALALNOSC OPERACYINA
1. Zysk przed opodatkowaniem 8 814 23 700 19 588
I1. Suma korekt (Suma od 1 do 10) 6.29 10917 22 196 (21 231)
1. Amortyzacja 337 675 330
2. Przychody z tytutu odsetek (51) (296) (10)
3. Koszty z tytutu odsetek 4 195 7477 4043
4. Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej 1648 3062 746
5. Udziat z zyskach oséb prawnych 65 126 68
6. Zmiana stanu rezerw 126 338 (21)
7. Zmiana stanu wierzytelnosci 13 399 14 424 (24 157)
8. Zmiana stanu naleznosci (9 073) (2 647) (895)
9. Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 271 (1607) (1401)
10. Zmiana stanu zapaséw 0 644 66
II1. Gotdwka z dziatalno$ci operacyjnej (I+1I) 19731 45 896 (1643)
1V. Podatek dochodowy zaptacony (-) lub zwrot nadptaty (+) 697 (6 428) (6 492)
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (III +1V) 20 428 39 468 (8 135)
DZIALALNOSC INWESTYCYINA 6.29
1_. Zbycie w,a(t_os’;ci niem_aterialnych, rzeczowych aktywdéw trwatych oraz 0 0 0
nieruchomosci inwestycyjnych
2. Odsetki 341 14 14
ii.erl:ljzrt:zg]eo sgalrr;cngty 2;/?r2r;lactr1erlalnych, rzeczowych aktywow trwatych i (210) (598) (487)
4. Wydatki na aktywa finansowe (816) (5 080) (2 360)
5. Inne wpltywy (wydatki) inwestycyjne 0 100 100
Elsll;m:r;)zde?ig;vg) pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (685) (5 564) (2733)
DZIALALNOSC FINANSOWA 6.29
1. Wp+yw netto z wydania udzia_k’)w (emisji akcji) i innych instrumentéw 28 57 0
kapitatowych oraz dopfat do kapitatu
2. Nabycie akgji wtasnych (7 962) (6 008) 0
3. Wplywy z kredytéw i pozyczek 0 250 868
4. Splata kredytow i pozyczek 0 0 0
5. Emisja dhuznych papieréw warto$ciowych 45 415 5100 5100
6. Dywidendy i inne wpfaty na rzecz whascicieli 0 (3159) 0
7. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (7 868) (23 186) (11 418)
8. Odsetki zaptacone (4 603) (7 956) (4 316)
X:II:.I_ Zl(')zgp))tywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (Suma 25 010 (34 902) (9 766)
VIII. Przeptywy pieniezne netto razem (V+VI+VII) 44 753 (998) (20 634)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych 44 753 (998) (20 634)

Srodki pieniezne na poczatek okresu 41 230 42 228 42 228

Srodki pieniezne na koniec okresu (A+B) 85983 41 230 21594
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5. Informacje do skroconego skonsolidowanego z sprawozdania z zyskow i strat i
innych dochodow catkowitych.

5.1 Przychody z dzialalnosci podstawowej.
1. Przychody z zarzadzania portfelem wierzytelnosci wtasnych: 43 417 92 717 55 238
Przychody odsetkowe z portfela wierzytelnosci nabytych* 23057 50 108 24 797
2Zysk / strata z tytutu utraty wartosci portfela** 20 360 42 609 30 441
2. Inne przychody 6 287 12 691 6 305
Suma przychodéw z dziatalnosci podstawowej (1+2) 49 704 105 408 61543

* Przychody odsetkowe z wierzytelnosci nabytych - przychody odsetkowe z portfela wierzytelnosci ustalone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe;

*¥ Zysk / strata z tytufu utraty wartosci portfela — wynik zrealizowany na pfatnosciach w stosunku do wartosci szacowanych,
straty w wyniku oczekiwanych strat kredytowych z portfela wierzytelnosci (wartosc (-)) oraz zyski w wyniku odwrocenia utraty
wartosci portfela.

5.1.1 Wplywy gotowkowe z portfela wierzytelnosci nabytych uzyskane przez jednostki Grupy

Kapitatowej.

T
GPM Vindexus S.A. 13 651 21013 8719
GPM Vindexus NFIZ Wierzytelnosci 38 039 68 549 38174
Future NFIZ Wierzytelnosci 21738 43 801 23100
Alfa NFIZ Wierzytelnosci 1895 2 609 1109
Fingo Capital S.A. 1061 1 564 7 180
Suma wplywow z portfela wierzytelnosci nabytych* 76 384 137 536 78 282

*Wplywy z portfela wierzytelnosci nabytych sg sumg odzyskéw z wierzytelnosci nabytych 75 735 tys. zt  oraz zaptaconych
odsetek od pozyczek udzielonych 649 tys. zi.

Wplywy z wierzytelnoéci a przychéd z portfela wierzytelnoéci (w tys. zt) 03}00(}62200224 4_ 0311'0112'22002233_ 0316001622002;3_

A. Wptywy gotéwkowe z portfela wierzytelnosci nabytych 76 384 137 536 78 282
B. Przychody z zarzadzania portfelem wierzytelnosci wiasnych 43 417 92 717 55 238
C: Réznica miedzy przychodem z wierzytelnosci a wptywami (B-A) (32 967) (44 819) (23 044)

5.2 Koszt wiasny.

01.01.2024 - | 01.01.2023 - 01.01.2023 -
Koszt wiasny dziatalnosci podstawowej (w tys. zt) 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023

1. Koszt zarzadzania portfelem wierzytelnosci wiasnych: 24 062 50 466 26 888
- koszt wpisow sadowych i egzekucyjnych 6 629 15463 8892
- koszt operacyjny zarzadzania wierzytelnosciami 17433 35003 17 996

2. Koszt zarzadzania wierzytelnosciami jednostek zewnetrznych 5742 11 658 6 086

3. Inny koszt wtasny 0 542 58

Suma kosztéow 29 804 62 666 33032

5.2.1 Koszt zarzadzania wierzytelnosciami.

L P . 01.01.2024 - 01.01.2023 - 01.01.2023 -
Koszty zarzadzania wierzytelnosciami wtasnymi (w tys. zf) 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023

Koszty wpiséw sadowych i optat egzekucyjnych 6 629 15463 8 892

Koszt operacyjny zarzadzania wierzytelno$ciami 17 433 35003 17 996
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Amortyzacja 254 526 259
Zuzycie materiatdw i energii 382 693 374
Ustugi obce 6 879 15670 8 963
Podatki i optaty 1 466 3 39% 1570
Wynagrodzenia 6 844 11 794 5500
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1574 2 863 1299
Pozostate koszty rodzajowe 34 61 31
Suma kosztow wg rodzaju 24 062 50 466 26 888
5.3 Koszty ogolne i administracyjne.
Amortyzacja
Zuzycie materiatéw i energii 38 27 13
Ustugi obce 2 090 3964 1964
Podatki i optaty 47 91 42
Wynagrodzenia 3683 6128 2248
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 291 387 210
Pozostate koszty rodzajowe 24 52 27
Suma kosztow wg rodzaju 6 256 10 799 4 575

5.4 Koszty operacyjne w uktadzie rodzajowym.

. . : 01.01.2024 - | 01.01.2023 - 01.01.2023 -
Koszty operacyjne w ukfadzie rodzajowym (w tys. zt) 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023
676 330

Amortyzacja 337

Zuzycie materiatoéw i energii 420 720 387
Ustugi obce 14711 31292 17 013
Optaty sadowe i egzekucyjne 6 629 15463 8 892
Podatki i opfaty 1513 3487 1612
Wynagrodzenia 10 527 17 922 7 748
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1 865 3250 1509
Pozostate koszty rodzajowe 58 113 58
Suma kosztéw wg rodzaju, w tym: 36 060 72923 37 549
Koszt operacyjny zarzadzania wierzytelnosciami wiasnymi: 24 062 50 466 26 888
Koszt zarzgdzania wierzytelnosciami jednostek zewnetrznych 5742 11 658 6 086
Koszty ogdine i administracyjne 6 256 10 799 4575

5.5 Pozostate przychody i koszty operacyjne.

01.01.2024 - 01.01.2023 - 01.01.2023 -
Pozostate przychody operacyjne (w tys. zt) 30.06.202 4 31.12. 2023 30.06. 2023

Rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze

Zwrot optat sadowych, komorniczych i innych 14 24 18
Pozostate 21 152 57
RAZEM 44 264 110
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. 01.01.2024 - | 01.01.2023 - | 01.01.2023 -
A3 e e g (7 B &) 30.06.2024 | 31.12.2023 | 30.06.2023
Koszty zakonczenia windykagji

Pozostate 98 249 243

VINDEXUS

RAZEM 433 760 265

5.6 Przychody i koszty finansowe.

01.01.2024 - | 01.01.2023 - | 01.01.2023 -
Plajeieny IS (o i 2) 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023

Odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych

Odsetki pozostate 51 296 338
Zmiana wartosci t_)ilansowej instrumentéw kapitatowych w jednostkach (127) (782) (180)
stowarzyszonych i pozostatych

Zysk ze zbycia aktywow finansowych 0 12 0
RAZEM 74 (92) 158
s
Odsetki od kredytu i pozyczki 53 105

Odsetki od obligacji 4142 7 372 4 006
Utrata wartosci instrumentdw finansowych MSSF 9 (lub jej odwrdcenie "-") 233 28 233
Pozostate koszty finansowe 22 24 7
RAZEM 4 450 7 529 4283

5.7 Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy.

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat (w tys. z}) 031000162200224 4- 0311'0112'22002233' 0?}0001622002233

Biezacy podatek dochodowy 5871 6 225
Ujety jako zobowigzanie w biezacym roku podatkowym 13 5871 6 225
Podatek korekta za lata ubiegte 3 0 0
Odroczony podatek dochodowy (218) (801) 55
Zmiana rezerwy na odroczony ppdatek z tyt. umorzenia certyfikatow 0 0 0
inwestycyjnych lub wypfaty dochodow w okresach przysztych

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem réznic przejsciowych (218) (801) 55
Podatek biezacy i odroczony facznie (202) 5070 6 280
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 202 (5 070) (6 280)

W Grupie nie wystepuje podatek ujety w kapitatach wiasnych.

W rachunku zyskéw i strat ujmuje sie zmiane stanu podatku odroczonego w okresie sprawozdawczym zaréwno po
stronie rezerw jak i aktywow.

Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

Wyszczegdlnienie 01.01.2024 - 01.01.2023 - 01.01.2023 -
30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023

Zysk przed opodatkowaniem 8 814 23 700 19 588
Rdznica zwiekszajgca dochdd do opodatkowania (8 745) 7 198 13174
Zmiana ujemnej roznicy przejsciowej 1102 4176 (287)
Zmiana dodatniej roznicy przejsciowej 45 37 0
Rdznica trwata (9892) 2 985 13461
Dochéd do opodatkowania 69 30 898 32762
Odliczenia od dochodu 0 0 0
Podstawa opodatkowania 69 30898 32762
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- dochdd do opodatkowania jednostki dominujacej 0 30 898 32762
- dochod do opodatkowania jednostki zalezne 69 0 0
Podatek dochodowy, w tym: 13 5871 6 225
Podatek wykazany w rachunku zyskow i strat 13 5871 6 225
Podatek wykazany w kapitale zapasowym 0 0 0
e e
A. Ujemne rdznice przejsciowe podlegajgce stawce podatku 19% 19% 21700 20 598 16 135
ROzZnice w wycenie wartosci niematerialnych i prawnych 19% 0 0 9
Réznica miedzy wycena bilansowa a podatkowa udziatow i akcji 19% 4012 3815 3347
Utrata wartosci naleznosci 19% 644 412 658
RézZnica miedzy wycena bilansowa a podatkowa wierzytelnosci 19% 13771 12 380 8195
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 19% 718 583 646
Wycena zobowigzari finansowych 19% 0 979 1338
Rezerwy na swiadczenia pracownicze i pozostate rezerwy 19% 1865 1739 1380
;{(rjitgg ;t)/%diz;//(ggz do rozliczenia w okresach nastepnych przez 19% 690 690 562
:é (ijifemhn;m;?:zzrgsg przejsciowe podlegajace stawce podatku 9% 9% (1 695) (1 695) (1 695)
C. Suma réznic przejsciowych (A+B) 20 005 18 903 14 440
Zmiana ujemnej roznice przejsciowej 1102 4176 (287)
D. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 19% 4123 3914 3 066
E. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 9% (153) (153) (153)
F. Aktywa z tytutu odroczonego podatku tacznie (D+E) 3970 3761 2913

*9% - stawka podatku zastosowana w spdtkach zaleznych Fingo Capital S.A. i Fiz-Bud Sp. z 0.0. na dzien przejecia.

01.01.2024 - | 01.01.2023 - | 01.01.2023 -
AR 21 GREIIEE PR (Y b 21 30.06.2024 | 31.12.2023 | 30.06.2023

Aktywa z tyt. odroczonego podatku na poczatek okresu 3761 2968 2968
Zmiana podatku odroczonego ujeta w wyniku finansowym 209 793 (55)
Aktywa z tyt. odroczonego podatku na koniec okresu 3970 3761 2913
Dodatnie réznice przejéciowe bedace podstawg do tworzenia
A. Dodatnie réznice przejsciowe — podlegajgce stawce podatku 19% | 19% 813 858 895
Cras wartoce vematerayen: powyeh s wyipesoniem fewagy | 1% 19 363 05
Skutki wyceny poZyczek 19% 335 428 75
Skutki wyceny zobowigzari finansowych 19% 210 0 153
Rdznica miedzy wyceng bilansowa a podatkowa udziatow i akcji 19% 72 67 259
B. Rezerwa na wyptate dochoddw z funduszy wierzytelnosci 19% 94 360 94 360 94 360
géavlasgagtor):e roznice przejsciowe — spotka zalezna — podlegajagce 9% (562) (562) (562)
D. Suma dodatnich réznic przej$ciowych (A+B+C) 94 611 94 656 94 693
Zmiana dodatnich rdznic przejsciowych (45) (37) 0
E. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (A*19%) 19% 154 163 171
F. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (B*19%) 19% 17 928 17 928 17 928
G. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 9% (51) (51) (51)
H. Rezerwa z tytulu podatku odroczonego tacznie (E+F+G) 18 031 18 040 18 048

*9% - stawka podatku zastosowana w spotkach zaleznych Fingo Capital S.A. i Fiz-Bud Sp. z 0.0. na dzieh przejecia.

W ciggu najblizszych 5 lat jednostka dominujaca umorzy cze$¢ certyfikatdw inwestycyjnych lub uzyska wplywy z
wyptaty dochodéw funduszy. W okresach ubiegtych utworzono rezerwe na podatek dochodowy od oséb prawnych
w kwocie 17 928 tys. zt od uzyskanych kwot z tytutu umorzenia certyfikatéw lub wyptaty dochoddw z funduszy. Na
koniec pierwszego potrocza stan rezerwy pozostat bez zmiany.
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Rezerwa na odroczony podatek (w tys. zt) = 0;i0112'22()5233' 01.016.22002233-

Rezerwa z tyt. odroczonego podatku na poczatek okresu 18 040 18 048 18 048

Zmiana podatku odroczonego ujeta w wyniku finansowym 9) (8) 0
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku na koniec okresu 18 031 18 040 18 048
Zmiana podatku Zmiana
. odroczonego -
Wptyw zmian w podatl_<u od_roczonym na podatek 30.06.2024 uwzgledniona w uwzgledniona 31.12.2023
dochodowy i kapitaty wiasne w dochodach
podatku dochodowym — catkowitych
facznie
A. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 18 031 9) 0 18 040
B. Aktywa z tytutu odroczonego podatku (3970) (209) 0 (3761)
Aktywa i rezerwa na podatek odroczony per saldo (A+B) 14 061 (218) 0 14 279

5.8 Zysk przypadajacy na jedng akcje.

Zysk na jedng akcje policzono jako iloraz zysku netto i srednio wazonej ilosci akcji w danym okresie.

Zysk netto na jedna akcje 01.01-30.06.2024 | 01.01-31.12.2023 | 01.01-30.06.2023

Zysk netto 9016 18 630 13 308
Srednia wazona liczba akcji w szt. 11 700 000 11 700 000 11 700 000
Zysk netto na jedna akcje (w zt.) 0,77 1,59 1,14

5.9 Dywidendy wyptacone do dnia opublikowania raportu.

21 czerwca 2024r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki dominujacej uchwalito wyptate dywidendy z zysku za
2023 r. wg wspotczynnika dywidendy (DPS) 0,40 zt na jedng akcje (Akt notarialny AN 885/2024 Uchwata nr 10). Z
wolumenu wyemitowanych akcji wytaczono akcje wiasne w portfolio Spétki dominujacej w liczbie 464 663 szt.
Spotka nie emitowata akcji uprzywilejowanych. Liczba akgji, ktére wziety udziat w wyptacie dywidendy 11 235 337.
taczna kwota dywidendy wypfaconej wyniosta 4 494 134,80 zi.

Termin ustalenia prawa do dywidendy przypada na 2 lipca 2024r., a termin wypfaty dywidendy zostat ustalony na
11 lipca br., a nastepnie zrealizowany.

Spotki zalezne Fingo Capital S.A. i Fiz-Bud Sp. z 0.0. nie wyptacaty dywidendy swoim udziatowcom.

Fundusze wierzytelnosci — jednostki zalezne GPM Vindexus S.A.- nie wyptacaly dochodéw z prowadzonej
dziatalnosci.

Informacja o dywidendzie wyptaconej za 2023 rok z zysku Spdtki dominujgcej oraz w okresach historycznych
przedstawiona jest w rozdziale III pkt 5.7 niniejszego raportu.
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6. Informacje objasniajagce do srdodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania.
6.1 Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy konczacy sie 30 czerwca 2024r. i
okresy poréwnawcze obejmujg nastepujace jednostki wchodzace w skiad Grupy:

T Udziat w ogdlnej liczbie gtosow
Wyszczegdlnienie
30.06.2024 31.12.2023

Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. Jednostka dominujgca
GPM Vindexus Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety WierzytelnoSci 100% 100%
Future Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 100% 100%
Alfa Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety WierzytelnoSci 100% 100%
Fingo Capital S.A. 98,90% 98,90%
Fiz-Bud Sp. z 0.0. 90,37% 90,37%

6.2 Informacje o jednostkach tworzacych Grupe Kapitalowa Gielda Praw Majatkowych

~Vindexus”.
Siedziba Warszawa
Adres ul. Serocka 3 lok. B2, 04-333 Warszawa
Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Nr KRS 0000057576
Nr telefonu (022) 740 26 50 do 61
Nr fax. (022) 740 26 50 do 61
e-mail kontakt@gpm-vindexus.pl
Adres internetowy www.gpm-vindexus.pl

Jednostka zalezna GPM  Vindexus Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Wierzytelnosci

Siedziba Warszawa

Adres ul. Grochowska 152 lok. 1, 04-329 Warszawa

Sad prowadzacy rejestr VII Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie
Pozycja RFI 312

Jednostka zarzadzajgca funduszem Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jednostka zalezna

Future Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci

Siedziba Warszawa

Adres ul. Grochowska 152 lok.1, 04-329 Warszawa

Sad prowadzacy rejestr VII Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie
Pozycja RFI 671

Jednostka zarzadzajaca funduszem Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jednostka zalezna

Alfa Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci

Siedziba Warszawa
Adres ul. Grochowska 152 lok. 1, 04-329 Warszawa
Sad prowadzacy rejestr VII Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie

Pozycja RFI 832
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Jednostka zarzadzajgca funduszem Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Jednostka zalezna Fingo Capital S.A.

Siedziba Warszawa

Adres ul. Grochowska 152 lok. 3, 04-329 Warszawa

Sad rejestrowy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Nr KRS 0000663247

Jednostka zalezna Fiz-Bud Sp. z o.0.

Siedziba Warszawa

Adres ul. Grochowska 152 lok. 4, 04-329 Warszawa

Sad rejestrowy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Nr KRS 0000378951

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest zarzadzanie wierzytelnosciami nieregularnymi, obrot prawami
majatkowymi, doradztwo i posrednictwo finansowe. Szersze informacje o jednostkach tworzacych Grupe
przedstawiono w rozdziale I pkt.2 niniejszego raportu.

6.3 Zasady rachunkowosci, zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej MSSF/MSR.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2024r. do 30.06.2024r. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
majgcymi  zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (RMSR) i Stalty Komitet ds. Interpretacji (SKI), wg stanu
zatwierdzonego przez Unie Europejskg i obowigzujgcego w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2024r.
> Dane w niniejszym skonsolidowanym $rédrocznym skrdconym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w
ztotych polskich (zt), ktére s walutg funkcjonalng i prezentacyjng Grupy, po zaokragleniu do petnych
tysiecy.
> Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytat facznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za 2023r., sporzadzonym wedtug MSSF
/MSR
> Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta, lecz byto objete przeglagdem audytora. W Srédrocznym sprawozdaniu
finansowym zastosowano te same zasady (polityki) rachunkowosci i metody obliczeniowe co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym.
> Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktére zostato zbadane przez niezaleznego biegtego rewidenta to
sprawozdanie finansowe za 2023r.

Zasada ciggtosci stosowanych zasad.
W 2024r. Grupa nie zmienita zasad rachunkowosci w stosunku do tych zastosowanych w sprawozdaniu finansowym
za rok sprawozdawczy 2023.

> Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci wynikajgce z MSSF/MSR stosuje sie w sposob ciggty. W
kolejnych okresach sprawozdawczych operacje gospodarcze sg grupowane jednakowo, stosuje sie jednakowe
zasady wyceny aktywéw i pasywdw, w tym dokonywania odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych, ustalania
wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajgce
byty poréwnywalne.
Zmiany zasad, ktére wystepuja sa skutkiem implementacji nowych regulacji wynikajacych z MSSF/ MSR. W celu
lepszego odzwierciedlenia zaistniatych zdarzen dokonano zmiany w prezentacji informacji finansowych.
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Zasada kontynuacji dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym tj. 30.06.2024r. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci w
okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. W ocenie Zarzgdu konflikt zbrojny w Ukrainie, a w szczegdlnosci skutki
makroekonomiczne wynikajgce z niego takie jak wzrost cen, sytuacja na rynkach finansowych bedg w sposob
posredni wptywaty na sytuacje finansowg Grupy. Aktualnie nie istnieje bezposrednie zagrozenie dla kontynuacji
dziatalnosci Grupy, bowiem jednostki Grupy nie prowadzg intereséw ani nie majg kontrahentéw powigzanych ze
stronami konfliktu wojennego.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zastosowano pozostate kluczowe zasady rachunkowosci, ktérych
zastosowanie zapewnia jego rzetelno$¢, przejrzystos¢ oraz porownywalnos¢. Oto gtéwne zasady:

Zasada memoriatowa: Przychody i koszty sg rozpoznawane w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od tego, kiedy
nastagpi zaptata.

Zasada ostroznosci: Wycena aktywdw i pasywdw dokonywana jest z uwzglednieniem ryzyka oraz potencjalnych
strat, nawet jesli s3 one jeszcze niepewne. Koszty i straty sg ujmowane tak szybko, jak to jest mozliwe, natomiast
przychody i zyski dopiero wtedy, gdy ich realizacja jest pewna.

Zasada wspotmiernosci przychoddw i kosztéw: Koszty sg rozpoznawane w tym samym okresie, co zwigzane z nimi
przychody.

Zasada istotnosci: Sprawozdanie finansowe powinno ujmowaé wszystkie istotne informacje, ktdére mogg miec
wplyw na decyzje uzytkownikow sprawozdania. Informacje, ktére sg nieistotne, mogg by¢ pomijane lub
grupowane, aby sprawozdanie byto przejrzyste i nie zawierajgce zbednych informacji.

Zasada wiarygodnej wyceny: Wszystkie pozycje w sprawozdaniu finansowym sg wyceniane zgodnie z wiarygodnymi
i rzetelnymi danymi, ktdre sg dostepne na dzien bilansowy. Wycena opiera sie na rzeczywistych transakcjach lub
rynkowych wartosciach.

Zasada ujawnienia: Sprawozdania finansowe ujawnia wszystkie informacje, ktére sg niezbedne do zrozumienia
sytuacji finansowej jednostki przez uzytkownikdw sprawozdania, w tym istotne zdarzenia po dniu bilansowym,
zobowigzania warunkowe czy zmiane polityki rachunkowosci.

6.3.1 Zasady sporzadzenia i prezentacji skroconego sprawozdania finansowego.

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe sktada sie z nastepujgcych elementéw, w tym:
© sprawozdania z zyskéw lub strat i innych dochoddw catkowitych,
© sprawozdania z sytuacji finansowej,
© sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym,
© sprawozdania z przeptywow pienieznych,
© informacji dodatkowych o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz innych informacji objasniajgcych.

Spétka sporzadza sprawozdania finansowe w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow i
zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, w wartosci godziwej lub metodg praw
wiasnosci.

Aktywa i zobowigzania nie s kompensowane, z wyjatkiem aktywoéw i zobowigzan Zaktadowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych. W bilansie dokonano podziatu aktywdw i zobowigzan na krétko — i dtugoterminowe z uwagi
na kryterium ptynnosci oraz termin realizacji nie pozniej niz 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Spotka przyjeta zasade prezentowania wynikdéw dziatalnosci kontynuowanej oddzielnie od zaniechanej. W roku
sprawozdawczym i do dnia opublikowania sprawozdania finansowego kontynuowata dziatalno$¢ w zakresie i rodzaju
niezmienionym w stosunku do okreséw poréwnawczych.

© Sprawozdanie z zyskdw lub strat i innych dochoddw catkowitych.
Celem sprawozdania jest prezentacja wyniku finansowego z dziatalnosci operacyjnej za okres sprawozdawczy oraz
wyniku kapitatowego.
Spétka stosuje od 2021r. model pomiaru wyniku finansowego wg wariantu kalkulacyinego. W modelu tym
przychody z dziatalnosci podstawowej sg identyfikowane wg Zzrédta ich powstania oraz wyodrebniane koszty,
przyporzadkowane tym przychodom.
Stosowany jest funkcjonalny ukifad kosztow. Koszty operacyjne zarzadzania Spdtka sg prezentowane w
sprawozdaniu jako koszty ogdlne i administracyjne.
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Celem wyboru tego modelu jest dostarczenie uzytkownikom sprawozdan finansowych bardziej szczegdtowych i
przydatnych informacji o alokacji wypracowywanych zyskéw, ustalenie trenddw zmian kosztéw w okresach
historycznych oraz ich przyczyn.

Dochody catkowite ogofem to zmiana w kapitale wtasnym, ktéra nastgpita w ciggu okresu na skutek transakcji oraz
innych zdarzen, inna niz zmiany wynikajace z transakcji dokonywanych z akcjonariuszami.

Sprawozdanie z dochoddw catkowitych jest prezentowane tacznie ze sprawozdaniem z zyskéw lub strat.

© Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j.
Bilans zawiera zestawienie sktadnikow majatkowych Spdtki i zrédet ich finansowania, dostarcza informacji o
zasobach Spotki oraz o sposobie ich pozyskania (kapitat wtasny, pozyczony).
Z uwagi na horyzont czasowy skfadniki aktywdw i zobowigzan sg wyrdzniane jako krotkoterminowe, gdy zostang
uregulowane nie pdzniej niz dwanascie miesiecy po dniu bilansowym i dtugoterminowe po uptywie tego czasu.
Z uwagi na kryterium ptynnosci wyrdzniane sg aktywa trwale i obrotowe.
Wynik za okres sprawozdawczy zwieksza zyski zatrzymane, ktdre wynikajg z podziatu zysku netto wypracowanego
w latach ubiegtych, po wyptaceniu akcjonariuszom ich czesci, oraz ktdry jest zatrzymany w celu podjecia inwestycji
w rozwdj Spoiki.

© Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym.
Przedstawia zmiany w kapitale wtasnym wynikajace z uzyskanego w okresie sprawozdawczym wyniku finansowego
oraz wyniku na dochodach catkowitych, zmiany w kapitale akcyjnym, zapasowym, wypftate dywidendy i inne
wyptaty z tytutu podziatu wyniku finansowego.

© Sprawozdanie z przeptywow pienieznych.
Rachunek przeptywdw pienieznych przedstawia informacje na temat przeptywow pienieznych zaistniatych w ciggu
okresu, w podziale na dziatalno$¢ operacyjng, inwestycyjng i finansowa.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, sa kalkulowane przy zastosowaniu metody posredniej. Wartoscia
wyjsciowa jest zysk przed opodatkowaniem badz strata, ktdra korygowana jest o zmiane stanu zapasdw, naleznosci
i zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng, zmiane wartosci bilansowej wierzytelnosci nabytych oraz
zmiany pozycji bezgotéwkowych takich jak amortyzacja, zmiana stanu rezerw, niepodzielone zyski jednostek
stowarzyszonych, niezrealizowane zyski lub straty z tytutu réznic kursowych, odsetki naliczone oraz zysk lub strate z
dziatalnosci inwestycyjnej.

W zmianie wartosci bilansowej wierzytelnosci nabytych w okresie ujmuje sie sume wpfat uzyskanych w wyniku
dochodzenia roszczen oraz poniesione wydatki na nabycie wierzytelnosci oraz korekty bezgotowkowe.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej sa ustalane metodg bezposrednig poprzez ujecie wptywow i
wydatkéw zwigzanych z nabyciem lub sprzedazag aktywdw trwatych, inwestycji kapitatowych oraz innych inwestycji
dtugoterminowych.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej uwzgledniajg wptywy i wydatki (metoda bezposrednia) zwigzane z
finansowaniem dziatalnosci przedsiebiorstwa: zaciggniecie kredytdw lub pozyczek oraz ich spfate, emisje obligacji
badz ich sptate, emisje akgcji, wyptate dywidend, zaptate kosztéw odsetkowych dtugu, ptatnosci z tytutu leasingu.

Suma przeptywdw pienieznych z kazdej dziatalnosci daje przeptywy pieniezne netto, ktdre okresSlajg zmiane
srodkdw pienieznych w okresie.

6.3.2 Dane poréwnawcze.

W $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej na dzien 30.06.2024r.
zastosowano poréwnawcze dane Grupy Kapitatowej za okres 01.01.2023-30.06.2023 oraz dane poréwnawcze za
rok sprawozdawczy 01.01.2023-31.12.2023.

6.3.3 Zmiany standardéw MSSF / MSR i interpretacji zastosowane od 01 stycznia 2024r.

Grupa przyjela nastepujace nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej, majace zastosowanie do prowadzonej przez
nig dziatalnosci i obowigzujgce w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2024r.
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Data
Standard Tytut wejscia Opis zmiany
zmian

Zmiany do MSR 1 w zakresie klasyfikacji zobowigzan jako
krétkoterminowych lub dtugoterminowych.

VINDEXUS

Zmiany do MSR 1 w zakresie klasyfikacji zobowigzan jako
krétkoterminowych lub dtugoterminowych.
Jednostka klasyfikuje zobowigzanie jako krétkoterminowe, kiedy:
a) oczekuje, ze zostanie ono uregulowane w toku normalnego cyklu
operacyjnego jednostki;
b) jest w posiadaniu zobowigzania przede wszystkim z przeznaczeniem do
Prezentacja obrotu;
MSR 1 sprawozda 01.01.2024 ¢ z0bowigzanie jest wymagalne w ciggu dwunastu miesiecy od korca
finansowych okresu sprawozdawczego; lub
d) nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia terminu
wymagalnosci zobowigzania o co najmniej dwanascie miesiecy od
zakonczenia okresu sprawozdawczego. Warunki zobowigzania, ktdre
mogtyby, wedtug swobodnego wyboru drugiej strony, doprowadzi¢ do
uregulowania zobowigzania poprzez emisje instrumentdw kapitatowych,
nie wplywaja na jego klasyfikacje.
Wszystkie inne zobowigzania jednostka klasyfikuje jako zobowigzania
dtugoterminowe.
Zmiany do MSSF 16 — wprowadzenie uszczegétowienia dotyczacego
zobowigzan leasingowych w transakcjach sprzedazy i leasingu zwrotnego
(sale and leaseback).
Gioéwna zmiana dotyczy sposobu wyceny zobowigzan leasingowych w tych
MSSF 16 Leasing 01.01.2024 ' transakcjach. Wyjasniono, ze w przypadku sprzedazy i leasingu zwrotnego,
leasingobiorcy bedg musieli ujg¢ zobowigzanie leasingowe na podstawie
wartosci rynkowej nieruchomosci, co moze wplyna¢ na sposdb prezentacji
i rozpoznawania tych transakcji w sprawozdaniach finansowych.

MSR 7 i MSR7 - Rachunek 01.01.2024 Zmiany do MSR 7 i MSSF 7 wprowadzaja obowigzek dodatkowych

MSSF 7 przeptywéw ujawnien w zakresie uméw finansowania zobowigzan wobec dostawcow.
pienieznych Transakcje finansowania dostawcow to gtdwnie tzw. faktoring odwrécony,
MSSF 7 - Instrumenty zgodnie z ktdrym jednostka otrzymujgca fakture (inicjator) od dostawcy,
finansowe — ujawnienie przedstawia jg do zapfaty instytucji finansujacej, a sama ptaci jg pozniej do
informacji tej instytucji.

Transakcjami finansowania dostawcow nie sg instrumenty kredytowe
przyznane bezposrednio inicjatorowi, ktdry bezposrednio ptacit dostawcom.
Ujawnienia zgodnie z MSSF 7 o informacje, w jaki sposob tego typu
transakcje wptywaja na zobowigzania i przeptywy pieniezne jednostki oraz
informacje, ktére pozwolg zrozumiec, jak tego typu transakcje wptywaijg

na ryzyko ptynnosci jednostki.

W zakresie MSR 7 jednostka powinna ujawni¢: warunki transakcji
finansowania dostawcdw, uzgodnienie na poczatek i koniec okresu:
warto$¢  ksiegowg zobowigzan finansowych objetych tego typu
transakcjami wraz ze wskazaniem, w ktorej pozycji bilansu sg one ujete,
warto$¢ ksiegowg zobowigzan ,dla ktdrych juz nastgpita wyptata do
dostawcow, zakres wydtuzen dat ptatnosci dla inicjatora transakcji
objetych finansowaniem dostawcéw w pordwnaniu z zobowigzaniami
handlowymi nie objetych takim finansowaniem, typ i efekt
niegotowkowych zmian w  wartosciach  ksiegowych  zobowigzan
finansowych, ktdre sa czescig tego typu umow.

Zmiany w MSR 21, ktére dotycza przypadkéw braku wymienialnosci walut.
Nowe przepisy uscislajg zasady postepowania w sytuacjach, gdy waluta
obca staje sie niewymienialna z powodu ograniczen prawnych lub

Zmiany do MSR 21 gospodarczych, wptywajgc na sprawozdawczos¢ finansowa. Celem tych
MSR 21 »Skutki zmian kursow 01.01.2025 ' zmian jest zapewnienie jednolitych wytycznych dotyczacych ujecia skutkow
wymiany walut obcych” takich sytuacji w sprawozdaniach finansowych. Ufatwi to ocene ryzyka

walutowego oraz zarzadzanie nim w przedsiebiorstwach dziatajacych na
rynkach z ograniczeniami wymienialnosci.
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Zastosowano zmiany zasad klasyfikacji zobowigzan dtugoterminowych oraz krétkoterminowych. Nie miaty istotnego
znaczenia na tres$c¢ skonsolidowanego sprawozdania Grupy i jednostkowego sprawozdania Spotki.

W okresie po 1 stycznia 2024r. nie wystapity w jednostkach Grupy umowy finansowania zobowigzan wobec
dostawcow.

Jednostki Grupy nie sg narazone na ryzyko braku wymienialnosci waluty, bowiem $rodki pieniezne denominowane
sa w PLN.

Ocenia sie, ze zastosowanie zmian w MSSF/MSR obowigzujgcych od 01.01.2024r. miato nieznaczny wpltyw na
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe.

6.3.4 Zmiana zasad rachunkowosci.
6.3.1 Zmiana zasad rachunkowosci w zakresie kwalifikacji funduszy objetych kategorig zyski zatrzymane.
6.15. Zyski zatrzymane przed zmiana.
Zyski zatrzymane zwiekszajg warto$¢ kapitatu wiasnego Grupy i jest to cze$¢ zyskdw netto, ktdra nie zostata

wyptacona akcjonariuszom w formie dywidend, lecz zostata zatrzymana w firmie w celu reinwestycji w dziatalno$¢
przedsiebiorstwa, z przeznaczeniem na rozwdj, inwestycje, sptate zadtuzenia lub inne cele zwigzane z rozwojem

firmy. W kategorii - Zyski zatrzymane - wyrdzniamy nastepujace fundusze:
e kapitat zapasowy z podziatu zysku netto za lata ubiegte,
e fundusz rezerwowy na wyptate dywidendy,

e niepodzielony wynik oraz
e wynik okresu biezgcego.

Przed zmiana.

Zyski zatrzymane (w tys. zt)

Kapitat
zapasowy z
podziatu
zysku za lata
ubiegte

Fundusz
rezerwowy
przeznaczony
na wyptate
dywidend

Niepodzielon
y wynik

Wynik okresu
biezacego

Stan na 01.01.2024 199 629 4027 57 031 0 260 687
Zwiekszenia w okresie 21 476 0 0 9 027 30 503
- wynik okresu biezacego 9 027 9 027
- podziat zysku z 2023 rok — kapitat zapasowy 21 476 21 476
Zmniejszenia w okresie (7 634) 0 (26 470) 0 (34 104)
- podziat zysku za 2023 rok - wyptata dywidendy (4 494) (4 494)
- podziat zysku za 2023 rok - inne wyptaty (500) (500)
- podziat zysku za 2023 rok — kapitat zapasowy (21 476) (21 476)
ak\é\;?ll\ja;zsy:;iﬁle funduszu rezerwowego na zakup (7 634) (7 634)
Stan na 30.06.2024 213471 4027 30561 9027 257 086

Zyski zatrzymane (w tys. zt)

Kapitat
zapasowy z
podziatu
zysku za lata
ubiegte

przeznaczony

Fundusz
rezerwowy | Niepodzielony
wynik

finansowy

Wynik okresu

na wyplate biezacego
dywidendy

Stan 01.01.2023 189 277 4 027 52 344 0 245 648
Zwiekszenia w okresie 10 352 0 0 18 633 28 985
- wynik okresu biezacego 18 633 18 633
- podziat zysku za 2022 rok 10 352 10 352
Zmniejszenia w okresie 0 0 (13 946) 0 (13 946)
d—ypwt?g‘zal:é ;ysku za 2022 rok — wyptacona (3 159) (3 159)
- podziat zysku za 2022 rok — inne wypfaty (435) (435)
- podziat zysku za 2022 rok — kapitat zapasowy (10 352) (10 352)
Stan na 31.12.2023 199 629 4027 38 398 18 633 260 687
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6.15. Zyski zatrzymane po zmianie.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. 11.09.2023r. wyrazito zgode
na skup akcji wiasnych Spétki dominujacej poprzez wyrazenie:

a. upowaznienia dla Zarzadu Spdtki oraz podmiotdw zaleznych od Spotki do nabycia jej akcj oraz

b. ustalenie maksymalnej cene nabycia jednej akcji na 12,00 zt oraz

c. okreslenie tacznej kwoty przeznaczonej na nabycie akcji whasnych Spétki nie mniej niz 150 tys. zt
niz 18.000 tys. zt, a takze

d. okreslenie liczby akcji, ktdra bedzie podlegata skupowi nie wiecej niz 1,5 min sztuk akcji Spotki.
Upowaznienie do nabywania akcji Spotki obowigzuje w okresie pieciu lat od dnia podjecia biezacej uchwaty ,W
sprawie upowaznienia do przeprowadzenia skupu akcji wtasnych Spoétki” , tj. do dnia 11 wrzesnia 2028r.

Kolejnym zagadnieniem w zakresie nabycia akcji wiasnych, ktére zostato uregulowane przez NWZ Spotki
jest sposdb finansowania przedsiewziecia badz ze Srodkéw wiasnych Spotki, badZz z utworzonego kapitatu
rezerwowego z kwoty, ktdra zgodnie z art. 348 par. 1 Kodeksu spdtek handlowych jest przeznaczona do podziatu
miedzy akcjonariuszy.

NWZA postanowito,ze na utworzenie kapitatu rezerwowego, o ktdrym mowa wyzej zostanie przeznaczona
kwota 18.000 tys.zt z zyskdw osiggnietych przez Spotke w poprzednich latach obrotowych, znajdujaca sie na
kapitale zapasowym, w zwigzku, z czym kapitat zapasowy Spditki ulegnie zmniejszeniu o te kwote.

W zwigzku z postanowieniem NWZA dokonano zmiany zasad rachunkowsci poprzez rozszerzenie
katalogu funduszy tworzacych kapitat wiasny — Zyski zatrzymane — o kapitat rezerwowy w kwocie 18 min z
przeznaczony na skup akcji wiasnych. Kapitat zapasowy z podziatu zysku netto za lata ubiegte zostat
zmniejszony o0 18 min zi.

W kapitate rezerwowym przeznaczonym na skup akcji wiasnych po stronie zwiekszen wystepuje kwota 18
min, ktdéra zasilita ten fundusz. Po stronie zmniejszen kwota wydatkowana przez jednostke dominujacg na skup
akcji wtasnych w wyskosci 7 634 tys. zt, w tym w roku biezacym 3 261 tys. zt oraz 4 373 tys.zt. Na koniec
pierwszego potrocza kapitat rezerwowy na skup akcji wkasnych zmniejszyt sie do 10 366 tys. zt. Zmniejszenia
tego funduszu rezerwowego zostang odniesione w poczet kapiatdw pozostatych jako wykorzystany kapitat
rezerwowy na skup akcji. Nabycie akcji jednostki dominujacej przez jednostki zalezne (Fingo Capital S.A.) nie jest

i nie wiecej

finansowane z opisanego wyzej funduszu rezerwowego.

Po zmianie.

Zyski zatrzymane (w tys. zt)

Kapitat
zapasowy z
podziatu
zysku za
lata ubiegte

Kapitat
rezerwowy
na skup
akgji
wiasnych

Fundusz
rezerwowy

na wyptate
dywidendy

Niepodzielo
ny wynik

Wynik
okresu
biezacego

Stan na 01.01.2024 199 629 0 4 027 57 031 0 260 687

Zwiekszenia w okresie 21476 18 000 0 0 9 027 48 503

- utworzenie kapitatu rezerwowego na 18 000 18 000

zakup akcji wiasnych

- wynik okresu biezacego 9 027 9 027

- podziat zysku z 2023 rok — kapitat 21 476 0 21 476

zapasowy

Zmniejszenia w okresie (18 000) (7 634) 0 (26 470) 0 (52104)

- utworzenie kapitatu rezerwowego na (18 000) (18 000)

zakup akcji whasnych

- podziat zysku za 2023 rok - wypfata

dywidendy (4 494) (4 494)

- podziat zysku za 2023 rok - inne

wypaty (500) (500)

- podziat zysku za 2023 rok — kapitat (21 476) (21 476)

zapasowy

- wykorzystanie funduszu rezerwowego (7 634) (7 634)

na zakup akgji wiasnych

Stan na 30.06.2024 203 105 10 366 4 027 30 561 9 027 257 086
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Kapitat
Fundusz . .
Zapasowy z Niepodzielony .
. . rezerwowy . Wynik okresu
Zyski zatrzymane (w tys. zt) podziatu wynik .
na wyptate . biezacego
zysku za lata dywidend finansowy
ubiegte YW Y
Stan 01.01.2023 189 277 4 027 52 344 0 245 648
Zwiekszenia w okresie 10 352 0 0 18 633 28 985
- wynik okresu biezacego 18 633 18 633
- podziat zysku za 2022 rok 10 352 10 352
Zmniejszenia w okresie 0 0 (13 946) 0 (13 946)
- podziat zysku za 2022 rok — wyptacona
dywidendy (3 159) (3 159)
- podziat zysku za 2022 rok — inne wyptaty (435) (435)
- podziat zysku za 2022 rok — kapitat zapasowy (10 352) (10 352)
Stan na 31.12.2023 199 629 4 027 38 398 18 633 260 687

6.3.2 Zmiana zasad rachunkowosci w zakresie kwalifikacji funduszy objetych kategorig kapitaty pozostate.

Katalog funduszy tworzacych kapitaty pozostate zostat uzupetniony o dodatkowa pozycje - kapitat wykorzystany na
skup akcji z funduszu rezerwowego utworzonego z zyskow zatrzymanych.

W ocenie Spotki taki sposdb rozliczenia kapitatu przeznaczonego na sfinansowanie nabycia akcji wiasnych i jego
wykorzystania zapewnia przejrzystos¢ oraz porownywalnos¢ informacji finansowych, a takze kontrole transakgji
wykupu akcji wiasnych.

6.14. Kapitaty pozostate przed zmiana.

Kapitaly pozostate (w tys. zt) Kapitat rezerwowy Pozostate kapitaty

Stan na 01.01.2024 0 1116 1116
Zwiekszenia w okresie 0 28 28
Wycena programu motywacyjnego w wartosci godziwej 0 28 28
Zmniejszenia w okresie 0 0 0
Stan na 30.06.2024 0 1144 1144

Kapitaty pozostate (w tys. zt) Kapitat rezerwowy Pozostate kapitaty

Stan na 01.01.2023 0

Zwiekszenia w okresie 0 364 364
Wycena programu motywacyjnego w wartosci godziwej 0 364 364
Zmniejszenia w okresie 0 0 0
Stan na 31.12.2023 0 1116 1116

6.14.Kapitaty pozostate po zmianie.

Sktadniki kapitatow pozostatych (w tys. zt) 30.06.2024 31.12.2023

Pozostate kapitaty - skutki wyceny programu motywacyjnego w wartosci godziwej 1144 1116
Kapitat rezerwowy 0 0
Wykorzystanie funduszu rezerwowego/ zyskdw zatrzymanych na nabycie akcje wiasnych 7 634 0
Lacznie 8778 1116
Kapitat
Kapitaly pozostate (w tys. zt) ‘;}gﬁ(ﬁ;ﬁig’; ressrpvivt:\tvy Pl?;;i;?;e Razem
wihasnych
Stan na 01.01.2024 1116
Zwiekszenia w okresie 7 634 0 28 7 662
Wykorzystanie funduszu rezerwowego/ zyskow 7 634 0 0 7 634
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zatrzymanych na nabycie akcje wiasnych

Wycena programu motywacyjnego w wartosci godziwej 0 0 28
Zmniejszenia w okresie 0 0 0
Stan na 30.06.2024 7 634 0 1144

[
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28

8778

Kapitat wykorzystany na Kapitat Pozostate
Sz FOEE B (5. 2) skup akgji wiasnych rezerwowy kaplta’fy REECE

Stan na 01.01.2023

Zwiekszenia w okresie

Wycena programu motywacyjnego w wartosci godziwej
Zmniejszenia w okresie

Stan na 31.12.2023

© oo o ©
© oo o

364 364
364 364
0 0

1116 1116

6.3.3 Wptyw zmiany zasad rachunkowosci na kapitaty wiasne.

W wyniku zmiany zasad rachunkowosci opisanej wyzej, suma kapitatdbw witasnych ogdtem nie
Zmienita sie natomiast warto$¢ pozycji: pozostate kapitaty i zyski zatrzymane — kwota 7 634 tys.

ulegta zmianie.
zt wynikajaca z

ujecia wydatkdw poniesionych na zakup akcji whasnych z funduszu rezerwowego na zakup akcji wtasnych.

Kapitaty wiasne przed zmiana.

Wycena
Podziat wyniku Wynik Nabycie / zbycie programu

30.06.2024 | finansowego za okresu akcji whasnych | motywacyjnego | 31.12.2023
2023 rok biezacego per saldo w wartosci
godziwej

A. Kapitatl wiasny (1+2) 264 275 (4 994) 9016 (6 555)

1. Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Kapitat zakladowy 1170
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej

263 581 (4 994) 9027 (6 555)

ceny nominalnej 7302

Akcje wiasne (10 755) (6 555)
Pozostate kapitaty 1144

Zyski zatrzymane 264 720 (4 994) 9 027

2. Kapitat ~ wiasny  akcjonariuszy 694 (11)

niekontrolujacych

Kapitaty wiasne po zmianie.

28 266 780
28 266 075
1170
7 302

(4 200)
28 1116
260 687

705

Wykorzystani Wycena
e funduszu Podziat Nabycie / programu
30.06.20 | rezerwowego wyniku Wynik okresu | zbycie akgji | motywacyjne

24 na nabycie | finansowego biezagcego | wiasnych per gow

31.12.2023

za 2023 rok saldo wartosci
godziwej

A. Kapitatl wiasny (1+2) 264 275 0 (4 994) 9016 (6 555)

1. Kapitat wiasny akcjonariuszy
jednostki dominujacej

Kapitat zakladowy 1170
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akgji

263 581 (4 994) 9027 (6 555)

powyzej ceny nominalnej 7302

Akcje whasne (10 755) (6 555)
Pozostate kapitaty 8778 7 634

Zyski zatrzymane 257 086 (7 634) (4 994) 9 027

2. Kapitat wiasny akcjonariuszy 694 (11)

niekontrolujacych
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6.4 Konsolidacja i wartosc firmy.

6.4.1 Zasady konsolidacji.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Spétka dominujaca ma zdolno$¢ kierowania ich
politykg finansowg i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci w ogdlnej liczbie gtosdw w organach
stanowigcych. Jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad jednostka zalezng w szczegdlnosci, gdy z tytutu
swojego zaangazowania w jednostke zalezng posiada prawa do jej wynikéw finansowych, ma mozliwos¢
wywierania wptywu na ich wysokos¢ oraz podlega ekspozycji na zmiennos¢ tych wynikdw.

Jednostki zalezne sg objete konsolidacjg od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Po dniu ustania kontroli
obowigzek konsolidacji nie wystepuje. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda przejecia.
Przekazang zaptate w ramach pofaczenia jednostek wycenia sie w wartosci godziwej, obliczanej jako ustalong na
dzien przejecia sume wartosci godziwych aktywow przeniesionych przez jednostke przejmujaca, zobowigzan
zaciggnietych przez jednostke przejmujgcg wobec poprzednich wtascicieli jednostki przejmowanej oraz udziatéw
kapitatowych wyemitowanych przez jednostke przejmujaca.

Koszty powigzane z przejeciem s3 to koszty, ktére jednostka przejmujgca ponosi, aby doprowadzi¢ do potaczenia
jednostek, np. optaty z tytutu ustug doradczych, prawnych, rachunkowosci, wyceny oraz optaty za inne ustugi
profesjonalne lub doradcze, koszty ogdlnej administracji oraz koszty rejestracji i emisji dtuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych. Jednostka przejmujgca rozlicza zwigzane z przejeciem koszty jako koszt okresu, w ktorym
koszty te sg ponoszone w zamian za otrzymane ustugi.

Jednostka przejmujgca ujmuje wartos¢ firmy na dzien przejecia i wycenia w kwocie nadwyzki wartosci a) nad
wartoscig b):
a) sumy:
©  przekazanej zaptaty wycenianej generalnie wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia,
©  wartosci udziatdw przypisanych do udziatowcow niesprawujgcych kontroli,
© w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami, w wartosci godziwej na dzien przejecia
udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujacej,
b) kwoty netto zidentyfikowanych nabytych aktywdw oraz przejetych zobowigzan.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadza sie stosujgc jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do
podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastepujgcych w zblizonych okolicznosciach.

Wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w jednostce zaleznej oraz cze$¢ kapitatu wtasnego jednostki
zaleznej, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujgcej zostaje wytaczona.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy jednostkami Grupy sg
eliminowane poczawszy od dnia przejecia kontroli. Niezrealizowane straty réwniez podlegaja eliminacji, chyba, ze
transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.

Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki tworzace Grupe zostajg zmienione tam, gdzie byto to konieczne,
dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi w Grupie.

6.4.2 Jednostki zalezne.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 30.06.2024r. zostaty objete nastepujgce jednostki:
Gietda Praw Majagtkowych Vindexus S.A. — jednostka dominujaca,

GPM Vindexus NFIZ Wierzytelnosci — jednostka zalezna,

Future NFIZ Wierzytelnosci — jednostka zalezna,

Alfa NFIZ Wierzytelnosci — jednostka zalezna,

Fingo Capital S.A. — jednostka zalezna,

Fiz-Bud Sp. z 0.0. — jednostka zalezna.

ICHCNONCNCONO)

Szczegotowe informacje na temat funduszy GPM Vindexus NFIZ Wierzytelnosci, Future NFIZ Wierzytelnosci, Alfa
NFIZ Wierzytelnoéci oraz Fingo Capital S.A. i Fiz-Bud Sp. z 0.0. zawarto w rozdziale I pkt. 2.2 raportu
skonsolidowanego - Informacje o jednostkach zaleznych.

> Objecie kontroli w GPM Vindexus NFIZ Wierzytelnosci.
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Gietda Praw Majagtkowych ,Vindexus” S.A. objeta kontrole 07.04.2011r. nad jednostkg zalezng ,GPM Vindexus
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”, w ktorej posiada 100% kapitatu
wpfaconego.

Objecie kontroli nastgpito z uwagi na zmiany w statucie funduszu 07.04.2011r., ktdry rozszerzyt uprawnienia
korporacyjne Zgromadzenia Inwestorow w zakresie akceptacji i kontroli polityki inwestycyjnej Funduszu, a w
szczegolnosci realizacji celdéw inwestycyjnych Funduszu. W zwigzku z faktem, iz Spotka dominujaca posiadata na
dzien zmian w statucie Funduszu 100% certyfikatéw inwestycyjnych uznaje sie, ze poprzez rozszerzenie uprawnien
nabyfa kontrole nad Funduszem.

Na dzien objecia kontroli Spotka dominujgca posiadata 68 certyfikatow inwestycyjnych w GPM Vindexus NFIZW,
ktdre stanowity 100% kapitatu Funduszu. Certyfikaty te zostaty objete przez Spdtke dominujgcg w sposob
nastepujacy:

seria A 5 sztuk — przydzielono 06.07.2007 r., za cene nabycia 1 000 tys. zt,

seria C 10 sztuk- przydzielono 22.08.2008 r., za cene nabycia 1 525 tys. zi,

seria D 8 sztuk - przydzielono 16.09.2008 r., za cene nabycia 1 216 tys. z,

seria E 7 sztuk - przydzielono 17.01.2011 r., za cene nabycia 4 625 tys. z,

seria F 38 sztuk - przydzielono 16.02.2011 r., za cene nabycia 25 297 tys. zi.

QOO OO

taczna wartos¢ objetych certyfikatow inwestycyjnych wynosi 33 663 tys. zt.

> Objecie kontroli w Future NFIZ Wierzytelnosci.
Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. objeta kontrole 11.09.2012r. nad jednostkg zalezng ,Future
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”, w ktorej posiadata 95,65% kapitatu
wpfaconego.
Przejecie nastgpito poprzez nabycie 35 certyfikatow inwestycyjnych przez Spotke dominujaca.
Na dzien objecia kontroli Spotka dominujgca posiadata z 37 certyfikatow inwestycyjnych funduszu Future NFIZW 35
certyfikaty, ktore stanowity 94,5946% kapitatu Funduszu. Certyfikaty te zostaty objete przez Spdtke dominujgca w
Sposob nastepujgcy:

© seria A 1 sztuka — nabyto 03.04.2012r., za cene nabycia 200 tys. zi,

© seria B 34 sztuki — nabyto 11.09.2012r., za cene nabycia 6 009 tys. zt.

> Obijecie kontroli w Alfa NFIZ Wierzytelnosci.

14 lipca 2016r. w wyniku objecia kontroli nad jednostkg zalezng Adimo Egze S.A. Spdtka dominujgca przejeta
kontrole nad Alfa Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym. Kontrola zostata
utracona 16 stycznia 2017r.

1 czerwca 2017r, na skutek rozwigzania umowy sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych Alfa NSFIZ zawartej przez
jednostke przejeta Adimo Egze S.A. — Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. stala sie jedynym uczestnikiem
funduszu Alfa NFIZW i przejeta 30 certyfikatow inwestycyjnych serii A. Spdtka dominujgca posiada 100%
certyfikatow inwestycyjnych Alfa NFIZW, a tym samym petng kontrole nad funduszem.

» Objecie kontroli w Fingo Capital S.A.
Fingo Capital S.A. w okresie od 16 grudnia 2016r. do 10 czerwca 2020r. byta jednostkg stowarzyszong spotki
Vindexus, ktéra posiadata 31,87% akcji ogotem spéiki Fingo Capital.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Fingo Capital S.A. uchwalito 10 czerwca 2020r. podwyzszenie kapitatu
zaktadowego poprzez emisje akcji serii E. Wielko$¢ emisji 630 500 akcji, warto$¢ nominalna jednej akcji 1 z4, ilos¢
akgcji po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego wyniosta 1 380 500.
Emisja nowych akcji odbyta sie w drodze subskrypcji zamknietej, polegajacej na ztozeniu oferty nabycia akcji
wylgcznie akcjonariuszom dotychczasowym, ktdérym przystuguje prawo poboru.
16 czerwca 2020r. GPM Vindexus S.A. przyjeta oferte nabycia 495 tys. akcji, facznie posiadata na ten dzien 734 tys.
akcji, co dato udziat 53,17% w glosach i kapitale zaktadowym Fingo oraz objecie kontroli. Poprzez nabycie 25
czerwca 2020r. kolejnej transzy akcji w ilosci 400 tys. szt. stan posiadania zwiekszyt sie do 1 134 tys. akgji, co dato
udziat 82,14% gtosow i kapitatu zakltadowego.

v Objecie kontroli w Fiz-Bud Sp. z 0.0.

31 sierpnia 2020r. Spotka dominujgca nabyta tacznie 4150 udziatdw Fiz-Bud Sp. z 0.0. za kwote 2 075. Udziat GPM
Vindexus S.A. w gtosach i kapitale Fiz-Bud Sp. z 0.0. zwiekszyt do 88,55%. I tym samym objeta kontrole nad
podmiotem.
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6.4.3 Wartosc¢ firmy.

> Ustalenie wartosci firmy.

Zaptaty dokonane z tytutu przejecia F|z-BéJccl)Sp. z Fmg% iamtal Alfa NSFIZ Future NSFIZ GPMN\QFIdZeXUS

Data przejecia 31.08.2020 16.06.2020 14.07.2016 11.09.2012 07.04.2011
Procent przejetych udziatow 100% 100% 100%
Kapitatow di > brawem aloséw 89,62% 91,79% certyfikatow certyfikatow certyfikatow
P Y P 9 inwestycyjnych inwestycyjnych inwestycyjnych
Warto$¢ godziwa zaptaty 4413 1470 252 6 209 33 663
Liczba objetych instrumentéw 8812 1134 30 35 68
Wartosc godziwa aktywow netto na 4251 632 106 6 183 50 665
moment objecia kontroli
Zysk / strata powstaty na skutek
przeszacowania wartosci godziwej 0 17 002
udziatu
Aktualizacja w okresach wczesniejszych (535) (146) (26) 0
Warto$¢ firmy na dzien objecia kontroli 162 303 0 0 0
Aktualizacja wartosci firmy 0 (303) 0 0 0
Warto$¢ firmy 162 0 0 0 0
Analiz_a lnabyt_ych aktywow i lzo_bowia_zan_ Fiz-Bud Sp. z Fingo Capital Alfa NSFIZ Future NSFIZ GPM Vindexus
na dzien przejecia wg wartosci godziwej 0.0. S.A. NSFIZ
Nabyte aktywa trwate 110 702%**
Nabyte aktywa obrotowe 8 945* 292%** 123 6 568 58 686
Przejete zobowigzania dtugoterminowe 739** 5172
Przejete zobowigzania krétkoterminowe 3 515** 225 17 32 2 849
Aktywa netto 4 801 769 106 6 536 50 665

*Nabyte aktywa obrotowe, w tym: zapasy wynikajace z dziatalnosci deweloperskiej 8 153 tys. zt, Srodki pieniezne 744 tys. zt.
**Przejete zobowigzania, w tym: kredyty i pozyczki 2 659 tys. zt., otrzymane zaliczki na dostawy 1240 tys. zt
***WartoSci niematerialne i prawne 702 tys. zt., $rodki pieniezne 236 tys. zt.

Ustalenie wartosci firmy e Bl;dOSp z Flngo Capltal Alfa NSFIZ Future NSFIZ GPMN\QEIdZEXUS

Koszt potaczenia 4413 6183 50 665
Wartosc godziwa przyjetych aktywow netto 4801 769 106 6 536 50 665
mozliwych do zidentyfikowania, w tym:

- Wartosc goaziwa przypadajaca na 4251 632 106 6183 50 665
akcjonariuszy kontrolujacych

- w_artos_c godz!wa przype_lda]aca na 550 137 0 353 0
akcjonariuszy niekontrolujgcych
Wartos¢ firmy na dzien objecia kontroli 162 303 0 0 0
Aktualizacja wartosci firmy 0 (303) 0) 0 0
Wartos¢ firmy 162 0 0 0

Dane jednostki dominujacej i jednostek przejetych za pierwsze pdtrocze 2024r. przed korektami konsolidacyjnymi.

GPM
Jednostka Fiz-Bud Sp. Fingo Alfa NSFIZ Future - Suma
dominujaca Z 0.0. Capital S.A. NSFIZ NSFIZ

Przychody z dziatalnosci
podstawowej*

| Wynik finansowy netto 10 614 (150) 335 377 5957 17 595 | 34728 |

Przychody z dziatalnosci podstawowej * - ujeto przychody gotowkowe lub nalezne. Przychody jednostki dominujacej ustalone przy
pomocy efektywnej stopy procentowe;j.

18 406 1236 1895 21370 38 030 80 956

»  Utrata wartosci firmy.

Miernikiem wartosci firmy jest nadwyzka ceny transakcyjnej nabycia jednostki nad wartoscig godziwg aktywéw
netto przejetego podmiotu.

Utrata wartosci.

MSR 36 stanowi, ze warto$¢ firmy zidentyfikowana w procesie tgczenia jednostek podlega obowigzkowemu
przeprowadzeniu testu na utrate wartosci jeden raz w roku.
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Warto$¢ godziwa oznacza kwote, za ktdrg dany sktadnik aktywdw mogtby zostaé wymieniony, a zobowigzanie
uregulowane na warunkach transakcji rynkowej pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze sobg stronami. Wynikajgca z takiej transakcji nadwyzka odzwierciedla oczekiwania jednostki
przejmujacej tzw. dodatkowe korzysci ekonomiczne, ktore moze pozyskac z potgczenia podmiotéw gospodarczych
(przejecia), i zalezy m.in. od wartosci przedsiebiorstwa przejmowanego, jego pozycji na rynku, posiadanego know
how, bazy kontrahentdw, zastosowanego oprogramowania.

Fingo Capital S.A. opracowata system udzielania pozyczek konsumenckich online przy zastosowaniu outsourcingu
narzedzi informatycznych. Rentownos¢ dziatalnosci Fingo Capital zostata w znaczgcym stopniu ograniczona w 2020
r. przez regulacje prawne dotyczace branzy udzielania pozyczek, a w szczegolnosci Ustawg z dnia 2 marca 2020r. o
szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych
chordb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych (Dz.U. z 2020 r. poz. 374, 567, 568, 695; dalej:
ustawa o COVID).

Na skutek modyfikacji systemu prawnego, konkurencji na rynku oraz znacznego spadku spfacalnosci pozyczek
Fingo Capital zastosowata wyzsze wymagania w zakresie wiarygodnosci kredytowej (scoring) pozyczkobiorcy oraz
ograniczyta ilos¢ i wartos¢ udzielanych pozyczek oraz okres kredytowania. Zatozono, ze oszacowana przy przejeciu
kontroli Fingo Capital S.A. wartos¢ firmy jest obarczona istotnym ryzykiem obnizenia w latach nastepnych wynikéw
finansowych. Z uwagi na wymienione czynniki wartos$¢ firmy objeto utratg wartosci.

Fiz-Bud Sp. z o.o. zrealizowata budowe dwdch obiektdw mieszkalna — ustugowych w Warszawie, w tym ostatnia
inwestycja przy ul. Kordeckiego o tacznej powierzchni mieszkalno-ustugowej 1272,74 m2, obejmujacej 22 lokale
mieszkalne i 1 lokal ustugowy oraz powierzchni garazowej zawierajgcej 25 miejsc postojowych.

Wycene spotki dokonano metodg dochodowa, ktora przy zatozeniu realizacji prognozy odzwierciedla wartos$é
biezagcg spotki. Na dzien objecia kontroli zidentyfikowano warto$¢ firmy w wysokosci 162 tys. zt. Na dzien
sprawozdawczy nie wystgpita utrata wartosci firmy.

6.4.4 Udzialy/akcje niekontrolujagce oraz transakcje z udzialowcami/akcjonariuszami
niekontrolujacymi.

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezace do Grupy udziaty w spotkach objetych konsolidacjg. Udziaty
niekontrolujgce ustala sie jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajacych na dzien nabycia
akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach netto
skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu wtasnosciowego jednostki dominujgcej w
tych aktywach netto.

Udziaty niekontrolujace w aktywach netto obejmuja:
© warto$¢ udziatéw niekontrolujacych z dnia pierwotnego potaczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3 oraz
© zmiany w kapitale wtasnym przypadajace na udziat niekontrolujgcy, poczawszy od dnia potgczenia.

Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochodéw przypisujg sie do wtascicieli jednostki dominujacej
oraz udziatéw niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujacej oraz
udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przyjmuja wartos¢ ujemna.

6.4.5 Jednostki stowarzyszone.

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktdre Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co
zwykle towarzyszy posiadaniu od 20% do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycie w
jednostkach stowarzyszonych sg rozliczane metoda praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.
Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat,
za$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia - w pozostatych kapitatach. Warto$¢ bilansowg
inwestycji koryguje sie o tgczne zmiany ich stanu od dnia nabycia.
Na dzien sporzadzenia $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2024r.-
30.06.2024r. Grupa posiadata dwie jednostki stowarzyszone, w ktérych nie sprawowata kontroli:

e Eurea Sp. z 0.0. — 30,00% liczby gtoséw,

o Pollease Sp. z 0.0. — 25,00% liczby gtoséw.

www.gpm-vindexus.pl 78



http://www.gpm-vindexus.pl/

Raport skonsolidowany za pierwsze poétrocze roku sprawozdawczego
01.01.2024r. - 30.06.2024r. Grupy Kapitatowe]j Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”.

VINDEXUS

6.4.6 Jednostki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Sprawozdaniem finansowym objeto wszystkie jednostki zalezne.

6.4.7 Wspolne przedsiewziecia.

Wspdlne przedsiewziecie to wspolne ustalenie umowne, w ramach ktdrego strony sprawujgce wspotkontrole nad
ustaleniem umownym majg prawa do aktywdw netto tego przedsiewziecia. Udziat we wspdlnym przedsiewzieciu
jest wyceniany zgodnie z metoda praw wiasnosci. W momencie poczatkowego ujecia inwestycja we wspdinym
przedsiewzieciu jest ujmowana wedtug kosztu, a warto$¢ bilansowa jest powiekszana lub pomniejszana w celu
ujecia udziatdw inwestora w zyskach lub stratach jednostki, w ktdrej dokonano inwestycji, odnotowanych przez nig
po dacie nabycia. Udziat inwestora w zysku lub stracie jednostki, w ktdrej dokonano inwestycji, ujmuje sie w zysku
lub stracie inwestora. Otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke, w ktorej dokonano inwestycji,
obnizajg wartos¢ bilansowg inwestycji. Korekta wartosci bilansowej moze byc¢ tez konieczna ze wzgledu na zmiany
proporcji udziatu inwestora we wspolnym przedsiewzieciu.

6.5 Segmenty operacyjne.

W dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej wyodrebniono jej segmenty, z ktoérych uzyskuje ona przychody i
ponosi koszty zwigzane z tymi przychodami, a wyniki dziatalno$ci w danym segmencie sg regularnie analizowane
przez Zarzad, ktory wykorzystuje je przy podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych w danym segmencie.
Z uwagi na kryterium rodzaju wykonywanych ustug zarzadzania wierzytelnoSciami w Grupie zidentyfikowano
nastepujgce segmenty operacyjne:

a. zarzadzanie wiasnymi wierzytelnosciami - przychody z wierzytelnosci nabytych,

b. zarzadzania wierzytelnosciami jednostek zewnetrznych — wynagrodzenie prowizyjne,

C. pozostatg dziatalnos¢, do ktdrej zaliczono przychody jednostki zaleznej Fiz-Bud Sp. z 0.0. ze sprzedazy

ustug deweloperskich.

Przychody z poszczegdlnych segmentdw oraz ich udziat w przychodach Grupy zaprezentowano w tabeli ponizej.

" 01.01- 01.01- 01.01-
Wyszczegolnienie (w tys. zt) 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023

Przychody z dziatalnosci podstawowej: 49 704 105 408 61 543
Przychody z zarzadzania portfelem wierzytelnosci wtasnych 43 417 92717 55 238
Przychody z zarzadzania wierzytelnosciami jednostek zewnetrznych 6 268 11717 6117
Pozostata dziatalno$¢ 19 974 188
Zarzadzanie wierzytelno$ciami wiasnymi / udziat w % w przychodach 87,35% 87,96% 89,76%
i3;:;;(&}}(3;3gi:ehwierzytelnoéciami jednostek zewnetrznych / udziat w % w 12,61% 11,12% 9,94%
Pozostata dziatalnosci / udziat w % w przychodach 0,04% 0,92% 0,30%

Wyniki na segmentach w okresie 01.01.2024r. — 30.06.2024r.

Zarzadzanie
wierzytelnoscia
mi jednostek

Pozostata
dziatalnos¢ tacznie
podstawowa

Zarzadzanie

Wyszczegolnienie (w tys. zt) wierzytelnoscia
mi wiasnymi

1. Przychody z dziatalnosci podstawowej 43 417 49 704
II. Koszt wtasny (24 062) (5742) (29 804)
Koszt wpisow sadowych i egzekucyjnych (6 629) (6 629)
Koszt operacyjny zarzadzania wierzytelnosciami wkasnymi (17 433) (5742) (23 175)
Koszt zwigzany z innymi przychodami

III. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 19 355 526 19 19 900
Pozostate przychody operacyjne 44 44
Koszty ogdlne i administracyjne (6 106) (150) (6 256)
Pozostate koszty operacyjne (414) (19) (433)
IV. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 12 879 526 (150) 13 255
Przychody finansowe 74 74
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Koszty finansowe (4 450) (4 450)
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych
o (65) (65)
metodg praw wiasnosci
V. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8 438 526 (150) 8 814
VI. Podatek dochodowy 302 (100) 202
VII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8 740 426 (150) 9016
VIII. Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej
IX. Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy
: . (4) 15 11
niekontrolujacych
X. Zysk (strata) netto przypadajgcy na podmiot dominujacy 8 736 426 (135) 9 027

Zarzadzanie
wierzytelnosciami Pozostata

Zarzadzanie

Pozycje aktywow i pasywow (w tys. zt) wieri\l);:eslrr:)cl)ﬁﬁiami jednostek i tacznie
AKTYWA
Aktywa trwate 22 049 1109 23 158
Zapasy 2 668 2 668
Naleznosci 27 126 1573 109 28 808
Pakiety wierzytelnosci 241 254 241 254
Srodki pieniezne 84 414 1 569 85983
Suma aktywow 374 843 1573 5455 381871
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania finansowe 87 533 87 533
Zobowigzania handlowe i pozostate 10 099 68 10 167
Pozostate sktadniki zobowigzan 19 896 19 896
Suma zobowigzan 117 528 0 68 117 596

6.6 Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitatl, wynik finansowy netto
oraz przeptywy srodkoéw pienieznych, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢
lub wywierany wplyw w pierwszym pétroczu 2024r. oraz do dnia publikacji raportu.

W pierwszym pdtroczu 2024r. oraz do dnia publikacji raportu Grupa Kapitalowa nie odnotowata szczegdlnych
zdarzen o nietypowym charakterze w dziatalnosci operacyjnej ze wzgledu na ich rodzaj i wielko$¢, ktére miatyby
znaczacy wptyw na jej wyniki finansowe.

Istotne zdarzenia w pierwszym pétroczu 2024r.

01.01.2024 - 30.06.2024 Skutek POZVCJ]E 0 S @R Kwota (w tys. zF) Dedsib e
Inansowym Informaqe
1.

Emisja obligacji

Emisja obligacji serii 02, P2, Q2, Wptyw $rodkow Pozostate zobowigzania 45 415 Rozdziat II pkt
R2, S2 pienieznych finansowe 6.17

2. | Wykup obligacji

Poniesione Pozostate zobowigzania Rozdziat IT pkt

Wykup obligadji serii B2, L2, M2 wydatki finansowe (7 868) 6.17
3. | Akcje wiasne
. . Poniesione . Rozdziat III pkt
Nabycie akgji wkasnych wydatki Akcje wiasne (7 962) 6.13
4. | Zakup wierzytelnosci
i - Poniesione Nabyte wierzytelnosci w Rozdziat IT pkt
Zakup wierzytelnosci wydatki zamortyzowanym koszcie (25 524) 6.10

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym do dnia opublikowania raportu.

Dodatkowe
informacje

Pozycja w sprawozdaniu

01.07.2024 - 20.09.2024 Kwota (w tys. zt)

finansowym
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i

1. | Emisja obligacji

Emisja obligacji serii T2, U2, W2 Wp?yw. s.rodkow Pozosta.’fe zobowigzania 20 984 Rozdziat IIT pkt
pienieznych finansowe 6.31
2. | Wykup obligadji
o Poniesione Pozostate zobowigzania Rozdziat III pkt
Wykup obligadji serii H2 i 12 wydatki finansowe (5950) 6.31

6.7 Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych.

Udziat w % w 30.06.2024 Udziat w % w 31.12.2023

catkowitej Wartodé catkowitej Wartoéé

Wyszczegolnienie — " . C -
liczbie udziatow R SENE liczbie udziatow SErEonE

30.06.2024 (w tys. 71 31.12.2023 e )

Udziaty i akcje w spdtkach, nienotowane na rynku publicznym:

Udziaty Eurea Sp. Z o.0. 30,00% 222 30,00% 292
Udziaty Pollease Sp. z o.0. 25,00% 130 25,00% 125
Lkacznie XX 352 XX 417

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych posiada Spotka dominujgca. Szczegdtowe informacje dotyczace
jednostek stowarzyszonych oraz wyceny akgji i udziatdw tych jednostek zawarte sg w rozdziale III pkt 6.8.

6.8 Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach

Akcje/ Udziaty w spdtkach nienotowanych na gietdzie* 6 802 6113
Akcje spdtek notowanych na gietdzie 0 0
Lacznie 6 802 6113

Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach posiada Spétka dominujgca. Szczegdtowe informacje dotyczace akcji i
udziatéw, a takze wptywu ich wyceny na wynik finansowy zawarte sa w rozdziale III pkt 6.9.

Zmiana wartosci bilansowej udziatéw i akcji w pozostatych jednostkach w okresie 01.01 — 30.06.2024r.

Warto$¢ bilansowa | Zmiana wartoéci | Zmiana wyceny brutto ujeta | Nabycie akcji / Warto$¢ bilansowa
Jednostki 30.06.2024 bilansowej tacznie | w wyniku finansowym okresu udziatéw 31.12.2023
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
a d e f

b=f+c c=d+e
Pozostate jednostki 6 802 689 (127) 816 6113
6.9 Naleznosci handlowe i pozostate.

» Wartos¢ bilansowa naleznosci.

Wyszczegolnienie (w tys. zt) 30.06.2024 31.12.2023

Naleznosci handlowe i pozostate wg. bilansu netto: 28 808 20 138
Naleznosci handlowe 22916 19 333
Naleznosci pozostate 5892 805
Naleznosci handlowe i pozostate brutto: 29 453 20 550
- od jednostek powigzanych 8 830 6933
- od pozostatych jednostek 20 623 13617
Utrata wartosci (645) (412)
Naleznosci handlowe i pozostate netto: 28 808 20 138
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Naleznosci handlowe netto 22 916 19333
Naleznosci pozostate netto 5892 805

Na koniec pierwszego pdtrocza br. i na koniec okresu poréwnawczego nie wystapity naleznosci denominowane w
walutach obcych.

6.9.1 Utrata wartosci z tytulu oszacowania straty kredytowej (MSSF 9) dla naleznosci
handlowych i pozostatych.

Wyszczegdlnienie (w tys. zt) 30.06.2024 31.12.2023

Utrata wartosci na poczatek okresu: 412 381
Utrata wartosci - jednostki powigzane: 0
Utrata wartosci - jednostki pozostate: 412 381
Naleznosci handlowe 409 378
Naleznosci pozostate 3 3
Zmiana utraty wartosci w okresie 233 31
Naleznosci handlowe 233 31
Naleznosci pozostate 0 0
Utrata wartosci na koniec okresu: 645 412
Utrata wartosci - jednostki powigzane 0 0
Utrata wartosci - jednostki pozostate: 645 412
Naleznosci handlowe 642 409
Naleznosci pozostate 3 3
kaczna utrata wartosci naleznosci na koniec okresu 645 412

6.9.2 Naleznosci handlowe o pozostatlym od dnia bilansowego okresie sptaty.

Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty (w tys. zt) 30.06.2024 31.12.2023

Jednostki powigzane
0 dniu sptaty do 60 8 543 6 766
przeterminowane

Naleznosci handlowe brutto od jednostek powigzanych 8 543 6 766
Jednostki pozostate

0 dniu sptaty do 60 15011 12 972
o dniu sptaty od 61 do 90

Przeterminowane 4 4
Naleznosci handlowe brutto od pozostatych jednostek 15015 12 976
Naleznosci handlowe brutto 23 558 19 742
Utrata wartosci (642) (409)
Naleznosci handlowe netto 22916 19 333

6.9.3 Struktura przeterminowania naleznosci handlowych.

Przeterminowanie w dniach

Przeterminowane Nie —_— e e

naleznosci handlowe przeterminowane
30.06.2024

Jednostki powigzane

Naleznosci brutto 8 543 8 543 0 0 0 0 0

Utrata wartosci

Naleznosci netto 8 543 8 543 0 0 0 0 0

Jednostki pozostafe

Naleznosci brutto 15 015 15011 0 0 0 0 4

Utrata wartosci (642) (638) 4)
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Naleznosci netto 14 373 14 373 0 0

Ogotem

Naleznosci brutto 23 558 23 554 0 0

Utrata wartosci (642) (638)

Naleznosci netto 22916 22916 0 0
31.12.2023

Jednostki powigzane

Naleznosci brutto 6 766 6 766 0 0

Utrata wartosci

Naleznosci netto 6 766 6 766 0 0

Naleznosci brutto 12 976 12 972 0 0

Utrata wartosci (409) (405)

Naleznosci netto 12 567 12 567 0 0

Ogotem

Naleznosci brutto 19 742 19 738 0 0

Utrata wartosci (409) (405) 0 0

Naleznosci netto 19 333 19 333 0 0

o

VINDEXUS

0 0
0 4

)
0 0
0 0
0 0
0 4

)
0 0
0 4
0 4
0 0

6.9.4 Pozostate naleznosci.

Pozostate naleznosci (w tys. zt) 30.06.2024 31.12.2023

Pozostate naleznosci brutto, w tym:
od jednostek powigzanych

od pozostatych jednostek

Utrata wartosci

Pozostate naleznosci netto

5 895 808
287 167
5 608 641
3) 3)
5 892 805

Pozostate naleznosci brutto, w tym:

- z tytutu podatkéw, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych
- naleznosc z tytutu sprzedazy akcji i udziatow

- z tytutu sprzedazy akcji wkasnych w ramach programu motywacyjnego

- przedptata na zakup instrumentéw kapitatowych

- pozostate naleznosci

Utrata wartosci

Pozostate naleznosci netto

5 895 808
159 261

0 299

330 211

5 389 0
17 37

3) 3)

5 892 805

Naleznosci pozostate denominowane sg w PLN. Nie wystgpity naleznosci w walutach obcych.

6.10 Wierzytelnosci nabyte.

Wyszczegolnienie (w tys. zt) 30.06.2024 31.12.2023

A: Warto$¢ bilansowa wierzytelnosci i pozyczek udzielonych na poczatek okresu*
1.Zmiana wartosci bilansowej, w tym:

1a. Wptywy gotowkowe z wierzytelnosci:

- wplaty gotowkowe z wierzytelnosci

- wpfaty odsetek od pozyczek

1b. Zakup pakietow wierzytelnosci

1c. Udzielone / sptacone pozyczki

1d. Przychdd odsetkowy obliczony metodg efektywnej stopy procentowej skorygowanej
o ryzyko kredytowe

1e. Pozostaly przychdd z portfela wierzytelnosci i pozyczek
1f. Zakonczenie windykacji
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B: Warto$¢ bilansowa wierzytelnosci* i pozyczek udzielonych na koniec okresu, w tym: 241 254 254 653
Udzielone pozyczki 6 154 4992
Wierzytelnosci 235 100 249 661
C. Zmiana stanu wierzytelnosci w rachunku przeptywow pienieznych (C = -pkt 1) 13 399 14 424

Wartos$¢ bilansowa pakietow wierzytelnosci nabytych i pozyczek udzielonych, posiadanych przez jednostki Grupy
Kapitatowej oszacowana jest w zamortyzowanym koszcie metodg efektywnej stopy procentowej skorygowanej o
ryzyko. Sposob wyceny opisano w rozdziale III pkt 6.23.2 sprawozdania jednostkowego.

W modelu biznesowym stosowanym w Grupie pozyczki te sg instrumentem nabywanym w celu utrzymania ich do
terminu zapadalnosci lub instrumentem nabywanym w celu odsprzedazy, otrzymywane przeptywy zawierajg sptate
kapitatu oraz odsetek, a zatozenia te zgodne sg z zasadami zawartymi w MSSF 9. Z uwagi na wymienione kryteria
pozyczki s3 wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Grupa stosuje zasade ujmowania pozyczek udzielonych w ramach dziatalnosci operacyjnej tacznie z
wierzytelnoSciami nabytymi, a w rachunku zyskdw i strat przychody odsetkowe oraz zyski/straty z tytutu utraty
wartosci sg zaliczane do przychoddw z dziatalno$ci podstawowej.

Udzielone pozyczki (w tys. zt) 30.06.2024 31.12.2023

Warto$¢ bilansowa 6 154 4992

Utrata wartosci 442 224

Udzielone pozyczki brutto: 6 596 5216

- dla Zarzadu 0 514

- dla pozostatych jednostek 6 596 4702
30.06.2024r.

Pozyczkobiorca Niesptacony Wartosc Termin sptaty | Zabezpieczenia

kapitat bilansowa Efektywne

tacznie 6 494 6 154

Pozostate jednostki 6 494 6 154 10% - 20,50% | 10,33% - 22,73% 30.06.2025 Weksel
31.12.2023r.

i & Oprocentowanie
Pozyczkobiorca Nlesp@cony Wartosc Termin spfaty | Zabezpieczenia
kapitat bilansowa Efektywne

kacznie 4752 4992

Zarzad spotki " o o

dominujacej 135 514 13% 13,48% 20.12.2023 Weksel
Pozostate jednostki 4617 4478 10% - 20,50% | 10,33% - 22,73% 31.03.2024 Weksel

6.11 Kapitat zakladowy Spotki dominujacej.

Liczba akgji 11 700 000 11 700 000
Warto$¢ nominalna akcji w zt 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy w zi 1170 000,00 1170 000,00

W pierwszym potroczu 2024r. oraz do dnia opublikowania raportu wysokos¢ kapitatu zaktadowego nie ulegta
zmianie.

6.11.1 Stan akcjonariatu jednostki dominujacej.

Zmiany w akcjonariacie Spétki dominujgcej zostaty opisane szczegétowo w sprawozdaniu jednostkowym w rozdziale
IIT pkt. 6.13.
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Struktura akcjonariatu w zt 30.06.2024r.

o -
Akcjonariusz Liczba akgji o ka_pltalu Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego

Jan Kuchno 4 034 251 34,48% 4 034 251 34,48%
Piotr Kuchno 1 033 500 8,83% 1 033 500 8,83%
Julia Kuchno 894 000 7,64% 894 000 7,64%
Marta Currit 1 200 000 10,25% 1 200 000 10,25%
Fingo Capital S.A. (jednostka zalezna) 560 771 4,80% 560 771 4,80%
Akcje wiasne 464 663 3,97% 464 663 3,97%
Pozostali akcjonariusze* 3512815 30,03% 3512 815 30,03%
tacznie 11 700 000 100,00% 11 700 000 100,00%

Struktura akcjonariatu w zt na dzien publikacji raportu za I pétrocze 2024r.

L . T % kapitatu - . o ,

Jan Kuchno 4 034 251 34,48% 4034 251 34,48%
Piotr Kuchno 1 033 500 8,83% 1 033 500 8,83%
Julia Kuchno 894 000 7,64% 894 000 7,64%
Marta Currit 1200 000 10,25% 1 200 000 10,25%
Fingo Capital S.A. (jednostka zalezna) 560 771 4,80% 560 771 4,80%
Akcje wiasne 448 063 3,83% 448 063 3,83%
Pozostali akcjonariusze* 3529415 30,17% 3 529 415 30,17%
tacznie 11 700 000 100% 11 700 000 100%

Struktura akcjonariatu 31.12.2023r.

Py -
LICZba akCJI /0 kaplta*u LICZba g+OSéW
akcyjnego

Jan Kuchno 4 384 251 37,47% 4 384 251 37,47%
Piotr Kuchno 1 033 500 8,83% 1 033 500 8,83%
Julia Kuchno 444 000 3,79% 444 000 3,79%
Marta Currit 1 200 000 10,25% 1 200 000 10,25%
Fundusze zarzadzane przez AgioFunds TFI S.A. 721 338 6,17% 721 338 6,17%
Fingo Capital S.A. (jednostka zalezna) 184 019 1,57% 184 019 1,57%
Akcje wiasne 302 810 2,59% 302 810 2,59%
Pozostali akcjonariusze* 3430 082 29,33% 3430 082 29,33%
tacznie 11 700 000 100% 11 700 000 100%
6.12 Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nhominalnej.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej na poczatek okresu 7 302 7 302
Zmiana nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ceny nominalnej 0 0
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej na koniec okresu 7 302 7 302

6.13 Akcje wiasne.
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Akcje wiasne na poczatek okresu (4 200) 486 829
Nabycie akcji wtasnych w okresie (7 962) 686 855
Sprzedaz akcji wkasnych w ramach realizacji programu motywacyjnego* 1 407 (148 250)
Akcje wiasne na koniec okresu (10 755) 1025434

Wydanie akgcji wtasnych w ramach realizacji programu motywacyjnego* w cenie nabycia

w tys. zt

Akcje wiasne na poczatek okresu (347) 54 000
Nabycie akcji wkasnych w okresie (6 008) 700 229
Sprzedaz akcji wkasnych w ramach realizacji programu motywacyjnego 2 155 (267 400)
Akcje wiasne na koniec okresu (4 200) 486 829

11 wrzesnia 2023r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznito Zarzad do przeprowadzenia
skupu akcji wiasnych Spotki. Upowaznienie obowigzuje do dnia 11 wrzesnia 2028r. Skupem objete bedg akcje
bedace przedmiotem obrotu i notowane na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w liczbie nie wiecej niz 1 500 tys.
akcji Spdtki dominujacej. Maksymalna cena jednostkowa nabycia 12 zt. Na nabycie akcji spotki dominujacej
okreslono kwote w przedziale od 150 tys. zt do 18 000 tys. zt.

6.14 Kapitaly pozostate.

Sktadniki kapitatdw pozostatych (w tys. zt) 30.06.2024 31.12.2023

Pozostate kapitaty - skutki wyceny programu motywacyjnego w wartosci godziwej 1144 1116
Wykorzystanie funduszu rezerwowego / zyskow zatrzymanych na nabycie akcji 7 634 0
tacznie 8778 1116

Zmiany pozostatych kapitatéw w pierwszym poétroczu b.r. oraz w okresie pordwnawczym dotyczyly Spotki
dominujgcej i zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu jednostkowym w rozdziale III pkt 6.15 niniejszego raportu.

6.15 Zyski zatrzymane.

Kapitat Kapitat Al
rezerwowy .
zapasowy z | rezerwowy . . Wynik
. ; przeznaczon | Niepodzielo
Zyski zatrzymane (w tys. zt) podziatu na skup na v wynik okresu
zysku za akgji wzllp’fate Yy Wyl biezacego
lata ubiegte | wiasnych dywidendy
Stan na 01.01.2024 199 629 0 4027 57 031 0 260 687
Zwiekszenia w okresie 21476 18 000 0 0 9 027 48 503

- utworzenie kapitatu rezerwowego na

- 18 000 18 000
zakup akcji whasnych
- wynik okresu biezacego 9 027 9 027
- podziat zysku z 2023 rok — kapitat 21 476 0 21 476
zapasowy
Zmniejszenia w okresie (18 000) (7 634) 0 (26 470) 0 (52104)
- utworzenie kapitatu rezerwowego na
zakup akgcji wiasnych (18 000) (18 000)
- podziat zysku za 2023 rok - wypfata
dywidendy (4 494) (4 494)
- podziat zysku za 2023 rok - inne
wyplaty (500) (500)
- podziat zysku za 2023 rok — kapitat (21 476) (21 476)
zapasowy
- wykorzystanie funduszu rezerwowego
na zakup akgji wiasnych (7 634) (7 634)
Stan na 30.06.2024 203 105 10 366 4027 30561 9 027 257 086
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Kapitat Fundusz
P rezerwowy Niepodzielony .
. Zapasowy z . Wynik okresu
Zyski zatrzymane (w tys. zt) odziatu zysku | Przeznaczony wynik P —

P Y na wyptate finansowy aceg

za lata ubiegte dvwidend
Stan 01.01.2023 189 277 4 027 52 344 0 245 648
Zwiekszenia w okresie 10 352 0 0 18 633 28 985
- wynik okresu biezgcego 18 633 18 633
- podziat zysku za 2022 rok 10 352 10 352
Zmniejszenia w okresie 0 0 (13 946) 0 (13 946)
- podziat zysku za 2022 rok — wyptacona
dywidendy (3 159) (3159)
- podziat zysku za 2022 rok — inne wypfaty (435) (435)
- podziat zysku za 2022 rok — kapitat zapasowy (10 352) (10 352)
Stan na 31.12.2023 199 629 4027 38 398 18 633 260 687

6.16 Kredyty bankowe i pozyczki.

Nazwa banku /pozyczkodawcy i sl Warto$¢ bilansowa . Uil . .
rodzaj kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki wg (w tys. z0) Oprocentowanie | obowigzywania | Zabezpieczenia
) pozy umowy (w tys. zt ) umow
0

PKO Bank Polski S.A., kredyt Wibor 1M . %
w rachunku biezacym 3000 +2,8% 30.03.2025 Opisano

Pozyczka 250 274 10% 10.07.2024 XXX

*Informacje o kredycie bankowym oraz pozyczce zaciggnietymi przez Spotke dominujgcg zawarto w sprawozdaniu
jednostkowym w rozdziale III pkt 6.17 oraz opisano wysoko$¢ oraz sposob zabezpieczenia kredytu.

6.17 Informacje o stanie wyemitowanych obligacji i zdarzeniach w tym obszarze, jakie wystapily
w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji raportu.

» Emisja obligacji w pierwszym potroczu 2024r.
W pierwszym pétroczu Spdtka dominujgca wyemitowata obligacje serii 02, P2, Q2, R2, oraz S2 w facznej wartosci
nominalnej 45 415 tys. zt.

>  Wykup obligacji w pierwszym potroczu 2024r.
W pierwszym poétroczu Spotka dominujgca dokonata czeSciowego wykupu obligacji serii B2 oraz catkowitego
wykupu obligacji L2 i M2. taczna warto$¢ nominalna wykupionych obligacji wyniosta 7 868 tys. zt.

» Emisja oraz wykup obligacji po dniu bilansowym.
Po dniu sprawozdawczym Spdétka dominujgca wyemitowata obligacje serii T2, U2 oraz W2 o tacznej wartosci
nominalnej 20 983 tys. zt. Dokonata réwniez czesciowego wykupu obligacji serii H2 i 12 w facznej wartosci
nominalnej 5,95 min zt fgcznie z odsetkami.

Informacje o warunkach emisji oraz wykupie obligacji przez Spdétke dominujgcg opisano w rozdziale III pkt 6.1
niniejszego raportu.
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» Informacja o warunkach wyemitowanych obligacji.

Kwota
Data wykupu nominalna
(w tys. zt)

Data
przydziatu

Typ transakdji Oprocentowanie | Oprocentowanie

nominalne efektywne

Wg stanu na 30.06.2024

Obligacje serii B2 06.05.2019 06.11.2024 -06.05.2025* 5446 = Wibor 6m+6,45% 10,97%
Obligacje serii F2 08.06.2021 09.12.2024 10 000 | Wibor 6m+5,5% 10,49%
Obligacje serii G2 16.06.2021 16.12.2024 4000 Wibor 6m+5,5% 10,10%
Obligacje serii H2 30.06.2021 30.06.2024 - 30.06.2025** 11 850 = Wibor 6m+5,5% 12,62%
Obligacje serii 12 09.08.2022 | 30.07.2024 - 30.07.2026*** 10 000 9,90% 10,15%
Obligacje serii 02 29.01.2024 | 19.07.2025— 19.01.2027**** 21750  Wibor 3m+6% 14,49%
Obligacje serii P2 08.04.2024 | 26.09.2024-26.03.2027***** 18 250 ' Wibor 3m+5,4% 13,73%
Obligacje serii Q2 28.05.2024 28.05.2026 2 500 11,00% 11,30%
Obligacje serii R2 10.06.2024 10.06.2026 1 000 11,00% 11,30%
Obligacje serii S2 21.06.2024 22.06.2026 2 000 11,00% 11,30%
tacznie wartos¢ nominalna 86 796

* Obligacje serii B2 - umowne terminy wykupu: 06.11.2024 — 2 768 tys. zt -; 06.05.2025 -2 678 tys. zi.

**Qbligacje serii H2 — umowne terminy wykupu: 30.06.2024 — 3,95 min zt, 30.06.2025 — 7,9 min zt.

***Qbligacje serii 12- umowne terminy wykupu: 30.07.2024 — 2 min z, 30.07.2025 — 1,5 miIn z, 30.07.2026 — 1,5 miIn z, 30.07.2027 — 1,5 mIn z,
30,07,2028 - 3,5 min zt.

**¥*0bligacje serii 02 — umowne terminy wykupu: 19.07.2025 — 2 min zt, 19.01.2026 — 2 min zt, 19.07.2026 — 2 mIn zt, 19.01.2027 — 15,75 min zi.
**¥**0Obligacje serii P2 — umowne terminy wykupu: 26.09.2025 — 2 min zi, 26.03.2026 — 2 min zi, 26.09.2026 — 2 miIn zi, 26.03.2027 — 12,25 min
zh.

Obligacje serii B2, F2, G2, H2, 12 zostaly zabezpieczone przez ustanowienie zastawu rejestrowego na certyfikatach
inwestycyjnych funduszy GPM Vindexus NSFIZ oraz Future NSFIZ. Papiery serii L2 i M2 nie sg zabezpieczone.
Zabezpieczenia zostaty szczegdtowo opisane w rozdziale III pkt.6.7.3.

W tabeli podano wartos¢ nominalng obligacji wg stanu na 30.06.2024r. wg terminéw zapadalnosci, przypadajacych na poszczegdlne
okresy sprawozdawcze.

Informacja o terminach zapadalnosci obligacji wg stanu na dzien publikacji raportu (w tys. zt).
Obliga | Obliga | Obliga | Obliga

Okres (0)o][eF] . .
zapadalno$ cje . - - - - - - - tacznie
ci serii 12

IvVQ 2024 2768 10000 4 000 16 768
11Q 2025 2678 7 900 10 578
I11Q 2025 1500 2 000 2 000 1 000 6 500
1Q 2026 2 000 2 000 4 000
11Q 2026 2 500 1000 2 000 5500
I1IQ 2026 1 500 2 000 2 000 4 000 1 000 10 500
1Q 2027 15750 @ 12250 28 000
I11Q 2027 1 500 10 000 1 000 12 500
I11Q 2028 3 500 4 000 7 500
Wartos¢

nominalna 5446 10000 4000 7900 8000 21750 18250 2500 1000 2000 10000 4000 7000 101 846
ogotem

*30.07.2023r. Spotka dominujaca, ktdra wyemitowata obligacje serii 12, zrealizowata w terminie zapadalnosci waloru jego wykup
w wysokosci 2 min 495 tys. zt, w tym warto$¢ nominalna obligacji 2 min zt oraz odsetki 495 tys. zt.

Na dzien publikacji raportu za pierwsze pdtrocze 2024r. pozostaty obligacje do wykupu w warto$ci nominalnej w
wysokosci 101,8 min zt w terminach umownych opisanych w tabeli wyzej.
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6.17.1 Stan zobowigzan z tytutu dtuznych papieréow wartosciowych na 30.06.2024r.

Zobowigzania z tytutu obligacji w wartosci bilansowej* (w tys. zt) 30.06.2024 31.12.2023

Obligacje serii B2 5594 8 463
Obligacje serii F2 10 112 10 174
Obligacje serii G2 4 044 4072
Obligacje serii H2 12 458 11 744
Obligacje serii 12 10 416 10 421
Obligacje serii L2 0 1933
Obligacje serii M2 0 3326
Obligacje serii 02 21 463 0
Obligacje serii P2 17 636 0
Obligacje serii Q2 2 524 0
Obligacje serii R2 1 006 0
Obligacje serii S2 2 006 0
kacznie, w tym: 87 259 50 133
- dtugoterminowe 46 919 16 208
- krétkoterminowe 40 340 33925

Zabezpieczenia obligacji na certyfikatach inwestycyjnych funduszy GPM Vindexus NFIZW, Future NFIZW oraz Alfa
NFIZW zostaty szczegdtowo opisane w pkt. 6.7.3 sprawozdania jednostkowego.

6.18 Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate.

Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (w tys. zt) 30.06.2024 31.12.2023

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: 3325 3257
Wobec jednostek powigzanych 2 287 2 047
Wobec jednostek pozostatych 1038 1210
Zobowigzania pozostate: 6 842 1 645
Wobec jednostek powigzanych 0 0
Wobec jednostek pozostatych 6 842 1 645
RAZEM 10 167 4902
- w tym dtugoterminowe 20 20
- w tym krétkoterminowe 10 147 4 882

Zobowigzania handlowe - struktura przeterminowania.
Na 30 czerwca br., a takze na koniec 2023r. Grupa nie posiadata przeterminowanych zobowigza handlowych.

Zobowigzania handlowe — struktura walutowa.
Grupa nie posiada zobowigzan handlowych w walutach obcych.

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe (w tys. zt) 30.06.2024 | 31.12.2023

Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych, z wyjatkiem

podatku dochodowego od oséb prawnych 749 640
Pozostate zobowigzania: 6 093 1 005
Saldo Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych 640 469
Prer_nig za o_statni_ miesiac okregu sprawozdawczego wyptacane w miesigcu nastepnym tacznie z 495 437
obcigzeniami publicznoprawnymi

Zobowigzanie z tytutu podziatu zysku 4 879 85
Pozostate zobowigzania 79 14
Razem pozostate zobowigzania krotkoterminowe 6 842 1645
- w tym wobec jednostek powigzanych 0 0
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Struktura przeterminowania pozostatych zobowigzan.

Na dzien bilansowy jednostki Grupy nie posiadaty przeterminowanych zobowigzan pozostatych.
Pozostate zobowigzania — struktura walutowa.

Grupa nie posiadata pozostatych zobowigzan w walutach obcych.

6.19 Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne tworzy Spotka dominujaca. Wysokos$¢ rezerw na 30.06.2024r. oraz
okres poréwnawczy zostata zaprezentowana w rozdziale III pkt 6.22 niniejszego raportu.

6.20 Informacja o instrumentach finansowych.

Grupa kwalifikuje aktywa i zobowigzania finansowe do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych zgodnie
z MSSF 9.

a. Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie.
b. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne dochody catkowite.
C. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

6.20.1 Wartosci bilansowe i godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych.

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosSci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Grupy Kapitalowej, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan z
uwzglednieniem zmian wynikajacych z MSSF 9.

Instrumenty i zobowigzania finansowe (w tys. zt) Wartodé L, ]

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 6 802 6 802
Instrumenty kapitalowe wyceniane metodga praw wiasnosci w jednostkach 352 352
stowarzyszonych

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie: 356 045 344 295
- nabyte wierzytelnosci 241 254 229 504
- érodki pieniezne i ich ekwiwalenty 85983 85 983
- naleznosci handlowe i pozostate 28 808 28 808
Zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Zobowigzania finansowe wycenione w zamortyzowanym koszcie: 97 700 97 820
- zobowigzania z tytutu emisji obligacji 87 259 87 379
- zobowigzanie z tytutu pozyczki 274 274
- zobowigzania handlowe i pozostate 10 167 10 167

ilansowa

Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 6113 6113
Instrumenty kapitatowe wyceniane metodg praw wilasnoSci w jednostkach 417 417
stowarzyszonych

P_ozosta’fe instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik 0 0
finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie: 316 021 300 517
- nabyte wierzytelnosci 254 653 239 149
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41 230 41 230
- naleznosci handlowe i pozostate 20 138 20 138
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Zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Zobowigzania finansowe wycenione w zamortyzowanym koszcie: 55 296 55 140
- zobowigzania z tytutu emisji obligacji 50 133 49 977
- zobowigzanie z tytutu pozyczki 261 261
- zobowigzania handlowe i pozostate 4902 4902

6.20.2 Hierarchia instrumentow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej.

Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej 30.06.2024 31.12.2023

Akcje i udziaty pozostatych jednostek 3 3

W wycenie instrumentéw finansowych mozna zastosowa¢ modele zalezne od danych wejsciowych:

poziom 1 — ceny notowane na aktywnych rynkach dla identycznych aktywdw lub zobowigzan — brak zastosowania
w Grupie.

poziom 2 — dane wejéciowe inne niz ceny notowane uzyte w poziomie pierwszym, ktdre sg obserwowalne dla
sktadnika aktywow lub zobowigzan w sposob bezposredni lub posrednio — brak zastosowania w Grupie.

Poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny sktadnika, ktore nie s oparte na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych.

Zastosowano w Grupie model wyceny do pomiaru wartosci godziwej instrumentéw finansowych na 3 poziomie
hierarchii z uwagi na fakt, ze dane wejsciowe do wyceny sktadnika nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania
danych rynkowych.

Jednostki Grupy nie dokonaty transferéw pomiedzy poziomami wartosci godziwej w 2024r.

Akcje i udziaty jednostek, z wylgczeniem zaleznych i stowarzyszonych, wycenia sie na podstawie oszacowania
wartosci godziwej aktywow netto jednostki przypadajacych na udziat, posiadany przez Spotke dominujaca.
Warto$¢ udziatdw na dzien 30 czerwca 2024r. wynosi 6 802 tys. zt.

Ponizsze tabele prezentujg zmiany dotyczace akcji i udziatéw, ktore miaty miejsce w pierwszym pdtroczu br. i
okresie porownawczym.

. Zmiana wycen
VANIENE] yceny

Zakup /

Wartosc . bilansowej . . Wartos¢
) - wartosci . sprzedaz akdji i . Metoda
Instrument finansowy bilansowa . . brutto ujeta w Y bilansowa
30.06.2024 | Dilansowe] wyniku udzialow Wg | 3145 5003 | Wyeeny
facznie finansowym ceny nabycia
Udzialy TUW Medicum 459 0 459 | poziom 3
Akcje Fabryki Urzadzen .
Diwigowych SA, 465 (127) (127) 592 | Poziom 3
Fud Service Sp. z 0. 0. 4776 0 4776 | Poziom 3
Pozostate udziaty 1102 816 816 286 | Poziom 3
tacznie 6 802 689 (127) 816 6113
. Zakup /
. Zmiana wyceny .
Wartos¢ | Zmiana bilansowej | SPTZ8d3Z |\t
. . wartosci Pozostate . akgji i . Metoda
Instrument finansowy bilansowa bilansowei Zmian brutto ujeta w udziatow bilansowa wycen
31.12.2023 We) y wyniku 31.12.2022 yceny
tacznie finansowym wg ceny
nabycia
Akcje Master Finance S.A 0 (156) (156) 0 156 | poziom 3
Udziaty TUW Medicum 459 18 18 0 441 ' poziom 3
Akcje Fabryki Urzadzen )
Dzwigowych S.A. 592 (352) (382) 30 944 | Poziom 3
Fud Service Sp. z 0. 0. 4776 4 676 6 4670 100 ' Poziom 3
Pozostate udziaty 286 215 10 (175) 380 71 Poziom 3
Lacznie 6113 4401 10 (689) 5080 1712

*Zmiana stanu naktadéw — nabycie / sprzedaz instrumentéw finansowych.
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6.20.3 Ujawnienia informacji o danych zastosowanych, w tym nieobserwowalnych w modelu
wyceny pakietow wierzytelnosci wycenionych w zamortyzowanym koszcie.

©® Stosowane techniki wyceny pakietow wierzytelnoéci w zamortyzowanym koszcie.

Jednostkowym instrumentem, stanowigcym przedmiot wyceny wierzytelnosci nabytych w zamortyzowanym koszcie
jest pakiet wierzytelnosci, zakupiony na podstawie odrebnej umowy, opisany datg nabycia i ceng zakupu oraz
taczng wartoscig nabytych spraw.
Zamortyzowany koszt ustala sie przy zastosowaniu nastepujgcych parametréw:
data wyjsciowa,
okres w jakim przewidywane jest uzyskanie wptywow,
cena transakcyjna,
szacunki strumieni pienieznych z danego instrumentu w poszczegdinych okresach objetych
wyceng,
wyznaczenie efektywnej stopy procentowej lub odpowiednio efektywnej stopy zwrotu,
skorygowanej o ryzyko kredytowe.
Efektywng stope procentowg wyznacza sie przy poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie przy zastosowaniu
nastepujacych czynnikéw:

© data wyjsciowa,

© okres w jakim przewidywane jest uzyskanie wptywdw,

© szacunki strumieni pienieznych z danego instrumentu w poszczegdinych okresach objetych

wycena.

Tak ustalona stopa stuzy do dyskontowania przeptywdw pienieznych, jest parametrem statym i nie podlega zmianie
w catym okresie funkcjonowania instrumentu jednostkowego.

@ 0000

Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe jednostka dokonuje oszacowania
oczekiwanych przeptywow pienieznych, uwzgledniajgc wszystkie warunki umowy sktadnika aktywow finansowych
(np. wczesniejsze spiaty, prolongaty, opcje kupna lub podobne) oraz oczekiwane straty kredytowe.

Szacunki wartosci efektow windykacji przyjetych w wycenach wierzytelnosci mogg ulec zmianie w przysztosci, w
tym na skutek zmian przepiséw prawa majacych wplyw na prowadzong przez Grupe dziatalnos¢. Rzeczywiste
odzyski i koszty windykacji moga odbiegac od powyzszych szacunkéw.

@ Ujawnienie informacji wartosciowych stosowanych w modelu wyceny catego portfela wierzytelnosci.

Wycena pakietow wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie 30.06.2024 31.12.2023

Efektywna stopa procentowa skorygowana o ryzyko kredytowe 20,39% 19,79%

Okres, za ktdry szacowano wptywy 01.07.2024 — 30.06.2034 01.01.2024 — 31.12.2033

Oszacowana warto$¢ odzyskiwalna w ciggu 10 lat brutto 388 859 408 015
Wycena pakietow wierzytelnosci w wartosci godziwej 30.06.2024 31.12.2023

Stopa dyskontowa, w tym premia za ryzyko 11,45% 12,39%

Okres, za ktory szacowano wplywy 01.07.2023 — 30.06.2033 = 01.01.2023 - 31.12.2032

Oszacowana wartos¢ odzyskiwalna w ciggu 10 lat netto 314 045 332110

Podstawg ustalenia wartosci zamortyzowanego kosztu portfela wierzytelnosci, oprocz oszacowanej na moment
poczatkowego ujecia efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko, jest warto$¢ odzyskiwalna, tj.
szacowana wartos¢ przysztych przeptywow pienieznych z wierzytelnosci nabytych z uwzglednieniem oczekiwanych
strat kredytowych, ustalona m.in. na podstawie informagiji historycznych o przeptywach uzyskiwanych z pakietéw.

Z uplywem czasu i uzyskiwaniem przychodéw wartos¢ odzyskiwalna zmniejsza sie, co znajduje przetozenie w
zmianie wartosci bilansowej portfela. W trakcie dochodzenia roszczen warto$¢ odzyskiwalna moze zostaé
zwiekszona z uwagi na rozpoznanie wyzszych wptat w okresach przysztych niz zatozono w modelu poczatkowym.
Szacunki wartosci odzyskiwalnej zostaty dokonane w oparciu o dane historyczne i analize odchylen realizacji od
prognoz wptat w okresach minionych. Zawieraja korekte ze wzgledu na ryzyko kredytowe.
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Grupa szacuje takze koszty dochodzenia roszczen do poniesienia w okresie najblizszych 10 lat i na tej podstawie
szacuje oczekiwane wptywy netto, ktdre sg roznicg miedzy wartoscig odzyskiwalng, a planowanymi do poniesienia
kosztami.

o Wartosc¢ Oczekiwane Wartosc¢

Do 6 miesiecy 71 269 56 232 54 330
0d 6 do 12 miesiecy 44 686 32580 29 215
Od 1 do 2 lat 110 511 92 656 73 639
Od 3do5 lat 102 007 85 881 53 404
Powyzej 5 lat 60 386 46 696 21978
RAZEM 388 859 314 045 232 566

* Warto$¢ odzyskiwalna — suma szacunkowych wptywoéw gotdwkowych w okresie 10 lat od dnia sprawozdawczego;
**Qczekiwane wptywy netto = suma szacunkowych wplywdéw gotéwkowych pomniejszona o szacunkowe koszty;
*F*\Wartos¢ godziwa — zdyskontowane oczekiwane wptywy netto.

Stan na dzierh 31.12.2023r. Wartos¢ odzyskiwalna* Oczeklr\]/\éat?g*nlp}ywy Wartos¢ godziwa***

Do 6 miesiecy 66 045 51 800 48 881
0Od 6 do 12 miesiecy 49 779 37 136 31 566
Od 1 do 2 lat 123 132 104 481 77 657
Od 3 do5 lat 106 498 90 221 50 817
Powyzej 5 lat 62 561 48 472 30 228
RAZEM 408 015 332110 239 149

* Warto$¢ odzyskiwalna — suma szacunkowych wptywoéw gotdwkowych w okresie 10 lat od dnia sprawozdawczego;
**Qczekiwane wptywy netto = suma szacunkowych wptywdw gotéwkowych pomniejszona o szacunkowe koszty;
*¥*\Wartos¢ godziwa — zdyskontowane oczekiwane wptywy netto.

W niniejszym sprawozdaniu $rednia efektywna stopa procentowa zostata oszacowana na dzien sprawozdawczy na
podstawie catego portfela. Z uwagi na fakt, ze jest wartoscig usredniong bedzie rézni¢ sie od stopy ustalanej dla
poszczegdlnych pakietdw przy poczatkowym ujeciu instrumentu.
Efektywna stopa procentowa jest statg wartoscig ustalong przy poczatkowym ujeciu instrumentu. Jest stopg statg
dla kazdego pakietu wierzytelnosci w catym okresie jego ,zycia”.

6.20.4 Ujawnienie informacji o danych zastosowanych, w tym nieobserwowalnych do wyceny
akcji i udziatéw w wartosci godziwej.

Grupa na kazdy dzien wyceny aktualizuje wartos¢ bilansowg instrumentdw kapitatowych, w tym akgji i udziatdw w
jednostkach pozostatych. Jezeli mozna ustalic wiarygodne ceny sprzedazy, to wartoSC godziwg ustala sie na
podstawie tych cen. Dla akcji i udziatow spotek, ktdre nie sg notowane na aktywnym rynku ustala sie poprzez
oszacowanie wartosci godziwej poszczegdinych elementdw aktywow netto danej spotki. W wyniku przeszacowania
do wartosci godziwej zyski lub straty z przeszacowania powyzej kosztu nabycia udziatu odnoszone sg na wynik
finansowy po uwzglednieniu efektu w podatku odroczonym.

W biezgcym roku przeszacowanie tych udziatéw do wartosci godziwej odniesione na wynik finansowy wyniosto -178

tys. zt.

6.20.5 Szacowanie utraty wartosci instrumentéw finansowych.

Na kazdy dzien sprawozdawczy szacuje sie koncentracje ryzyka na podstawie wewnetrznego ratingu, wg ktérego
instrumenty z uwagi na stopien ryzyka sa zaliczane do nastepujgcych grup ryzyka kredytowego.
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Odpisy na oczekiwane straty kredytowe na 30.06.2024r.

Rodzaj instrumentu fy;‘;‘l’(z Ryzyko 30.06.2024 31.12.2023

Naleznosci Grupa A Bez wzrostu znaczacego ryzyka caty cykl zycia (645) (233) (412)
Pozyczki Grupa A Bez wzrostu znaczacego ryzyka 12 m-cy 0 0 0
kacznie grupa A (645) (233) (412)

Grupa B Znaczacy wzrost ryzyka caty cykl zycia 0 0 0

Wierzytelnoéci nabyte = Grupa C ;‘;Zb%";ﬂana utrata wartosci przy - 1 vkl zycia 183385 20360 163025
Naleznosci Grupa D  petna utrata wartosci caty cykl zycia 0 0 0
Suma odpiséw na oczekiwane straty kredytowe 182740 20127 162 613

*QOdpis na oczekiwane straty kredytowe jest wyceniany:

e w kwocie rownej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym instrumentu (grupa A-instrumenty
dtuzne),

e w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia (grupa A — naleznosci, grupa B, C,
D) i jest odnoszony bezposrednio w koszty finansowe za wyjatkiem wierzytelnosci nabytych.
Zyski/ straty z aktualizacji wartosci portfela wierzytelnosci sg wykazywane facznie w przychodach z
dziatalnosci operacyjnej.

30.06.2024

Zyski i starty z tytutu utarty
wartosci MSSF 9

Wartos¢ bilansowa
brutto

Wartos¢ bilansowa
netto

Instrumenty finansowe

Instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy 6802 Nie dotyczy 6802
- udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 6 802 Nie dotyczy 6 802
- udziaty i akcje przeznaczone do sprzedazy 0 Nie dotyczy 0
\I;\l:lsat;::-;(:?ty kapitalowe wyceniane metoda praw 352 Nie dotyczy 352
- akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 352 Nie dotyczy 352

Aktyu_la finansowe wyceniane w zamortyzowanym 356 045 182 740 173 305
koszcie:

- nabyte wierzytelnosci 241 254 183 385 57 869
- érodki pieniezne i ich ekwiwalenty 85983 0 85983

- naleznosci handlowe i pozostate 28 808 (645) 29 453

Suma 363 199 182 740 180 459

Pakiety wierzytelnoSci s wyceniane w zamortyzowanym koszcie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
ktéra zawiera w sobie ryzyko kredytowe, co nie ma miejsca w przypadku instrumentdw, dla ktdrych utrata wartosci
zostata oszacowana. Nie stwierdzono wystepowania znacznej koncentracji ryzyka kredytowego.

31.12.2023

Instrumenty finansowe Wartos¢ Zyski i starty z tytutu Wartos¢
bilansowa netto | utarty wartosci MSSF 9 bilansowa brutto

Instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy 6113 Nie dotyczy 6113
- udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 6113 Nie dotyczy 6113
‘I’\rlils;tsr::;(zinty kapitatlowe wyceniane metoda praw 417 Nie dotyczy 417
- akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 417 Nie dotyczy 417
II:(I,(:ZZ\;: finansowe wyceniane w zamortyzowanym 316 021 162 613 153 408
- nabyte wierzytelnosci 254 653 163 025 91 628
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41 230 0 41 230
- naleznosci handlowe i pozostate 20 138 (412) 20 550
Suma 322551 162613 159 938
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6.21 Ujawnienie informacji o osobach i jednostkach powigzanych.

6.21.1 Podmioty o znaczacym wplywie na Grupe Kapitatowa.

Znaczacy wptyw na funkcjonowanie Grupy majg osoby petnigce funkcje cztonkdw Zarzadu Spdtki dominujacej,
0soby zasiadajace w Radzie Nadzorczej oraz znaczacy akcjonariusze.

Osoby prawne, ktérych zwigzek ze Spdtka wynika z powigzan kapitatowych i osobowych.
Jednostki stowarzyszone.

Na dzien bilansowy Spotka posiadata nastepujgce jednostki stowarzyszone:
© Eurea Sp. z 0.0. — Spdtka posiada 30,00% udziatéw jednostki,
© Pollease Sp. z 0.0. — Spotka posiada 25,00% udziatéw jednostki.

Pozostate jednostki.
© Kancelaria Prawna Waldemara Bronowskiego Sp. K. - Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0. 50% udziatdw,
powigzanie z uwagi na osobe pana Jana Kuchno;
Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0. — pan Jan Kuchno posiada 92,37% udziatow;
Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0. — spotka zalezna Agencji Inwestycyjnej Estro Sp. z o. o;
Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - pan Piotr Kuchno Cztonek Zarzadu:
Kancelaria Prawna Piotr Kuchno i Wspdlnicy Sp. Kom. — pan Piotr Kuchno — komplementariusz.

[CHONONC)

6.22 Transakcje Grupy Kapitatowej z jej podmiotami powigzanymi.

Tabela nizej przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie od 01 stycznia do
30 czerwca 2024r. oraz w okresie poréwnawczym 2023r., a takze informacje o wysokosci zobowigzan i naleznosci
na dzien 30.06.2024r. oraz na koniec 2023r.

&2 PR T 5 Zakupy od podmiotéw
Jednostka powigzana podmiotéw powigzanych upy ﬁ ' Opis transakcji — I potrocze 2024r,
R o] powigzanych (w tys. zt)

01.01.2024 | 01.01.2023 | 01.01.2024 | 01.01.2023
30.06.2024 | 30.06.2023 | 30.06.2024 | 30.06.2023

Jednostki stowarzyszone:

SPRZEDAZ: 9 tys. z} - sprzedaz ustug
ZAKUPY: 461 tys. zt zakup ustug

Eurea Sp. z 0.0. 9 56 2 441 342  windykacji, 1080 tys. zt nabycie akgcji
oraz 900 tys. zt zakup portfela
wierzytelnosci

Pollease Sp. z 0. o. 0 4 18 22 | 18 tys. zt — zakup ustug

Jednostki powigzane ze Spdtkg osobowo: *

Kancelaria Prawna Waldemara Bronowskiego Sp. k. 0 0 614 629 | 614 tys. zt — zakup ustug prawnych
Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z o.0. 0 0 120 73 | 120 tys. z — zakup ustug najmu
Dom Aukcyjny Mebis Sp. z o0.0. 0 0 197 0 197 tys. zt — zakup garazy

SPRZEDAZ: 5 742 tys. zt —
wynagrodzenie za zarzadzanie

Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp. z wierzytelno$ciami funduszy; 6 tys. zt —

0.0. > 748 6030 7765 8058 pozostate ustugi ZAKUPY: 7 765 tys. zt
wynagrodzenie za zarzadzanie
funduszami

Kancelaria Prawna Piotr Kuchno i Wspdlnicy Sp. Kom. 0 0 120 123 | 120 tys. zt. — zakup ustug prawnych

Wspdlne przedsiewziecia**

Zarzad Spotki dominujacej:

Jan Kuchno — Prezes Zarzadu 100 54 0 o | Sprzedaz akji GPM Vindexus SA -
realizacja programu motywacyjnego

Artur Zdunek — Cztonek Zarzadu 10 0 0 0 Sprz_eda_z akcji GPM Vindexus S.A y
realizacja programu motywacyjnego

Andrzej Jankowski — Cztonek Zarzadu 10 0 0 0 Sprzedaz akgjl GPM Vindexus SA -

realizacja programu motywacyjnego
Transakcje z udziatem innych cztonkéw gtdwnej
kadry kierowniczej

*Jednostki powigzane ze Spotkg dominujgcg osobowo-poprzez cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spoiki.
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**Wspolne przedsiewziecia, w ktdrych jednostka dominujaca jest wspdinikiem.

Naleznosci od Zobowiazania wobec
Jednostka powigzana podmiotéw powigzanych | podmiotéw powiazanych | Tytut rozrachunku na dzien 30.06.2024
(w tys. zt) (w tys. zt)

30.06.2024 | 31.12.2023 | 30.06.2024 | 31.12.2023

Jednostki stowarzyszone

NALEZNOSCI: 6 970 tys. zt —z tytutu
umowy przedwstepnej;
ZOBOWIAZANIE: 152 tys. zt — z tytulu
zakupu ustug.

Eurea Sp. z 0.0. 6970 5360 152 57

Jednostki powigzane ze Spdtkg osobowo*
128 tys. zt — zobowigzanie z tytutu

Kancelaria Prawna Waldemara Bronowskiego Sp. k. 0 0 128 96 zakupu ushug
NALEZNOSCI: 1 573 tys. zt — naleznoéé
Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o. 1573 1 406 2007 1885  Z tytutu ustug; ZOBOWIAZANIE: 2 007
o. tys. zt - zobowigzanie z tytutu zakupu
ustug
Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z o.0. 0 0 0 8 e

Wspdlne przedsiewziecia**
Zarzad Spétki dominujacej:
Nalezno$¢ z tytutu sprzedazy akcji

Jan Kuchno — Prezes Zarzadu 220 120 0 whasnych %+

Artur Zdunek — Czlonek Zarzadu 42 32 0 Naleznosc z tytutu sprzedazy akdi
wiasnych ***

Andrzej Jankowski — Cztonek Zarzadu 25 15 0 Naleznosc 2 tytutu sprzedazy akdji

wiasnych ***
Transakcje z udziatem innych cztonkéw gtdwnej kadry
kierowniczej

*Jednostki powigzane ze Spoétka dominujacg osobowo-poprzez czionkdw Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki.

**Wspolne przedsiewziecia, w ktdrych jednostka dominujaca jest wspdlnikiem.

*** Sprzedaz akcji w ramach realizacji programu motywacyjnego.

Wspolne przedsiewziecie, w ktorych jednostki Grupy bytyby wspdinikiem — nie wystapity.
Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Wspolne przedsiewziecie, w ktorych jednostki Grupy bytyby wspdinikiem — nie wystapity.

Wplyw zdarzen w pierwszym potroczu 2024r. na zmiane powigzan.

W pierwszym poétroczu 2024r. nie byto zdarzen majacych wptyw na zmiane powigzan Grupy.

6.23 Niesptacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w sprawach, ktérych
nie podjeto zadnych dziatan naprawczych ani przed dniem bilansowym ani w tym dniu.

Jednostki tworzace Grupe Kapitatowg nie posiadaty na dzien 30.06.2024r. zadnych niesptaconych pozyczek lub
innych zobowigzan, w stosunku do ktérych nie podjeto dziatan naprawczych.

6.24 Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Zobowigzania warunkowe dotycza jednostki dominujacej i opisano w rozdziale III pkt. 6.21 sprawozdania
jednostkowego Spotki.
W okresie objetym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie udzielono gwarancji lub poreczen.

6.25 Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu.
Na poczatek biezacego roku nalezno$¢ z tytutu pozyczki udzielonej 14 czerwca 2023r. od pana Jana Kuchno

wyniosta 514 tys. zt, w tym z tytulu kapitatu 136 tys. zt oraz z tytulu odsetek 378 tys. zt. Pozyczka z odsetkami
zostata w catosci sptacona 22 lutego 2024r.
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VINDEXUS

W pierwszym poétroczu br. oraz do dnia publikacji raportu nie wystgpity inne pozyczki, ktdrych strong byli
cztonkowie Zarzadu.

6.26

Inne transakcje z udziatem cztonkoéw Zarzadu.

Nie wystapity inne transakcje z cztonkami Zarzadu oprocz transakcji sprzedazy akcji wkasnych — opisane w rozdziale
III pkt. 6.15 niniejszego raportu.

6.27

Rozliczenia z tytulu spraw sadowych.

Jednostki Grupy nie prowadzity spornych spraw sadowych, ktorych warto$¢ przekroczytaby 10% kapitatow
wiasnych Grupy.

6.28

6.29

Zdarzenia po dacie bilansu.

W okresie od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego za pierwsze poétrocze b.r.
miaty miejsce wymienione nizej zdarzenia.

3 lipca 2024r. emisja 4000 obligacji serii U2 o wartosci nominalnej 1000 zt kazda. kgczna kwota emisji 4
min zt.

17 lipca 2024r. emisja 100 000 obligacji serii T2 o tacznej wartosci nominalnej 10 min zt.

6 sierpnia 2024r. emisja 7000 obligacji serii W2 o warto$ci nominalnej 1000 zt kazda. tgczna kwota emis;ji
7 min zt.

30 lipca br. Spotka dominujgca wykupita zgodnie z warunkami emisji obligacje serii 12 o wartosci
nominalnej 2 min zt tgcznie z odsetkami.

01 lipca wykupiono obligacje serii H2 w kwocie nominalnej 3 950 tys. zt tgcznie z odsetkami.

Szersza informacja o warunkach emisji obligacji oraz wykupie wczesniejszych serii instrumentdéw oraz
pozostatych zmianach zostata zawarta w nocie 6.18.1., 16.18.2 i 16.18.3 sprawozdania Spotki
dominujacej.

11 lipca 2024r. Spotka dominujaca wyptacita dywidende z podziatu zysku za 2023 r. w kwocie 4 494 tys.
zt.

Objasnienia do sprawozdania z przepltywow pienieznych.

Szczegotowe informacje o sktadnikach korekty przeptywdw pienieznych w Nota 01.01 - 01.01 - 01.01 -
dziatalnosci operacyjnej 30.06.2024 | 31.12.2023 | 30.06.2023

I. Amortyzacja 5.4. 337 675 330
I1. Przychody z tytutu odsetek (a-b-c): 5.6. (51) (296) (10)
1. Przychody finansowe wg rachunku zyskow i strat (74) 92 (158)
2. Wycena instrumentéw kapitatowych (127) (782) (180)
3. Odsetki bankowe 150 382 328
4. Zysk ze zbycia aktywéw finansowych 0 12 0
I11. Koszty z tytutu odsetek od obligacji i kredytow: 5.6. 4195 7 477 4043
1. Koszty finansowe wg rachunku zyskow i strat 4 450 7 529 4 283
2. Pozostate koszty finansowe (22) (24) (7)
3. Utrata wartosci naleznosci wg MSSF 9 (233) (28) (233)
IV. Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej 1 648 3062 746
1. Utrata wartoéci naleznoéci wg MSSF 9 5.6. 233 28 233
2. Wycena instrumentdw kapitatowych 5.6. 127 782 180
3. Warto$¢ programu motywacyjnego 1288 2252 329
a. Wartos¢ akgji sprzedanych w cenie nabycia 6.13 1407 2 155 347
b. Przychod ze sprzedazy akcji (147) (267) (54)
¢. Wycena programu w cenach rynkowych 6.14 28 364 36
4. Pozostate 0 0 4
V. Udziat w zyskach os6b prawnych 6.7 65 126 68
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VI. Zmiana stanu rezerw: 6.19 126 338 (21)
1. Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze 126 338 (21)
VIIL. Zmiana stanu nabytych wierzytelnosci: 6.10 13 399 14424 | (24 157)
1. Wptywy z portfela wierzytelnosci nabytych: 76 384 137 536 78 282
1a. wplaty gotowkowe z wierzytelnosci 75735 135870 77 990
2b. wptaty odsetek od pozyczek 649 1666 292
2. Zakup wierzytelnosci (25 524) (34 790) (9 193)
3. Sptata / udzielenie pozyczek per saldo 5633 3928 (38 008)
4. Przychody z zarzadzania portfelem wierzytelnosci wtasnych (43 417) (92 717) (55 238)
5. Zakonczenie windykacji 323 467 0
VIL. Zmiana naleznoéci: 6.9 (9 073) (2 647) (895)
1. Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych wg bilansu (8 670) (3416) (713)
2. Wylaczenie naleznosci odsetkowych (289) 290 0
3. Zmiana utraty wartosci (233) (31) (236)
4. Zmiana stanu naleznosci z tytutu sprzedazy akcji i udziatow 119 510 54

VIII. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem 6.18
zobowigzan finansowych:
1. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych

271 (1607) (1401)

wynikajgca z bilansu 5 265 (1172) 2193
2. Wylaczenie zobowigzan z tytutu podziatu zysku (4 994) (435) (3 594)
IX. Zmiana stanu zapasow: 0 644 66
1. Zmiana stanu zapaséw wg bilansu 0 702 124
2. Eliminacja transakcji pomiedzy jednostkami Grupy 0 (58) (58)
ILe;)c(:)zna korekta przeptywow z dziatalnosci operacyjnej (Suma od 10 917 22196 | (21231)

Szczegotowe informacje o sktadnikach korekt przeptywow pienieznych w \[o]8% 01.01 - 01.01 - 01.01 -
dziatalnosci inwestycyjnej 30.06.2024 | 31.12.2023 | 30.06.2023

1. Zbycie wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywdw trwatych oraz

nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0
2. Odsetki otrzymane: 341 14 14
a. Odsetki od pozyczek 341 14 14
r3]{el;ljgz/g:ﬁo\zgr?g\igsrgir%?ﬁg]aInych, rzeczowych aktywdw trwatych i (210) (598) (487)
4. Wydatki na aktywa finansowe (nabycie akgji, udziatéw) 6.8 (816) (5 080) (2 360)
5. Inne wptywy/wydatki inwestycyjne: 0 100 100
a. Pozyczki 0 100 100
taczna korekta przeplywow z dziatalnosci inwestycyjnej (685) (5 564) (2733)

Szczegotowe informacje o sktadnikach korekt przeptywow pienieznych w Noty 01.01 - 01.01 - 01.01 -
dziatalnosci finansowej 30.06.2024 | 31.12.2023 | 30.06.2023

1. Wplywy netto z wydania udziatéw i innych instrumentéw kapitatowych

oraz doptat do kapitatu 28 > 0
1.1. Wp/yM'/y ze sprzedazy akcji wiasnych w ramach realizacji programu 28 57 0
motywacyjnego

2. Nabycie akcji wtasnych 6.13 (7 962) (6 008) 0
3. Wptywy z kredytdw i pozyczek 0 250 868
4. Emisja dtuznych papieréw wartoéciowych: 6.17 45 415 5 100 5100
a. Emisja obligacji serii L2 1 800 1 800
b. Emisja obligacji serii M2 3300 3300
c. Emisja obligacji serii 02 21 684

d. Emisja obligacji serii P2 18 231

e. Emisja obligacji serii Q2 2 500

f. Emisja obligacji serii R2 1000

g. Emisja obligacji serii S2 2 000
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5. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli 5.9 0 (3 159) 0

6. Wykup dtuznych papieréw wartociowych: 6.17 (7868) | (23186) | (11 418)

a. Wykup obligacji serii B2 (2 768) (5 536) (2 768)

b. Wykup obligacji serii F2 (5 000)

¢. Wykup obligacji serii G2 (2 000)

d. Wykup obligacji serii H2 (3 950) (3 950)

e. Wykup obligacji serii 12 (2 000)

f. Wykup obligacji serii K2 (4 700) (4 700)

g. Wykup obligacji serii L2 (1 800)

h. Wykup obligacji serii M2 (3 300)

7. Zaptacone odsetki: (4 603) (7 956) (4 316)

a. Zaptacone odsetki od obligacji (4 563) (7 862) (4 279)

b. Zaptacone odsetki od kredytu i pozyczek (40) (94) (37)

taczna korekta przeplywow z dziatalnosci finansowej 25010 (34902) (9 766)
Artur Zdunek Andrzej Jankowski Jan Kuchno
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Warszawa 20 wrzesnia 2024r.

Signed by /

Signed by / Podpisano przez:

Podpisano przez: Signed by /

Podpisano przez: Jan Piotr Kuchno

Artur Grzegorz

Zdunek Andrzej Jankowski ZDSEi-/O%?E?):
Date / Data: Date / Data: 13:41

2024-09-20 13:42 2024-09-20 13:39
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III SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI.

1. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych
catkowitych dochodow.

Nota 01.01.2024 - 01.01.2023 - 01.01.2023 -
30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023

Przychody z dziatalnosci podstawowej 18 406 33961 17 085
Koszt wiasny 5.2 (15 997) (29 606) (14 889)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2 409 4 355 2 196
Pozostate przychody operacyjne 5.3 47 150 68
Koszty ogodlne i administracyjne 5.2 (4 869) (8 352) (3419)
Pozostate koszty operacyjne 5.3 (414) (591) (59)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (2 827) (4 438) (1214)
Przychody finansowe 5.4 22 209 46 515 33 279
Koszty finansowe 5.4 (4 580) (7 870) (4 334)
Udziat w zyskach osdb prawnych ustalany metodg praw wiasnosci (65) (126) (68)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14 737 34 081 27 663
Podatek dochodowy 5.5 (4 027) (7 611) (5930)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 10 710 26 470 21 733
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0
Zysk (strata) netto 10710 26 470 21733
If?g::sogvy\/,;]ete w kapitale, ktdre nie zostang przeklasyfikowane na wynik 6.15 28 364 36
Dochod_y ujete w kapitale, ktére moga zostac przeklasyfikowane na 0 0 0
wynik finansowy

Pozostate dochody catkowite netto 6.15 28 364 36
Suma dochodéw catkowitych 10 738 26 834 21769

Suma dochoddw catkowitych przypisana akcjonariuszom

niekontrolujgcym 0
Suma dochoddw catkowitych przypadajgca na podmiot dominujacy 10 738 26 834 21 769
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy 5.6 0,92 2,26 1,86
Rozwodniony za okres obrotowy 5.6 0,92 2,26 1,86
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy 5.6 0,92 2,26 1,86
Rozwodniony za okres obrotowy 5.6 0,92 2,26 1,86
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt) 0 0 0
Podstawowy za okres obrotowy 0 0 0
Rozwodniony za okres obrotowy 0 0 0
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2. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej.

A. Aktywa trwate 292 801 269 899
Rzeczowe aktywa trwate 10 903 11 011
Wartosci niematerialne 5 5
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 6.7 270 332 248 146
Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych 6.8 352 417
Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach 6.9 6792 6 103
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5.5 4417 4217
B. Aktywa obrotowe (1+2) 90 306 69 156

1. Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwate lub grupy do zbycia

zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy lub do wydania wiascicielom 90 306 69156
Zapasy

Naleznosci handlowe i pozostate 6.10 23762 14 491
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 713
Nabyte wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie 6.11 55 559 53 520
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 6.12

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 985 432
2. Aktywa trwate lub grupy do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy lub do wydania wiascicielom

C. AKTYWA RAZEM (A+B) 383 107 339 055

PASYWA 30.06.2024 31.12.2023

A. Kapital wiasny 241 039 237 149
Kapitat zakladowy 6.13 1170 1170
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 7 302 7 302
Akcje wiasne 6.14 (4 419) (2 565)
Pozostate kapitaty 6.15 8778 1116
Zyski zatrzymane 6.16 228 208 230 126
B. Zobowigzania (1+2) 142 068 101 906
1. Zobowigzania dtugoterminowe 89 228 54 143
Wyemitowane obligacje, cze$¢ dtugoterminowa 6.19 46 919 16 208
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5.5 41 260 37 036
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6.22 1049 899
2. Zobowigzania krotkoterminowe (2a + 2b) 52 840 47 763
2a. Zobowigzania krétkoterminowe inne niz zobowigzania wchodzace w skfad

grup przeznaczonych do sprzedazy, zaklasyfikowanych jako utrzymywane z 52 840 47 763
przeznaczeniem do sprzedazy

Kredyty bankowe i pozyczki 6.17 274 261
Wyemitowane obligacje, cze$¢ krétkoterminowa 6.19 40 340 43980
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 6.20 11 410 2 682
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 5.5

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6.22 816 840
2b. Zobowigzania dotyczace aktywdw sklasyfikowanych jako przeznaczone do

sprzedazy

C. PASYWA RAZEM (A+B) 383 107 339 055
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3. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym.

Kapitaty
zapasowy ze
sprzedazy
akcji powyzej

Kapitat Akcje wiasne

zaktadowy

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Kapitat

wiasny
ogotem

Kapital wiasny 1 stycznia 2024r. 1170 7 302 (2 565) 1116 230 126 237 149
Zmiana zasad rachunkowosci

Korekty z tytutu btedow podstawowych

Kapital wiasny po korektach 1170 7 302 (2 565) 1116 230 126 237 149
Emisja akcji 0
Nabycie akcji wtasnych (3261) (3 261)
gtg?:;za ;ﬁiiawowy wykorzystany na zakup 7 634 (7 634) 0
Ptatnosci w formie akcji 1407 1407
ZDg\ggdze;r(.ja do wypfaty z podziatu zysku netto (4 494) (4 494)
Izrg)r;e3 ;/.vyp’faty z podziatu zysku netto za (500) (500)
Wynik biezacego okresu 10 710 10 710
Inne dochody catkowite 28 28
Suma dochoddw catkowitych 0 0 0 28 10 710 10 738
Zmiana kapitatu wtasnego 0 0 (1 854) 7 662 (1918) 3890
Kapitat wiasny 30 czerwca 2024r. 1170 7 302 (4 419) 8778 228 208 241 039

Wyszczegdlnienie (w tys. zt)

Kapitaty
zapasowy ze
sprzedazy
akcji powyzej

Kapitat

zaktadowy Akcje wiasne

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Kapitat
wiasny
ogotem

Kapitatl wiasny 1 stycznia 2023r. 1170 7 302 (347) 752 207 250 216 127

Zmiana zasad rachunkowosci

Korekty z tytutu btedéw podstawowych

Kapitatl wiasny po korektach 1170 7 302 (347) 752 207 250 216 127

Emisja akcji

Nabycie akgji wkasnych (4 373) (4 373)

Platnosci w formie akgji 2155 2155

\Z/gyg(t)a;tzarijWMendy z podziatu zysku netto (3 159) (3 159)

Izrg)nze2 wyptaty z podziatu zysku netto za (435) (435)

r.

Wynik biezacego okresu 26 470 26 470

Inne dochody catkowite 364 364

Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 364 26 470 26 834

Zmiana kapitatu wlasnego 0 (2218) 364 22 876 21022

Kapital wiasny 31 grudnia 2023r. 1170 7 302 (2 565) 1116 230 126 237 149
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4. Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych.

01.01.2024 | 01.01.2023 | 01.01.2023
\} o o o
30.06.2024 | 31.12.2023 | 30.06.2023

(o] ]
DZIALALNOSC OPERACYINA 6.32
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14 737 34 081 27 663
Suma korekt: (23 381) (33 845) (53 098)
1. Amortyzacja 318 658 324
2. Przychody z tytutu odsetek 0 ) )
3. Koszty z tytutu odsetek 4 338 7 704 4 165
4. Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej (20 529) (43 713) (32 875)
5. Udziat w zyskach osdb prawnych 65 126 68
6. Zmiana stanu rezerw 126 338 (21)
7. Zmiana stanu wierzytelnosci (2 039) 3 464 (31 048)
8. Zmiana stanu naleznosci (9 394) (2 359) 730
9. Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 3734 (491) 5131
10. Zmiana stanu zapasow 435 435
11. Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej (8 644) 236 (25 435)
12. Podatek dochodowy zapfacony (-) lub zwrot nadptaty (+) 6.32 710 (6 399) (6 463)
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (7 934) (6 163) (31 898)
DZIALALNOSC INWESTYCYINA 6.32

1. Zbycie wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych oraz

nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0
2. Zbycie aktywdw finansowych 0 44 250 44 250
3. Odsetki 0 15 15

o ;.ulélﬁgxgzc\ﬁvianljvoessctly r;ﬁzwyactﬁrlalnych, rzeczowych aktywow trwatych oraz (210) (646) (535)
5. Wydatki na aktywa finansowe (816) (9 507) (4 360)
6. Inne wpltywy (wydatki) inwestycyjne 0 100 100

B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1026) 34 212 39 470

DZIALALNOSC FINANSOWA 6.32
1: Wptlyw netto z wydania udz?a’féw (emisji akgji) i innych instrumentéw 28 57 0

kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Wptywy z kredytow i pozyczek 0 250 868
3. Spiata kredytéw i pozyczek 0 0 0
4. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 45 415 15 100 5100
5. Nabycie akcji wtasnych (3 261) (4 373) 0
6. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 (3159) 0
7. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (17 868) (29 186) (11 418)
8. Odsetki (4 801) (8 607) (4 316)

C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 19513 (29918) (9 766)
D. Przepltywy pieniezne netto razem (A+B+C) 10 553 (1 869) (2194)
— zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 10 553 (1869) (2194)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 432 2301 2301
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 10 985 432 107
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5. Informacje do skroconego jednostkowego sprawozdania z zyskow lub strat i
innych catkowitych dochodow.

5.1 Przychody Spotki.

Przychody z dziatalnoéci podstawowej Spétki (w tys. zt) 3(? (1)6'?;()_2 4 31012);0_23 3(? (1)6'?;0_23

1.Przychody z zarzadzania portfelem wierzytelnosci wtasnych: 4798 7 205 2959
Przychody odsetkqwe Z pakietow wierzytelnosci ustalone metoda efektywnej 2659 6311 2883
stopy procentowej

Zysk/ strata z tytutu szacowania utraty wartosci portfela* 2139 894 76
2.Inne przychody: 13 608 26 756 14 126

Przychody z tytutu ustugi zarzadzania wierzytelnosciami jednostek zaleznych
Spotki oraz jednostek zewnetrznych, ustalone jako % od uzyskanych wpfat.

Suma przychodéw z dziatalnosci podstawowej (1+2) 18 406 33961 17 085

* Zysk / strata z tytutu utraty wartosci portfela —wynik zrealizowany na ptatnosciach w stosunku do wartosci szacowanych oraz
zyski lub straty w wyniku oczekiwanych strat kredytowych z portfela wierzytelnosci,

Wplywy z wierzytelnoéci a wynik na wierzytelnosciach wiasnych (w tys. zt) 3(? (1)6?;0_2 4 3101'20;0_23 3(? (1)60;0_23

13 608 26 756 14 126

1. Wplywy gotdwkowe z wierzytelnosci nabytych 13 651 21922 8719
2. Przychody odsetkowe z portfela wierzytelnosci 2 659 6311 2 883
3. Zysk / strata z tytutu szacowania utraty wartosci portfela 2139 894 76
?i_gcg;\ica miedzy suma wptat a sumg przychodéw z portfela wierzytelnosci 8 853 14 717 5 760
1.Przychody z dziatalnosci kontynuowanej: 40 662 80 626 50 432
Przychody z dziatalnosci podstawowej 18 406 33961 17 085
Pozostate przychody operacyjne 47 150 68
Przychody finansowe 22 209 46 515 33 279
2.Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
SUMA przychodow (1+2) 40 662 80 626 50 432

Przychody z dziatalnosci podstawowej - 01.01 — 30.06.2024 01.01 - 31.12.2023 01.01 - 30.06.2023

struktura geograficzna
1. Kraj 18 406 100% 33961 100% 17 085 100%
2. Eksport
Suma przychodoéw (1+2) 18 406 100% 33961 100% 17 085 100%

W biezacym roku oraz okresie poréwnawczym nie wystapity przychody z dziatalnosci zaniechanej.

5.2 Koszty dziatalnosci operacyjnej Spotki.

T 01.01- 01.01- 01.01 —
Koszty dziatalnosci Spotki (w tys. 1) 30.06.2024 | 31.12.2023 | 30.06.2023

Koszt wiasny dziatalnosci podstawowej 15 997 29 606 14 889
Koszty ogdlne i administracyjne 4 869 8 352 3419
Koszty finansowe 4 580 7 870 4 334
Pozostate koszty operacyjne 414 591 59
Suma kosztéow 25 860 46 419 22701
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Koszt whasny dziatalnoéci podstawowej (w tys. zt) 30001602162 4 310112021623 3(? (1)6'?20_23

VINDEXUS

Koszty zarzadzania wierzytelno$ciami: 15997 29 606 14 889
Koszty wpiséw sadowych i egzekucyjnych* 1282 2612 1163
Koszty operacyjne zarzadzania wierzytelnosciami 14 715 26 994 13726
Suma kosztow 15997 29 606 14 889

Koszty wpisow sadowych i egzekucyjnych* - poniesione w okresie sprawozdawczym w zwigzku z dochodzeniem roszczen
z portfela wierzytelnosci Spotki.

Koszty operacyjne zarzadzania wierzytelnosciami (w tys. zt) 30. 06 2024 310112021623 3(? (1)6'?;0_23

Amortyzacja 255 526 259
Zuzycie materiatéw i energii 381 693 374
Ustugi obce 4 161 8 506 4693
Podatki i optaty 1 466 2 551 1570
Wynagrodzenia 6 844 11 794 5 500
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia pracownicze 1574 2 863 1299
Pozostate koszty 34 61 31
Suma kosztow wg rodzaju 14 715 26 994 13726
o
Amortyzacja 63 132 65
Zuzycie materiatéw i energii 4 6 3
Ustugi obce 959 1984 1070
Podatki i opfaty 26 48 20
Wynagrodzenia 3 507 5751 2 027
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia na rzecz pracownikow 287 381 207
Pozostate koszty rodzajowe 23 50 27
Suma kosztow wg rodzaju 4 869 8 352 3419
Amortyzacja
Zuzycie materiatéw i energii 385 699 377
Ustugi obce 5120 10 490 5763
Opfaty sadowe i egzekucyjne 1282 2612 1163
Podatki i optaty 1492 2 599 1590
Wynagrodzenia 10 351 17 545 7 527
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1861 3244 1 506
Pozostate koszty rodzajowe 57 111 58
Suma kosztéw wg rodzaju, w tym: 20 866 37 958 18 308
Koszty wpiséw sadowych i egzekucyjnych 1282 2612 1163
Koszty operacyjne zarzadzania wierzytelnosciami 14 715 26 994 13726
Koszty ogdlne i administracyjne 4 869 8 352 3419

5.3 Pozostale przychody i koszty operacyjne.

01.01- 01.01- 01.01-
Pozostate przychody operacyjne (w tys. zt) 30.06. 2024 31.12. 2023 30.06. 2023

Rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze

Zwrot podatkow, opfat sagdowych, egzekucyjnych i innych 14 24 18
Pozostate 24 38 15
tacznie 47 150 68
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01.01- 01.01- 01.01-
e e 30.06.2024 31122023 | 30.06.2023

Koszty zakonczonej windykacji
Pozostate koszty 79 87 40
tacznie 414 591 59

5.4 Przychody i koszty finansowe Spotki.

. 01.01- 01.01-
Przychody finansowe (w tys. zt) 31.12.2023 30.06.2023

Odsetki bankowe 380 328
Odsetki pozostate 0 7 7
Wyptacone zyski z umorzenia certyfikatow inwestycyjnych funduszy

inwestycyjnych zamknietych wierzytelno$ci* 0 33645 33645
Zmiana wartosci instrumentow kapitatowych w jednostkach zaleznych 22 186 13 265 (521)
Zmiana wartosci instrumentdw kapitatowych w jednostkach stowarzyszonych i (127) (782) (180)
pozostatych

tacznie 22 209 46 515 33279

*Wyptacone zyski z umorzenia certyfikatow inwestycyjnych* funduszy sekurytyzacyjnych* - wartos¢ umorzenia otrzymana przez
Spotke, pomniejszona o cene objecia umorzonych certyfikatow inwestycyjnych.

01.01- 01.01— 01.01—
by IR (1 55 2) 30.06.2024 | 31.12.2023 | 30.06.2023

Odsetki od kredytu i pozyczki

Odsetki od obligacji 4 285 7 599 4128
UtraFa \A’/a_rtosci instrumentow finansowych (przepisy sekgcji 5.5 MSSF 9 242 163 167
naleznosci)

Pozostate odsetki 0 3 2
tacznie 4 580 7 870 4334

5.5 Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy.

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za pierwsze potrocze 2024r. oraz okresy poréwnawcze.

Podatek dochodowy wykazany w RZIS (w tys. zt) 300()16021(;2 4 310112021623 300(}6021(;23

Biezacy podatek dochodowy 5871 6 225
Ujety jako zobowigzanie w biezgcym roku podatkowym 0 5871 6 225
Podatek korekta za lata ubiegte 3
Odroczony podatek dochodowy 4 024 1740 (295)
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejéciowych 4024 1740 (295)
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 4 027 7611 5930
Efektywna stawka podatku 27,33% 22,33% 21,44%
Zysk przed opodatkowaniem 14 737 34 081 27 663
Réznica zwiekszajgca dochdd do opodatkowania: (17 180) (3183) 5099
Zmiana ujemnej roznicy przejsciowej 1054 3772 1243
Zmiana dodatniej roznicy przejsciowej (22 234) (12 929) 309
Roznice trwate 4 000 5974 3547
Dochéd do opodatkowania/Strata podatkowa (2 443) 30 898 32762
Odliczenia od dochodu 0 0 0
Podstawa opodatkowania za rok biezacy 0 30 898 32762
Podatek dochodowy w tym: 3 5871 6 225
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Podatek w rachunku zyskow i strat 0 5871 6 225

Podatek — korekta za lata ubiegte 3

Podatek wykazany w kapitale zapasowym 0 0 0
Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi zmiane podatku odroczonego w okresie
sprawozdawczym.

Nie wystepuje podatek dochodowy wykazany w pozostatych kapitatach.
Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

2. Rdznice przejsciowe w podatku dochodowym oraz odroczony podatek z nimi zwigzany.

Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia aktywa z
ROzZnice w wycenie wartosci niematerialnych i prawnych 0 0 9
Réznica miedzy wycena bilansowa a podatkowa udziatow i akcji 6274 6077 5611
Utrata wartosci naleznosci 621 379 383
Roznica miedzy wycena bilansowa a podatkowa wierzytelnosci 13771 12 383 9698
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 718 583 646
Wycena obligacji w zamortyzowanym koszcie 0 1034 1939
Rezerwy na swiadczenia pracownicze i pozostate rezerwy 1865 1739 1380
Suma ujemnych réznic przejsciowych 23 249 22195 19 666
Zmiana ujemnych réznic przej$ciowych 1054 3772 1243
Stawka podatkowa 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku wykazane w bilansie 4417 4217 3737

Dodatnie réznice przejéciowe bedace podstawa do tworzenia rezerwy
RozZnica miedzy wyceng bilansowa a podatkowa srodkow trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych z wytaczeniem leasingu 196 363 408
Skutki wyceny poZyczek /pozostatych aktywow finansowych 0 157
Skutki wyceny zobowigzari finansowych 210 0 153
Wycena akcji i udziatow ponad cene nabycia 689 684 876
Zzg{ig;{ogji;?ggggfgzbizmkato’w inwestycyjnych w wartosci 216 065 193 879 180 094
Suma dodatnich réznic przej$ciowych 217 160 194 926 181 688
Zmiana dodatnich rdznic przejsciowych 22 234 12929 (309)
Stawka podatkowa 19% 19% 19%
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego wykazana w bilansie 41 260 37 036 34 521
3. Wptyw zmiany w podatku odroczonym na podatek dochodowy.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku (A) (4 417) (200) (4 217)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku (B) 41 260 4 224 37 036
Podatek odroczony aktywa i rezerwa per saldo (A+B) 36 843 4024 32819
w tys. zt podatku dochodowym
Aktywa z tytutu odroczonego podatku (A) (4 217) (717) (3 500)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku (B) 37 036 2 457 34579
Podatek odroczony aktywa i rezerwa per saldo (A+B) 32819 1740 31079
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. Zmiana uwzgledniona w
Wptyw zmian w podatku odroczonym na podatek dochodowy 30.06.2023 podatku dochodowym 31.12.2022

VINDEXUS

Aktywa z tytutu odroczonego podatku (A) (3737) (237) (3 500)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku (B) 34 521 (58) 34 579
Podatek odroczony aktywa i rezerwa per saldo (A+B) 30 784 (295) 31079

5.6 Zysk przypadajacy na jedng akcje.

Zysk / strate na jedng akcje policzono jako iloraz zysku netto i Srednio wazonej ilosci akcji w danym okresie.

Zysk netto jednostkowy na jedna akcje 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023

Zysk netto (w tys. zt) 10710 26 470 21733
Sredniowazona liczba akgji (w szt.) 11 700 000 11 700 000 11 700 000
Zysk netto na jedng akcje 0,92 2,26 1,86
5.7 Dywidendy wyptacone do dnia opublikowania raportu za pierwsze potrocze 2024r.

21 czerwca 2024r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci zysku za 2023 rok na
wyptate dywidendy w kwocie 0,40 zt na jedng akcje (Akt notarialny AN 885/2024 Uchwata nr 10). taczna kwota
dywidendy wyniosta 4 494 134,80 zt. Z prawa do dywidendy wylgczono akcje wtasne w liczbie 464 663 szt.

Termin ustalenia prawa do dywidendy przypada na 2 lipca 2024r., a termin wypfaty dywidendy zostat ustalony na
11 lipca br. Dywidenda zostata wyptacona w terminie ustalonym.

Rok obrotowy zakonczony: Data wypfaty dywidendy Wart;) éac’kgj):aw(i‘?ve;?y na (Vyzéziuiléccj:]) Dywidenz:lvs ‘Z’;')y HECHE
31.12.2023 11.07.2024 0,40 zt 11 235 337%** 4 494 134,80 zt
31.12.2022 15.09.2023 0,27 z 11 700 000 3159 000,00 z
31.12.2021 21.07.2022 0,25zt 11 646 000** 2 911 500,00 zt
31.12.2020 21.07.2021 0,10zt 11 626 000** 1 162 600,00 zt
31.12.2019 21.07.2020 0,10zt 11 626 000** 1 162 600,00 zt
31.12.2018 19.07.2019 0,30 zt| 11 586 000** 3475 800,00 zt
31.12.2017 06.07.2018 0,25z 11 537 938** 2 884 484,50 zt
31.12.2016 29.06.2017 0,20 zt 11 437 938* 2 287 587,60 zt
31.12.2015 15.07.2016 0,15z 11 591 938 1738 790,70 zt
31.12.2014 15.07.2015 0,10 11 591 938 1159 193,80 zt
31.12.2013 15.09.2014 0,05 zt 11 591 938 579 596,90 zt

*Z prawa do dywidendy wytgczono akcje wiasne w ilosci 154 000 szt.
**Z prawa do dywidendy wytgczono akcje witasne w ilosci 54 000 szt.
*¥* Z prawa do dywidendy wytgaczono akcje witasne w ilosci 464 663 szt.
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6. Informacje objasniajace.

6.1 Zasady rachunkowosci wynikajace z Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej MSSF / MSR.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2024r. do 30.06.2024r. zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz
zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majacymi
zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), wg stanu zatwierdzonego przez Unie
Europejska i obowigzujacego w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2024r.

Dane w niniejszym $rédrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych
polskich (zt), ktére sg walutg funkcjonalng i prezentacyjng Spotki, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki
za rok 2023, sporzadzonym wedtug MSSF /MSR.

Niniejsze skrdcone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez biegtego
rewidenta, a raport z przegladu publikowany jest razem z niniejszym sprawozdaniem.

Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktore zostato zbadane przez niezaleznego biegtego rewidenta to sprawozdanie
finansowe za 2023r. W $rodrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w sprawozdaniu finansowym za 2023 rok.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym tj. 30.06.2024r. Zarzad Spdtki nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

6.1.1 Zmiany do MSSF / MSR.

Spotka sporzadza sprawozdania finansowe wg zasad rachunkowosci wynikajacych z aktualnie obowigzujacych
standarddw i interpretacji, wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzonych do stosowania w UE w okresach
sprawozdawczych od 1 stycznia 2024r.

Zostaty one szczegdtowo opisane w rozdziale II pkt 6.3. sprawozdania skonsolidowanego.

Przyjecie pozostatych zatwierdzonych przez UE standardéw i interpretacji nie miato wptywu na zasady
rachunkowosci i wielkosci wykazane w sprawozdaniach finansowych za pierwsze pdtrocze 2024r. oraz okresy
poréwnawcze.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standarddw i Interpretacii, ktore zostaty
juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejdg do obowigzkowego stosowania w
kolejnych okresach sprawozdawczych.

6.2 Dane porownawcze.

W $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym na dzien 30.06.2024r. zastosowano jako dane poréwnawcze
informacje jednostkowe Spétki za rok od 01.01.2023r. do 31.12.2023r. oraz za okres od 01.01.2023 do
30.06.2023r.

6.3 Zmiana zasad rachunkowosci.

W ramach aktualizacji stosowanej w Grupie polityki rachunkowosci.

6.3.1 Zmiana zasad rachunkowosci w zakresie kwalifikacji funduszy objetych kategorig zyski zatrzymane.
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6.16 Zyski zatrzymane przed zmiana.

Zyski zatrzymane zwiekszaja wartos¢ kapitatu wiasnego przedsiebiorstwa i jest to czes¢ zyskéw netto, ktéra nie
zostata wyptacona akcjonariuszom w formie dywidend, lecz zostata zatrzymana w firmie w celu reinwestycji w
dziatalno$¢ przedsiebiorstwa, na przyktad na rozwoj, inwestycje, sptate zadtuzenia lub inne cele zwigzane z

rozwojem firmy, W kategorii -Zyski zatrzymane - wyrdzniamy nastepujgce fundusze:
e kapitat zapasowy z podziatu zysku netto za lata ubiegte,
e fundusz rezerwowy na wyptate dywidendy,

e niepodzielony wynik oraz
e wynik okresu biezacego.
Przed zmiana.

Zyski zatrzymane (w tys. zt)

Fundusz
rezerwowy
przeznaczony
na wyptate

Kapitat
zapasowy z
podziatu zysku
za lata ubiegte

Niepodzielony
wynik

Wynik
okresu
biezacego

dywidendy

Stan na 01.01.2024 199 629 4027 26 470 0 230 126
Zwiekszenia w okresie 21476 0 0 10 710 32186
- wynik okresu biezacego 10 710 10 710
- podziat zysku z 2023 rok — kapitat zapasowy 21476 21476
Zmniejszenia w okresie (7 634) 0 (26 470) 0/ (34104)
- podziat zysku za 2023 rok - wypfata dywidendy (4 494) (4 494)
- podziat zysku za 2023 rok - inne wyptaty (500) (500)
- podziat zysku za 2023 rok — kapitat zapasowy (21 476) (21 476)
v;”?;l;icﬁatrzymane wykorzystane na zakup akgji (7 634) (7 634)
Stan na 30.06.2024 213471 4027 0 10 710 228 208

Kapitat Fundusz
. Zapasowy z rezerwowy Niepodzielony | Wynik okresu
Zyski zatrzymane (w tys. zt) podziatu zysku p;zaeznac*zony wynik biezacego Razem
za lata ubiegte d mgnadte
Stan na 01.01.2023 189 277 4027 13 946 0| 207 250
Zwiekszenia w okresie 10 352 0 0 26 470 36 822
- wynik okresu biezacego 26 470 26 470
- podziat zysku za 2022 rok — kapitat zapasowy 10 352 10 352
Zmniejszenia w okresie 0 0 (13 946) 0| (13 946)
- podziat zysku za 2022 rok — wyptata dywidendy (3 159) (3159)
- podziat zysku za 2022 rok - inne wyptaty (435) (435)
- podziat zysku za 2022 rok — kapitat zapasowy (10 352) (10 352)
Stan na 31.12.2023 199 629 4027 0 26 470 | 230 126

6.16 Zyski zatrzymane po zmianie.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. 11.09.2023 r. wyrazito zgode

na skup akcji wkasnych Spoétki poprzez:

a. upowaznienie dla Zarzadu Spétki oraz podmiotdw zaleznych od Spétki do nabycia jej akcji oraz
b. ustalenie maksymalnej cene nabycia jednej akcji na 12,00 zt oraz
c. okreslenie tacznej kwoty przeznaczonej na nabycie akcji wkasnych Spétki nie mniej niz 150 tys.zt i nie wiecej niz

18.000 tys. zt, a takze

d. okreslenie liczby akgji, ktéra bedzie podlegata skupowi nie wiecej niz 1,5 min sztuk akcji Spotki.
Upowaznienie do nabywania akcji Spétki obowigzuje w okresie pieciu lat od dnia podjecia biezacej uchwaty
W sprawie upowaznienia do przeprowadzenia skupu akcji wkasnych Spoétki” , tj. do dnia 11 wrzesnia 2028r.
Kolejnym zagadnieniem w zakresie nabycia akcji wiasnych, ktére zostato uregulowane przez NWZ Spoiki

jest

sposdb finansowania przedsiewziecia badz ze S$rodkéw wiasnych Spoétki, badz z utworzonego kapitatu

rezerwowegdo z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 par. 1 Kodeksu spétek handlowych jest przeznaczona do podziatu

miedzy akcjonariuszy.

www.gpm-vindexus.pl

110


http://www.gpm-vindexus.pl/

Raport skonsolidowany za pierwsze poétrocze roku sprawozdawczego \ANDEXUS
01.01.2024r. - 30.06.2024r. Grupy Kapitatowe]j Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”. \
NWZA postanowito,ze na utworzenie kapitatu rezerwowego, o ktdrym mowa wyzej zostanie przeznaczona

kwota 18.000 tys. zt z zyskow osiggnietych przez Spotke w poprzednich latach obrotowych, znajdujgca sie na
kapitale zapasowym, w zwigzku, z czym kapitat zapasowy Spotki ulegnie zmniejszeniu o te kwote.

W zwigzku z postanowieniem NWZA dokonano zmiany zasad rachunkowsci poprzez rozszerzenie
katalogu funduszy tworzacych kapitat wiasny — Zyski zatrzymane — o kapitat rezerwowy w kwocie 18 min z
przeznaczony na skup akcji wilasnych. Kapitat zapasowy z podziatu zysku netto za lata ubiegte zostat
zmniejszony o 18 min zt.

W kapitate rezerwowym przeznaczonym na skup akcji wiasnych po stronie zwiekszen wystepuje kwota 18
min z, ktdra zasilita ten fundusz. Po stronie zmniejszen kwota wydatkowana na skup akcji wtasnych w wyskosci
7 634 tys. zt, w tym w roku biezagcym 3 261 tys. zt oraz 4 373 tys. zt. Na koniec pierwszego poétrocza kapitat
rezerwowy na skup akcji wtasnych zmniejszyt sie do 10 366 tys. zt. Zmniejszenia tego funduszu rezerwowego
zostang odniesione w poczet kapiatdw pozostatych jako wykorzystany kapitat rezerwowy na nabycie akgji
wiasnych.

Po zmianie.
Kapitat Kapitat Fundusz
Zapasowy z | rezerwowy | rezerwowy | ..o i Wynik
Zyski zatrzymane (w tys. zt) podziatu na nabycie | przeznaczony P Y okresu
zysku za lata ji na wyptate biezacego
i dywidend
Stan na 01.01.2024 199 629 0 4027 26 470 0 230 126
Zwiekszenia w okresie 21 476 18 000 0 0 10 710 50 186
- utworzenie kapitatu rezerwowego 18 000 18 000
- wynik okresu biezacego 10710 10 710
- podziat zysku z 2023 rok — kapitat 21 476 21 476
zapasowy
Zmniejszenia w okresie (18000) (7634) 0 (26 470) 0 (52104)
Utworzenlg kapitatu rezerwowego na (18 000) (18 000)
zakup akcji wiasnych
- podziat zysku za 2023 rok - wypfata
dywidendy (4 494) (4 494)
- podziat zysku za 2023 rok - inne
wyplaty (500) (500)
- podziat zysku za 2023 rok — kapitat (21 476) (21 476)
zapasowy
- wykorzystane funduszu rezerwowego
na zakup akcji wkasnych (7634) (7634)
Stan na 30.06.2024 203 105 10 366 4027 0 10710 228 208
Kapitat Fundusz
Zapasowy z rezerwowy Niepodzielony | Wynik okresu
Zyski zatrzymane (w tys. zt) . przeznaczony .
podziatu zysku na wyplate biezacego
za lata ubiegte dywidend
Stan na 01.01.2023 189 277 4 027 13 946 0 207 250
Zwieckszenia w okresie 10 352 0 0 26 470 36 822
- wynik okresu biezacego 26 470 26 470
- podziat zysku za 2022 rok — kapitat 10 352 10 352
zapasowy
Zmniejszenia w okresie 0 0 (13 946) 0 (13 946)
- podziat zysku za 2022 rok — wyptata
dywidendy (3 159) (3 159)
- podziat zysku za 2022 rok - inne wyptaty (435) (435)
- podziat zysku za 2022 rok — kapitat (10 352) (10 352)
zapasowy
Stan na 31.12.2023 199 629 4 027 0 26 470 230 126
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6.3.2 Zmiana zasad rachunkowosci w zakresie kwalifikacji funduszy objetych kategorig kapitaty pozostate.

Zmiany pozostatych kapitatdow w pierwszym pétroczu b.r. oraz w okresie poréwnawczym.

6.15 Kapitaly pozostate przed zmiang.

Kapitaty pozostate (w tys. z) ref;]rpvlvtg\tv Pfazi;?}e

Stan na 01.01.2024 0 1116 1116
Zwiekszenia w okresie 0 28 28
Wycena programu motywacyjnego w wartosci godziwej 0 28 28
Zmniejszenia w okresie 0 0 0
Stan na 30.06.2024 0 1144 1144

Kapitaty pozostate (w tys. z) ressfv:/tg\tvy Pg;it;?;e

Stan na 01.01.2023 0

Zwiekszenia w okresie 0 364 364

Wycena programu motywacyjnego w wartosci godziwej 0 364 364

Zmniejszenia w okresie 0 0 0
0

Stan na 31.12.2023 1116 1116

Katalog funduszy tworzacych kapitaty pozostate zostat uzupetniony o dodatkowa pozycje - kapitat wykorzystany na
skup akcji z funduszu rezerwowego utworzonego z zyskow zatrzymanych.

W ocenie Spétki taki sposdb rozliczenia kapitatu przeznaczonego na sfinansowanie nabycia akcji wiasnych i jego
wykorzystania zapewnia przejrzystos¢ oraz porownywalnos¢ informacji finansowych, a takze kontrole transakgji
wykupu akcji wiasnych.

6.15 Kapitaty pozostate po zmianie.

Sktadniki kapitatdw pozostatych (w tys. zt) 30.06.2024 31.12.2023

Pozostate kapitaty - skutki wyceny programu motywacyjnego w wartosci godziwej 1144 1116
Kapitat rezerwowy 0 0
Wykorzystanie funduszu rezerwowego/ zyskéw zatrzymanych na nabycie akcje wiasnych 7 634 0
Lacznie 8778 1116

Kapitat
. wykorzystany Kapitat Pozostate
SERIES PR R R (L b 4 na skup akgji rezerwowy kapitaty FEFE

Stan na 01.01.2024 0 1116 1116
Zwiekszenia w okresie 0 28 7 662
Wykorzystanie funduszu rezerwowego/ zyskow 0 0 7 634
zatrzymanych na nabycie akcje wiasnych

Wycena programu motywacyjnego w wartosci godziwej 0 0 28 28
Zmniejszenia w okresie 0 0 0 0
Stan na 30.06.2024 7 634 0 1144 8778

Kapitat
aptalypezostale (v . 2 dgeim | e | e
wihasnych
Stan na 01.01.2023 0 0 752 752
Zwiekszenia w okresie 0 0 364 364
Wycena programu motywacyjnego w wartosci godziwej 0 0 364 364
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Kapitat
. wykorzystany na Kapitat Pozostate
Kapitaty pozostate (w tys. zt) Y skug akcj¥ rezerpwowy Kapitaly Razem
wiasnych
Zmniejszenia w okresie 0 0
Stan na 31.12.2023 0 0 1116 1116

6.3.3 Wptyw zmiany zasad rachunkowosci na kapitaty wiasne.

W wyniku zmiany zasad rachunkowosci opisanej wyzej, warto$¢ kapitatdw wiasnych ogdtem nie ulegta zmianie.
Zmienita sie natomiast warto$¢ pozycji: pozostate kapitaty i zyski zatrzymane — kwota 7 634 tys. zt wynikajaca z
ujecia wydatkdw poniesionych na zakup akcji whasnych z funduszu rezerwowego na zakup akcji wtasnych.

Kapitaty wiasne przed zmiana.

Akcie Wycena
Podziat Podziat . ) programu
wyniku wyniku il gl motywacyjn
Kapitat wiasny 30.06.2024 ﬁnan‘;owego ﬁnan‘;owego okresu (nabycie/ ego WVJ 31.12.2023
za 2023 rok | za 2023 rok SIEEEET sprzetljdaz per wartosci
=) godziwej
A. Kapital wiasny 241 039 (500) (4 494) 10710 (1854) 28 237 149
Kapitat zaktadowy 1170 1170
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akgcji
powyzej ceny nominalnej 7302 7302
Akcje wiasne (4 419) (1854) (2 565)
Pozostate kapitaty 1144 28 1116
Zyski zatrzymane 235 842 (500) (4 494) 10 710 230 126

Kapitaty wiasne po zmianie.

Wykorzystanie
funduszu Akcje

Podziat Podziat Wynik
rezerwowego/ : . wiasne
wyniku wyniku okresu

Wycena
programu
motywacyjn

Kapitat wtasny 30.06.2024 zyskow finansoweao | finansowedo | biezace (nabycie/ eqo W 31.12.2023
zatrzymanych na 9 9 aceg sprzedaz per oW
) . za 2023 rok | za 2023 rok (o] wartosci
nabycie akcje saldo) o
godziwej
A. Kapital wiasny 241 039 0 (500) (4494) 10710 (1854) 28 237 149
Kapitat zaktadowy 1170 1170
Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji powyzej 7 302 7 302
ceny nominalnej
Akcje whasne (4 419) (1854) (2 565)
Pozostate kapitaty 8778 7 634 28 1116
Zyski zatrzymane 228 208 (7 634) (500) (4 494) 10 710 230 126

6.3.4 Pozostate zmiany zasad rachunkowosci.
Pozostate zmiany wynikajg ze zmiany standardéw MSSF/MSR.
1. I tak Spotka przyjeta do stosowania zmiany w MSR 1 - Prezentacja sprawozdan finansowych w zakresie
klasyfikacji zobowigzan krétkoterminowych lub dtugoterminowych:
Jednostka klasyfikuje zobowigzanie jako krotkoterminowe, kiedy:
a) oczekuje, ze zostanie ono uregulowane w toku normalnego cyklu operacyjnego jednostki;
b) jest w posiadaniu zobowigzania przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu;
c) zobowigzanie jest wymagalne w ciggu dwunastu miesiecy od konca okresu sprawozdawczego; lub
d) nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia terminu wymagalnosci zobowigzania o co najmniej
dwanascie miesiecy od zakonczenia okresu sprawozdawczego (zob. pkt 73). Warunki zobowigzania, ktére
mogtyby, wedtug swobodnego wyboru drugiej strony, doprowadzi¢ do uregulowania zobowigzania poprzez
emisje instrumentéw kapitatowych, nie wptywajg na jego klasyfikacje.
Wszystkie inne zobowigzania jednostka klasyfikuje jako zobowigzania dtugoterminowe.
2. 0d 1 stycznia 2024 r. weszty w zycie wazne zmiany w MSSF 16 dotyczace leasingu -transakcji typu sale-and-
leaseback.
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Jednym z kluczowych elementdw zmian jest wprowadzenie nowego modelu rachunkowego dla zmiennych optat
leasingowych, ktére wynikaja z transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego (sale-and-leaseback). Od teraz
leasingobiorca sprzedajacy aktywo i jednoczesnie biorgcy je w leasing zwrotny bedzie zobowigzany do ujmowania
zmiennych optat leasingowych jako zobowigzania leasingowego juz na etapie poczatkowego ujecia transakcji.
Zmiana ta wymaga retrospektywnego zastosowania, co oznacza, ze nalezy ponownie przeanalizowa¢ transakcje
zawarte od daty pierwszego zastosowania MSSF 16, czyli od 2019 roku.

3.Dodatkowe ujawnienia i modyfikacje w MSR 7- Rachunek przeptywéw pienieznych i MSSF 7 - Instrumenty
finansowe — ujawnienie informaciji.

Zmiany do MSR 7 i MSSF 7 wprowadzaja obowiagzek dodatkowych ujawnien w zakresie uméw finansowania
zobowigzan wobec dostawcow. Identyfikacji podlegajg transakcje powodujgce powstanie zobowigzania
finansowego. Ujawnienia wymagajg warunki transakcji, uzgodnienie na poczatek i koniec okresu wartosci ksiegowej
tych zobowigzan, zakres wydtuzen dat ptatnosci dla transakcji objetych finansowaniem dostawcéw w poréwnaniu z
zobowigzaniami handlowymi nie objetymi takim finansowaniem.

Zmiana zasad rachunkowosci opisana w niniejszej nocie pkt 1-3 nie wptyneta znaczaco na wyniki finansowe
jednostki, wartosc jej aktywow i pasywow, a takze na wskazniki finansowe.

6.4 Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

W Spdtce nie wystepuje zjawisko sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

6.5 Segmenty operacyjne.

W swojej dziatalnoSci operacyjnej Spotka wyodrebnita segmenty operacyjne z uwagi na kryterium rodzaju
wykonywanych przez nig ustug windykacji. Sg to segmenty:

©  zarzadzanie wtasnym portfelem wierzytelnosci,

©  zarzadzanie wierzytelnosciami jednostek zaleznych i jednostek zewnetrznych.

Spodtka nabywa od wierzyciela pierwotnego wierzytelnosci w ilosciach hurtowych, zarzadza nimi na wiasny rachunek
i odpowiedzialno$¢. W wyniku tej dziatalnosci uzyskuje przychody zalezne od wysokosci odzyskanych kwot oraz
wynikow szacowania oczekiwanych strat kredytowych na wartosci portfela w okresach przysztych.

Spdtka zarzadza rowniez wierzytelno$ciami funduszy wierzytelnosci i innych jednostek, co skutkuje uzyskaniem
wynagrodzenia, ustalonego jako % od odzyskanych kwot.

Przychody w Udziat w Przychody w Udziat w

okresie okresie okresie okresie
Nazwa segmentu 01.01.- 01.01. - 01.01.- 01.01. -
30.06.2024 30.06.2024 30.06.2023 30.06.2023
Zarzadzanie wierzytelnosciami wiasnymi 4798 26,07% 2 959 17,32%
Zarzadzanie wierzytelnosciami sekurytyzacyjnymi i jednostek 13 608 73,93% 14 126 82,68%
zewnetrznych
Suma przychodéw operacyjnych 18 406 100% 17 085 100%

Spotka jako jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe i skorzystata z mozliwosci
prezentowania informacji o segmentach tylko w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSSF 8
par.4.

6.6 Opis istotnych pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz
przeplywy srodkow pienieznych, ktdore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
wywierany wplyw w pierwszym pétroczu 2024r. oraz do dnia publikacji raportu.
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Istotne zdarzenia w pierwszym pétroczu 2024r.

PozyCJa w sprawozdaniu Dodatkowe

Emisja obligadji
Emisja obligacji serii 02, P2, Q2, Wptyw $rodkow Pozostate zobowigzania

R2, 52, pienieznych finansowe 45415 6.18.1
2. | Wykup obligadji
Wykup obligadji serii B2, L2, M2, Poniesione Pozostate zobowigzania
N2 wydatki finansowe (17 868) 6.18.2
3. | Akcje wiasne
; i Poniesione .
Nabycie akgji whasnych wydatki Akcje wihasne (3261) 6.14

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym do dnia opublikowania raportu.

PozyCJa w sprawozdaniu Dodatkowe
. 01.07.2024 - 20.09.2024 Skutek Kwota (w tys. zt) informacje

Emisja obligacji
Wptyw $rodkdw Pozostate zobowigzania

Emisja obligacji serii T2, U2, W2 BV ) 20 984 6.18.1
pienieznych finansowe
2. | Wykup obligagji
I Poniesione Pozostate zobowigzania
Wykup obligagji serii H2, 12 wydatki finansowe (5 950) 6.18.2
6.7 Inwestycje w jednostkach zaleznych oraz ich wycena bilansowa.

6.7.1 Wycena inwestycji w jednostkach zaleznych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spodtka posiada certyfikaty inwestycyjne funduszy sekurytyzacyjnych: GPM Vindexus NFIZW, Future NFIZW oraz
Alfa NFIZW. Certyfikaty inwestycyjne w funduszach wycenione s w wartosci godziwej, jako iloczyn wartosci
godziwej aktywow netto funduszu przypadajacej na jeden certyfikat i ilosci posiadanych przez Spotke certyfikatow.
Na dzien bilansowy Spétka posiada dwie spdtki zalezne: Fingo Capital S.A. oraz Fiz-Bud Sp. z 0.0. Akcje jednostek
zaleznych, ktdre nie sa notowane na aktywnym rynku ustala sie poprzez oszacowanie wartosci godziwej aktywow
netto spotki, przypadajacych na udziat GPM Vindexus SA.

30.06.2024 31.12.2023
Inwestycje w jednostkach zaleznych™** . o Warto$é bilansowa | . " Warto$¢ bilansowa
Liczba udziatow " Liczba udziatow "

Certyfikaty inwestycyjne, w tym: XXX 250 040 XXX 227 854
Certyfikaty inwestycyjne w GPM Vindexus NFIZW* 34 170 220 34 156 181
Certyfikaty inwestycyjne w Future NFIZW* 5900 68 030 5900 60 416
Certyfikaty inwestycyjne w Alfa NFIZW* 8 136 11 790 8 136 11 257
Akcje/ Udziaty w spdtkach: XXX 20 292 XXX 20 292
Akcje Fingo Capital S.A. 10 164 500 14 482 10 164 500 14 482
Udziaty Fiz-Bud Sp. z 0.0. 10 696 5810 10 696 5810
Lacznie XXX 270 332 XXX 248 146

* NFIZW — Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci
**Instrumenty kapitatowe w jednostkach zaleznych nie sg notowane na rynku aktywnym.
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e Inwestycje w jednostkach zaleznych na 30.06.2024r. (w tys. zt).
Zyski / straty z v
e 2l Rl nalglif/tch P b\ill\;anr;gswca poz{;)tjc:r?;ch pozir:dc::;ch Metoda konsolidacji
zaleznej udziatu Yy do wartosci ey vy a
udziatéow — udziatéow udziatéw gtoséw
godziwej
GPM Vindexus NFIZW | . certyfikaFy 11 064 159 156 170 220 100,00% 100,00% Metoda przejecia
inwestycyjne
Future NFIZW certyfikaty 14 220 53 810 68030  100,00%  100,00%  Metoda przejecia
inwestycyjne ! !
Alfa NFIZW _certyfikaty 8 690 3100 11 790 100,00% 100,00% Metoda przejecia
inwestycyjne
Fingo Capital S.A. akcje 16 583 (2 101) 14 482 98,90% 98,90% Metoda przejecia
Fiz-Bud Sp. z 0.0. udziaty 5355 455 5810 90,37% 90,37% Metoda przejecia
Lacznie XX 55912 214 420 270 332 XXXX XXX XXX
@ Inwestycje w jednostkach zaleznych na 31.12.2023r. (w tys. z}).
Zyski / straty z v
Nazwa jednostki Rodzai udziatu Koszt nabytych | przeszacowania b\i/?;ar:;ga(/:a ozir;gae:tch oZir:(faer?tch Metoda
zaleznej ) udziatéw do wartosci ey posiadany P ny konsolidacji
S udziatow udziatow gtosow
godziwej
GPM Vindexus ] . . Metoda
NEIZW certyfikaty inwestycyjne 11 064 145 117 156 181 100,00% 100,00% przejecia
Future NFIZW certyfikaty inwestycyjne 14 220 46 196 60 416 100,00% 100,00% pl\:z'?atjzdc?a
Alfa NFIZW certyfikaty inwestycyjne 8 690 2 567 11 257 100,00% 100,00% pl\:z?atjzdc?a
) . . Metoda
Fingo Capital S.A. akcje 16 583 (2 101) 14 482 98,90% 98,90% o
przejecia
) . Metoda
- 0, 0,
Fiz-Bud Sp. z 0.0. udziaty 5355 455 5810 90,37% 90,37% przejecia
Lacznie XXXX 55912 192 234 248 146 XXXX XXXX XXXX
e Wptyw zyskdw z przeszacowania do wartosci godziwej instrumentéw udziatowych w jednostkach zaleznych

na wynik finansowy w okresie od 01.01.2024r. do 30.06.2024r. oraz w roku ubiegtym.

Zgodnie ze standardem MSSF 9 instrumenty udziatowe wyceniane sg w wartosci godziwej, z odniesieniem zmiany
ponad cene nabycia tej wartoéci, na wynik finansowy. Szczegétowe informacje na temat zastosowanych zasad
wyceny instrumentéw udziatowych zostaty przedstawione w pkt 6.23.3 niniejszego rozdziatu.

Pierwsze potrocze 01.01.2024-30.06.2024 (w tys. zt).

Nazwa jednostki zaleznej
GPM Vindexus Future Fingo Fiz-Bud
NFIZW nFrzw | ATRNFIZW | ikl S A, i

1. Wartosc instrumentow udziatlowych na

156 181 | 60 416 11 257 14 482 5810 | 248 146
poczatek okresu, w tym:
1a koszt nabycia instrumentow 11064 14220 8 690 16 583 5355 55912
16 zy;k/ (straty) Z przeszacowania do wartosci 145117 46 196 2567 (2 101) 455 192 234
godziwej
2.Nabycia akcji, udziatéw, certyfikatow 0 0 0 0 0 0
c3)|.(rzeyssile(l z przeszacowania do wartosci godziwej w 14 039 7614 533 0 0 22 186
4. Wartos¢ instrumentow udziatowych na
koniec okresu, w tym: (1+2+3) 170 220 | 68 030 11 790 14 482 5810 270332
4a koszt nabycia instrumentow (1a+2) 11064 14220 8 690 16 583 5355 55912
4b zyski (straty) z przeszacowania do wartosci
godziwe] (16+3) 159 156 53 810 3100 (2101) 455 214 420
5. Wplyw wyceny na wynik finansowy 11372 6167 432 0 0 17 971
(5a+5b)
5a. Zyski z przeszacowania (6b-1b) 14 039 7614 533 0 0 22 186
5b. Zmiana podatku odroczonego ujeta w wyniku
finansowym (2667)| (1447) (101) 0 0 (4215)
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Rok sprawozdawczy od 01.01.2023 do 31.12.2023 (w tys. zb).

Nazwa jednostki zaleznej

GPM Vindexus Future Flngo Fiz-Bud

1. Wartos¢ instrumentow udziatowych na

. 157 318 | 57 224 10571 10574 5372 | 241059

poczatek okresu, w tym:
1a koszt nabycia instrumentow 17021 18868 8 690 12 583 4928 62 090
1b zyski (straty) z przeszacowania do wartosci 140297 38356 1881 (2 009) 444 178 969
godziwej
2.Nabycia akcji, udziatéw, certyfikatow 0 0 0 4 000 427 4427
3. Wartos¢ umorzenia certyfikatow inwestycyjnych: (34 262) | (9988) (44 250)
3a. Wartosc¢ umorzenia certyfikatow inwestycyjnych
netto (3-3b) (28 305) | (5 340) 0 0 0 (33645)
3b. Koszt nabycia umorzonych certyfikatow
inwestycyjnych (5957) (4648) 0 0 0 (10 605)
4. Zyski z przeszacowania do wartosci godziwej w 27 168 8532 686 (92) 1 36 305
okresie
5. Wartosc instrumentow udziatowych na
koniec okresu, w tym: (1+2+3a+4) 156 181 | 60 416 11 257 14 482 5810 248 146

5a koszt nabycia instrumentow (1a+2+3b) 11064 14220 8 690 16 583 5 355 55912
5b zyski (straty) z przeszacowania do wartosci
godziwej (1b+3a-3b+4) 145117 46 196 2567 (2 101) 455 192 234
6. Wplyw wyceny na wynik finansowy
(6a+6b+6c) 32209 | 11691 556 (75) 9 44 390
6a. Wartos¢ umorzenia certyfikatow inwestycyjnych 28305 5340 0 0 0 23645
netto (3a)
6b. Zyski z przeszacowania (5b-1b) 4820 7 840 686 92) 11 13 265
6c¢. Zmiana podatku odroczonego ujeta w wyniku
fnansowym (916)| (1489) (130) 17 2) (2 520)

6.7.2 Charakterystyka inwestycji z uwzglednieniem zmian, jakie zaszty w pierwszym poétroczu
2024r.

W pierwszym pdtroczu br. oraz do dnia publikacji raportu liczba certyfikatéw w funduszach nie ulegta zmianie.

@ GPM Vindexus Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci —
jednostka zalezna.

Na dzier sporzadzenia oraz dzien opublikowania niniejszego raportu Spdtka posiadata 34 certyfikaty inwestycyjne
GPM Vindexus NFIZW, co stanowi 100% ogolnej liczby certyfikatéw funduszu.

Sposdb objecia certyfikatéw inwestycyjnych GPM Vindexus NFIZW, ich stan na 30.06.2024r. oraz na dzien
publikacji raportu.

Liczba Koszt nabycia [ — Liczba Liczba posiadanych taczny koszt nabycia
Emisja Data objecia objetych | jednego CI *w naqua \EI* w zt umorzonych CI* na dzien CI*w zt na dzien
CI* zt. Y : CI* publikacji raportu. publikacji raportu w z.
5

Seria A 17 lipca 2007 5 200 000,00 1 000 000,00 0 1 000 000,00
Seria C 22 sierpnia 2008 10 152 593,61 1525 936,10 0 10 1525 936,10
SeriaD | 16 wrzeénia 2008 8 151 962,50 1215 700,00 0 8 1215 700,00
Seria E 17 stycznia 2011 7 660 736,32 4625 154,24 7 0 0
Seria F 16 lutego 2011 38 665 698,92 25 296 558,96 27 11 7 322 688,12
Ogotem 68 XXX 33 663 349,30 34 34 11 064 324,22
CI* certyfikat inwestycyjny
@ Future Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci — jednostka

zalezna.

Na dzien sporzadzenia oraz dzien opublikowania raportu Spétka posiadata 5900 certyfikatow inwestycyjnych Future
NFIZW, co stanowi 100% ogdlinej liczby certyfikatéw funduszu.
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Sposdb objecia certyfikatow inwestycyjnych Future NFIZW oraz ich stan na 30.06.2024r. oraz na dzien publikacji
raportu.

Liczba i ey D Liczba Liczba taczny koszt nabycia
Emisja Data objecia objetych jednego CT* w 2t nab?lcia %:I* W zt umorzonych posiadanych CI*w zt na dzien
CI* : CI* CI* publikacji raportu.
100

Seria A 3 kwietnia 2012 100 2 000,0000 200 000,00 0 200 000,00
Seria B 11 wrzeénia 2012 3 400 1767,2681 6008 711,54 0 3 400 6008 711,54
Seria C 28 wrzesnia 2012 900 2 862,3968 2576 157,12 0 900 2576 157,12
Seria A 2 stycznia 2013 200 2 000,0000 400 000,00 0 200 400 000,00
Seria E 10 lipca 2017 2 500 3 873,4100 9 683 525,00 1200 1300 5 035 433,00
Seria F 27 maja 2019 3 000 5811,5300 17 434 590,00 3000 0 0,00
Lacznie 10 100 xxx 36 302 983,66 4200 5900 14 220 301,66
* Certyfikat inwestycyjny

e Alfa Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci — jednostka

zalezna.

Na dzien sporzadzenia oraz dzien opublikowania raportu Spétka posiadata w Alfa NFIZW 8136 certyfikatow
inwestycyjnych, co stanowi 100% ogdlnej liczby certyfikatow funduszu.

Sposob objecia CI* Alfa NFIZW oraz ich stan na dzier 30.06.2024r. oraz dzien publikacji raportu.

taczny koszt

Emisia Data obiecia Liczba Koszt taczny koszt umlc_)lrczzc?: ch osli_::lzgr? o nabycia CI*w zt na
) )€ objetych CI* | jednego CI* w zt | nabycia CI* w zi. CI* Y P CI* Y dzien publikacji
raportu.
Seria A 1 czerwca 2017 30 8 333,33 250 000,00 0 30 250 000,00
Seria B 28 czerwca 2017 4 000 955,72 3822 880,00 4 000 0 0,00
Seria C 10 pazdziernika 2017 1400 1 004,23 1405 922,00 0 1400 1405 922,00
Seria D 9 stycznia 2018 6 706 1 048,88 7 033 789,28 0 6 706 7 033 789,28
Seria F 6 wrzesnia 2018 1000 1274,03 1274 030,00 1000 0 0,00
Lacznie 13136 XXX 13 786 621,28 5000 8 136 8 689 711,28

* Certyfikat inwestycyjny

e Fingo Capital S.A. — jednostka zalezna.

Na dzien sporzadzenia oraz publikacji raportu kapitat zaktadowy Fingo Capital S.A. obejmuje 12 300 000 akcji, a
Spotka posiada 12 164 500 akcji, co stanowi 98,90% kapitatu jednostki.

Sposdb objecia akcji Fingo Capital S.A. oraz ich stan na dzien 30.06.2024r.

Emisia el aliedl Liczba objetych / nabytych Cena 1 taczny koszt nabycia akcji
) I8 akgji akgji (w zt) (wzt)

Seria A 16 grudnia 2016 91 000 1,00 91 000,00
Seria D 1 kwietnia 2019 50 000 3,00 150 000,00
Seria B 12 czerwca 2019 98 000 3,00 294 000,00
Seria E 16 czerwca 2020 495 000 1,00 495 000,00
Seria C 25 czerwca 2020 400 000 1,10 440 000,00
Seria F 23 listopada 2020 219 500 1,00 219 500,00
Seria A 17 grudnia 2020 111 000 1,00 111 000,00
Seria G 21 grudnia 2021 50 000 4,35 217 500,00
Seria H 11 kwietnia 2022 3000 000 1,50 4 500 000,00
Seria I 1 wrze$nia 2022 4 400 000 1,50 6 600 000,00
Seria ] 7 lutego 2023 1 250 000 1,60 2 000 000,00
Seria K 12 pazdziernika 2023 2 000 000 1,00 2 000 000,00
Lacznie 12 164 500 XXX 17 118 000,00
@ Fiz-Bud Sp. z 0.0. — jednostka zalezna.
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Na dzien sporzadzenia oraz publikacji raportu kapitat zaktadowy Fiz-Bud Sp. z 0.0. obejmuje 11 836 udziatéw, a
Spotka posiada 10 696 udziatdow, co stanowi 90,37% kapitatu jednostki.

Sposdb objecia udziatéw Fiz-Bud Sp. z 0.0. oraz ich stan na dzien 30.06.2024r. oraz dzien publikacji raportu.

Liczba objetych / Cena 1l taczny koszt nabycia
DR ChfEE nabytych udziatow udziatu w zt udziatéw w zt.

Udziaty 21.07.2015 500,00 86 000,00
Udziaty 28.07.2015 120 500,00 60 000,00
Udziaty 31.03.2017 380 494,08 187 751,30
Udziaty 06.12.2017 1650 500,00 825 000,00
Udziaty 04.12.2018 2 000 500,00 1 000 000,00
Udziaty 26.04.2019 200 500,00 100 000,00
Udziaty 15.05.2020 140 500,00 70 000,00
Doptata* 15.05.2020 XXX XXX 100 000,00
Udziaty 31.08.2020 4150 500,00 2 075 000,00
Udziaty 22.06.2021 1030 500,00 515 000,00
Udziaty 21.06.2023 854 499,61 426 666,67
f::zzie 10 696 XXX 5445 417,97

*Dopfata do kapitatu

6.7.3 Informacja o zabezpieczeniach zaciggnietych zobowigzan poprzez ustanowienie zastawu
rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych funduszy GPM Vindexus NFIZW, Future
NFIZW oraz Alfa NFIZW.

Instrument cerlt_yllcﬁzl?a atc’)w Instrument Stan CI* objetych zastawem | Stan CI* objetych zastawem rejestrowym na
zabezpieczajacy | . . zabezpieczany rejestrowym na 30.06.2024 dzien publikacji raportu
inwestycyjnych

GPM Vindexus NFIZW

Seria A 3 obligacje serii B2 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria A 2 brak zastawu brak zastawu
Seria C 4 obligacje serii F2 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria C 6 brak zastawu brak zastawu
Seria D 8 brak zastawu brak zastawu
Seria F 2 brak zastawu brak zastawu
Seria F 9 obligacje serii H2 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Lacznie 34 XXX XXX XXX
Future NFIZW
Seria A 300 obligacje serii G2 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria B 1429 obligacje serii G2 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria B 1971 obligacje serii 12 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria C 550 obligacje serii 12 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria C 350 brak zastawu brak zastawu
Seria E 1300 brak zastawu brak zastawu
Ltacznie 5900 XXX XXX XXX
Alfa NFIZW

Seria A 30 brak zastawu brak zastawu
Seria C 1400 brak zastawu brak zastawu
Seria D 6 706 brak zastawu brak zastawu
Lacznie 8136 XXX XXX XXX

CI* certyfikaty inwestycyjne

Zmiany w zastawach rejestrowych w 2024r.
> Postanowieniami sadu z 15 lutego oraz 16 lutego 2024r. zostat wykreslony zastaw rejestrowy na
certyfikatach inwestycyjnych GPM Vindexus NFIZW serii F nr 7 i 8 oraz serii C nr 1-6. Zastaw stanowit
zabezpieczenie dla obligacji F2.
> Postanowieniem sadu z 15 lutego 2024r. zostat wykreslony zastaw rejestrowy na certyfikatach
inwestycyjnych GPM Vindexus NFIZW serii A nr 4-5 oraz serii D nr 1-4, ktdry stanowit zabezpieczenie dla
obligacji serii B2.
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6.8 Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych.

]
Udziat w % w 30.06.2024 Udziat w % w 31.12.2023

30.06.2024 e, 2 31.12.2023 o e
Udziaty i akcje w spdtkach, nienotowane na rynku publicznym:
Udziaty Eurea Sp. Z o.0. 30,00% 222 30,00% 292
Udziaty Pollease Sp. z o.0. 25,00% 130 25,00% 125
Lacznie XX 352 XX 417

1. Akcje i udziaty jednostek stowarzyszonych na dzien 30.06.2024r. oraz dzien publikacji raportu.

Nazwa Rodzai Liczba Warto$¢ taczna wartosé Koszt Warto$¢ Procent

. . . . nominalna nominalna nabytych bilansowa udziatéw w
jednostki instrumentu | posiadanyc 1 udziat iad h dziats dziats Howitei
stowarzyszonej | kapitatowego | h udziatéw Hdziail posiadanyc udziaiow udziaiow | =~ ca OW'FeJ,
(wzth) udziatow (w tys. zt) | (wtys. zt) | (wtys. zt) | liczbie udziatow
Eurea Sp. z o.0. Udziaty 15890 50,00 795 954 222 30,00%
EO'(')ease Sp-2 Udziaty 250 500,00 125 125 130 25,00%

2. Wycena udziatéw i akcji w jednostkach stowarzyszonych metodg prawa witasnosci.
Wptyw wyceny metodg praw wiasnosci akcji i udziatéow jednostek stowarzyszonych na ich warto$¢ bilansowg
zaprezentowano w tabeli nizej.

24 o Udziat w zyskach Nabycie / 22 (g
Nazwa podmiotu W?]:%SOC é)el_)laznoszo ){V @] Utrata wartosci 0sob prawnych w | Sprzedaz / Inne W?‘;t%slc 1b élazrz)szo?\:v a
(w tys. zt) (w tys. zt) IP 2024r. zmiany IP 2024r. (w tys. Zt)
Eurea Sp. z 0.0.
Pollease Sp. z o. o. 130 0 5 0 125
tacznie 352 0 (65) 0 417
Wartos¢ bilansowa T — Udziat w zyskach S r'::(s)ggl;el/nne Wartosc bilansowa
Nazwa podmiotu na 31.12.2023 (w tys. 21) 0sob prawnych w zrl)"nian 2023r na 31.12.2022
(w tys. zt) : 2023r. (w tys. zt) Y ’ (w tys. zt)
Eurea Sp. z o0.0. 292 (93) (132) 0 517
Pollease Sp. z 0. o. 125 0 6 0 119
tacznie 417 (93) (126) 0 636

3. Szczegbtowe informacje o inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych na 30.06.2024r.

Akcjonariusze jednostki stowarzyszonej Eurea Sp. z 0.0. na dzien 30.06.2024r. oraz dzier publikacji raportu.

Wartos¢ taczna wartosc e diis
.. . . Liczba objetych : 4 . Cena emisyjna 1 udziatéw w
Emisja Udziatowiec i nominalna 1 nominalna . L
udziatow udziatu (w zf) ) udziatu (w zt) catkowitej
: liczbie udziatow
Udziaty Capital Profit Sp. z 0.0. 18 297 50,00 914 50,00 34,54%
Udziaty GPM Vindexus S.A. 15 890 50,00 795 50,00 30,00%
Udziaty Aliant Legal Sp. z 0. o 18 780 50,00 939 50,00 35,46%
RAZEM 52967 XXX 2 648 XXX 100%

Akcjonariusze jednostki stowarzyszonej Pollease Sp. z 0.0. na dzien 30.06.2024r. oraz dzien publikacji raportu.

Wartos¢ taczna wartosc¢ Udziat w % w
Emisja Udziatowiec Liczbalobjctych nominalna 1 nominalna (w Ealra il i catkowitej liczbie
udziatéw . udziatu (w zt) P
udziatu (w zt s. zt udziatow

Udziaty | Master Finance Sp. z o.0. 500,00 500,00 72,00%
Udziaty GPM Vindexus S.A. 250 500,00 125 500,00 25,00%
Udziaty Aliant Legal Sp. z 0. o. 30 500,00 15 500,00 3,00%
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RAZEM 1000 XXX 500 XXX 100%

6.9 Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach.

Wyszczegolnienie 30.06.2024 31.12.2023

Akcje/ Udziaty w spdtkach nienotowanych na gietdzie* 6 792 6103
Akcje spdtek notowanych na gietdzie 0 0
Lacznie 6792 6 103

Zmiana wartosci bilansowej udziatéw i akcji w pozostatych jednostkach w okresie 01.01 — 30.06.2024r.
Zmiana wyceny

Warto$¢ bilansowa Zmiana wartosci brutto uieta w wyniku Nabycie akgji / Warto$¢ bilansowa
Jednostki 30.06.2024 (w | bilansowej tacznie utto we Y udziatéw (w 31.12.2023
finansowym okresu
tys. zt) (w tys. zt) ) tys. zt) (w tys. zt)
a b=f+c c=d+e d e f
Pozostate jednostki 6792 689 (127) 816 6103

Stan na dzien 30.06.2024r. oraz dzien publikacji raportu.

Liczba
posiadanych
akgji /
udziatéw

Udziat GPM Vindexus | Wartos¢ bilansowa
SA w kapitale akgji / udziatow
zaktadowym spotki (w tys. zt)

Rodzaj Liczba akcji /

Nazwa instrumentu instrumentu udziatow w
kapitatowego kapitale ogétem

Towarzystwie Ubezpieczen

Wzajemnych Medicum udziaty 4 201 000 350 000 8,33% 459
Fabryka Urzadzen Dzwigowych S.A. akcje 19 000 000 1 410 000 7,42% 465
Fud Service Sp. z 0. o. udzialty 793 419 95 400 12,02% 4776
Pozostate jednostki udziaty / akcje XXX XXX XXX 1092
tacznie XXX XXX XXX 6 792

Warto$¢ bilansowa akcji i udziatow ustalono w oparciu o warto$¢ godziwg aktywdw netto kazdej ze spotek.

Wptyw wyceny bilansowej akgcji i udziatdw pozostatych na wynik finansowy w okresie sprawozdawczym zostat
opisany w pkt 6.23.4 - Informacja o instrumentach finansowych>> ppkt.1 — Hierarchia wartosci godziwej
instrumentéw finansowych.

6.10 Naleznosci handlowe i pozostate.
Naleznosci handlowe i pozostate wg. bilansu netto: 23762 14 491
Naleznosci handlowe 17 870 13 686
Naleznosci pozostate 5892 805
Naleznosci handlowe i pozostate brutto: 24 383 14 870
- od jednostek powigzanych 12 943 9 627
- od pozostatych jednostek 11 440 5243
Utrata wartosci (621) (379)
Naleznosci handlowe i pozostate netto: 23762 14 491
Naleznosci handlowe 17 870 13 686
Naleznosci pozostate 5892 805
Naleznosci od jednostek powiazanych brutto 12943 9 627
handlowe, w tym: 12 656 9 460
- od jednostek zaleznych 4113 2 694
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- od jednostek stowarzyszonych 6 970 5360
- od powigzanych osobowo 1573 1 406
Utrata wartosci 0 0
pozostate, w tym: 287 167
- od jednostek zaleznych 0 0
- od powigzanych osobowo 287 167
Utrata wartosci 0 0
II:l:tlz-::nos;ci krotkoterminowe od jednostek powigzanych, wartos¢ 12 943 9627

v Utrata wartosci naleznoéci handlowych i pozostatych.

Utrata wartosci (w tys. zt) 30.06.2024 31.12.2023

Utrata wartosci na poczatek okresu, w tym: 379 213
Utrata wartosci - jednostki powigzane 0 0
Utrata wartosci - jednostki pozostate 379 213
naleznosci handlowe 376 210
naleznos$ci pozostate 3 3
Zmiana utraty wartosci w okresie 242 166
Naleznosci handlowe 242 166
Naleznosci pozostate 0 0
Utrata wartosci na koniec okresu: 621 379
Utrata wartosci -jednostki powigzane 0 0
Utrata wartosci -jednostki pozostate: 621 379
naleznosci handlowe 618 376
naleznosci pozostate 3 3
kaczna utrata wartosci naleznosci na koniec okresu 621 379

v" Naleznoéci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty.

Wyszczegolnienie ( w tys. zt) 30.06.2024 31.12.2023

Jednostki powigzane

o dniu sptaty do 60 dni 12 656 9 460
przeterminowane

Naleznosci handlowe brutto od jednostek powigzanych 12 656 9 460
Jednostki pozostate

0 dniu sptaty do 60 dni 5828 4 598
Przeterminowane 4 4
Naleznosci handlowe brutto od pozostatych jednostek 5832 4 602
Naleznosci handlowe brutto 18 488 14 062
Utrata wartosci naleznosci handlowych (618) (376)
Naleznosci handlowe netto 17 870 13 686

v Struktura przeterminowania naleznosci handlowych (w tys. zt).

,__ Nie Przeterminowanie w dniach

Wyszczegdlnienie )
30.06.2024
Jednostki powigzane
Naleznosci brutto 12 656 12 656 0 0 0 0 0
Utrata wartosci
Naleznosci netto 12 656 12 656 0 0 0 0 0
Jednostki pozostate
Naleznosci brutto 5832 5828 0 0 0 0 4

www.gpm-vindexus.pl 122



http://www.gpm-vindexus.pl/

Raport skonsolidowany za pierwsze poétrocze roku sprawozdawczego :
VINDEXUS

01.01.2024r. - 30.06.2024r. Grupy Kapitatowe]j Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus”. !
Utrata wartosci (618) (614) 4)
Naleznosci netto 5214 5214 0 0 0 0 0
0Ogoétem
Naleznosci brutto 18 488 18 484 0 0 0 0 4
Utrata wartosci (618) (614) 4
Naleznosci netto 17 870 17 870 0 0 0 0 0
31.12.2023
Jednostki powigzane
Naleznosci brutto 9 460 9 460 0 0 0 0 0
Utrata wartosci
Naleznosci netto 9 460 9 460 0 0 0 0 0
Jednostki pozostate
Naleznosci brutto 4 602 4598 0 0 0 0 4
Utrata wartosci (376) (372) 4
Naleznosci netto 4 226 4 226 0 0 0 0 0
0Ogoétem
Naleznosci brutto 14 062 14 058 0 0 0 0 4
Utrata wartosci (376) (372) 4
Naleznosci netto 13 686 13 686 0 0 0 0 0

Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej - nie wystapity.

v" Pozostate naleznosci.

Wyszczegolnienie (w tys. zt) 30.06.2024 31.12.2023

Pozostate naleznosci brutto, w tym: 5 895 808
- z tytutu podatkéw, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych 159 261
- wplaty na objecie udziatéw/akcji 5389 0
- z tytutu sprzedazy akgji wkasnych w ramach programu motywacyjnego 330 210
- inne 17 337
Utrata wartosci 3) 3)
Pozostate naleznosci netto, w tym: 5892 805
- od jednostek powigzanych 287 167
- od pozostatych jednostek 5605 638

Naleznosci handlowe i pozostate denominowane sg w PLN. Nie wystgpity naleznosci w walutach obcych.

6.11 Wierzytelnosci nabyte.

v/ Zmiana wartosci bilansowej wierzytelnosci i pozyczek udzielonych w pierwszym poétroczu 2024r. oraz w
okresie poréwnawczym.

Wierzytelnosci nabyte (w tys. zt) 30.06.2024 31.12.2023

1.Wartos¢ bilansowa wierzytelnosci i pozyczek udzielonych na poczatek

okresu: 53520 56 984
1a. Udzielone pozyczki 736 3844
1b. Wierzytelnosci nabyte 52 784 53 140
(22.=22nz:|+a2|:)a+ ;\grztg_i?e T;afl)nsowe] w okresie sprawozdawczym 2039 (3 464)
2a. Suma wpfat (13 651) (21 922)
- wplaty gotowkowe z wierzytelnosci (13 630) (20 893)
- wplaty odsetek od poZyczek 21) (1029)
2b. Zakup wierzytelnosci 10 344 14 917
2c. Udzielone (+) / sptacone pozyczki (-) 871 (3197)
2d. Przychdd odsetkowy obliczony metoda efektywnej stopy procentowej
skorygowanej o ryzyko kredytowe 2659 6311
2e. Zysk / strata z tytutu oszacowania utraty wartosci portfela wierzytelnosci i 2139 894
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pozyczek udzielonych

2f. Zakonczenie windykacji (323) (467)
3.Wartosc bilansowa wierzytelnosci i pozyczek udzielonych na koniec

okresu (3=1+2): 55559 53520
3a. Udzielone pozyczki 1 596 736
3b. Wierzytelnosci nabyte 53963 52 784
4.Zmiana stanu wierzytelnosci i pozyczek udzielonych ujeta w (2 039) 3 464

przeptywach pienieznych (4=-2)

W modelu biznesowym stosowanym w Spdtce pozyczki sg instrumentem nabywanym w celu utrzymania ich do
terminu zapadalnosci lub instrumentem nabywanym w celu odsprzedazy, a otrzymywane przeptywy zawierajg
spfate kapitatu oraz odsetek. Zatozenia te zgodne sg z zasadami zawartymi w MSSF 9. Z uwagi na wymienione
kryteria pozyczki s wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Stosuje sie zasade ujmowania pozyczek udzielonych w ramach dziatalnosci operacyjnej tacznie z wierzytelnosciami
nabytymi, a w rachunku zyskow i start przychody odsetkowe oraz zyski/straty z tytutu utraty wartosci sg zaliczane
do przychoddw z dziatalnosci podstawowej. W okresach wczesniejszych przychody odsetkowe od pozyczek
kwalifikowano jako przychdd finansowy.

Udzielone pozyczki (w tys. zt) 30.06.2024 31.12.2023

Udzielone pozyczki wartos¢ bilansowa 1 596 736
Utrata wartosci z tyt. oszacowania oczekiwanych strat kredytowych MSSF 9 82 30
Udzielone pozyczki brutto, w tym: 1678 766
- dla pozostatych jednostek 1678 766
Udzielone pozyczki brutto, w tym: 1678 766
- dla pozostatych jednostek 1678 766
Utrata wartosci z tyt. oszacowania oczekiwanych strat kredytowych MSSF 9* (82) (30)
Udzielone pozyczki wartos¢ bilansowa 1596 736

Utrata wartosci z tyt. oszacowania oczekiwanych strat kredytowych MSSF 9* jest ujeta w pozycji 2e — zyski / straty
z tytutu oszacowania utraty wartosci portfela wierzytelno$ci i pozyczek udzielonych.

30.06.2024r.

Niesptacony Wartos¢ Oprocentowanie

Termin spfaty Zabezpieczenia
Nominalne Efektywne

. . Przelew
0, 0,
Pozostate jednostki 1601 1 596 10% 10% 30.11.2024 ierzvtelnosci

Pozyczkobiorca kapitat (w bilansowa
tys. zt) (R 2))
tacznie 1601 1596

31.12.2023r.

b Nieksp’fac?ny bVl\/artCJéC' Oprocentowanie \ )

Pozyczkobiorca apita ilansowa - Termin spiaty Zabezpieczenia
(w tys. zh) (w tys. zt) Efektywne

tacznie 730 736

Pozostate jednostki 730 736 10% 10% 30.04.2024

Pozyczki, dla ktérych podjeto dziatania naprawcze.
Spoétka nie posiadata na dzien 30.06.2024r. oraz na koniec ubiegtego roku zadnych niesptaconych pozyczek lub
innych zobowigzan, w stosunku do ktérych nalezatoby podja¢ dziatania naprawcze.

Stosowane techniki wyceny i dane wejSciowe wykorzystywane do wyceny pakietow wierzytelnosci w
zamortyzowanym koszcie zostaly opisane w rozdziale III pkt 6.23.2 - Ujawnienia informacjii o danych
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zastosowanych, w tym nieobserwowalnych, w modelu wyceny pakietow wierzytelnosci wycenionych w
zamortyzowanym koszcie.

v' Wplyw wyceny wierzytelnoSci nabytych w zamortyzowanym koszcie przy uzyciu nieobserwowalnych
danych wejsciowych na wynik finansowy.

Wyszczegdlnienie 01.01 - 01.01 - 01.01 -
30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023

Przychody z tytutu odsetek obliczonych przy zastosowaniu metody efektywnej

stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe 2 659 6311 2883

Zysk / strata z tytutu szacowania utraty wartosci portfela 2139 894 76

Przychody z zarzadzania portfelem wierzytelnosci wtasnych 4798 7 205 2959
6.12 Inne aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Poza instrumentami wymienionymi w pkt 6.7 oraz 6.9 niniejszego rozdziatu, Spotka nie posiadata innych aktywéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy w ciggu oraz na koniec okresu
sprawozdawczego, a takze w roku poréwnawczym.

6.13 Kapital zakladowy.

Wyszczegolnienie 30.06.2024 31.12.2023

Liczba akgji 11 700 000 11 700 000
Warto$¢ nominalna akgji 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy w zt 1170 000,00 1170 000,00

Od 1 stycznia 2024r. do dnia publikacji raportu ilo$¢ akcji stanowigcych kapitat Spétki nie ulegta zmianie.

v" Struktura akcjonariatu.
2 lutego br. spotka zalezna Fingo Capital SA nabyta 560 771 akcji GPM Vindexus S.A. Na dzien 30.06.2024r. oraz
dzien publikacji raportu jej udziat w kapitale akcyjnym wynosi 4,80%.
13 lutego 2024r. Spdtka otrzymata zawiadomienie od AgioFunds TFI S.A. o zbyciu 275 000 akcji GPM Vindexus.
S.A. Na dzien sprawozdawczy oraz dzien publikacji raportu fundusze zarzadzane przez AgioFunds TFI S.A. posiadajg
liczbe akcji, ktorych udziat w ogdlinej liczbie wynosi ponizej 5%.
9 stycznia, 23 maja oraz 24 czerwca 2024r. Spétka nabyta tgcznie 310 103 akcji wtasnych. W drugim pétroczu b.r.
w ramach programu motywacyjnego sprzedano 148 250 akcji wiasnych, w tym czionkowie Zarzadu: pan Jan
Kuchno nabyt 100 000 akcji, pan Artur Zdunek nabyt 10 000 akcji, pan Andrzej Jankowski nabyt 10 000 akcji.
tacznie do dnia publikacji raportu sprzedano 164 850 akgji.
5 kwietnia br. Spotka otrzymata zawiadomienie o przekazaniu przez Jana Kuchno 450 000 akgji na rzecz pani Julii
Kuchno.
Na dzien publikacji raportu Spétka posiada akcje wiasne w liczbie 448 063 szt. (3,83% kapitatu akcyjnego).

Struktura akcjonariatu w zt na dzien 30.06.2024r.

S -
Akcjonariusz Liczba akgji 0 ka.pltalu Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego

Jan Kuchno 4 034 251 34,48% 4034 251 34,48%
Piotr Kuchno 1 033 500 8,83% 1 033 500 8,83%
Julia Kuchno 894 000 7,64% 894 000 7,64%
Marta Currit 1 200 000 10,25% 1 200 000 10,25%
Fingo Capital S.A. (jednostka zalezna) 560 771 4,80% 560 771 4,80%
Akcje wiasne 464 663 3,97% 464 663 3,97%
Pozostali akcjonariusze* 3512815 30,03% 3512815 30,03%
tacznie 11 700 000 100,00% 11 700 000 100,00%

Struktura akcjonariatu w zt na dzien publikacji raportu za I pdtrocze 2024r.
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Jan Kuchno 4 034 251 34,48% 4 034 251 34,48%
Piotr Kuchno 1 033 500 8,83% 1 033 500 8,83%
Julia Kuchno 894 000 7,64% 894 000 7,64%
Marta Currit 1 200 000 10,25% 1 200 000 10,25%
Fingo Capital S.A. (jednostka zalezna) 560 771 4,80% 560 771 4,80%
Akcje wiasne 448 063 3,83% 448 063 3,83%
Pozostali akcjonariusze* 3529415 30,17% 3 529 415 30,17%
tacznie 11 700 000 100% 11 700 000 100%

Struktura akcjonariatu 31.12.2023r.

S -
Akcjonariusz Liczba akgji % ka_pltalu Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego

Jan Kuchno 4 384 251 37,47% 4 384 251 37,47%
Piotr Kuchno 1 033 500 8,83% 1 033 500 8,83%
Julia Kuchno 444 000 3,79% 444 000 3,79%
Marta Currit 1 200 000 10,25% 1 200 000 10,25%
Fundusze zarzadzane przez AgioFunds TFI S.A. 721 338 6,17% 721 338 6,17%
Fingo Capital S.A. (jednostka zalezna) 184 019 1,57% 184 019 1,57%
Akcje wiasne 302 810 2,59% 302 810 2,59%
Pozostali akcjonariusze* 3430 082 29,33% 3430082 29,33%
tacznie 11 700 000 100% | 11 700 000 100%

6.14 Akcje wiasne.

w tys. zt

Akcje wiasne na poczatek okresu (2 565) 302 810
Nabycie akcji wkasnych w okresie (3 261) 310 103
Wydanie akcji wtasnych w ramach realizacji programu motywacyjnego* 1407 (148 250)
Akcje wiasne na koniec okresu (4 419) 464 663

Wydanie akcji wtasnych w ramach realizacji programu motywacyjnego* w cenie nabycia.

w tys. zt

Akcje wiasne na poczatek okresu (347) 54 000
Nabycie akgji wiasnych w okresie (4 373) 516 210
Wydanie akcji wiasnych w ramach realizacji programu motywacyjnego * 2 155 (267 400)
Akcje wiasne na koniec okresu (2 565) 302 810

Wydanie akgcji wtasnych w ramach realizacji programu motywacyjnego *

11 wrzesnia 2023 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznito Zarzad do przeprowadzenia
skupu akgcji wiasnych Spétki. Upowaznienie obowigzuje do dnia 11 wrze$nia 2028 r. Skupem objete bedg akcje
bedace przedmiotem obrotu i notowane na Gietdzie Papierdw Warto$ciowych. Skupowi podlega¢ bedzie nie wiecej
niz 1 500 000 akcji Spotki. Maksymalna cena nabycia 12 zt za akcje. taczna kwota przeznaczona na nabycie akcji
wiasnych wynosi nie mniej niz 150 tys. zt i nie wiecej niz 18 000 tys. zt.
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6.15 Pozostale kapitaty.

Sktadniki kapitatdw pozostatych (w tys. zt) 30.06.2024 31.12.2023

Pozostate kapitaty - skutki wyceny programu motywacyjnego w wartosci godziwej 1144 1116
Wykorzystanie funduszu rezerwowego / zyskdw zatrzymanych na zakup akcji wkasnych 7 634 0
Lacznie 8778 1116

Zmiany pozostatych kapitatdéw w pierwszym pétroczu b.r. oraz w okresie poréwnawczym.

Kapitat
. wykorzystany Kapitat Pozostate
Kapitaty pozostate (w tys. zt) na skup akdji rezerwowy Kapitaty Razem

Stan na 01.01.2024 0 1116 1116
Zwiekszenia w okresie 0 28 7 662
Wykorzystanie funduszu rezerwowego/ zyskow 0 0 7 634
zatrzymanych na nabycie akcje wiasnych

Wycena programu motywacyjnego w wartosci godziwej 0 0 28 28
Zmniejszenia w okresie 0 0] 0 0
Stan na 30.06.2024 7 634 0 1144 8778

Stan na 01.01.2023 752

*Zyski .
Kapitaly pozostate (w tys. zt) zatrzymane/ resgrpv:/t:\iv Pgoii;?*e Razem
akcje wiasne y pitaty
752

Zwiekszenia w okresie 364 364
Wycena programu motywacyjnego w wartosci godziwej 364 364
Zmniejszenia w okresie 0 0

O o o o ©
©Olo o o ©

Stan na 31.12.2023 1116 1116

6.16 Zyski zatrzymane.

Kapitat Kapitat Fundusz
Zapasowy z | rezerwowy rezerwowy ekl Wynik
Zyski zatrzymane (w tys. zt) podziatu na skup przeznaczony pW nik Y okresu
zysku za akgji na wyptate Y biezacego
lata ubiegte | wiasnych dywidend
Stan na 01.01.2024 199 629 0 4 027 26 470 0 230126
Zwiekszenia w okresie 21 476 18 000 0 0 10 710 50 186
- utworzenie kapitatu rezerwowego 18 000 18 000
- wynik okresu biezacego 10 710 10 710
- podziat zysku z 2023 rok — kapitat 21 476 21 476
zapasowy
Zmniejszenia w okresie (18 000) (7 634) 0 (26 470) 0 (52104)
Utworzenie kapitatu rezerwowego na zakup
akgji wasnych (18 000) (18 000)
- podziat zysku za 2023 rok* (4 494) (4 494)
- podziat zysku za 2023 rok - inne wyptaty (500) (500)
- podziat zysku za 2023 rok — kapitat (21 476) (21 476)
zapasowy
- wykorzystane funduszu rezerwowego na (7 634) (7 634)

zakup akcji wiasnych
Stan na 30.06.2024 203 105 10 366 4027 0 10710| 228208
Podziat zysku za 2023 rok* - zobowigzanie z tytutu wyptaty dywidendy uregulowano 11 lipca 2024r.
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Kapitat Fundusz
. Zapasowy z rezerwowy Niepodzielony | Wynik okresu
Zyski zatrzymane (w tys. zt) podziatu zysku p;z:znac*zczny wynik biezacego
za lata ubiegte d V‘%’Enade
Stan na 01.01.2023 189 277 4 027 13 946 0 207 250
Zwiekszenia w okresie 10 352 0 0 26 470 36 822
- wynik okresu biezacego 26 470 26 470
- podziat zysku za 2022 rok — kapitat zapasowy 10 352 10 352
Zmniejszenia w okresie 0 0 (13 946) 0| (13 946)
- podziat zysku za 2022 rok — wyptata dywidendy (3 159) (3159)
- podziat zysku za 2022 rok - inne wyptaty (435) (435)
- podziat zysku za 2022 rok — kapitat zapasowy (10 352) (10 352)
Stan na 31.12.2023 199 629 4027 0 26 470 | 230 126

6.17 Kredyty bankowe i pozyczki.

Na dzien sprawozdawczy 30.06.2024r., a takze na koniec 2023r. saldo wykorzystanego kredytu w Spodtce wynosito
0 zk.

Aneksem z 29 marca 2024r. do umowy kredytu w rachunku biezgcym z 23 grudnia 2014r., zostat zmieniony termin
splaty kredytu. Termin obowigzywania umowy przedtuzono do 30 marca 2025r. Wysokos¢ limitu nie ulegta zmianie
i wynosi do 3 min zt. Bez zmiany pozostawiono sposdb i wysokos¢ zabezpieczen.

Nazwa banku /pozyczkodawcy i gilca Wartos¢ bilansowa el
. pozyczK ey kredytu/pozyczki wg Oprocentowanie | obowigzywania | Zabezpieczenia
rodzaj kredytu/pozyczki (w tys. zt)
umowy (w tys. zt umow
0

PKO Bank Polski S.A., kredyt Wibor 1M . o
w rachunku biezacym 3 000 +2,8% 30.03.2025  Opisano nizej

Pozyczka 250 274 10% 10.07.2024 XXX

Zabezpieczenie kredytu w PKO Bank Polski S.A.

©  weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

© hipoteka umowna taczna do wysokosci 4,5 min zt na prawie wtasnosci do lokalu biurowego, potozonego przy
ul. Serockiej 3 lok. B2 w Warszawie; na udziale w wysokosci 8/37 we wspotwiasnosci lokalowej — garazu
podziemnym oraz na udziale w wieczystym uzytkowaniu gruntu, na ktérym posadowiony jest budynek; prawie
wiasnosci lokalu biurowego potozonego przy ul. Grochowskiej 152 lok. 1.1 w Warszawie; udziale w wysokosci
4/19 we wspdtwiasnosci nieruchomosci lokalowej — garazu podziemnym potozonym przy ul. Grochowskiej 152
w Warszawie,

© przelew wierzytelnosci pienieznych z polisy ubezpieczenia w/w lokali,

© nieodwotane petnomocnictwa udzielone przez Spotke na rzecz PKO BP S.A. do pobierania $rodkéw z
rachunkéw bankowych w PKO BP S.A. oraz ING Bank Slaski S.A. w Warszawie.

Pozyczki.

26 lipca 2023r. Spdtka zawarta umowe pozyczki. Warto$¢ nominalna 250 tys. zt, oprocentowanie 10%. Pozyczka
zostata sptacona w catosci po dniu bilansowym tacznie z odsetkami.

6.18 Emisja, wykup oraz zmiana warunkow emisji obligacji w pierwszym pétroczu 2024r. oraz do
dnia publikacji raportu.

6.18.1 Emisja obligacji.

v' Obligacje serii 02 - 29 stycznia 2024r. Spdotka wyemitowata 217 500 obligacji serii 02 o wartosci
nominalnej 100 zt kazda. taczna kwota emisji 21,75 min z. Oprocentowanie Wibor 3M + marza 6% w
skali roku. Odsetki bedg ptacone w okresach trzymiesiecznych. Terminy obligatoryjnego wykupu ustalono:
19.07.2025 — 2 min z}, 19.01.2026 — 2 min zt, 19.07.2026 — 2 min zt. Do 19 stycznia 2027r. Spétka
zobowigzana jest wykupi¢ pozostate obligacje o tacznej warto$ci nominalnej 15,75 min zt. W okresie tym
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Spodtka moze skorzystac z opcji wezesniejszego wykupu. Od dnia 7 lutego 2024r. obligacje sg notowane w
alternatywnym systemie obrotu na Catalyst.

v’ Obligacje serii P2 - 8 kwietnia 2024r. Spotka wyemitowata 182 500 obligacji serii P2 o wartosci nominalnej

100 zt kazda. taczna kwota emisji 18,25 min zt. Oprocentowanie Wibor 3M + marza 5,4% w skali roku.
Odsetki bedg ptacone w okresach trzymiesiecznych. Terminy obligatoryjnego wykupu ustalono:
26.09.2025 — 2 min z, 26.03.2026 — 2 min zt, 26.09.2026 — 2 min zt. Do 26 marca 2027r. Spotka
zobowigzana jest wykupi¢ pozostate obligacje o tacznej wartosci nominalnej 12,25 min zt. Zgodnie z
warunkami emisji obligacji serii P2 Spdtka moze skorzystac z opcji wczesniejszego wykupu. Od dnia 16
kwietnia 2024r. obligacje sa notowane w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst.

Obligacje serii Q2 — 28 maja 2024r. Spdtka wyemitowata 2500 obligacji serii Q2 o wartosci nominalnej

1000 z kazda. taczna kwota emisji 2,5 min zt. Oprocentowanie 11% w skali roku, odsetki bedg ptacone w
okresach pétrocznych. Termin wykupu 28 maja 2026r.

Obligacje serii R2 — 10 czerwca 2024r. Spotka wyemitowata 1000 obligacji serii R2 o warto$ci nominalnej
1000 zt kazda. taczna kwota emisji 1 min zt. Oprocentowanie 11% w skali roku, odsetki bedg ptacone w
okresach potrocznych. Termin wykupu 10 czerwca 2026r.

Obligacje serii S2 — 21 czerwca 2024r. Spétka wyemitowata 2000 obligacji serii S2 o wartosci nominalnej
1000 zt kazda. taczna kwota emisji 2 min zt. Oprocentowanie 11% w skali roku, odsetki bedg ptacone w
okresach potrocznych. Termin wykupu 22 czerwca 2026r.

Emisje obligacji po dniu sprawozdawczym.

Obligacje serii T2 — 17 lipca 2024r. Spdtka wyemitowata 100 000 obligacji serii T2 o wartosci nominalnej
100 zt kazda. taczna kwota emisji 10 min zt. Oprocentowanie Wibor 3M + marza 4,9% w skali roku,
odsetki bedg ptacone w okresach trzymiesiecznych. Termin wykupu 15 lipca 2027r.

Obligacje serii U2 — 3 lipca 2024r. Spotka wyemitowata 4000 obligacji serii U2 o wartosci nominalnej 1000
zt kazda. taczna kwota emisji 4 min zt. Oprocentowanie state 10,7% w skali roku, odsetki bedg ptacone w
okresach potrocznych. Termin wykupu 3 lipca 2026r.

Obligacje serii W2 — 6 sierpnia 2024r. Spotka wyemitowata 7000 obligacji serii W2 o wartosci nominalnej
1000 zt kazda. taczna kwota emisji 7 min zt. Oprocentowanie state 10,5% w skali roku, odsetki beda
ptacone w okresach potrocznych. Terminy obligatoryjnego wykupu ustalono: 30.07.2025 — 1 min z,
30.07.2026 — 1 min zt, 30.07.2027 — 1 min zt. Do 30 lipca 2028 Spotka zobowigzana jest wykupi¢
pozostate obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 4 min zt. Zgodnie z warunkami emisji obligacji serii W2
Spdtka moze skorzystac z opcji wczesniejszego wykupu.

6.18.2 Wykup obligacji.

>

>

>

Obligacje serii L2 — 4 marca br. Spotka wykupita przed terminem wykupu obligacje serii L2 o wartosci
nominalnej 1,8 min zt tgcznie z odsetkami. Obligacje zostaty wykupione w catosci.
Obligacje serii M2 — 4 marca br. Spdtka wykupita przed terminem wykupu obligacje serii M2 o wartosci
nominalnej 3,3 min zt tgcznie z odsetkami. Obligacje zostaty wykupione w catosci.
Obligacje serii N2 — 4 marca br. Spotka wykupita przed terminem wykupu obligacje serii N2 o wartosci
nominalnej 10 min zt tacznie z odsetkami. Obligacje zostaty wykupione w catosci.

» Obligacje serii B2 — 6 maja br. Spotka wykupita zgodnie z warunkami emisji obligacje serii B2 o wartosci
nominalnej 2,768 min zt tacznie z odsetkami. Na dzien publikacji raportu pozostaty do sptaty obligacje o
warto$ci nominalnej 5,446 min zi.

Wykup obligacji po dniu sprawozdawczym.

>

>

Obligacje serii H2 — 1 lipca br. Spotka wykupita zgodnie z warunkami emisji obligacje serii H2 o wartosci
nominalnej 3,95 min zt tacznie z odsetkami. Na dzien publikacji raportu pozostaty do sptaty obligacje o
wartoéci nominalnej 7,9 min zt.

Obligacje serii 12 — 30 lipca br. Spétka wykupita zgodnie z warunkami emisji obligacje serii I2 o wartosci
nominalnej 2 min zt tgcznie z odsetkami. Na dzien publikacji raportu pozostaty do sptaty obligacje o
warto$ci nominalnej 8 min zt.

6.18.3 Zmiana warunkéw emisji obligacji.

>

Obligacje serii 12 — 6 sierpnia br. Zarzad Spotki podjat decyzje o zmianie warunkdw dla obligacji serii 12.
Od 28 lipca 2024r. zmianie ulegta wysoko$¢ oprocentowania i wynosi 10,5% w skali roku. Ustalono nowe
terminy obligatoryjnego wykupu: 30.07.2024 — 2 min zt, 30.07.2025 - 1,5 min zt, 30.07.2026 — 1,5 min zt,
30.07.2027 — 1,5 min z, 30.07.2028 — 3,5 min zk.
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i

6.18.4 Informacja o warunkach wyemitowanych obligacji, ktére Spotka posiadata na
30.06.2024r.

Kwota

Data
przydziatu

Oprocentowanie | Oprocentowanie
nominalne efektywne

Typ transakdji

Data wykupu nominalna
(w tys. zt)

Wg stanu na 30.06.2024

Obligacje serii B2 06.05.2019 06.11.2024 -06.05.2025* 5446 | Wibor 6m+6,45% 10,97%
Obligacje serii F2 08.06.2021 09.12.2024 10 000 = Wibor 6m+5,5% 10,49%
Obligacje serii G2 16.06.2021 16.12.2024 4 000 | Wibor 6m+5,5% 10,10%
Obligacje serii H2 30.06.2021 30.06.2024 - 30.06.2025** 11 850 = Wibor 6m+5,5% 12,62%
Obligacje serii 12 09.08.2022 | 30.07.2024 - 30.07.2026*** 10 000 9,90% 10,15%
Obligacje serii 02 29.01.2024 | 19.07.2025- 19.01.2027**** 21750  Wibor 3m+6% 14,49%
Obligacje serii P2 08.04.2024 | 26.09.2024-26.03.2027***** 18 250 ' Wibor 3m+5,4% 13,73%
Obligacje serii Q2 28.05.2024 28.05.2026 2 500 11,00% 11,30%
Obligacje serii R2 10.06.2024 10.06.2026 1 000 11,00% 11,30%
Obligacje serii S2 21.06.2024 22.06.2026 2 000 11,00% 11,30%
Lacznie wartos¢ nominalna 86 796

* Obligacje serii B2 - umowne terminy wykupu: 06.11.2024 — 2 768 tys. zt -; 06.05.2025 -2 678 tys. zi.

**Qbligacje serii H2 — umowne terminy wykupu: 30.06.2024 — 3,95 min z, 30.06.2025 — 7,9 min zt.

***Qbligacje serii 12- umowne terminy wykupu: 30.07.2024 — 2 min z, 30.07.2025 — 1,5 miIn z, 30.07.2026 — 1,5 miIn z, 30.07.2027 — 1,5 min z,
30.07.2028 - 3,5 min zk.

**¥*Q0bligacje serii 02 — umowne terminy wykupu: 19.07.2025 — 2 min zt, 19.01.2026 — 2 min zt, 19.07.2026 — 2 mIn zt, 19.01.2027 — 15,75 min zi.
**¥**0Obligacje serii P2 — umowne terminy wykupu: 26.09.2025 — 2 min zi, 26.03.2026 — 2 min zi, 26.09.2026 — 2 miIn zi, 26.03.2027 — 12,25 min
zh.

Informacja o terminach zapadalnosci obligacji wg stanu na dzien publikacji raportu (w tys. zt).
Obliga | Obliga | Obliga | Obliga

Okres Obliga : .
zapadalno$ cje . " - - .. - - - tacznie
ci serii 12
IvVQ 2024 2768 10000 4 000 16 768
11Q 2025 2678 7 900 10 578
I1IQ 2025 1 500 2 000 2 000 1000 6 500
1Q 2026 2 000 2 000 4 000
1IQ 2026 2 500 1000 2 000 5500
I1IQ 2026 1500 2 000 2 000 4 000 1 000 10 500
1Q 2027 15750 @ 12 250 28 000
I11Q 2027 1 500 10 000 1 000 12 500
I11Q 2028 3 500 4 000 7 500
Wartos¢
nominalna 5446 10000 4000 7900 8000 21750 18250 2500 1000 2000 10000 4000 7000 101 846
ogotem

6.19 Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych na 30.06.2024r.

Zobowigzania z tytutu obligacji w wartosci bilansowej* 30.06.2024 31.12.2023

Obligacje serii B2 5594 8 463
Obligacje serii F2 10 112 10 174
Obligacje serii G2 4 044 4072
Obligacje serii H2 12 458 11 744
Obligacje serii 12 10 416 10421
Obligacje serii L2 0 1933
Obligacje serii M2 0 3326
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Obligacje serii N2 0 10 055
Obligacje serii 02 21463 0
Obligacje serii P2 17 636 0
Obligacje serii Q2 2 524 0
Obligacje serii R2 1 006 0
Obligacje serii S2 2 006 0
kacznie, w tym: 87 259 60 188
- dtugoterminowe 46 919 16 208
- krétkoterminowe 40 340 43 980

Zabezpieczenia obligacji na certyfikatach inwestycyjnych funduszy GPM Vindexus NFIZW, Future NFIZW oraz Alfa
NFIZW zostaty szczegdtowo opisane w pkt. 6.7.3 niniejszego rozdziatu.

6.20 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate.

Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (w tys. zt) 30.06.2024 31.12.2023

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: 4 579 1043
Wobec jednostek powigzanych 3859 127
Wobec jednostek pozostatych 720 916
Zobowigzania pozostale: 6 831 1639
Wobec jednostek powigzanych 0 0
Wobec jednostek pozostatych 6 831 1639
kacznie 11 410 2682

30 czerwca 2024r., a takze na koniec 2023r. Spotka nie posiadata przeterminowanych zobowigzan handlowych.
Spotka nie posiada zobowigzan handlowych w walutach obcych.

Pozostate zobowigzania (w tys. zt) 30.06.2024 31.12.2023

Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkow, ubezpieczen spotecznych i innych, z

wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych /38 635
Pozostate zobowigzania, w tym: 6 093 1 004
Saldo Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych 640 469
Prem?e za os_taFni mie_siac o_kresu sprawoz_dawczego wypfacane w miesigcu nastepnym 495 437
facznie z obcigzeniami publicznoprawnymi

Zobowigzanie z tytutu dywidendy z podziatu zysku za 2023 r. 4 879 85
Pozostate 79 13
Lacznie 6 831 1639

Spoétka na dzien bilansowy nie posiada przeterminowanych pozostatych zobowigzan.
Spotka nie posiada pozostatych zobowigzan w walutach obcych.

6.21 Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity w pierwszym
potroczu 2024r. oraz po dniu bilansowym.

W pierwszym potroczu 2024r. Spotka zawarta umowy przedwstepne zakupu wierzytelnosci. Na dzien bilansowy
saldo z tytutu wptaconych zaliczek wynosi 2,99 min zt. Termin zawarcia uméw zostat ustalony od 31 sierpnia 2024r.
do 30 czerwca 2025r.

Inne zobowiazania i aktywa warunkowe nie wystepuja.
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6.22 Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne.

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 212 187
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 949 825
Rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 693 718
Rezerwy na pozostate $wiadczenia 11 9
Lacznie, w tym: 1865 1739
- dtugoterminowe 1049 899
- krétkoterminowe 816 840
Zmiana w rachunku przeptywdw pienieznych 126 338

6.23 Informacja o instrumentach finansowych.

Spotka kwalifikuje aktywa i zobowigzania finansowe do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych zgodnie
z MSSF 9.

© Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie.
@ Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne dochody catkowite.
® Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Spotki, w podziale na poszczegdline klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

30.06.2024
Instrumenty i zobowigzania finansowe — = -
Wartosc bilansowa | Wartosc godziwa

Instrumenty kapitatowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy: 277 124 277 124
- certyfikaty inwestycyjne 250 040 250 040
- akcje i udziaty jednostek zaleznych 20 292 20 292
- udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 6 792 6 792
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Instrumenty kapitatowe wyceniane metodg praw wtasnosci: 352 352
- akcje i udziaty jednostek stowarzyszonych 352 352
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie: 90 306 87 280
- nabyte wierzytelnosci 55 559 52 533
- érodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 985 10 985
- naleznosci handlowe i pozostate 23762 23762
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy: 0 0
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie: 98 943 99 063
- zobowigzania z tytutu emisji obligacji 87 259 87 379
- zobowigzania z tytutu pozyczek 274 274
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 11 410 11 410
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy: 254 249 254 249
- certyfikaty inwestycyjne 227 854 227 854
- akcje i udzialy jednostek zaleznych 20 292 20 292
- udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 6 103 6 103
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Instrumenty kapitatowe wyceniane metodg praw wtasnosci: 417 417
- akcje i udzialy jednostek stowarzyszonych 417 417
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Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie: 68 443 64 394
- nabyte wierzytelnosci 53 520 49 471
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 432 432
- naleznosci handlowe i pozostate 14 491 14 491
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy: 0 0
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie: 63 131 62 975
- zobowigzania z tytutu emisji obligacji 60 188 60 032
- zobowigzania z tytulu pozyczek 261 261
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 2 682 2 682

6.23.1 Hierarchia instrumentow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej.

Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej 30.06.2024 31.12.2023

Certyfikaty inwestycyjne w GPM Vindexus NFIZ Wierzytelnosci
Certyfikaty inwestycyjne w Future NFIZ WierzytelnoSci
Certyfikaty inwestycyjne w Alfa NFIZ Wierzytelnosci

Akcje i udziaty jednostek zaleznych

Akcje i udziaty pozostatych jednostek 3

w w ww
wwwww

W wycenie instrumentéw finansowych mozna zastosowac modele zalezne od danych wejsciowych:
poziom 1 — ceny notowane na aktywnych rynkach dla identycznych aktywdw lub zobowigzan — brak zastosowania
w Spoétce.
poziom 2 — dane wejSciowe inne niz ceny notowane uzyte w poziomie pierwszym, ktore sg obserwowalne dla
sktadnika aktywow lub zobowigzan w sposob bezposredni lub posrednio.
Poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny sktadnika, ktdre nie s oparte na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych.
Zastosowano w Spdtce model wyceny do pomiaru wartosci godziwej instrumentdw finansowych na 3 poziomie
hierarchii z uwagi na fakt, ze dane wejsciowe do wyceny sktadnika nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania
danych rynkowych.
Spotka nie dokonata transferow pomiedzy poziomami wartosci godziwej w 2024r.
Danymi wejsciowymi do wyceny instrumentow kapitatowych w warto$ci godziwej jest:

© wartos¢ aktywow netto kazdego funduszu przypadajgca na certyfikat inwestycyijny,

© wartos¢ aktywow netto spotki zaleznej lub spotki pozostatej na jeden udziat / akcje.

W funduszach gtéwnym przedmiotem lokat sg wierzytelnosSci nabyte, ktére wyceniane s w wartosci godziwej z
odniesieniem skutkow wyceny na wynik finansowy w kategorii przychody finansowe oraz $rodki pieniezne
denominowane w zt. W konsekwencji warto$¢ aktywdw netto przypadajgca na jeden certyfikat inwestycyjny jest ich
wartoscig godziwg.

W tabelach nizej przedstawiamy wielko$¢ zmiany wartosci bilansowej instrumentéw kapitatowych w jednostkach
zaleznych oraz pozostatych, a takze wptyw tej zmiany na wynik finansowy roku sprawozdawczego.

Zmiana wyceny

e Zmiana wartosci brutto ujeta w Zmiana stanu SO
: bilansowa . . ; & . bilansowa Metoda
Instrument finansowy bilansowej tacznie wyniku naktadéw
30.06.2024 31.12.2023 wyceny
(W tys. zh) (w tys. zb) finansowym (w tys. zt) (W tys. zh)
: okresu (w tys. zi) :
a b=f+c c=d+e d e f g
Jednostki zalezne, w tym: 270 332 22 186 22 186 0 248 146 poziom 3
CI* GPM Vindexus NFIZW 170 220 14 039 14 039 156 181 poziom 3
CI* Future NFIZW 68 030 7 614 7 614 60 416 poziom 3
CI* Alfa NFIZW 11 790 533 533 11 257 poziom 3
Akcje Fingo Capital S.A. 14 482 0 0 14 482 poziom 3
Udziaty Fiz-Bud Sp. z 0. o. 5810 0 0 5810 poziom 3
Pozostate udziaty/ akcje 6792 689 (127) 816 6 103 poziom 3
kacznie 277 124 22 875 22 059 816 254 249
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CI* - certyfikat inwestycyjny,

Zmiana wyceny

Wartosc¢ Zmiana wartosci | brutto ujeta w Zmiana stanu Wartos¢

) bilansowa bilansowej wyniku P bilansowa Metoda
Instrument finansowy . , naktadow

31.12.2023 facznie finansowym (W tys. Z** 31.12.2022 wyceny

(w tys. zt) (w tys. zt) okresu : (w tys. zt)

(w tys. zt)
a b=g+c c=d+e d e f g
Jednostki zalezne, w tym: 248 146 7 087 13 265 (6 178) 241 059 poziom 3
CI* GPM Vindexus NFIZW 156 181 (1137) 4 820 (5957) 157 318 poziom 3
CI* Future NFIZW 60 416 3192 7 840 (4 648) 57 224 poziom 3
CI* Alfa NFIZW 11 257 686 686 0 10 571 poziom 3
Akcje Fingo Capital S.A. 14 482 3908 (92) 4 000 10 574 poziom 3
Udziaty Fiz-Bud Sp. z o. o. 5810 438 11 427 5372 poziom 3
Pozostate jednostki 6 103 4391 (689) 5080 1712 poziom 3
tacznie 254 249 11 478 12576 (1098) 242771

CI* - certyfikat inwestycyjny,
**Zmiana stanu naktadéw — nabycie / sprzedaz instrumentow finansowych.

6.23.2 Ujawnienia informacji o danych zastosowanych, w tym nieobserwowalnych, w modelu
wyceny pakietow wierzytelnosci wycenionych w zamortyzowanym koszcie.

1. Stosowane techniki wyceny pakietow wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie.

Jednostkowym instrumentem, stanowigcym przedmiot wyceny wierzytelnosci nabytych w zamortyzowanym koszcie
jest pakiet wierzytelnosci, zakupiony na podstawie odrebnej umowy, opisany datg nabycia i ceng zakupu oraz
taczng wartoscig nabytych spraw.

Zamortyzowany koszt ustala sie przy zastosowaniu nastepujacych parametréw:

> data wyjsciowa,

> okres w jakim przewidywane jest uzyskanie wptywow,

> nakfad poczatkowy (cena transakcyjna umowna),

> szacunki strumieni pienieznych z danego instrumentu w poszczegdlnych okresach objetych wycena,

> wyznaczenie efektywnej stopy procentowej lub odpowiednio efektywnej stopy zwrotu, skorygowanej o

ryzyko kredytowe.
Efektywng stope procentowg wyznacza sie przy poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie przy zastosowaniu
nastepujacych czynnikow:

> data wyjsciowa,

> okres w jakim przewidywane jest uzyskanie wptywow,

» szacunki strumieni pienieznych z danego instrumentu w poszczegdinych okresach objetych wycena.
Tak ustalona stopa stuzy do dyskontowania przeptywdw pienieznych, jest parametrem statym i nie podlega zmianie
w catym okresie funkcjonowania instrumentu jednostkowego.

Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe jednostka dokonuje oszacowania
oczekiwanych przeptywow pienieznych, uwzgledniajgc wszystkie warunki umowy sktadnika aktywow finansowych
(np. wczesniejsze spiaty, prolongaty, opcje kupna lub podobne) oraz oczekiwane straty kredytowe.

Szacunki wartosci efektow windykacji przyjetych w wycenach wierzytelnosci mogg ulec zmianie w przysztosci, w
tym na skutek zmian przepisow prawa majgcych wptyw na prowadzong przez Spétke dziatalno$¢ operacyjna.
Rzeczywiste odzyski i koszty optat egzekucyjnych moga znacznie odbiegac od powyzszych szacunkéw.

2. Ujawnienie informacji wartosciowych stosowanych w modelu wyceny catego portfela wierzytelnosci.

Wycena pakietow wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie 30.06.2024 31.12.2023

Efektywna stopa procentowa skorygowana o ryzyko kredytowe 10,47% 10,85%
Okres, za ktory szacowano wplywy 01.07.2024 - 30.06.2034 01.01.2024 - 31.12.2033
Oszacowana wartos¢ odzyskiwalna w ciggu 10 lat brutto 71872 70 486
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Wycena pakietow wierzytelnosci w wartosci godziwej 30.06.2024 31.12.2023

VINDEXUS

Stopa dyskontowa w tym premia za ryzyko 10,59% 11,60%
Okres, za ktory szacowano wplywy 01.07.2024 - 30.06.2034 01.01.2024 - 31.12.2033
Oszacowana warto$¢ odzyskiwalna w ciggu 10 lat netto 67 293 65 831

Podstawg ustalenia wartosci zamortyzowanego kosztu portfela wierzytelnosci, oprocz oszacowanej na moment
poczatkowego ujecia efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko, jest warto$¢ odzyskiwalna, tj.
szacowana warto$¢ przysztych przeptywow pienieznych z sekurytyzowanych wierzytelnosci z uwzglednieniem
oczekiwanych strat kredytowych, ustalona m.in. na podstawie informacji historycznych o przeptywach uzyskiwanych
z pakietow.

Z uptywem czasu i uzyskiwaniem przychoddw warto$¢ odzyskiwalna zmniejsza sie, co znajduje przetozenie w
zmianie wartosci bilansowej portfela. W trakcie dochodzenia roszczen warto$¢ odzyskiwalna moze zostaé
zwiekszona z uwagi na rozpoznanie wyzszych wptat w okresach przysztych niz zatozono w modelu poczatkowym.

., Wartos¢ odzyskiwalna | Oczekiwane wptywy netto Wartos¢ godziwa

Do 6 miesiecy 18 591 17 231 16 643
0Od 6 do 12 miesiecy 6 705 5 666 5124
Od 1do 2 lat 15 008 17 458 13998
Od 3do5 lat 22511 20 358 13 415
Powyzej 5 lat 9 057 6 580 3353
RAZEM 71872 67 293 52533

* Warto$¢ odzyskiwalna — suma szacunkowych wptywoéw gotdwkowych w okresie 10 lat od dnia sprawozdawczego;
**Qczekiwane wptywy netto = suma szacunkowych wptywdw gotéwkowych pomniejszona o szacunkowe koszty;
***\Wartos¢ godziwa — zdyskontowane oczekiwane wptywy netto.

., Wartos¢ odzyskiwalna Oczekiwane wptywy Wartos¢ godziwa
Stan na dzien 31.12.2023 (W tys. Zh)* netto (w tys. ziy** (W tys. ziy***

Do 6 miesiecy 15 223 14 090 13 647
0Od 6 do 12 miesiecy 7 425 6 198 5616
0Od 1 do 2 lat 14 790 17 607 13789
Od 3 do5 lat 23785 21 308 13312
Powyzej 5 lat 9263 6 628 3107
RAZEM 70 486 65 831 49 471

* Warto$¢ odzyskiwalna — suma szacunkowych wptywoéw gotdwkowych w okresie 10 lat od dnia sprawozdawczego;
**Qczekiwane wptywy netto = suma szacunkowych wptywdw gotdwkowych pomniejszona o szacunkowe koszty;
***\Warto$¢ godziwa — zdyskontowane oczekiwane wptywy netto.

6.23.3 Ujawnienia informacji o danych zastosowanych, w tym nieobserwowalnych, w modelu
wyceny certyfikatow inwestycyjnych oraz akcji i udziatldbw jednostek zaleznych
wycenionych w wartosci godziwej.

1. Stosowane techniki wyceny instrumentéw kapitatowych w jednostkach zaleznych w wartosci godziwe;j.

Instrumenty kapitalowe w jednostkach zaleznych obejmujg certyfikaty inwestycyjne w funduszach
sekurytyzacyjnych, akcje Fingo Capital S.A. oraz udziaty Fiz-Bud Sp. z o0.0.

Certyfikaty inwestycyjne w funduszach wierzytelnosci,

Wycena tych instrumentéw bazuje na ustaleniu wartosci aktywow netto, przypadajacych na jeden instrument
kapitatowy. Sktadniki aktywow i zobowigzan w funduszach wyceniane sg w wartosci godziwej. Danymi wejsciowymi
sq wartosci z wyceny oficjalnej certyfikatdw inwestycyjnych sporzadzonej zgodnie z Rozporzadzeniem ws.
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. W stosunku do lokat nienotowanych na aktywnym
rynku — pakietow wierzytelnosci nabytych oraz instrumentéw dtuznych, ktdre tacznie stanowig ok. 71% wartosci
catego portfolio funduszy, w pomiarze wartosci godziwej stosowane jest podejscie dochodowe. Rowniez
oprocentowany dtug wynikajacy z instrumentéw dtuznych wyceniany jest w wartosci godziwej przy zastosowaniu
podejscia dochodowego. Przyjeto zatem, ze warto$¢ aktywow netto przypadajgca na jeden certyfikat inwestycyjny
jest jego wartoscig godziwa.
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Akgie | udziaty.

Akcje i udziaty jednostek zaleznych nie sg notowane na aktywnym rynku. W celu ich wyceny w wartosci godziwej
stosuje sie

> metode skorygowanych aktywow netto dla podmiotow prowadzacych dziatalnos¢ finansowg, przy czym
wartos¢ istotnych sktadnikéw aktywoéw finansowych wycenia sie przy zastosowaniu techniki wartosci biezacej i
oszacowania straty kredytowej dla poszczegdlnych sktadnikow aktywdw zgodnie z MSSF 9 lub

> metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych dla podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ operacyjng
inna niz dziatalno$¢ finansowg oraz dla ktdrych dostepne sg wiarygodne prognozy przysztych przeptywow
pienieznych

Rezultat przeszacowania w stosunku do kosztu nabycia akcji odnoszony jest na wynik finansowy z uwzglednieniem
efektu w podatku odroczonym.

2. Dane wejsciowe wg jednostkowych sprawozdan finansowych wykorzystywane dla ustalenia wartosci
godziwej aktywdéw netto przypadajacych na instrument kapitalowy dla podmiotdw wycenianych metoda
skorygowanych aktywdw netto.

Udziat %

Poziom
Sktadniki aktywdw .GPM Alfa Fingo Szl W | Techniki | Zastosowane
e Vindexus NEIZW Capital S.A Sp. z hierarchii wyeen deiéci
NFIZW pital >.A- | 0. | wartoéci | WYceny | - podejscie
zobowigz o
- godziwej
aniach
Aktywa 172 425 92 389 12 009 17968 | 5455 | 300 246 | 100% 3
Srodki pieniezne 50 580 19 047 1142 2 661 1568 74 998 24,98% 3 2% Dochodowe
Naleznosci 6 700 2129 0 3 886 109 12824 4,27% 3 1* Dochodowe
x\gg;ife'”osc' 93034| 71213| 10867 4918 0 180032 59,96% 3 1* Dochodowe
Zoetfl'v'gaqe jedn. 22111 0 0 0 0 22111 7,36% 3 1* Dochodowe
akcle GPM Vindexus 0 0 0 6 449 0 6449 2,15% 1 3* Rynkowe
Aktywa 0 0 0 44| 3647 3691 | 1,23% 3 2% Majatkowe
niefinansowe
Pozostate aktywa 0 0 10 131 141 0,05% 3 2% Dochodowe
Zobowigzania 2205 24 359 219 2 052 68 28 903 3 1* Dochodowe
Wartosc aktywow
netto WAN 170 220 68 030 11 790 15916 5387 271343 3 Dochodowe
Instrumenty I+ Cre* Cr Akde  Udziaty
udziatowe
Liczba instrumentow
ogélem 34 5900 8136 12300000 11836 XX
Liczba instrumentow
objetych przez jedn. 34 5900 8136 12164500 10696 XX
dominujaca
WAN w wartosci
godziwej na
TCI*akejel udziat | 5 00646 11,53 1,45 0,00118 | 0,491 XX 3
(w tys. zb)
Wartosc godziwa | 4,655 | gg030 11790 14482 5810 | 270332 3
instrumentow

**-Certyfikat inwestycyjny.

1* -Technika oczekiwanej wartosci biezacej;

2*- Inna opisane nizej.

Spoétka nie dokonata transferéw pomiedzy poziomami wartoséci godziwej w 2024r. Opisany wyzej model pomiaru
wartosci godziwej aktywow jednostek zaleznych jest zdeterminowany przez wycene instrumentéw finansowych,
ktdre tacznie stanowig 98,72% struktury aktywdw jednostek zaleznych na koniec okresu sprawozdawczego. Stosuje
sie podejécie dochodowe oraz techniki wyceny wartosci biezacej. Dtug oprocentowany, ktory stanowi ok. 77% w
strukturze zobowigzan jest wyceniany w zamortyzowanym koszcie, a réznica pomiedzy wyceng w wartosci godziwej
przy zastosowaniu podejécia dochodowego oraz techniki wartosci biezacej jest nieistotna. Totez przyjeto wycene
bilansowa jako warto$¢ godziwg zobowigzan.

Z uwagi na powyzsze przyjeto, ze pomiar wartosci godziwej aktywow netto jednostek zaleznych odbywa sie
przy zastosowaniu podejscia dochodowego oraz technik wartosci biezacej.

Zgodnie z MSSF 13 mozna zastosowac techniki wyceny, wynikajace z:
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v podejscia rynkowego lub

v podejscia dochodowego.

W celu wyceny tych instrumentdéw finansowych stosuje sie podejscie dochodowe (MSSF 13 par. B10) oraz techniki
oczekiwanych przeptywdw pienieznych.

Wybor metody wyceny oraz dobdr technik wyceny instrumentu determinuje dostepnos¢ informacji, na podstawie
ktérych opracowywane sg dane wejsciowe w modelu wyceny instrumentu oraz poziom hierarchii wartosci godziwej,
na ktdrym dane wejsciowe sg sklasyfikowane.

W modelu wyceny stosowane sg dane wejsSciowe nieobserwowalne dla kazdego skiadnika aktywow lub
zobowigzania. Dlatego klasyfikuje sie wycene certyfikatow inwestycyjnych oraz akgji i udziatdw jednostek zaleznych
w hierarchii wartosci godziwej na poziomie 3.

Spdtka stosuje metode przychoddw, a jej techniki wyceny pozwalajg przeliczy¢ przyszte kwoty przeptywow
pienieznych na jedng biezaca (tj. zdyskontowang) kwote.

Technika oczekiwanej wartosci biezacej stosowana do pomiaru wartosci godziwej pakietow wierzytelnosci nabytych.

> Punktem wyijscia jest zbidr przeptywow pienieznych, ktéry odzwierciedla wazong prawdopodobienstwem
Srednig wszystkich mozliwych przyszlych przeptywow pienieznych (tj. oczekiwanych przeptywdw pienieznych).
Szacunki sg identyczne z oczekiwang wartoscig, ktéra — w ujeciu statystycznym — jest Srednig wazong
ewentualnych wartosci zmiennej losowej skokowej z odpowiednim prawdopodobienstwem jako wagda.
Poniewaz wszystkie mozliwe przeptywy pieniezne sg wazone prawdopodobienstwem, oczekiwany przeptyw
pieniezny nie jest uwarunkowany wystapieniem jakiegokolwiek specjalnego wydarzenia. Zakfada sie jednak
niepewnos¢ co do kwoty i czasu wystgpienia oczekiwanych strumieni pienieznych.

» Stopa dyskontowa — stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie z tytutu ryzyka systematycznego; stopa
wolng od ryzyka jest $rednia rentownos¢ obligacji skarbowych, ustalana na kazdy dzien wyceny; premia za
ryzyko ustalana jest przy poczatkowym oszacowaniu oczekiwanej stopy zwrotu na podstawie ustalonej
prognozy wptat gotéwkowych oraz wydatkow w okresie zwrotu.

> Suma przeptywoéw pienieznych netto jak i stopa dyskontowa stosowane s3 w wartosciach przed
opodatkowaniem.

» Okres dyskontowania - przyjeto zatozenie, ze okres szacowania strumieni pienieznych wynosi 10 lat od dnia
wyceny z uwagi na potwierdzony historycznie okres zwrotu od 5 do 10 lat dla pakietow serwisowanych przez
GPM Vindexus S.A., przy czym dla pakietow nabywanych w ostatnich 5 latach zatozono okres 10 lat.

Technika oczekiwanej wartosci biezacej stosowana do pomiaru wartosci godziwej obligacji (sktadnik aktywow) oraz
obligacji (sktadnik zobowigzan):

> Punktem wyjscia jest zbidr przeptywdw pienieznych o wartosci ustalonej umownie, zapadalnych w
umownie okreslonych terminach;

> Stopa dyskontowa jako suma stopy wolnej od ryzyka oraz premii za ryzyko systematyczne; sposdb
ustalenia premii za ryzyko podano wyzej;

> Okres dyskontowania - ustalony umownie dla kazdego instrumentu.

Wskazanie danych wejsciowych, wraz z odpowiednim uzasadnieniem przyjetych wartosci, jakie wykorzystano do
ustalenia wartosci godziwej ww. certyfikatow inwestycyjnych, w kontekscie par.67 MSSF 13.

Zgodnie z par. 67 MSSF 13 techniki wyceny stosowane do wyceny wartosci godziwej opierajg sie na maksymalnym
wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych
danych wejsciowych.

Certyfikaty inwestycyjne nie s notowane na aktywnym rynku, zastosowanie cen rynkowych jako danych
wejsciowych jest niemozliwe.

W modelu pomiaru wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych zastosowanie majg nieobserwowalne dane
wejsciowe, ktére kwalifikujg sie jako dane na poziomie 3; odzwierciedlajg zatozenia, ktdre przyjeliby uczestnicy
rynku na potrzeby kalkulacji ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym zatozenia dotyczace ryzyka.

W modelu wyceny pakietu wierzytelnosci danymi wejsciowymi sg, ktére s sklasyfikowane:

warto$¢ odzyskiwalna brutto w okresie 10 lat od dnia wyceny — dane wejsciowe poziom 3,

szacowane optaty egzekucyjne — dane wejsciowe poziom 3,

prowizja serwisera — dane wejsciowe poziom 3,

warto$¢ odzyskiwalna netto — dane wej$ciowe poziom 3,

wewnetrzna stopa zwrotu- dane wejsciowe poziom 3,

stopy wolne od ryzyka — $rednia rentowno$¢ obligacji skarbu Panstwa w okresie 10 lat od dnia wyceny — dane
wejsciowe poziom 2,

premia za ryzyko systematyczne- dane wej$ciowe poziom 3.

VVVVYYVY
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Parametry te opracowywane sg na podstawie danych historycznych Spotki i funduszy oraz doswiadczenia w
zakresie wykonywanej dziatalnosci z uwzglednieniem aktualnych trendéw w skali makro oraz zmian w otoczeniu
prawnym (ryzyko systematyczne i ryzyko specyficzne). Dotyczy to nie tylko szacowania wielkosci i rozktadu w
czasie przysztych wptat gotdwkowych, lecz takze oceny kosztow prowadzonej egzekucji oraz pozostatych wydatkow
(prowizja GPM Vindexus SA jako serwisera z tytutu zarzadzania wierzytelnosciami). Warto$¢ odzyskiwalna netto dla
kazdego pakietu, oszacowana na podstawie danych historycznych okreslonego typu pakietu moze by¢ skorygowana
ze wzgledu na niepewno$¢, wynikajacg z biezacych warunkow. Premia za ryzyko oszacowana przy poczatkowym
ujeciu instrumentu jest niezmienna przez caty okres zycia instrumentu.

Wskazanie dodatkowych zatozen przyjetych przez Emitenta przy wycenie ww. certyfikatdw inwestycyjnych, w
kontekscie par.22-23 MSSF 13.

W procesie pomiaru wartosci godziwej poszczegdinych sktadnikéw aktywdw netto funduszy inwestycyjnych,
zawarte sg niepewnosci i ryzyka, ktére mogg wplyna¢ na zmiane wyceny w wartosci godziwej certyfikatow
inwestycyjnych. Wartos¢ godziwa certyfikatdw inwestycyjnych jest zdeterminowana przez wycene lokat w pakiety
wierzytelnosci. Dziatajac w najlepszym interesie gospodarczym, kierujac sie ostrozng ocena, ujeto wszystkie ryzyka
i niepewnosci w trakcie pomiaru wartosci godziwej pakietdw wierzytelnosci i obligacji.

Przyjeto zatozenie, ze szacunkowa wartos¢ odzyskiwalna netto pokrywa koszty optat oraz prowizje serwisera, a
takze cene transakcyjng wynikajgca z umowy. Ujeto wartos¢ pienigdza w czasie.

Dla pakietow wierzytelnosci na kazdy dzien wyceny badany jest stan realizacji prognozy wptat gotdwkowych oraz
wydatkow. W przypadku istotnych odchylen aktualizowana jest prognoza wptat, a w przypadku odchylen ujemnych
od szacunkowej wartosci odzyskiwalnej wystepujacych w diuzszym okresie szacowana jest utrata wartosci dla
portfela. Na kazdy dzien wyceny weryfikowana jest warto$¢ poniesionych opfat oraz oszacowanie ich na nastepne
najblizsze okresy.

W naszej ocenie poprzez ostrozng wycene poszczegdlnych sktadnikow aktywdw i zobowigzan funduszy mozna
ustali¢ cene certyfikatu inwestycyjnego dla kazdego z funduszy, ktdra bytaby akceptowalna przez uczestnikow
rynku aktywnego.

Techniki wyceny dla pozostatych sktadnikdw aktywow.
Pomiar wartosci godziwej pozostatych sktadnikdéw aktywdw i pasywdw odbywa sie nastepujgco:
> Srodki pieniezne — przyjmuje sie, ze wartos¢ nominalna denominowanych w PLN zasobdw zgromadzonych
na rachunkéw bankowych jako lokaty krotkoterminowe jest ich wartoscig godziwa;
> naleznosci krotkoterminowe, ktdrych termin ptatnosci nie jest dtuzszy niz 365 dni — przyjmuje sie, ze ich
warto$¢ wymagalna jest ich wartoscig godziwa;
> zobowigzania pozostate (z wytgczeniem obligacji), ktérych termin ptatnosci jest w terminie do 365 dni -
przyjmuije sie, ze ich wartos¢ wymagalna jest wartoscig godziwa;
> Srodki trwate — przeanalizowano i przyjeto, ze warto$¢ bilansowa nie odbiega istotnie od ich wartosci
godziwej.

3. Dane wejSciowe do wyceny instrumentow udziatowych wycenianych metodg zdyskontowanych

przeptywdw pienieznych.

W odniesieniu do inwestycji w akcje i udziaty wyceniane metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych istotne

dla szacunku wartosci godziwej dane wejsciowe obejmuja:

@ prognozy przysztych przeptywow pienieznych generowanych z dziatalnosci operacyjnej wycenianych jednostek

© stope dyskonta uwzgledniajgca wartos¢ kapitatu oraz odpowiednie ryzyka rynkowe

@ warto$¢ godziwg nieoperacyjnych sktadnikdéw aktywdw inwestycyjnych, ktdrych wartoé¢ uwzgledniana jest w
wycenie wartosci akgcji/udziatow niezaleznie od wartoSci wynikajgcej z prognozowanych przeptywdéw z
dziatalnoSci inwestycyjnej.

Szacunki wartosci godziwej instrumentéw udziatowych opartej o metode zdyskontowanych przeptywéw pienieznych

charakteryzuja sie proporcjonalng wrazliwoscig zmiany poziomu wyceny na zmiany prognoz przysztych przeptywow

z dziatalnosci operacyjnej oraz zatozen co do stopy dyskonta. Przyszte przeptywy z dziatalnosci operacyjnej moga

odbiegac co do terminéw i kwot od szacunkéw przyjetych na dzier wyceny.

4. Prezentacja wrazliwosci ceny certyfikatu na wycene w wartosci godziwej i wynik finansowy.
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VINDEXUS

i

30.06.2024
Wplyw Wpltyw
Nazwa zmiany Efekt w zmiany Efekt w Zmiana Wartosc¢

iednostki ceny 1CI* podatku ceny 1CI* podatku ceny 1CI | WAN CI* bilansowa
Jzaleine' na wynik [ odroczonym . na wynik | odroczonym | (wtys. | (w tys. zt) CI*

1 finansowy (w tys. zt) finansowy | (w tys. zt) zt) (w tys. zt)

(w tys. z) (w tys. z)
I R

GPM
Vindexus (6894)  (202,76) 47,56 (250,32) 6 894 202,76 (47,56) 250,32 = 5006,46 34 170 220
NFIZW
ELIJ:':I%/?I (2773) (0,47) 011 (0,58 2773 0,47 (0,11) 0,58 11,53 | 5900 68 030
QIIE?ZW (488) (0,06) 0,01 (0,07) 488 0,06 (0,01) 0,07 1,45 8136 11790
Lacznie | (10 155) XX XX xx 10155 XX XX XX XX | XX 250 040

*CI certyfikat inwestycyjny

31.12.2023
Wplyw Wplyw
A kaczny zmiany Efekt w Zmiana kaczny zmiany Efekt w Zmiana Wartosc¢
ednostki wpityw | ceny 1CI* podatku ceny wplyw ceny 1CI* podatku ceny 1CI | WAN CI* bilansowa
Jzaleine' (w tys. na wynik | odroczonym | 1CI* (w (w tys. na wynik | odroczonym | (wtys. | (wtys. zi) CI*
) zt) finansowy (w tys. zt) tys. zt) zt) finansowy (w tys. zt) zt) (w tys. zb)
(w tys. z) (w tys. z4)

I S I I
GPM
Vindexus = (6 326) (186,04) 43,64 (229,68) 6 326 186,04 (43,64) 229,68 4 593,54 34 156 181
NFIZW
El::tlléﬁ, (2419) (0,41) 0,10 (0,51) 2419 0,41 (0,10) 0,51 10,24 5900 60 416
QIIE?ZW (488) (0,06) 0,01 (0,07) 488 0,06 (0,01) 0,07 1,38 8136 11 257
kacznie (9 233) XX XX xx 9233 XX XX XX XX | XX 227 854

*CI certyfikat inwestycyjny

5. Wptyw wyceny certyfikatdw inwestycyjnych w wartosci godziwej na wynik finansowy przy uzyciu
nieobserwowalnych danych wejsciowych.
W Rt fimet 01.01.2024 — 01.01.2023 -
Pl 30.06.2024 31.12.2023
Warto$¢ przeszacowania certyfikatéw inwestycyjnych do wartosci godziwej odniesiona na kapitat z 0 0

aktualizacji wyceny na poczatek okresu
Warto$¢ przeszacowania certyfikatéw inwestycyjnych do wartosci godziwej odniesiona na zyski

157 044 146 233
zatrzymane - na poczatek okresu
Skutki zmiany wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych na wynik finansowy 22 186 13 346
Skutki zmiany wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych na wynik finansowy — efekt (4 215) (2 535)
podatkowy
Warto$¢ przeszacowania certyfikatéw inwestycyjnych do wartosci godziwej na koniec okresu 175015 157 044

* Wartos$¢ po uwzglednieniu podatku odroczonego

6. Analiza wrazliwosci WANCI zaleznie od zmiany rynkowej stopy procentowej.

Zmiany stopy procentowej wptywajg na warto$¢ godziwg certyfikatéw inwestycyjnych poprzez zmiany wartosci
godziwej portfeli wierzytelnosci. Warto$¢ godziwa portfela wierzytelnosci to kwota za jaka dane aktywo mogtoby
zosta¢ wymienione na konkretny moment wyceny. Jest to suma przysztych zdyskontowanych przeptywdw
pienieznych netto. Warto$¢ godziwa pakietu wierzytelnosci jest kalkulowana przy zastosowaniu stopy dyskontowej
obejmujacej rynkowa stope procentowg, rozumiang jako Srednig rentownos$¢ obligacji SP na rynku wtérnym oraz
premie za ryzyko, obliczong na moment nabycia portfela wierzytelnosci.

Na dzien 30 czerwca 2024r. dokonano analizy wptywu zmiany rynkowej stopy procentowej o 100 i 200 punktow
bazowych na warto$¢ godziwg pakietdw wierzytelnosci, ktdrego skutkiem bedzie zmiana wartosci godziwej aktywdéw
netto przypadajacych na certyfikat inwestycyjny. Zmiana WAN/CI wptywa bezposrednio na wynik finansowy Spotki.
Analizy dokonano przy zatozeniu, ze nie nastapi wzrost ilosci certyfikatdw oraz wzrost naktadéw, a zobowigzania
funduszy pozostang na niezmienionym poziomie. W trakcie analizy przy zatozonych przysztych przeptywach netto,
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oszacowano S$rednig premie za ryzyko dla portfela wierzytelnosci, ktdry posiada kazdy z funduszy. Nastepnie
rynkowa stopa procentowa zostata zmieniona o 100 p.b. lub 200 p.b. w kazdym z 10 okreséw (10 lat).

> Wplyw zmiany wartosci stopy procentowej o +/- 100 i 200 punktow bazowych na warto$¢ godziwg
certyfikatu inwestycyjnego.

30.06.2024
Wartos¢ Warto$¢ 1CI* | Warto$¢ 1CI* | Warto$¢ 1CI* | Warto$é 1CI*
Nazwa jednostki godziwa Liczba CI* WAN CI* na na 30.06.2024 | na 30.06.2024 | na 30.06.2024 | na 30.06.2024
zaleznej CI* na 30.06.2024 (po zmianie (po zmianie (po zmianie (po zmianie
30.06.2023 -200 pb.) +200 pb.) -100 pb.) +100 pb.)
I wtys. 20
GPM Vindexus NFIZW 170 220 34 5 006,46 5173,54 4 856,58 5 087,66 4 929,47
Future NFIZW 68 030 5900 11,53 12,21 10,91 11,86 11,21
Alfa NFIZW 11 790 8 136 1,45 1,53 1,38 1,49 1,41
Lacznie 250 040 XXX XXX XXX XXX XXX XXX

*CI certyfikat inwestycyjny

31.12.2023
i Wartos¢ 1CI* | Warto$¢ 1CI* | Wartos¢ 1CI* | Wartos¢ 1CT*
VT na na na na
Nazwa jednostki | godziwa CT* | ), cpx | WANCI® A |39 155003 | 31.12.2023 | 31.12.2023 | 31.12.2023
zaleznej na 31.12.2023 o . o o
31.12.2023 (po zmianie (po zmianie (po zmianie (po zmianie
N b. b. b. b.
] s, 2
GPM Vindexus NFIZW 156 181 34 4 593,54 4 765,88 4 438,69 4677,32 4514,02
Future NFIZW 60 416 5900 10,24 10,86 9,68 10,54 9,95
Alfa NFIZW 11 257 8 136 1,38 1,45 1,32 1,42 1,35
Lacznie 227 854 XXX XXX XXX XXX XXX XXX

N

>  Wplyw zmiany bazowych stop procentowych na wycene certyfikatow inwestycyjnych w wartosci godziwej
oraz wynik finansowy brutto.

Istotnym elementem wyceny certyfikatu inwestycyjnego w wartosci godziwej jest zmiana bazowych stop
procentowych. Ponad 60% aktywow funduszu wierzytelnosci stanowig pakiety wierzytelnosci, a wzrost ich wartosci
godziwej wptywa bezposrednio na wartos¢ certyfikatu. Wycena pakietdw wierzytelnosci moze ulega¢ zmianie
zaleznie od zmiany oczekiwanych strumieni pienieznych oraz zmian bazowych stép procentowych. Wynika to z
przyjetych zatozen ustalania stopy dyskontowej, opartej o Srednie rentownosci papierow skarbowych na dzien
wyceny oraz premii za ryzyko, odzwierciedlajacej poziom ryzyka specyficznego dla tego instrumentu. Premia za
ryzyko jest wartoscig stata, ustalong przy poczatkowym ujeciu instrumentu.
Wzrost bazowych stép procentowych takich jak stopa referencyjna banku centralnego powoduje zazwyczaj wzrost
$rednich rentownosci papierdw skarbowych, co przektada sie na wzrost stopy dyskontowej. Wyzsza stopa
dyskontowa skutkuje nizszg wyceng pakietow wierzytelnosci, a w konsekwencji nizszg wyceng WAN CI oraz
nizszymi przychodami finansowymi Spotki.

Analogicznie spadek stdp procentowych powoduje spadek stop dyskontowych, wzrost wartosci godziwej

pakietéw wierzytelnosci, wzrost WAN CI oraz wyzsze przychody finansowe. W tabeli nizej przedstawiono zmiany
WAN CI oraz wptywu na wynik finansowy brutto zaleznie od poziomu zmiany bazowych stép procentowych.

30.06.2024

taczny wptyw

zmiany stopy

procentowej
na wynik
finansowy

taczny wptyw
zmiany stopy
procentowej na
wynik

Wartosc¢
Nazwa godziwa
jednostki wierzytelnosci | Liczba CI*

Wplyw Wartos¢
zmiany WAN godziwa
CI na wynik wierzytelnosci
finansowy po zmianie ) finansowy po zmianie

finansowy

(w tys. zt) (w tys. zt) — (w tys. zt) (w tys. zt)

GPM Vindexus

Wplyw Wartos¢
zmiany WAN godziwa
CI na wynik | wierzytelnosci

zaleznej wg bilansu

(w tys. zt)

NEIZW 93 034 34 5681 167,08 98 715 (5 096) (149,88) 87 938
Future NFIZW 71213 5900 4012 0,68 75 225 (3 658) (0,62) 67 555
Alfa NFIZW 10 867 8136 651 0,08 11 518 (570) (0,07) 10 297
Lacznie 175 114 XXX 10 344 XXX 185 458 (9 324) XXX 165 790
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f

taczny
Wartos¢ wp_iyw Wplyw Wartos¢ Lac_zny B Wplyw Wartosc¢
. zZmiany . . zZmiany stopy . .
Nazwa godziwa zmiany WAN godziwa . zmiany WAN godziwa
. . . 2 q . stopy ; . . . | procentowej na ; . o g
jednostki wierzytelnosci | Liczba CI* . CI na wynik | wierzytelnosci wynik CI na wynik wierzytelnosci
zaleznej wg bilansu P na wynik 1 finansowy po zmianie finar):sowy finansowy po zmianie
(w tys. zt) finansowy (w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. 21) (w tys. zt) (w tys. zt)
ﬁiﬂv\cndexus 93 034 34 2761 81,20 95 795 2 618) (76,99) 90 416
Future NFIZW 71213 5900 1947 0,33 73 160 (1888) (0,32) 69 325
Alfa NFIZW 10 867 8136 325 0,04 11 192 (325) (0,04) 10 542
Lacznie 175 114 XXX 5033 XXX 180 147 (4 831) XXX 170 283
31.12.2023

taczny
Wartos¢ wptyw Wplyw Wartos¢
G101Nazwa godziwa zmiany stopy | zmiany WAN godziwa
jednostki wierzytelnosci | Liczba CI* | procentowej | CI na wynik | wierzytelno$
zaleznej wg bilansu w na wynik finansowy w | ci po zmianie
tys. zt finansowy w tys. zt w tys. zt
s. zt

taczny wptyw
zmiany stopy
procentowej na
wynik
finansowy w

tys. zt

Wptyw zmiany Warto$¢

WAN CI na godziwa
wynik wierzytelnosci
finansowy w po zmianie w

tys. zt tys. zt

ﬁﬂ"zv\’,'”dexus 105 419 5 860 17234 111279 (5 265) (154,85) 100 154

Future NFIZW 71511 5900 3656 0,6197 75 167 (3 320) (0,5627) 68 191

Alfa NFIZW 8 061 8 136 589 0,0724 8 650 (524) (0,0644) 7537

kacznie 184 991 XXX 10 105 XXX 195 096 (9 109) XXX 175 882
31.12.2023

taczny
Wartos¢ wptyw Wplyw Wartos¢
Nazwa godziwa zmiany stopy | zmiany WAN godziwa
jednostki wierzytelnosci | Liczba CI* | procentowej | CI na wynik | wierzytelno$

taczny wptyw

zmiany stopy

procentowej
ERAILS
finansowy

(R 2))

Wplyw zmiany Wartos¢
WAN CI na godziwa
wynik wierzytelnosci
finansowy po zmianie

(w tys. zt) (w tys. zt)

zaleznej wg bilansu na wynik finansowy | ci po zmianie
(w tys. zb) finansowy (w tys. zt) (w tys. zt)

ﬁﬂ"zv\’,'”dexus 105 419 2848 8378 108267 (2 704) (79,52) 102 715

Future NFIZW 71511 5900 1782 0,3021 73293 (1701) (0,2882) 69 810

Alfa NFIZW 8 061 8 136 286 0,0351 8 347 (269) (0,0331) 7792

Lacznie 184 991 XXX 4916 XXX 189 907 (4 674) XXX 180 317
7. Analiza wrazliwosci WANCI zaleznie od zmiany poziomu ryzyka kredytowego.

W niniejszym paragrafie oszacowaliSmy wptyw zmian ryzyka kredytowego na warto$¢ aktywdw netto,
przypadajacych na jeden certyfikat inwestycyjny (WAN CI). Wzrost lub spadek ryzyka kredytowego, co za tym idzie
zmiany wartosci godziwej certyfikatéw inwestycyjnych jest skutkiem zmiany kwot i terminéw odzyskdw. Ponizej w
tabeli przedstawiono analize wrazliwoséci wartosci bilansowej certyfikatéw inwestycyjnych na ryzyko kredytowe.
Punktem wyjscia analizy jest utozsamienie zmiany ryzyka kredytowego ze zmiang przysztych prognozowanych
przeptywdw z wierzytelnosci bedacych w funduszach.

Spoétka swoje szacunki odnosnie ryzyka kredytowego oparta na zmianie 0 1%.

30.06.2024
taczny wptyw Wptyw zmiany

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ bilansowa zmiany wartosci ceny 1CI* na

Liczba CI*

Nazwa jednostki zaleznej CI* (w tys. 21)

! | | | -1,00%

na 1 CI* (w tys. zt) odzyskiwalnej Wynik finansowy
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GPM Vindexus NFIZW 170 220 34 5 006,46 (929) (27,317)
Future NFIZW 68 030 5900 11,53 (710) (0,120)
Alfa NFIZW 11790 8136 1,45 (88) (0,010)
Lacznie 250 040 XXX XXX (1727) XXX
31.12.2023
,s Wartosc taczny wpltyw Wptyw zmiany
Wartos¢ . : o o
Nazwa jednostki zaleznej bilansowa CI* Liczba CI* ST ) 2 Zmiany wartosci €50 HORIL
(W tys. z1) CI* (w tys. | odzyskiwalnej (w | wynik finansowy
: zt) tys. zt) (R 2))
I N R R Loo%
GPM Vindexus NFIZW 156 181 34 4 593,54 (990) (29,117)
Future NFIZW 60 416 5900 10,24 (673) (0,114)
Alfa NFIZW 11 257 8 136 1,38 (81) (0,010)
Lacznie 227 854 XXX XXX (1744) XXX

Wraz ze wzrostem ryzyka kredytowego o 1%, spada warto$¢ szacunkowych przeptywow pienieznych, a w
konsekwencji spada wartos¢ godziwa wierzytelnosci funduszu oraz warto$¢ bilansowa certyfikatu.

Najwiekszg wrazliwo$¢ wartosci bilansowej certyfikatu inwestycyjnego na zmiany ryzyka kredytowego mozna
zaobserwowac dla funduszu Future NFIZW. Przy wzroscie ryzyka o 1%, wartos¢ aktywdw netto funduszu zmienia
sie 0 1,04%, podczas gdy w funduszach GPM Vindexus NFIZW oraz Alfa NFIZW o ok 0,6-0,7%%. Duza wrazliwos¢
na zmiany wynika z najwyzszej wartosci przysztych prognozowanych przeptywdw z wierzytelno$ci funduszu oraz
wysokiej $redniej stopy dyskontowej. Im wyzsza jest stopa dyskontowa tym wiekszy jest wptyw zmian ryzyka
kredytowego na warto$¢ bilansowa certyfikatow.

W przypadku funduszu Alfa NFIZW wplyw ryzyka kredytowego jest najnizszy z powodu niskiej $redniej stopy
dyskontowej. Im nizsze wartosci przyjmujg stopy dyskontowe, tym warto$¢ godziwa jest mniej elastyczna
wzgledem zmian ryzyka kredytowego.

6.23.4 Ujawnienia informacji o danych zastosowanych, w tym nieobserwowalnych do wyceny
akcji i udziatéw w wartosci godziwej w jednostkach pozostatych.

Spdtka na kazdy dzien wyceny aktualizuje warto$¢ bilansowg instrumentéw kapitatowych, w tym akcji i udziatow w
jednostkach pozostatych. Jezeli mozna ustali¢ wiarygodne ceny sprzedazy, to warto$¢ godziwg ustala sie na
podstawie tych cen. Dla akcji i udziatow spdtek, ktdre nie sa notowane na aktywnym rynku ustala sie poprzez
oszacowanie warto$ci godziwej poszczegdinych elementéw aktywow netto danej spotki, przypadajacych na udziat
GPM Vindexus S.A. W wyniku przeszacowania do wartosci godziwej zyski lub straty z przeszacowania powyzej
kosztu nabycia udziatu odnoszone sg na wynik finansowy po uwzglednieniu efektu w podatku odroczonym.

W biezgcym roku przeszacowanie tych udziatéw do wartosci godziwej odniesione na wynik finansowym wyniosto -
127 tys. zt

6.24 Szacowanie utraty wartosci instrumentow finansowych.

Na kazdy dzien sprawozdawczy szacuje sie koncentracje ryzyka na podstawie wewnetrznego ratingu, wg ktérego
instrumenty z uwagi na stopien ryzyka sa zaliczane do nastepujgcych grup ryzyka kredytowego.

Odpisy na oczekiwane straty kredytowe na 30.06.2024r. (w tys. zt)

L . Zmiana 01.01-
%
Rodzaj instrumentu Grupa ryzyka Ryzyko Odpis 30.06.2024 30.06.2024 31.12.2023

Naleznosci Grupa A Bez wzrostu znaczacego ryzyka  caty cykl zycia (621) (242) (379)

Rozpoznana utrata wartosci
przy nabyciu
Suma odpiséw na oczekiwane straty kredytowe 15533 1897 13636

Wierzytelnosci nabyte Grupa C caty cykl zycia 16 154 2139 14 015
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Odpisy na oczekiwane straty kredytowe na 31.12.2023r. (w tys. zt)

Grupa ryzyka Ryzyko 31.12.2023 Z’;ia;‘; 33'2%1' 31.12.2022

Naleznosci Grupa A Bez wzrostu znaczacego ryzyka = caty cykl zycia (379) (166) (213)

Pozyczki inwestycyjne Grupa A Bez wzrostu znaczacego ryzyka 12 m-cy 0 3 3)

Rozpoznana utrata wartosci
przy nabyciu
Suma odpisow na oczekiwane straty kredytowe 13 636 731 12905

Wierzytelnosci nabyte Grupa C caty cykl zycia 14 015 894 13121

*Qdpis na oczekiwane straty kredytowe jest wyceniany:

e w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym instrumentu (grupa A-instrumenty
diuzne),

e w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia (grupa A — naleznosci, grupa B, C,
D) i jest odnoszony bezposrednio w koszty finansowe za wyjatkiem wierzytelnosci nabytych.
Zyski/ straty z aktualizacji wartosci portfela wierzytelnosci sg wykazywane facznie w przychodach
operacyjnych.

30.06.2024

Instrumenty finansowe Wartoéé Stan utraty Wartos¢
bilansowa netto wartosci bilansowa brutto

Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy 277 124 Nie dotyczy 277 124
- inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 270 332 Nie dotyczy 270 332
- udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 6792 Nie dotyczy 6792
Instrumenty kapitatowe wyceniane metodg praw wiasnosci 352 Nie dotyczy 352

- akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 352 Nie dotyczy 352
Instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 90 306 15533 74 773
- nabyte wierzytelnosci 55 559 16 154 39 405
- érodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 985 0 10 985

- naleznosci handlowe i pozostate 23762 (621) 24 383

Suma 367 782 15533 352 249

Oszacowany odpis na straty kredytowe dla instrumentéw finansowych wycenionych w zamortyzowanym koszcie
wyniost ok 4% ich wartosci brutto (przed odpisem). Pakiety wierzytelno$ci sg wyceniane w zamortyzowanym
koszcie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, ktdra zawiera w sobie ryzyko kredytowe, co nie ma
miejsca w przypadku instrumentdéw, dla ktdrych utrata wartosci zostata oszacowana. Nie stwierdzono wystepowania
znacznej koncentracji ryzyka kredytowego.

31.12.2023

Instrumenty finansowe Wartosé Stan utraty Wartosé

bilansowa netto wartosci bilansowa brutto
:ir;satrr]tsjngscty kapitalowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik 254 249 Nie dotyczy 254 249
- inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 248 146 Nie dotyczy 248 146
- udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 6 103 Nie dotyczy 6 103
- udziaty i akcje przeznaczone do sprzedazy 0 Nie dotyczy 0
Instrumenty kapitatowe wyceniane metodg praw wtasnosci 417 Nie dotyczy 417
- akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych 417 Nie dotyczy 417
Instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 68 443 13 636 54 807
- nabyte wierzytelnosci 53520 14 015 39 505
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 432 0 432
- naleznosci handlowe i pozostate 14 491 (379) 14 870
Suma 323109 13636 309 473
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6.25 Ujawnienie informacji o osobach i jednostkach powigzanych.

6.25.1 Podmioty o znaczacym wplywie na Spotke na dzien publikacji raportu.

Znaczacy wptyw na funkcjonowanie Spotki majg osoby petnigce funkcje cztonkdw Zarzadu Spdtki dominujacei,
0soby zasiadajace w Radzie Nadzorczej oraz znaczacy akcjonariusze.

Osoby prawne, ktdrych zwigzek ze Spotkg wynika z powigzan kapitatowych i osobowych.
Jednostki zalezne.
© GPM Vindexus Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci — jednostka zalezna.
Spotka posiada 100% certyfikatéw inwestycyjnych.
© Future Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci — jednostka zalezna. Spotka
posiada 100% certyfikatdw inwestycyjnych.
© Alfa Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci — jednostka zalezna. Spotka
posiada 100% certyfikatdw inwestycyjnych.
©  Fingo Capital S.A. — Spdtka posiada 98,90% akcji jednostki.
©  Fiz-Bud Sp. z 0.0. — Spotka posiada 90,37% udziatéw jednostki.

Jednostki stowarzyszone.

Na dzien bilansowy Spotka posiadata nastepujgce jednostki stowarzyszone:
© Eurea Sp. z 0.0. — Spotka posiada 30% udziatéw jednostki.
© Pollease Sp. z 0.0. — Spotka posiada 25% udziatéw jednostki.

Pozostate jednostki.

&) Kancelaria Prawna Waldemara Bronowskiego Sp. K. - Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0. 50%
udziatow,

e Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0. — pan Jan Kuchno posiada 99,61% udziatdw,

e Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0. — spétka zalezna Agencji Inwestycyjnej Estro Sp. z 0.0.,

<] Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - pan Piotr Kuchno Cztonek Zarzadu,

@ Kancelaria Prawna Piotr Kuchno i Wspdlnicy Sp. Kom. — pan Piotr Kuchno — komplementariusz.

6.26 Opis transakcji z podmiotami powigzanymi w okresie 01.01.2024r. — 30.06.2024r.

Tabela nizej przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi od 1 stycznia do 30 czerwca
2024r. oraz w okresie poréwnawczym 2023r., a takze informacje o wysokosSci zobowigzan i naleznosci na koniec
tych okresdw.

Sprzedaz na rzecz .
Jednostka powigzana podmiotéw powigzanych Zak_u 217 & [pEel e Opis transakgcji — I potrocze 2024r.
) powigzanych (w tys. zt)

01.01.2024 | 01.01.2023 | 01.01.2024 01.01.2023
30.06.2024 | 30.06.2023 | 30.06.2024 30.06.2023

Jednostki zalezne:

SPRZEDAZ: 7 832 tys. zt — wynagrodzenie za

GPM Vindexus NFIZW 7832 8009 zarzadzanie wierzytelnosciami funduszu;
Wykup obligacji N2 10 min zt oraz sptata

GPM Vindexus NFIZW 10 142 122 | odsetek 142 tys. zt. W 2023 r. odsetki naliczone
122 tys. zt.
SPRZEDAZ: 3 tys. zt — sprzedaz ustug

Fingo Capital S.A. 3 211 10 858 251 | ZAKUPY: 9 110 tys. zt nabycie pozyczek
nieprzeterminowanych oraz 1 748 tys. z
nabycie akgcji

Fingo Capital S.A. 0 0 0 2 000 2023r. -objecie akcji serii J.

Fiz-Bud Sp. z 0.0. 0 0 0 347 = 2023 r.- zakup miejsc postojowych oraz ustug

Fiz-Bud Sp. 7 0.0. 0 0 0 47 2023r. — wniesienie nieruchomosci jako wktad

niepieniezny w zamian za udziaty
Jednostki stowarzyszone:
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Eurea Sp. z 0.0. 9
Pollease Sp. z 0. o. 0
Jednostki powigzane ze Spotka

osobowo: *

Kancelaria Prawna Waldemara

Bronowskiego Sp. k. 0
Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z o.0. 0
Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0. 0
Mebis Towarzystwo Funduszy 5748
Inwestycyjnych Sp. z o0.0.

Kancelaria Prawna Piotr Kuchno i 0
Wspdlnicy Sp. Kom.

Wspolne przedsiewziecia**

Zarzad Spodtki dominujacej:

Jan Kuchno — Prezes Zarzadu 100
Artur Zdunek — Cztonek Zarzadu 10
Andrzej Jankowski — Cztonek Zarzadu 10

56

6 090

54

0

2

441

18

315

120
197

120

0

VINDEXUS

SPRZEDAZ: 9 tys. zt - sprzedaz ustug ZAKUPY:

461 tys. zt zakup ustug windykacji, 1080 tys. zt
nabycie akcji oraz 900 tys. zt zakup portfela
wierzytelnosci

22 | 18 tys. zt — zakup ustug

342

284 | 315 tys. zt — zakup ustug prawnych

73 120 tys. zt — zakup ustug najmu

0 | 197 tys. zt — zakup garazy

5 742 tys. zt — wynagrodzenie za zarzadzanie
0 | wierzytelnosciami funduszy; 6 tys. zt —
pozostate ustugi

123 | 120 tys. zt. — zakup ustug prawnych

Sprzedaz akcji GPM Vindexus SA - realizacja
programu motywacyjnego
Sprzedaz akcji GPM Vindexus SA - realizacja
programu motywacyjnego
Sprzedaz akcji GPM Vindexus SA - realizacja
programu motywacyjnego

*Jednostki powigzane ze Spotkg osobowo poprzez cztonkdw Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki.

**Wspdlne przedsiewziecia, w ktérych jednostka dominujgca jest wspdlnikiem.

Wspdine przedsiewziecie, w ktdrych jednostki Grupy bytyby wspdlnikiem — nie wystapity.

Naleznosci od
Jednostka powigzana podmiotéw powigzanych
(w tys. zt)

30.06.2024 | 31.12.2023 | 30.06.2024

Jednostki zalezne:

GPM Vindexus NSFIZ 1751
Future NSFIZ 321
Alfa NSFIZ 96
Fingo Capital S.A. 1945

Jednostka stowarzyszona

Eurea Sp. z 0.0. 6970

Jednostki powigzane ze Spdtka
osobowo*
Kancelaria Prawna Waldemara

Bronowskiego Sp. k. 0
Mebis Towarzystwo Funduszy 1573
Inwestycyjnych Sp. z 0. o.
Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z o.0. 0
Wspdlne przedsiewziecia**
Zarzad Spotki dominujacej:
Jan Kuchno — Prezes Zarzadu 220
Artur Zdunek — Cztonek Zarzadu 42
Andrzej Jankowski — Cztonek Zarzadu 25

1911

648

134

5360

1406

120

32

15

3639

152

68

0

0

Zobowiagzania wobec
podmiotéw powigzanych
(w tys. zt)

31.12.2023

10 055

57

62

0

0

Tytut rozrachunku na dzier 30.06.2024

NALEZNOSCI: 1 751 tys. zt — z tytutu
$wiadczonych ustug

321 tys. zt — z tytutu poniesionych optat
sadowych i egzekucyjnych

23 tys. zt — nalezno$¢ z tytutu poniesionych
optat sadowych i egzekucyjnych.
1 945 tys. zt - nalezno$¢ handlowa; 3 639

tys. zt - zobowiazanie z tytutu nabycia portfeli
wierzytelno$ci

NALEZNOSCI: 6 970 tys. zt —z tytutu umowy
przedwstepnej;

ZOBOWIAZANIE: 152 tys. zt — z tytulu
zakupu ustug.

68 tys. zt — zobowigzanie z tytutu zakupu
ustug

1 573 tys. zt — nalezno$¢ z tytutu ustug

Naleznosc z tytutu sprzedazy

akcji wlasnych***

Naleznosc z tytutu sprzedazy akcji wiasnych
*kk

Naleznos¢ z tytutu sprzedazy akcji
wiasnych***

*Jednostki powigzane ze Spotkg osobowo poprzez cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki.

**Wspdlne przedsiewziecia, w ktdrych jednostka dominujaca jest wspolnikiem.

*** Sprzedaz akcji w ramach realizacji programu motywacyjnego.
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6.26.1 Warunki transakcji z jednostkami powiagzanymi.

W ramach realizacji programu motywacyjnego w okresie od 29 maja br. do dnia publikacji raportu sprzedano akcje
wiasne Spditki cztonkom kadry zarzadzajgcej oraz kluczowym pracownikom. Cena sprzedazy jednostkowa w ramach
tego programu wynosi 1zt za akcje i odbiega znacznie od ceny rynkowej. Tak ustalona cena jest bonusem, a celem
jest wynagrodzenie kadry za uzyskane wyniki finansowe i zachecenie do osiggania wyznaczonych celow
biznesowych i strategicznych oraz zatrzymanie kluczowych pracownikéw w firmie.

Czlonkowie Zarzadu nabyli fgcznie 120 tys. akcji w tym: pan Jan Kuchno nabyt 100 tys. akcji, pan Artur Zdunek
nabyt 10 tys. akcji, pan Andrzej Jankowski nabyt 10 tys. akcji.

Wszystkie pozostate transakcji z jednostkami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

6.27 Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu.

W pierwszym potroczu 2024r. nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadu.

6.28 Inne transakcje z udziatem cztonkoéw Zarzadu.

Nie wystgpity inne transakcje z cztonkami Zarzadu oprdcz transakcji sprzedazy akcji wiasnych, ktdre opisano w pkt.
6.26.1. niniejszego rozdziatu.

6.29 Niesptacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w sprawach, ktorych
nie podjeto zadnych dziatan naprawczych ani przed dniem bilansowym ani w tym dniu.

Do 30 czerwca b.r. oraz do dnia publikacji raportu Spdtka nie posiadata niesptaconych pozyczek, ktére naruszatyby
umowy pozyczki, oraz dla ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych.

6.30 Rozliczenia z tytulu spraw sadowych.

Spotka nie prowadzita spornych spraw sgdowych, ktdrych wartos¢ przekroczytaby 10% kapitatow wiasnych Spotki.

6.31 Zdarzenia po dacie bilansu.

W okresie od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego za pierwsze pétrocze b.r.
mialy miejsce wymienione nizej zdarzenia.
I tak w obszarze finansowania dziatalno$ci operacyjnej Spotki:

> 3 lipca 2024r. Spdtka wyemitowata 4000 obligacji serii U2 o wartosci nominalnej 1000 zt kazda. taczna
kwota emisji 4 min zt.

» 17 lipca 2024r. Spotka wyemitowata 100 000 obligacji serii T2 o fgcznej wartosci nominalnej 10 min zt.

» 6 sierpnia 2024r. Spotka wyemitowata 7000 obligacji serii W2 o wartosci nominalnej 1000 zt kazda. taczna
kwota emisji 7 min zt.

» 30 lipca br. Spdtka wykupita zgodnie z warunkami emisji obligacje serii 12 o wartosci nominalnej 2 min zt
facznie z odsetkami.

» Szersza informacja o warunkach emisji obligacji oraz wykupie wczesniejszych serii instrumentéw oraz
pozostatych zmianach zostata zawarta w nocie 6.18.1., 16.18.2i 16.18.3.

» 11 lipca 2024r. nastgpita wypfata dywidendy z podziatu zysku za 2023 r. zrealizowana w kwocie 4 494 tys.
zt.
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6.32 Objasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych.

1. Szczegdtowe informacje o sktadnikach korekt przeptywdw pienieznych w dziatalnosci operacyjne;j.

Wyszczegblnienie Nota L 01.01 - 01.01 -
30.06. 2024 31.12. 2023 30.06. 2023

1. Amortyzacja

2. Przychody z tytutu odsetek 5.4 0 (7) (7)
2.1. Przychody finansowe wg rachunku zyskéw i strat (22 209) (46 515) (33 279)
mos e oo
2.3. Uzyskane dochody z udziatu w zyskach oséb prawnych 0 33 645 33 645
2.4. Odsetki od lokat bankowych 150 380 328
3. Koszty z tytutu odsetek 5.4 4 338 7 704 4 165
3.1. Koszty finansowe wg rachunku zyskow i strat 4 580 7 870 4 334
3.2. Pozostate koszty finansowe 0 3) 2)
3.3. Utrata wartosci naleznosci wg MSSF 9 (242) (163) (167)
4. Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej (20 529) (43 713) (32 875)
;rie\;v»\:vcy?r:i ;?rf;;us?ve\:;tow kapitatowych w wartosci godziwej 54 (22 059) (12 483) 701
4.2. Warto$¢ programu motywacyjnego: 1288 2252 329
a. Wartosc akcji sprzedanych w cenie nabycia 6.14. 1407 2 155 347
b. Przychod ze sprzedazy akcji (147) (267) (54)
¢. Wycena programu w cenach rynkowych 6.15 28 364 36
4.3.Utrata wartosci wg MSSF 9 5.4 242 163 167
4.4. Zyski uzyskane z umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych 5.4 0 (33 645) (33 645)
4.5. Wartos$¢ aportu nieruchomosci do Fiz-Bud w cenie nabycia 0 0 (427)
5. Udziat w zyskach oséb prawnych 6.8 65 126 68
6. Zmiana stanu rezerw 6.22 126 338 (21)
7. Zmiana stanu wierzytelnosci 6.11 (2 039) 3464 (31 048)
7.1.Wptywy z portfela wierzytelnosci nabytych: 13 651 21922 8719
a. wplaty gotowkowe z wierzytelnosci 13630 20 893 8 581
b. wplaty odsetek od poZyczek 21 1029 138
7.2. Zakup wierzytelnoSci (10 344) (14 917) (5 185)
7.3. Spfata / udzielenie pozyczek per saldo (871) 3197 (31 623)
7.4. Przychody z zarzadzania portfelem wierzytelnosci wkasnych (4 798) (7 205) (2 959)
7.5. Zakonczenie windykagji 323 467 0
8. Zmiana stanu naleznosci (9 394) (2 359) 730
8.1.Zmiana stanu naleznosci wynikajaca z bilansu 6.10 (9 271) (2 703) 846
8.2. Wylaczenie naleznosci 119 510 54
8.3. Zmiana utraty wartosci 6.10 (242) (166) (170)
iéezdr;tlgcvais;g;;czgll.zowmzan krétkoterminowych z wyjatkiem 3734 (491) 5131
oL s oot £ ot s o0 G ems
9.2.Wytaczenie zobowigzan z tyt. podziatu zysku 6.20 (4 994) (435) (3 594)
10. Zmiana stanu zapasow 0 435 435
taczna korekta przeptywow z dziatalnosci operacyjnej (23 381) (33 845) (53 09?

2.Podatek dochodowy od 0sdb prawnych zaptacony w okresie sprawozdawczym.

Wyszczegdlnienie Nota 0 til - 01.01-
) 30.06.2024 | 31.12.2023 | 30.06.2023

1. Nadpfata w podatku na poczatek okresu Rozdz.2

2. Podatek wykazany jako zobowigzanie 5.5 (3) 5 871) 6 225)
3. Nadptata na koniec okresu Rozdz.2 0 (713) (423)
4.Podatek zaptacony Rozdz.4 0 (6 399) (6 463)
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5.Zwrot nadptaty podatku Rozdz.4 710 0 0

3. Szczegdtowe informacje o elementach przeptywoéw pienieznych w dziatalnosci inwestycyjnej.

PR 01.01 - 01.01 - 01.01 -

1. Zbycie aktywdw finansowych: 0 44 250 44 250
1.1. Wplyw z tytu umorzenia certyfikatow inwestycyjnych 6.7.1 0 44 250 44 250
2.0trzymane odsetki z pozyczek inwestycyjnych 0 15 15
3.Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywoéw trwatych (210) (646) (535)
4. Wydatki na aktywa finansowe -akcje, udziaty 6.9 (816) (9 507) (4 360)
5.Inne wptywy/wydatki inwestycyjne: 0 100 100
5.1. Pozyczki zaliczone do dziatalnosci inwestycyjnej 0 100 100
taczna korekta przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej (1 026) 34 212 39 470

4. Szczegotowe informacje o elementach przeptywow pienieznych w dziatalnosci finansowej

Wyszczegdlnienie 01.01- 01.01- 01.01-
30.06.2024 | 31.12.2023 | 30.06.2023

1.Wptywy z emisji akgji:

1.1. Wp/yl_/vy ze sprzedazy akcji wiasnych w ramach realizacji programu 28 57 0
motywacyjnego

2.Wptywy z kredytdw i pozyczek 0 250 868
2.1 Wplywy z kredytow 0 0 868
2.2. Wplywy z poZyczek 0 250 0
3.Emisja dhuznych papieréw wartosciowych: 6.18.1 45 415 15 100 5100
3.1. Emisja obligacji serii L2 0 1 800 1 800
3.2. Emisja obligacji serii M2 0 3300 3300
3.3. Emisja obligacji serii N2 0 10 000 0
3.4. Emisja obligacji serii 02 21 684 0 0
3.5. Emisja obligacji serii P2 18 231 0 0
3.6. Emisja obligacji serii Q2 2 500 0 0
3.7. Emisja obligacji serii R2 1000 0 0
3.8. Emisja obligacji serii S2 2 000 0 0
4. Nabycie akcji wtasnych 6.14. (3261) (4 373) 0
5.Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 5.7 0 (3159) 0
6.Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych, w tym: 6.18.2. (17 868) (29 186) (11 418)
6.1. Wykup obligacji serii B2 (2 768) (5536) (2768)
6.2. Wykup obligacji serii E2 0 (6 000) 0
6.3. Wykup obligadji serii F2 0 (5 000) 0
6.4. Wykup obligacji serii G2 0 (2 000) 0
6.5. Wykup obligacji serii H2 0 (3 950) (3 950)
6.6 Wykup obligacji serii 12 0 (2 000) 0
6.7. Wykup obligacji serii K2 0 (4 700) (4 700)
6.8. Wykup obligacji serii L2 (1 800) 0 0
6.9. Wykup obligadji serii M2 (3 300) 0 0
6.10. Wykup obligacji serii N2 (10 000) 0 0
7.Zaptacone koszty finansowe: (4 801) (8 607) (4 316)
7.1. Zaptacone odsetki od obligacji (3417) (8 513) (4 279)
7.2. Koszty emis;ji obligacji 02 i P2 (1 344) 0 0
7.3. Zaptacone odsetki od kredytu (40) (94) (37)
taczna korekta przeplywow z dziatalnosci finansowej 19513 | (29918) (9 766)
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gi)gdnpei zsia% /p ez gi)%npeiga% /p rzez: Eiogdnp?g alr)'n)(l) /p rzez:
%tsrqg(rzegorz J‘;Tk';v‘-;jski Jan Piotr Kuchno
Dete /Data: 2053/09320 13:38 5654.00:50 13:40

Artur Zdunek Andrzej Jankowski Jan Kuchno

Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Warszawa 20 wrze$nia 2024r.
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