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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakoriczonych  zakoriczonych zakoriczonych zakorczonych

Wyszczegdlnienie 30.06.2024 30.06.2023 30.06.2024 30.06.2023

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy - - - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (2 101) (3222) (487) (699)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1775) (3 194) (412) (692)
Zysk (strata) netto (1 884) (3 194) (437) (692)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2 934) (1821) (681) (395)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2752 (148) 638 (32)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (145) 27 599 (34) 5983
Przeptywy pienigzne netto —razem (327) 25630 (76) 5556
Srednia wazona liczba akcji 1 409 669 1174702 1 409 669 1174702
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) (1,34) (2,72) (0,31) (0,59)

30.06.2024 31.12.2023 30.06.2024 31.12.2023

Wyszczegélnienie
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Aktywa/pasywa razem 28 509 29598 6 610 6 807
Aktywa trwate 5588 3036 1296 698
Aktywa obrotowe 22921 26 562 5314 6 109
Kapitat wtasny 25 859 27 743 5996 6381
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2 650 1855 615 427
Zobowigzania dtugoterminowe 1362 315 316 72
Zobowigzania krotkoterminowe 1288 1540 299 354
Srednia wazona liczba akcji 1409 669 1293057 1409 669 1293 057
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt /EUR) 18,34 21,46 4,25 4,93

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

= pozycje aktywdw oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan na dzien 30.06.2024 roku wg kursu

1 EUR=4,3130 PLN (kurs $redni NBP),

= pozycje aktywdéw oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan na dzien 31.12.2023 roku wg kursu

1 EUR=4,3480 PLN (kurs $redni NBP),

= pozycje sprawozdania z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw, sprawozdania
z przeptywéw pienieznych za okres od 01.01.2024 roku do 30.06.2024 roku wg kursu

1EUR=4,3109 PLN*,

= pozycje sprawozdania z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochoddéw, sprawozdania
z przeptywéw pienieznych za okres od 01.01.2023 roku do 30.06.2023 roku wg kursu

1EUR=4,6130 PLN*,

*Kursy stanowig $rednie arytmetyczne biezgcych kursédw $rednich ogtaszanych przez NBP na ostatni
dzien kazdego miesigca w okresie od stycznia do czerwca odpowiednio 2024 roku i 2023 roku.
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Zasady sporzadzenia pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Skrécone $réddroczne sprawozdanie finansowe na dzien i za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca
2024 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSSF, w tym w szczegdlnosci zgodnie z MSR 34 ,,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF”).

Skrécone sSrédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug zasady kosztu
historycznego. Skrdécone S$rédroczne sprawozdanie finansowe, z wyjgtkiem sprawozdania
z przeptywow pienieznych, zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg memoriatu.

Skrdcone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dziend i za okres 6 miesiecy
zakoniczony 30 czerwca 2024 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2023 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw,
w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023
roku.

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta.

Szczegbtowe zasady sporzadzenia poétrocznego skréconego sprawozdania finansowego zostaty
zaprezentowane w nocie nr 2 do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego sporzagdzonego
na dzien i za okres 6 miesiecy zakorczonych 30 czerwca 2024 roku.

2. INFORMACIE O URTESTE S.A.

2.1. Informacje ogolne

Firma: Urteste Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: ul. Starodworska 1, 80-137 Gdarnsk

Adres poczty elektronicznej:  urteste@urteste.eu

Strona internetowa: https://urteste.eu/

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000886944
REGON: 383394663

NIP: 5833355988
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Urteste S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia spétki pod firmg Urteste spdétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag w spdtke akcyjng na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow w sprawie
przeksztatcenia spétki z dnia 16 lutego 2021 roku.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.

2.2. Wiadze Spotki
Na dzien 30 czerwca 2024 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci sktad Zarzadu Spotki byt nastepujacy:

e Grzegorz Stefanski — Prezes Zarzadu;

e Tomasz Kostuch — Cztonek Zarzadu.

W okresie objetym niniejszym raportem nie miaty miejsca zmiany w skfadzie Zarzgdu Spétki.

Na dzied 30 czerwca 2024 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci sktad Rady Nadzorczej Spotki byt nastepujgcy:

e Jarostaw Bilinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;

e Magdalena Wysocka — Cztonek Rady Nadzorczej;

e  Stawomir Kosciak — Cztonek Rady Nadzorczej;

e Maciej Matusiak — Cztonek Rady Nadzorczej;

e Grzegorz Basak — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W okresie objetym niniejszym raportem nie miaty miejsca zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Spofki.

Na dzien 30 czerwca 2024 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu poétrocznego sktad
Komitetu Audytu Spétki byt nastepujacy:

¢ Maciej Matusiak — Przewodniczgcy Komitetu Audytu;

¢ Stawomir Kosciak — Cztonek Komitetu Audytu;

¢ Magdalena Wysocka — Cztonek Komitetu Audytu.

W okresie objetym niniejszym raportem nie miaty miejsca zmiany w skfadzie Komitetu Audytu Spétki.

2.3. Struktura kapitatu i akcjonariatu

Na dzien 30 czerwca 2024 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy
Spotki wynosi 140.966,90 zt (sto czterdziesci tysiecy dziewiecset szesédziesigt szesé ztotych 90/00)
i dzieli sie na:

a) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda;

b) 24.588 (dwadziescia cztery tysigce piecset osiemdziesigt osiem) akcji zwyktych na okaziciela
serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

c) 95.200 (dziewiecdziesigt piec¢ tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

d) 20.492 (dwadziescia tysiecy czterysta dziewiecdziesigt dwa) akcji zwyktych na okaziciela
serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
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e) 269.389 (dwiescie szes$édziesigt dziewiel tysiecy trzysta osiemdziesigt dziewieé) akcji zwyktych
na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Warunkowy kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 8.000 zt (osiem tysiecy ztotych) i dzieli sie
na nie wiecej niz 80.000 (osiemdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
jest przyznanie prawa do objecia akcji serii F posiadaczom imiennych warrantéw subskrypcyjnych
emitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 29 czerwca 2022 r. (,Warranty Subskrypcyjne”). Uprawnionymi do objecia akcji serii F bedg
posiadacze Warrantow Subskrypcyjnych. Prawo objecia akcji serii F moze by¢ wykonane w terminach
okreslonych w uchwale nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 czerwca 2022 r.,
przy czym termin wykonania prawa objecia akcji serii F uptywa najpézniej w dniu 30 listopada
2026 .

Struktura akcjonariatu na dzien 30.06.2024 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania:

Akcjonariusz Liczba akcji % akcji i gtosow
1. Adam Lesner 241 808 17,15%
2. Natalia Gruba 209 018 14,83%
3. Twiti Investments Ltd. 204 918 14,54%
4, Grzegorz Stefanski 185993 13,19%
5. Tomasz Kostuch 184 422 13,08%
6. Allianz TFI 122 933 8,72%
7. Pozostali Akcjonariusze 260577 18,49%

RAZEM 1409 669 100,00%

Zrédfo: Emitent.

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego nie miaty miejsca zmiany w strukturze
wtasnosci znacznych pakietdow akcji Emitenta.
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2.4. Stan posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce

i nadzorujgce
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzadu nastepujgce osoby wchodzace w sktad organéow

zarzadzajgcych i nadzorujgcych Spotki posiadajg akcje Spotki:

Lp. Akcjonariusz Funkcja Liczba % Akcji i gtosow
akcji

1. Grzegorz Stefanski Prezes Zarzadu 185 993 13,19%

2. Tomasz Kostuch Cztonek Zarzadu 184 422 13,08%

Zrédto: Emitent.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego nie miaty miejsca zmiany
w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

3. DZIALALNOSC URTESTE S.A.

3.1. Przedmiot dziatalnosci

Urteste prowadzi dziatalnos¢ w obszarze prac badawczo-rozwojowych. Spétka tworzy i rozwija
innowacyjng technologie, majgcg umozliwia¢ wykrywanie choréb nowotworowych we wczesnych
stadiach ich rozwoju. Stuzy¢ do tego majg opracowywane przez Spoétke testy, przeznaczone do
diagnostyki (wykrywania) oraz monitorowania efektéw leczenia réznych typéw nowotwordw. Testy te
beda wyrobami medycznymi do stosowania in vitro (testy IVD).

Technologia rozwijana przez Spotke, bazuje na metodzie wykrywania aktywnosci enzymatycznej
specyficznej dla komdrek nowotworowych. Metoda ta umozliwia opracowywanie testéw
wykrywajgcych rézne typy nowotwordw, na podstawie badania specyficznej dla poszczegdlnych
nowotwordéw aktywnosci enzymatycznej, z wykorzystaniem préobki moczu. Wedtug najlepszej wiedzy
Spotki, rozwijana przez nig technologia nie jest aktualnie wykorzystywana w wyrobach medycznych
wprowadzonych do obrotu na rynku.

Wizjg Urteste jest stworzenie technologii umozliwiajgcej wykrywanie wielu rodzajéow chordb
nowotworowych we wczesnych etapach rozwoju. Wczesne wykrycie raka zwieksza szanse na skuteczne
leczenie.

10 min 16,3 min
Liczba zgondw spowodowanych >> Prognozowana liczba zgondw
nowohwvrorami na swiecie w 2022 r. w 2040,

[ Wystgpienie objawéw ]

Idrowe
komdorki rozsiany

Badanie przesiewowe Wczesna diagnoza

Badanie populacji o podwyiszonym Badanie pacjentdw
ryzyku wystgpienia nowotworu z objawami

Zrodto: Opracowanie wlasne na podstawie: https://www.who.int/europe/news-room/fact-sheets/item/cancer-screening-and-early-
detection-of-cancer
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3.2. Strategia i cele

Urteste prowadzi dziatalno$é gospodarczg koncentrujagcg sie na prowadzeniu projektéw
innowacyjnych. Ich efektem ma by¢ opracowanie, a nastepnie komercjalizacja technologii stuzacej
produkcji wyrobéw medycznych do stosowania in vitro, ze szczegélnym uwzglednieniem diagnostyki
nowotworow.

Na obecnym etapie rozwoju Spdétka wskazuje czternascie celdw diagnostycznych: rak trzustki, rak
stercza, rak jelita grubego, rak ptuca, rak nerki, rak watroby, rak drég zétciowych, rak zotgdka, rak
przetyku, rak jajnika, rak trzonu macicy, rak piersi, glejak, pecherz. Kazdy z ww. celéw diagnostycznych
moze w przysztosci sta¢ sie podstawg dla stworzenia nowego samodzielnego projektu badawczego, do
sformutowania, ktérego nie bedzie potrzebny udziat podmiotu zewnetrznego, jako dawcy koncepcji
projektu.

Gtéwnymi celami strategicznymi Spétki do roku 2027 sa:

1) Komercjalizacja wyrobéw medycznych (testéw diagnostycznych) znajdujacych sie na
zaawansowanych etapach rozwoju, w szczegdlnosci flagowego projektu PANURI, dotyczgcego
testu wykrywajgcego raka trzustki. Wyroby medyczne opracowane w oparciu o wyniki badan
Spotki majg byé docelowo dostepne w krajach generujgcych facznie co najmniej 80%
Swiatowego PKB.

2) Opracowanie nowych, innowacyjnych wyrobéw medycznych (testéw diagnostycznych).

3) Dalszy rozwdj Spoétki w oparciu o wspodtprace z miedzynarodowymi i doswiadczonymi
partnerami.

Ad. 1 Spotka rozwaza komercjalizacje opracowanych wynikéw badan majacych stuzy¢ opracowaniu
komercyjnego wyrobu medycznego, tj. prototypow testéow diagnostycznych oraz technologii ich
wytwarzania, w jeden z dwdch sposobdw:

1) licencjonowanie (partnerstwo strategiczne)
2) sprzedaz technologii lub jej czesci.

Licencjonowanie (partnerstwo strategiczne).

Potencjalna licencja moze obejmowac prawa do sprzedazy wyrobu medycznego wykorzystujgcego
wyniki badan przeprowadzonych przez Spotke, na okreslonym terytorium oraz w okreslonym czasie.
Licencja moze by¢ wytaczna lub niewytaczna, tzn. udzielona na tych samych warunkach jednemu lub
kilku licencjobiorcom. Wyréb medyczny objety licencja bedzie gotowym zestawem odczynnikéw
do wykonania testow. Udzielenie licencji partnerowi branzowemu na wytwarzanie i dystrybucje
wyrobow medycznych opartych o technologie opracowang przez Spétke bedzie sie wigzato
z koniecznoscig opracowania modelu wynagradzania Spotki, przewidujgcego (i) wynagrodzenie
inicjalne ptatne z goéry (tzw. up front fee), (ii) ptatnosci zwigzane z osigganiem kolejnych etapéw
rozwoju projektu (tzw. milestones), m.in. uzyskanie zgody urzedu na wprowadzenie wyrobu do obrotu
oraz (iii) udziat w przychodach uzyskiwanych ze sprzedazy realizowanej przez partnera (tzw. royalties).

Sprzedaz technologii lub jej czesci.

Sprzedaz technologii lub poszczegdlnych rozwigzan opartych o technologie opracowang przez Spétke
inwestorowi branzowemu moze zwiekszyé prawdopodobienstwo komercjalizacji wyrobdw Spétki
z uwagi na wyzsze zainteresowanie tym modelem ze strony inwestoréw branzowych. W przypadku
sprzedazy technologii wyréb medyczny stanie sie wtasnoscig kupujgcego. Sprzedaz technologii bedzie
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obejmowaé dokumentacje techniczng, w tym sposdéb wytwarzania wyrobu. Wraz z technologia
sprzedane zostang prawa do patentu.

Ad 2. W ocenie Spétki posiadane aktualnie know-how oraz zgromadzone wyniki badan pozwolg
w opracowac kandydatéw na kolejne testy diagnostyczne. Spétka zaktada, ze w przysztosci mozliwe
bedzie diagnozowanie wielu nowotworéw przy pomocy jednego lub kilku wielofunkcyjnych testow.
Dziatanie docelowego wielofunkcyjnego wyrobu medycznego bedzie oparte o uniwersalng technologie
opracowang przez Spotke i stosowang obecnie dla pojedynczych testow.

Ad 3. Zatozeniem strategicznym Spétki na poziomie operacyjnym jest samodzielnie rozwijanie
wyfacznie kluczowych kompetencji technologicznych i naukowych w celu maksymalizacji efektéw
realizowanych zadan zwigzanych z prowadzonymi projektami. Wiedza pracownikéw i bezposrednich
wspotpracownikdw oraz stosowane procesy technologiczne stanowig kluczowe aktywa Spétki i bedg
gtébwnym stymulatorem dalszego rozwoju. W pozostatych obszarach Spétka zamierza rozwijaé sie
we wspotpracy z miedzynarodowymi i doswiadczonymi partnerami.

W celu realizacji strategii zwigzanej z komercjalizacjg technologii Urteste, Spétka wspodtpracuje
z doradcg transakcyjnym firma Clairfield Partners LLC z siedzibg w Nowym Jorku. Urteste kontynuuje
regularng wspétprace z doradcg. Opracowana zostata strategia komunikacji. Spétka wspélnie z doradca
prowadzi ciggly proces rozméw z potencjalnymi partnerami.

W czerwcu 2024 r. zespdt Spotki wspdlnie z przedstawicielami Clairfield Partners LLC wzieli udziat
w konferencji BIO International Convention w San Diego. W trakcie wydarzenia odbyto kilkadziesiat
spotkan z potencjalnymi partnerami strategicznymi. Spétka planuje réwniez wzigc¢ udziat w targach
MEDICA, ktére odbeda sie w listopadzie 2024 r. w Disseldorfie.

W maju 2024 r. stworzony zostat film promocyjny przedstawiajgcy zalety technologii Urteste:
https://youtu.be/ql 6Kin2C8E?si= z -FI6KAZ9RmDXi

Dziatania podjete w ramach realizacji strategii zostaty opisane réwniez w punkcie 3.3.
Perspektywy rozwoju Emitenta zostaty opisane w punktach 3.3 oraz 3.8.

3.3. Podsumowanie realizowanych prac w poszczegdlnych obszarach badawczo-
rozwojowych

ZAAWANSOWANIE PROWADZONYCH PROJEKTOW URTESTE

Na dzien sporzgdzenia raportu Spétka prowadzi nastepujace projekty:

a) PANURI — projekt o charakterze badawczo-rozwojowym, ktorego rezultatem bedzie przetomowa
na skale miedzynarodowg, nowa technologia testu IVD do wczesnej diagnostyki nowotworu
trzustki (klasyfikacja: wyrdb medyczny do diagnostyki in vitro);

b) MULTI-CANCER — projekt badawczy, w ktérego efekcie Spotka rozwija testy wykrywajgce najczesciej
wystepujace nowotwory. Do projektu MULTI-CANCER wtgczony zostat test do diagnostyki raka
prostaty opracowany w ramach wczesniej trwajacego projektu EASY-TEST.


https://youtu.be/q1_6Kin2C8E?si=_z_-Fi6KAZ9RmDXi

@ URTESTE

Sprawozdanie Zarzadu Urteste S.A. za | pdétrocze 2024 r.

PANURI - Rak trzustki MULTI-CANCER - kilkanascie
Flagowy projekt Urteste celéw diagnostycznych

Pipeline opracowanych prototypow
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Zrédto: Opracowanie wiasne

PROJEKT PANURI

Celem projektu PANURI jest opracowanie innowacyjnego na skale miedzynarodowg wyrobu
medycznego do diagnostyki in vitro, dedykowanego wczesnej diagnostyce raka trzustki.

Do tej

pory zrealizowane zostaty nastepujgce etapy prac badawczo — rozwojowych:

Opracowano koncepcje biznesowg produktu.

Przeprowadzono wstepng ocene spetnienia zatozen projektowych wyrobu poprzez wykonanie
podstawowych badan laboratoryjnych.

Opracowano wstepng koncepcje rejestracyjng (,g0 to market”; Unia Europejska, Stany
Zjednoczone, pozostate rynki).

Prace projektowe, w tym:

wytypowano grupy zwigzkdéw, ktore mogtyby mieé zastosowanie w przysztym wyrobie
medycznym,

zidentyfikowano zwigzki o istotnym potencjale rozwojowym, przy pomocy serii badan
laboratoryjnych,

wykonano testy krzyzowe, z wykorzystaniem prébek moczu pacjentéw chorych na nowotwory
inne niz nowotwar trzustki.

Ztozenie wnioskdw patentowych chronigcych rozwigzanie (rozpoczecie faz krajowych w
procedurze PCT w panistwach Unii Europejskiej, Indonezji, Stanach Zjednoczonych, Arabii
Saudyjskiej, Chinach, Hong Kongu, Turcji, Japonii, Szwajcarii, Indiach, Tajlandii, Brazylii,
Norwegii, Kanadzie, Zjednoczonych Emiratach Arabskich, Rosji, Izraelu, Korei Potudniowej,
Afryce Potudniowej, Australii, Singapurze i Meksyku — krajach generujgcych blisko 90%
Swiatowego PKB).

Uzyskanie patentu na wynalazek objety projektem PANURI (,Zwigzek chemiczny — marker
diagnostyczny nowotworu trzustki, sposdb jego otrzymywania i zastosowanie w diagnostyce
nowotworowej”). Patent zostat przyznany przez Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskie;j.
Zakonczono wieloosrodkowe badanie (eksperyment medyczny) z udziatem pacjentéw.
W przeprowadzonym badaniu testu diagnostycznego na raka trzustki (PANURI) uzyskano:
- wysoka czutos$¢ wynoszacg 95,6%
- wysoka swoistos¢ wynoszacg 95,5% w grupie chorych na raka trzustki wzgledem zdrowych
oséb.
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12.

13.

14.

15.

Obecn
1.
2.
3.

4.

W opinii Zarzadu Emitenta uzyskane wyniki PANURI sg obiecujace i zgodne z zatozeniami
badania, a takze potwierdzajg koncepcje testu, jako narzedzia do wczesnej diagnostyki raka
trzustki.

Zebrano probki biologiczne potrzebne do walidacji analitycznej testu PANURI poprzez
nawigzanie wspotpracy z wyspecjalizowanymi osrodkami klinicznymi na terenie catej Polski
dzieki rozpoczeciu wieloosrodkowego eksperymentu badawczego (>20 osrodkdw).
Przygotowano transfer produkcji do firmy CDMO. Spétka nie posiada wtasnych zdolnosci
produkcyjnych w zakresie wyrobdw medycznych, w tym na potrzeby badan klinicznych.

Wykazano znaczenie naukowe wyrobu medycznego.

Celem wykazania znaczenia naukowego, w 2022 roku zespdét badawczy dokonat analizy
literatury w dostepnych bazach naukowych. Ze wzgledu na zmiany zachodzace w otoczeniu
Spotki, procedura projektowania i rozwoju wyrobow medycznych zaktada, ze znaczenie
naukowe wyrobu bedzie aktualizowane co ok. szes¢ miesiecy (interwat wynika z wewnetrzne;j
regulacji Spotki).

Zakupiono automatyczng stacje pipetujgcg oraz czytniki mikroptytek firmy TECAN, co pozwoli
Spoéfce na automatyzacje procesu przygotowania testu diagnostycznego, przeprowadzenia
oznaczenia oraz analize wynikéw. Ponadto Spdtka zakupita réwniez syntezator peptydow,
co z kolei pozwoli, na automatyzacje procesu wytwarzania reagentdw zastosowanych
w testach diagnostycznych. Automatyzacja etapu przygotowania testu i analizy wyniku
umozliwi skalowalnie procesu oraz w ocenie Spodtki wptynie pozytywnie na atrakcyjnosc
projektu w procesie komercjalizacji.

Uzyskano patent na wynalazek objety projektem PANURI na terytorium Federacji Rosyjskiej na
okres 20 lat od daty zgtoszenia (PCT), tj. do 23 czerwca 2040 r.

Automatyzacja wykonywania testu PANURI poprzez zastosowanie automatycznej stacji
pipetujacej oraz czytnikdw mikroptytek TECAN. Przeprowadzono kwalifikacje urzadzen oraz
zaplanowano walidacje metod analitycznych, co ma zapewnié poprawnos¢ otrzymywanych
wynikéw.

Automatyzacja procesu wytwarzania reagentéw stosowanych w testach za pomoca
zakupionego syntezatora peptydow.

Nawigzano wspdtprace z wyspecjalizowanymi firmami Swiadczacymi ustugi w zakresie
projektowania i prowadzenia badan klinicznych, certyfikacji i rejestracji wyrobéw medycznych
w Unii Europejskiej, Wielkiej Brytanii i USA. Pozwolito to na wzmocnienie kompetencji Spotki w
wybranych obszarach. Spétka rozpoczeta wspodtprace z doradcami z USA, Danii, Holandii
i Polski, w tym m.in. z amerykanskimi lekarzami-onkologami.

ie Urteste w projekcie PANURI jest w trakcie nastepujacych procesdéw:

Tworzenie systemu ISO zgodnie z normg 13485.

Kontynuacja prac rozwojowych nad testem diagnostycznym.

Prace przygotowawcze do rozpoczecia badan klinicznych, w tym konsultacje z FDA w ramach
Q-submission.

Stale realizowane jest zbieranie probek biologicznych potrzebnych do weryfikacji analitycznej
testu i poszerzane jest grono osrodkdw klinicznych wspdtpracujacych z firma. Zebrane
dotychczas prébki pozwalajg na rozpoczecie prac analitycznych nad testem. W zwigzku
z sugestiami FDA dotyczacymi ksztattu badania klinicznego Spodtka kontynuuje zbieranie
probekw celu dostarczenia materiatu pochodzacego od pacjentéw z réznymi jednostkami
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chorobowymi, a takze w celu zabezpieczenia biobanku do rozwoju formulacji w projekcie
MULTI-CANCER.

5. Spotka w ramach procedury Pre-Submission Request odbyta dwa formalne spotkania
z przedstawicielami amerykanskiej Agencji ds. Zywnosci i Lekéw (FDA). W planie rozwoju
wprowadzono rekomendacje FDA uzyskane podczas pierwszej konsultacji w grudniu 2023
roku. Zaktualizowano przewidziane zastosowanie i ksztatt badan klinicznych, nastepnie
opracowano i ztozono kolejny wniosek do FDA. Podczas spotkania w lipcu 2024 r. uzyskano
nowe sugestie dotyczgce rozwoju wyrobu, ktére sg przedmiotem analiz i weryfikacji pod katem
mozliwosci zastosowania i wykonalnosci. Efektem prac moze byé modyfikacja przewidzianego
zastosowania i ksztattu badan klinicznych. Spétka planuje odby¢ trzecie spotkanie z FDA
w grudniu 2024 r. w celu przedstawienia planu rozwoju. Przewidywany czas rozpoczecia badan
klinicznych w projekcie PANURI to | kwartat 2025 r.

PROJEKT MULTI-CANCER

Celem projektu MULTI-CANCER jest opracowanie innowacyjnych na skale miedzynarodowg wyrobow
medycznych do diagnostyki in vitro, dedykowanych wczesnej diagnostyce kilkunastu rodzajéw
nowotworéw.

Do tej pory zrealizowane zostaty nastepujgce etapy prac badawczo-rozwojowych:

1. Opracowano koncepcje biznesowg projektu.
2. Opracowano koncepcje prototypdéw przysztych wyrobdw medycznych.

3. Opracowano prototypy testow diagnostycznych dla 12 nowotwordw: trzustki, prostaty, ptuca,
watroby, jelita grubego, nerki, trzonu macicy, jajnika, drég zétciowych, zotadka, piersi oraz
maozgu.

4. Zakupiono od Uniwersytetu Gdanskiego rozwigzania dotyczace testu wykrywajgcego raka
pecherza. Zakupione wyniki prac pozwolg na skrécenie czasu potrzebnego do opracowania
prototypu dla tego typu nowotworu.

12 opracowanych prototypow
ok. 70% wszystkich zeonéw z
powodu nhowotworéw
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Urteste posiada prototypy testéw diagnostycznych dla
12 nowotwordw: trzustki, prostaty, ptuca, watroby, jelita grubego, nerki, trzonu macicy, jajnika, drég
26tciowych, zotgdka, piersi oraz mozgu, ktére w 2022 roku odpowiadaty facznie za 60% (11,5 min)
nowych przypadkéw zachorowan na nowotwory na $wiecie oraz blisko 70% (ok. 6,7 min) zgondéw
spowodowanych nowotworami.

Podpisanie umoéw dotacyjnych z PARP i NCBR w grudniu 2023 r. pozwolito Spdtce na wznowienie
w 2024 r. rozwoju projektu MULTI-CANCER. W | pdtroczu 2024 roku Spodtka
kontynuowatakolekcjonowanie prébek moczu w celu zabezpieczenia biobanku do ewaluacji
analitycznej. Spétka spodziewa sie, ze w 2024 r. zakonczy rozbudowe portfolio prototypdéw testow, co
umozliwi intensyfikacje dziatan dotyczgcych przygotowania badania klinicznego w tym projekcie.

Sposrdd posiadanych w ramach projektu MULTI-CANCER prototypow testow diagnostycznych Spotka
wytypowata projekt NASTRO (test na raka piersi) do dalszego niezaleznego rozwoju. W listopadzie
2023 r. Spoétka ztozyta do PARP wniosek dotacyjny na dofinansowanie projektu w tym
m.in. przeprowadzenie badan klinicznych. W dniu 20 wrzesnia 2024 r. Spdtka otrzymata informacje
o umieszczeniu projektu NASTRO pn. "Test NASTRO - bazujgcy na metodzie enzymatycznej, nisko
kosztowy test IVD do diagnozowania raka piersi we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa
ochrona praw witasnosci przemystowej nowego markera diagnostycznego piersi a takze zdobywanie
i rozwdj kompetencji Zespotu URTESTE S.A. w obszarze prac B+R i ich komercjalizacji." na liscie
rankingowe] Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci projektow wybranych do dofinansowania
w ramach naboru nr FENG.01.01-IP.02-002/23 (Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki,
Dziatanie Sciezka SMART). Catkowita warto$¢ projektu netto wynosi 20 820 tys. PLN,
a rekomendowana warto$¢ dofinansowania wskazana na liscie PARP to 11500 tys. PLN.
Spotka dysponuje wktadem wtasnym do niniejszego projektu.

W zwigzku z otrzymaniem rekomendacji dofinansowania NASTRO projekt ten zostanie wydzielony
z MULTI-CANCER. Realizacja prac badawczo-rozwojowych w projekcie NASTRO rozpocznie sie
0d 01.10.2024 r.

3.4. Granty i dofinansowania

Dnia 28 grudnia 2023 r. Spotka zawarta umowe z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci (,,PARP”)
na realizacje i dofinansowanie projektu pn. ,Test PANURI — bazujgcy na metodzie enzymatycznej,
wysoko skuteczny i nisko kosztowy test IVD do diagnozowania raka trzustki we wczesnych stadiach
rozwoju oraz miedzynarodowa ochrona praw wtasnosci przemystowej wynalazkéw w postaci testow
IVD do oznaczania innych nowotworéw bazujgcych na metodzie enzymatycznej” (,,Projekt”). Zawarcie
umowy zostato poprzedzone otrzymaniem informacji o rekomendowaniu dofinansowania projektu
Spotki przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci, o czym Zarzad Emitenta informowat w formie
raportu biezgcego nr 26/2023 z dnia 19 pazdziernika 2023 r.

Projekt uzyskat dofinansowanie w ramach naboru nr FENG.01.01-1P.02-001/23 Fundusze Europejskie
dla Nowoczesnej Gospodarki, Dziatanie Sciezka SMART.

Catkowita wartos¢ Projektu wynosi 68 109 860,36 zt, a przyznana warto$¢ dofinansowania PARP
to 38 254 963,11 zt. Okres realizacji Projektu i kwalifikacji wydatkéw rozpoczat sie 10.05.2023 r.
Maksymalny okres realizacji Projektu konczy sie 31.12.2029 r.

Planowanym rezultatem projektu bedzie zweryfikowany w ramach badan klinicznych innowacyjny test
diagnostyczny wykrywajgcy raka trzustki. W ramach modutu internacjonalizacja Spdtka bedzie mogta
dokonac 9 zgtoszen patentowych w trybie PCT (ang. Patent Cooperation Treaty) dla projektu MULTI-
CANCER obejmujacych kraje generujace tacznie ponad 80% globalnego PKB.
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Pozostate istotne warunki umowy, w tym warunki dotyczace realizacji projektu, zasad i sposobu
wyptaty Srodkdw, a takze zasad wstrzymania wypfaty srodkéw lub zaprzestania finansowania,
czy rozwigzania umowy, nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Zawarcie umowy dofinansowania z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju

Dnia 29 grudnia 2023 r. Spdtka zawarta umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (,NCBR”)
na realizacje i dofinansowanie projektu pn. ,Test diagnostyczny do wykrywania nowotworu trzustki we
wczesnym stadium jego rozwoju” (,Projekt”). Zawarcie umowy zostato poprzedzone otrzymaniem
informacji o rekomendowaniu dofinansowania projektu Spoétki przez Narodowe Centrum Badan
i Rozwoju, o czym Zarzad Emitenta informowat w formie raportu biezgcego nr 27/2023 z dnia
31 pazdziernika 2023 r. Catkowita wartos¢ Projektu wynosi 55 983 338,78 zf, a przyznana wartosé
dofinansowania NCBR to 11 373 726,32 zt. Okres realizacji Projektu i kwalifikacji wydatkéw rozpoczat
sie w dniu 01.05.2023 r. i koriczy sie w dniu 31.07.2028 .

Celem projektu jest opracowanie innowacyjnego testu diagnostycznego in vitro do wykrywania
nowotworu trzustki na wczesnym etapie jego rozwoju, poprzez okreslanie w moczu pacjenta
aktywnosci enzymoéw charakterystycznych dla raka trzustki.

Projekt zaktada zastosowanie technologii zaréwno do diagnostyki nowotworu trzustki na wczesnym
etapie jego rozwoju w grupach ryzyka, jak i do monitorowania efektdw leczenia chirurgicznego.
Pozostate istotne warunki umowy, w tym warunki dotyczace realizacji projektu, zasad i sposobu
wyptaty Srodkéw, a takze zasad wstrzymania wyptaty srodkéw lub zaprzestania finansowania, czy
rozwigzania umowy, nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Ztozenie wniosku dotacyjnego w projekcie testu diagnostycznego raka piersi (NASTRO) wraz z
informacjg o wyborze projektu do dofinansowania

W listopadzie 2023 roku Spétka ztozyta do PARP wniosek dotacyjny w projekcie testu diagnostycznego
wykrywajgcego raka piersi (Test NASTRO — bazujgcy na metodzie enzymatycznej, nisko kosztowy test
IVD do diagnozowania raka piersi we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa ochrona praw
wtasnosci przemystowej nowego markera diagnostycznego piersi a takze zdobywanie i rozwdj
kompetencji Zespotu URTESTE S.A. w obszarze prac B+R i ich komercjalizacji.) W dniu 20 wrzes$nia 2024
r. Spétka otrzymata informacje o umieszczeniu projektu na liscie rankingowej Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci projektdw wybranych do dofinansowania w ramach naboru nr FENG.01.01-1P.02-
002/23 (Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki, Dziatanie Sciezka SMART). Catkowita
wartos$¢ projektu netto wynosi 20 820 182,52 zt, a rekomendowana warto$é dofinansowania wskazana
na liscie PARP to 11 499 611,95 zt.

3.5. Czynniki ryzyka i zagrozen zwigzane z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

Ryzyko zwigzane z wczesnym etapem rozwoju projektow prowadzonych przez Spoétke.

Prowadzenie prac badawczych majacych na celu opracowywanie nowych rozwigzan dla potrzeb
diagnostyki medycznej, w szczegdlnosci rozwigzan projektowanych do wykorzystania na skale, jest
obarczone wysokim ryzykiem niepowodzenia na kazdym etapie prac w kazdym z projektéw. Ryzyko to
dotyczy m. in. (i) braku potwierdzenia koncepcji przyjetej na etapie projektowania rozwigzania oraz (ii)
uzyskania zbyt wysokiego odsetka btednych wynikéw w trakcie badan przedklinicznych lub klinicznych
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prowadzonych nad wytworzonym juz rozwigzaniem, ktory uniemozliwi wykorzystywanie rozwigzania
diagnostycznego na szeroka skale, a tym samym uniemozliwi jego komercjalizacje i osiggniecie
przychodu.

Prace badawcze prowadzone przez Spdétke w odniesieniu do dwdch najwazniejszych projektow
(PANURI i MULTI-CANCER) na date publikacji niniejszego sprawozdania pozostajg we wczesnym etapie
rozwoju. Tym samym nie mozna wykluczyé, ze pomimo obiecujgcych wynikéw dotychczas
przeprowadzonych badan i préb, projekty nad ktérymi pracuje Spétka nie bedg przebiegaty w kolejnych
etapach zgodnie z przyjetymi zatozeniami, a uzyskiwane w poszczegdlnych testach rezultaty beda
odbiegaty in minus od przyjetych zatozen w sposdb uniemozliwiajgcy kontynuacje prowadzonych prac.

Realizacja ryzyka moze mieé negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki
Spétki. W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spétka ocenia istotnosé ryzyka
jako wysokg oraz prawdopodobienistwo wystgpienia ryzyka jako wysokie.

Ryzyko nieuzyskania pozwolenia na prowadzenie badania dziatania (badan klinicznych).

Jednym z etapow dopuszczania nowych wyrobow medycznych (w tym testow diagnostycznych) do
obrotu jest przeprowadzenie badan klinicznych, na prowadzenie ktérych nalezy uzyskaé stosowne
zgody. Procedura uzyskania pozwolenia jest rézna w réznych panstwach, jednak zawsze wymaga
spetnienia szeregu warunkow, w szczegdlnosci dostarczenia szczegétowej dokumentacji dotyczacej
planowanego badania. Niespetnienie ktdoregos z warunkdéw lub braki w dokumentacji, wynikajace
z przyczyn niezaleznych od Spétki lub z powodu celowego dziatania lub zaniechania, w tym m. in.
przeoczenia, opdznienia, mogg spowodowac opdznienie prowadzonych prac badawczych, powstanie
po stronie Spoétki dodatkowych kosztéw finansowych, a w skrajnym przypadku nawet brak mozliwosci
kontynuowania projektu. Spétka planuje uzyskaé pozwolenia na prowadzenie badan klinicznych w
Stanach Zjednoczonych, krajach Unii Europejskiej oraz Wielkiej Brytanii.

Realizacja ryzyka moze mieé negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki
Spotki. W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spdtka ocenia istotnos¢ ryzyka
jako wysokg oraz prawdopodobienistwo wystgpienia ryzyka jako $rednie.

Ryzyko zwi3gzane z przedtuzaniem sie badania dziatania (klinicznego).

Rak trzustki jest stosunkowo rzadko wystepujgcym nowotworem. Dodatkowym czynnikiem
ograniczajgcym rekrutacje jest dobér grupy badanej — pacjenci z rakiem trzustki na wczesnym etapie
jego rozwoju tj. z rakiem operacyjnym. Dobdr takiej grupy badanej moze spowolni¢ rekrutacje
i wydtuzy¢ czas trwania badania.

W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spotka ocenia istotnosc¢ ryzyka jako
wysokg oraz prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka jako $rednie.

Ryzyko braku korelacji czasowej potrzeb Spétki z mozliwosciami podwykonawcéw.

Nie mozna wykluczy¢ braku zbieznosci w czasie zapotrzebowania Spoétki na przeprowadzenie
okreslonego rodzaju czynnosci badawczych lub innych z wolnymi mocami badawczymi lub innymi
certyfikowanych podmiotéw zewnetrznych, z ktérych ustug musi skorzysta¢ Spdtka w trakcie
prowadzenia badan, w tym podmiotéw typu CRO i CDMO. Nie mozna rowniez wykluczyé, ze z
powodéw obiektywnych lub lezgcych po stronie takiego podmiotu, podmiot ten nie bedzie zdolny do
przeprowadzenia zleconych prac w uzgodnionym okresie.
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Realizacja ryzyka moze mieé negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki
Spétki. W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spdtka ocenia istotnos¢ ryzyka
jako srednig oraz prawdopodobieristwo wystgpienia ryzyka jako srednie.

Ryzyko utraty kluczowego personelu badawczego.

Kompetencje merytoryczne kluczowych cztonkédw personelu badawczego determinujg sposdb oraz
tempo prowadzenia prac badawczych, co czyni Spdtke uzalezniong od wysoko kwalifikowanych
specjalistow, ktérzy nie posiadajg swojego zastepstwa wsréd pozostatych cztonkdw zespotu. Brak
zastepowalnosci jest efektem unikalnosci ich kompetencji. Dodatkowo, w matej organizacji, jakg jest
Spodtka, osigganie okreslonych celéw jest zwykle w znaczgcym stopniu uzaleznione od indywidualnych
umiejetnosci i predyspozycji kazdego ze specjalistéw oraz jakosci jego pracy. Kluczowa role
merytoryczng petnig w Spoétce pan Adam Lesner oraz pani Natalia Gruba, ktorzy odpowiadajg za prace
badawcze. Pan Adam Lesner oraz pani Natalia Gruba sg pomystodawcami technologii rozwijanej przez
oparciu o umowy cywilnoprawne. Utrata kluczowych, niezastepowalnych cztonkéw zespotu
badawczego, np. ze wzgledu na okolicznosci losowe moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy
rozwoiju, sytuacje finansowg lub wyniki Spéfki.

W dotychczasowej historii Emitenta ryzyko to nie zrealizowato sie. Spdtka ocenia istotnos¢ ryzyka jako
wysoka oraz prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka jako niskie.

Ryzyko koncentracji dostawcow materiatéw laboratoryjnych.

Spotka zaopatruje sie w materiaty laboratoryjne niezbedne do prowadzenia dziatalnosci u stosunkowo
waskiej, wyselekcjonowanej grupy kilku dostawcow. Dostawcy ci nie sg ze sobg powigzani, dziatajg
niezaleznie i sg potencjalnie zastepowalni. Wspodtpraca z waska grupag sprawdzonych dostawcéw z
jednej strony zapewnia wysokg jako$¢ materiatéw laboratoryjnych, z drugiej moze zwiekszac¢ ryzyko
nagtej lub istotnej zmiany cen oraz ograniczenia lub catkowitego zaprzestania dostaw, m. in. ze wzgledu
na zaktdcenia fancuchéw dostaw i ograniczenie podazy rynkowej materiatéw laboratoryjnych.
Wystgpienie istotnych wzrostéw cen lub ograniczen ilosSciowych dostaw wptynetoby negatywnie na
dziatalno$¢ prowadzong przez Spoétke.

W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spotka ocenia istotnos¢ ryzyka jako
niskg oraz prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka jako niskie.

Ryzyko braku doswiadczenia Spétki w komercjalizacji efektow prac badawczych.

Z racji niedoprowadzenia przez Spotke ktéregokolwiek z projektéw badawczych do fazy badan
klinicznych, co jest efektem relatywnie krotkiego okresu istnienia Spoétki, Spotka — jako organizacja —
nie posiada doswiadczen w zakresie komercjalizacji efektow prowadzonych prac badawczych, w tym
np. w zakresie jakosci i kompletnosci informacji przekazywanych w procesie komercjalizacji. Pomimo
doswiadczen osobistych pana Grzegorza Stefanskiego, petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu oraz
zamiaru podjecia wspdtpracy z pomiotami typu CDMO i CRO, nie mozna wykluczy¢ niepowodzenia
procesu komercjalizacji z przyczyn wynikajgcych z braku doswiadczenia Spotki.

W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spotka ocenia istotnosc¢ ryzyka jako
wysokg oraz prawdopodobienstwo wystgpienia jako Srednie.
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Ryzyko nieuzyskania przychodéw w wyniku braku mozliwosci komercjalizacji wynikéw prac
badawczych.

Zgodnie z przyjeta przez Spoétke strategia biznesowg, komercjalizacja technologii opracowanej w
ramach poszczegdlnych projektéw bedzie nastepowata — co do zasady — w trakcie lub po zakoiczeniu
badan klinicznych.

W przypadku pozyskania dla procesu komercjalizacji partnera oczekujgcego przeprowadzenia badan
klinicznych samodzielnie lub pod jego kontrolg, komercjalizacja opracowanej technologii moze mieé
miejsce w odniesieniu do catosci projektéw lub jedynie poszczegdlnych opracowanych rozwigzan
technologicznych, jeszcze przed rozpoczeciem badan klinicznych. W takiej sytuacji Spotka osiggnetaby
przychody z komercjalizacji przed rozpoczeciem badan klinicznych. Tym samym rola Spétki na etapie
prowadzenia badan klinicznych bytaby zalezna od umowy z partnerem, a w skrajnym przypadku —
zadna.

Ze wzgledu na znaczaco rézne prawdopodobienstwo sukcesu komercyjnego kazdego z projektow w
przypadku jego komercjalizacji przed zakonczeniem badan klinicznych oraz po zakonczeniu badan
klinicznych, réznica pomiedzy przychodami Spdtki uzyskanymi z komercjalizacji w obu ww.
przypadkach przekracza¢ bedzie najprawdopodobniej znaczaco koszt przeprowadzenia badan
klinicznych. W tej sytuacji mozliwos¢ komercjalizacji projektéw przed rozpoczeciem badan klinicznych
Spétka uznaje za mato prawdopodobne.

Potencjalnym nabywcy albo licencjobiorcg technologii opracowanej przez Spétke bedzie partner
strategiczny, ktérym bedzie najprawdopodobniej duza firma zagraniczna produkujgca wyroby
medyczne stuzgce diagnostyce lub urzadzenia diagnostyczne, wobec czego istotne znaczenie ma
nalezyte rozpoznanie tendencji i sytuacji panujgcej na Swiatowych rynkach diagnostyki nowotworow.

Intencjg Spotki jest zainteresowanie swoimi wynalazkami we wczesnym etapie rozwoju jak najwiekszej
liczby potencjalnych partneréw strategicznych. W celu nawigzania wspodtpracy z podmiotem
zainteresowanym komercjalizacjg zakonczonych projektéw Spétka samodzielnie monitoruje
zainteresowanie rynku prowadzonymi badaniami, m. in. typujac podmioty potencjalnie
zainteresowane wynalazkami Spofki, biorgc udziat w konferencjach branzowych, analizujgc publikacje
dotyczace nowych wynikéw prac badawczych oraz monitorujgc sktadane wnioski patentowe.
Rownolegle Spodtka prowadzi wspdtprace z profesjonalnym posrednikiem, kojarzacym firmy
technologiczne z partnerami strategicznymi. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze pomimo prowadzenia
czesci lub wszystkich z ww. dziatan, przeznaczony do komercjalizacji projekt nie znajdzie nabywcy.

Trudnos¢ w znalezieniu partnera dla komercjalizacji projektu moze by¢ efektem jednego lub wiekszej
grupy ponizszych czynnikéw, w tym m.in.:

1. zmian na rynku diagnostyki medycznej, ktéry jest rynkiem globalnym, nieustannie sie
rozwijajgcym, na ktérym pojawiajg sie catkowicie nowe koncepcje i wyroby medyczne lub
rozwigzania usprawniajgce lub optymalizujgce ekonomicznie wyroby medyczne wczesniej
wykorzystywane;

2. braku mozliwosci dotarcia do oséb decyzyjnych w podmiotach bedacych potencjalnymi
partnerami dla komercjalizacji lub ich przekonania o wartosci wynikow realizowanych
projektow.

Spétka nie moze zatem wykluczy¢, ze pomimo osiggniecia pozytywnych wynikéw na etapie badan
klinicznych nie uda sie znalezé partnera zainteresowanego nabyciem licencji lub praw do rozwigzan
wypracowanych przez Spétke.
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W przypadku zawarcia umowy na komercjalizacje przed rozpoczeciem badan klinicznych lub w trakcie
ich trwania, partner strategiczny moze odstgpi¢ od umowy w sytuacji nieosiggniecia w badaniach
klinicznych wynikéw zgodnych z zatozeniami. W takim przypadku komercjalizacja finalnie moze sie nie
powiesc.

W dotychczasowej historii Emitenta ryzyko to nie zrealizowato sie. Spotka ocenia istotnosé ryzyka jako
wysoka oraz prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka jako wysokie.

Ryzyko nierozpoczynania nowych projektéw badawczych.

Na date niniejszego sprawozdania Spétka koncentruje sie na prowadzeniu projektu PANURI, bedacego
flagowym projektem Spétki w zakresie diagnostyki nowotworu trzustki. Po zakonczeniu prac nad
projektem PANURI i jego komercjalizacji Spétka planuje koncentracje prac nad projektem MULTI-
CANCER. Z racji wiekszej ztozonosci projektu MULTI-CANCER w porédwnaniu do projektu PANURI,
Spoétka ocenia, ze prace nad projektem MULITI-CANCER bedg trwaty do korica 2027 roku i bedg
absorbowaty catos$¢ lub wiekszos$¢ posiadanych przez Spotke zasobdw finansowych.

Wobec powyzszego poza czternastoma zdefiniowanymi juz celami diagnostycznymi w ramach projektu
MULTI-CANCER, nie ma zdefiniowanych kolejnych projektdw badawczych, ktdére planowataby
rozpoczynac i rozwijac po roku 2027.

Ewentualne przyszte kolejne projekty badawcze mogg dotyczy¢ testéw na kolejne rodzaje
nowotworéw lub innych wynalazkéw stuzgcych diagnostyce medycznej. Koncepcje naukowe mogace
stanowi¢ podstawe dla rozpoczecia nowych projektéw badawczych zmierzajacych do wynalezienia
kolejnych rozwigzan dla diagnostyki medycznej Spdtka moze (i) sformutowac samodzielnie lub (ii)
pozyska¢ nieodptatnie od podmiotu zewnetrznego lub (iii) pozyska¢ odptatnie od podmiotu
zewnetrznego, przy czym cena ewentualnego pozyskania odptatnego pozostaje na date niniejszego
sprawozdania nieznana. Istnieje zatem ryzyko, ze w przypadku braku dostepu do nowej koncepcji
naukowej, w oparciu o ktdrg Spoétka mogtaby rozpoczg¢ prowadzenie badan nad kolejnymi
wynalazkami mogacymi znalez¢ zastosowanie w praktyce diagnostyki medycznej, Spétka nie bedzie
miata podstaw dla rozpoczecia i prowadzenia kolejnych projektéw badawczych, a tym samym nie
bedzie miata mozliwosci tworzenia nowych aktywoéw, ktérych komercjalizacja mogtaby generowaé
przyszte przychody Spétki. Materializacja ww. ryzyka spowoduje zatem, ze Spdtka stanie sie quasi
spotkg celowa, ktdra zakonczy swojg dziatalnos¢ po komercjalizacji projektu MULTI-CANCER.
W zaleznosci od wynikéw komercjalizacji projektéw PANURI i MULTICANCER moze to mie¢ negatywny
wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spofki.

W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spétka ocenia istotnos¢ ryzyka jako
wysoka oraz prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka jako wysokie.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem praw wtasnosci intelektualnej Spéftki.

Wiedza wspotpracownikéw, dorobek naukowo-badawczy oraz stosowane procesy technologiczne
stanowig kluczowe aktywa Spotki.

W maju 2022 r. Spdétka uzyskata decyzje Urzedu Patentowego RP o udzieleniu patentu na wynalazek
pt. ,,Zwigzek chemiczny — marker diagnostyczny nowotworu trzustki, sposéb jego otrzymywania i
zastosowanie w diagnostyce nowotworowej”, ktéry zostat opracowany w ramach realizacji projektu
PANURI. W grudniu 2023 roku Spdtka uzyskata decyzje Urzedu Patentowego RP o udzieleniu dwdéch
patentow na wynalazki pt. ,Zwigzek - marker diagnostyczny raka ptuca, sposéb wykrywania aktywnosci
enzymatycznej, sposdb diagnozowania raka ptuca, zestaw zawierajgcy taki zwigzek oraz zwigzek do
zastosowania medycznego” oraz ,Zwigzek - marker diagnostyczny raka watroby, sposéb wykrywania
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aktywnosci enzymatycznej, sposdb diagnozowania raka watroby, zestaw zawierajacy taki zwigzek oraz
zwigzek do zastosowania medycznego”. Ponadto w kwietniu 2024 roku Spétka uzyskata decyzje Urzedu
Patentowego RP o udzieleniu patentu na wynalazek pt. "Zwigzek - marker diagnostyczny raka nerki,
sposdb wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposéb diagnozowania raka nerki, zestaw zawierajgcy
taki zwigzek oraz zwigzek do zastosowania medycznego" oraz w maju 2024 roku Spétka uzyskata
decyzje Urzedu Patentowego RP o udzieleniu patentu na wynalazek pt. "Zwigzek - marker
diagnostyczny raka trzonu macicy, sposdb wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposéb
diagnozowania raka trzonu macicy, zestaw zawierajacy taki zwigzek oraz zastosowania takiego zwigzku
i sposdb leczenia raka trzonu macicy".

W czerwcu 2021 r. Spotka ztozyta do Europejskiego Urzedu Patentowego wniosek — w ramach
procedury miedzynarodowej PCT — o udzielenie patentu na wynalazek pt. ,,Novel diagnostic marker for
prostate cancer.” Ponadto, Spotka ztozyta wnioski do Urzedu Patentowego RP o udzielenie patentu na
terytorium Polski na wynalazki takie jak (i) ,Zwigzek - marker diagnostyczny raka jelita, sposdb
wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposdb diagnozowania raka jelita, zestaw zawierajacy taki
zwigzek oraz zastosowania takiego zwigzku i sposdb leczenia raka jelita” (marzec 2022 r.), (ii) ,,Zwigzek
- marker diagnostyczny raka jajnika, sposdb wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposéb
diagnozowania raka jajnika, zestaw zawierajacy taki zwigzek oraz zastosowania takiego zwigzku i
sposéb leczenia raka jajnika” (wrzesien 2022 r.), (iii) ,Marker diagnostyczny raka drég zétciowych,
sposéb wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposéb diagnozowania raka drég zétciowych, zestaw
zawierajgcy taki zwigzek oraz zastosowania takiego zwigzku i sposdb leczenia raka drog zétciowych”
(styczen 2023 r.), (iv) ,Marker diagnostyczny raka zotgdka, sposdb wykrywania aktywnosci
enzymatycznej, sposdb diagnozowania raka zotgdka, zestaw zawierajacy taki zwigzek oraz
zastosowania takiego zwigzku i sposdb leczenia raka zotgdka” (luty 2023 r.), (v) ,Marker diagnostyczny
raka piersi, sposdb wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposdb diagnozowania raka piersi, zestaw
zawierajgcy taki zwigzek oraz zastosowania takiego zwigzku i sposdb leczenia raka piersi” (czerwiec
2023 r.), (vi) ,Marker diagnostyczny guza mdzgu, sposéb wykrywania aktywnosci enzymatycznej,
sposéb diagnozowania guza modzgu, zestaw zawierajgcy taki zwigzek oraz zastosowania takiego
zwigzku i sposdb leczenia guza mozgu” (kwiecien 2024 r.).

Rownolegle Spdtka prowadzi prace badawcze, ktorych rezultaty mogg by¢ chronione przepisami prawa
autorskiego, prawa witasnosci przemystowej, czy tez przepisami regulujgcymi zwalczanie nieuczciwej
konkurencji.

Ujawnienie wtasnosci intelektualnej Spétki na zewnatrz grozitoby nieuprawnionym wykorzystaniem
autorskich, innowacyjnych i specyficznych rozwigzan Spoétki przez konkurencje. Sytuacja ta mogtaby
mie¢ powazne reperkusje dla dziatalnosci i sytuacji gospodarczej Spotki, w tym osigganych przez nig
wynikéw finansowych.

Spétka podejmuje dziatania majgce na celu wszechstronng ochrone swych praw witasnosci
intelektualnej poprzez odpowiednig strategie zgtoszen o udzielenie praw wytgcznych oraz dziatania w
celu ograniczenia ryzyka nieuprawnionego ujawnienia swojej wtasnosci intelektualnej podpisujac z
pracownikami, wspotpracownikami oraz kontrahentami umowy o zachowaniu poufnosci.

W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spotka ocenia istotnos¢ ryzyka jako
wysokg, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako srednie.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem praw wtasnosci intelektualnej podmiotow trzecich przez Spotke.

Z prowadzeniem przez Spoétke dziatalnosci wigze sie tez ryzyko naruszenia przez nig praw witasnosci
intelektualnej oséb trzecich. W przypadku zarejestrowania patentu na wynalazek o charakterze
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podobnym do produktéw opracowywanych przez Spotke. Spoétka postepuje w tej mierze ze szczegdlng
ostroznoscig, ponadto kwestia uzyskania patentu wymaga oceny rzecznikdw i urzedéw patentowych
pod katem innowacyjnosci wynalazku i braku naruszania wifasnosci intelektualnej w zwigzku z
udzieleniem innego patentu podmiotom trzecim. Poziom ryzyka w tym kontekscie mozna oceni¢ jako
wyzszy na odlegtych rynkach (tj. poza obszarem Unii Europejskiej i Standow Zjednoczonych), gdzie
aspekt monitorowania wtasnosci intelektualnej nie jest tak zaawansowany i usystematyzowany. Z
uwagi na szeroki zakres ochrony patentowej okreslony w zgtoszeniach patentowych, nie mozna
wykluczy¢ ryzyka naruszenia praw witasnosci intelektualnej oséb trzecich, jednak w ocenie Spétki jest
to mato prawdopodobne, poniewaz urzedy patentowe danego kraju przed wydaniem decyzji o
udzieleniu patentu dokonujg analizy jego innowacyjnosci w Swietle stanu techniki, w tym zgtoszen
patentowych i patentdw osoéb trzecich. Niezaleznie od tego, nie mozna wykluczy¢ ryzyka wytoczenia
przez podmiot trzeci procesu przeciwko Spdtce dotyczgcego naruszenia praw wiasnosci intelektualnej
podmiotu trzeciego. W takim przypadku Spétka mogtaby zosta¢ narazona na koszty takich postepowan
co moze mie¢ wptyw na sytuacje finansowg Spétki. Jednoczesnie w przypadku wydania negatywnego
dla Spoétki orzeczenia, nie mozna wykluczyé¢ ryzyka, ze orzeczenie to bedzie przewidywac zakazanie
dalszego wykorzystywania przez Spotke rozwigzan, ktére naruszatyby prawa osdéb trzecich, co mogtoby
doprowadzi¢ do wstrzymania dziatalnosci Spétki w danym zakresie.

W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spotka ocenia istotnosé ryzyka jako
wysoka, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

Ryzyko zwigzane z odmowg udzielenia ochrony patentowej lub pozbawieniem tej ochrony.

W maju 2022 r. Spoétka uzyskata decyzje Urzedu Patentowego RP o udzieleniu patentu na wynalazek
pt. ,,Zwigzek chemiczny — marker diagnostyczny nowotworu trzustki, sposéb jego otrzymywania i
zastosowanie w diagnostyce nowotworowej”, ktéry zostat opracowany w ramach realizacji projektu
PANURI. W grudniu 2023 roku Spétka uzyskata decyzje Urzedu Patentowego RP o udzieleniu dwdch
patentdw na wynalazki pt. ,,Zwigzek - marker diagnostyczny raka ptuca, sposéb wykrywania aktywnosci
enzymatycznej, sposdb diagnozowania raka ptuca, zestaw zawierajgcy taki zwigzek oraz zwigzek do
zastosowania medycznego” oraz ,Zwigzek - marker diagnostyczny raka watroby, sposéb wykrywania
aktywnosci enzymatycznej, sposdb diagnozowania raka watroby, zestaw zawierajacy taki zwigzek oraz
zwigzek do zastosowania medycznego”. Ponadto w kwietniu 2024 roku Spétka uzyskata decyzje Urzedu
Patentowego RP o udzieleniu patentu na wynalazek pt. "Zwigzek - marker diagnostyczny raka nerki,
sposéb wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposdb diagnozowania raka nerki, zestaw zawierajgcy
taki zwigzek oraz zwigzek do zastosowania medycznego" oraz w maju 2024 roku Spdétka uzyskata
decyzje Urzedu Patentowego RP o udzieleniu patentu na wynalazek pt. "Zwigzek - marker
diagnostyczny raka trzonu macicy, sposéb wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposob
diagnozowania raka trzonu macicy, zestaw zawierajacy taki zwigzek oraz zastosowania takiego zwigzku
i sposdb leczenia raka trzonu macicy".

W czerwcu 2021 r. Spoétka ztozyta do Europejskiego Urzedu Patentowego wniosek — w ramach
procedury miedzynarodowej PCT — o udzielenie patentu na wynalazek pt. ,Novel diagnostic marker for
prostate cancer.” Ponadto, Spotka ztozyta wnioski do Urzedu Patentowego RP o udzielenie patentu na
terytorium Polski na wynalazki takie jak (i) ,,Zwigzek - marker diagnostyczny raka jelita, sposdb
wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposéb diagnozowania raka jelita, zestaw zawierajgcy taki
zwigzek oraz zastosowania takiego zwigzku i sposdb leczenia raka jelita” (marzec 2022 r.), (ii) ,Zwigzek
- marker diagnostyczny raka jajnika, sposdb wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposéb
diagnozowania raka jajnika, zestaw zawierajgcy taki zwigzek oraz zastosowania takiego zwigzku i
sposob leczenia raka jajnika” (wrzesien 2022 r.), (iii) ,Marker diagnostyczny raka drdg zétciowych,
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sposdb wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposdb diagnozowania raka drég zétciowych, zestaw
zawierajgcy taki zwigzek oraz zastosowania takiego zwigzku i sposdb leczenia raka droég zétciowych”
(styczen 2023 r.), (iv) ,Marker diagnostyczny raka zotgdka, sposdb wykrywania aktywnosci
enzymatycznej, sposdb diagnozowania raka zotagdka, zestaw zawierajgcy taki zwigzek oraz
zastosowania takiego zwigzku i sposdb leczenia raka zotgdka” (luty 2023 r.), (v) ,Marker diagnostyczny
raka piersi, sposdb wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposdb diagnozowania raka piersi, zestaw
zawierajacy taki zwigzek oraz zastosowania takiego zwigzku i sposdb leczenia raka piersi” (czerwiec
2023 r.), (vi) ,Marker diagnostyczny guza mdzgu, sposéb wykrywania aktywnosci enzymatycznej,
sposob diagnozowania guza mdzgu, zestaw zawierajgcy taki zwigzek oraz zastosowania takiego
zwigzku i sposdb leczenia guza mézgu” (kwiecien 2024 r.).

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze rozwigzania Spoétki stanowigce — w ocenie Spétki — wynalazki
podlegajgce ochronie patentowej, nie uzyskaja finalnie tej ochrony, w szczegélnosci z uwagi na fakt, iz
w ocenie organéw patentowych, nie zostang spetnione wymogi dotyczace zdolnosci patentowej,
zwitaszcza nowosci, poziomu wynalazczego, czy tez mozliwosci przemystowego zastosowania. W
trakcie postepowan przed urzedami patentowymi osoby trzecie mogg zgtasza¢ uwagi odnosnie
zdolnosci patentowej, w tym nowosci, poziomu wynalazczego i przemystowe] stosowalnosci,
wynalazkdw bedacych przedmiotem zgtoszen patentowych, co moze utrudnié¢ lub uniemozliwic
uzyskanie prawa wytgcznego.

W odniesieniu do kwestii ,,nowosci” nalezy wskazaé, ze wynalazek uwaza sie za nowy, jezeli nie jest on
czescig stanu techniki. Z kolei poprzez stan techniki rozumie sie wszystko to, co przed datg, wedtug
ktdrej oznacza sie pierwszenstwo do uzyskania patentu, zostato udostepnione do wiadomosci
powszechnej w formie pisemnego lub ustnego opisu, przez stosowanie, wystawienie lub ujawnienie w
inny sposdb. Postepowaniu o udzielenie patentu na wynalazek towarzyszy przeprowadzenie badania
dotyczacego aktualnego stanu techniki. Poszczegdlne urzedy patentowe sporzadzajg raporty z
poszukiwania stanu techniki. Takie raporty sporzadzane sg po ztozeniu wniosku o udzielenie patentu,
jak rowniez w okresie poprzedzajgcym wydanie decyzji o udzieleniu patentu (lub odmowie jego
udzielenia). W przypadku wynalazku pt. Zwigzek chemiczny — marker diagnostyczny nowotworu
trzustki, sposdb jego otrzymywania i zastosowanie w diagnostyce nowotworowej, takie raporty zostaty
sporzadzone przez Urzad Patentowy RP i potwierdzity ,,nowos$¢” wynalazku. Spétka nie moze jednak
wykluczyé, ze raporty sporzadzone w fazie europejskiej oraz w innych jurysdykcjach, nie przedstawia
innych wnioskéw, co wynika m.in. 18 miesiecznego opdznienia publikacji zgtoszen patentowych, ktére
stajg sie dostepne do wiadomosci publicznej dopiero po tej dacie, jak rowniez z kwestii weryfikacji
jezykowej udostepnionych do tej pory publikacji w réznych panstwach i mozliwosci ujawnienia
publikacji w jezykach krajowych, ktérych nie wykazaty wczes$niejsze badania wykonane przez
Europejski Urzad Patentowy czy Urzad Patentowy RP. Nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, ze w toku
postepowania przed Europejskim Urzedem Patentowym lub postepowan prowadzonych w innych
jurysdykcjach, uwagi dotyczace ,nowosci” zostang zgtoszone przez inne podmioty, w tym konkurentéw
Spotki.

Z kolei w odniesieniu do pozostatych ww. wynalazkéw, na obecnym etapie nie zostaly jeszcze
sporzgdzone raporty dotyczace stanu techniki w zakresie dotyczacym tych wynalazkéw. W zwigzku z
tym, nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze raporty wykazg przeszkody do uznania ,,nowosci” lub , poziomu
wynalazczego” wynalazkéw, co moze stanowié podstawe do odmowy udzielenia ochrony patentowej.

Materializacja takiego ryzyka miataby istotny wptyw na dziatalnos¢ Spoétki, poniewaz pozbawiony
zostatby w przysztosci przewag konkurencyjnych zwigzanych z brakiem udzielenia prawa wytgcznego,
tj. patentu.
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Nalezy réwniez mie¢ na uwadze, ze w przypadku udzielenia patentéw, podmiot trzeci moze ztozy¢
sprzeciw wobec takiej decyzji w ciggu 6 miesiecy od dnia, kiedy decyzja stanie sie ostateczna. Po
uptywie tego terminu, podmiot trzeci moze ztozy¢ wniosek o uniewaznienie patentu. Nie mozna
wykluczy¢ ryzyka, ze podmioty bedgce konkurentami Spétki bedg podejmowac dziatania w tym
zakresie, w szczegdlnosci w przypadku gdyby wynalazki opracowane przez Spétke cieszytyby sie
zainteresowaniem na rynku i pojawitaby sie realna mozliwos¢ komercjalizacji tych wynalazkow.

W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spétka ocenia istotnosé ryzyka jako
wysokg, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

Ryzyko konkurencji

Rynek badan nad nowymi rozwigzaniami na potrzeby diagnostyki medycznej, do ktdrego zaliczajg sie
projekty badawcze prowadzone przez Spoétke, nalezy do jednego z najszybciej rozwijajgcych sie
segmentéw rynku swiatowego. Tym samym, dziatalno$¢ podmiotéw konkurencyjnych prowadzacych
badania w obszarach eksplorowanych przez Spétke, zaréwno europejskich, jak i Swiatowych, moze
przyczyni¢ sie do powstania nowych rozwigzan diagnostycznych, ktére (i) zostang dopuszczone na
rynek wczesniej, niz rozwigzania nad ktorymi pracuje Spoétka, (ii) bedg wykazywaty wyzszg doktadnosc
diagnostyczng, niz rozwigzania nad ktérymi pracuje Spétka, lub (iii) bedg dostepne za cene nizszg od
ceny oczekiwanej za produkty wytworzone w oparciu o rozwigzania wypracowane przez Spotke.
Wystgpienie chocby jednego z tych czynnikdw moze przyczyni¢ sie do obnizenia zainteresowania
wynikami projektéw badawczych prowadzonych przez Spétke, a tym samym miec negatywny wptyw
na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spéfki.

Ze wzgledu na rozproszenie podmiotdw mogacych prowadzi¢ badania nad rozwigzaniami
alternatywnymi do projektdw Spétki oraz ograniczony dostep do informacji, Spétka nie ma mozliwosci
identyfikacji wszystkich potencjalnie konkurencyjnych technologii, ktére mogg by¢ rozwijane w
obszarze diagnostyki nowotworowej. Nalezy tym samym przyjaé, ze przedstawiony przez Spotke opis
projektéw konkurencyjnych nie jest wyczerpujacy.

Ryzyko to jest ryzykiem specyficznym dla Spétki. Ze wzgledu na dtugotrwatos$¢ projektéw badawczych
przy braku znajomosci rozwigzan, nad ktérymi pracuje konkurencja, oraz niemoznosci wprowadzania
istotnych modyfikacji rozwigzan bedacych przedmiotem prac badawczych w trakcie trwania projektu
nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérej w koricowej fazie projektu, a wiec po poniesieniu znaczacej
czesci lub catosci zwigzanych z nim kosztéw, projekt nie bedzie mdgt zosta¢ poddany komercjalizacji
zgodnie z zatozeniami Spofki.

W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spétka ocenia istotnos¢ ryzyka jako
$rednig oraz prawdopodobieristwo wystgpienia jako $rednie.
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3.6. Kluczowe pozycje finansowe oraz komentarz na temat sytuacji finansowej Spotki

6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakoriczonych zakoriczonych zakoriczonych zakoriczonych
Wyszczegoélnienie 30.06.2024 30.06.2023 30.06.2024 30.06.2023
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy - - - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (2101) (3222) (487) (699)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1775) (3 194) (412) (692)
Zysk (strata) netto (1884) (3 194) (437) (692)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (2934) (1821) (681) (395)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 2752 (148) 638 (32)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (145) 27 599 (34) 5983
Przeptywy pieniezne netto —razem (327) 25 630 (76) 5556
$rednia wazona liczba akcji 1409 669 1174702 1409 669 1174702
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) (1,34) (2,72) (0,31) (0,59)

30.06.2024 31.12.2023 30.06.2024 31.12.2023
Wyszczegdlnienie

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Aktywa/pasywa razem 28 509 29598 6610 6 807
Aktywa trwate 5588 3036 1296 698
Aktywa obrotowe 22921 26 562 5314 6109
Kapitat wtasny 25859 27743 5996 6381
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2 650 1855 615 427
Zobowigzania dtugoterminowe 1362 315 316 72
Zobowigzania kréotkoterminowe 1288 1540 299 354
Srednia wazona liczba akcji 1409 669 1293057 1409 669 1293057
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /EUR) 18,34 21,46 4,25 4,93

W | pdfroczu 2024 r. Spdétka zanotowata strate netto w wysokosci 1 884 tys. PLN wobec 3 194 tys. PLN
straty w analogicznym okresie poprzedniego roku. Strata netto byta bezposrednio zwigzana
z ponoszeniem istotnych kosztéw operacyjnych przy jednoczesnym braku przychoddéw z dziatalnosci.

Zmniejszenie straty netto ma zwigzek z wejsciem w etap prac rozwojowych w projekcie PANURI.
Wydatki ponoszone na wytworzenie testu PANURI poczagwszy od 01.04.2024 roku sg aktywowane
do wartosci niematerialnych jako naktady na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania. W zwigzku
z powyzszym wydatki na wytwarzanie testu PANURI od kwietnia 2024 roku nie obcigzajg kosztow
okresu.

Na dzien 30 czerwca 2024 r. suma bilansowa Spétki wynosita 28 509 tys. PLN i byta nizsza w stosunku
do 29 598 tys. PLN sumy bilansowe]j zanotowanej na koniec grudnia 2023 r. Spadek jest spowodowany
wydatkowaniem $rodkow na biezgce prowadzenie dziatalnosci.

Na obecnym etapie rozwoju Emitenta osiggane wyniki finansowe sg zgodne z zatozeniami.
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3.7. Najwazniejsze zdarzenia okresu sprawozdawczego oraz po dniu bilansowym
wraz ze wskazaniem czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majacych istotny wptyw na sprawozdanie finansowe

Przejecie patentow dotyczacych testu diagnostycznego na raka pecherza od Centrum Transferu
Technologii Uniwersytetu Gdanskiego

W lutym 2024 roku na podstawie umowy podpisanej 31.12.2023 r. Spétka nabyta od Centrum
Transferu Technologii Uniwersytetu Gdanskiego prawa do czterech polskich patentéw oraz jednego
europejskiego dotyczgce testu diagnostycznego na raka pecherza. Na podstawie nabytych praw Spoétka
przeprowadzi dalsze wymagane prace, ktérych planowanym efektem bedzie opracowanie prototypu
testu diagnostycznego na raka pecherza oraz dokonanie zgtoszenia patentowego do Urzedu
Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej. W zwigzku z powyzszym Urteste w 2024 r. planuje poszerzyé
portfolio prototypow testdw diagnostycznych w ramach projektu MULTI-CANCER o test na raka
pecherza. W ramach transakcji Spétka otrzymata réwniez wyniki badan przeprowadzonych przez
Uniwersytet Gdanski dotyczace dziatania testu na raka pecherza w réznych stadiach zaawansowania
choroby.

Osiggniecie kamienia milowego — opracowanie prototypu testu diagnostycznego na guza mézgu oraz
dokonanie zgtoszenia patentowego.

W raporcie ESPI 2/2024 z dnia 11 kwietnia 2024 roku Spétka poinformowata o osiggnieciu kamienia
milowego polegajacego na opracowaniu prototypu testu diagnostycznego wykrywajacego guza
mozgu. W zwigzku z powyzszym, Emitent ztozyt wniosek do Urzedu Patentowego Rzeczypospolite]
Polskiej o udzielenie patentu na wynalazek. Strategia patentowa Spétki zaktada ztozenie w okresie
kolejnych 12 miesiecy zgtoszenia patentowego w procedurze miedzynarodowej PCT. Test
diagnostyczny na guza mozgu jest elementem projektu MULTI-CANCER. Ztozenie wniosku
patentowego na marker diagnostyczny guza mdzgu jest efektem rozwoju platformy technologicznej
Spotki stuzacej opracowaniu testéw do diagnostyki kilkunastu najczesciej wystepujacych nowotwordw.

Uzyskanie ochrony patentowej od Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej na wynalazek w
projekcie MULTI — CANCER

W raporcie ESPI 3/2024 z dnia 29 kwietnia 2024 roku Spétka poinformowata o udzieleniu przez Urzad
Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej patentu na wynalazek w projekcie MULTI-CANCER pt. "Zwigzek -
marker diagnostyczny raka nerki, sposéb wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposéb
diagnozowania raka nerki, zestaw zawierajgcy taki zwigzek oraz zwigzek do zastosowania
medycznego". Spétka uiscita wymagane optaty administracyjne. Patent zostat udzielony na okres 20 lat
od daty zgtoszenia, tj. od dnia 20 kwietnia 2022 roku.

Uzyskanie ochrony patentowej od Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej na wynalazek w
projekcie MULTI-CANCER

W raporcie ESPI 4/2024 z dnia 17 maja 2024 roku Spétka poinformowata o udzieleniu przez Urzad
Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej patentu na wynalazek w projekcie MULTI-CANCER pt. " Zwigzek -
marker diagnostyczny raka trzonu macicy, sposéb wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposéb
diagnozowania raka trzonu macicy, zestaw zawierajacy taki zwigzek oraz zastosowania takiego zwigzku
i sposéb leczenia raka trzonu macicy". Spétka uiscita wymagane optaty administracyjne. Patent zostat
udzielony na okres 20 lat od daty zgtoszenia, tj. od dnia 28 czerwca 2022 roku.
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Informacja nt. rekomendowania dofinansowania projektu Spoétki przez Polska Agencje Rozwoju
Przedsiebiorczosci

W dniu 20.09.2024 r. Spotka otrzymata informacje o umieszczeniu projektu pn. "Test NASTRO -
bazujagcy na metodzie enzymatycznej, nisko kosztowy test IVD do diagnozowania raka piersi we
wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa ochrona praw witasnosci przemystowej nowego
markera diagnostycznego piersi a takze zdobywanie i rozwdj kompetencji Zespotu URTESTE S.A. w
obszarze prac B+R i ich komercjalizacji." na liScie rankingowej Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci projektéw wybranych do dofinansowania w ramach naboru nr FENG.01.01-IP.02-
002/23 (Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki, Dziatanie Sciezka SMART). Catkowita
wartosé projektu netto wynosi 20 820 tys. PLN, a rekomendowana wartos¢ dofinansowania wskazana
na liscie PARP to 11 500 tys. PLN. Spdtka dysponuje wktadem wtasnym do niniejszego projektu.

3.8. Czynniki, ktére beda miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

UZYSKANIE POZWOLENIA i ROZPOCZECIE BADAN KLINICZNYCH

Kolejnym istotnym etapem w procesie dopuszczania wyrobu medycznego PANURI bedzie
przeprowadzenie badanie dziatania wyrobu (badania klinicznego). Na prowadzenie badania nalezy
uzyskac stosowne zgody. Procedura uzyskania pozwolenia jest rézna w réznych panstwach, jednak
zawsze wymaga spetnienia szeregu warunkéw, w szczegdlnosci dostarczenia szczegétowej
dokumentacji dotyczacej planowanego badania. Spotka planuje uzyska¢ pozwolenia na prowadzenie
badan klinicznych w Stanach Zjednoczonych, krajach Unii Europejskiej oraz opcjonalnie w Wielkiej
Brytanii. W grudniu 2024 r. Spétka planuje odby¢ trzecie spotkanie z FDA, ktorego celem bedzie
otrzymanie informacji zwrotnych dotyczacych strategii regulacyjnej oraz ksztattu planowanego
badania. Przewidywany czas rozpoczecia badan klinicznych to | kwartat 2025 roku.

3.9. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z Emitentem obejmuja kluczowy personel kierowniczy, do ktdrego Spétka zalicza
cztonkdéw zarzadu i rady nadzorczej, co zostato opisane w punkcie 3.9.2.

W okresie od 01 stycznia 2024 do 30 czerwca 2024 Spoétka nie realizowata innych transakcji
z jednostkami powigzanymi.

3.9.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej
Nie dotyczy.

3.9.2. Wynagrodzenie gtownej kadry kierowniczej
Ponizsza tabela prezentuje wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji przez cztonkéw Zarzadu
(w tys. PLN):

Lp. Akcjonariusz Funkcja W okresie od W okresie od
01.01.2024 01.01.2023
do 30.06.2024 do 30.06.2023
1. | Grzegorz Stefanski Prezes Zarzadu 12 12
2. | Tomasz Kostuch Cztonek Zarzadu 12 12
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Cztonkowie Zarzadu Spétki nie sg zobowigzani po rozwigzaniu umowy do powstrzymania
sie od dziatalnosci konkurencyjnej. Ponadto umowy nie przewidujg wyptaty odprawy w przypadku
rozwigzania umowy przez Spdétke z innych przyczyn, niz naruszenie podstawowych, istotnych
obowigzkéw wynikajgcych z umowy.

Pan Grzegorz Stefanski oraz Pan Tomasz Kostuch poza powigzaniami zwigzanymi z funkcjg Prezesa oraz
Cztonka Zarzadu Spoétki stanowig réwniez podmioty powigzane z tytutu znaczgcego wptywu
na jednostke sprawozdawczg w okresie objetym skréoconym srédrocznym sprawozdaniem finansowym
na podstawie ilosci posiadanych akcji i udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W | poétroczu 2024 i jak i w | pdétroczu 2023 roku Pan Grzegorz Stefanski pobierat rowniez
wynagrodzenie z tytutu umodw zlecenia na tgczng kwote 198 tys. PLN za | pdtrocze 2024 i 138 tys. PLN
za | pétrocze 2023.

W | pétroczu 2024 i jak i w | pétroczu 2023 roku Pan Tomasz Kostuch pobierat réwniez wynagrodzenie
z tytutu umow zlecenia na tgczng kwote 198 tys. PLN za | potrocze 2024 i 138 tys. zt za | pétrocze 2023.

Od sierpnia 2023 roku cztonkowie Zarzadu s3 obcigzani kosztami z tytutu wykorzystywania
samochodéw stuzbowych dla celéw prywatnych, ktére wynoszg 1/30 z 10% kosztéw ponoszonych
przez Spotke z tytutu rat leasingowych za kazdy dzien uzytkowania pojazdéw. Optaty te w | pdtroczu
2024 roku wyniosty 3 tys. PLN, a za rok 2023 wyniosty 5 tys. PLN.

Poniisza tabela prezentuje wynagrodzenie z tytulu petnienia funkcji przez cztonkow
Rady Nadzorczej:

Akcjonariusz Funkcja W okresie od W okresie od
01.01.2024 01.01.2023
do 30.06.2024 do 30.06.2023
Przewodniczacy
1. Jarostaw Biliriski Rady Nadzorczej 12 12
Cztonek Rady
. - Cztonek Rady
3. 12
Stawomir Kosciak Nadzorczej 12
Cztonek Rady
4, 12
Magdalena Wysocka Nadzorcze; 12
5. Grzegorz Basak Czlonek Rac!y 6 6
Nadzorczej

3.10. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda
Spoétka poniosta strate za poprzedni rok obrotowy w kwocie 5 586 tys. PLN.

Spétka nie posiada takze wypracowanych zyskéw z lat ubiegtych. W dniu 14 czerwca 2024 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate o pokryciu straty za rok obrotowy 2023
w kwocie 5 586 tys. PLN w catosci z kapitatu zapasowego.
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3.11. Udzielone poreczenia i gwarancje

Wedtug stanu na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spdtka nie udzielita zadnych poreczen
ani gwarancji, jako zabezpieczenia uméw stron trzecich, z zastrzezeniem dwdch weksli wtasnych
in blanco, ktére zostaty wystawione na rzecz:

1) Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania
zobowigzan Spétki wynikajgcych z umowy o dofinansowanie FENG.01.01-1P.02-1170/23 pt. Test
PANURI — bazujgcy na metodzie enzymatyczne, wysoko skuteczny i nisko kosztowy test IVD do
diagnozowania raka trzustki we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa ochrona praw
wiasnosci przemystowej wynalazkéw w postaci testow IVD do oznaczania innych nowotwordéw
bazujgcych na metodzie enzymatycznej. Weksel zabezpiecza zwrot przez Spoétke catosci
otrzymanego dofinansowania w kwocie 38 255 tys. PLN, wraz z odsetkami. Polska Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczo$ci ma prawo wypetni¢ weksel w kazdym czasie na kwote przyznanego
dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych liczonymi
od dnia przekazania srodkéw do dnia zwrotu oraz odsetkami bankowymi narostymi na rachunku
bankowym do obstugi zaliczki.

2) Narodowego Centrum Badan i Rozwoju tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan
Spotki  wynikajacych z umowy o dofinansowanie FENG.02.09-1P.01-003/23-00 pt. Test
diagnostyczny do wykrywania nowotworu trzustki we wczesnym stadium jego rozwoju. Weksel
zabezpiecza zwrot przez Spétke catosci otrzymanego dofinansowania w kwocie 11 374 tys. PLN,
wraz z odsetkami. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju ma prawo wypetni¢ weksel, w kazdym
czasie w okresie realizacji projektu w ramach Umowy o dofinansowanie oraz 4 lata od dnia
zakonczenia realizacji Projektu, do kwoty odpowiadajgcej wysokosci finansowego naruszenia
powiekszonej o przystugujgce Narodowemu Centrum Badan i Rozwoju odsetki okreslone jak dla
zalegtosci podatkowych liczonymi od dnia przekazania srodkéw do dnia zwrotu oraz poniesione
koszty windykacji.

Wyzej opisane zabezpieczenia sg w opinii Zarzagdu powszechnie stosowane dla tego typu umoéw

dotacyjnych.

3.12. Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wobec Spétki nie toczg sie, ani nie
toczyly sie zadne istotne postepowania sgdowe, arbitrazowe, prowadzone przed jakimikolwiek sagdami
lub trybunatami, ani tez postepowania administracyjne lub podatkowe, prowadzone przed
jakimikolwiek organami administracji publicznej, w tym organami rzgdowymi.

3.13. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw
Nie dotyczy. Spdtka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

3.14. Inne istotne informacje

W ocenie Zarzgdu Spétki poza informacjami zawartymi w ramach niniejszego raportu nie istniejg inne
informacje, ktdre zdaniem Spoétki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Spoétke.
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4. OSWIADCZENIE ZARZADU SPOtKI URTESTE S.A. W SPRAWIE ZGODNOSCI
POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA
ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI URTESTE

My nizej podpisani oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy pétroczne skrécone sprawozdanie
finansowe Urteste S.A. i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy.

Oswiadczamy ponadto, iz pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Urteste S.A zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Grzegorz Stefanski Tomasz Kostuch
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Elektronicznie Elektronicznie

Grzeqgorz podpisany preez TOMASZ pocpisary prez

Grzegorz Stefanski Tomasz Kostuch
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