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za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku

1  Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczqgcych

11 Dziatalnosé podstawowa i rynki, na ktérych dziata Grupa Capitea

Capitea Spotka Akcyjna (,Capitea”, ,Spotka’, ,Jednostka Dominujgca”, ,Spotka Dominujgca) jest
jednostkag dominujgcq grupy kapitatowej (zwanej dalej ,Grupg Kapitatowq” lub ,Grupq”).

Jednostka Dominujgca Capitea zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem 0000413997 na podstawie postanowienia
Sqdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z
dnia 14 marca 2012 roku Spotce nadano numer statystyczny REGON 021829989.

Na dzieh sporzqdzenia niniejszego dokumentu akta rejestrowe Spotki sq przechowywane w Sqdzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS, ul. Czerniakowska 100, 00-
454 Warszawa. W dniu 16 wrzesnia 2024 roku zarejestrowana zostata w KRS zmiana siedziby Spoétki. Na
dzien sporzqdzenia niniejszego raportu siedziba Spoétki znajduje sie przy ul. Legnickiej 48G, 54-202 we
Wroctawiu.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki, odzwierciedlonym w systemie ewidencji REGON jest
pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytqgczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych (PKD 64.99.7). Do 2021 roku przewazajgcym rodzajem dziatalnosci Spotki byto
odzyskiwanie nabywanych wierzytelnosci oraz zarzqdzanie pakietami wierzytelnosci w funduszach
sekurytyzacyjnych, w tym: restrukturyzacja i odzyskiwanie nabywanych wierzytelnosci. W 2021 roku
Spotka zaprzestata prowadzenia w/w dziatalnosci, ktéra to zostata powierzona jednostce zaleznej tj.
Asseta S.A. Aktualnie Spétka nie prowadzi biezqcej dziatalnosci operacyjnej (windykacyjnej) - petni
funkcje podmiotu holdingowego.

1.2 Charakterystyka polityki i kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej

Spotka oraz Grupa funkcjonujg w oparciu o wprowadzong w 2018 roku Nowq Strategie Biznesowq,
bedqgcq czesScig Planu Restrukturyzacyjnego, ktéry stanowit podstawe uktadu z wierzycielami przyjetego
w dniach 22 i 25 stycznia 2019 roku (,Uktad”), ktora zaktadata:

e zwiekszenie odzyskow z funduszy inwestycyjnych zamknietych — funduszy wierzytelnosci, ktorych
Spotka jest uczestnikiem (,fundusze wiasne”), a w rezultacie poprawe jakosci proceséw
serwisowania (windykacyjnych) oraz petnego wykorzystania potencijatu posiadanych aktywow,

e reorganizacje i zwiekszenie efektywnosci procesow zarzqgdzania portfelami wierzytelnosci,

e dopasowanie skali dziatalnoSci operacji windykacyjnych oraz obszaru wsparcia i administraciji
do zmniejszonej wartosci posiadanych aktywodw — realizowane po transakcji z dnia 29 kwietnia
2019 roku pomiedzy easyDEBT FIZNFS i OFW NS FIZ a Hoist Il NS FIZ i Hoist Finance AB publ,

e optymalizacje kosztowq,
e prowadzenie roszczen odszkodowawczych wynikajgcych z podjetych przez Spoétke dziatan
wobec popetnionych na jej szkode deliktow.
Na ocene stopnia wdrozenia zatozeh Planu Restrukturyzacyjnego wptyw ma przede wszystkim realizacja
ponizszych zamierzen:

1) Grupa zakohczyta proces konsolidacii aktywéw windykacyjnych (portfeli wierzytelnosci) przez
jeden fundusz inwestycyjny Jupiter NFS FIZ, , ktérego Spotka jest uczestnikiem, co pozwolito
odblokowa¢ dostep do Srodkdw uzyskiwanych w toku dziatalnosci windykacyjnej oraz istotnie
zredukowato koszty funkcjonowania struktury aktywow.

2) Grupa ustabilizowata dziatalno§é operacyjng, w tym ustabilizowata poziom odzyskoéw, czemu
towarzyszy redukcja kosztow dziatalnosci, co pozwala na generowanie dodatnich przeptywow
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pienieznych z dziatalnosSci operacyjnej, co z kolei stanowi zasadnicze zrodto sptaty rat
uktadowych.

3) Z pierwotnej kwoty zobowigzah Grupy zatozonej do sptaty w Planie Restrukturyzacyjnym
wynoszqcej okoto 1 300 min PLN, na ktorg sktada sie (i) okoto 700 min PLN zobowigzan
nieobjetych uktadem (tzw. zobowiqzan nieredukowalnych), oraz (ii) okoto 600 min PLN
zobowigzan tytutem sptat rat uktadowych, na dzieh 30 czerwca 2024 roku:

a) zaspokojonych zostato okoto 900 min PLN, w tym zasadniczo wszystkie zobowigzania
nieredukowalne oraz ponad 199 min PLN zobowigzan z tytutu rat uktadowych,

b) do sptaty pozostato okoto 383 min PLN zobowiqzanh (w ujeciu skonsolidowanym), z czego
kwote ponad 381 min stanowiq zobowigzania z tytutu sptat rat uktadowych.

Oznacza to, ze poziom zaspokojenia zobowigzan Spotki | Grupy zatozony w Planie Restrukturyzacyjnym
wynosi okoto 70%.

4) Spotka rozszerzyta skale dziatah procesowych w  zakresie dochodzenia roszczen
odszkodowawczych (to jest roszczen pienieznych obejmujgcych w szczegolnosci: roszczenia o
naprawienie szkdébd wyrzgdzonych Spodtce, roszczenia o zwrot Swiadczeh pienieznych
spetnionych przez Spotke, w tym roszczeh o zwrot nienaleznych swiadczen pienieznych, roszczehn
z tytutu bezpodstawnego wzbogacenia) do tqgcznej kwoty przekraczajgcej 800 min PLN.

Zdolno§¢ Spotki i Grupy do wykonania Uktadu jest determinowana przez poziom wykonania zatozen
zawartych w Planie Restrukturyzacyjnym obejmujgcych nastepujgce obszary:

e Dziatalnos¢ operacyjng (windykacyjng) Grupy — na ktéra sktada sie (i) windykacja portfeli
wierzytelnosci funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktorych wytgcznym uczestnikiem jest
Spotka, w celu maksymalizaciji nadwyzki kwot wptat dtuznikbw ponad ponoszone przez Grupe
wydatki zwiqgzane z dziatalnosciq operacyjng, lub (i) sprzedaz portfeli wierzytelnosci
(certyfikatow inwestycyjnych funduszy wiasnych) na warunkach maksymalizujgcych wptywy z

tego tytuty;

e Restrukturyzacja zobowigzan Grupy wobec wierzycieli uprzywilejowanych (wierzycieli funduszy
wtasnych oraz wierzycieli Spotki zabezpieczonych zastawem na certyfikatach inwestycyjnych
tych funduszy lub ich majgtku) — celem jest rozliczenie tych zobowigzan przy jednoczesnym
uzyskaniu maksymalnie wysokiej kwoty umorzen, co z perspektywy (ekonomicznej) wykonania
Uktadu i maksymalizacji poziomu sptaty wierzycieli uktadowych jest tozsame ze zwigkszeniem
poziomu Srodkdéw pienigznych, ktére mogq zosta¢ wykorzystane na sptate zobowigzan
uktadowych;

e Dochodzenie roszczen odszkodowawczych — w celu maksymalizacji wptywdw od podmiotéw
trzecich ponad wydatki zwigzane z dochodzeniem tych roszczen,;

e Rozliczenia z podmiotami spoza Grupy — w celu maksymalizacji nadwyzki wptywdw nad
wydatkami zwigzanymi z tymi rozliczeniami.

W 2021 roku dziatalno$¢ operacyjna (tj. dochodzenie roszczen z tytutu nabytych wierzytelnosci oraz
zarzqdzanie  pakietami  wierzytelnoéci w  funduszach inwestycyjnych) powierzona  zostata
wyspecjalizowanej jednostce zaleznej od Spoiki, tj. Asseta S.A. Spotka nie wyklucza, ze wykonanie Uktadu
moze nastgpi€¢ w szczegdlinosci ze Srodkdw pozyskanych z tytutu zbycia czesci lub catosci portfeli
wierzytelnosci Grupy lub certyfikatéw inwestycyjnych funduszy wtasnych lub akcji Asseta S.A.

1.3 Wazniejsze wydarzenia i dokonania, ktére miaty miejsce w pierwszym pétroczu 2024 roku w
tym umowy znaczgce dla dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej

. W dniu 20 lutego 2024 roku Rada Nadzorcza Spotki dziatajgc na podstawie postanowien § 20
lit. f) Statutu Spoétki, wybrata firme audytorskg PKF Consult spétka z ograniczong
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odpowiedzialnosciq spotka komandytowa do przeprowadzenia badan rocznych i przeglgdow
srodrocznych Jednostkowych Sprawozdan Finansowych, Skonsolidowanych Sprawozdan
Finansowych oraz do oceny rocznego sprawozdania Rady Nadzorczej o wynagrodzeniach
cztonkdbw organdéw Spotki za lata 2024 oraz 2025.

W dniu 26 lutego 2024 roku Zarzgd Spétki podjat uchwate, na mocy ktérej Spotka dokonata
wyptaty w catosci 8 raty uktadowej oraz przyspieszonej wyptaty 9. raty w czesci, tj. 10%
obejmujgcej wierzytelnosci bezsporne wynikajgcych z uktadu z wierzycielami.

Wyptata raty uktadowej i przyspieszona wyptata raty uktadowej rozpoczeta sie od dnia 4 marca
2024 roku i byta realizowana do 29 marca 2024 roku przez Spotke oraz za posrednictwem
Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych i Domow Maklerskich prowadzgcych ewidencije
obligaciji. Na wyptate raty uktadowej oraz przyspieszonej raty uktadowej Spotka przeznaczyta
kwote ponad 35 min PLN.

W dniu 2 kwietnia 2024 roku Spotka otrzymata od Pana Radostawa Barczyhskiego
zawiadomienie w trybie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publiczneji warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych, dotyczqgce zmiany posiadanego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spofki. Przed dniem zawarcia Umowy sprzedazy oraz Przedwstepnej
umowy sprzedazy Zawiadamiajgcy posiadat bezposrednio 2.918 akcji Spotki (stanowigcych w
zaokrggleniu 0,003% kapitatu zaktadowego Spétki) po zawarciu w/w Umowy sprzedazy i
Przedwstepnej umowy sprzedazy Zawiadamiajgcy posiada bezposrednio 29.938.196 akcji

Spotki (stanowigeych w zaokragleniu 29,94% kapitatu zaktadowego Spotki).

W dniu 4 kwietnia 2024 roku Spdtka otrzymata od DNLD HOLDINGS SARL. z siedzibg w
Luksemburgu zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2) i ust. 2 z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, dotyczgce zmiany posiadanego udziatu w
ogolnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spoftki. Przed dniem zawarcia Umowy
sprzedazy Zawiadamiajgey posiadat bezposrednio 59.870.558 akgcji Spotki (stanowigcych w
zaokrggleniu 59.87% kapitatu zaktadowego Spoétki), po zbyciu akcji Zawiadamiajgcy posiada
bezposrednio 29.287.433 akcji Spotki (stanowigcych w  zaokrqgleniu 29,29%  kapitatu

zaktadowego Spotki).

W dniu 4 kwietnia 2024 roku Spoétka otrzymata od Pani Pauliny Pietkiewicz zawiadomienie w
trybie art. 69 ust. 1 pkt 1) w zwigzku z art. 69a ust. 1 pkt 3) ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, ze w wyniku nabycia wszystkich udziatow w
kapitale zaktadowym DNLD HOLDINGS S.A R.L. z siedzibg w Luksemburgu (odpowiednio: ,DNLD" i
,Nabycie"), zostata jedynym wspolnikiemn DNLD i w konsekwencji posrednio nabyta akcje spotki
pod firmq Capitea S.A. Paulina Pietkiewicz — poprzez DNLD — posiada aktualnie posrednio
20.287.433 akcji Spotki, stanowigcych w zaokrggleniu 29,29% kapitatu zaktadowego Spotki.
Zawiadamiajgca nie posiada bezposrednio akcji Spotki.

W dniu 19 kwietnia 2024 roku Zarzqd Spotki Capitea w zwigzku z ustaniem przestanek opoznienia
informaciji poufnej przekazat do publicznej wiadomosci informacije o ztozeniu w dniu 29 grudnia
2023 roku, do Sqgdu Okregowego w Warszawie, pozwdw o zaptate przeciwko Colonnade
Insurance S.A. oraz Chubb European Group SE Spoétka Europejska Oddziat w Polsce i TUIR Allianz
Polska S.A. o zaptate tgcznie kwot 62,4 min PLN wraz z odsetkami ustawowymi za opodznienie.
Podstawq pozwu jest dochodzenie przez Capitea od pozwanych zaptaty na podstawie zawartej
umowy ubezpieczenia i wystawionej polisy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej cztonkow
zarzqgdu. Powoddztwo dotyczy wyrzgdzonych Spotce szkod.

W dniu 8 maja Zarzqd Spotki Capitea w zwigzku z ustaniem przestanek opdznienia informacii
poufnej przekazat do publicznej wiadomosci informacje o ztozeniu w dniu 30 grudnia 2023 roku,
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do Sqdu Okregowego w Warszawie, pozwow o zaptate przeciwko Colonnade Insurance S.A. oraz
Chubb European Group SE Spotka Europejska Oddziat w Polsce i TUIR Allianz Polska S.A. o zaptate
tgcznie kwot 48 min PLN wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie.

W dniu 9 maja 2024 roku Zarzgd Capitea podjgt uchwate, na mocy ktérej Spoétka dokonata
przyspieszonej wyptaty 9 raty uktadowe] obejmujgcej wierzytelnosci bezsporne w czgsci
wynoszgcej 40%, bqdz 50% jej kwoty, przy czym 50% jej kwoty zostato wyptacone na rzecz tych
wierzycieli, ktérzy nie otrzymali przyspieszonej wyptaty 9. raty uktadowej w czgsci wynoszgce;j
10% wyptacanej w okresie od 4 do 29 marca 2024 roku. Na wyptate przyspieszonej raty
uktadowej w czerwcu Spodtka przeznaczyta 25,5 min PLN.

W dniu 14 maja 2024 roku Zarzqgd Capitea podat do wiadomosci publicznej, ze Spotka w dniu 13
maja 2024 roku otrzymata od DNLD HOLDINGS S.AR.L. z siedzibg w Luksemburgu zawiadomienie
w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2) i ust. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych, dotyczgce zmiany posiadanego udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Przed dniem sprzedazy DNLD Holdings S.ARL posiadato
29.287.433 akgji Spotki (stanowigeych 29,2% kapitatu zaktadowego Spotki), po dniu sprzedazy
DNLD Holdings SARL posiada 26.422.016 akcji Spotki (stanowigeych w zaokrggleniu 26,4%
kapitatu zakladowego Spotki).

W dniu 5 czerwca biezgcego roku Sgd Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o
oddaleniu zazalenia Konrada Kgkolewskiego na postanowienie Sgdu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie z dnia 18 stycznia 2023 roku o odmowie otwarcia postgpowania w
przedmiocie zmiany uktadu zawartego przez Capitea z wierzycielami (,Uktad”), ktoére w sposob
ostateczny zakonczyto postepowanie wywotane wnioskami Konrada Kgkolewskiego. Oba ww.
postanowienia sq prawomocne i niezaskarzalne.

Postanowieniem z dnia 25 lipca biezgcego roku Sgd Okregowy w Warszawie oddalit zazalenie
Syndyka masy upadtoséci Idea Banku S.A. w upadtosci (,Syndyk”) na postanowienie Sgdu
Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie z dnia 24 sierpnia 2023 roku odmawiajgce
otwarcia postepowania o zmiane Uktadu. Postanowienia obu ww. Sgdow sg prawomocne i
niezaskarzalne. Postanowienie Sqgdu Okregowego w sposob ostateczny konczy postepowanie
wywotane wnioskiem Syndyka o otwarcie postepowania o zmiane Uktadu w celu jego zmiany
przez odebranie Capitea zarzgdu wtasnego i ustanowienie dla Spoétki zarzgdcey przymusowego
na czas wykonywania Uktadu.

Spoétka w toku obu ww. postepowan stata na stanowisku, ze wnioski Syndyka oraz Konrada
Kgkolewskiego sq bezzasadne i nie zastugujg na uwzglednienie. Wydane przez Sqdy orzeczenia
potwierdzajg stuszno$¢ stanowiska Spotki.

Niezawiste Sqdy w dwuinstancyjnym postgpowaniu nie uwzglednity zarzutow Syndyka Marcina
Kubiczka — formutowanych takze w formie medialnych atakéw i pomoéwien — wobec: (i) Spotki i
jej zarzady, (i) przebiegu postepowania restrukturyzacyjnego Spotki, (i) dziatah Nadzorcy
Sqdowego, (iv) dziatan petnomocnikéw prawnych Spoétki, (v) Rady Wierzycieli, (vi) sposobu
gtosowania propozycji uktadowych i przyjecia Uktadu podczas Zgromadzenia Wierzycieli w dniu
22 stycznia 2019 roku, (vii) warunkéw Uktadu obejmujgcych m.in. brak konwersji wierzytelnosci
na akcje Spotki, (vii) czynnosci i decyzji orzeczniczych Sedziego-komisarza, (ix) sposobu
wykonywania Uktadu przez obecny zarzqd Capitea oraz (x) nadzoru sprawowanego przez
Nadzorce Wykonywania Uktadu nad sposobem wykonywania przez Spotke Uktadu.

Dnia 26 czerwca 2024 roku Pan Adam Rucinski zrezygnowat z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spotki, ze skutkiem na ten sam dzien bez wskazania przyczyn rezygnacii.

Dnia 27 czerwca 2024 roku podjeto uchwate na mocy ktorej w sktad Rady Nadzorczej powotani
zostali: Pan Robert Wozniak, Pan Jacek Rajnowski — Janiak oraz Pan Maciej Czapiewski.
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Wazniejsze wydarzenia i dokonania, ktére wystapity po zakonczeniu pierwszego pétrocza
2024 roku do dnia sporzqgdzenia niniejszego sprawozdania

Dnia 3 lipca 2024 roku Pan Radostaw Barczynski ztozyt zawiadomienie dotyczgce zmiany
posiadanego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Przed
nabyciem akcji Spotki w wykonaniu Umowy sprzedazy, Zawiadamiajgcy posiadat bezposrednio
29.938.196 akcji Spotki (stanowigeych w zaokrggleniu 29.94% kapitatu zaktadowego Spotki), po
nabyciu akcji Spoétki  Zawiadamiajgcy posiada  bezposrednio 34.707.797 akcji  Spotki
(stanowigcych w zaokrggleniu 34,71% kapitatu zakladowego Spotki).

Dnia 10 lipca 2024 roku spotka DNLD HOLDINGS S.AR.L. ztozyta zawiadomienie dotyczgce zmiany
posiadanego udziatu w ogodlnej liczbie gtosébw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Przed
sprzedazq, Zawiadamiajgca posiadata 26.422.016 akcji Spotki, stanowigecych 26.4% kapitatu
zaktadowego Spofki. Po zmianie zawiadamiajgca posiada 20.326.691 akcji Spofki, stanowigcych
w zaokrggleniu 20,3% kapitatu zaktadowego Spotki.

Dnia 19 lipca 2024 roku Zarzqd Capitea S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 6/2024 z dnia
29 marca 2024 roku oraz 28/2024 z dnia 28 czerwca 2024 roku poinformowat o podjeciu, w tym
samym dniu uchwaty Zarzgdu na mocy ktérej Spotka dokona wyptaty pozostatej czesci 9 raty
uktadowej wynikajgce] z uktadu z wierzycielami zatwierdzonego postanowieniem Sqdu
Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu z dnia 6 czerwca 2019 roku (,Uktad”).
Wyptata raty uktadowej rozpoczeta sie w dniu 19 sierpnia 2024 roku i bedzie realizowana w
okresie od 19 sierpnia 2024 roku do 30 wrzesnia 2024 roku. Na wyptate raty uktadowej Spotka
przeznaczy kwote 357 min PLN, w tym okoto 33,2 min PLN zostanie wyptacone na rzecz
obligatariuszy Spofki.

Dnia 27 sierpnia Zarzgd Capitea S.A. poinformowat o zwotaniu w dniu 26 sierpnia 2024 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy na ktorym to podjeto uchwate w
sprawie zmiany statutu Spotki w wyniku ktérej zmianie ulegt adres siedziby Spoétki. Aktualng
siedzibg Spotki jest Wroctaw. Zmiana adresu siedziby Spotki zostata zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sgdowym z dniem 16 wrzesSnia 2024 roku.

Sktad Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 czerwca 2024 roku oraz dzieh 31 grudnia 2023 roku efektywne zaangazowanie kapitatowe
Jednostki Dominujgcej w jednostki zalezne konsolidowane metodq petng byto nastepujqce:

Podmiot . . Typ powiqzania
N B . Rodzaj Kraj X
azwa bezposrednio . . . ) 30.06.2024 3112.2023 na dzieh
o dziatalno$ci dziatalno$ci .
dominujgcy bilansowy
) spotka jednostka
Capitea S.A. - X Polska - - L
holdingowa dominujgca
ustugi jednostka
Asseta S.A. TV 6 sp.z 0.0. . . Polska 100% 100% )
windykacyjne zalezna
Asseta Nieruchomosci pozostate ustugi jednostka
TV 6 sp.z0.0. i Polska 100% 100% .
sp.z 0.0. finansowe zalezna
) pozostate ustugi jednostka
Bakura sp. z 0.0. Capitea S.A. ) Polska 100% 100% .
finansowe zalezna
) ustugi jednostka
Bakura sp. z 0.0. SKA. Capitea S.A. ) Polska 100% 100% )
informatyczne zalezna
X . ustugi . jednostka
Capitea Recovery Srl Capitea S.A. ) ) Rumunia 100% 100% )
windykacyjne zalezna
Centauris 2 FIZNFW w ) dziatalnos¢e jednostka
o . Capitea S.A. Polska 100% 100% .
likwidaciji funduszy zalezna
Centauris 3 FIZNFW w . dziatalnosé jednostka
o . Capitea S.A. Polska 100% 100% )
likwidaciji funduszy zalezna
Centauris Windykacji ) dziatalnose jednostka
o = Capitea S.A. Polska 100% 100% .
FIZNFW w likwidaciji funduszy zalezna
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Podmiot . . Typ powiqzania
Nazwa B . Rodzqj Kraj X
bezposrednio . L . L 30.06.2024 31.12.2023 na dzieh
o dziatalnosci dziatalnosci .
dominujgey bilansowy
Debito FIZNFW w . dziatalnosé jednostka
o . Capitea SA. Polska 100% 100% .
likwidaciji funduszy zalezna
easyDEBT FIZNFW w ) dziatalnose jednostka
) B Capitea S.A. Polska 100% 100% )
likwidaciji funduszy zalezna
EGB Wierzytelnosci 2 FIZ ) dziatalnose jednostka
o B Capitea S.A. Polska 100% 100% .
NFW w likwidaciji funduszy zalezna
GBK Invest sp. z 0.0. sp. . . jednostka
Capitea S.A. pozostate ustugi Polska - 100% )
k.* zalezna
. . jednostka
GBK Invest sp.z 0.0. Capitea SA. pozostate ustugi Polska 100% 100% .
zalezna
GetBack Windykaciji ) » )
i . dziatalnosé jednostka
Platinum FIZNFW w Capitea S.A. Polska 100% 100% )
o . funduszy zalezna
likwidaciji
GetPro FIZ NFW w ) dziatalnose jednostka
o . Capitea S.A. Polska 100% 100% .
likwidaciji funduszy zalezna
Grom Windykacji FIZ ) dziatalnose jednostka
o B Capitea SA. Polska 100% 100% )
NFW w likwidagciji funduszy zalezna
. . dziotalnosé jednostka
Jupiter FIZNFW Capitea S.A. Polska 100% 100% .
funduszy zalezna
i . pozostate ustugi jednostka
Lens Finance S.A. Capitea S.A. i Polska 100% 100% )
finansowe zalezna
) pozostate ustugi jednostka
TV 6'sp.zo.0. Capitea S.A. . Polska 100% 100% .
finansowe zalezna
Universe 2 FIZ NFW w ) dziatalnose jednostka
o . Capitea S.A. Polska 100% 100% )
likwidacji** funduszy zalezna
Universe 3 FIZNFW w . dziatalnosé jednostka
o . Capitea SA. Polska 100% 100% )
likwidaciji funduszy zalezna
Universe FIZ NFW w ) dziatalnose jednostka
o . Capitea S.A. Polska 100% 100% .
likwidacji** funduszy zalezna

*Dnia 20 lutego 2024 roku podjeto uchwate Wspolnikow Spotki GBK Invest Sp. z 0.0. sp.k. w sprawie rozwiqzania spotki bez prze prowadzenia likwidacji. Dnia
18 marca 2024 roku nastgpito wykreslenie spotki z KRS.
**podmiot zlikwidowany/zdekonsolidowany po dniu bilansowym

Jednostkami zaleznymi sq jednostki kontrolowane przez Capitea, w tym fundusze inwestycyjne, w
ktorych Spotka posiada certyfikaty inwestycyjne i nad ktorymi sprawuje aktywnq kontrole. Spotka
sprawuje kontrole nad jednostkg, w ktoérej dokonano inwestycji, wtedy i tylko wtedy, gdy jednoczesnie:

e sprawuje wiadze nad jednostkq, w ktérej dokonano inwestyciji,

e ztytulu swojego zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, podlega ekspozyciji
na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz

e posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wiadzy nad jednostkg, w ktorej dokonano
inwestycji, do wywierania wptywu na wysokos¢ swoich wynikéw finansowych.

Na dzieh 30 czerwca 2024 roku oraz 31 grudnia 2023 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosdw posiadanych
przez Jednostke Dominujgcqg w podmiotach zaleznych odpowiada bezposredniemu udziatowi
Jednostki Dominujgcej w kapitatach tych jednostek.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W dniu 20 lutego 2024 roku podjeto uchwate Wspdlnikdow Spotki GBK Invest Sp. z 0.0. sp. k. w sprawie
rozwigzania spotki bez przeprowadzenia likwidacji. Dnia 18 marca 2024 roku nastgpito wykreslenie spotki
z KRS.
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3  Struktura akcjonariatu

Na dzien 30 czerwca 2024 roku oraz na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy
Jednostki Dominujqcej, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sqgdowego wynosit 5.000.000 PLN i
dzielit sie na 100.000.000 akeji o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda.

Struktura kapitatu zaktadowego Capitea S.A. na dzien 30 czerwca 2024 roku oraz na dzieh sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania:

Wartosé

; . . . . Sposéb Prawo do
Seria/emisja Rodzaj ) N serii/emisji wg ) Data }
o L ) Liczba akgji o pokrycia ) . dywidendy (od
Rodzaj akcji uprzywilejowania wartosci . rejestraciji
) ) kapitatu daty)
nominainej
Akcje serii A nieuprzywilejowane 16 000 000 800 gotowka 14.03.2012
Akcje serii B nieuprzywilejowane 24 000 000 1200 gotowka 14.03.2012
od 2012 roku
Akcje serii C nieuprzywilejowane 16 000 000 800 gotowka 08.08.2012
Akcje serii D nieuprzywilejowane 24000 000 1200 gotowka 08.08.2012
Akcje serii E nieuprzywilejowane 20 000 000 1000 gotéwka 23.0.2017 od 2017 roku
Razem 100 000 000 5000

Struktura wiasnoSciowa kapitatu na dzien publikacii niniejszego sprawozdania wyglgda nastepujqco:

Akcjonariusz Liczba akgcji Wartosé nominalna ake;ji Udziat %
Radostaw Barczynski 34707 797 1735 35%
DNLD Holdings S.aur.l. 20 326 691 1016 20%
QI FIZ 5 931581 297 6%
Pozostali akcjonariusze 39 033 931 19562 39%
Razem 100 000 000 5000 100%

Stan na dzieh publikacji okreSlony zostat na podstawie stanu na dzien 30 czerwca 2024 roku
zaktualizowanego o otrzymane w dniu 3 oraz 9 lipca 2024 roku zawiadomienie od akcjonariuszy o
zmianie stanu posiadania akcji

Struktura wiasnosciowa kapitatu na dzieh 30 czerwca 2024 roku:

Akcjonariusz Liczba akcji Warto$¢ nominalna akgji udziat %
Radostaw Barczynski 29 938196 1497 30%
DNLD Holdings S.a.r.l. 26 422 016 1321 26%
Ql FIz 5931581 297 6%
Pozostali akcjonariusze 37708 207 1885 38%
Razem 100 000 000 5000 100%

Struktura wiasnoSciowa kapitatu na dzien 31 grudnia 2023 roku:

Akcjonariusz Liczba akcji Warto$é nominalna akgji Udziat %
DNLD Holdings S.a.r.l. 59 870 558 2994 60%
QlFIZ 5931581 297 6%
Pozostali akcjonariusze 34197 861 1710 34%
Razem 100 000 000 5000 100%
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3.1 Stan posiadania akcji Spoétki i jednostek powigzanych przez Cztonkéw Zarzqgdu

Zgodnie z przekazanymi Spétce informacjami Prezes Zarzgdu, Pan Radostaw Barczynski posiadat
bezposrednio na dzieh 30 czerwca 2024 roku 29.938.196 akcji o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda (t].
o tgcznej wartosci nominalnej 1496 909,80 PLN), ktore stanowity 29,94 % udziatu w kapitale zaktadowym
Spoftki.

Na dzieh publikacji niniejszego raportu Pan Radostaw Barczynski posiadat 34.707.797 akcji o wartosci
nominalnej 0,05 PLN kazda (tj. 0 tqgcznej wartosci nominalnej 1735 389,85 PLN), ktére stanowiq 34,71 %

udziatu w kapitale zaktadowym Spotki.

Zgodnie z przekazanymi Spotce informacjami Cztonek Zarzqdu, Pan Daniel Ofiara nie posiadat i nie
posiada zadnych akcji Spotki ani udziatow w jednostkach powigzanych na dzien 30 czerwca 2024 roku
oraz na dziehn publikaciji niniejszego sprawozdania.

3.2 Stan posiadania akcji Spoiki i jednostek powigzanych przez Cztonkdédw Rady Nadzorczej

Zgodnie z przekazanymi Spétce informacjami, Cztonek Rady Nadzorczej, Pan Pawet Pasternok posiadat
na dzien 30 czerwca 2024 roku, jok réwniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, 1 akcje
stanowigcq ponizej 0,001% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i nie posiada zadnych udziatow w
jednostkach powigzanych. Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej, wedtug stanu na dzien 30 czerwca
2024 roku, jak rowniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, nie posiadajg zadnych akcji Spotki
ani udziatdw w jednostkach powigzanych.

4 Istotne postepowania toczqce sie przed sqdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji
publicznej

Od dnia 2 maja 2018 roku przed Sgdem Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat
VIl Gospodarczy do spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, toczyto sie z udziotem Spotki
Dominujqcej przyspieszone postepowanie uktadowe w rozumieniu przepisdw ustawy Prawo
restrukturyzacyjne. Po zatwierdzeniu przez Sqd uktadu w dniu 6 czerwca 2019 roku, postanowienie w tym
przedmiocie uprawomochnito sie z dniem 24 lutego 2020 roku.

Podmioty z Grupy Capitea (w szczegodlnosci fundusze) w ramach swojej zwyktej dziatalnosci sq
uczestnikami wielu postepowan sgdowych, ktore w wigkszosci przypadkdw majg charakter typowy i
powtarzalny i ktore, indywidualnie, nie majq istotnego znaczenia dla Spotki i Grupy, jej sytuacii
finansowej i dziatalnosci. Typowe postepowania sqgdowe prowadzone z udziatem podmiotéw z Grupy
obejmujg gtdwnie postepowania dotyczqce dochodzenia wierzytelnosci, spraw pracowniczych, spraw
o0 odszkodowanie. W ramach prowadzonej dziatalnosci Spoétka jest réwniez stronq postepowan
administracyjnych.

Spotka jest rowniez strong postepowan ktorych przedmiotem sqg roszczenia odszkodowawcze od 0sob
i podmiotow, ktére dopuscity sie deliktow wobec Spofki.

W dniu 5 pazdziernika 2022 roku Spotka otrzymata z Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie
odpis wniosku ztozonego przez Altus S.A. o zawezwanie Spotki do proby ugodowej na kwote 595 min PLN
wraz z odsetkami za opdznienie liczonymi od dnia doreczenia odpisu wniosku. Jak wskazano w
uzasadnieniu wniosku, jego podstawq — zdaniem Altus SA. — majg byC roszczenia o wyptate
Swiadczenia pienieznego z tytutu rzekomych strat rzeczywistych poniesionych przez Altus S.A. oraz
utraconych przez Altus S.A. korzysci na skutek cofniecia Altus S.A. przez Komisje Nadzoru Finansowego
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, za ktore rzekomo
— zdaniem Altus S.A. — Spotka ponosi odpowiedzialnosc.

Roszczenia Altus S.A. wskazane we wniosku nie majq jakichkolwiek podstaw prawnych ani faktycznych,
w zwigzku z czym Spotka ich nie uznaje, zarbwno co do zasady, jak i wysokosci. Spotka odmowita,
podczas posiedzenia Sqdu w dniu 18 listopada 2022 roku, zawarcia ugody.
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5 Informacje o zawarciu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Nie zostaty zawarte transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi zostaty przedstawione w jednostkowym oraz
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

6 Stanowisko Zarzqdu Jednostki Dominujgcej w sprawie wczesniej
publikowanych prognoz

Spotka nie publikowata prognoz jednostkowych ani skonsolidowanych wynikdw finansowych na
pierwsze poétrocze 2024 roku. Spotka podtrzymuje mozliwosE realizacji uktadu restrukturyzacyjnego i
prognoz, ktére sq w nim zawarte.

7  Udzielone przez Jednostke Dominujqgcq lub zaleznq poreczen kredytu,
pozyczki lub udzieleniu gwarancji
71 Gwarancje i poreczenia

Wedtug stanu na dzien bilansowy, Grupa nie posiadata istotnych zobowigzan z tytutu udzielonych
gwarancji i poreczen.

7.2 Potencjalne zobowiqzania warunkowe wynikajgce zumoéw zlecenia zarzqgdzania portfelem
inwestycyjnym obejmujgcym wierzytelnosci funduszy inwestycyjnych zamknietych
zawarte przez Capitea S.A. z towarzystwami funduszy inwestycyjnych

Historycznie Spotka zawierata z towarzystwami funduszy inwestycyjnych umowy zlecenia zarzgdzania
przez Spoétke portfelami inwestycyjnymi obejmujgcymi sekurytyzowane wierzytelnosci danego funduszu
inwestycyjnego zamknigtego.

W czesci umow zawieranych przez Spoétke przewidziano, ze w przypadku poniesienia przez towarzystwo
funduszy inwestycyjnych szkody wskutek dziatania lub zaniechania Spoétki sprzecznego z prawem,
statutem danego funduszu lub postanowieniami tej umowy, towarzystwo funduszy inwestycyjnych
moze zqdac zaptaty kary umownej w wysokoSci okreslonej w danej umowie.

W niektorych umowach zawartych przez Spotke przewidziano sankcje pienigzne rowniez w przypadky,
gdy Spotka uchybi obowigzkowi wspotdziatania z innymi podmiotami obstugujgcymi dany fundusz lub
przekazania w odpowiednim terminie dokumentacji zwiqzanej z zarzgdzaniem portfelem po
rozwigzaniu umowy. Ponadto Spoétka jest zobowigzana zwrdcic towarzystwu funduszy inwestycyjnych
wartos¢ kar finansowych natozonych na to towarzystwo przez wtasciwe organy administracii, w

szczegdlnosci KNF, na warunkach przewidzianych umowami.

We wszystkich umowach okreslono przypadki razgcego naruszenia umow, w ktorych wypowiedzenie
moze nastqpi¢ ze skutkiem natychmiastowym (np. utrata przez Spotke zezwolenia na zarzqdzanie
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami).

Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta z urzedu postepowania administracyjne wobec Altus
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A,
(dalej: Towarzystwa) w przedmiocie natozenia sankcji administracyjnej na Towarzystwa, na podstawie
art. 228 ust. lc ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej: Ustawa), w zwigzku z podejrzeniem naruszenia art.
48 ust. 20 pkt 2 oraz art. 45a ust. 4a Ustawy, poprzez zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi (dla
ktérych zarzgdzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami powierzono Spétce):

e w przypadku Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. Altus NSFIZ Wierzytelnosci, Altus
NSFIZ WierzytelnoSci 2, Altus NSFIZ WierzytelnoSci 3, EGB Wierzytelnosci 2 FIZ NFW w likwidacji,
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OMEGA Wierzytelnosci NSFIZ, PROTEGAT 1 NSFIZ, Universe 2 FIZ NFW w likwidacji i Universe FIZ NFW
w likwidacji,
e w przypadku Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A: easyDEBT FIZNFW w

likwidaciji.
W ramach wskazanego powyzej postgpowania, wobec Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 4 lutego 2020 roku wydata decyzje (dorgczong Altus TFI SA. w
dniu 5 lutego 2020 roku) i zastosowata sankcje administracyjng w postaci cofniecia Towarzystwu
zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, nadajqc jej rygor
natychmiastowej wykonalnosci. KNF dodatkowo natozyt kare pieniezng w tgcznej kwocie 7 min PLN. W
dniu 23 maja 2023 roku Altus S.A. raportem biezgcym poinformowat o doreczeniu postanowienia
Wojewodzkiego Sgdu Administracyjnego, wydanego na wniosek Altus S.A, wstrzymujacego w/w decyzje
Komisji Nadzoru Finansowego. W dniu 23 czerwca 2023 roku Altus S.A. raportem biezgcym poinformowa
to dorgczeniu zazalenia Komisji Nadzoru Finansowego na postanowienie Wojewoddzkiego Sqdu
Administracyjnego wstrzymujgce w/w decyzje Komisji Nadzoru Finansowego. Dnia 18 kwietnia 2024 roku
Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie oddalit skarge Altus S.A. na decyzje KNF z 14 pazdziernika
2022 roku.

Biorgc pod uwage tres¢ rozstrzygniecia Komisji Nadzoru Finansowego w szczegdlnosci w zakresie
przestanek sankcji administracyjno — prawnych zastosowanych przez Komisje Nadzoru Finansowego
wzgledem Altus TFI S.A. oraz dziatania Altus TFI S.A. poprzedzajgce wydanie przedmiotowej decyzji, jak
rowniez fakt, ze Spdtka nie byta wytgcznym podmiotem zarzgdzajgcym portfelami wierzytelnosci
funduszy inwestycyjnych wymienionych w decyzji Komisji Nadzoru Finansowego — Spdtka nie
identyfikuje istotnego ryzyka finansowego zwigzanego z koniecznosciqg zwrotu na rzecz Altus TFI S.A. kary
natozonej na ten podmiot decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego, ani zaptaty odszkodowania
wynikajgcego z zastosowania przez Komisje Nadzoru Finansowego sankcji  przewidzianych

przedmiotowq decyzjq.

W ramach wskazanego powyzej postgpowania, wobec Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A, Komisja Nadzoru Finansowego dnia 15 kwietnia 2021 roku natozyta na Noble Funds
TFI S.A. kary finansowe tqcznie na 10 min PLN:

e 5 mIn PLN z tytutu nieprawidtowego wykonywania biezgcego nadzoru nad podmiotem, ktéremu
Towarzystwo powierzyto zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym funduszy inwestycyjnych oraz za
zarzqgdzanie przez Towarzystwo funduszami inwestycyjnymi w  sposéb nierzetelny i
nieprofesjonalny, niezapewniajgcy zachowania nalezytej starannosci i niezgodny z zasadami
uczciwego obrotu, a takze nieuwzgledniajgcy najlepiej pojetego interesu zarzqgdzanych
funduszy oraz uczestnikdbw tych funduszy, jak rowniez w sposdb niezapewniajqcy stabilnosci i
bezpieczenstwa rynku finansowego,

e 5 min PLN kary za naruszenie przez fundusze inwestycyjne m.in. postanowien statutéw tych
funduszy w zakresie wyceny ich aktywow.

Biorgc pod uwage tres¢ rozstrzygniecia Komisji Nadzoru Finansowego, w szczegdlnosci w zakresie
przestanek sankcji administracyjno — prawnych zastosowanych przez Komisje Nadzoru Finansowego
wzgledem Noble Funds TFI S.A. oraz okolicznosg¢, iz przedmiotowa decyzja Komisji Nadzoru Finansowego
zostata uchylona przez Wojewddzki Sqd Administracyjny, na skutek skargi wniesionej przez Noble Funds
TFI SA — Spotka nie identyfikuje istotnego ryzyka finansowego zwigzanego z koniecznosciq zwrotu na
rzecz Noble Funds TFl S.A. kary natozonej na ten podmiot decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego, ani
zaptaty odszkodowania wynikajgcego z zastosowania przez Komisje Nadzoru Finansowego sankcji
przewidzianych przedmiotowq decyzjq.

Spotka jest strong umow o wspodtprace zawartych z White Berg Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (dalej: Whiteberg TFI S.A.), w ktorej Spotka zostata zobowigzana do pokrycia, w przypadku natozenia
na Whiteberg TFI S.A. kar pienigznych za dziatania lub zaniechania za okres, w ktérym Whiteberg TFI S.A,
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nie byto towarzystwem zarzqdzajgcym okreSlonymi funduszami inwestycyjnymi, w ktorych Spoétka
posiada 100% certyfikatow inwestycyjnych. W umowach o wspotpracy zostaty uzgodnione szczegdtowe
warunki przeniesienia odpowiedzialnosci na Spoétke, wraz z uwzglednieniem limitu kwotowego tejze
odpowiedzialnosci do 7,5 min PLN.

W celu optymalizacji struktury Grupy, usprawnienia procesu likwidacji funduszy inwestycyjnych
(,Fundusz” /,Fundusze”) oraz redukcji kosztéw, a takze z uwagi na mozliwosé szybszego umarzania
certyfikatow inwestycyjnych Funduszy, co ma na celu przyspieszenie ptatnosci rat uktadowych, Spotka
zawiera z likwidatorem Funduszy oraz Funduszami porozumienia, na podstawie ktérych w Spoétce
powstajg zobowigzania warunkowe. Aktualna wysoko$¢ warunkowych zobowigzah gwarancyjnych
wynosi 30,2 mIn PLN. Porozumienia dotyczq:

e gwarancji udzielonej przez Spoétke danemu Funduszowi, ktéry wyptacit Spotce Srodki poprzez
umorzenie czesci certyfikatdw inwestycyjnych Funduszu przed zakonczeniem jego likwidacii.
Jezeli po dokonanej wyptacie Srodkdw na rzecz Spoftki, wystgpig uzasadnione roszczenia
podmiotéw trzecich, nieujete w ksiegach rachunkowych Funduszu i nieznane stronom
porozumienia na moment dokonania ptatnosci na rzecz Spotki, ktérych Fundusz nie bedzie w
stanie pokry¢ z pozostatego majatku (aktywow), Spoétka udziela gwarancji zaptaty takich
roszczeh. Zobowigzanie gwarancyjne pozostaje w mocy do dnia wykreslenia Funduszu z rejestru
funduszy inwestycyjnych i ograniczone jest do kwoty otrzymanych przez Spotke Srodkow z tytutu
umorzenia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu. Z uwagi na to ograniczenie oraz znikome, w
ocenie Spotki prawdopodobienstwo wystgpienia takich roszczen, porozumienia nie powodujq
powstania po stronie Spotki zadnych dodatkowych zobowigzan;

e gwarancji udzielonej likwidatorowi Funduszy, na podstawie ktorej Spotka zobowigzata sie do
zwrotu kwot nadptat (tj. $wiadczen pienieznych ponad wierzytelnosci przystugujace danemu
Funduszowi, ktére dokonane zostaty przez dtuznika danego Funduszu i o ktérych zwrot dtuznik
ma prawo wystqpi¢, zidentyfikowanych w aktywach Funduszy), w przypadku, gdy po dniu
zakonczenia likwidacji danego Funduszu dtuznik wystqpi o zwrot nadptaty, ktéra wczesniej
zostata zaliczona w przychod Funduszu i wyptacona Spotce w ramach Srodkow pienieznych
zwigzanych z umorzeniem certyfikatow inwestycyjnych Funduszu. Zobowigzanie gwarancyjne
ograniczone jest do kwoty otrzymanych przez Spotke srodkow z tytutu umorzenia certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu stanowigcych réwnowarto§¢ nadptat. Udzielone przez Spotke
gwarancje sg warunkowe i na dzien ich zawarcia nie powodujg po stronie Spotki obowigzku do
zaptaty okreSlonych kwot pienigznych, ani zadnych dodatkowych zobowigzan.

8 Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce
istotny wptyw na skrécone sroédroczne sprawozdanie finansowe

Powyzsze zagadnienia zostaty omoéwione w pkt 1 niniejszego sprawozdania Zarzqgdu — Opis istotnych
dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzeh dotyczqcych emitenta oraz w pkt 9 niniejszego sprawozdania Zarzgdu — Czynniki, ktére w
ocenie Jednostki dominujgcej bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki.

9 Czynniki, ktére w ocenie Jednostki Dominujqcej bedqg miaty wptyw na

osiqggniete wyniki
9.1 czynniki ryzyka dotyczqgce zagrozenia kontynuaciji dziatalnosci przez Spétke i Grupe
9.1l Ryzyko braku ptynnosci i niewykonania warunkdéw przyspieszonego postgpowania

uktadowego (dalej ,Uktad")
Utrata ptynnosci finansowej lub jej znaczgce pogorszenie moze miec istotny, niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Spoétki i Grupy. W szczegdinosci brak ptynnosci
finansowej stanowi przestanke utraty mozliwosci wykonania Uktadu lub utraty zdolnosci do biezgcego
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zaspokajania zobowigzan powstatych po dacie zawarcia Uktadu oraz zobowigzan, ktére nie zostaty
objete Uktadem. Powyzsze okolicznosci mogq stanowi¢ natomiast podstawe do uchylenia zawartego
Uktadu. Art. 173 Prawa Restrukturyzacyjnego przewiduje takze mozliwosci zmiany warunkow Uktadu w
sytuacji, gdy w trakcie jego wykonywania nastgpit trwaty wzrost lub zmniejszenie dochodu z
przedsiebiorstwa dtuznika.

Nie mozna takze wykluczy€, ze przeciw Spdtce lub Grupie zostang podjete czynnosci zwigzane z
dochodzeniem roszczeh pienieznych nieobjetych z mocy prawa Uktadem, w tym takze roszczenia
wysuwane bezpodstawnie. Niekorzystne dla Spotki lub podmiotdw z Grupy rozstrzygniecia w takich
postepowaniach mogg miec istotny wptyw na uszczuplenie srodkow bedgcych w dyspozycji Spotki,
ktore sq przeznaczone na realizacje Uktadu.

W dniu 30 kwietnia 2018 roku Zarzqgd Spotki podjgt decyzje o przystgpieniu do prac zwigzanych z
restrukturyzacjq Spotki oraz Grupy. Decyzja ta podyktowana zostata potrzebq ochrony praw i intereséw
Spotki, Grupy, jej akcjonariuszy oraz kontrahentdw Spoétkii Grupy w obliczu kumulacii zdarzeh zaistniatych
w 2018 roku tj. pogtebiajgcym sie brakiem mozliwosci terminowego regulowania wymagalnych
zobowiqzan. W konsekwencji, w dniu 2 maja 2018 roku, Zarzgd Capitea ztozyt w Sqdzie Rejonowym dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VIl Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych, wniosek o otwarcie postgepowania restrukturyzacyjnego — przyspieszonego
postepowania uktodowego w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo
restrukturyzacyjne (tekst jednolity: Dz. U. z 2022 r, poz. 2309). W dniu 10 maja 2018 roku Spotka otrzymata
postanowienie wydane przez Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VI
Gospodarczy do Spraw UpadtoSciowych i Restrukturyzacyjnych z dnia 9 maja 2018 roku na mocy
ktérego Sqd Rejonowy dla Wroctawio-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VIl Gospodarczy do Spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych zdecydowat o otworzeniu wobec Capitea przyspieszonego
postepowania uktadowego w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 roku Prawo
restrukturyzacyjne (tekst jednolity: Dz. U. z 2022 r, poz. 2309; dalej: "Prawo Restrukturyzacyjne”).

W dniu 21 stycznia 2019 roku Spoétka przedstawita zaktualizowane propozycje uktadowe wzgledem tych,
ktore zostaty wskazane we wniosku o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego. W dniu 25 stycznia
2019 roku Spoétka otrzymata informacje o pozytywnym wyniku gtosowania nad przyjeciem
zmodyfikowanych - podczas Zgromadzenia Wierzycieli w dniu 22 stycznia 2019 roku - propozycji
uktadowych Spofki. Ostateczne propozycje uktadowe ztozone przez Spotke zostaty przyjete wigkszoscig
96,82% gtosbw wierzycieli obecnych na Zgromadzeniu Wierzycieli, ktorzy dysponowali 86,8%
wierzytelnosci przystugujgcych wszystkim wierzycielom biorgcym udziat w gtosowaniu.

Sqgd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VIl Wydziat Gospodarczy dla Spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych w dniu 6 czerwca 2019 roku, po uprzednim rozpoznaniu w dniu
29 maja 2019 roku we Wroctawiu na rozprawie o zatwierdzenie Uktadu przyjetego na Zgromadzeniu
Wierzycieli przeprowadzonym w dniach 22 i 25 stycznia 2019 roku w przyspieszonym postepowaniu
uktadowym Capitea w Warszawie, wydat postanowienie w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu.

Postanowienie Sqgdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VIl Wydziat Gospodarczy dla
Spraw UpadtoSciowych i Restrukturyzacyjnych z dnia 6 czerwca 2019 roku o zatwierdzeniu Uktadu
uprawomocnito sie z dniem 24 lutego 2020 roku.

Szczegodtowy opis dotyczqcy grup oraz warunkéw wynikajgcych z zatwierdzonego Uktadu zawarto w
opublikowanym jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2023.

Spotka na biezqco zarzgdza ryzykiem terminowej ptatnosci rat uktadowych, w szczegdlnosci poprzez:

e analizg poziomu wykonania zatozenh Planu  Restrukturyzacji bedgcego podstawqg
zatwierdzonego Uktadu wraz z podejmowaniem niezbednych dziatah korygujgcych,

e nadzoér nad realizacjq przez Spoétke oraz Grupe krotkoterminowych zatozen przychodowo-
kosztowych,
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e utrzymywanie na rachunkach podmiotéw z Grupy salda Srodkow pienieznych i ekwiwalentow
Srodkow pienieznych w kwocie poréwnywalnej z kwotq rat uktadowych wymagalnych w
nastepnych 12 miesigcach,

e dokonywanie — w zaleznosci od dostepnych Srodkdw w spdtkach Grupy — przyspieszonych
ptatnosci rat uktadowych,

e analize wysokosci salda zadtuzenia uktadowego netto,

o wspoltprace z TFl zarzqgdzajgecym funduszami witasnymi w celu skrocenia okresu dostepnosci
srodkow pochodzgcych z umorzeh certyfikatow inwestycyjnych tych funduszy, a ktoére to srodki
stanowiq zasadnicze zrodto sptaty Uktadu.

Mozliwa zmiana Uktadu

W dniu 7 lipca 2023 roku Nadzorca wykonania uktadu tj. Kaczmarek i Skonieczna Doradcy
Restrukturyzacyjni sp. j. ztozyt oSwiadczenie, w ktorym wskazat, ze wystgpi o zmiane Uktadu na korzysé
wierzycieli uktadowych w kazdym przypadku, gdy Spoétka znajdzie sie w sytuacji pozwalajgcej na
podwyzszenie poziomu sptaty wierzycieli uktadowych oraz w sytuacji, gdy przed terminem zakonczenia
spfat rat uktadowych (przewidzianym na 31 marca 2028 roku) nie zostang zakonczone postepowania
(sqdowe i egzekucyjne), w ktorych Spoétka dochodzi zaspokojenia roszczen pienigznych wzgledem
podmiotéw i 0séb trzecich (,Dodatkowe Sptaty Gotéwkowe”). Nadzorca wykonania uktadu wskazat, ze
zmiana uktadu obejmowac bedzie nastepujgce elementy:

1. Wniosek o zmiane Uktadu zostanie ztozony nie pdzniej niz w | kw. 2027 roku, tak aby mozliwe byto
zatwierdzenie zmiany Uktadu przed uptywem 31032028 roku (przewidziany Uktadem termin
zakonczenia sptat rat uktadowych).

2. Zmiana Uktadu obejmowac¢ bedzie nastepujgce elementy:

a.

wydtuzenie terminu realizacji Uktadu o czas (okres) niezbedny do:

i. zakonczenia postgpowan sgdowych (cywilnych i karnych) dotyczgcych roszczen
majgtkowych, z tytutu ktérych Spotka moze otrzymac Srodki pieniezne wraz z
okresem obejmujgcym okres niezbedny do wyegzekwowania zasgdzonych na
rzecz Spotki (objetych ugodami) srodkéw pienieznych oraz

ii. spieniezenia (zwindykowania lub zbycia) catosci portfeli wierzytelnosci bedgcych
w posiadaniu podmiotéw z Grupy (o ile nie zostang one spienigzone do 31 marca
2028 roku) (,Wydtuzony Okres Sptat”).

Okres, o ktory zostanie wydtuzona realizacja Uktadu zostanie ustalony w dacie sktadania
wniosku o zmiane Uktadu przy uwzglednieniu aktualnego, na te datg, stanu
zaawansowania opisanych powyzej dziatan Spoétki w szczegdlnosci stanu zawansowania
postepowan cywilnych i karnych, o ktérych mowa w pkt. i. powyzej.

3. Wprowadzenie w Wydtuzonym Okresie Sptat mechanizmu Dodatkowych Sptat Gotowkowych dla
Srodkéw przekraczajgcych wartos€ kwot zaktadanych do sptaty w pierwotnym Uktadzie,
pochodzgcych m.in. z:

a. spieniezenia (zwindykowania Ilub zbycia) czeSci lub catosci portfeli wierzytelnosci
bedqcych w posiadaniu podmiotow z Grupy, ktére nie zostaty do 31 marca 2028 roku
(wigcznie) wyptacone wierzycielom uktadowym,

b. roszczen wyegzekwowanych przez Spotke do dnia 31 marca 2028 roku, ktoére nie zostaty do
tego dnia (wiqgcznie) wyptacone wierzycielom uktadowym,

c. roszczen wyegzekwowanych przez Spotke po dniu 31 marca 2028 rokuy,

przy czym:

a. ptatnos¢ Dodatkowych Sptat Gotdwkowych dokonywana bedzie w terminie 60 dni od

zakonczenia kazdego poétrocza kalendarzowego Wydtuzonego Okresu Sptat,
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b. wysokos¢ kazdej Dodatkowej Sptaty Gotébwkowej ustalana bedzie jako réznica pomigdzy
kwotqg Srodkdw pienieznych znajdujgcych sie w posiadaniu podmiotdw z Grupy na ostatni
dzien danego pétrocza kalendarzowego pomniejszong o (i) kwote zobowigzah podmiotow
z Grupy na ostatni dzien danego poétrocza kalendarzowego (innych niz zobowigzania z
tytutu roszczen przeciwko Spoétce oraz podmiotom z Grupy oraz innych niz zobowigzani a
Spotki objete Uktadem), (i) kwote prognozowanych wydatkow Spotki i podmiotow z Grupy
w okresie do konca Wydtuzonego Okresu Sptat, (i) kwote roszczen skierowanych przeciwko
Spotce oraz podmiotom z Grupy w wysokosci ujetej w sprawozdaniach finansowych Spotki
lub podmiotéw z grupy kapitatowej Spotki, w wysokosci na ostatni dzien danego potrocza
kalendarzowego,

c. po zakonczeniu roku kalendarzowego, w ktorym (i) zostanie wyegzekwowane (bgdz
wygasnie) ostatnie z Roszczen, (ii) spieniezone zostang wszystkie aktywa Spotki i podmiotow
z Grupy w szczegolnosci portfele wierzytelnosci, certyfikaty inwestycyjne funduszy
niekonsolidowanych przez Spoétke, udziaty, lub akcje spoétek zaleznych od Spoétki, (iii)
rozliczone zostang (bqgdz wygasnq) wszystkie roszczenia przeciwko Spotce oraz podmiotom
z Grupy oraz (iv) rozliczone zostanq wszystkie zobowigzania Spotki i podmiotéw z Grupy
(inne niz zobowigzania z tytutu roszczen przeciwko Spoétce oraz podmiotom z grupy
kapitatowej Spotki oraz inne niz zobowiqzania objete Uktadem) - Spotka wyptaci ostatnig
Dodatkowq Sptate Gotowkowqg w wysokosci odpowiadajgcej kwocie znaj dujgcych sie na
te date Srodkdw pienigznych na rachunkach Spotki i podmiotéw Grupy pomniejszonej o
wydatki niezbedne do przeprowadzenia likwidacji Spotki oraz podmiotow z Grupy,

d. w sytuacji, gdy Spoétka na date zmiany Uktadu posiadac bedzie odpowiednie Srodki
pieniezne na Dodatkowe Sptaty Gotdwkowe, Nadzorca przedstawi wierzycielom propozycije
ich podziatu poza mechanizmem opisanym powyzej w pkt a-c.

JednoczeSnie Nadzorca wykonania uktadu zastrzegh ze w kazdym przypadku gdyby w  toku
wykonywania Uktadu Spoétka wyegzekwowata kwoty Roszczeh lub uzyskata wptywy z dziatalnosci
biezqcej - w kazdym przypadku przekraczajgce kwoty zaktadane dla realizacji Uktadu i w wysokosciach,
ktére pozwolqg bez ryzyka dla stabilnosci realizacji Uktadu wyptacic catos€ i lub czes¢ tych kwot
wierzycielom uktadowym jeszcze przed kohcem pierwotnego okresu obowigzywania Uktadu - opisane
powyzej zasady, w tym termin ztozenia wniosku o zmiane Uktadu oraz terminy i mechanizmy wyptat
Dodatkowych Sptat Gotdwkowych bedq podlegaty odpowiedniej modyfikacji na korzyS¢ wierzycieli.

Odrzucenie wnioskdw o zmiane Uktadu

W dniu 5 czerwca biezgcego roku Sqgd Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o oddaleniu
zazalenia Konrada Kgkolewskiego na postanowienie Sqdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie z dnia 18 stycznia 2023 roku o odmowie otwarcia postepowania w przedmiocie zmiany
Uktadu ktére w sposodb ostateczny zakonczyto postgpowanie wywotane wnioskami Konrada
Kgkolewskiego. Oba ww. postanowienia sq prawomocne i niezaskarzalne.

Postanowieniem z dnia 25 lipca biezgcego roku Sqd Okregowy w Warszawie oddalit zazalenie Syndyka
masy upadtosci Idea Banku S.A. w upadtosci (,Syndyk”) na postanowienie Sqdu Rejonowego dia m.st.
Warszawy w Warszawie z dnia 24 sierpnia 2023 roku odmawiajgce otwarcia postgpowania o zmiane
Uktadu. Postanowienia obu ww. Sqddw sg prawomocne i niezaskarzalne. Postanowienie Sqdu
Okregowego w sposbéb ostateczny konczy postepowanie wywotane wnioskiem Syndyka o otwarcie
postepowania o zmiane Uktadu w celu jego zmiany przez odebranie Capitea zarzgdu wtasnego i
ustanowienie dla Spotki zarzqgdcey przymusowego na czas wykonywania Uktadu.

Spoétka w toku obu ww. postepowan stata na stanowisku, ze wnioski Syndyka oraz Konrada
Kgkolewskiego sq bezzasadne i nie zastugujg na uwzglednienie. Wydane przez Sqdy orzeczenia
potwierdzajq stusznos¢ stanowiska Spotki.

Niezawiste Sqdy w dwuinstancyjnym postepowaniu nie uwzglednity zarzutdow Syndyka Marcina Kubiczka
- formutowanych takze w formie medialnych atakéw i pomoéwien — wobec: (i) Spotki i jej zarzadu, (i)
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przebiegu postgpowania restrukturyzacyjnego Spotki, (iii) dziatan Nadzorcy Sqdowego, (iv) dziatan
petnomocnikow prawnych Spotki, (v) Rady Wierzycieli, (vi) sposobu gtosowania propozycji uktadowych
i przyjecia Uktadu podczas Zgromadzenia Wierzycieli w dniu 22 stycznia 2019 roku, (vii) warunkéw Uktadu
obejmujgcych m.in. brak konwersji wierzytelnosci na akcje Spotki, (viii) czynnosci i decyzji orzeczniczych
Sedziego-komisarza, (ix) sposobu wykonywania Uktadu przez obecny zarzqd Capitea oraz (x) nadzoru
sprawowanego przez Nadzorce Wykonywania Uktadu nad sposobem wykonywania przez Spotke
Uktadu.

9.1.2 Ryzyko zwigzane z mozliwosciq ogtoszenia upadtosci Spoftki

W zwigzku z ryzykiem wysuwania przeciw Spodtce lub Grupie roszczen, nieobjetych z mocy prawa
Uktadem (ryzyko braku ptynnosci i wykonania Uktadu), Spotka nie moze wykluczy€ ryzyka koniecznosci
skierowania do sqdu upadtosciowego wtasciwego ze wzgledu na siedzibe Spotki wniosku o ogtoszenie
upadtosci. Spotka bierze réwniez pod uwage mozliwose skierowania takiego wniosku przez wierzycieli
Spotki oraz mozliwos¢ znaczgcego zaburzenia dziatalnosci i ptynnosci Spotki w przypadku otwarcia
postepowania o zmianeg Uktadu, w szczegdlinosci w przypadku odebrania jej zarzgdu wiasnego.

9.13 Ryzyko zwiqzane z sytuacjq polityczno-gospodarczq na terenach objetych wojng

W ocenie Spotki nie wystepuje bezposredni wptyw wojny na terenach nig objetych na dziatalnos¢
prowadzonq przez Spotke i Grupe. Grupa nie posiada aktywdw na terytorium stron konfliktu oraz nie
osigga przychoddw na terytoriach stron konfliktu. Spotka identyfikuje posSredni wptyw sytuaci
polityczno-gospodarczej na terytorium stron konfliktu na sytuacje ekonomiczng w Polsce m.in. poprzez
wzrost poziomu inflaciji.

9.2 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciq Grupy Kapitatoweji branzq, w ktérej dziatajg
9.21 Ryzyko zwigzane z koniunkturg makroekonomicznqg

Dziatalno§¢ Spotki oraz Grupy oraz poziom osigganych wynikéw finansowych uzaleznione sq, w sposob
bezposredni i posredni, od zmiennych makroekonomicznych, takich jak mu.n. tempo wzrostu
gospodarczego, stopa bezrobocia, inflacja, wysokoS¢ stop procentowych, a takze polityka fiskalna i
monetarna.

Negatywne zmiany w ogdlnej sytuacji makroekonomicznej mogg miec przetozenie m.in. na pogorszenie
wynikdw Sciggalnosci  wierzytelnoSci, co moze prowadziC do zmniejszenia przychodoéw oraz
pogorszenia sig¢ jej sytuacji finansowej, a w konsekwencji mie¢ istotny niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacije lub perspektywy rozwoju Spotki i Grupy.

Historyczne zmiany wysokosci odsetek ustawowych miaty wptyw na uzyskiwane przez Grupe przychody.
Poczqwszy od 1 stycznia 2016 roku zmianie ulegty zasady wyliczania wysokosci odsetek ustawowych,
przede wszystkim poprzez rozroznienie odsetek ustawowych za opdznienie w spetnieniu Swiadczenia
pienigznego i odniesienie do stopy referencyjnej Narodowego Banku Polskiego. Zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi na date sporzqdzenia niniejszego sprawozdania stopa odsetek ustawowych za
opodznienie wynosi11,25%. Zmiana stawki moze mie€ wptyw na zmiane potencjalnych przychodow Grupy
z tytutu odsetek ustawowych. Ewentualna dalsza obnizka wysokosci odsetek ustawowych moze
spowodowac¢ spadek przychoddw Grupy, co w konsekwenciji moze miec istotny niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

9.2.2 Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztow dziatalnosci Grupy

Grupa jest narazona na ryzyko wzrostu kosztow jej dziatalnosci. Potencjalny lub rzeczywisty wptyw na
wzrost kosztow dziatalnosci Grupy mogg mieC¢ w szczegdlnosci wzrosty nastepujgcych pozycii
kosztowych:
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e koszty optat, w szczegdlnosSci optat sgdowych, notarialnych lub komorniczych,

e koszty optat pocztowych, bankowych lub innych optat procesowych zwigzanych z obstugg
pieniqdza,

e koszty wynagrodzeh pracowniczych i 0séb na state wspodtpracujgeych z Grupg,

e koszty administracyjne oraz ustug telekomunikacyjnych, pocztowych i archiwizacji oraz
digitalizacji danych,

e koszty ustug serwisowych,
e koszty ustug doradztwa i ekspertyz.

Wzrost kosztu ktérejkolwiek z powyzszych pozycji moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢,
wyniki, sytuacje lub dynamike i perspektywy rozwoju Grupy.

9.23 Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w branzy, w ktorej zasoby ludzkie i kompetencje pracownikdw stanowiq
istotne aktywo oraz jeden z istotniejszych czynnikdbw sukcesu. Grupa postrzega swojg kadre
menadzerskqg joko jedng ze swoich przewag konkurencyjnych. Grupa prowadzgc swojg dziatalnose
wykorzystuje wiedze, umiejetnosci i dosSwiadczenie swoich pracownikdéw. Osobami kluczowymi dla
dziatalnosci Grupy sqg cztonkowie Zarzgdu Jednostki Dominujgcej podejmujgcy decyzje o kluczowym
znaczeniu biznesowym. Istotne znaczenie dla dziatalnosci Grupy majg réwniez inne osoby zajmujgce
stanowiska kierownicze lub doradcze w Grupie, w tym przede wszystkim osoby kierujgce
poszczegdlnymi jednostkami organizacyjnymi.

Odejscie nawet niektorych osob kluczowych dla dziatalnoSci Grupy moze niekorzystnie wptyng¢ na
prowadzong dziatalnos¢ operacyjng, a w konsekwencji na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy
rozwoju Grupy.

9.24 Ryzyko zwigzane z rotacjq pracownikéw

Wigkszo$¢ pracownikow Grupy to pracownicy zatrudnieni na stanowiskach operacyjnych (np. operator
call center, specjalista do spraw poszukiwania danych kontaktowych). Grupa nie moze wykluczy¢
istotnego wzrostu rotacji pracownikdow, w tym pracownikdw zatrudnionych na stanowiskach
operacyjnych, ktory moze wynikac z szeregu przyczyn, w tym ze wzrostu poziomu konkurencyjnosci,
rowniez w zakresie wysokosci ptac oferowanych przez konkurentéw Grupy, jak rowniez sytuacii, w ktorej
dziatania podejmowane przez Grupe majgce na celu ograniczenie wzrostu rotacji pracownikdw okazq
sie nieskuteczne. W zwigzku z tym istnieje ryzyko odejscia pracownikdw, w szczegdlnosci pracownikow
zatrudnionych na stanowiskach operacyjnych oraz zwigzanego z tym podwyzszenia wskaznikow rotacji,
co moze spowodowac ostabienie struktury organizacyjnej, na ktérej opiera sig dziatalnos¢ Grupy oraz
spadek efektywnosci w okresie wdrazania sige nowych pracownikdw w ich obowiqgzki. Sytuacja taka
moze rowniez skutkowac zachwianiem stabilnosci dziatania Grupy i wymaoc koniecznos¢ pozyskania

nowych pracownikdw, co moze wymagac podwyzszenia przez Grupe poziomu wynagrodzen.

NiezdolnoS¢ utrzymania zatrudnionych lub pozyskania nowych pracownikbw moze miec istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

9.25 Ryzyko przestoju w dziatalnosci i awarii systemoéw informatycznych

Grupa w swojej dziatalnosci wykorzystuje zaawansowane systemy informatyczne oparte na
nowoczesnych technologiach, pozwalajgce na automatyzacje procesdéw i maksymalizacje
efektywnosci, ktorych funkcjonowanie moze zosta¢ zaktbcone poprzez wystepowanie btedow
systemowych lub awarii. Czgs¢ systemow komputerowych wykorzystywanych przez Grupe moze byc¢
rowniez narazona na ryzyko ataku osob trzecich. Wdrozone przez Grupe systemy bezpieczenstwa oraz
dziatania i procedury zmierzajgce do zminimalizowania ryzyka awarii lub ztamania zabezpieczen
systemow informatycznych mogqg okaza¢ sie nieskuteczne, a awaria lub zlamanie zabezpieczen
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systemoéw informatycznych moze stanowi¢ zagrozenie dla ciggtosci dziatania tych systemoéw (a nawet
spowodowaé przestéj w dziatalnosci operacyjnej) oraz poufnosci i integralnosci przetwarzanych w nich
danych, co tym samym moze miec¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub
perspektywy rozwoju Grupy. Ponadto, Grupa moze doswiadczy¢ trudnosci w przewidywaniu i wdrazaniu
zmian technologicznych we wtasciwym czasie, co moze skutkowac dodatkowymi kosztami. Koszty
usprawnieh mogqg by¢ wyzsze niz przewidywane, moze tez dojs¢ do sytuaciji, w ktérej kierownictwo nie
bedzie w stanie poswigcac wystarczajgco duzo uwagi temu obszarowi dziatalnosci Grupy. Grupa nie

moze tez zapewni¢, ze bedzie posiadac zasoby kapitatowe niezbedne do dokonywania inwestycji w
nowe technologie stuzgce do pozyskiwania i obstugi informacji dotyczgcych wierzytelnosci.

Jesli Grupa utraci mozliwos¢ dalszego pozyskiwania, gromadzenia lub wykorzystywania takich
informaciji i danych we wtasciwy sposob lub w zakresie, w jokim sg one obecnie pozyskiwane,
gromadzone i wykorzystywane, z powodu braku srodkdw, ograniczeh regulacyjnych, w tym przepisdow
o ochronie danych, lub z innych przyczyn, moze to miec¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnose,
wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

9.2.6 Ryzyko zwigzane z prawami autorskimi do oprogramowania wykorzystywanego przez Grupe

W ramach prowadzone] dziotalnoSci Grupa wykorzystuje oprogramowanie, do ktérego uzyskata
licencje lub majgtkowe prawa autorskie od oséb trzecich, jak rowniez zleca ustugi programistyczne w
zakresie tworzenia lub rozwoju oprogramowania zewnetrznym dostawcom takich ustug. Podstawq
prawnq korzystania z takiego oprogramowania przez Grupe sq odpowiednie umowy licencyjne lub
umowy przenoszgce autorskie prawa majgtkowe. Grupa nie moze zapewnic, ze w kazdym przypadku
nabycie praw do korzystania z oprogramowania nastgpito skutecznie lub w niezbednym zakresie, jak
réwniez, ze osoby trzecie nie bedq podnosity przeciwko Grupie roszczeh zarzucajgc naruszenie ich praw
wiasnosci intelektualnej, bqdz ze ochrona praw do korzystania z takiego oprogramowania bedzie przez
Grupe realizowana skutecznie. Ponadto, nie mozna zagwarantowac, ze w kazdym przypadku Grupa
bedzie w stanie dokonac przedtuzenia okresu licencji, a tym samym dalej korzysta¢ z danego
oprogramowania, po zakohczeniu pierwotnie przewidzianego okresu trwania licencji. Oprocz tego, w
ramach prac wewnetrznych nad wtasnymi rozwigzaniami informatycznymi prowadzonymi z udziatem
0s6b wspotpracujgeych z Grupg na podstawie umow cywilnoprawnych, nie mozna wykluczy¢ sytuacijj,
w ktérej mogqg powstac waqtpliwosci czy Grupa skutecznie nabyta we witasciwym zakresie autorskie
prawa majgtkowe do rozwigzan informatycznych stworzonych przez takie osoby.

Grupa moze wigc by¢ narazona na ryzyko zgtaszania przez osoby trzecie roszczeh dotyczgcych
wykorzystywanego przez Grupe oprogramowania, co w przypadku stwierdzenia zasadnosSci tych
roszczeh moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju
Grupy.

9.2.7 Ryzyko przestoju technologicznego u ustugodawcow

Grupa prowadzqc dziatalno§¢ gospodarczg korzysta z ustug podmiotdw zewnetrznych, w tym w
szczegodlnosci przedsiebiorcow Swiadczgceych ustugi pocztowe lub telekomunikacyjne oraz bankowe.

W przypadku przestojow, strajkdw, bteddbw systemowych, awarii, utraty urzqdzeh bqdz
oprogramowania, czy tez ataku na systemy komputerowe tych podmiotow przez osoby trzecie, Grupa
moze by¢ narazona na ryzyko przestoju w swojej dziatalnosci operacyjnej, w szczegdlnosci w zakresie
dokonywania ptatnosci, dostepu do instytucji sqdowych lub komorniczych, rejestréow osob zadtuzonych,
jak réwniez danych o osobach zadtuzonych czy innych danych, co w konsekwencji moze skutkowac
pogorszeniem reputacji Grupy i utratq klientdw, a takze miec istotny niekorzystny wptyw na dziotalnosg,

wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.
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9.28 Ryzyko utraty bqgdz ujawnienia danych osbéb zadtuzonych zwiqgzane z przetwarzaniem
danych osobowych

Grupa obstuguje portfele wierzytelnosci nabywane od pierwotnych wierzycieli, w zwiqzku z czym staje
sig rownoczesnie dysponentem danych osdb zadtuzonych, ktére sq objete ochrong na mocy
postanowien Rozporzgdzenia UE 2016/679 (GDPR, RODO). Przetwarzanie danych osobowych w Grupie
nastepuje na zasadach okreslonych przez przepisy prawa powszechnie obowiqzujgcego, w tym w
szczegoblnosci przez RODO. W zwigzku z obstugq przez Grupe poszczegodlnych spraw zwigzanych z
dochodzeniem wierzytelnosci istnieje ryzyko nieuprawnionego ujawnienia danych osobowych poprzez,
m.in., niezgodne z prawem dziatanie pracownikow Grupy zwigzane ze skopiowaniem danych za
pomocq nowoczesnych technologii bgdz ryzyko utraty danych z powodu awarii bqdz wiamania do
systemow informatycznych.

W przypadku naruszenia przepisdw zwigzanych z ochrong danych osobowych, w szczegdlnosci
ujawnienia danych osobowych w sposdb niezgodny z prawem, Grupa moze by¢& narazona na
zastosowanie wobec niej lub cztonkéw organéw (oséb odpowiedzialnych) sankcji finansowych.
Bezprawne ujawnienie danych osobowych moze réwniez skutkowac formutowaniem przeciwko Grupie
roszczen cywilnych, w szczegdlnosci o naruszenie dobr osobistych.

Naruszenie regulacji dotyczgcych ochrony danych osobowych moze rowniez negatywnie wptynq¢ na
reputacje lub wiarygodnos¢ Grupy, co moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki,
sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

9.2.9 Ryzyko zwiqzane z nieterminowq lub btedng wyceng albo brakiem wyceny wtasnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych

Aktywa funduszy inwestycyjnych zamknietych objetych konsolidacjg przez Grupe metodq petng
podlegajq wycenie. Wartos¢ aktywow netto przypadajgcych na certyfikat inwestycyjny tych funduszy
podlega ustaleniu zgodnie z przepisami Ustawy o RachunkowoSci oraz Rozporzqdzenia w Sprawie
Szczegdlnych Zasad Rachunkowosci Funduszy Inwestycyjnych, w terminach wynikajgeych ze statutow
poszczegdlnych funduszy. Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych i Zarzqgdzaniu AFl wymaga
dokonywania wyceny przez niezalezny zewnetrzny podmiot wyceniajgcy. Dokonanie wyceny jest
obowigzkiem towarzystwa funduszy inwestycyjnych, a w praktyce jest najczesciej dokonywane przez
niezalezny wyspecjalizowany podmiot, ktéremu towarzystwo funduszy inwestycyjnych powierza
dokonanie wyceny aktywow danego funduszu, natomiast depozytariusz zobligowany jest do dbatosci,
aby obliczenia byty dokonywane zgodnie z przepisami prawa i statutem tego funduszu. Brak wyceny
stanowi naruszenie przepisdw dotyczgcych obowigzku jej dokonywania.

Powyzsze zdarzeniq, tj. nieterminowa lub btedna wycena aktywow funduszy wtasnych albo jej brak
mogq mieC zatem istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje ptynnosciowq lub
perspektywy Grupy.

9.2.10 Ryzyko odpowiedzialnoéci kontraktowej oraz gwarancyjnej Grupy wobec towarzystw
funduszy inwestycyjnych lub funduszy inwestycyjnych zamknietych

Spotka Asseta S.A. jest na dzien bilansowy strong umow zlecenia zarzgdzania portfelami inwestycyjnymi
obejmujgcymi wierzytelnosci funduszy inwestycyjnych zamknigtych.

Ewentualne naruszenie postanowien zawartych przez Asseta S.A. umow, o ktérych mowa powyzej lub
tez konieczno$C wykonania przez Asseta S.A. zobowigzan o charakterze regresowym skutkujgce
odpowiedzialnosciq odszkodowawczg, moze wigzac sie z koniecznosciq poniesienia przez Asseta S.A.
znaczgcych wydatkow finansowych, co moze miec istotny niekorzystny wptyw na sytuacje finansowq
Grupy. Ponadto, nie mozna wykluczy€, ze zaistnienie sytuacji wskazanych powyzej moze miec istotny
niekorzystny wptyw na relacje i wspotprace Asseta S.A. z towarzystwami funduszy inwestycyjnych, a w
skrajnym  przypadku moze doprowadzi€ do utraty przez Asseta S.A. zarzqgdzania portfelami
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inwestycyjnymi obejmujgcymi wierzytelnosci funduszy inwestycyjnych zamknigetych bgdz niemoznosci
pozyskania przez Asseta S.A. w przysztoSci zarzqgdzania takimi portfelami inwestycyjnymi nowych
funduszy inwestycyjnych zamknietych.

W rezultacie wystgpienie ktéregokolwiek z ryzyk wskazanych powyzej moze miec istotny niekorzystny
wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

9.21 Ryzyko operacyjne zwigzane z dziatalnoscig gospodarczg Grupy

Grupa jest narazona na ryzyko operacyjne, w tym ryzyko zwigzane z wewnetrznymi btedami
operacyjnymi (btedy ludzkie lub systemu), ryzyko zwigzane z osobami trzecimi i ryzyko zwigzane ze
zdarzeniami zewnetrznymi.

Grupa jest narazona na ryzyko strat lub poniesienia nieprzewidzionych kosztow w zwiqzku z
nieadekwatnymi  lub  nieskutecznymi  procedurami  wewnetrznymi, btedami  pracownikow,
niesprawnosciq systemow, przerwami w obstudze wynikajgcymi z niewtasciwego dziatania systemow
informatycznych, btedami czy dziataniami celowymi osob trzecich Ilub pracownikéw oraz ze
zdarzeniami zewnetrznymi, takimi jak btedy popetnione w trakcie realizacji operacji finansowych, btedy
urzednikow lub btedy w dokumentaciji, zaktécenia w dziatalnosci, nieupowaznione transakcje, kradziez i
szkody w majqtku.

Nieprawidtowe dziatanie systemow i proceséw wewnetrznych lub niewdrozenie takich systemow moze
w szczegllnosci zaktéci€ dziotalnosSE Grupy, spowodowac znaczqce straty i wzrost kosztow
operacyjnych. Moze to takze spowodowaé, ze Grupa nie bedzie w stanie uzyska¢ ochrony
ubezpieczeniowej w odniesieniu do niektérych rodzajow ryzyka. Ponadto, oszustwo lub inne
nieupowaznione dziatania ze strony pracownikdw Grupy lub osdb trzecich dziatajgcych w imieniu Grupy
mogqg by¢ trudne do wykrycia i mogg rowniez narazi¢ Grupeg na sankcje natozone przez organy
nadzorcze, jak rbwniez na powazne ryzyko reputacyjne.

Niewykrycie lub nieskorygowanie przez Grupe ryzyka operacyjnego lub nieprzestrzeganie przepisow
prawa lub nieprofesjonalne lub bezprawne dziatania pracownikow lub oséb trzecich mogg miec istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnoS¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

9.3 Cczynniki ryzyka dotyczqce przepiséw prawa
9.31 Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Przepisy prawa panstw, w ktérych dziata Grupa, w szczegdlnosci prawa polskiego, mogqg byc
skomplikowane i podlegac czestym zmianom. Fundamentem kontynentalnych systemow prawnych, w
tym prawa polskiego, jest prawo stanowione. Przepisy prawa oraz regulacje prawne majgce
zastosowanie do dziatalnosci Grupy, w tym dotyczgce dochodzenia wierzytelnosci, kosztow zastepstwa
procesowego w zwigzku z dochodzeniem wierzytelnosSci, praw akcjonariuszy, inwestycji zagranicznych,
kwestii zwigzanych z dziatalnoscig spoétek oraz tadem korporacyjnym, handlem i dziatalnoscig
gospodarczg, w tym upadtosci konsumenckiej, a takze zwolnien od podatku i przywilejow funduszy
inwestycyjnych, ulegaty i mogqg ulegac zmianom.

Wymienione powyzej regulacije podlegajq takze réznorodnym interpretacjom i mogq by¢ stosowane w
sposob niejednolity. Grupa nie moze zapewnic, ze jej interpretacja przepisbw prawa majgcego
zastosowanie do dziatalnosci Grupy nie zostanie w przysztosci zakwestionowana. Grupa nie moze tez
wykluczy€, ze w przysztosci zostang wprowadzone niekorzystne zmiany legislacyjne bezposrednio
dotyczqce dziatalnosci obejmujgce] dochodzenie wierzytelnosci, w szczegdlnosci np. dalsze zmiany
kosztow zastepstwa procesowego w zwigzku z dochodzeniem wierzytelnosci, lub majgcej negatywny
wptyw na prowadzenie takiej dziatalnosci, tym bardziej ze w lipcu 2019 roku zostata uchwalona zmiana
w zakresie kosztow postepowania.

Zmiany w prawie regulujgcym dziatalnos¢ Grupy, jak rowniez dokonywanie przez Grupe nieprawidtowej
wyktadni  przepisow prawa mogqg skutkowac natozeniem na Grupe sankcji cywilnoprawnych,
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administracyjnych lub karnych, potrzebqg zmiany praktyk Grupy, niekorzystnymi decyzjami
administracyjnymi lub sqdowymi wobec Grupy, a takze narazi€ jg na odpowiedzialnose
odszkodowawczg, spowodowac nieprzewidywalne koszty, w szczegolnosci zwigzane z dostosowaniem
dziatalnosci Grupy do wymogow prawa, a takze wptyng€ na reorganizacje struktury Grupy.

Zmiany w otoczeniu regulacyjnym moggq mie€ rowniez wptyw mu.in. na efektywnos¢ i skutecznose
zarzqdzania procesem dochodzenia wierzytelnosci, co w konsekwencji moze wptywaé na poziom
uzyskiwanych marz.

Kazde z powyzszych zdarzen moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub
perspektywy rozwoju Grupy.

9.32 Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem ograniczef w dochodzeniu wierzytelnosci

DziatalnoS¢ Grupy opiera sie ha dochodzeniu wierzytelnosci. Ewentualne wprowadzenie ograniczen
warunkéw dochodzenia wierzytelnosci, catkowitych lub czesciowych zakazéw lub dodatkowych
wymogow regulacyjnych dla zbywania wierzytelnosci przez pierwotnych wierzycieli bqdz dochodzenia
tak nabytych wierzytelnosci mogqg spowodowac istotne ograniczenie dziatalnosci prowadzonej przez
Grupe, a w konsekwenciji pogorszenie wynikow finansowych.

9.3.3 Ryzyko uznania, ze dziatania podejmowane przez Capitea naruszajq zbiorowe interesy
konsumentoéw

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowq, Grupa jest narazona na
ryzyko stwierdzenia przez wtasciwy organ nadzoru ochrony konsumentow, ze dziatania podejmowane
w stosunku do osdb zadtuzonych bedgcych osobami fizycznymi naruszajg zbiorowe interesy
konsumentow. Stwierdzajqgc istnienie takich praktyk lub podejmowanie takich dziatan organ nadzoru
moze nakaza¢ zaprzestania ich stosowania, a takze natozy¢ kare pieniezng. W przypadku naruszenia
zbiorowych intereséw konsumentéw mozliwe jest rowniez dochodzenie przeciwko podmiotom z Grupy
Kapitatowej roszczeh w postgpowaniu grupowym.

9.3.4 Ryzyko zwigzane z niespetnieniem przez Spotke okreSlonych wymogoéw regulacyjnych
odnoszqcych sig do dziatalnosci regulowanej

Niektére obszary dziatalnosci w Grupie Capitea, w szczegodlnosci dziatalnos¢ funduszy
sekurytyzacyjnych oraz zarzqgdzanie portfelem inwestycyjnym obejmujgcym wierzytelnosci funduszy
inwestycyjnych zamknigtych, a takze dziatalno$¢ polegajgca na Swiadczeniu ustug detektywistycznych,
podlegajg szczegdtowym regulacjom prawnym. Dla ich prowadzenia Spotka jest zobowigzana
uzyskiwa¢ zezwolenia lub zgody organdw administracji publicznej, w tym KNF, a takze podlega
nadzorowi tych organdw.

9.35 Ryzyko rozwiqzania z mocy prawa Jednostek Zaleznych i Stowarzyszonych bedgcych
Funduszami

Z uwagi na art. 68 oraz art. 246 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzqdzaniu - alternatywnymi  funduszami inwestycyjnymi istnieje ryzyko rozwigzania Jednostek
Zaleznych i Stowarzyszonych bedgcych funduszami inwestycyjnymi zamknietymi, jezeli w terminie 3
miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasnigcia zezwolenia inne
towarzystwo nie przejmie zarzgdzania danym funduszem inwestycyjnym. Rozwigzanie Jednostek
Zaleznych i Stowarzyszonych bedqgcych funduszami inwestycyjnymi zamknigtymi moze nastgpic
rowniez w wyniku zaprzestania wykonywania przez depozytariusza swoich obowiqzkéw a takze po
uptywie okresu wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza, jezeli do dnia uptywu
tego okresu fundusz nie zawart umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem.
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9.3.6 Ryzyko stopnia skomplikowania polskich przepiséw podatkowych

Przepisy polskiego prawa podatkowego sq skomplikowane, ich interpretacja moze budzi¢ wqtpliwosci,
a przy tym podlegajg czestym i nieprzewidywalnym zmianom. W konsekwencji, stosowaniu przepisow
prawa podatkowego przez podatnikdw i organy podatkowe towarzyszq liczne kontrowersje oraz spory,
ktore zazwyczaj rozstrzygane sqg dopiero przez sqdy administracyjne. Jednocze$nie, w praktyce
organdw podatkowych oraz w orzecznictwie sqdow administracyjnych wystepujq liczne rozbieznosci.
W rezultacie istnieje ryzyko, ze w konkretnych sprawach poszczegdlne organy mogqg wydawac decyzje
i interpretacje podatkowe, ktére bedq nieprzewidywalne lub nawet wzajemnie ze sobq sprzeczne. Ze
wzgledu na czeste zmiany, ktére w praktyce stosowania przepisdw prawa mogg miec¢ charakter
retroaktywny, jok rowniez ze wzgledu na istniejgce niescistosci, brak jednolitej interpretacji przepisow
prawa podatkowego, stosunkowo dtugi okres przedawnienia zobowigzah podatkowych oraz
rygorystyczne przepisy sankcyjne, ryzyko zwigzane z niewtasciwym stosowaniem prawa podatkowego
w Polsce moze by¢ wigksze niz w systemach prawnych wtasciwych dla rynkéw bardziej rozwinietych.

Powyzsze okolicznosci, a w szczegdlnosci czeste zmiany w zakresie prawa podatkowego oraz trudnosci
interpretacyjne zwigzane ze stosowaniem prawa podatkowego, utrudniajg zardwno biezgcq
dziatalnos¢ Grupy, jak i prawidtowe planowanie podatkowe. Powoduje to brak pewnosci w zakresie
stosowania przez Grupe przepisdw prawa podatkowego w codziennej dziatalnosci oraz niesie ze sobg
ryzyko btedow. W efekcie Grupa ponosi ryzyko, ze jej dziatalnos¢ w wybranych dziedzinach moze by¢
niedostosowana do zmieniajgcych sie regulacji prawa podatkowego oraz zmiennej praktyki ich
stosowania. Nalezy przy tym zauwazy¢, ze oprécz wiasnych zobowigzan podatkowych Spotka dokonuje
takze ptatnosci podatkdw na rzecz i w imieniu innych podmiotow. Oznacza to, ze na podstawie
przepisdw prawa podatkowego Spoétka odpowiada catym swoim majqtkiem za prawidtowe wyliczenie
i terminowq wptate danego podatku.

W szczegdlnosci Grupa nie moze wykluczy¢ ryzyka, ze wraz z wprowadzeniem przepisow dotyczgcych
unikania opodatkowania, w tym dotyczgcych tzw. schematoéw podatkowych, o niejasnych
przestankach zwigzanych z tymi obowigzkami, ktére postugujq sie klauzulami generalnymi i ktérych
interpretacja i zakres zastosowania bedzie ksztattowany w praktyce przez organy podatkowe i
orzecznictwo sqdoéw administracyjnych, organy podatkowe dokonajg odmiennej od Grupy oceny
skutkow podatkowych dokonywanych czynnosci.

Nie mozna takze wykluczy¢ ryzyka, ze poszczegodlne indywidualne interpretacje podatkowe, uzyskane
oraz stosowane juz przez Grupeg, lub takie, ktére Grupa uzyska, zostang zmienione, zakwestionowane lub
pozbawione mocy ochronnej, co moze byc¢ takze skutkiem czestych zmian w przepisach podatkowych
o charakterze systemowym. Nie mozna rowniez zapewnic, ze nie zajdg zmiany prawa podatkowego,
ktore bedq niekorzystne dla Grupy. Tym samym istnieje tez ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem nowych
regulacji Grupa bedzie musiata podjq¢ dziatania dostosowawcze, co moze skutkowac zwigkszonymi
kosztami wymuszonymi okolicznosciami zwigzanymi z dostosowaniem sie do nowych przepisow.

Organy podatkowe sq upowaznione do sprawdzania prawidtowosci rozliczen podatkowych Grupy z
tytutu nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych, w tym nalezytego wywigzywania sie przez Spotke
z obowigzkow ptatnika. Z uwagi na powyzsze nie mozna wykluczy¢ potencjalnych sporéw z organami
podatkowymi, przyjecia przez te organy odmiennej albo niekorzystnej interpretaciji przepiséw prawa
podatkowego lub wyliczen w stosunku do interpretacji przyjetej lub wyliczen dokonanych przez Grupe,
a w rezultacie zakwestionowania przez te organy prawidtowosci rozliczen podatkowych w zakresie
nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych (w tym nalezytego wywigzywania sie obowigzkoéw
ptatnika) oraz okreslenia zalegtosci podatkowych podmiotéw, co moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw
na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.
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9.37 Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem zarzgdzania wierzytelnosciami

W ramach swojej dziatalnosci, fundusze inwestycyjne zamkniete, ktorych portfelami inwestycyjnymi
obejmujgcymi wierzytelnosci zarzqgdzata do 2021 roku Spoétka, a obecnie zarzqdza spotka zalezna, mogq
dokonywac¢ transakcji majgcych za przedmiot wierzytelnosci, w szczegdlnosci transakcji nabycia
portfeli wierzytelnosci od ich pierwotnych wierzycieli. Obroét wierzytelnosciami obcigzony jest znacznym
ryzykiem zwigzanym z niejednolitym podejSciem organow podatkowych do podatkowej kwalifikacji
transakcji majgcych za przedmiot wierzytelnosci, w szczegdlnosci umow nabycia wierzytelnosci. Ryzyko
to zwigzane jest, miedzy innymi, z mozliwoscig odmiennej kwalifikacji podatkowe] transakcji nabycia
wierzytelnosci na gruncie podatku VAT, co ma rowniez wptyw na opodatkowanie takiej transakcii
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych (PCC).

Nie mozna wykluczy€, ze przyjeta aktualnie praktyka organéw podatkowych w zakresie opodatkowania
zarzqdzania wierzytelnoSciami, a w szczegdlnosci transakcji nabycia wierzytelnosci, nie ulegnie zmianie
lub ze nie zostang wprowadzone przepisy, ktére w odmienny sposdb okreslg zasady opodatkowania
zarzqgdzania wierzytelnosciami (w tym transakgji nabywania wierzytelnosci).

Z uwagi na powyzsze, Grupa nie moze wykluczy¢ potencjalnych sporéw z organami podatkowymi,
przyjecia przez te organy odmiennej kwalifikacji transakcji majgcych za przedmiot wierzytelnosci (w
szczegolnosci transakcji nabycia wierzytelnosci) dokonanych przez fundusze inwestycyjne zamkniete,
ktorych portfelami inwestycyjnymi obejmujgcymi wierzytelnosci zarzqgdzata Spdtka, oraz inne podmioty
z Grupy, a w rezultacie okreslenia zalegtosci podatkowych tych podmiotéw (w szczegdlnoséci na gruncie
VAT oraz PCC), co moze mieC istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosé, wyniki, sytuacje lub
perspektywy rozwoju Spotki.

9.3.8 Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

W toku prowadzonej dziatalnosci Grupa zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. W trakcie zawierania i wykonywania transakcji z
podmiotami powigzanymi Grupa podejmuje dziatania majgce na celu zapewnienie zgodnosci
warunkow transakcji z podatkowymi regulacjami w zakresie cen transferowych. Niemniej nie mozna

wykluczy¢, ze Grupa moze byC przedmiotem kontroli i innych czynnosci sprawdzajgcych
podejmowanych przez organy podatkowe i organy kontroli skarbowej w powyzszym zakresie. Ze
wzgledu na specyfike i rdéznorodnoS¢ transakcji z podmiotami powigzanymi, ztozonoS¢C i

niejednoznacznos$¢ regulacji prawnych w zakresie metod badania stosowanych cen, dynamiczne
zmiany warunkow rynkowych oddziatujgce na kalkulacje cen stosowanych w przypadku takich
transakcji, a takze trudnosci w identyfikacji transakcji porownywalnych, nie mozna wykluczy¢ ryzyka
zakwestionowania przez organy podatkowe przyjetych w transakcjach metod okreslenia warunkow
rynkowych, jak rowniez zakwestionowania przez te organy spetnienia wymogow dotyczgcych
dokumentaciji zwigzanej z takimi transakcjami, a w rezultacie zakwestionowania na podstawie regulacii
dotyczqgcych cen transferowych rozliczeh miedzy podmiotami z Grupy, co moze miec istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnosS¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.
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