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Lublin, 30 wrzesnia 2024 r.

Szanowni Akcjonariusze,

Mam przyjemnosc przekazaé¢ Panstwu raport srédroczny BioMaxima S.A. za | pdfrocze 2024 r Raport ten
przedstawia stan Spotki i jej historyczne wyniki finansowe po pierwszych szesciu miesigcach 2024 roku, a
takze wazniejsze wydarzenia w | pétroczu 2024 roku.

Chociaz w raportowanym okresie nie sg jeszcze widoczne efekty na poziomie wynikéw finansowych, jestesmy
zadowoleni z wynikéw dziatan handlowych opartych na nowych mozliwosciach produkcyjnych Spétki, czego
efektem jest m.in. umowa na produkcje i dostawy krazkowych systeméw dyfuzyjnych do oznaczania
lekowrazliwosci podpisana w maju 2024, o ktérej informowalismy raportem biezgcym nr 5/2024. Zarzad
ocenia, ze przychody netto z tytutu zawartej umowy do korica roku 2024 wyniosg 1,05 min PLN, a w roku
2025 przekroczg wartos¢ 2,6 min PLN i w kolejnych latach powinny nadal rosngé, co uprawdopodobniajg
zdarzenia, ktére Spotka podawata do wiadomosci juz po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego ktérego
dotyczy ponizszy raport. Zawarte w pierwszych miesigcach tego roku umowy oraz zapoczatkowane procesy
rejestracji naszych nowych wyrobéw w innych — niz polska — jurysdykcjach, winny prowadzié¢ do istotnego
zwiekszenia sprzedazy w nastepnych okresach. Jest to mozliwe dzieki uruchomieniu nowych mocy
produkcyjnych, powierzchni magazynowej oraz unowoczes$nieniu wewnetrznej logistyki w czwartym
kwartale 2023 roku, co pozwolito na uzyskanie wyzszej sprawnosci operacyjnej Spoétki oraz rozszerzenie oferty
produktowe;j.

W | poétroczu 2024 roku Grupa Kapitatowa BioMaxima SA wypracowata 23 991 tys. zt przychoddw netto i
zréwnanych z nimi. Oznacza to dynamike 110% w porédwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.
Zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) za | pétrocze 2024 r. osiggnat poziom
1937 tys. zt. Jednoczesnie Grupa odnotowata w pierwszym péifroczu strate netto w wysokosci 181 tys.
ztotych. O ile jestesmy zadowoleni z wynikdw dziatan handlowych, tak nie jestesmy zadowoleni z wynikow
finansowych okresu, jako ze zrealizowana w pierwszych szesciu miesigcach dodatkowa sprzedaz i marza,
jeszcze nie umozliwita pokrycia wyzszych kosztéw operacyjnych. Jednak zwiekszenie sprzedazy i nowi
kontrahenci dla produktéw zwigzanych z lekowrazliwoscig, wskazujg na mozliwos¢ istotnego zwiekszenia
skali uzyskiwanej marzy, przektadajgcej sie wprost na wynik finansowy.

Na pogorszenie wyniku operacyjnego Spotki istotny wptyw miaty nastepujgce wydarzenia o charakterze
jednorazowym: po pierwsze, dokonanie odpisu w kwocie 357 tys. ztotych z tytutu utraty waznosci zapaséw;
dotyczyto to gitéwnie testéw Covid-19 wyprodukowanych jeszcze na poczatku 2022 r w ilosciach
zabezpieczajacych potrzeby w dtuzszym horyzoncie; gwattowny spadek popytu na pojedyncze testy w
kierunku Covid-19 nastgpit w momencie zmiany zasad refundacji promujgcej testy potrdéjne
(RSV/grypa/Covid-19) na rynku krajowym; Po drugie, w ciezar pierwszego potrocza zostaty rozliczone koszty
w wysokosci 159 tys. ztotych, dotyczace udziatu Spotki w imprezach targowych w 2023 r. Pozostate koszty
zostaty pokryte dotacja, co ma odzwierciedlenie w przychodach finansowych. Wreszcie po trzecie negatywny
wptyw na wynik operacyjny miata wycena rozrachunkéw i pozyczek w walucie obcej w kwocie 204 tys. zt, co
jest skutkiem umocnienia sie ztotego na rynku walutowym.

Ponadto na wynik operacyjny Spétki w porédwnaniu do analogicznego okresu 2023 r. negatywny wptyw majg
takze: wzrost amortyzacji zwigzany z oddaniem nowego zaktadu produkcyjnego; w pierwszym pétroczu 2024
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roku dynamika amortyzacji w stosunku do roku 2023 wyniosta ponad 150%, co oznaczato wzrost wartosci
tego skfadnika kosztow operacyjnych o kwote niemal 550 tys. ztotych; Spdtka stosuje liniowg amortyzacje
majagtku produkcyjnego; jednoczesdnie pozytywny skutek mozliwosci wykorzystania tego majatku odroczony
jest w czasie i powinien byé odzwierciedlony w nastepnych okresach sprawozdawczych. Na wynik okresu
rowniez negatywnie rzutuje znaczgcy wzrost kosztéw energii, zwigzany z oddaniem do uzytkowania nowych
mocy produkcyjnych i powierzchni magazynowej wraz z obstugujgcymi je energochtonnymi systemami
chtodzenia i osuszania powietrza, co stanowi ponad potowe zuzycia energii w Spodfce. Nalezy przy tym
zaznaczyé, ze koszty energii majg w duzej mierze charakter staty i nie powinny zwieksza¢ sie proporcjonalnie
do wzrostu wielkosci produkcji.

Wzrost kosztéw energii jest czynnikiem wptywajgcym na rentownosc catego sektora produkcyjnego w Polsce.
Prowadzona przez Spétke polityka inwestowania we wtasne zrddta fotowoltaiczne, pozwala na redukowanie
negatywnego wptywu wzrostu cen energii. Jednoczesnie inwestycja w te Zrédta zwieksza wielkos$c
amortyzacji.

Na wynik netto wptynat takze wzrost kosztéw finansowych, w szczegdlnosci kosztéw odsetkowych o0 212 tys.
ztotych. W stosunku do wczesniejszych okreséw wzrost ten spowodowany jest przekwalifikowaniem kosztow
kredytow zwigzanych z realizowaniem inwestycji (od momentu jej oddania do uzytku) w koszty biezgcej
dziatalnosci.

Jako istotne, z punktu widzenia przysztosci Spétki, traktujemy nastepujgce tendencje, odnoszac je do |
potrocza 2023, ktdre uznajemy za trwate i dajgce pozytywne rokowania, co do przysztosci Spotki i poprawy
jej wynikow finansowych:

(1) wzrost wartosci sprzedanych gotowych pozywek mikrobiologicznych o 23%;

(2) wzrost wartosci sprzedanych suplementéow podtozy o 27%;

(3) wzrost wartosci sprzedanych krazkéw dyfuzyjnych o 43%.
Sa to grupy asortymentowe, ktérych dotyczyty inwestycje realizowane w 2022 i 2023 r. Jednocze$nie wzrost
produkcji i sprzedazy w powyzszych asortymentach nie powoduje wyczerpania odpowiednich zdolnosci
produkcyjnych Spoétki, pozostawiajgc istotny margines dla dalszego wzrostu sprzedazy przed koniecznoscia
poniesienia nowych inwestycji w zdolnosci produkcyjne.

W | pétroczu 2024 Emitent wzigt udziat w postepowaniach o udzielenie zamdwienia publicznego tacznie na
kwote 10 489 tys. zt, z czego uzyskano zamdwienia na kwote 7 348 tys. zt, przy skutecznosci 70%, podczas
gdy w catym 2023 roku skutecznos$¢ wynosita 52,7%. Liczymy na wzrost sprzedazy w nastepnych okresach
sprawozdawczych na podstawie zaméwien pozyskanych w ramach powyzszych przetargow. Nalezy jednak
zauwazy¢, ze zamawiajgcy hie sg zobowigzani do zrealizowania cato$ci zamodwienia ramowego, co wptywa na
ryzyko zwigzane z obecnoscig na rynku zamowien publicznych.

Sprzedaz eksportowa Grupy BioMaxima SA nadal utrzymuje tendencje wzrostowg i w raportowanym okresie
stanowi 34,8% sprzedazy ogdtem. Oczekujemy, ze w kolejnych okresach udziat eksportu w sprzedazy ogétem
bedzie nadal wzrastat. W | potowie 2024 roku inwestowalismy w rozwéj eksportu m.in. poprzez uczestnictwo
w charakterze wystawcy na targach Medlab w Dubaju, targach Analytica w Monachium oraz jako jedyny
polski wystawca w Europejskim Kongresie Mikrobiologii Klinicznej i Chordb Zakaznych (ECCMID) w
Barcelonie. Udziat w tych imprezach byt wspétfinansowany dotacjg pozyskang w ramach dziatania SMART.
Liczymy, ze aktywnosé ta w perspektywie najblizszych lat zapewni BioMaxima SA dtugoterminowe efekty w
postaci intensywnego wzrostu i wykorzystania pozytywnych trendéw na rynku diagnostyki.
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Zalezna spodtka rumunska osiggneta trwatg rentownos$é na poziomie jednostkowym. Jednoczesdnie jej
wzrastajgce przychody oraz wypracowana przez nig marza zwieksza rentowno$¢ sprzedazy catej Grupy.

W dniu 5 lutego 2024 r. Emitent podpisat z PARP umowe o dofinansowaniu projektu ,Prace B+R i wdrozenie
Zestawdéw multiplex real-time gqPCR oraz LAMP do identyfikacji bakterii z rodzaju Salmonella spp., a takze
Listeria spp. i L. monocytogenes prowadzone przez BioMaxima S.A. wraz z internacjonalizacjg
przedsiebiorstwa i rozwojem laboratorium B+R”. Trwajg juz prace badawczo - rozwojowe, zaréwno w
Centrum Badawczo Rozwojowym BioMaxima jak i na Uniwersytecie Warszawskim, w ramach realizowania
tego projektu. Spotka réwniez nabywa urzadzenia, ktére obecnie sg uzywane w procesie badawczo-
rozwojowym, nastepnie bedg mogty by¢ uzywane w produkcji opracowanych testéw. Badania na obecnos¢
Salmonelli i Listerii to standardowa procedura przeprowadzana przez producentéw zywnosci, aby zapewnic
bezpieczenstwo zdrowotne konsumentéw i spetni¢ wymogi prawne.

Spoétka réwniez planuje dziatania promocyjne, na przysztosé, korzystajgc ze wspotfinansowania srodkami
publicznymi. W styczniu 2024 roku otrzymalismy dofinansowanie dla planowanego udziatu BioMaxima SA w
targach Medlab (Dubaj), Medica (Duesseldorf) oraz ECCMID (Wiedenl) w 2025 r. ze Srodkéw EFRR, na kwote
250 tys. zt, co stanowi 50% kosztéw kwalifikowanych. Dla udziatu w targach Medlab (Dubaj), Medica
(Duesseldorf) oraz Analytica (Monachium) w 2026 r. pozyskalismy dofinansowania ze srodkéw EFRR w lipcu
2024 r. Udziat w powyziszych imprezach wystawienniczo-targowych stanowi wazny element strategii
sprzedazowej Grupy, zwigzanej ze zwiekszeniem mozliwosci realizowania wiekszej, niz dotychczasowa, skali
dziatalnosci oraz sprzedazy wtasnych produktéw.

Dziekuje za zaufanie, jakim Panstwo nas obdarzaja.
Z powazaniem,

tukasz M. Urban
Prezes Zarzadu



