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CZESC |
. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe prezentowane w

W nastepujacy sposob:

raporcie

przeliczono

na walute

euro

1) Pozycje dotyczace sprawozdania z zyskéw i strat i innych catkowitych dochoddéw, rachunku

przeptywu pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $Srednig arytmetycznag na

ostatni dzien kazdego miesigca kursow ogtaszanych przez NBP:

e zaokres 01012024 - 30.06.2024
e za okres 01.01.2023 - 30.06.2023

4,3109 zt
4,6130 zt

2) Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego

przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy, kurs ten wynidst:

e nadzien 30.06.2024 4,3130 zt
e nadzien 3112.2023 4,3480 zt
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30.06.2024 30.06.2023 30.06.2024 30.06.2023
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 23 5765 5 1250
Koszty dziatalno$ci operacyjnej razem 3990 4136 926 897
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (4149) 172 (962) 37
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 278) 322 (992) 70
Zysk (strata) netto (7 962) (16 959) (1847) (3676)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (5198) (12 934) (1206) (2804)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci
inwestycyjnej 2276 (7 456) 528 (1616)
Przeptywy pienigezne netto z dziatalno$ci finansowej (492) 2619 (m4) 5662
Przeptywy pieniezne netto — razem (3 414) 5729 (792) 1242
Srednia wazona liczba akcji 3236 389 3145 050 3236389 3145050
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) (2,46) (5,39) (0,57) (117)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2024 31.12.2023 30.06.2024 31.12.2023
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Aktywa / Pasywa razem 1421 22738 2648 5229
Aktywa trwate 376 1138 87 262
Aktywa obrotowe 1044 21600 2 561 4968
Kapitat wtasny (6 069) 1893 (1407) 435
Zobowigzania i rezerwy na zobowiagzania 17 490 20 844 4 055 4794
Zobowigzania dtugoterminowe 64 12 852 15 2 956
Zobowigzania krétkoterminowe 17 349 7 206 4 022 1657
Liczba akcji na koniec okresu 3327 812 2254 000 3327812 2254000
Warto$é ksiggowa na jedna akcje (w zt /EUR ) (1,82) 0,84 (0,42) 0,19
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Il. POLROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PURE
BIOLOGICS S.A.

Poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Pure Biologics S.A. stanowi zatacznik 1
do niniejszego raportu.

lll. RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO PURE BIOLOGICS S.A.

Sprawozdanie biegtego rewidenta z przegladu jednostkowego pdtrocznego skréconego
sprawozdania finansowego Pure Biologics S.A. stanowi zatgcznik 2 do niniejszego raportu.
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CZESC Il - POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

IV. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE | JEJ
DZIALALNOSCI

1. Informacje o spétce

Pure Biologics S.A. (,Spétka”, ,Jednostka”) zostata wpisana w dniu 30 kwietnia 2014 roku do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem
KRS 0000712811. Dnia 10 stycznia 2018 r. dokonano rejestracji przeksztatcenia Jednostki w spdtke
akcyjna. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem siedziba Jednostki miescita sie we
Wroctawiu (54-427), adres Spétki: ul. Duriska 11. W dniu 17 lipca 2024 roku Zarzad podjat uchwate o
zmianie adresu siedziby Spdétki. Nowy adres: ul. Szczytnicka 11, 50-382 Wroctaw zostat uwidoczniony
w rejestrze KRS O7 sierpnia 2024 roku. Jednostce nadano numer NIP 8943003192 oraz numer
REGON 021305772. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg pod adresem
www.purebiologics.com oraz posiada skrzynke poczty elektronicznej info@purebiologics.com.

Jednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut
Spotki. Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Pure Biologics S.A. specjalizuje sie w pracach badawczo-rozwojowych w obszarze innowacyjnych
lekéw biologicznych oraz, wyrobow medycznych o zastosowaniu terapeutycznym.

Zarzad

Na dzien 30 czerwca 2024 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu Zarzad Spéiki jest
jednoosobowy a Prezesem Zarzadu jest:

e Pan Filip Jelen — Prezes Zarzadu,

W trakcie trwania okresu objetego niniejszym sprawozdaniem do dnia 27 maja 2024 roku sktad
Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

e Pan Filip Jelern — Prezes Zarzadu,
¢ Pan Romuald Harwas — Wiceprezes Zarzadu,

e Pan Petrus Spee - Wiceprezes Zarzadu,
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Rada Nadzorcza

Na dzien 30 czerwca 2024 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
¢ Pan Andrzej Trznadel - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Pan Pawet Wisniewski — Zastepca przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
¢ Pan Tadeusz Wesotowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
¢ Pani Julia Bar - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Mariusz Czekata - Cztonek Rady Nadzorcze,j.

W dniu 2 sierpnia 2024 roku Pan Tadeusz Wesotowski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Spdtki ze skutkiem na dzien 2 sierpnia 2024 r. Jednocze$nie pozostali cztonkowie Rady
Nadzorczej, dziatajac na podstawie § 17 ust. 6 Statutu Spoétki dokonali kooptacji w sktad Rady
Nadzorczej Pana Mirostawa Ciu¢mana.

W dniu 10 wrzes$nia 2024 roku Pan Andrzej Trznadel ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzieri 10 wrzesnia 2024 r. Jednocze$nie pozostali cztonkowie Rady
Nadzorczej, dziatajac na podstawie § 17 ust. 6 Statutu Spotki dokonali kooptacji w sktad Rady
Nadzorczej Pani Katarzyny Suchoszek.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej wchodza:
¢ Pan Mirostaw Ciu¢man - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
¢ Pan Pawet Wisniewski — Zastepca przewodniczacego Rady Nadzorczej,
¢ Pan Katarzyna Suchoszek - Cztonek Rady Nadzorczej,
e Pani Julia Bar - Cztonek Rady Nadzorczej,

¢ Pan Mariusz Czekata - Cztonek Rady Nadzorczej.

Komitet Audytu

Na dziert 30 czerwca 2024 r. w sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej wchodzili:
¢ Pan Mariusz Czekata — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Pani Julia Bar — Cztonek Komitetu Audytu,
¢ Pan Andrzej Trznadel — Cztonek Komitetu Audytu.

W dniu 10 wrze$nia 2024 roku Pan Andrzej Trznadel ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Spétki ze skutkiem na dziern 10 wrzesnia 2024 r. W tym samym dniu, dziatajagc na
podstawie § 17 ust. 6 i 8 Statutu Spdtki, Rada Nadzorcza poprzez podjecie uchwaty nr 04/09/2024
powotata na Cztonka Komitetu Audytu Pana Mirostawa Ciu¢mana.
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Na dzien niniejszego raportu w sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej wchodzili:
¢ Pan Mariusz Czekata — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Pani Julia Bar — Cztonek Komitetu Audytu,

e Pan Mirostaw Ciuéman — Cztonek Komitetu Audytu.

Pan Mariusz Czekata jest Cztonkiem Komitetu Audytu, ktéry spetnia warunki Ustawy o Biegtych
Rewidentach dotyczace posiadania wiedzy i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych, natomiast Pani Julia Bar posiada wiedze z zakresu branzy, w ktérej dziata
Spdtka. Ponadto, wszyscy cztonkowie Komitetu Audytu sg cztonkami niezaleznymi w rozumieniu
Ustawy o Biegtych Rewidentach..

2. Informacje o posiadanych oddziatach lub zaktadach

W pierwszym potroczu 2024 roku Spdtka nie posiadata zadnego oddziatu lub zaktadu.

3. Powigzania organizacyjne lub kapitatowe

W dniu 1 grudnia 2022 roku Spétka Pure Biologics S.A. zatozyta spétke zalezng, w ktdrej objeta 100%
udziatéw, Doto Medical Sp. z o. 0. z siedzibg we Wroctawiu, pod adresem: ul. Legnicka 48E, 54-202
Wroctaw, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0001006044, ktdrej akta
rejestrowe prowadzi Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, posiadajgca numer identyfikacji podatkowej
NIP 8943200107, o kapitale zaktadowym w wysokosci 5.000,00 zt, reprezentowana przez Filipa
Jelenia, Prezesa Zarzadu.

Ze wzgledu na parametry jakosciowe i iloSciowe Spdtka odstgpita od sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 6 miesigce zakoriczonych 30 czerwca 2023 r.

4. Charakterystyka zewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Spotki

Rynek farmaceutyczny — najwazniejsze czynniki i trendy

Przeglad wybranych nowo zarejestrowanych lekéw przeciwnowotworowych

Amerykariska Agencja Zywnosci i Lekéw, FDA zarejestrowata w 2022 r. 37 nowych lekéw, z czego
12 stanowito nowe terapie onkologiczne a w pierwszej potowie 2023 r. 26 nowych lekéw, wsréd
ktérych znalazto sie 5 przeciwciat terapeutycznych.
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Ws$réd nowo zarejestrowanych lekéw przeciwnowotworowych warto wspomniec¢ kilka, ktére
dotyczyty przeciwciat:

Styczenri 2022 przynidst rejestracje pierwszego leku opartego o receptor limfocytéw T (TCR) —
tebentafusp (Kimmtrak, firmy Immunocore). Jest to bispecyficzne biatko fuzyjne bedace
potaczeniem rozpuszczalnego receptora limfocytéw T (TCR) skierowanego wobec antygenu
nowotworowego melanomy — biatka gpl100, z fragmentem przeciwciata skierowanym na CD3, ktéry
jest odpowiedzialny za wigzanie i aktywacje cytotoksycznych limfocytéw T. Zastosowane podejscie
oferuje alternatywe do terapii typu CAR-T, opartych na modyfikacji genetycznej wtasnych komarek
pacjenta. Umozliwia tez celowanie w antygeny nowotworowe ekspresjonowane
wewnatrzkomdrkowo, co do tej pory byto gtéwnie domena terapii zwigzkami matoczagsteczkowymi.
Tebentafusp zostat zarejestrowany jako monoterapia dla oséb dorostych, u ktérych wystepuje
ludzki antygen leukocytarny (HLA)-A*02:01, cierpigcych z powodu nieoperacyjnego lub
przerzutujgcego czerniaka btony naczyniowej oka (ang. uveal melanoma). Firma Immunocore
powstata w 2008 roku jako spin-out spotki MediGene AG. W 2015 roku Immunocore zamkneta
najwieksza w historii Europy prywatna runde finansowania Serii A dla spétek prywatnych kwota
$320 min. W 2017 roku wsparcie rozwoju spétki zasility srodki w kwocie $40 min, zainwestowane
przez fundacje Billa i Melindy Gates. W marcu 2020 roku Immunocore pozyskato dodatkowe $130
min w prywatnej emisji Serii B, a w styczniu 2021 roku — kolejne $75 min w prywatnej rundzie Serii
C. Od lutego 2021 Immunocore jest notowana na gietdzie Nasdag. W najnowszym raporcie spotka
ogtosita, ze catkowity przychdd (ang. total revenue) ze sprzedazy Kimmtrak za rok 2022 wynidst
$1411 min.

W marcu 2022 miata miejsce w FDA rejestracja pierwszego leku skierowanego na immunologiczny
punkt kontrolny LAG3 (przeciwciato anty-LAG3 - relatlimab) do stosowania w terapii skojarzonej
z nivolumabem (anty-PD-1), pod wspéina nazwg Opdualag (firmy Bristol Myers Squibb) u pacjentéw
z nieoperacyjnym lub przerzutowym czerniakiem.

Terapia ta ma stanowic¢ alternatywe bezpieczniejszg od dotychczas stosowanego potaczenia
ipilimumabu (anty-CTLA4) z niwolumabem (anty-PD-1) oraz skuteczniejsza od monoterapii
niwolumabem czy pembrolizumabem (anty-PD-1).

W sierpniu 2022 warunkowego dopuszczenia do obrotu przez EMA doczekat sie teclistamab
(Tecvayli, Janssen), stosowany w nawracajagcym lub opornym na leczenie szpiczakiem mnogim
(ang. multiple myeloma) u oséb dorostych, ktérzy otrzymali co najmniej 3 wczesniejsze linie terapii,
i u ktérych choroba nasilita sie od czasu ostatniego leczenia. Teclistamab jest pierwszym w swojej
klasie (ang. first-in-class) bispecyficznym przeciwciatem (CD3 x BCMA) indukujagcym limfocyty
T CD3+ do eliminacji komérek nowotworowych z ekspresjg antygenu BCMA.

Ciekawy przypadek stanowi przeciwciato anty-CTLA-4 - tremelimumab (Imjudo, AstraZeneca) —
zarejestrowane przez FDA w paZdzierniku 2022 w leczeniu nieresekcyjnego raka watroby
(ang. hepatocellular carcinoma). Czasteczka ta po raz pierwszy w faze badan klinicznych weszta
ponad 20 lat temu, w miedzyczasie zaliczajagc szereg niepowodzen. Ostatecznie zostata
dopuszczona do obrotu w terapii skojarzonej z durwalumabem (Imfinzi, AstraZeneca).

Wszystkie wyzej wymienione leki zostaty réwniez dopuszczone do obrotu w 2022 roku przez EMA
na terenie Unii Europejskiej oraz przez FDA na terenie Stanéw Zjednoczonych Ameryki.

W styczniu 2023 roku FDA wydata pozytywna decyzje dotyczaca przeciwciata o nazwie
retifanlimab-dlwr (Zynyz, firmy Incyte). Jest to lek blokujacy $ciezke PD-1/PD-L1 zarejestrowany
w leczeniu dorostych pacjentow cierpigcych z powodu przerzutujgcego lub zaawansowanego raka
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z komorek Merkla (ang. MCC — Merkel cel carcinoma), rzadkiego nowotworu skéry o bardzo wysokiej
ztosliwosci. Lek ten w styczniu 2023 otrzymat réwniez status leku sierocego przyznany przez
Europejska Agencje Lekéw (EMA).

W maju 2023 roku FDA zarejestrowata przeciwciato epcoritamab-bysp (Epkinly, firm Genmab and
AbbVie) w leczeniu nawracajgcego lub opornego na leczenie blizej nieokreslonego chtoniaka
rozlanego z duzych komdérek B (ang. diffuse large B-cell lymphoma, DLBCL), stanowigcego
najczestszy typ chtoniaka rozpoznawany u dorostych, oraz w leczeniu chtoniakédw o wysokim
stopniu ztosliwosci z komérek B (ang. high-grade B-cell lymphoma) nawracajacych Ilub
wykazujgcych opornosé po dwéch lub wigcej liniach terapii systemowej. Lek ten jest przeciwciatem
bispecyficznym skierowanym wobec CD20 x CD3, aktywujacym limfocyty T. Lek ten powstat we
wspotpracy firm AbbVie i Genmab, na mocy podpisanej w czerwcu 2020 roku umowy
partneringowej pomiedzy tymi firmami. Umowa ta dotyczyta wspodtpracy nad dalszym rozwojem
oraz wspdlng komercjalizacjg trzech czgsteczek nalezgcych do Genmab’u (w tym epcoritamalb’u),
oraz przewidywata ptatnos¢ wstepna w wysokos$ci $750 min oraz potencjalne ptatno$ci za osiaganie
kamieni milowych w tacznej kwocie $3,15 mid.

Czerwiec 2023 przynidst rejestracje przez FDA przeciwciata o nazwie glofitamab-gxbm (Columvi,
firmy Genentech/Roche Group). Jest to produkt w wysokim stopniu konkurencyjny do
epcoritamabu, zaréwno z uwagi na postaé¢ oraz funkcje — réwniez stanowi przeciwciato
bispecyficzne skierowane wobec CD20 x CD3, jak i zakres terapeutyczny — zostato dopuszczone
do leczenia pacjentéw dorostych z nawracajagcym lub opornym na leczenie blizej nieokreslonym
chtoniakiem rozlanym z duzych komdrek B, oraz u chorych z chtoniakiem z duzych komdrek B (ang.
large B-cell ymphoma, LBCL) wywodzacym sie z chtoniaka grudkowego (ang. follicular lymphoma)
po 2 lub wiecej nieskutecznych liniach terapii systemowe;j.

Pierwsza potowa 2023 roku to réwniez rejestracja:

e w styczniu — przeciwciata lecanemab-irmb (Legembi, firmy Eisai/Biogen) w leczeniu
choroby Alzheimera

° W czerwcu - przeciwciata o nazwie rozanolixizumab-noli (Rystiggo, firmy UCB) do leczenia
uogdlnionej postaci miastenii rzekomoporaznej (ang. generalized myasthenia gravis)
u pacjentéw  posiadajgcych  przeciwciata anty-AChR  (przeciwko  receptorowi
acetylocholiny) lub anty-MuSK (przeciwko miesniowo-specyficznemu receptorowi kinazy
tyrozynowej). Mechanizm dziatania tego leku opiera sie o wigzanie do neonatalnego
receptora Fc (ang. neonatal Fc receptor, FcRn), skutkiem czego jest ogdlna redukcja
poziomu przeciwciat klasy 1gG w osoczu krwi pacjentéw, w tym wspomnianych
autoprzeciwciat patologicznych anty-AChR oraz anty-MuSK.

Leki przeciwnowotworowe wycofane z rynku

Oprocz nowo zarejestrowanych terapii, rok 2022 przynidst réwniez dwie decyzje FDA o wycofaniu
zarejestrowanych lekéw z obrotu. Obie decyzje dotyczyty niskoczasteczkowych inhibitorow kinaz:
idelalisibu (Zydelig, Gilead) w leczeniu chtoniaka z matych limfocytéw B (ang. small lymphocytic
lymphoma) oraz chtoniaka grudkowego (ang. follicular lymphoma), i umbralisibu (Ukonig, TG
Therapeutics) stosowanego dotychczas w terapii chfoniaka strefy brzeznej (ang. marginal zone
lymphoma) oraz chtoniaka grudkowego. Na obie decyzje wptyw miaty obawy zwigzane z
bezpieczeristwem terapii. Zydelig zostat wycofany dobrowolnie na wniosek firmy Gilead.

Strona |9




PURE BIOLOGICS S.A.
Jednostkowy Raport Pétroczny za okres zakoriczony 30.06.2024 r.

Przeglad wybranych transakcji partneringowych zawartych w ostatnich
kwartatach

Transakcje dokonane na czgsteczkach bedacych w etapie przedklinicznym
rozwoju:

DragonFly Tx & Gilead (574 TriNKETTM)

W maju 2022 roku firmy Dragonfly Therapeutics i Gilead ogtosity nawigzanie wspodtpracy dotyczacej
immunoterapii przeciwnowotworowych i przeciwzapalnych rozwijanych przez Dragonfly w oparciu
o zastosowanie czasteczek biologicznych powodujgcych aktywacje irekrutacje komdrek NK
i cytotoksycznych limfocytéw T do nowotworu. Na mocy umowy Gilead ma otrzymac wytaczna
i nieograniczong terytorialnie licencje na czasteczke DF700], skierowang na rozpoznawanie
komaorek nowotworowych z nadekspresja biatka 5T4. Umowa przewiduje réwniez dodatkowa opcje
dla firmy Gilead na rozszerzenie wspdtpracy o dodatkowe czgsteczki w ramach platformy
TriNKETTM firmy Dragonfly po osiagnieciu przez nie okreslonych etapdéw badan przedklinicznych.
Zawarta umowa przewiduje ptatno$é poczatkowa (ang. upfront payment) w wysokosci $300 min
na rzecz firmy Dragonfly, jak réwniez dodatkowe ptatnosci za realizacje kamieni milowych
w nieujawnionych kwotach, oraz tantiemy w wysokosci do 20% catkowitych globalnych
przychodéw netto z przysztej sprzedazy leku.

Harbour BioMed vs AstraZeneca (Claudin 18.2 x CD3 bsAb)

W kwietniu 2022 roku firmy Harbour BioMed i AstraZeneca zawarty umowe licencyjng, na mocy
ktorej AstraZeneca uzyskata prawa do dalszego rozwoju i komercjalizacji przeciwciata
bispecyficznego HBM7022, skierowanego przeciwko biatku Claudini8.2, nalezagcemu do grupy
antygendw towarzyszacych nowotworom (ang. tumor-associated antigen) oraz koreceptorowi CD3
limfocytéw T. Czagsteczka w momencie podpisania umowy byta w fazie rozwoju przedklinicznego.
Warunki finansowe umowy przewidywaty ptatno§¢ wstepna na rzecz firmy Harbour BioMed
w wysokosci $25 min, ptatnosci za osiagniecie kamieni milowych w wysokosci do $325 min oraz
tantiemy od przysztej sprzedazy leku przez AstraZeneca.

ABL Bio vs Sanofi (alpha-synuclein x IGFIR bsAb)

W styczniu 2022 roku firmy ABL Bio Corp i Sanofi ogtosity nawigzanie wspdtpracy oraz podpisanie
umowy licencyjnej dotyczacej praw do bispecyficznego przeciwciata ABL301rozwijanego przez ABL
Bio i skierowanego przeciwko biatku alfa-synukleinie oraz receptorowi insulinopodobnego czynnika
wzrostu 1(IGFIR). Przeciwciato to rozwijane jest pod katem leczenia choroby Parkinsona oraz innych
potencjalnych wskazan zwigzanych ze zwigkszong penetracjg bariery krew-mdézg. Na mocy umowy
ABL Bio uprawnione jest do otrzymania ptatnosci wstepnej w wysokosci $75 min. Dodatkowo,
w przypadku spetnienia okreslonych kamieni milowych, firma Sanofi wyptaci ABL Bio do $985 min,
z czego wyptata $45 min spodziewana jest w krétkim przedziale czasowym. Umowa zawiera réwniez
zapisy dotyczace tantiemdéw z przysztej sprzedazy leku po jego pomySlnej rejestracji
i komercjalizacji. Firma ABL Bio jest odpowiedzialna za dalszy rozwdj przedkliniczny oraz
przeprowadzenie fazy | badan klinicznych. Sanofi natomiast bedzie zobowigzane do dalszego

rozwoju klinicznego omawianego przeciwciata.

Lava Therapeutics vs Seagen (EGFR x TCRgd bsAb)

Kolejna transakcja dotyczy czasteczki LAVA-1223 firmy Lava Therapeutics - bispecyficznego
przeciwciata rekrutujgcego limfocyty T gamma delta, czyli subpopulacje (ok. 4%) limfocytéw T
charakteryzujgcych sig ekspresjg receptora TCR zbudowanego z taricuchéw gamma i delta,
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w przeciwienstwie do klasycznych komaérek T z receptorem TCR sktadajgcym sie z taricuchdéw alfa
i beta. LAVA-1223 rozpoznaje komodrki nowotworowe z nadekspresjg receptora naskérkowego
czynnika wzrostu (EGFR) i wywotuje rekrutacje limfocytéw T gamma delta, co skutkuje eliminacja
komaorek nowotworowych.

Na mocy podpisanej we wrzesniu 2022 roku umowy, w zamian za optate wstepna w wysokosci $50
min, potencjalne ptatnosci za osiggniecie kamieni milowych do tacznej kwoty $650 min, oraz
tantiemy w zakresie od kilku do kilkunastu procent od przysztej sprzedazy leku, Seagen nabyt prawo
do wytacznej licencji na dalszy rozwdj i komercjalizacje wspomnianego przeciwciata, a takze uzyskat
szanse na dalsze wytaczne negocjacje dotyczace kolejnych dwdch przeciwciat skierowanych
przeciwko odmiennym celom nowotworowym.

Transakcje dokonane na czasteczkach bedgcych w klinicznym etapie
rozwoju:

Kelun-Biotech vs Merck & Co.

W maju 2022 roku firma Kelun-Biotech zawarta umowe licencyjna z firma Merck & Co./MSD
udzielajagca licencji wytacznej na dalszy rozwdj i komercjalizacje, z wytgczeniem terytorium Chin,
czasteczki typu koniugat przeciwciato-lek (ang. antibody-drug conjugate, ADC) pod nazwag SKB-
264/MK-2870. Czasteczka ta rozpoznaje biatko TROP-2, nadekspresjonowane na powierzchni
nowotwordw, i w chwili podpisania umowy byta testowana w fazie lll badan klinicznych u pacjentow
z przerzutujacym potréjnie-negatywnym rakiem piersi oraz w fazie Il badan klinicznych u pacjentéw
z niedrobnokomadrkowym rakiem ptuc i innymi guzami litymi w zaawansowanym stadium. Warunki
umowy przewidywaty ptatnosé¢ wstepna w wysokosci $47 min, potencjalne $1.36 mld ptatnosci za
osigganie kamieni milowych, oraz tantiemy z przysztej sprzedazy.

Pod koniec lipca 2022 roku firmy ogtosity kolejny komunikat rozszerzajacy wspodtprace o druga
czasteczke typu ADC rozwijang przez Kelun-Biotech w badaniach klinicznych. Umowa opiewata na
kwote $35 min optaty wstepnej, $901 min potencjalnych optat za osigganie kamieni milowych oraz
tantiemy z przysztej sprzedazy, i gwarantowata firmie Merck wytaczne globalne prawa do dalszego
jej rozwoju.

W grudniu 2022 roku wspomniana wspodtpraca zostata ponownie rozszerzona o kolejnych
7 czasteczek typu ADC o potencjale przeciwnowotworowym, bedacych na etapie badan
przedklinicznych. Na bazie tej umowy firma Kelun-Biotech otrzyma $175 min optaty wstepne;j,
potencjalne taczne ptatnosci z tytutu osiggania kamieni milowych w tacznej kwocie do $9,3 mid (gdy
zrzeknie sie praw do rynku chiriskiego) oraz nabedzie praw do tantieméw z tytutu przysziej
sprzedazy ktéregokolwiek ze wspomnianych kandydatéw na lek. Merck zgtosit réwniez chec¢
inwestycji kapitatowej w Kelun-Biotech.

Innovent Biologics vs Sanofi

W sierpniu 2022 roku firmy Sanofi i Innovent Biologics nawigzaty strategiczne partnerstwo celem
przyspieszenia rozwoju i zwiekszenia dostgpnosci lekow onkologicznych, jak i rozszerzenia
obecnosci firmy Sanofi na rynku chiriskim. W ramach tej umowy Sanofi planuje przyspieszy¢ rozwdj
i komercjalizacje w Chinach swoich dwoéch przeciwnowotworowych czasteczek testowanych
w badaniach klinicznych, tj. SAR408701 (tusamitamab ravtansine, ADC anty-CEACAMS5) — bedacej
w |l fazie badan klinicznych oraz SAR444245/THOR-707 (rekombinowana IL-2) — testowanej w I
fazie badan klinicznych, w potaczeniu z sintilimabem - inhibitorem punktu kontrolnego PD],
nalezacym do Innovent Biologics. Sanofi zobowigzato sie do inwestycji kapitatowej w kwocie €300
mlin poprzez subskrypcje nowych akcji zwyktych Innovent Biologics.
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W pierwszej potowie 2023 roku miato miejsce kilka transakcji typu M&A pomiedzy duzymi
podmiotami, wsréd ktérych nalezy wymieni¢ choéby marcowe przejecie firmy Seagen (wraz z jej
platforma generowania koniugatéw przeciwciato-lek - ADC) przez Pfizer'a za kwote 43 mld USD, czy
zakup firmy Prometheus Biosciences przez Merck’a w kwietniu za kwote 10,8 mld USD, poszerzajacy
jego portfolio w zakresie rozwoju nowych terapii choréb autoimmunologicznych. Z pozostatych
transakcji warto réwniez wspomnie¢ o przejeciu firmy Iveric Bio przez Astellas Pharma (kwota 5.9
mld USD, oftalmologia) oraz Provention Bio przez Sanofi (2,9 mld USD, cukrzyca typu 1).

W sektorze immunoonkologii warto nadmienic, iz w marcu 2023 roku firma invoX Pharma najpierw
sfinalizowata (za tgczng kwote 161 min USD) przejecie firmy F-star Therapeutics, rozwijajgcej
przeciwciata bispecyficzne w obszarze immunoterapii na etapie drugiej fazy badan klinicznych, by
dwa tygodnie pézniej ogtosi¢ (druga z kolei po pierwszej zawartej pomiedzy F-star i Takeda w lipcu
2022 roku) transakcje oparta na udzieleniu firmie Takeda wytacznej i nieograniczonej terytorialnie
licencji na uzycie dwéch platform technologicznych nalezgcych do F-star do rozwoju przez Takeda
bispecyficznego przeciwciata wobec nieujawnionego immunoonkologicznego celu molekularnego.

Nastepnie w lipcu 2023 invoX ogtosita dalsze pogtebienie wspdtpracy z firma Takeda, poprzez
nawigzanie strategicznej wspotpracy oraz udzielenie jej kolejnej, trzeciej, wytacznej i nieograniczonej
terytorialnie licencji na uzycie swoich platform technologicznych do rozwoju kolejnych
mutlispecyficznych przeciwciat terapeutycznych nowej generacji. Na mocy tej ostatniej umowy F-
star otrzyma ptatnos¢ wstepna w nieujawnionej kwocie, oraz bedzie miata prawo do potencjalnych
ptatnosci za osiggniecie kamieni milowych do kwoty 1 mld USD (w przypadku osiggniecia wszystkich
zatozonych celéw), jak réwniez otrzyma tantiemy od sprzedazy netto w przypadku komercjalizacji
produktéw powstatych z wykorzystaniem omawianej licencji.

Dostepno$é nowych opcji finansowania nierozwadniajgcego (ang. non-
dilutive funding)

Z uwagi na przyjety i z powodzeniem stosowany w Spdétce model finansowania prac badawczo-
rozwojowych w znacznym stopniu z udziatem nierozwadniajacego kapitatu w formie dotacji, Spétka
na biezgco monitoruje i identyfikuje dostepnos¢ ww. form finansowania dziatalnosci B+R.

Projekty rozwoju innowacyjnych lekéw, ze wzgledu na swdj pionierski charakter, obarczone sa
wysokim ryzykiem inwestycyjnym, ale jednoczesnie charakteryzujg sie ogromnym potencjatem
komercjalizacyjnym. Dzigki wykorzystaniu finansowania w formie dotacji, ksztattowanie portfolio
projektow Spdétki moze odbywac sie z minimalizacja ryzyka inwestycyjnego wszystkich
akcjonariuszy Spétki. Monitorowane sa zaréwno $rodki krajowe, europejskie (administrowane
zaréwno przez agencje polskie, jak i unijne) oraz amerykariskie.

W styczniu 2023 ogtoszony zostat harmonogram konkurséw w ramach europejskiego programu
“Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki 2021-2027" (FENG), bedacego kontynuacja
programu Inteligentny Rozwdéj 2014-2020, z ktérego Spotka korzystata i wcigz korzysta do
wspdtfinansowania projektow B+R. Budzet tego programu to 7,9 mld EUR. W 2023 ogtoszone zostaty
przez PARP pierwsze konkursy w ramach $ciezki SMART i w obu edycjach Spdétka aplikowata o
dofinansowanie.
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5. Informacje o przyjetej strategii rozwoju Pure Biologics S.A.

Realizacja wtasnych projektow B+R

Dotychczasowy model biznesowy Spdtki, do ktérego w minionych latach dostosowata swoje
zasoby, opierat si¢ na réwnolegtym rozwoju kilku projektéw wczesnej fazy do etapu klinicznego, w
ktorym to etapie Spodtka planuje doprowadza¢ do umdéw partneringowych zaktadajacych
przeniesienie kosztéw dalszych prac badawczo-rozwojowych na partnera — firme farmaceutyczna
lub biotechnologiczng. W ciggu ostatnich lat Spdétka zabezpieczyta wysokiej jakosci zasoby
niezbedne do realizacji powyzszego modelu, w tym nowoczesng infrastrukture badawczg oraz
wykwalifikowany zespét badawczy z migdzynarodowym doswiadczeniem, w obszarach takich jak
inzynieria biatek, rozwdj przeciwciat, analityka i biofizyka, biologia komarki, immunologia, rozwdj
przedkliniczny i kliniczny.

Rozwdj aktualnego portfela wysoce innowacyjnych projektéw w kierunku etapéw klinicznych, ma na
celu istotne zwiekszenie wartosci aktywow na etapie ich komercjalizacji. Pure Biologics w ciggu
biezacego roku osiggneta status firmy biotechnologicznej bedacej na etapie klinicznym.

Pure Biologics opracowuje oryginalne leki, ktére moga stac sie pierwszymi w swojej klasie na rynku.
Spotka koncentruje sie na opracowywaniu kandydatéw na leki we wtasnym zakresie az do etapu
selekcji kandydatéw wiodacych wraz z ich charakterystyka w modelach in vitro. Pure Biologics
zbudowat silny miedzynarodowy zespdt specjalistow, ktérzy pokierowali rozwojem przedklinicznym,
rozwojem produkciji (CMC), kwestiami regulacyjnymi i bezpieczeristwa, a takze rozwojem klinicznym
kandydatéw wiodacych w ramach outsourcingu w obecnie prowadzonych projektach flagowych.

s

Kluczowym elementem strategii Pure Biologics jest tak zwany ,inteligentny rozwdj” lekéw. Projekty
Pure Biologics bazuja na mozliwosci istotnego udoskonalenia kandydatéw na leki, ktore wykazaty
wyrazny potencjat terapeutyczny na wczesnym etapie rozwoju klinicznego w uprzednio
prowadzonych badaniach klinicznych. W zwiagzku z tym, Pure Biologics podejmuje sie opracowania
kandydata na lek z wyrazng przewaga konkurencyjng nad innymi rozwijanymi rozwigzaniami,
jednoczesnie w duzej mierze redukujac ryzyko poprzez bazowanie na pomys$linym planie rozwoju
klinicznego podobnych czasteczek. Kolejnym aspektem ,inteligentnego rozwoju” jest tworzenie
§ciezki rozwoju klinicznego dla kazdego projektu z silnym naciskiem na wykazanie oznak
skuteczno$ci terapeutycznej na jego wczesnym etapie. Pure Biologics skupia sie prowadzeniu
badan klinicznych fazy O w swoich projektach, aby uzyskaé dane farmakodynamiczne jeszcze przed
przeprowadzeniem konwencjonalnych faz badan klinicznych 1-3. Istotnie zwiekszy to wycene
projektow na wczesnym etapie rozwoju, ale takze ukierunkuje projektowanie kolejnych etapow
klinicznych, ktére beda opieraty sie na aktywnej i wieloaspektowej stratyfikacji pacjentéw, zamiast
badan obejmujacych szerokie populacje, i uwzgledni biomarkery jako dodatkowe punkty koricowe
badania w celu wykazania aktywnosci terapeutycznej. Ten aspekt wdrozenia ,inteligentnego
rozwoju klinicznego” pozwala uzyskaé¢ cenne dane farmakodynamiczne na wczesnym etapie
opracowywania leku, aby zmniejszy¢ ryzyko niepowodzenia pdZniejszych, kosztownych etapdéw
klinicznych oraz istotnie zwigkszy¢ wycene projektéw na wczesnym etapie rozwoju klinicznego.

Zrédfta finansowania w strategii rozwoju Spétki to srodki wtasne oraz dotacje z funduszy unijnych
i krajowych. Od poczatku swojej dziatalnosci Spotka pozyskata tagcznie prawie 183 O0O tys. zt dotacji
na realizacje projektow badawczo-rozwojowych. Wktad wtasny do realizacji projektéw B+R Spdtka
pozyskuje z emisji akcji prowadzonych sukcesywnie wraz z postepem prac badawczych i realizacja
kamieni milowych poszczegdlnych etapow projektéw. W latach 2018-2024 Spdétka przeprowadzita

Strona |13




PURE BIOLOGICS S.A.
Jednostkowy Raport Pétroczny za okres zakoriczony 30.06.2024 r.

siedem emisji akcji pozyskujgc w ten sposéb wktad wtasny do realizacji projektéw B+R w wysokosci
ok. 73 min zt.

Strategiczne cele finansowe przyjete zgodnie z harmonogramem realizowanych projektéw B+R
opartym o zapisy umow zawartych z NCBR, Spdtka planuje uzyskanie pierwszych wptywow
z komercjalizacji dwéch flagowych projektéw w 2024 roku. Wobec powyzszego, w biezgcym roku
2024 Spotka powinna osiggnac pierwsze przychody z optat wstepnych (ang. upfront payments),
natomiast w kolejnych latach powinny pojawi¢ sie wptywy zwigzane z osigganiem tzw. kamieni
milowych zaplanowanych dla poszczegdlnych projektow. W dacie publikacji sprawozdania Spétka
nie ma jednak mozliwosci doktadnego okreSlenia kwot przychodéw z komercjalizacji
poszczegdlnych projektéw, przynajmniej do czasu podpisania umowy koricowej na podstawie
podpisanego w dniu 16.09.2024 Term Sheet.

Polityka dywidendy. Majac na uwadze obecnie i w przysztoSci prowadzone projekty B+R oraz
zwigzany z tym wysoki poziom zapotrzebowania na wktad wtasny uzupetniajgcy otrzymane
dofinansowanie, Spdtka do czasu osiggniecia przychodéw z komercjalizacji pierwszych,
zakonriczonych pozytywnym wynikiem projektéw B+R nie przewiduje wyptaty dywidendy.
Jednoczesnie ze wzgledu na wczesny okres rozwoju Spdtki oraz ciagte zapotrzebowanie na
dodatkowy kapitat, Zarzgad Emitenta nie moze okresli¢ roku, w ktérym pierwszy raz dokona

rekomendaciji wyptaty dywidendy.

Emitent nie jest strong umow ani nie posiada zobowigzan, ktére ograniczatyby w jakikolwiek sposdéb
wyptate dywidendy w przysztosci.

Kluczowe $rodki do realizacji strategii Emitenta

Koncentracja na innowacyjnych terapiach i potrzebach pacjentow

Pure Biologics koncentruje sige na rozwoju innowacyjnych rozwigzan terapeutycznych dla pacjentow
z grup o wysoce niezaspokojonych potrzebach medycznych (ang. high unmet medical needs).
Strategia Spétki obejmuje identyfikacje potrzeb medycznych poprzez analize dostepnych opcji
terapeutycznych oraz aktualnie rozwijanych produktéw i projektowanie rozwigzan cechujacych sie
wyrazng przewaga konkurencyjna. Pure Biologics tworzy przeciwciata nowej generacji dla
immunoonkologii, jednej z najbardziej przetomowych dziedzin wspdtczesnej terapii
przeciwnowotworowej. Spdtka, w ramach grupy kapitatowej, rozwija takze aptamery do zastosowan
terapeutycznych, stanowiace relatywnie mtodg, obiecujaca klase czasteczek aktywnych w lekach i

wyrobach medycznych. Na bazie aptameréw planowane jest opracowanie adsorberow do
selektywnego usuwania patogennych czasteczek z krwi pacjentéw cierpigcych na choroby o
podtozu zapalnym, w tym w przewlektej chorobie nerek.

Kluczowy udziat finansowania projektow badawczych ze srodkow publicznych.

Od poczatku swojej dziatalno$ci do daty sporzadzenia sprawozdania Spétka pozyskata na rozwgj
projektéw badawczo-rozwojowych okoto 183 00O tys. zt ze Srodkéw publicznych, zaréwno
krajowych, jak i europejskich. Znaczaca wiekszos¢ z tych srodkéw, tj. ponad 64 %, zostata przyznana
w latach 2017-2020.
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Wtasny zespdt naukowy o wysokich kompetencjach.

W ramach zmiany modelu prowadzenia prac B+R i redukcji kosztowych, w 2024 roku Spdtka
ograniczyta zespdt badawczo-rozwojowy wytacznie do  kilkuosobowej profesjonalnej
i doswiadczonej kadry naukowej zwigzanej z rozwojem pdznych faz przedklinicznych i klinicznych
flagowych projektow.

Mozliwos¢ zastrzegania praw do wszystkich generowanych czasteczek.

Dzieki specyfice technologii generowania bioczgsteczek aktywnych (przeciwciata i aptamery),
kazda nowo wytworzona czasteczka ma odmienng sekwencje aminokwasdéw lub nukleotydéw w
regionie wigzagcym cel molekularny. Jednoczes$nie, kazda z takich sekwencji uznawana jest w prawie
patentowym za NCE (ang. new chemical entity), czyli nowy obiekt chemiczny, co pozwala na objecie
jej ochrong patentowa. Celem Emitenta jest wykorzystanie tej specyfiki i objecie ochrong
patentowa wszystkich czasteczek, zarowno w zakresie sekwencji, jak i potencjalnego zastosowania.
Dotyczy¢ to bedzie czasteczek, ktére wykaza skutecznosé w modelach chorobowych in vitro oraz
na wczesnym etapie testéw in vivo.

Dziatania podjete w ramach realizacji strategii rozwoju (w okresie objetym
sprawozdaniem)

Dziatania dotyczace postepdéw w realizacji prowadzonych przez Spétke projektédw B+R w okresie
sprawozdawczym przedstawione zostaty w rozdz. IV pkt 7.

Dziatania obejmujace zabezpieczenie srodkéw finansowych uzyskiwanych z podstawowych zZrédet
finansowania dziatalnosci Spétki tj. instytucji dotujacych i kapitatu wiasnego, ze szczegdlnym
uwzglednieniem Srodkéw pochodzacych z rynku kapitalowego, przedstawiono w Sprawozdaniu
Finansowym za okres 01.01-30.06.2024 .

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen strategicznych

Analizujac przedstawione w sprawozdaniu informacje o strategii Emitenta nalezy mie¢ na uwadze
fakt, iz stopien realizacji opisanych zamierzen jest w duzej mierze zalezny od $wiatowej sytuacji
gospodarczej oraz krajowych uwarunkowan zwigzanych z mozliwoscig pozyskania przez Emitenta
Srodkéw na realizacje biezacych i nowych projektéw badawczo-rozwojowych. W ocenie Emitenta,
doprowadzenie do komercjalizacji flagowych projektéw na warunkach opisanych w dokumencie
Term Sheet (raport ESPI 44/2024) skutkowaé bedzie wypetnieniem czesci celéw strategicznych
oraz zapewni kapitat do rozpoczecia realizacji kolejnych projektéw B+R dotyczacych rozwoju lekéw,
w krétkim terminie ze srodkéw uzyskanych z ptatnosci wstepnej (upfront payment), a w dtuzszym
terminie z przeptywdw wynikajgcych z ptatnosci za kroki milowe (milestone payments) i/lub ze
wsparciem ze srodkéw publicznych. W przypadku nie doj$cia do transakcji w oparciu o Term Sheet,
Spétka bedzie kontynuowata dziatania sprzedazowe, w celu komercjalizacji projektéw.

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Emitenta w najblizszym roku obrotowym

W 2024 r. Spétka kontynuuje realizacje wdrozonej w poprzednim roku strategii dla projektéw
immunoonkologicznych obejmujaca badania kliniczne fazy O, jako etap pos$redni poprzedzajacy
tradycyjne fazy 1-3. Pozwala to na wczesng oceng skuteczno$ci terapeutycznej w ztozonym
Srodowisku nowotworu oraz daje efektywny kosztowo punkt decyzyjny przed dalszymi,
kosztownymi badaniami klinicznymi. Na bazie konsultacji z odbiorcami opracowywanych aktywow,
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powyzsze stanowi rowniez atrakcyjny element decyzyjny do zawierania umoéw partneringowych.
Obiecujgce wyniki uzyskiwane dla flagowych projektéw (PBOO3G i PBOO4) umozliwity w biezgcym
roku rozpoczecie rozwoju klinicznego i przeprowadzenie fazy O badan klinicznych.

Biorgc pod uwage uwarunkowania rynkowe, Spétka przekierowata swojg dziatalnos¢ w obszarze
terapii pozaustrojowych wykorzystujacych aptamery, z opracowywania produktéw do celowanej
plazmaferezy dla niszowych rynkéw, na produkty do terapii przewlektych schorzen. W tym celuy,
powotana zostata spétka Doto Medical sp. z 0.0, ktérej pierwszy z projektéow dotyczy celowanej
hemodializy pacjentow z przewlektg choroba nerek, ktéra stanowi pilng i niezaspokojong potrzebe
medyczng w zakresie innowacyjnych metod leczenia na duzym i rosngcym rynku.

Dazac do odtwarzalnosci modelu biznesowego, poza intensyfikacjg dziatann dot. rozwoju biznesu
prowadzacego do komercjalizacji idacych projektéw, Spétka pracuje nad konceptualizacjag nowych
programow rozwoju lekéw i planuje rozpoczac€ ich realizacje w modelu virtual biotech w 2025 roku,
z chwilg komercjalizacji obecnie prowadzonych projektéow, jednocze$nie dazac do otrzymania
dofinansowania w ramach perspektywy FENG. Rozszerzenie obecnego portfela projektéw pozwoli
na efektywne wykorzystanie potencjatu naukowego i operacyjnego Pure Biologics, aby w
przysztoSci moéc doprowadzi¢ do kolejnych transakcji partneringowych z  firmami
farmaceutycznymi lub biotechnologicznymi.

6. Opis dziatalnosci Pure Biologics S.A.

Przedmiot dziatalnosci Emitenta

Pure Biologics specjalizuje sig¢ w pracach badawczo-rozwojowych w obszarze innowacyjnych lekéw
biologicznych oraz wyrobéw medycznych o zastosowaniu terapeutycznym.

Rozwéj innowacyjnych lekéw i terapii

Gtéwna dziatalnos$cig Spotki jest rozwdj nowych lekow i terapii pozaustrojowych w oparciu o bogate
doswiadczenie w dziedzinach takich jak: biologia molekularna, biologia komédrki, inzynieria
i biochemia biatek, kinetyka oddziatywar biochemicznych, farmakologia czasteczek biologicznych,
czy selekcje in vitro z bibliotek kombinatorycznych.

Prace koncentruja sige na badaniach molekut (w tym przeciwciat i aptameréw) oraz ich zastosowaniu
w okreslonych Srodowiskach i warunkach. Spétka celuje w projekty rozwijajgce czgsteczki aktywne
bedace w kategorii lekéw i rozwigzan terapeutycznych o znaczacej przewadze w stosunku do
istniejacych i rozwijanych rozwiagzan, przy czym maja one takze potencjat bycia pierwszymi w swojej
klasie (ang. first-in-class). Przektada sig to na minimalizacje ryzyka zwigzanego z wcze$niejszym
uzyskaniem pozytywnych wynikéw przez firmy konkurencyjne w programach rozwoju lekéw
o identycznym lub zblizonym mechanizmie dziatania. Monitorowanie obszaréw tematycznych
badann prowadzonych przez inne podmioty i uzyskiwane przez nie wyniki Spétka prowadzi
samodzielnie na bazie publicznie dostepnych informacji oraz wiedzy branzowe;j.
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Programy badawczo naukowe

Dziatalno$¢ Pure Biologics skupia sie na dwdéch obszarach: 1) rozwoju zaawansowanych lekéw do
immunoterapii nhowotworéw opartych o przeciwciata; 2) wykorzystaniu aptameréw do rozwoju
innowacyjnych wyrobéw medycznych dla pacjentéw z chorobami o podtozu zapalnym. Wszystkie
projekty znajdujgce sie w portfolio Pure Biologics taczy aspekt modulowania czynnosci uktadu
immunologicznego celem uzyskania efektu terapeutycznego.

W ramach pierwszego obszaru (projekty PBOO3G i PBOO4) rozwijane sa przeciwciata nowe;j
generacji - przeciwciata bifunkcjonalne. Czgsteczki te majg oddziatywa¢ z komdrkami uktadu
immunologicznego w mikrosrodowisku guza celem ich aktywacji do zabijania komdrek
nowotworowych badz celem zniesienia blokady immunologicznej wywotanej oddziatywaniem
nowotworu.

Drugi obszar dziatalnosci (PB103, w ramach Doto Medical sp. z 0.0.) wykorzystuje aptamery do
tworzenia innowacyjnych rozwigzan terapeutycznych - adsorberéw selektywnie usuwajacych
patogenne czasteczki z krwi pacjentéw do zastosowann w nefrologii. Pure Biologics dysponuje
autorskg, opatentowang platforma technologiczng PureApta do selekcji aptamerdw i jest jedng z
nielicznych firm w skali §wiata rozwijajgcych aptamery do celéw terapeutycznych. W zwigzku z tym,
iz aptamery sa relatywnie mtodg klasg lekéw, Spétka prowadzi takze wewnetrzne projekty
technologiczne, w tym badania nad poprawa stabilnosci aptamerdw oraz badana bezpieczenstwa
stosowania modyfikowanych nukleotydoéw.

Faza odkrywania leku Faza rozwoju leku

\ uzyskanie optymaliz badania badania
) czasteczki Z9Ga przedkli- Kliniczne
g wiodacej czgséeczlg i fazy Il
wiodacej

Licencja lub partnering — IP, aktywa
= komercjalizacja

Optaty z licencji, kamieni milowych
= przychody

gure s
iologics

faza koncepcyjna faza odkrywania leku

wybér wskazania wyb6r i optymalizacja badanie kiiniczne
icelu czgsteczki wiodacej fazy O

obszar dziatania Pure Biologics S.A.

KOMERCJALIZACJA: licencjs, partnering (IP, aktywa)

PRZYCHODY: optaty z licencji, za kamienie milowe

Rys. 1: Fazy odkrywania leku i obszar aktywnos$ci Pure Biologics S.A. Spétka dziata we wezesnych fazach rozwoju
leku.
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Innowacyjne projekty B+R wspierane przez dotacje

Pure Biologics aktywnie korzysta z funduszy publicznych wspierajacych dziatania B+R w firmach
i wielokrotnie z sukcesem aplikowata o dofinansowanie swoich projektéw zaréwno w NCBR, Agencji
Badan Medycznych, jak i Komisji Europejskiej. Tylko w okresie 2018 r.-1Q2023 r. Spétka pozyskata
blisko 175 min zt dofinansowania na realizacje projektéw przewidzianych na latach 2018 -2026.

Zasoby kadrowe

Spdétka informuje, ze dalszy rozwdj projektéw PBOO4 i PBOO3G realizowany jest juz od jakiegos$ czasu
gtéwnie przez wyspecjalizowane w badaniach in vivo oraz Fazie O podmioty zewnetrzne, przez co
Spdtka nie identyfikuje koniecznosSci posiadania wtasnej kadry laboratoryjnej w celu realizacji
zaplanowanych prac badawczo-rozwojowych w tych projektach. Spdétka zadecydowata
o pozostawieniu tylko tych cztonkéw zespotu, ktorzy sa obecnie absolutnie niezbedni do
kontynuowania dziatalnosci Spdtki oraz rozwoju projektéw PBOO4 i PBOO3G i rozmow
partneringowych. Na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem Spétka zatrudniata 12
pracownikéw, z czego jedna pracowata w innym podmiocie na zasadzie uzyczenia, a 7 znajdowato
sie na dtugookresowych zwolnieniach i urlopach macierzyniskich lub rodzicielskich.

Przewagi konkurencyjne

Koncentracja na lekach first-in-class.

Spoétka buduje portfolio projektéw rozwoju lekéw i wyrobéw medycznych w oparciu o nastepujace
zatozenia:

1. Kazdy projekt odpowiada na istotng potrzebe medyczna pacjentow oraz lekarzy;

2. Kazdy projekt ma wyraZzny potencjat rynkowy oraz jest atrakcyjny z punktu widzenia
licencjonowania przez strony trzecie na wczesnych etapach rozwoju klinicznego;

3. Proponowane w kazdym z projektéw rozwigzania terapeutyczne sa istotnym ulepszeniem
obecnie stosowanych oraz rozwijanych terapii, z potencjatem “pierwszych w swojej klasie”
(ang. first-in-class).

4. Kazdy projekt, oprocz standardowe] oceny bezpieczeristwa, ktadzie duzy nacisk na
wykazanie oznak skutecznosci terapeutycznej we wczesnych fazach rozwoju klinicznego
(fazy Oi1).

Budowanie portfolio na idei ‘me-better, bazujgcych na badaniach oryginalnych lekéw i terapii
przeprowadzonych wczesniej z sukcesem, pozwala znacznie zmniejszy¢ ryzyko zwigzane
z niepowodzeniem rozwoju klinicznego, zachowujgc jednoczes$nie potencjat “pierwszego w swojej
klasie”.

Pure Biologics koncentruje sie na wykazaniu wczesnych oznak skutecznosci terapeutycznej w
fazach badan klinicznych O i 1 poprzez odpowiedni dobdr pacjentéw, wykorzystanie biomarkerow
itp., co pozwala trafniej oceni¢ prawdopodobienstwo sukcesu kosztownych faz 2 i 3 rozwoju
klinicznego.

Strona |18




PURE BIOLOGICS S.A.
Jednostkowy Raport Pétroczny za okres zakoriczony 30.06.2024 r.

Spdétka spodziewa sie, ze obecna strategia przetozy sie na wyzszg warto$¢ generowanych aktywoéw
w krétszym czasie, szybsza Sciezke regulacyjng, wyzsze prawdopodobienstwo komercjalizacji oraz
minimalizacje ryzyka w zwigzku z uzyskanymi wczes$niej przez konkurencje pozytywnymi wynikami
w programach rozwoju lekéw o zblizonym mechanizmie dziatania.

Projekty badawcze na rzecz immunoonkologii, bedgcej przetomem w walce
z nowotworami.

Wtasne projekty badawcze prowadzone przez Spdtke koncentrujg sie na poszukiwaniu terapii
i lekéw majacych wspomagac uktad immunologiczny cztowieka. Ten kierunek poszukiwan
w leczeniu nowotwordéw stat sie w ostatnich latach najwazniejszym w walce z nowotworami. Terapie
immunoonkologiczne wprowadzone na rynek rzadko ograniczajg sie do leczenia jednego typu
nowotworu, okazujgc sie skutecznymi w co najmniej kilku rodzajach schorzen, co znaczaco zwigksza
zakres ich zastosowania i liczbe potencjalnych pacjentéw. Istotng kwestie stanowi réwniez
stosowanie tzw. terapii skojarzonych, w ktérych wykorzystuje sie potaczenie dwéch réznych terapii
(obu z obszaru immunoonkologii albo polegajacych na potaczeniu lekéw immunoonkologicznych
z klasycznymi terapiami przeciwnowotworowymi, np. chemo- lub radioterapig), co dodatkowo
poszerza spektrum wskazan dla lekow tego typu. Biorac pod uwage rozwdj immunoonkologii
w ostatnich latach, potwierdzany systematycznie przez transakcje partneringowe i licencyjne, ktére
pod wzgledem wartosci zdominowaty rynek farmaceutyczny, mozna kwalifikowac¢ przyszte
pozytywne rezultaty projektéw badawczych Spétki wéréd aktywow o znaczacym potencjale zysku.
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7. Informacje o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i
rozwoju

Pipeline projektéw

: Selekcja wiodacego Rozwdj CMC Przedkliniczne badania Badanie kliniczne
Faza odkrywania e ok g sl bezpieczeristwa fazy O
andydata na le (pakiet do fazy 0) (pakiet do fazy 0) azy

Tearapie przeciwnowotworowe

PBOO3A AvB8xULBP2 BFP 2024
PBO03G anty-GARP mAb_aF 1H 2024

PB004 anty-ROR-1 mAb_aF koniec 2023

Selektywna filtracja krwi

PureSelect2

iali koniec 2025
hemodializa oniec

PureApta

‘ PB103 celowana

Rys. 2: Postep prac nad projektami.

Dla petniejszego zrozumienia informacji zawartych w tym punkcie na jego koricu umieszczono
stownik pojec¢ i wykaz uzytych skrotéw.
Projekty rozwoju lekéw immunoonkologicznych opartych na przeciwciatach

nazwa obszar
projektu terapeutyczny wskazanie czgsteczka aktywna

nowotwory lite, np. bifunkcjonalne biatko fuzyjne
PBOO3A niedrobnokomadrkowy rak (przeciwciato-immunoligand)
ptuca (NSCLC) anty-aVp8

bifunkcjonalne biatko fuzyjne
nowotwory lite, np. (przeciwciato-immunoligand)
PBO0O3G niedrobnokomdrkowy rak anty-GARP

ptuca (NSCLC) afukozylowane przeciwciato

anty-GARP

nowotwory hematologiczne, afukozylowane przeciwciato

nowotwory lite anty-RORI

Rys. 3: Projekty oparte na przeciwciatach.
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Projekt rozwoju leku PBOO3A

Cel projektu PBOO3A

Celem projektu PBOO3A jest opracowanie leku przeciwnowotworowego w formacie czagsteczki bi-
funkcjonalnej, specyficznie rozpoznajacej integryne aV8, o wyraznie lepszych wtasciwosciach niz
tradycyjne przeciwciata terapeutyczne skierowane przeciwko aVf38, znajdujace sie obecnie w fazie
przedklinicznej i we wczesnym stadium rozwoju klinicznego (np. czasteczka PF-06940434, Pfizer).
Integryna aV8 odgrywa kluczowa role w procesie hamowania przez regulatorowe limfocyty T (Treg)
cytotoksycznosci limfocytow wzgledem komodrek nowotworowych. Podczas gdy mechanizmmem
dziatania konkurencyjnych kandydatéw na leki jest blokowanie aktywnosci aVB8 w celu
zmniejszenia immunosupresji w $rodowisku guza, celem projektu PBOO3A jest opracowanie
znacznie bardziej agresywnego kandydata na lek, ktéry bedzie zabijat komérki Treg za
posrednictwem oVB8. Poniewaz aVf8 ulega ekspresji rowniez na komdrkach réznych typow
nowotwordéw (m.in. ptuc, jelita grubego, gtowy i szyi, piersi), PBOO3a bedzie takze bezposrednio
indukowac zabijanie komérek nowotworowych przez limfocyty cytotoksyczne, co w rezultacie
doprowadzi do znacznie skuteczniejszej terapii przeciwnowotworowej. Aby to osiggnacé, kandydat
na lek PBOO3a jest rozwijany w postaci tzw. bifunkcjonalnej czasteczki terapeutycznej (biatko
fuzyjne, bifunctional fusion protein, BFP), w ktérym tradycyjne przeciwciato bedzie potaczone
z ULBP2, naturalnym immunoligandem receptora NKG2D obecnego na wiekszosci komorek
cytotoksycznych NK i T w srodowisku guzéw nowotworowych. Ten unikalny format terapeutyczny
bedzie nie tylko wykazywat jakoSciowa przewage nad konwencjonalnymi przeciwciatami, bedzie
takze prowadzit do rekrutacji znacznie wiekszej liczby komadrek cytotoksycznych. Celem w projekcie
PBOO3a jest opracowanie kandydata wiodacego, ktéry wejdzie do badania klinicznego fazy O do
korica 2023 r. Realizacja badania fazy O, jako pierwszego etapu rozwoju klinicznego projektow
immunoonkologicznych, jest zgodna ze strategia "inteligentnego rozwoju klinicznego" Pure Biologics,
polegajaca na pozyskiwaniu cennych danych farmakodynamicznych bezposrednio u pacjentéw na
wczesnym etapie klinicznym, w celu 1) zmniejszenia ryzyka niepowodzenia pézniejszych,
kosztownych faz badan klinicznych, oraz 2) istotnego podniesienia wartosci projektu w sposéb
bardziej efektywny kosztowo w poréwnaniu do konwencjonalnego rozwoju klinicznego opartego
o fazy 1-3, z korzyscia dla przysztej komercjalizacji projektu.

Finansowanie

Projekt PBOO3A oryginalnie byt czescig projektu PBOO3, wspdtfinansowanego przez Narodowe
Centrum Badan i Rozwoju (NCBR) w ramach programu Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Projekt
PBOO3 obejmowat selekcje przeciwciat przeciwko réznym celom molekularnym zwigzanym
z aktywnoS$cig immunosupresyjnego biatka TGF w mikroSrodowisku guza, aby koricowo wybrac
najbardziej obiecujacego kandydata na lek. Prace badawczo-rozwojowe doprowadzity do podziatu
projektu PBOO3 na dwa osobne projekty skupione na réznych celach molekularnych (aVB8/PBOO3a
oraz GARP/PB0O03g). Pierwszym projektem, w ktérym udato sie wytoni¢ wiodacego kandydata na
lek, byt projekt PBOO3g, ktéry tym samym uzyskat priorytet w dostepie do zasobdéw oraz funduszy
NCBR, spetniajgc nadal warunki umowy o dofinansowanie.

Niemniej jednak, «aVB8 pozostaje obiecujgcym celem molekularnym dla terapii
przeciwnowotworowej, dlatego tez Pure Biologics zamierza kontynuowac¢ poszukiwanie przeciwciat
anty- oVB8. W najblizszych miesigcach Pure Biologics planuje ztozy¢ wnioski o przyznanie
finansowania nierozwadniajgcego w celu wsparcia realizacji projektu PBOO3A, a takze zabiegac
o finansowanie prywatne od partneréw strategicznych.
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Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

Ze wzgledu na strategiczne decyzje podjete przez Spdtke, dotyczace priorytetyzaciji projektu
PBOO3G, prace badawcze nad rozwojem czgsteczek PBOO3A zostaty odroczone, a ich wznowienie
bedzie uzaleznione od dostepnosci finansowania.

Projekt rozwoju leku PBOO3G

Cel projektu

Celem projektu PBOO3G jest opracowanie leku przeciwnowotworowego specyficznie wigzacego
kompleks biatek GARP-TGFp1, o znacznie wiekszej skutecznosci terapeutycznej niz przeciwciata
przeciwko GARP, znajdujace sie obecnie we wczesnej fazie rozwoju klinicznego (np. czasteczka
ABBV-151, Abbvie, HLX60, Henlius i DS-1055, Daichii-Sankyo). Nagromadzenie regulatorowych
komdérek T (Treg) w mikrosrodowisku guza wigze sie z niekorzystnymi rokowaniami w réznych
typach nowotwordéw litych. Kompleks GARP-TGFf1 ulegaj silnej ekspresji na komdérkach Treg, ale
takze na komdrkach réznych typéw nowotworéw (m.in. ptuc, jelita grubego, piersi, gtowy i szyi)
i odgrywa kluczowa role w immunosupresiji.

Podczas gdy ABBV-151 ma na celu przywrécenie funkcji uktadu odporno$ciowego poprzez
blokowanie uwalniania immunosupresyjnego TGFf1 z kompleksu z GARP, DS-1055 rekrutuje i
aktywuje komérki NK do bezposredniego zabijania Treg i komoérek nowotworowych. Projekt PBOO3G
ma celu opracowanie czasteczki terapeutycznej, ktora bedzie taczyé potencjat blokowania GARP-
TGFB1 ABBV-151 z potencjatem do zabijania komdérek nowotworowych i Treg z ekspresja GARP-
TGFB1DS-1055, tworzac lek celujgcy w GARP znacznie skuteczniejszy niz czasteczki konkurencyjne.
Aby to osiggnac, Spdtka opracowata afukozylowane, w petni ludzkie przeciwciato anty-GARP, PBA-
O, ktére taczy w sobie wtasciwosci blokujace ABBV-151z potencjatem zabijania komérek DS-1055.

Obecnym celem projektu PBOO3G jest przygotowanie kandydata na lek PBA-O111 do badania
klinicznego fazy O z udziatem pacjentéw z nowotworami. Realizacja badania fazy O jako pierwszego
etapu rozwoju klinicznego projektéw immunoonkologicznych, jest zgodna ze strategia
"inteligentnego rozwoju klinicznego” Pure Biologics, polegajaca na pozyskiwaniu cennych danych
farmakodynamicznych bezposrednio u pacjentéw na wczesnym etapie klinicznym, w celu
1) zmniejszenia ryzyka niepowodzenia pézniejszych, kosztownych faz badari klinicznych, oraz
2) znacznego zwigkszenia warto$ci projektu na wczesnym etapie rozwoju klinicznego.

Finansowanie

Projekt PBOO3G byt wspétfinansowany przez Narodowe Centrum Badari i Rozwoju (NCBR) w ramach
programu Inteligentny Rozwéj 2014-2020. 30 grudnia 2023 roku ztozona zostata do NCBR
informacja koricowa z realizacji projektu, obecnie Spétka oczekuje na jej zatwierdzenie.

W marcu 2023 Pure Biologics podpisata umowe z Agencja Badan Medycznych na dofinansowanie
projektu PBOO3G pod tytutem '‘Badanie kliniczne 1fazy majace na celu zbadania bezpieczeristwa,
toleranciji i skutecznos$ci bispecyficznego zwigzku u pacjentéw z zaawansowanymi guzami litymi' dla
czasteczki PBOO3G. Wysokos¢ dofinansowania wynosi 32 439 tys. zt, przy catkowitym budzecie
projektu 48 897 tys. zt.
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Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

Pierwsza potowa biezacego roku byta bardzo intensywna w projekcie PBOO3G, ze wzgledu na
finalizacje badan bezpieczenstwa czasteczki PBA-O111 na zwierzetach oraz przygotowania do
badania klinicznego fazy O, ktére planowane jest na druga potowe roku. W lipcu badanie uzyskata
akceptacje amerykariskiej Agencji ds. Zywnosci i Lekéw (FDA).

Ze wzgledu na zaobserwowane w badaniu skutecznos$ci na myszach dziatania niepozadane (rok
2023), przeprowadzona zostata seria eksperymentéw, majacych na celu wyjasnienie przyczyn
toksycznosci. Aby wykluczyé, ze obserwowana toksycznos$¢ byta zalezna od oddziatywania PBA-
OM1 z biatkiem GARP lub kompleksem GARP- TGF{1, kandydat na lek zostat podany myszom typu
dzikiego, u ktérych obecne sg mysie GARP oraz TGFB1 z ktérymi PBA-O111 nie oddziatuje.
Zaobserwowane zostaty zblizone objawy do tych u myszy humanizowanych, co oznacza, ze
toksycznos$¢ nie jest zwigzana z celem molekularnym, ale jest spowodowana przez oddziatywania
z nieistotnymi z punktu widzenia badania biatkami mysimi. Celem potwierdzenia tej hipotezy
przeprowadzone zostato badanie pilotazowe na szczurach, u ktérych nie zaobserwowano zadnych
dziatan niepozadanych, jak réwniez zadnych réznic histopatologicznych w stosunku do grupy
kontrolne;j.

Nastepnie przeprowadzone zostato badanie na humanizowanych myszach z wszczepionym ludzkim
nowotworem, po to, aby umozliwi¢ wykrycie ewentualnej toksycznosci zwigzanej ze specyficznym
oddziatywaniem PBA-O111 z biatkiern GARP i/lub ludzkimi komaérkami immunologicznymi. W badaniu
ponownie zaobserwowano dziatania niepozadane u pieciu myszy, w tym $mier¢ dwdéch z nich,
jednak analiza materiatu pobranego od zwierzat, zaréwno zmartych po podaniu leku, jak i poddanych
eutanazji zgodnie z planem badania, nie wykazata zadnych patologicznych zmian w organach, ani
istotnego podwyzszenia poziomu cytokin we krwi, zaréwno ludzkich, jak i mysich, ani tez
podwyzszonego poziomu fibrynogenu we krwi.

tacznie, na podstawie uzyskanych danych wywnioskowano, ze obserwowana toksyczno$¢ nie jest
zalezna od biatka GARP, ani od uktadu immunologicznego, moze by¢ natomiast specyficzna
gatunkowo i swoista dla myszy. Oceniono, ze PBA-0111 jest bezpieczny do lokalnego podania matej
dawki ludziom w badaniu fazy O, a przed badaniem klinicznym fazy 1 przeprowadzone zostanie
witasciwe badanie toksykologiczne.

Réwnoczesnie, wytworzony i zwolniony zostat produkt leczniczy do badania klinicznego PBA-OI1],
ktory obecnie poddawany jest badaniom stabilno$ci. Badania wykazaty dotychczas stabilno$¢ na
przestrzeni 6 miesiecy i beda kontynuowane przez kolejne pét roku tak, aby zapewni¢ jakos¢
badanego przeciwciata przez caty okres trwania badania fazy O.

Ponadto, w pierwszym pétroczu przygotowywana byta dokumentacja eIND (exploratory
investigational new drug) konieczna do uzyskania zgody FDA na przeprowadzenie badania na
ludziach. Dokumentacja ta obejmuje raporty z badan in vitro, in vivo, a takze dokumenty kliniczne,
w tym protokét badania. eIND zostato ztozone do FDA 11 czerwca, a z dniem 12 lipca FDA wydata
dokument ‘study-may-proceed’, stwierdzajgce brak przeszkéd dla rozpoczecia badania. Obecnie
trwajg przygotowania do uruchomienia oSrodkéw badawczych tak, aby badanie mogto zostac
rozpoczete w drugiej potowie 2024 roku. Jest ono przygotowywane we wspdtpracy z amerykariska
firma Presage Bioscience i obejmie pacjentéw z guzami litymi (nowotwory gtowy i szyi, migsaki,
potréjnie ujemny rak piersi), ktérym kandydat na lek bedzie podawany doguzowo. Badanie pozwoli
zweryfikowa¢ mechanizm dziatania PBA-O111 w ztozonym $rodowisku nowotworu ludzkiego.
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Projekt rozwoju leku PBOO4 (PureBIKE)

Cel projektu

Celem projektu PBOO4 jest opracowanie leku przeciwnowotworowego opartego o przeciwciato
anty-ROR1, o istotnie poprawionych wifasciwosciach terapeutycznych w stosunku do
Zilovertamabu, przeciwciata anty-ROR], ktére osiggneto etap Il fazy rozwoju klinicznego. ROR1 jest
czasteczka powierzchniowa ulegajgca ekspresji w wielu rodzajach nowotworéw, zaangazowang
w przezywalnos¢, proliferacje i migracje komorek nowotworowych, jednoczes$nie nieobecna
w wiekszosci zdrowych tkanek, co czyni ROR1 doskonatym celem terapeutycznym. W ramach
projektu PBOO4 opracowane zostato przeciwciato anty-ROR], ktére wigze sie ze specyficznym
epitopem czasteczki ROR1 i charakteryzuje sie zwiekszonym powinowactwem do receptora CDI16,
obecnego na komoérkach NK (ang. natural killer, NK). Dzieki temu indukuje $mieré komdrek
nowotworowych poprzez aktywacje komdérek NK i indukcje tzw. cytotoksycznosci komdérkowej
zaleznej od przeciwciat (ang. antibody-dependent cell cytotoxicity, ADCC). Opracowane
przeciwciato ma ogromny potencjat w leczeniu pacjentow z nowotworami wykazujacymi ekspresje
RORY, zwtaszcza chtoniakami i biataczkami, takimi jak chtoniak z komdrek ptaszcza (ang. mantle cell
lymphoma, MCL) i przewlekta biataczka limfocytowa (ang. chronic lymphocyte leukemia, CLL). Pure
Biologics planuje doprowadzi¢ kandydata na lek do pierwszych faz badan klinicznych, aby nastepnie
skomercjalizowa¢ projekt poprzez udostepnienie go w ramach licencji. Projekt PBOO4 zajmuje
wazng pozycja w portfelu wysoce innowacyjnych projektéw Spétki w segmencie terapii
immunoonkologicznych.

Finansowanie

Projekt jest wspdtfinansowany przez Narodowe Centrum Badari i Rozwoju (NCBR) w ramach
programu Inteligentny Rozwéj 2014-2020. Zgodnie z treSciag umowy o dofinansowanie catkowity
koszt realizacji projektu wynosit 38 617 tys. zt, z kwota dofinansowania 28 789 tys. zt. W listopadzie
2023 roku Pure Biologics ztozyta wniosek do NCBR na realizacje tzw. Il fazy projektu, ktéra obejmie
dziatania zaplanowane w pierwotnym wniosku o dofinansowanie, a ktérych realizacji nie udato sie
zakonczy¢ do 31 grudnia 2023. W styczniu 2024 wniosek zostat zatwierdzony przez NCBR, a tym
samym okres kwalifikowalno$ci kosztéw w projekcie oraz termin realizacji kamieni milowych zostat
wydtuzony do 30 czerwca 2025. Wktad wtasny projektu w wysokosci 9 898 tys. zt Spotka pokrywa
z kapitatéw wtasnych.

W 2023 roku Pure Biologics podpisata umowe z Agencja Badarn Medycznych na dofinansowanie
kontynuacji projektu w fazie 1badan klinicznych. Wysoko$¢ dofinansowania wynosi 32 439 tys., przy
catkowitym budzecie projektu w wysokosci 48 897 tys. zt.

Realizacja i rezultaty projektu w okresie sprawozdawczym

Po uzyskaniu zgody FDA na przeprowadzenie badania klinicznego fazy O dla czgsteczki PBA-0405
w grudniu 2023 roku, dziatania w pierwszym poétroczu biezgcego roku skupiaty sie na finalizacji
dokumentacji badania zgodnie z wymogami i wskazaniami FDA, a takze na procesie uruchomienia
badania. Podpisane zostaty umowy z osrodkami klinicznymi w Stanach Zjednoczonych, badaczami,
a takze pozyskane zostaty zgody Institutional review boards (IRBs) na przeprowadzenie badania.
Pomiedzy kwietniem a koricem czerwca uruchomione zostaty wszystkie 4 zakontraktowane osrodki:
Sarah Cannon Cancer Center/ Trident Medical Center w Charleston, Hospital of the University
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of Pennsylvania w Filadelfii, Oregon Health & Science University Hospital w Portland oraz Louisiana
State University Hospital w Shreveport, ktére obecnie prowadza aktywne poszukiwania i rekrutacje
pacjentéw. Po okresie raportowania, zrekrutowanych zostato 3 pacjentéw, ktérym podano
doguzowo kandydata na lek PBA-0405. Guzy zostaty usuniete chirurgicznie 24 do 48 godzin po
iniekcji, a tkanki nowotworowe zostaty poddane analizie immunohistochemicznej oraz hybrydyzacji
in situ. Pierwsze wyniki sg bardzo obiecujgce. U wszystkich pacjentéw potwierdzono ekspresje celu
molekularnego PBA-0405, ROR1, na poziomie transkrypcyjnym, a takze obecno$é komorek
immunologicznych koniecznych do dziatania kandydata na lek. Co istotne, u dwéch z trzech
pacjentéw zaobserwowano wzrost poziomu biomarkera wskazujgcego na zwigkszone zabijanie
komérek nowotworowych (aktywowana kaspaza-3) w miejscach wstrzyknigcia PBA-0405
w poréwnaniu do wstrzyknie¢ kontrolnych (nosnik/placebo). U zadnego z pacjentéw nie
zaobserwowano dziatan niepozadanych zwigzanych z badang czagsteczka. Kolejni pacjenci sa
obecnie rekrutowani.

Cho¢ obecnie dostepne terapie dla pacjentéw z przewlekta biataczka limfatyczng (CLL) znacznie
poprawity wspodtczynniki przezycia pacjentéw bez progresji, u wielu pacjentéw nadal wystepuja
skutki uboczne terapii, nawroty choroby, lub tez z czasem rozwija sie opornos¢ na leczenie. PBA-
0405 ma na celu odwrécenie opornosci bez zwiekszania toksyczno$ci terapii w terapii skojarzonej.
Aby zidentyfikowa¢ optymalnego partnera dla PBA-0405, przeprowadzono ocene in vitro
skuteczno$ci zabijania komoérek nowotworowych przez PBA-0405 skojarzonego z réznymi lekami
stosowanymi obecnie w leczeniu pacjentéw z CLL. Wyniki wskazuja, ze PBA-0405 wykazuje
zwiekszong cytotoksycznos¢é wobec komoérek nowotworowych, gdy jest podawany w potaczeniu
z ibrutynibem (inhibitor kinazy BTK) lub wenetoklaksem (inhibitor zmutowanego biatka Bcl-2), co
sugeruje potencjalng korzys¢ dla pacjentédw z terapii skojarzonych. Obiecujgce wyniki in vitro
zostang poddane dalszej walidacji w badaniach in vivo, aby nastepnie zbada¢ skutecznosc
przeciwnowotworowa terapii skojarzonej w badaniu klinicznym fazy 1.

W ramach przygotowan do fazy 1 czasteczki PBA-0405 u pacjentow z przewlektag biataczka
limfocytowa, z poczatkiem roku przeprowadzona zostata ocena wykonalnosci badania.
Kwestionariusz wykonalnosci zostat wystany do 9 osrodkéw w Polsce, z ktérych 5 udzielito
odpowiedzi na pytania i wykazato zainteresowanie przystgpieniem do badania. taczna
zadeklarowana zdolno$¢ do rekrutacji pacjentéw wyniosta 34-43 pacjentéw na rok. Zbadana
i potwierdzona zostata takze mozliwos¢ przeprowadzenia badania kombinacji PBA-0405
z wenetoklaxem i ibrutynibem, jak réwniez badacze z oSrodkéw potwierdzili poprawnosc¢
proponowanego wstepnie protokotu badania.

Projekty terapeutyczne oparte na aptamerach

projekt obszar terapeutyczny wskazanie produkt

przewlekta choroba selektywny adsorber
nerek aptamerowy

nefrologia

Rys. 4: Projekty oparte na aptamerach.
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Projekt terapeutyczny PB103
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Rys. 6: Funkcjonalny prototyp urzadzenia ABD z filtrem aptamerowym.

Cel projektu

Celem projektu PBIO3 jest rozwdj innowacyjnego wyrobu medycznego opartego o opracowang
przez Pure Biologics technologie PureApta, ktéry znaczaco poprawi skuteczno$é usuwania toksyn
w trakcie hemodializy przeprowadzanej u pacjentéw cierpigcych na przewlekta chorobe nerek
(PChN; ang. chronic kidney disease, CKD). Projekt podzielono na podprojekty PB103a i PB103b,
z ktérych kazdy rozwijat bedzie adsorber ukierunkowany na inne cele molekularne. Efektem
wychwytywania toksyn przez adsorber PBIO3a bedzie zachowanie resztkowej funkcji nerek,
podczas gdy zastosowanie adsorbera rozwijanego w projekcie PB103b pozwoli na zmniejszenie
ryzyka rozwoju choréb uktadu krazenia i Smiertelnosci u pacjentéw z PChN.

Wraz postepujacym pogarszaniem sie funkcji nerek, w pacjentéw zaburzona zostaje gospodarka
wodna w organizmie. Problemy z wytwarzaniem moczu powodujg gwattowny spadek jakosci zycia
pacjentéw, ktérzy odczuwajgc nieustannie silne pragnienie, moga spozywac tylko niewielkg ilo§¢
ptyndw, poniewaz nadmiar ptynéw w ciele moze by¢ regulowany tylko przez pocenie sie i wydalanie
ze stolcem. W zwigzku z tym, istnieje niezaspokojona potrzeba medyczna opracowania terapii
stuzacych wydtuzeniu czasu funkcjonowania nerek u pacjentow z CKD. U podstaw pogorszenia
czynnosci nerek lezy przewlekty stan zapalny. Strategie terapeutyczne, ktére hamujg przewlekty
stan zapalny, na przyktad poprzez blokowanie aktywnos$ci cytokin prozapalnych, moga wydtuzyc
czynno$¢ nerek. Gtéwna wadg istniejacych terapii jest to, ze pojedyncze wstrzykniecie leku ostabia
odpornos$¢ pacjentéw na wiele tygodni, co czyni te grupe pacjentdw szczegdlnie podatna na
infekcje, takie jak COVID i grypa. Kolejng powazng barierg jest koszt terapii z wykorzystaniem
przeciwciat dochodzacy do kilku tysiecy dolaréw miesiecznie. Aby zaspokoié¢ te potrzebe
medyczng, Pure Biologics opracuje urzadzenie medyczne, bedace uzupetnieniem obecnej
procedury hemodializy, ktére bedzie bezpiecznie usuwaé cytokiny prozapalne z krwi pacjentéw
z CKD. Efektem dziatania urzadzenia rozwijanego w ramach podprojektu PB103a bedzie zachowanie
resztkowej czynnosci nerek u pacjentow z CKD w celu utrzymania homeostazy wodnej, bez
obnizania odpornosci.
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U pacjentéw z przewlekta chorobg nerek poddawanych dializie istnieje od 9 do 12 razy wigksze
ryzyko przedwczesnego zgonu w poréwnaniu z populacjg ogélng. Choroby sercowo-naczyniowe
(ang. cardiovascular disease, CVD), w tym niewydolno$¢ serca, odpowiadajg za okoto 50% zgonéw
pacjentéw poddawanych dializie. Zwigzek pomigdzy obecnoscig toksyn we krwi pacjentow,
a pogorszeniem stanu naczyn krwiono$nych jest bezposredni, ale stabo zaadresowany przez
obecnie stosowang dializoterapie. W zwigzku z tym istnieje niezaspokojona potrzeba medyczna
opracowania terapii, ktére niwelowatyby pogorszanie stanu naczyn u pacjentéw poddawanych
hemodializie. Pewne biatka wystepuja w duzo wiekszej iloSci we krwi pacjentéw z PChN
z powiktaniami sercowo-naczyniowymi i wydaja sie odgrywac bezposrednig role w pogarszaniu sig
ich stanu klinicznego. Ponadto, nie sa one usuwane podczas obecnie stosowanej dializoterapii,
a zatem moga przyczynia¢ sie do rozwoju choroby i pogorszenia stanu pacjenta. Celem projektu
jest opracowanie urzadzenia medycznego bedacego dodatkowym modutem do aparatury
wykorzystywanej w hemodializie, ktéry bedzie bezpiecznie usuwac¢ ww. biatka z krwi pacjentéw
z PChN. Efektem dziatania urzadzenia medycznego rozwijanego w podprojekcie PB103b bedzie
znaczne zmniejszenie $miertelnosci z powodu CVD u pacjentéw z PChN, a takze obnizenie kosztéw
spotecznych zwigzanych z leczeniem CVD.

Na catym Swiecie ponad 2 miliony pacjentéw z PChN poddawanych jest dializie, zazwyczaj 3-4 razy
w tygodniu przez srednio 5-10 lat. W USA leczenie kosztuje zazwyczaj od 3,3 do 10,4 tys. dolaréw
miesiecznie, przy czym leczenie choréb wspdtistniejagcych podnosi Srednig ceng opieki do nawet
14,4 tys. dolaréw miesiecznie. Aby zmaksymalizowa¢ szanse na sukces PB103 na rynku o wiele
bardziej atrakcyjnym niz rynki niszowe, w ktére celowaty produkty rozwijane w ramach PBOO2
i PBOO5, Pure Biologics postanowita catkowicie skoncentrowa¢ swoje wysitki na rozwoju leczenia
pozaustrojowego w ramach projektu PB103.

Projekt PB103, podzielony na podprojekty PB103a i PB103b, jest wspdlnym programem rozwojowym
Pure Biologics i Relitech B.V. (Nijkerk, Holandia). Pure Biologics wypracowata unikatowa wiedze
techniczng dotyczacag pozaustrojowego oczyszczania krwi przy uzyciu aptameréw w projektach
PBOO2 i PBOO5. Bazujac na dotychczasowym doswiadczeniu, Spdtka opracuje 'magnesy
molekularne’ w postaci aptamerdw, ktére moga aktywnie usuwac¢ wybrane toksyny mocznicowe
z krwi pacjentéw z PChN, w oparciu o opatentowang technologie PureApta. Relitech wykorzysta
swojg wiedze i prawa wtasnosci intelektualnej do opracowania urzadzenia medycznego do
pozaustrojowego oczyszczania krwi. Produkt koricowy, urzadzenie medyczne, ktére moze znaczaco
usprawni¢ obecnie stosowana dializoterapieg, wejdzie na stale rosngcy rynek o wartosci w 2021 roku
w skali $wiata ponad 105 miliardéw dolaréw.

Finansowanie

Projekt PB103 jest realizowany we wspdtpracy z holenderska spétka Relitech B.V. (Nijkerk, Holandia).

3 czerwca 2022 roku podpisano umowe o wspotpracy obejmujaca pierwszy etap projektu, w
ramach ktérego Pure Biologics wyselekcjonuje aptamery przeciwko dwém pierwszym celom
molekularnym, a Relitech zbuduje prototyp urzadzenia. Obie firmy poniosg wtasne koszty na tym
etapie projektu.

Spétka Pure Biologics utworzyta spotke celowa (SPV, special purpose vehicle) Doto Medical Sp. z
0.0. i aktywnie poszukuje finansowania w formie kapitatu nierozwadniajgcego oraz kapitatu
podwyzszonego ryzyka dla projektu PB103. W listopadzie 2023 Spdtka ztozyta wniosek grantowy w
konkursie SMART 2 organizowanym przez PARP. Na dzier raportu wniosek zostat oceniony
negatywnie, Spdtka bedzie sie¢ odwotywata od tej decyz;ji.
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W dniu 27 listopada 2023 Doto Medical zawarta z ACRX list intencyjny, dotyczacy mozliwosci
zapewnienia przez ACRX finansowania w wysokos$ci 7,5 min zt, ktére stanowi¢ bedzie czes¢ wktadu
wtasnego Doto Medical potrzebnego do realizacji projektu ,Rozwéj przetomowej technologii ABD do
selektywnej eliminaciji biatek prozapalnych z krwi pacjentéw z przewlektg chorobg nerek”, bedacego
przedmiotem wniosku dotacyjnego Doto Medical. Warunkiem zawieszajgcym uruchomienia
pozyczki bedzie uzyskanie dofinansowania zgodnie z ww. wnioskiem dotacyjnym.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

W pierwszym pétroczu 2024 roku prace badawcze w projekcie nie byty prowadzone. Ich wznowienie
bedzie uzaleznione od dostepnosci finansowania dla projektu.

Konsorcjalne projekty naukowo-technologiczne

Projekt PBO13 (ALTERCAR)

Cel projektu

Celem projektu jest pilotazowy rozwéj nowej terapii komdrkowej z wykorzystaniem limfocytéw T
z wprowadzonym chimerycznym receptorem antygenowym (CAR-T, ang. chmieric antigen
receptor) wobec nowo wybranych celéw molekularnych nadreprezentowanych w wybranych
biataczkach i chtoniakach. Polsko-Norweskie konsorcjum poprowadzi badania od wyboru nowych
celéw, przez selekcje fragmentéw przeciwciat (scFv) wigzacych te cele i rozwéj receptora CAR
wyposazonego w wyselekcjonowang czasteczke wigzacg, az do badann na zwierzetach
demonstrujacych skuteczno$¢ nowej terapii, ktéra bedzie miata zastosowanie u pacjentéw
opornych na standardowe leczenie (Rituximab, CD19-CAR T).

Finansowanie

Projekt jest wspétfinansowany przez Narodowe Centrum Badari i Rozwoju (NCBR) wramach
programu ,Badania stosowane” finansowanego przez Norweski Mechanizm Finansowy 2014-2021.
Catkowita warto$¢ projektu dla konsorcjum wynosi 6 655 tys. zt, a przyznana kwota dofinansowania
z funduszy unijnych 6 573 tys. zt. Budzet etapow realizowanych przez Spétke wynosi 413 tys. zt.
(koszt catkowity), a przyznana kwota dofinansowania to 330 tys. zt. Wktad wtasny projektu
w wysokosci 83 tys. zt Spétka pokrywa z kapitatéw wtasnych. Projekt realizowany jest w ramach
konsorcjum od 1 stycznia 2021 r., a planowana realizacja projektu zostata wydtuzona do 30 kwietnia
2024 .

Konsorcjum

Liderem Konsorcjum jest Warszawski Uniwersytet Medyczny, gdzie zespodt kierowany jest przez
dr Magdalene Winiarska, a w sktad konsorcjum, oprécz Pure Biologics, wchodzi rowniez Szpital
Uniwersytecki w Oslo - Oslo University Hospital, Institute for Cancer Research, Cancer Division,
gdzie liderem jest dr Sébastien Walchli.
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Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

W pierwszym pdétroczu 2024 roku Pure Biologics nie prowadzit prac w projekcie i nie przewiduje
dalszego czynnego w nim udziatu, natomiast po stronie partneréw trwaty dalsze badania majace na
celu udoskonalenie wybranego konstruktu CAR-T w celu poprawy jego skutecznosci
przeciwnowotworowej. Projekt zakonczyt sie dnia 30 kwietnia 2024. Raport z wynikow jest
przygotowywany przez partneréw.

Projekt PBO14 (DualDrug)

Cel projektu

Celem projektu jest opracowanie koniugatu biatka bedacego ludzkim czynnikiem wzrostu z dwiema
réznymi czasteczkamilekédw cytostatycznych. Tego typu czasteczka terapeutyczna, preferencyjnie
internalizowana przez komérki wybranych nowotworéw, ma za zadanie skutecznie eliminowac te
komorki dzigki silnemu synergistycznemu efektowi dwéch lekéw cytotoksycznych. Wspdtpraca
zUniwersytetem Wroctawskim oraz Szpitalem Uniwersyteckim w Oslo pozwoli na potaczenie
ekspertyzy konsorcjantéw, by szybciej i z wiekszym prawdopodobieristwem opracowacé nowego
kandydata na lek az do etapu badan na zwierzetach.

Finansowanie

Projekt jest wspétfinansowany przez Narodowe Centrum Badari i Rozwoju (NCBR) wramach
programu ,Badania stosowane” finansowanego przez Norweski Mechanizm Finansowy 2014-2021.
Catkowita warto$¢ projektu dla konsorcjum wynosi 6 571 tys. zt, a przyznana kwota dofinansowania
zfunduszy unijnych 6 508 tys. zt. Budzet etapdw projektu realizowanych przez Spétke wynosi
158 tys. zt. (koszt catkowity), a przyznana kwota dofinansowania wynosi 95 tys. zt. Wktad wiasny
projektu w wysokos$ci 63 tys. zt Spotka pokrywa z kapitatéw wtasnych.

Konsorcjum

Liderem Konsorcjum jest Uniwersytet Wroctawski, gdzie zespot kierowany jest przez prof. Jacka
Otlewskiego, a w sktad Konsorcjum, oprécz Pure Biologics, wchodzi rowniez Szpital Uniwersytecki w
Oslo (Oslo University Hospital, Institute for Cancer Research), gdzie liderem jest dr Antoni
Wiedtocha.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

W pierwszym pétroczu 2024 roku Pure Biologics nie prowadzit prac w projekcie i nie przewiduje
dalszego czynnego w nim udziatu. Z koricem maja 2024 lider projektu planowat ztozenie informacji
koricowej z przebiegu projektu oraz jego zakoriczenie.
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Stownik pojec

ADCC (antypoda-dependent cell cytotoxicity) - mechanizm biologiczny, w ktérym
komdrka docelowa (posiadajaca odpowiedni antygen) jest zabijana przez komdrke
efektorowa NK, pod wptywem aktywacji przez przeciwciato rozpoznajgce antygen na
komdrce decelowe).

afereza — procedura medyczna, podczas ktérej krew pacjenta pompowana jest przez
urzgdzenie, w ktérym nastepuje odseparowanie wybranych sktadnikéw krwi (np. frakcji
osocza), a ,0czyszczona” w ten sposéb krew wraca do krwioobiegu pacjenta. Od rodzaju
filtra wewnatrz urzadzenia zalezy jakie substancje zostang usunigte.

antygen zwigzany z nowotworem (tumor-associated antigen, TAA) - biatko, ktére
wystepuje na powierzchni komoérek nowotworowych. Antygeny te sa unikalne dla komorek
nowotworowych lub sg obecne na nich w znacznie wigkszych ilosciach niz na komdérkach
zdrowych, co czyni je waznymi celami dla terapii przeciwnowotworowych.

aptamery — krétkie, jednoniciowe oligonukleotydy, chemicznie tozsame z DNA lub RNA,
posiadajgce wysokie powinowactwo do wybranego celu molekularnego dzigki okreslonej
strukturze przestrzennej. Dzigki swojej specyficznosci i selektywnosci moga byc¢ stosowane
jako czgsteczki terapeutyczne lub diagnostyczne.

autoprzeciwciata - przeciwciata skierowane przeciwko wtasnym komdrkom i tkankom
organizmu. Obecno$¢  autoprzeciwciat jest charakterystyczna dla  choréb
autoimmunologicznych, w ktérych przeciwciata takie niszczg zdrowe tkanki, co prowadzi do
powaznych objawdéw i powiktan chorobowych.

biblioteka przeciwciat — uzyskana za pomoca inzynierii genetycznej i molekularnej pula
milionéw losowych lub czesciowo losowych sekwencji biatkowych, z ktérych mozliwe jest
pozyskanie nowych przeciwciat poprzez selekcje metoda prezentacji fagowe;j.

cel molekularny - makroczasteczka zlokalizowana na komérkach  uktadu
immunologicznego i/lub komérkach nowotworowych (antygen), ktéra oddziatuje z lekiem,
co wywotuje pozadany efekt terapeutyczny.

chimeryczny receptor antygenowy (CAR, ang. chimeric antigen receptor) — biatko bedace
rezultatem inzynierii genetycznej, nazywane chimerycznym ze wzgledu na podwdjna
funkcje: wigzania antygenu i aktywacji limfocytéw T. Receptory CAR sg stosowane do
transformaciji limfocytéw T pochodzacych od pacjentow w immunoterapii komérkowej
zwanej CAR-T. Terapia CAR-T jest stosowan w leczeniu niektérych nowotwordw, zwtaszcza
chtoniakow z komdrek B i niektérych typdéw biataczek.

CMC - ang. chemistry, manufacturing, and controls — termin uzywany w branzy
farmaceutycznej i regulacjach zwigzanych z lekami, ktéry odnosi sie do proceséw oraz
danych zwigzanych z trzema kluczowymi obszarami: (1) chemistry (chemia): dotyczy
charakterystyki chemicznej leku, jego sktadu, identyfikacji, struktury chemicznej oraz
sposobu wytwarzania i proceséw produkgji leku; (2) manufacturing (produkcja): obejmuje
informacje zwigzane z produkcja leku, w tym procesem produkcji, technikami i standardami
wytwarzania, kontrola jakos$ci oraz zapewnieniem, ze lek jest produkowany zgodnie z
okreslonymi standardami jako$ci; (3) controls (kontrole): opisuje metody i procedury
kontroli jakosci stosowane podczas produkcji leku oraz sposobu monitorowania jakosci
produktu. Dane te musza potwierdzad, ze lek jest bezpieczny, skuteczny i zgodny z normami
jakosci. W przypadku zgtoszenia nowego leku lub wniosku o zezwolenie na dopuszczenie
leku do obrotu, informacje CMC sg niezbedne dla organéw regulacyjnych do oceny jakosci,
zgodnosci i bezpieczenstwa leku.

eIND (ang. exploratory investigational new drug) — termin pochodzacy z regulaciji
amerykariskiej Agencji Zywnosci i Lekéw (FDA), uzywany w odniesieniu do kandydata na lek
bedacego we wczesnych fazach rozwoju. Z kolei wniosek eIND (elND application), sktadany
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do FDA, pozwala sponsorom na uzyskanie zgody na wstepne badania kliniczne (faza O),
przed ztozeniem wtasciwego wniosku IND w celu uzyskania zgody na badanie fazy 1.

epitop — fragment biatka (antygenu), charakteryzujacy sie zdolnoscig do bezposredniego i
specyficznego oddziatywania z przeciwciatem; wigzanie réznych epitopdw przez
przeciwciata moze skutkowaé ré6znym efektem biologicznym.

immunoligand - makroczgsteczka naturalnego pochodzenia aktywujgca wybrane komérki
uktadu immunologicznego poprzez wigzanie sig¢ z nimi w sposdb specyficzny.
immunosupresja — ostabienie lub hamowanie dziatania uktadu odpornosciowego
organizmu. Niektore nowotwory tworzg immunosupresyjne mikrosrodowisko, co oznacza, ze
moga ostabiac¢ lub unika¢ odpowiedzi uktadu odpornosciowego organizmu, co z kolei moze
przyczyni¢ sie do ich niekontrolowanego wzrostu i rozprzestrzeniania sig. Istnieje kilka
mechanizmmdéw immunosupresji, ktére sg wykorzystywane przez komdrki nowotworowe,
m.in. wydzielanie czynnikéw immunosupresyjnych, obecnosé komdérek supresyjnych w
mikrosrodowisku nowotworu, wywotywanie zmian w ekspresji antygenow.

in silico — badania, analizy, symulacje wykonywane za pomoca modeli lub programdéw
komputerowych.

in vitro — (dostownie ,w szkle”) termin oznaczajgcy eksperymenty, testy lub badania
prowadzane poza organizmem zywym, w sztucznych warunkach laboratoryjnych. Badania
in vitro sg wykonywane na izolowanych komérkach, tkankach lub narzadach, a nie na zywych
organizmach. Badania in vitro sg waznym narzedziem w badaniach biomedycznych,
farmakologii, biologii molekularnej, mikrobiologii i wielu innych dziedzinach nauki, pozwalajac
na wstepna oceny potencjalnych lekédw oraz poznawanie mechanizmoéw biologicznych w
bardziej kontrolowany, bezpieczny i etyczny sposéb przed przeprowadzeniem badan z
udziatem zwierzat lub ludzi (in vivo).

in vivo - eksperymenty, testy lub badania prowadzane na zywych organizmach, takich jak
zwierzeta laboratoryjne lub ludzie. Badania in vivo pozwalajg na uzyskanie wynikéw lepiegj
odzwierciedlajacych rzeczywisto$¢ niz badania in vitro (poza organizmem) czy in silico
(symulacje komputerowe), poniewaz organizm jako cato$é reaguje na bodzce (w tym leki)
w bardziej ztozony sposéb.

komorki efektorowe — komdrki uktadu immunologicznego, ktére w efekcie aktywaciji
niszcza patogeny lub komaérki nowotworowe (np. limfocyty cytotoksyczne, komarki NK).
komérki NK - komdrki ,naturalni zabdjcy” (ang. natural killer) — grupa komérek uktadu
immunologicznego odpowiadajaca za wrodzong odporno$¢ organizmu, w tym zwalczanie
komaorek nowotworowych.

leki cytostatyczne - znane réwniez jako chemoterapeutyki, sg grupa lekéw stosowanych
w leczeniu nowotworéw. Majg one na celu zahamowania podziatéw komodrek
nowotworowych. Cytostatyki moga by¢ stosowane jako monoterapia lub w potaczeniu z
innymi metodami terapeutycznymi, takimi jak chirurgia, radioterapia lub immunoterapia.
limfocyty T regulatorowe (Treg) - populacja limfocytéw T, ktére petnig kluczowa role w
hamowaniu odpowiedzi immunologicznej organizmu. Ich gtéwnym zadaniem jest
utrzymywanie réwnowagi i zapobieganie nadmiernym reakcjom uktadu odpornos$ciowego
na wiasne komdrki i tkanki organizmu, jak réwniez na substancje obce. Zbyt mata liczba lub
zaburzenia funkcji limfocytéw T regulatorowych moga prowadzi¢ do rozwoju choréb
autoimmunologicznych lub alergii. Z kolei zbyt duza aktywnos¢ Treg moze ostabiaé
odpowiedZ immunologiczna przeciwko infekcjom lub nowotworom, co stanowi mechanizm
aktywnej immunosupresji w nowotworach, ktory negatywnie wptywa na skutecznosc
immunoterapii.
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e selekcja aptamerow, SELEX - kilkuetapowy, cykliczny proces odkrywania nowych
aptamerdéw z puli krétkich losowych fragmentéw DNA lub RNA (bibliotek aptameréw) w celu
identyfikacji czasteczek wiazacych wybrany cel molekularny.

e proliferacja - proces podziatu komédrek, w wyniku ktérego jedna komdrka dzieli si¢ na dwie
lub wiecej nowych komdrek potomnych. W przypadku nowotworéw, komaorki nowotworowe
moga wykazywac niekontrolowang proliferacje, pomijajgc normalne mechanizmy kontroli
wzrostu. Niekontrolowany podziat komérek jest jedng z cech charakterystycznych
nowotwordw, co sprawia, ze sg one w stanie tworzy¢ guzy i rozprzestrzeniac sig do innych
czesci ciata.

e prezentacja fagowa — metoda in vitro stuzagca do odkrywania przeciwciat specyficznych
wobec wybranego antygenu.

e przeciwciato afukozylowane - przeciwciato, ktére zostato zmodyfikowane w celu
zwigkszenia jego potencjatu do aktywacji uktadu immunologicznego, a w szczegdlnosci
wywotania cytotoksycznosci zaleznej od przeciwciat (ADCC). Modyfikacja polega na
usunieciu fukozy (reszty cukrowej) z przeciwciata. Usuniecie fukozy z przeciwciat moze mieé
réznorodne efekty, a jednym z gléwnych celéw takiej modyfikacji jest zwiekszenie
aktywnosci cytotoksycznej przeciwciata zaleznego od komérek NK.

e przeciwciato bispecyficzne — przeciwciato nowej generacji, bedace efektem inzynierii
biatek, ktére ma zdolnos¢ jednoczesnego wigzania dwéch réznych antygenéw. Jednym z
zastosowan przeciwciat bispecyficznych jest terapia przeciwnowotworowa, poniewaz
jednoczesne wigzanie antygendw na powierzchni komdérek nowotworowych oraz komadrek
efektorowych pozwala na zwigkszenie aktywnosci uktadu odporno$ciowego przeciwko
nowotworowi.

* specyficznosé - zdolno$é do wybidrczego rozpoznania i wigzania sie z okreslong
makroczagsteczka (dopasowanie na zasadzie ,klucza i zamka").

Wykaz skrétow

e ABD - wspomagajaca detoksykacja krwi, ang. adjunctive blood detoxificataion

¢ ADCC - cytotoksyczno§é komérkowa zalezna od przeciwciat; ang. antibody-dependent cell
cytotoxicity

e B-CLL - przewlekta biataczka limfocytowa B; ang. B-cell chronic lymphocytic leukemia

¢ Cb - biatko dopetniacza 5; ang. complement 5

¢ CAR-T - chimeryczny receptor antygenowy; ang. chmieric antigen receptor

¢ CLL - przewlekta biataczka limfocytowa; ang. chronic lymphocyte leukemia

¢ CMC - chemia, produkcja i kontrole; ang. chemistry, manufacturing, and controls

¢ CTL - cytotoksyczne limfocyty T; ang. cytotoxic T lymphocyte

¢ eIND - ang. exploratory investigational new drug

e MABEL — minimalna przewidywana dawka potrzebna do wywotania efektu biologicznego;
ang. minimal anticipated biological effect level

¢ MCL - chtoniak z komdrek ptaszcza; ang. mantle cell lymphoma

e MG - miastenia rzekomoporazna; ang. Myasthenia gravis

¢ NGS - sekwencjonowanie nowej generacji; ang. next generation sequencing

e NMO - Zespot Devica; ang. Neuromyelitis optica

¢ PchN - przewlekta choroba nerek

e pcPoC - przedkliniczny dowéd koncepciji; ang. preclinical proof of concept

e scFv - jednotaricuchowy fragment zmienny; ang. single-chain variable fragment

e TAA - antygen zwigzany z nowotworem; ang. tumor-associated antigen

e TNBC - potrdjnie negatywny rak piersi; ang. triple negative breast cancer
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8. Informacje o zdarzeniach istotnie wptywajacych na dziatalnosé
Spotki w okresie obrotowym a takze po jego zakoriczeniu

Ze wzgledu na specyfike i profil dziatalnosci Pure Biologics S.A. zdarzenia, ktére istotnie wptywajg na
dziatalno§¢ Spdtki zwigzane sa z prowadzonag dziatalnoscig B+R i zostaty opisane szczegétowo
w pkt.7 powyzej. Poza wspomnianymi w ww. punkcie zdarzeniami dla prawidtowej oceny dziatalnosci
Emitenta w okresie objetym niniejszym raportem moga miec¢ znaczenie dziatania w obszarze
rozwoju biznesu oraz obszarze korporacyjnym Spéiki, ktére opisano ponizej.

8.1 Restrukturyzacja

W dniu 29 lutego 2024 r. Zarzad Pure Biologics S.A podjat decyzje o planowanym wdrozeniu planéw
restrukturyzaciji kosztowej, ktérych celem jest zapewnienie stabilnosci finansowej i stworzenie
podstaw do odbudowy wartosci Spétki.

Uruchomione dziatania restrukturyzacyjne opisane w niniejszym punkcie maja na celu drastyczne
obnizenie statych kosztéw operacyjnych Spétki oraz zapewnienie jej stabilnosci finansowej,
niezbednej do kontynuowania proceséw zorientowanych na podpisanie co najmniej jednej umowy
partneringowej (wobec projektéw PBOO4 i/lub PBOO3G). oraz pozyskania s$rodkéw od
potencjalnych inwestoréw. Intencja Spétki byta i jest zmiana modelu biznesowego na virtual biotech.
Spodtka przygotowata sie do redukcji zasadniczej czesci kosztédw statych oraz poprawy sytuacji
ptynnosciowej, czego skutkiem sg wymienione ponizej decyzje i dziatania:

Catkowita redukcja kosztow zwigzanych z wynajmem powierzchni laboratoryjnej

Z poczatkiem 2024 roku w celu ograniczenia kosztéw wynajmowanej powierzchni laboratoryjnej
Spdtka rozwazyta modele inne niz podnajem powierzchni i zintensyfikowata poszukiwania
podmiotow zainteresowanych przejeciem umowy najmu oraz zidentyfikowata kilka tego typu firm.
Whtasciciel powierzchni potwierdzit gotowos¢ zawarcia aneksu rozwigzujgcego umowe najmu ze
Spotka pod warunkiem dojscia do porozumienia z podmiotami, ktére sg zainteresowane wynajmem
tacznie catej powierzchni.

W dniu 15 marca 2024 r. Spétka rozwigzata umowe najmu powierzchni laboratoryjnej i biurowej
z wtascicielem w/w powierzchni, tj. Vastint Poland Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, co stanowi
istotny element realizacji planéw strategicznych. Rozwigzanie umowy bedzie miato wptyw na
sprawozdanie finansowe Spétki za 1 kwartat 2024 r. W 2023 roku catkowite koszty zwigzane
z wynajmem oraz uzytkowaniem powierzchni laboratoryjno-biurowej wyniosty §rednio 389 tys. zt
miesiecznie. Koszt ten nie jest ponoszony od dnia rozwigzania umowy, czyli 1 kwietnia 2024 r.

Minimalizacja kosztéow wynagrodzen w wyniku zwolnien grupowych

W dniu 29 lutego 2024 r. Spdtka podjeta decyzje o rozpoczeciu procedury zwolnieri grupowych,
ktéra obejmie docelowo 90% obecnych Pracownikéw. Spétka zadecydowata o pozostawieniu tylko
tych cztonkéw zespotu, ktérzy sa obecnie absolutnie niezbedni do kontynuowania dziatalno$ci
Spotki oraz rozwoju projektéw PBOO4 i PBOO3G i rozmow partneringowych. Spétka zaktada taczne
koszty zwigzane ze zwolnieniami grupowymi na 2 350 tys. zt (koszty wynagrodzeri i odszkodowari w
catym 2024 roku). W zwiazku z redukcja kosztéw wynagrodzen, Spétka spodziewa sig ograniczenia
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miesiecznych kosztéw wynagrodzen z tytutu uméw o prace z poziomu 690 tys. zt w lutym 2024 r.
do ok 100 tys. zt, co moze oznaczac¢ obnizenie kosztéw o ponad 7 min zt w ujeciu rocznym.

Rownoczesnie Selvita S.A. z siedzibg w Krakowie poinformowata Spdétke o podpisaniu listow
intencyjnych z 16 pracownikami Pure Biologics, objetymi procedura zwolniern grupowych,
wyrazajgcych obustronng gotowos¢ do podpisania umoéw o prace od dnia 2 kwietnia 2024 r.

Spdtka nie identyfikuje koniecznosci posiadania wtasnej kadry laboratoryjnej w celu realizacji
zaplanowanych prac badawczo-rozwojowych w tych projektach. Spdétka zadecydowata
o pozostawieniu tylko tych cztonkéw zespotu, ktérzy sa obecnie absolutnie niezbedni do
kontynuowania dziatalnosci Spétki oraz rozwoju projektéw PBOO4 i PBOO3G i rozmdw
partneringowych. Na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem Spoétka zatrudniata
12 pracownikdéw, z czego jedna pracowata w innym podmiocie na zasadzie uzyczenia, a 7 znajdowato
sige na dtugookresowych zwolnieniach i urlopach macierzyniskich lub rodzicielskich.

Sprzedaz czesci aktywow

W zwigzku z kierunkowa decyzjg o zmianie modelu biznesowego Spdtki na virtual biotech, rezygnacja
z wilasnej powierzchni laboratoryjnej oraz istotng redukcjg zatrudnienia, Spétka podjeta decyzje
o sprzedazy czesSci zgromadzonych aktywdw, rozumianych przede wszystkim jako sprzet
laboratoryjny, meble laboratoryjne, meble biurowe, sprzet IT, itp.

W dniu 18 marca 2024 r. Spétka podpisata umowe warunkowa sprzedazy sprzetu laboratoryjnego.
Umowa dotyczy nabycia przez Selvita S.A. z siedzibg w Krakowie od Spétki sprzetu za kwote
1.976.138,00 PLN netto. Zgodnie z postanowieniami Umowy, przeniesienie wtasnosci Sprzetu na
Nabywce nastagpito do dnia 30 kwietnia 2024 r. Przejecie Sprzetu zostato poprzedzone audytem
technicznym. Umowa warunkowana byta wyrazeniem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spétki [,NWZA"] zgody na zbycie Sprzetu oraz standardowymi warunkami dla tego
typu transakcji. NWZA Spétki w powyzszym przedmiocie zwotane na dzienri 27 marca 2024 r. wyrazito
zgode na zbycie aktywéw. Kwota nalezna Spétce z tego tytutu wptyneta w dniu O7 maja 2024 r.

Po dokonaniu transakcji, Spétka nadal dysponuje aktywami przeznaczonymi do zbycia, ktére
sukcesywnie sprzedawata w trakcie trwania okresu objetego niniejszym raportem, jak réwniez po
jego zakonczeniu.

8.2 Zawarcie umowy inwestycyjnej z eCapital sp. z o.o0.

W dniu 12 lipca doszto do zawarcia pomiedzy Spétka, p. Filipem Jeleniem [,Akcjonariusz”] oraz
eCapital sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie [,Inwestor’] umowy inwestycyjnej regulujacej
dokapitalizowanie Spoétki przez Inwestora oraz sprzedaz czesci akcji Spétki Inwestorowi przez
Akcjonariusza z jednoczesnym zobowigzaniem Akcjonariusza do reinwestycji w Spotke srodkéw
uzyskanych ze sprzedazy akcji poprzez objecie akcji Spétki nowej emisji [,Umowa Inwestycyjna”].

Zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej, Inwestor nabyt od Akcjonariusza 270.000 akcji
Spotki za cene 9,00 zt za jednag akcje Spdtki [,Sprzedaz Akcji”], a pozyskane w ten sposéb przez
Akcjonariusza $rodki zostaty przeznaczone na ich reinwestycje do Spaétki. Akcjonariusz zobowigzat
sie do reinwestycji do Spétki ceny otrzymanej ze Sprzedazy Akcji pomniejszonej o wysoko$§é
obcigzen publicznoprawnych Akcjonariusza zwigzanych ze Sprzedaza Akcji, tj. do reinwestycji kwoty
w wysokos$ci 1.895.400,00 zt. Sprzedaz Akcji nastapita w ramach transakcji pakietowej, ktora zostata
przeprowadzona w dniu zawarcia Umowy Inwestycyjnej.
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Reinwestycja Akcjonariusza nastgpita w dniu 16 lipca 2024 r poprzez objecie i optacenie przez
Akcjonariusza 210.600 akcji zwyktych Spétki na okaziciela nowej emisji, po cenie emisyjnej réwnej
cenie Sprzedazy Akcji, tj. 9,00 zt za jedna akcje, wktadem pienieznym w kwocie 1.895.400,00 zt.

Ponadto, Umowa Inwestycyjna przewiduje dokapitalizowanie Spdétki przez inwestora w kwocie
5.500.000 zt, co moze nastgpi¢ w formie: [i] pozyczki konwertowalnej roztozonej na pieé¢ transz
[.Pozyczka"]; lub [ii] wniesienia wktadu na poczet nowych akcji wyemitowanych w drodze
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego [,Akcje z Kapitatu
Docelowego”]; lub [iii] objecia warrantéw subskrypcyjnych oraz wykonanie praw z tych warrantéw

<

poprzez objecie akcji nowej emisji i optacenie wktadéw na te akcje [,Akcje z Warrantéw”].

W przypadku udzielenia Pozyczki, bedzie ona oprocentowana wedtug stopy procentowej
wynoszacej 10% w skali roku. Kazda z transz bedzie wyptacana Spétce w terminie 10 dni od momentu
realizacji przez Spoétke odpowiedniego kamienia milowego. Pierwsza transza w kwocie 500.000 zt
zostata wptacona dniu 23 lipca 2024 roku po spetnieniu sie warunku uzyskania przez Spétke zgody
amerykariskiej Food and Drug Administration na dopuszczenie projektu PBOO3G do badarn fazy O.
Druga transza w kwocie 1.000.000 zt zostanie wyptacona w przypadku podania kandydata na lek
w dowolnym z dwéch badan prowadzonych przez Spétke minimum pigciu pacjentom i uzyskania
pozytywnych wynikédw u co najmniej trzech z nich lub podania kandydata na lek wiekszej liczbie
pacjentéw w ramach dowolnego badania prowadzonego przez Spétke i uzyskania pozytywnego
wyniku badania u wiecej niz co drugiego pacjenta. Trzecia transza w kwocie 1.000.000 zt zostanie
wyptacona w przypadku podania kandydata na lek w dowolnym z dwéch badan prowadzonych
przez Spotke dziesieciu pacjentom i uzyskania pozytywnych wynikéw u co najmniej 50% pacjentow.
Czwarta transza w kwocie 1.000.000 zt zostanie wyptacona w przypadku zakonczenia fazy O
w projekcie PBOO4 lub PBOO3G i uzyskania wynikéw, ktére pozwolag na rozpoczecie badan
klinicznych fazy 1. Natomiast pigta transza w wysokosci 2.000.000 zt zostanie wyptacona
w przypadku uzyskania raportu z badan fazy O, ktéry w co najmniej jednym projekcie Spéfki
przedstawi wyniki, ktére pozwolg na rozpoczecie badan klinicznych fazy 1. Inwestorowi przystuguje
prawo do skonwertowania wierzytelnosci o zwrot wyptaconej Pozyczki wraz z odsetkami na akcje
Spadtki na okaziciela nowej emisji, ktére zostang wyemitowane przez Zarzad Spétki na podstawie
upowaznienia statutowego w granicach kapitatu docelowego i zaoferowane Inwestorowi. Prawo to
bedzie przystugiwato Inwestorowi od momentu wyptaty jakiejkolwiek transzy do dnia 31 grudnia
2026 r. W przypadku nieskorzystania przez Inwestora z przystugujagcego mu prawa do konwersji
pozyczki, Spoétka zobowigzana jest do zwrotu pozyczki wraz z odsetkami w terminie 24 miesiecy od
dnia wyptaty danej transzy pozyczki.

W celu umozliwienia przeprowadzenia inwestycji przez Inwestora w ramach optacenia Akcji
z Kapitatu Docelowego, Zarzad Spdtki podjat w 12 lipca 2024 roku pig¢ uchwat o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego. Kazda z uchwat przewiduje zaoferowanie
Inwestorowi Akcji z Kapitatu Docelowego w zamian za wktad pienigezny réwny kwocie danej transzy
Pozyczki, a cena emisyjna jednej Akcji z Kapitatu Docelowego wynosi 9,00 zt.

Jednoczesnie Umowa Inwestycyjna przewiduje emisje 611110 warrantéw subskrypcyjnych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, do objecia ktérych uprawniony bedzie Inwestor. Warranty zostang zaoferowane
nieodptatnie, a kazdy warrant uprawnia¢ bedzie do objecia jednej akcji zwyktej na okaziciela nowej
emisji, po cenie emisyjnej wynoszacej 9,00 zt. W celu umozliwienia przeprowadzenia inwestycji
w formie objecia Akcji z Warrantéw, Zarzad Spétki zwota Walne Zgromadzenie z porzgdkiem obrad
obejmujacym emisje 611110 warrantéw subskrypcyjnych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
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Forma dokapitalizowania Spétki zalezy od wyboru Inwestora. Umowa Inwestycyjna nie przewiduje
zaoferowania Inwestorowi zadnych akcji Spétki w sposéb nieodptatny. W kazdym przypadku cena
emisyjna jednej akcji Spétki wynosic¢ bedzie 9,00 zi, a liczba akcji o jakie zostanie zwiekszony kapitat
zaktadowy Spétki z uwagi na objecie akcji przez Inwestora w dowolnej z form nie bedzie wyzsza niz
B11.110 akcji.

W ramach wykonania postanowieri Umowy Inwestycyjnej, Zarzad podjat uchwate nr 1/2024 z dnia
12 lipca 2024 r. o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spdtki w granicach kapitatu docelowego
w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii | w trybie subskrypciji prywatnej, z wytaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, ustalenia ceny emisyjnej akcji na okaziciela serii |,
zmiany statutu Spaétki, dematerializacji akcji serii | oraz ubiegania sie o dopuszczenie tych akcji do
obrotu na rynku regulowanym. W ramach ww. uchwaty Zarzad podwyzszyt kwote kapitatu
docelowego z kwoty 332.781,20 zt do kwoty 353.841,20 zt, tj. o kwote 21.060 zt w drodze emisji
210.600 akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, ktére zostaty
zaoferowane Akcjonariuszowi. Powyzsza uchwata umozliwita Akcjonariuszowi przeprowadzenie
reinwestycji do Spaétki srodkéw pozyskanych ze Sprzedazy Akciji. Rejestracja wspomnianych wyzej
zmian w rejestrze KRS nastgpita z dniem 7 sierpnia 2024 roku.

Ponadto, w ramach wykonania postanowien Umowy Inwestycyjnej, Zarzad podjat pie¢ uchwat
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego: [i] uchwate nr 2/2024
zdnia 12 lipca 2024 r. o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu
docelowego w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii J w trybie subskrypcji prywatnej,
z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, ustalenia ceny emisyjnej akcji na
okaziciela serii J, zmiany statutu Spoétki, dematerializacji akcji serii J oraz ubiegania sie
o dopuszczenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, w ramach ktérej Zarzad podwyzszyt
kwote kapitatu docelowego o kwote 5.555,50 zt w drodze emisji 55.555 akcji zwyktych na okaziciela
serii J o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, ktére zostaty zaoferowane Inwestorowi; [ii] uchwate nr
3/2024 z dnia 12 lipca 2024 r. o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu
docelowego w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii L w trybie subskrypcji prywatnej,
z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, ustalenia ceny emisyjnej akcji na
okaziciela serii L, zmiany statutu Spdtki, dematerializacji akcji serii L oraz ubiegania sig
o dopuszczenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, w ramach ktérej Zarzad podwyzszyt
kwote kapitatu docelowego o kwote 11.111,10 zt w drodze emisji 111111 akcji zwyktych na okaziciela serii
L o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, ktére zostaty zaoferowane Inwestorowi; [iii] uchwate nr 4/2024
z dnia 12 lipca 2024 r. o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu
docelowego w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii M w trybie subskrypcji prywatnej,
z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, ustalenia ceny emisyjnej akcji na
okaziciela serii M, zmiany statutu Spdtki, dematerializacji akcji serii M oraz ubiegania sie
o dopuszczenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, w ramach ktérej Zarzad podwyzszyt
kwote kapitatu docelowego o kwote 11.111,10 zt w drodze emisji 111.111 akcji zwyktych na okaziciela serii
M o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda, ktére zostaty zaoferowane Inwestorowi; [iv] uchwate
nr 5/2024 z dnia 12 lipca 2024 r. o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu
docelowego w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii N w trybie subskrypcji prywatnej,
z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, ustalenia ceny emisyjnej akcji na
okaziciela serii N, zmiany statutu Spdtki, dematerializacji akcji serii N oraz ubiegania sie
o dopuszczenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, w ramach ktdérej Zarzad podwyzszyt
kwote kapitatu o kwote 11.111,10 zt w drodze emisji 111.111 akcji zwyktych na okaziciela serii N o warto$ci
nominalnej 0,10 zt kazda, ktére zostaty zaoferowane Inwestorowi; oraz [v] uchwate nr 6/2024 z dnia
12 lipca 2024 r. o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego
w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii O w trybie subskrypciji prywatnej, z wytgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, ustalenia ceny emisyjnej akcji na okaziciela serii O,
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zmiany statutu Spaétki, dematerializacji akcji serii O oraz ubiegania sie¢ o dopuszczenie tych akcji do
obrotu na rynku regulowanym, w ramach ktérej Zarzad podwyzszyt kwote kapitatu o kwote
22.222,20 zt w drodze emisji 222.222 akcji zwyktych na okaziciela serii O o warto$ci nominalnej 0,10
zt kazda, ktére zostaty zaoferowane Inwestorowi.

Rada Nadzorcza wyrazita w dniu 12 lipca 2024 roku zgode na ustalenie ceny emisyjnej oraz
wytgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do wszystkich opisanych
powyzej uchwat o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

Umowa Inwestycyjna przewiduje kary umowne zastrzezone na rzecz Inwestora w przypadku
naruszenia przez Spotke lub Akcjonariusza m.in. zobowigzania do: [i] doprowadzenia do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego dokonanego w celu
przeprowadzenia reinwestycji Akcjonariusza, [ii] podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego i ztozenia ofert tych akcji w celu umozliwienia objecia Akcji z Kapitatu
Docelowego, [iii] przeprowadzenia emisji warrantéw subskrypcyjnych i zaoferowania ich
Inwestorowi [w przypadku uprzedniego podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o emisji 611.110
warrantéw  subskrypcyjnych i warunkowego  podwyzszenia kapitatu  zaktadowego],
[iv] przeprowadzenia emisji akcji w celu umozliwienia Inwestorowi dokonania konwersji Pozyczki,
[v] przeprowadzenia procesu rejestracji akcji objetych przez Inwestora w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych oraz procesu
dopuszczenia tych akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. [,GPW"], przy czym zobowigzanie do przeprowadzenia procesu
dopuszczenia akcji do obrotu na GPW uzaleznione jest od mozliwosci ubiegania sie w danym
momencie przez Spodtke o ich dopuszczenie bez obowiazku sporzadzenia prospektu. Umowa
Inwestycyjna przewiduje obowigzek zaptaty kar umownych w wysoko$ci 3 min zt za dane naruszenie.
W pozostatym zakresie, Umowa Inwestycyjna zawiera standardowe postanowienia zawierane
w tego rodzaju umowach.

8.3 Zawarcie term sheet w sprawie transakcji sprzedazy
projektéow PBOO3G i PBOO4

W dniu 16 wrzesnia 2024 r. raportem biezacym ESPI 44/2024 Spétka poinformowata o podpisaniu
dokumentu term sheet dotyczgcgcego transakcji sprzedazy czgsteczek PBA-0405 [PBO0O4] oraz
PBA-O111 [PBOO3G] na rzecz spétki prawa amerykariskiego, ktéra zamierza kontynuowac prace nad
rozwojem PBA-0405 oraz PBA-O111. Zgodnie z trescig Term Sheet, strony przewidujg zawarcie
umowy sprzedazy praw do projektéw w terminie 90 dni od dnia zawarcia Term Sheet.

Zatozenia Transakcji przewidujg, ze z tytutu sprzedazy catosci praw do projektéw PBA-0405 oraz
PBA-O111 Spétce bedzie przystugiwaé optata poczgtkowa w kwocie od 4.000.000 do 4.500.000
USD za kazdy projekt, tj. w tacznej kwocie od 8.000.000 do 9.000.000 USD.

Ponadto zatozenia Transakcji przewiduja kolejne ptatnosci na rzecz Spétki, ktérych wykonanie
bedzie uzaleznione od realizacji kamieni milowych dotyczacych projektéw PBA-0405 oraz PBA-O111.
W przypadku zawarcia Transakcji, maksymalna warto$é [tzw. biodollar value] moze wyniesé do
299.000.000 USD. W ocenie Zarzadu Spétki, ewentualne pierwsze ptatnosci z tytutu kamieni
milowych moga trafi¢ do Spdétki najwczesniej po uptywie ok. 1,5 roku od momentu podpisania
umowy sprzedazy.

Kamienie milowe uzaleznione sa od powodzenia poszczegdlnych etapéw badan klinicznych
[.Development Milestones”] oraz uzyskania zgéd organéw regulacyjnych [,Regulatory Milestones”],
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a maksymalna wysoko$§¢ ptatnosci na rzecz Spoétki z tytutu ich osiggnigcia moze wynieS¢ po
89.500.000 USD dla PBA-0405 oraz PBA-OI11 tj. w tagcznej kwocie 179.000.000 USD.

Kamienie milowe powigzane z poziomem przychodéw ze sprzedazy [,Commercial Milestones”]
uzaleznione sg od poziomu rocznej sprzedazy lekéw wykorzystujagcych PBA-0405 oraz PBA-O11,
a maksymalna wysokos$¢ ptatnosci na rzecz Spodtki z tytutu ich osiggniecia moze wynie$S¢ po
60.000.000 USD dla PBA-0405 oraz PBA-O111 tj. w tacznej kwocie 120.000.000 USD.

Zatozenia Transakcji przewidujg réwniez ptatno$¢ tantiem na rzecz Spétki po wprowadzeniu do
sprzedazy lekéw wykorzystujgcych czasteczki z projektéw PBA-0405 oraz PBA-O111 [,Royalties”].
Zatozenia Transakciji przewiduja, ze Royalties majg wynosié¢ po 4% wptywow netto ze sprzedazy
lekéw wykorzystujagcych PBA-0405 oraz PBA-OI1l przez okres pierwszych 10 lat od dnia
wprowadzenia lekéw do obrotu, a po uptywie tego okresu Royalties majg wynosi¢ po 2% wptywdw
netto ze sprzedazy i majg by¢ naliczane do momentu wygasnigcia ochrony patentowej dla PBA-
0405 oraz PBA-OT111.

W przypadku dalszego zbycia przez Nabywce praw do PBA-0405 oraz PBA-OTIl przed
zakonczeniem fazy | lub I/l badan klinicznych, Spétce bedzie przystugiwacé 20% kwoty uzyskanej ze
zbycia przez Nabywce, ktéra zostanie pomniejszona o wysoko$¢ zaptaconego Spétce Upfrontu.
Jednoczesnie w kazdym przypadku Spétka zachowa prawa do Development Milestones, Regulatory
Milestones, Commercial Milestones oraz Royalties, przy czym Spétce bedzie w takim przypadku
przystugiwa¢ 20% udziatu Nabywcy w Milestones oraz Royalties, z zachowaniem goérnych limitéw
[cap] opisanych powyze;j.

Spotka zwraca uwage, ze powyzsze zaleze¢ bedsg od postepu kolejnych badan klinicznych,
powodzenia procesu rejestracyjnego na okreslonych rynkach oraz poziomu przychoddéw z tytutu
sprzedazy potencjalnego leku. Oznacza to, ze w przypadku zawarcia Transakcji, pewne ptatnosci,
jakie otrzyma Spétka obejmuja wytacznie kwoty Upfrontu.

Term Sheet przewiduje, ze koszty dokoriczenia prac nad fazag O dla PBA-0405 oraz PBA-O111 zostana
poniesione przez Spotke. Pozostate koszty po zakoriczeniu fazy O zwigzane z rozwojem PBA-0405
oraz PBA-O111 beda ponoszone przez Nabywce.

Zgodnie z trescig Term Sheet, Nabywca moze odstgpi¢ od negocjaciji i zawarcia umowy sprzedazy,
podczas gdy takie uprawnienie nie przystuguje Spodtce, ktéra bedzie zobowigzana do zawarcia
umowy w przypadku, gdy [i] tre§¢ umowy bedzie uwzgledniata komercyjne postanowienia
wynikajgce z Term Sheet, oraz [ii] Spétka uzyska zgode Walnego Zgromadzenia na przeprowadzenie
Transakcji.

W przypadku doprowadzenia do zawarcia Transakcji, Spétka bedzie podejmowata dziatania
zorientowane na odbudowe portfolio projektéw lekowych. Spétka rozwazy m.in. mozliwosé
kontynuowania rozwoju wczesniej prowadzonych projektéw od etapu, na ktérym zostaty one
wczesniej wstrzymane. Pure Biologics planuje finansowac ich rozwéj w pierwszej kolejnosci w
oparciu o Srodki zabezpieczone w wyniku Transakcji. W przypadku zawarcia Transakcji Spétka
przedstawi szczegétowe plany dalszego rozwoju.
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8.4 Zawarcie umowy o dofinansowanie (umowa o fazowanie)
projektu PBOO4

W dniu 26.09.2024 r. Spétka zawarta umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju na realizacje
i dofinansowanie projektu pn. Opracowanie bispecyficznego fragmentu przeciwciata do
symultanicznego zwalczania nowotworu i rekrutaciji komérek uktadu immunologicznego [FAZA II].

Projekt pierwotnie dofinansowany w ramach dziatania POIR zostat podzielony na dwie,
merytorycznie odrebne fazy [FAZA | oraz FAZA Il]. Celem zintegrowanego projektu jest opracowanie
leku przeciwnowotworowego opartego o przeciwciato anty-ROR1. W Il fazie projektu, Wnioskodawca
koncentruje sie na przeprowadzeniu tego badania z udziatem pacjentéw z nowotworem. Badania
fazy O u pacjentéw z guzami litymi, pozwoli zweryfikowa¢ mechanizm dziatania PBA-0405 w
ztozonym mikrosrodowisku ludzkiego nowotworu. Planowane badanie obejmie pacjentéw
z nowotworem gtowy i szyi, migsakiem tkanek migkkich i potréjnie ujemnym rakiem piersi, a w celu
zbadania réznych oznak aktywno$ci PBA-0405 u pacjentéw z nowotworem wykorzystany zostanie
panel biomarkeréw. Punktem konncowym fazy Il projektu jest wykazanie skuteczno$ci rozwijanego
leku w ludzkim guzie w badaniu klinicznym fazy O.

Catkowita warto$¢ realizacji projektu w ramach Il fazy wynosi 7 831 250,00 zt, a przyznana przez
NCBR kwota dofinansowania to 4 415 625,00 zt. Srodki w ramach projektu moga by¢ wydatkowane
w latach 2024-2025.

8.5 Pozostate wydarzenia

Dziatania podjete w celu pozyskania nowych grantéw i dotacji

W listopadzie 2023 r. Spdtka ztozyta w konkursie Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci
(SMART Il, FENG) propozycje czterech projektéw, z czego 3 dotycza rozwoju lekéw (PBOO3A, PB105
i PB106), natomiast czwarty jest projektem technologicznym, majacym zoptymalizowaé proces
odkrywania przeciwciat terapeutycznych w Pure Biologics (PI012).

Spotka Doto Medical sp. z 0.0. ztozyta w tym samym konkursie wniosku dotyczacego rozwoju
terapeutycznego wyrobu medycznego w projekcie PB103a.

Po okresie objetym niniejszym raportem w dniu 20 wrzes$nia 2024 r. Polska Agencja Rozwoju
Przedsigbiorczosci na swojej stronie internetowej opublikowata komunikat, w ktérym
poinformowata o wynikach oceny naboru. Wszystkie z ww. propozyciji zostaty ocenione negatywnie.
Spoétka bedzie sie odwotywacd od tej decyzji.

W dniach 7 i 8 marca 2024 r. Spétka otrzymata od Narodowego Centrum Badari i Rozwoju (NCBR)
informacje w odpowiedzi na wnioski o tzw. ,fazowania projektéw” PBOO4 i PBOO3G, czyli podziat
projektéw na fazy i mozliwos¢ finansowania niezakoriczonej fazy w kolejnym cyklu finansowania UE,
o czym Spétka informowata raportem ESPI 11/2024. NCBR poinformowat Spétke o wybraniu projektu
dot. rozwoju czagsteczki PBOO4 do dofinansowania. W otrzymanej informacji NCBR wskazat, ze
projekt spetnit wszystkie kryteria oceny. Jednoczesnie NCBR nie wybrat projektu dot. rozwoju
czasteczki PBOO3G do dofinansowania. Spétka odwotata sie od powyzszej decyzji. W dniu 6 maja
2024 roku NCBR poinformowat Spétke o odrzuceniu protestu. Umowe na fazowanie projektu PBOO4
podpisano juz po dniu bilansowym 26 wrzesnia 2024 roku. Umowe opisano szerzej w punkcie 1V.8.4
powyzej.
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Wydarzenia, konferencje, partnering

Pure Biologics byta obecna podczas:

(1) JP Morgan Healthcare Week, ktéry odbyt sie w dniach 811 stycznia 2024 r. w San Francisco, USA.
Spoétka wzieta m.in. udziat w EBD Biotech Showcase 2024, wydarzeniu dla inwestoréw i réznej
wielkosci firm biotechnologicznych. Dyrektor Naukowy Pieter Spee odbyt kilka zaplanowanych
spotkann z inwestorami z USA, Indii i Europy. Dalsze dziatania zaowocowaty do tej pory jedna
propozycija od inwestora z USA, ktérg Spdtka rozwazata.

(2) BIO International Convention, ktéra odbyta sie w dniach 5-8 czerwca 2024 r. w San Diego, USA.
W ramach wydarzenia Spoétka odbyta kilkanascie zaplanowanych spotkan z przedstawicielami
branzy biotechnologicznej, farmaceutycznej oraz inwestorami. Firma prezentowata swoje portfolio
projektow w celu znalezienia partneréw strategicznych, w szczegdlnosci dla projektéw rozwoju
lekow PBOO3G i PBOOA.

Rejestracja w KDPW i wprowadzenie akcji serii H do obrotu na GPW

W dniu 14.02.2024 r. Zarzad GPW podjat uchwate w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu
gietdowego na Gtéownym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii H Spétki. Na mocy Uchwaty,
Akcje miaty zosta¢ wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym w dniu 21.02.2024 r.,
pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 21.02.2024
r. asymilacji Akcji z akcjami Spétki znajdujagcymi sie w obrocie gietdowym, oznaczonymi kodem
PLPRBLGOOOI10. W dniu 15.02.2024 r. zgodnie z treScig Oswiadczenia, KDPW postanowito dokonac
asymilacji 510.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H Spétki oznaczonych kodem PLPRBLGOOO51
z akcjami Spotki znajdujgcymi sie w obrocie gietdowym oznaczonymi kodem PLPRBLGOOOI10. Data
przeprowadzenia asymilacji w systemie depozytowym KDPW to 21.02.2024 r. W zwigzku
z powyzszym, warunek zawieszajacy wprowadzenia Akcji do obrotu, zostat spetniony w dniu
21.02.2024 r. i z tym dniem Akcje zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku
réwnolegtym.

Wykonanie praw z warrantéw serii B i objecie akcji serii K spétki

W dniu 25 czerwca 2024 r. ACRX Investment Limited z siedzibag w Nikozji ztozyt Spétce oswiadczenie
o objeciu 154.272 akcji zwyktych na okaziciela serii K Spotki w wykonaniu praw z poprzednio objetych
154.272 warrantéw subskrypcyjnych serii B wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 18/2023
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 25 maja 2023 r. Akcje zostaty objete po cenie emisyjnej
wynoszacej 0,10 zt kazda i tacznej cenie emisyjnej wynoszacej 15.427,20 zt. W dniu 13 sierpnia 2024
r. dokonano wydania 154.272 akcji zwyktych na okaziciela serii K w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki Kazda Akcja serii K uprawnia do jednego gtosu na
Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu akcji serii F oraz K spé6tki

W dniu 17.09.2024 r. Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate nr
1185/2024 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW
akcji zwyktych na okaziciela serii F oraz K Spétki. Zgodnie z trescig Uchwaty do obrotu gietdowego
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na rynku rownolegtym zostato dopuszczonych w dniu 17.09.2024 r.: 113.812 akcji serii F, oznaczonych
kodem ,PLPRBLGOOO085" oraz 154.272 akcji serii K oznaczonych kodem ,PLPRBLGOO093".

Na mocy Uchwaty, Akcje zostanag wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym w dniu
24.09.2024 r., pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
w dniu 24.09.2024 r. asymilacji Akcji z akcjami Spétki znajdujgcymi sie w obrocie gietdowym,
oznaczonymi kodem PLPRBLGOOO10. Warunek zawieszajgcy wprowadzenia Akcji do obroty,
o ktérym mowa powyzej zostat spetniony w dniu 24.09.2024 r. i ztym dniem Akcje zostaty
wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku.

Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy

W dniu 19 lutego 2024 r, w biurze Spdtki odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy. Porzadek obrad obejmowat m.in.:

e podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje
nowych akcji zwyktych na okaziciela serii | z wytagczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany statutu Spétki oraz ubiegania sie o dopuszczenie
i wprowadzenie akcji serii | do obrotu na rynku regulowanym,

e podjecie uchwaty w sprawie zmiany statutu Spétki poprzez uchylenie dotychczasowego
upowaznienia Zarzadu Spétki do podwyzszenia jej kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego oraz udzielenie Zarzadowi Spétki nowego upowaznienia do podwyzszenia jej
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z upowaznieniem do
pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego,

* podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie przez Spétke (jako
pozyczkobiorce) umowy pozyczki z Prezesem Zarzadu Spdétki (jako pozyczkodawca).

W zwigzku z postanowieniami art. 431 § 3a. oraz 445 § 1 Kodeksu spétek handlowych oraz wobec
braku wskazanego w powotanych artykutach kworum wynoszacego co najmniej 1/3 kapitatu
zaktadowego Spdtki wymaganego do podjecia uchwat zwigzanych ze zmiang Statutu Spaétki, NWZ
nie byto zdolne do podjecia waznych uchwat, o ktérych mowa w punktach 1. i 2. powyzej, wobec
czego uchwaty objete punktem 1i 2. nie zostaty poddane pod gtosowanie w toku NWZ. Walne
zgromadzenie podjeto natomiast uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie przez Spétke
umowy pozyczki z Prezesem Zarzadu Spoéfki

W dniu 18 marca 2024 r, w biurze Spétki odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy zwotywane w celu poddania pod gtosowanie uchwat, ktére nie zostaty poddane pod
gtosowanie w toku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki odbywajacego sie w dniu 19
lutego 2024 r. ze wzgledu na brak obecnosci na tym zgromadzeniu akcjonariuszy reprezentujacych
co najmniej jedna trzecia kapitatu zaktadowego Spétki. Zgodnie natomiast do odpowiednio art. 431
§ 3a oraz 445 § 3 KSH, jezeli Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, zwotane w celu powziecia
tych uchwat, nie odbyto sie z powodu braku wymaganego kworum, mozna zwotac¢ kolejne walne
zgromadzenie, podczas ktérego uchwaty te moga byc¢ powziete bez wzgledu na liczbe akcjonariuszy
obecnych na zgromadzeniu. Doktadny porzadek obrad oraz uchwaty przyjete podczas
Zgromadzenia mozna znalezé w komunikatach ESPI 8 i 14/2024 lub na stronach internetowych
Spétki.
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W dniu 27 marca 2024 r, w biurze Spodtki odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy zwotywane w celu poddania pod gtosowanie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na
zbycie istotnych aktywoéw w formie zbioru sktadnikéw majatkowych Spétki lub zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa. Uchwata zostata przyjeta. Doktadny porzadek obrad oraz uchwaty przyjete
podczas Zgromadzenia mozna znalezé w komunikatach ESPI 10 i 16/2024 lub na stronach
internetowych Spéfki.

W dniu 28 czerwca 2024 r, w biurze Spdtki odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy zwotywane w celu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2023,
zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spoétki, zatwierdzenia sprawozdania Rady
Nadzorczej, pokrycia straty netto za rok 2023, udzielenia absolutorium cztonkom organdéw Spétki
oraz w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdétki poprzez emisje nowych akcji zwyktych
na okaziciela serii | z wytaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany
statutu Spétki oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii | do obrotu na rynku
regulowanym. Doktadny porzadek obrad oraz uchwaty przyjete oraz uchwate niepoddana pod
gtosowanie podczas Zgromadzenia mozna znalezé w komunikatach ESPI 19 i 22/2024 lub na
stronach internetowych Spéfki.

W dniu 28 czerwca 2024 r, w biurze Spétki odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy zwotywane w sprawie zatwierdzenia powotania Cztonka Rady Nadzorczej, podjecia
uchwaty w sprawie przyjecia polityki wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Cztonkéw Rady Nadzorczej
Spotki oraz uchwaty w sprawie emisji warrantéw i akcji wynikajacych z podpisanej umowy
inwestycyjnej z eCapital Sp. z 0.0., szerzej opisanej w pkt. 8.2 powyzej. Doktadny porzadek obrad
oraz uchwaty przyjete oraz uchwate niepoddang pod gtosowanie podczas Zgromadzenia mozna
znalez¢ w komunikatach ESPI 30, 32 i 37/2024 lub na stronach internetowych Spaofki.

Zmiana adresu siedziby Spétki.

W dniu 17 lipca 2024 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate o zmianie adresu siedziby Spétki
z ul. Dunskiej 11, 54-427 Wroctaw, na nowy nastepujacy adres: ul. Szczytnicka 11, 50-382 Wroctaw.
Uchwata weszta w zycie z chwilg jej podjecia.

Znaczace umowy

Wszystkie znaczace umowy, jakie zawarta Spotka w okresie niniejszego raportu jak réwniez po nim
zostaty opisane w pkt 7 i 8 powyze;j.

9. Opis istotnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z otoczeniem Spétki

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Dziatalnos¢ Spotki prowadzona jest zarowno w kraju, jak i za granica, a zatem na jej wyniki wptyw
maja czynniki makroekonomiczne dotyczace zaréwno polskiej, jak i Swiatowej gospodarki.
Do czynnikéw o charakterze makroekonomicznym istotnie oddziatujgcych na Spétke nalezg w
szczegdlnosci: dynamika wzrostu PKB, poziom dochodéw oraz wydatkéw gospodarstw domowych
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i przedsigbiorstw, poziom Srednich wynagrodzen, poziom bezrobocia, poziom inflacji, kursy walut,
a takze ksztattowanie sie polityki fiskalnej oraz monetarnej panstwa. W przypadku zatamania
koniunktury gospodarczej w kraju lub zagranica, wskazane wyzej wskaZzniki moga ulec znaczgcemu
pogorszeniu, co bezposrednio przetozy sie na wyniki gospodarcze panstwa i jego wptywy do
budzetu. Branza biotechnologiczna w ktorej dziata Spdtka wymaga na obecnym etapie rozwoju
kapitatowego wsparcia ze stron parnistwa. Nie mozna wykluczyé, ze przy pogorszeniu sig sytuaciji
makroekonomicznej w kraju, priorytet uzyskajg inne obszary dziatalnosci paristwa, co moze
spowodowac redukcje dostepnego finansowania w ramach dotacji publicznych przyznawanych
spoétkom innowacyjnym z sektora biotechnologicznego. Przy funkcjonujgcym w Spdtce modelu
finansowania moze przyczyni¢ sie¢ to do wstrzymania lub opdzZnienia prowadzonych prac
badawczo-rozwojowych, tym samym minimalizacji szans Spdtki na osiggnigecie pozytywnych
wynikéw finansowych.

Ryzyko zmian w przepisach prawnych i podatkowych

Dziatalnos¢ Spétki podlega wielu przepisom prawa, w tym przede wszystkim regulacjom Kodeksu
Cywilnego, Kodeksu Spétek Handlowych, ustawy Prawo Farmaceutyczne, jak réwniez przepisom
regulujgcym prawo podatkowe, ochrone prawa wtasnosci intelektualnej i przemystowej. Srodowisko
prawne i regulacyjne w Polsce nadal charakteryzuje zmienno§¢ i uznaniowos$¢ interpretacyjna,
zmiany prawa, w szczegdlnosci zmiany przepiséw prawnych majacych bezposredni wptyw na
funkcjonowanie rynku farmaceutycznego, rozwdj i wprowadzanie nowych technologii oraz
funkcjonowanie spétek publicznych, moga miec¢ istotny, niekorzystny wptyw na dziatalnosé
prowadzong przez Spdtke. Zwigksza to ryzyko ponoszenia istotnych dodatkowych
i nieoczekiwanych wydatkéw, a takze kosztéw dostosowywania prowadzonej dziatalnosci do
nowych wymagan prawnych.

Ryzyko konkurenciji

Rynek badan biotechnologicznych, do ktérego zaliczaja sie projekty badawcze prowadzone przez
Spotke, nalezy do jednego z najszybciej rozwijajagcych sie segmentédw rynku swiatowego. Tym
samym dziatalno$¢ podmiotéw konkurencyjnych, zaréwno europejskich, jak i §wiatowych, moze
przyczyni¢ sig do powstania nowych rozwigzan na potrzeby przygotowania lekéw, wyrobéw
medycznych lub terapeutycznych, ktére beda wykazywaty wyzszg skutecznos¢ terapeutyczna lub
mniejsze ryzyko wystapienia dziatann niepozadanych lub beda dostepne za cene nizszg od ceny
oczekiwanej za okres$lone rozwigzanie przez Spétke. Wystgpienie chocby jednego z tych czynnikéw
moze przyczyni¢ sie do obnizenia zainteresowania wynikami projektéw badawczych
przeprowadzonych przez Spétke, a tym samym mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,
sytuacje finansowa lub wyniki Spétki.

W dotychczasowej historii Spoétki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spdétka ocenia
prawdopodobieristwo realizacji ryzyka jako srednie, zas istotnosc¢ ryzyka jako niska.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg na Ukrainie

Wptyw konfliktu zbrojnego w Ukrainie na sytuacje Pure Biologics S.A. opisano w pkt VI.9.
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10. Opis istotnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscia
Spotki

Ryzyka niepowodzenia prac badawczo-rozwojowych

Wprowadzenie

Rynek badan biotechnologicznych, na ktérym funkcjonuje Spdtka, jest rynkiem stosunkowo
mtodym, dynamicznie sie rozwijajagcym, a tym samym trudno przewidywalnym. Réwniez na
wczesnym etapie rozwoju znajduje sie dziatalno§¢ Emitenta, koncentrujgca sie na poszukiwaniu
i rozwijaniu nowych lekéw, rozwigzan terapeutycznych oraz wyrobdédw medycznych na bazie
przeciwciat i aptamerdow.

Opracowywanie nowych lekéw wigze sie z wysokim poziomem ryzyka niepowodzenia, tj.
nieuzyskania rezultatéw leczniczych opracowywanego rozwigzania zgodnych z zatozeniami. Ryzyko
to wzrasta w przypadku rozwoju lekéw innowacyjnych, ktérych mechanizmy dziatania koncentruja
sie na nowych celach molekularnych, tj. okreslonych reakcjach fizycznych i chemicznych pomiedzy
molekutami, czesto wczesniej niebadanych lub stabo scharakteryzowanych w literaturze naukowe;j.

Realizacja kazdego z wymienionych w ponizej ryzyk czastkowych odrebnie, jak i ich dowolnej
kombinacji, moze wptynaé m. in. na:

¢ wydtuzenie projektu badawczego;

e niezrealizowanie celéw poszczegdlnych projektéw w czesci;
e niezrealizowanie celéw poszczegdinych projektéw w ogodle;

e zrealizowanie celéw przy kosztach wyzszych od zaktadanych.

Ze wzgledu na przyjeta przez Spodtke strategie komercjalizacji czasteczek po ukoriczeniu fazy
przedklinicznej lub fazy badan klinicznych, najwieksze ryzyko zakoriczenia rozwoju projektow przed
uzyskaniem rejestracji produktu leczniczego spoczywa na podmiocie, ktéry nabedzie od Spodtki
prawa do wynikéw jej projektu badawczo-rozwojowego. Realizacja ww. zdarzeri moze miec¢
negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki. Nalezy rowniez
mie¢ na uwadze, ze niezaleznie od wymienionych ponizej ryzyk czastkowych, prowadzenie
dziatalnosci badawczo-rozwojowej w zakresie badarn nad nowymi lekami moze w przysztosci
generowac nowe obszary ryzyk, nieidentyfikowane dotychczas przez Spétke.

Ponizej wymieniono zidentyfikowane przez Spdtke ryzyka czastkowe, majace zwiagzek
z prowadzonymi pracami badawczo-rozwojowymi.

Ryzyko nieosiggniecia w projektach B+R zamierzonych wynikéw badawczych

Spdtka prowadzi samodzielnie programy badawcze-rozwojowe w celu wytonienia nowych
czasteczek do rozwoju potencjalnych lekéw, ktére maja potencjat bycia pierwszymi w swojej
kategorii (ang. first-in-class) oraz opracowania innowacyjnych wyrobéw medycznych dla schorzen,
w ktérych dostepne obecnie metody leczenia wykazujg istotne ograniczenia terapeutyczne.

Spétka nie moze wykluczy¢ ryzyka niepowodzenia w przypadku nieodkrycia nowych aktywnych
czgsteczek do wykorzystania w interesujgcych Spétke obszarach terapeutycznych i niewytonienia
kandydata na lek o bezpiecznym profilu farmakologicznym do dalszego rozwoju.
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Istnieje réwniez ryzyko, ze na etapie prowadzonych przez Spoétke badan przedklinicznych lub
klinicznych czasteczki/produkty objete badaniami nie beda wykazywaé wymaganego poziomu
bezpieczenstwa lub spodziewanych korzysci terapeutycznych, co moze spowodowacé opdznienie
w rozwoju projektu badawczego, konieczno$S¢ przeprowadzenia dodatkowych badan,
a w najgorszym przypadku konieczno$¢ zaprzestania dalszych badan i utrate mozliwoSci
osiggniecia przychodoéw finansowych.

Mimo doswiadczenia Zarzadu i zespotéw naukowych Spoétki, prowadzona dziatalno$¢é wigze sie
z powstawaniem obszardow ryzyka nieujetych w dotychczasowych zatozeniach i planach Spétki oraz
bedacych poza jej kontrola. Spdtka dywersyfikuje ryzyko zwigzane z niepowodzeniem
i koniecznos$cig zakoriczenia programu badawczego poprzez prowadzenie réownolegle kilku
projektow badawczych bedacych aktualnie na réznych etapach rozwoju.

Ryzyko nierozpoczynania nowych projektéw z powodu braku koncepcji

W Dacie Raportu Spotka prowadzi samodzielnie Kluczowe Projekty tj. wtasne, istotne wartosciowo
projekty badawcze. Kluczowe Projekty stanowig zasadniczg czes¢ dziatalnosci badawczej Spétki,
jednak czas ich trwania jest z natury ograniczony.

Na wstepnym etapie kazdy projekt badawczy wymaga sformutowania koncepcji projektu,
w szczegdlnosci okreslenia: (i) celu, ktéremu ma stuzyé czasteczka bedaca przedmiotem projektu
oraz (ii) jaki ma by¢ jej mechanizm dziatania. Spétka moze sformutowaé koncepcje projektu
samodzielnie lub naby¢ ja od podmiotu zewnetrznego. Istnieje zatem ryzyko, ze pomimo
prowadzenia wtasnych prac, jak i podejmowania préb pozyskania koncepcji nowego projektu poza
Spotka, Spoétka nie bedzie miata podstaw do zainicjowania i prowadzenia kolejnych projektéw, a tym
samym nie bedzie miata mozliwosci rozwoju nowych aktywoéw, ktérych komercjalizacja mogtaby
generowacC przyszte przychody Spétki. Realizacja ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki.

Ryzyko popetnienia btedéw w trakcie realizacji projektu badawczego

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka niepowodzenia projektéw badawczych prowadzonych przez Spétke w
efekcie popetnienia réznego rodzaju btedéw, zaréwno w warstwie merytorycznej na etapie
przygotowania lub realizacji, jak i operacyjnej. Btedy moga zostac¢ popetnione zaréwno w zakresie
prac prowadzonych przez Spotke, jak i w obszarze czynnosci zleconych przez Spétke
wyspecjalizowanym podmiotom zewnetrznym jeszcze przed osiggnieciem gotowosci projektu do
komercjalizacji, np. badan przedklinicznych i klinicznych fazy O lub fazy 1. Realizacja ryzyka moze
mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spotki.

Ryzyko braku dostatecznie licznej grupy pacjentéw dla przeprowadzenia badan
klinicznych

Ze wzgledu na zaplanowane w poszczegdlnych projektach badania kliniczne na pacjentach nie
mozna wykluczy¢, ze przy braku dostatecznej grupy pacjentéw nie bedzie mozliwe sfinalizowanie
fazy badan klinicznych projektu lub wystapi koniecznos¢ jej wydtuzenia.
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Realizacja ryzyka moze mieé¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub
wyniki Spétki. W dotychczasowej historii Emitenta ryzyko to nie zrealizowato sig.

Ryzyko braku korelacji czasowej potrzeb Spoétki z mozliwosciami podwykonawcéw

Nie mozna wykluczy¢ braku zbieznosci w czasie (i) zapotrzebowania Spétki na przeprowadzenie
badan przez podmiot zewnetrzny z (ii) wolnymi mocami badawczymi i analitycznymi podmiotéw
zewnetrznych posiadajgcych uprawnienia oraz potencjat intelektualny i techniczny do
przeprowadzenia oczekiwanych przez Spétke proceséw. Mozliwe jest rowniez, ze podmiot
zewnetrzny nie bedzie w stanie wykonac zleconych mu prac w okresie zatozonym w harmonogramie
danego projektu, zaréwno ze wzgledu na ograniczony potencjat, jak i na obiektywnie postrzegane
niedoszacowanie dtugosci tego okresu.

Realizacja ryzyka moze mieé negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub
wyniki Spétki. W dotychczasowej historii Emitenta ryzyko to nie zrealizowato sie.

Ryzyko nieuzyskania pozwolenia na prowadzenie badan klinicznych

Jednym z etapdw dopuszczania nowych lekéw do obrotu jest przeprowadzenie badan klinicznych.
Zgodnie ze strategig komercjalizacji projektéw B+R na etapie badarn klinicznych fazy O lub 1, Emitent
przed podaniem opracowanych we wczesniejszych etapach kandydatéw na leki (lub
terapeutycznych wyrobéw medycznych) bedzie musiat uzyskaé stosowne pozwolenia. Procedura
uzyskania pozwolenia jest r6zna w réznych panstwach, jednak zawsze wymaga spetnienia szeregu
warunkow, w szczegolnosci dostarczenia szczegdtowej dokumentacji dotyczacej planowanego
badania. Niespetnienie ktérego$ z warunkéw lub braki w dokumentacji moga spowodowac
op&zZnienie prowadzonych prac badawczych, powstanie po stronie Emitenta dodatkowych kosztéw
finansowych, a w skrajnym przypadku nawet brak mozliwosci kontynuowania projektu.

Realizacja ryzyka moze mieé negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub
wyniki Spétki. W dotychczasowej historii Emitenta ryzyko to nie zrealizowato sie.

Ryzyka zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Srodkami ze Zrédet publicznych

Wprowadzenie

W zwigzku z oparciem finansowania wtasnych innowacyjnych projektéw badawczych o Srodki
publiczne przeznaczone dla matych i $rednich podmiotéw, pokrywajace srednio 76% kosztéw
kwalifikowanych projektéw ogdtem, liczac wedtug wartosci wykazanych w umowach dotacyjnych,
Emitent jest narazony na ryzyko wstrzymania, ograniczenia lub catkowitego zaprzestania
dziatalnosci w przypadku wstrzymania Iub ograniczenia finansowania przez instytucje
posredniczace, niezaleznie od jako$ci prowadzonych prac projektowych oraz zgodnosci rozliczenia
Srodkow z postawionymi Spétce wymogami. Moze to oznaczac¢ ograniczenie dziatalno$ci Emitenta
wytacznie do projektédw posiadajacych najwiekszy potencjat komercjalizacyjny.

Ponizej wymieniono zidentyfikowane przez Emitenta ryzyka czastkowe, majace zwiazek z przyjetym
modelem finansowania dziatalno$ci.
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Ryzyko ograniczenia dostgepnosci przyznanego a niewyptaconego finansowania ze
Zrédet publicznych

Dla zachowania praw do wyptaty kolejnych transz przyznanego finansowania ze Srodkow
publicznych Emitent ma obowigzek spetnienia i utrzymania, w okresach wskazanych w umowach,
szeregu wymogow formalnych oraz Scisle okreslonych kryteriow okreslonych w procedurze naboru
wnioskéw, ze szczegdlnym uwzglednieniem kamieni milowych (osiaganych wynikéw w pracach B+R)
poszczegdlnych etapow realizacji projektéw. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze koszty poniesione
przez Spdtke na projekty badawcze lub sposdb ich rozliczenia zostang zakwestionowane przez
podmiot udzielajacy finansowania, a tym samym kwota finansowania do wyptaty zostanie
zmniejszona.

Z finansowaniem dziatalno$ci ze srodkéw publicznych sg ponadto zwigzane ryzyka operacyjne takie
jak:
¢ niedopasowanie posredniego lub ostatecznego terminu rozliczenia dofinansowania ze
Srodkéw publicznych do terminéw zakoriczenia poszczegdlnych etapdw projektu
badawczego ze wzgledu na okres trwania projektu dtuzszy od planowanego, zaréwno z
powodu wydtuzenia poszczegdlnych czynnosci badawczych, jak i z powodu braku
dostepnosci wolnych mocy badawczych ianalitycznych podmiotéw zewnetrznych

posiadajgcych uprawnienia oraz potencjat intelektualny i techniczny do przeprowadzenia
oczekiwanych przez Spdtke procesow;

e przekroczenie w projektach objetych badaniami granicy rozliczania.

Moze sie to przetozy¢ na brak wyptaty dofinansowania na naktady prefinansowane przez Spétke ze
srodkéw wtasnych (refinansowanie; potencjalnie przyszte umowy). Wystapienie jednej z powyzej
wymienionych sytuacji narazitoby Emitenta na konieczno$¢ pozyskania Srodkéw na pokrycie
w przysztosci kosztéw, co do ktérych zaplanowano pokrycie ich — przynajmniej czesciowo -
Srodkami z pomocy publicznej, a tym samym mogtoby mie¢ negatywny wptyw na perspektywy
rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spotki.

Ryzyko koniecznosci czesciowego Ilub catkowitego zwrotu przyznanego
i wyptaconego dofinansowania ze Zrédet publicznych, w tym ryzyko rozwigzania
umow o dofinansowanie

Spotka na podstawie zawartych uméw pozyskuje srodki finansowe z dotacji po rozliczeniu naktadéw
poniesionych w catosci ze Srodkéw wtasnych. Okresowo Spdtka, na podstawie wzajemnych ustalen
z instytucja dotujaca, uzyskuje srodki finansowe z dotacji w formie zaliczek, ktére nastepnie jest
obowigzana rozliczyé zgodnie z wnioskiem i umowa o dofinansowanie. Jednym z istotnych
wymogow do spetnienia przez Spotke — w ramach realizacji projektéw — jest wniesienie wktadu
wtasnego. Zgodnie z wnioskami o udzielenie dofinansowania, ten warunek umoéw o dofinansowanie
Spotka spetnia i zamierza spetnia¢ poprzez zaptate ze srodkéw pozyskanych z emisji kapitatu.
Oznacza to, ze brak posiadania kapitatu wtasnego w niezbednej wysokos$ci, m. in. moze uniemozliwic¢
Spétce realizacje umdéw o dofinansowanie zgodnie z ich postanowieniami. Istnieje ryzyko, ze Spétka
bedzie musiata zwrécic sie do instytucji posredniczacej o zgode na zmiane sposobu finansowania
wktadu wtasnego przez Spétke. Nie mozna wykluczyé mozliwosci, ze spotka sie to z decyzja
odmowng, a w konsekwencji poskutkuje rozwigzaniem umoéw o dofinansowanie wraz
z koniecznos$cig zwrotu uzyskanych srodkéw tytutem dofinansowania, wraz z odsetkami.
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Wspdétfinansowanie projektow Emitenta ze srodkéw publicznych wigze sie z takze z koniecznos$cia
rygorystycznego przestrzegania umow, przepisow administracyjno-prawnych i realizacji postepéw
w pracach badawczo rozwojowych, ze szczegéinym uwzglednieniem kamieni milowych (osigganych
wynikéw w pracach B+R) poszczegdlnych etapéw realizacji projektéw. Niezaleznie od oceny Spétki
w zakresie prawidtowego wykonywania uméw z zachowaniem najwyzszej starannosci, nie mozna
wykluczy¢ ryzyka odmiennej interpretacji zapiséw umdéw lub odmiennej oceny zrealizowanych w
ramach projektéw kamieni milowych (osigganych wynikéw w pracach B+R) poszczegdinych etapéw
projektow przez instytucje dotujagca. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze koszty poniesione przez
Spdtke na projekty badawcze zostang zakwestionowane przez instytucje dotujgca i ostateczna
kwota dofinansowania zostanie zmniejszona, a finansujacy odmowi zwrotu poniesionych przez
Emitenta kosztéw lub zazgda zwrotu wyptaconej zaliczki wraz z odsetkami. W przypadku Emitenta
zaistnienie ktorejkolwiek z ww. sytuacji, nawet przy bezpodstawnym zakwestionowaniu przez
instytucje dotujaca sposobu wykonywania umoéw o dofinansowanie, wptywatoby na jego sytuacje
w sposdb szczegdlny, co wynika z faktu, ze strategiczny model finansowania dziatalnosci Spétki
opiera sie na uzyskanym dofinansowaniu.

Ryzyko ograniczenia mozliwosci pozyskania nowego finansowania ze Zrédet
publicznych

Z finansowaniem dziatalnosci ze Srodkéw publicznych jest réwniez zwigzane ryzyko braku
mozliwosci pozyskiwania finansowania na kolejne projekty, co dotyczy zaréwno srodkéw z funduszy
krajowych (zwtaszcza w zakresie obecnej perspektywy NCBR, ABM i Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci trwajacej od roku 2022), jak i Unii Europejskiej. Ograniczenie moze nastgpi¢ ze
wzgledu na (i) zmiany warunkéw udzielania takiego finansowania lub (ii) ograniczenie kwot
przeznaczonych na takie finansowanie, (iii) identyfikacje nieprawidtowosci w realizacji umoéw
zawartych wczesniej, (iv) ocene wnioskéw Emitenta o przyznanie finansowania na poziomie nizszym,
niz minimalna wymagana dla uzyskania finansowania, (v) wzrost konkurencji ze strony innych
podmiotéw ubiegajacych sie o tego typu srodki lub (vi) inne nieprzewidywalne na Date Raportu.

W przypadku podjecia przez Spétke decyzji o ubieganiu sie o pomoc publiczng dla kolejnych
kluczowych projektow Spdétka nie moze wykluczy¢ ryzyka braku pozyskania nowego dofinansowania
z uwagi na niespetnienie wymogow formalnych lub negatywne opinie ekspertéw oceniajacych
warto$s¢ merytoryczng i innowacyjna danego projektu. Niezaleznie od przyczyn niepozyskanie
planowanych kolejnych dotacji moze spowodowac konieczno$¢ wiekszego zaangazowania kapitatu
wtasnego, co moze wywrzec istotny, negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spaotki.

W dotychczasowej historii Spétki ryzyko to zrealizowato sie czesciowo w latach 2021-2023, kiedy
to Spdtka i jej podmiot zalezny Doto Medical — z powodu braku mozliwosci pozyskania srodkéw ze
Zzrédet zewnetrznych, przy jednoczesnym braku dostatecznych wtasnych srodkéw finansowych —
nie rozpoczynaty nowych projektow z wyjatkiem przygotowania projektu PB1O3 do dalszego
rozwoju. Spétka ocenia prawdopodobieristwo realizacji ryzyka oraz jego istotno$c¢ jako wysokie.

Ryzyko braku mozliwosci komercjalizacji wynikéw prac badawczo-rozwojowych

Zgodnie z przyjeta przez Spétke strategig biznesowsg, komercjalizacja projektéw nastepuje po
ukonczeniu fazy przedklinicznej lub fazy badan klinicznych. W celu komercjalizacji Emitent dazy do
zawarcia umow partneringowych (partnerskich) lub licencyjnych na komercjalizacje wynikéw
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swoich projektéw z miedzynarodowymi lub krajowymi firmami farmaceutycznymi oraz firmami
produkujacymi wyroby medyczne stosowane w pozaustrojowych procesach terapeutycznych.

W celu pozyskania podmiotu zainteresowanego komercjalizacjg zakonczonych projektéw
badawczo-rozwojowych Emitent samodzielnie na biezaco monitoruje zainteresowanie rynku
prowadzonymi badaniami, m. in. bierze udziat w konferencjach branzowych oraz analizuje publikacje
dotyczace nowych patentéw i wynikéw prac badawczych. Aktywny udziat cztonkéw rady naukowej
dziatajacej w strukturach Emitenta, jak réwniez zewnetrznych doradcéw branzowych, w potaczeniu
z dziataniami majgcymi na celu nawigzywanie kontaktéw i dotarcie do wtasciwych osoéb
w koncernach farmaceutycznych, zwieksza prawdopodobieristwo komercjalizacji wynikow
projektow zrealizowanych przez Spdtke. Nie mozna jednak wykluczyé, ze pomimo prowadzenia
czesci lub wszystkich z ww. dziatan, przeznaczony do komercjalizacji projekt nie znajdzie nabywcy.

Trudno$¢ w znalezieniu partnera dla komercjalizacji projektu moze byc¢ efektem jednego lub
wiekszej grupy ponizszych czynnikéw.

e Niewtfasciwa ocena popytu rynkowego przez Spétke na etapie rozpoczynania projektu;
e Zmiana strategii rozwijania nowych programow przez duze firmy farmaceutyczne;

e Zmiany na rynku produktéw, na ktérym operuje Emitent. Rynek dziatalno$ci Emitenta to
rynek globalny, dynamicznie rozwijajacy sie, na ktérym - dzigki ciggtemu rozwojowi
technologii - sukcesywnie pojawiajg sie¢ nowe rozwigzania usprawniajgce dotychczasowe
procesy oraz optymalizujace koszty. Od momentu zidentyfikowania potrzeby do
wprowadzenia produktu na rynek uptywa najczesciej kilka, a w skrajnych przypadkach,
kilkanascie lat, co moze przetozy¢ sie na brak atrakcyjnosci oferowanego produktu ze
wzgledu na pojawienie sie rozwigzania zblizonego w nizszej cenie lub lepszego w podobnej;

e Brak mozliwosci dotarcia do osdéb decyzyjnych i ich przekonania o wartosci wynikow
realizowanych projektow;

¢ Brak mozliwosci wykazania skutecznosci dziatania na uznanych modelach zwierzecych lub
niewykazanie wstepnej skutecznosci leku lub terapii u pacjentéw.

Wobec powyzszego nie mozna wykluczyé, ze nawet pomimo osiggniecia pozytywnych wynikéw na
etapie badan przedklinicznych lub etapu badan klinicznych, Emitent nie znajdzie partnera
zainteresowanego uzyskaniem od niego licencji. Emitent planuje warunki przysztych umdw
partneringowych na podstawie powszechnie dostepnych informacji o tego typu umowach
podpisywanych na rynku globalnym, co rodzi ryzyko, ze podczas prowadzonych negocjacji moze
nie osiagnac satysfakcjonujacych warunkéw wynegocjowanych uméw lub beda one gorsze od
przewidywanych, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje
finansowa lub wyniki Spéfki.

Ryzyko niepowodzenia rozpoczetej komercjalizacji wynikéw prac badawczo-
rozwojowych

Sukces komercjalizacji projektu badawczo-rozwojowego w zakresie nowego rozwigzania
terapeutycznego po jego sprzedazy przez Spotke do podmiotu zewnetrznego zalezy od wynikéw
wielu etapéw posrednich procesu, do ktérych naleza m. in.: (i) przebieg i wyniki badan klinicznych,
(i) uzyskanie niezbednych zgéd regulacyjnych na rejestracje, produkcje i wprowadzenie leku do
obrotu, (iii) skuteczno$¢ dziatari marketingowych, (iv) popyt na produkt koricowy oparty na
wynikach projektu, (v) utrzymanie ochrony praw wtasnosci intelektualnej i ochrony patentowe;j,
(vi) dostepnos¢ rozwigzan konkurencyjnych, (vii) wynegocjowanie korzystnych warunkéw

Strona |49




PURE BIOLOGICS S.A.
Jednostkowy Raport Pétroczny za okres zakoriczony 30.06.2024 r.

wspodtpracy w umowie partneringowej ze strong takiej umowy w zakresie komercjalizacji wynikéw
projektu. Zatrzymanie procesu komercjalizacji na jednym z ww. etapow moze wptynac¢ negatywnie
na mozliwo$¢ jego dokonczenia, a zatem mie¢ negatywny wptyw nie tylko na dany projekt, ale na
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki.

Ryzyko nieuzyskania przychodéw oczekiwanych z uméw na komercjalizacje
(uméw partneringowych)

Po wyszukaniu przez Spétke podmiotu zainteresowanego zawarciem umowy na komercjalizacje,
wynegocjowaniu warunkéw biznesowych i zawarciu umowy (tzw. umowa partneringowa), istnieje
ryzyko: (i) niedotrzymania warunkéw umowy przez partnera lub (i) dalszego rozwoju projektu
w sposob niezgodny z zatozeniami — ergo braku przychoddéw przewidzianych dla Spétki w umowie
partneringowej. Moze to przetozy¢ sie na obnizenie lub przesuniecie w czasie lub catkowity brak
ptatnosci zagwarantowanych umowa na rzecz Spétki. Realizacja ryzyka moze miec¢ zatem negatywny
wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spotki.

W dotychczasowej historii Spoétki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spdtka ocenia
prawdopodobienistwo realizacji ryzyka jako $rednie. Spétka ocenia istotnos$é ryzyka jako wysoka
w zakresie dalszego rozwoju projektu w sposdéb niezgodny z zatozeniami oraz niskg ze wzgledu na
wiarygodnos$¢é podmiotéw zawierajgcych umowy partneringowe.

Ryzyko zwigzane z realizacja strategii Spotki

Gtownym zatozeniem przyjetej przez Spdtke strategii jest realizacja dwoéch projektéw badawczych,
tj. PBOO3g i PBOO4, ukierunkowanych na odkrycie i skomercjalizowanie kandydatéw na leki
o wysokim potencjale rynkowym w leczeniu schorzen onkologicznych. Réwnolegle od roku 2023
Spdtka prowadzi dziatania majace na celu zawarcie umdéw partneringowych z firmami
farmaceutycznymi lub biotechnologicznymi. Zawarcie uméw partneringowych moze mie¢ miejsce
nie wczesniej niz po zakoriczeniu etapu badan in vivo. Realizacja strategii Spotki w tym obszarze
moze okazaé sie niemozliwa ze wzgledu na (i) brak mozliwosci pozyskania finansowania
zewnetrznego niezbednego dla realizacji badan klinicznych fazy O. Istnieje réwniez ryzyko,
iz zawarcie umowy partneringowej okaze sie niemozliwe lub warunki handlowe transakcji
z potencjalnym partnerem moga nie by¢ satysfakcjonujace dla Spaétki.

Réwnolegle strategia Spotki zaktada optymalizacje modelu biznesowego i finansowego pod katem
mozliwosci rozwijania wybranych projektéw w formie spétek celowych, ktérych udziatowcami beda
kazdorazowo Spétka i jeden lub wiecej partneréw zewnetrznych. Do daty sprawozdania Spétka
powotata pierwszy tego typu podmiot, tj. Doto Medical sp. z 0.0. Celem istnienia Doto Medical
sp. z 0.0. jest rozwdj projektu PBI0O3, tj. innowacyjnego wyrobu medycznego stuzacego do usuwania
toksyn w trakcie hemodializy. Proces pozyskiwania partneréw zewnetrznych dla
Doto Medical sp. z 0.0. w dacie raportu nie zakoriczyt sie. Istnieje jednak ryzyko, iz nawigzanie takiej
wspotpracy okaze sie niemozliwe lub warunki handlowe transakcji z potencjalnym partnerem moga
nie byc¢ satysfakcjonujace dla Spotki.

Trudnosci w realizacji strategii Spétki moga by¢ réwniez nastepstwem zmian polityki gospodarczej
panistwa polskiego w obszarze dofinansowywania spétek innowacyjnych, m.in. z branzy
biotechnologicznej lub trudnosciami w pozyskaniu dalszego finansowania na rynku kapitatowym,
wskutek czego Spotka bedzie zmuszona do zmiany struktury finansowania swojej dziatalno$ci, co
moze opdznié, zawiesi¢ lub uniemozliwic realizacje projektéw badawczo-rozwojowych przez Spaétke.

Strona |50




PURE BIOLOGICS S.A.
Jednostkowy Raport Pétroczny za okres zakoriczony 30.06.2024 r.

Jezeli Spoétka napotka na nieprzewidziane lub pozostajgce poza jej kontrolg przeszkody w trakcie
realizacji swojej strategii, moze nie zrealizowac jej w petni, podja¢ decyzje o jej zmianie, zawiesic jej
realizacje lub od niej odstgpi¢. Tym samym istnieje ryzyko, ze Spétka moze nie osiggnac¢ korzysci
planowanych z wdrozenia strategii lub osiggnac je z opdZnieniem albo na poziomie nizszym niz
zaktadano. Nie mozna jednak wykluczyé, iz w przypadku niezrealizowania przez Spoétke przyjetych
celéw strategicznych wptynie to negatywnie na sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju oraz
wyniki Spétki, a inwestorzy moga utraci¢ zainwestowane w Spétke srodki.

Ryzyko operacyjne

Dziatalnos¢ Spdtki polega na odkrywaniu i opracowywaniu innowacyjnych lekéw biologicznych
w terapii choréb nowotworowych oraz terapeutycznych wyrobédw medycznych. W zwigzku
z innowacyjnoscia realizowanych przez Spétke projektow, jest ona obecnie na wczesnym etapie
prowadzonych badan. Wszystkie czasteczki lecznicze i produkty terapeutyczne, nad ktorymi
pracuje Spotka, sg w stadium kandydata na lek lub aktywnej czasteczki wyrobu medycznego
przeznaczonych do dalszych badan przedklinicznych i klinicznych na zwierzetach iludziach.
Powodzenie przyjetego modelu biznesowego Spétki zalezy od sukcesu osiggnietego na kazdym
etapie procesu rozwoju leku lub wyrobu medycznego, poczawszy od momentu rozpoczecia
programu badawczego, poprzez przeprowadzenie i uzyskanie pozytywnych wynikéw badan
przedklinicznych, otrzymanie na ich podstawie pozwolenia na rozpoczecie badan klinicznych
i osiggniecie pozytywnych wynikéw z badan klinicznych w zakresie oceny bezpieczeristwa
i potencjatu terapeutycznego testowanego kandydata na lek/wyréb medyczny. Zdolnosé Spétki do
generowania zyskow z licencjonowania rozwigzan leczniczych lub sprzedazy lekéw, o ile wystapi,
bedzie zalezna od powodzenia w opracowywaniu kandydatéw na leki i prototypow
terapeutycznych wyrobéw medycznych i ich ewentualnej komercjalizacji.

Z uwagi na charakter badawczo-rozwojowy prowadzonej dziatalno$ci podstawowej, Spétka jest
narazona na ryzyko niepowodzenia w przypadku pojawienia sie zaktécen na kazdym prowadzonym
przez nig etapie badan nad lekiem lub wyrobem medycznym. Jakiekolwiek nieoczekiwane bariery
technologiczne, nieprawidtowos$ci lub negatywne wyniki badan, opéZznienia czy nawet nieznaczne
btedy moga doprowadzi¢ do opéZnienia rozwoju i komercjalizacji leku lub wyrobu medycznego,
a w skrajnych przypadkach nawet do zakonczenia programu badawczego i catego projektu. Spdtka
nie moze zagwarantowac, ze wszystkie procesy technologiczne i badawcze od momentu
rozpoczecia programdéw badawczych prowadzonych projektéw do ich planowanego zakoriczenia
beda przebiegaty terminowo i bez zaktécen, tym samym nalezy zaktadac, ze w szeregu przypadkow
ostatecznie moga zakoriczy¢ sie niepowodzeniem. Spotka w celu dywersyfikacji i obnizenia stopnia
ryzyka w podstawowej dziatalnosci badawczo-rozwojowej prowadzi obecnie dwa projekty rozwoju
biologicznych lekéw immunoonkologicznych oraz jeden projekt terapeutycznych filtrow
biomolekularnych.

Ryzyko konkurencji

Rynek badan biotechnologicznych, do ktérego zaliczaja sie projekty badawcze prowadzone przez
Spétke, nalezy do jednego z najszybciej rozwijajgcych sie segmentow rynku Swiatowego. Tym
samym, dziatalno§¢ podmiotéw konkurencyjnych, zaréwno europejskich, jak i swiatowych, moze
przyczyni¢ sie do powstania nowych rozwigzan na potrzeby przygotowania lekéw oraz wyrobdéw
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medycznych, ktére (i) zostang dopuszczone na rynek przed rozwigzaniami, nad ktérymi pracuje
Emitent, (i) beda wykazywaty wyzsza skuteczno$é terapeutyczna lub (iii) beda wykazywaty
mniejsze ryzyko wystapienia dziatari niepozadanych lub (iv) beda dostepne za cene nizsza od ceny
oczekiwane] za okres$lone rozwigzanie przez Emitenta. Wystgpienie chocby jednego z tych
czynnikéw moze przyczyni¢ sie do obnizenia zainteresowania wynikami projektéw badawczych
przeprowadzonych przez Spétke, a tym samym mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,
sytuacje finansowa lub wyniki Spoéfki.

Ryzyko to jest ryzykiem specyficznym dla Emitenta. Ze wzgledu na dtugotrwatos¢ projektow
badawczo-rozwojowych przy braku znajomos$ci rozwigzan, nad ktérymi pracuje konkurencja, oraz -
co kluczowe - braku mozliwosci wprowadzania istotnych modyfikacji rozwigzarn bedacych
przedmiotem prac badawczo-rozwojowych w trakcie trwania projektu nie mozna wykluczy¢
sytuaciji, w ktérej w koricowej fazie projektu, a wiec po poniesieniu znaczacej czesci zwigzanych z
nim kosztéw, projekt nie bedzie mégt zosta¢ poddany komercjalizacji zgodnie z zatozeniami Spaotki.

Ryzyko zwigzane z prawami wtasnosci intelektualnej wykorzystywanymi przez
Spétke iich ochrong

W ramach prowadzonej dziatalno$ci Emitent wykorzystuje w znaczacym zakresie efekty prac oraz
dobra wtasno$ci intelektualnej, w szczegdlnosci w postaci wynalazkéw, stworzone przez kadre
zarzadzajaca, pracownikow i wspdtpracownikow.

W celu zabezpieczenia swoich intereséw, Emitent w pierwszej kolejnosci obejmuje przedmioty
ochrony wtasnosci intelektualnej prawami ochronnymi na terenie Europy w trybie PCT, a nastepnie
ochrong patentowg w konkretnych wybranych paristwach na catym Swiecie. Ochrong patentowa
na rzecz Emitenta w petnym wymiarze objete zostana sekwencje lub struktury lub zastosowania lub
mechanizmy oddziatywania czasteczek aktywnych (przeciwciat i aptameréw) zdefiniowanych
w trakcie realizacji projektéw badawczych. Po udzieleniu licencji lub zawarciu umowy partnerskiej,
catos¢ lub czes¢ praw wiasnosci intelektualnej bedzie przenoszona na partnera komercjalizujgcego
rozwigzanie. Obowigzki zwigzane z rejestracjg i dopuszczeniem leku na rynek spoczywajg na
licencjobiorcy lub podmiocie, ktéry odkupit od Emitenta prawa do patentu.

Naruszenie praw wtasnosci intelektualnej moze nastgpi¢ wskutek wykorzystania w ramach
dziatalnosci Spotki débr lub ich czesci, do ktérych prawa wtasnosci intelektualnej przystuguja
podmiotom trzecim. Sytuacja taka moze nastagpi¢ w wyniku (i) nieuprawnionego wykorzystania
efektéw prac wspodtpracownikédw i pracownikéw, w tym nieSwiadomego, przez Spétke,
(i) nastepczego wygasniecia uprawnienia do korzystania, (iii) naruszenia praw wytgcznych innych
podmiotow, w szczegdlnosci w postaci uzyskanych przez te podmioty patentéw. Podstawa prawna
uzyskania przez Spoétke praw wtasnosci intelektualnej sa umowy zawarte z kadrg zarzadzajaca,
pracownikami i wspdtpracownikami oraz przepisy prawa. Emitent nie moze zapewnic, ze w kazdym
przypadku nabycie praw nastgpito skutecznie lub w niezbednym zakresie, jak réwniez, ze osoby
trzecie nie beda podnosity przeciwko Emitentowi roszczen zarzucajac naruszenie ich praw
wtasnosci intelektualnej, badZ ze ochrona praw bedzie realizowana skutecznie. Oprocz tego,
w ramach prac z udziatem oséb wspétpracujacych z Emitentem na podstawie umoéw o prace
i uméw cywilnoprawnych, nie mozna wykluczy¢ sytuaciji, w ktérej moga powstac watpliwosci czy
Emitent skutecznie nabyt we wtasciwym zakresie prawa do efektéw prac stworzonych przez takie
osoby.
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Ponadto, w celu uzyskania skuteczniejszej ochrony swoich praw do wynikéw prowadzonych badar,
Spdtka zamierza ubiega¢ sie o przyznanie ochrony patentowej na terytorium Polski, panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej oraz w innych krajach, np. Stanach Zjednoczonych, w przypadku,
gdy opracowana czasteczka lecznicza lub rozwigzanie terapeutyczne posiada cechy umozliwiajace
uzyskanie patentu w oparciu o prawodawstwo na danym terytorium.

Wynik postepowania o uzyskanie ochrony patentowej w zakresie rozwigzan biotechnologicznych
jest niepewny ze wzgledu na ztozono$¢ naukowego i technicznego opisu przedmiotu ochrony oraz
warstwy prawnej postepowania, a samo postepowanie przewaznie jest diugotrwate i kosztowne.
Do momentu wydania decyzji o udzieleniu ochrony patentowej przez stosowny urzad patentowy
istnieje ryzyko zwigzane z jej odmowa lub udzieleniem w zakresie znacznie ograniczonym wobec
tego, o ktéry ubiega sie Spdtka. W trakcie prowadzonego postepowania patentowego podmioty
trzecie, w tym konkurenci Spaétki, moga zgtaszac zastrzezenia lub sprzeciwy do wnioskéw Spdétki.
Istnieje ryzyko, ze takie dziatania spowodujg trudnosci w uzyskaniu ochrony patentowej,
a w skrajnych przypadkach nawet uniemozliwig udzielenie ochrony patentowej Spétce ze wzgledu
na wczesniejsze zgtoszenie do ochrony wtasnos$ci intelektualnej tego samego rozwigzania przez inny
podmiot. Niezaleznie od powyzszych zdarzen, po przyznaniu ochrony patentowej moga zaistnie¢
okolicznosci, w ktorych patent moze zosta¢ z réznych przyczyn uniewazniony, co w skrajnym
przypadku moze uniemozliwi¢ uzyskanie czesci lub jakichkolwiek przychodéw zwigzanych
z opracowanym przez Spotke wynalazkiem, mimo jego znacznego zaawansowania i poniesionych
naktaddw.

Realizacja jednego lub wigkszej liczby powyzszych ryzyk moze mie¢ negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spotki.

Ryzyko naruszenia tajemnicy Spétki

Zachowanie poufnosci informacji zwigzanych z dziatalnoScig Spotki, w szczegdlnosci danych
technologicznych, procesowych, wynikéw eksperymentéw, sekwencji aminokwasowych
i nukleotydowych, testéw i badan laboratoryjnych jest istotnym elementem budowania wartosci
realizowanych przez spotke programéw badawczo-rozwojowych. Nie mozna wykluczyé ryzyka, ze
takie informacje moga zosta¢ ujawnione i wykorzystane przez pracownikow, osoby trzecie lub firmy
wspdtpracujgce ze Spdétky, a w konsekwencji wykorzystane przez podmioty prowadzace dziatalnos¢
konkurencyjnag w stosunku do dziatalnosci Spaotki.

Pomimo polityki Spétki dotyczacej selektywnego i kontrolowanego dostepu pracownikéw oraz oséb
trzecich do informacji poufnych, Spdétka nie moze zagwarantowad, ze posiadane przez nig
mechanizmy ochrony informacji poufnych okazg sie w takim przypadku wystarczajgce dla
uniknigcia negatywnych skutkow takich zdarzen.

Ryzyko zwigzane z brakiem dodatnich wynikéw finansowych

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci i sposdb jej finansowania, sposéb rozpoznawania
kosztéw wtasnych projektéw badawczych wg MSR/MSSF oraz relatywnie krétki okres dziatalnosci
Spotki w zakresie projektow badawczych, Spétka dotychczas nie wypracowata ani nadal nie
wypracowuje dodatnich wynikéw finansowych. Jest to zgodne z przyjetymi przez Spdtke
zatozeniami biznesowymi.
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W szczegdlnosci ze wzgledu na nieosiggniecie etapu komercjalizacji przez ktérykolwiek z wtasnych
projektow badawczych Spdtka nie osiggata i nadal nie osigga przychodéw ze sprzedazy efektow
tych projektéw, ponoszac przy tym ich koszty. Ze wzgledu na restrukturyzacje Spdétka zrezygnowata
ze $wiadczenia ustug realizowanych dla podmiotéw trzecich (badari komercyjnych). W ocenie
Spatki sytuacja ta bedzie sie utrzymywata do czasu wptywu do Spétki przynajmniej czesci Srodkow
wynikajacych z zawarcia pierwszej umowy partneringowej, co moze mieé¢ miejsce nie wczesniej niz
pod koniec 2024 roku. Utrzymywanie sie braku dodatnich wynikéw finansowych w kolejnych latach,
w szczegdlnosci w wyniku nieosiggania zatozonych efektéw badawczych poszczegdlnych projektéw
lub braku skutecznej komercjalizacji projektéw zakoriczonych sukcesem, moze mie¢ negatywny
wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki. W przypadku jednoczesnego
braku rozpoczecia osiggania wptywéw z komercjalizacji w zatozonych okresach, jak réowniez
w przypadku braku powodzenia pozyskania niezbednego finansowania, realizacja tego ryzyka moze
doprowadzi¢ do konieczno$ci ztozenia przez Zarzad wniosku o likwidacje lub upadto$¢ Spétki.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej w krétkim lub dtugim okresie

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci Spoétka ponosi znaczne wydatki zwigzane
z prowadzeniem prac badawczych. Jednoczesnie w okresie prowadzenia prac badawczych
potencjalny wynalazek nie generuje dodatnich przeptywdw pienieznych, co przektada sie tacznie na
generowanie przez Spétke ujemnych przeptywdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;.

W zwigzku z tym, szczegdlnie w poczatkowym okresie prowadzenia projektow, Spétka opiera
dziatalno$¢ przede wszystkim na dotacjach oraz srodkach wtasnych, w tym pozyskanych z emisji
akcji, a takze na innych dostepnych dla niej Zrédtach finansowania atrakcyjnych w danych
warunkach rynkowych. Ewentualne zaktécenia w rozliczaniu dotacji przyznanych na realizacje
projektu lub projektéw, w szczegdlnosci opdznienia w rozliczeniach poszczegdinych transz i —
w konsekwencji — w wyptacie Srodkow, jak réwniez zaktdcenia w sptywie naleznosci, w tym
publiczno-prawnych, moga wptynaé negatywnie na ptynnos¢ Spdétki w krétkim okresie.

W przypadku braku mozliwosci pozyskania srodkow z komercjalizacji projektéw w zaplanowanej
kwocie lub $rodkéw z tytutu umowy inwestycyjnej z eCapital, alternatywnym scenariuszem
przygotowanym przez Zarzad Jednostki jest pozyskanie finansowanie pomostowego w kwocie
2 min zt umozliwiajacego dalsze ograniczanie kosztow biezacych poprzez ptynne zarzadzanie
struktura zatrudnienia oraz etapowym kontraktowaniem lub zawieszeniem czes$ci prac badawczych.
W przypadku utraty zdolnosci do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych,
bedzie skutkowato wypetnieniem przestanek ustawowych do ztozenia wniosku o ogtoszenie
likwidaciji lub upadtosci. Oceniajgc prawdopodobieristwo pozyskania §rodkow z tytutu umowy
partneringowej nalezy mie¢ na uwadze, ze Spétka nie posiada jakichkolwiek gwarancji wptywu
Srodkow z tego tytutu. Prawdopodobieristwo uzyskania srodkéw ze Zwrotéw Dotacyjnych oraz
Zwrotéw VAT Spotka ocenia wysoko, gdyz ich procedura jest znana i wielokrotnie realizowana przez
Spétke z pozytywnymi efektami.

Spdtka ocenia prawdopodobienstwo realizacji ryzyka oraz jego istotno$¢ jako wysokie. Informacje
ilosciowe dotyczgce kwot i terminéw wymagalnosci gtéwnych sktadnikéw aktywoéw finansowych,
zobowigzan oraz zobowigzann warunkowych umieszczono w notach opisujacych poszczegdlne
pozycje aktywdw.

Spdtka ocenia prawdopodobienstwo realizacji ryzyka oraz jego istotno$¢ jako wysokie. Informacje
iloSciowe dotyczace kwot i terminéw wymagalnosci gtéwnych sktadnikéw aktywoéw finansowych,
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zobowigzan oraz zobowigzan warunkowych umieszczono w notach opisujagcych poszczegdlne
pozycje aktywdw.

Ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi (ryzyko walutowe)

Spétka ponosi obecnie wydatki na zakup specjalistycznych ustug zewnetrznych, podrézy
stuzbowych denominowane w EURO i USD. Niekorzystne zmiany kursowe moga spowodowac
zwigkszenie naktadow finansowych ponoszonych przez Spétke na programy badawcze, w zwigzku z
przenoszeniem kosztéw zmian kursowych przez kontrahentéw i dystrybutoréow krajowych
zaopatrujacych sie za granica. Ekspozycja na ryzyko walutowe wynika z niedopasowania poziomu
Zrodet finansowania Spaétki i wydatkéw w réznych walutach, co moze narazi¢ Spétke na dodatkowe
koszty w przypadku niekorzystnego uksztattowania sie kursu wymiany poszczegdlnych walut.

Na prowadzenie projektow B+R Spoétka uzyskuje dofinansowanie ze srodkéw publicznych w PLN.
W zwigzku w postepem prac badawczych kolejne ich etapy, szczegdlnie dotyczace planowanych
badan przedklinicznych i klinicznych, rozliczane sa w walutach obcych. W przypadku pozyskiwania
dotacji obejmujgcych ustugi ptatne w walucie obcej, Spdétka uwzglednia odpowiedni margines
bezpieczenstwa niekorzystnej zmiany kursu walutowego wytgcznie na etapie sktadanego wniosku o
przyznanie dotacji. Wystapienie niekorzystnej zmiany kursu walut obcych do kursu zt moze miec¢
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansows, perspektywy rozwoju oraz wyniki Spotki.

Ryzyko zwigzane ze sposobem ujecia prac rozwojowych w sprawozdaniu
finansowym

Spdtka wskazuje, iz w dniu 5 marca 2019 roku Urzad Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF) wydat
komunikat w sprawie mozliwos$ci ujmowania aktywéw powstatych w wyniku prac rozwojowych przez
emitentéw papierow wartosciowych stosujacych ,MSR 38". W opinii UKNF w przypadku prac
rozwojowych zwigzanych z opracowywaniem nowego produktu lub procesu produkcyjnego w
branzy farmaceutycznej, wtasciwym dowodem wskazujagcym na mozliwos¢ z technicznego punktu
widzenia ukorniczenia sktadnika wartosci niematerialnych i jego komercjalizacji jest uzyskanie
pozwolenia wtasciwego organu regulacyjnego w odniesieniu do nowych produktéw lub proceséw
produkciji. UKNF podkresla, ze w konsekwencji tylko niewielka cze§¢ naktadéw zwigzanych
z opracowywaniem nowego produktu lub procesu produkcyjnego w branzy farmaceutycznej moze
by¢ kapitalizowana. Jednoczes$nie UKNF zwraca uwage, ze zakres w jakim rozpoznawane sa nowe
sktadniki wartosci niematerialnych, bedace efektem naktadéw na prace rozwojowe, powinien réznié
sie w praktyce w zaleznosci od branzy i rodzaju produktu, nad ktérym pracuje jednostka. Bioragc pod
uwage powyzsze Spotka wskazuje, ze jej model biznesowy znaczaco rézni sie od opisywanego
przypadku branzy farmaceutycznej i opracowaniu lekéw biopodobnych, ktére maja wykazywac
podobieristwo do lekéw referencyjnych, dla ktérych wygast okres ochrony patentowej. Model
biznesowy Spétki w zatozeniu koncentruje si¢ na opracowaniu przysztego produktu leczniczego i
skomercjalizowaniu wynikéw prac nad nim najpdZniej we wczesnych fazach badan klinicznych.
Spdtka na obecnym etapie rozwoju nie zamierza samodzielnie wprowadzac lekéw na rynek. Tym
samym w opinii Zarzadu nie ulegajg zmianie zasady polityki rachunkowos$ci przyjete przez Spotke w
zakresie kapitalizowania wydatkéw projektowych w pozycji bilansu niezakonczonych prac
rozwojowych. Istnieje jednak ryzyko odmiennego stanowiska UKNF odnosnie powyzszej kwestii.
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11. Informacja o rynkach zbytu, dostawcach i odbiorcach

Z uwagi na specyfike prowadzonej dziatalnosci Spdtka nie identyfikuje istotne] koncentracji
dostawcéw ustug lub materiatéw. Ze wzgledu na wymogi stawiane Emitentowi w umowach
dotacyjnych do prowadzonych badan B+R dostawcdéw wytania sie na drodze publicznych zapytan
ofertowych z zachowaniem zasady konkurencyjnos$ci. Rynek dostaw jest rynkiem o wysokiej
konkurencyjnosci, dlatego nie istnieje ryzyko uzaleznienia od jednego lub kilku dostawcdéw. Rynek
ustug w zakresie badan na zwierzetach i badan klinicznych jest rozbudowany i konkurencyjny,
istnieje wielu potencjalnych podwykonawcoéw, ktérzy moga zapewni¢ skuteczng realizacje
planowanych badan.

12. Zamiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem

W okresie objetym niniejszym raportem nie nastgpity zadne zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania przedsiebiorstwem

13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub
posrednio znaczne pakiety akcji w raz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacychiich
procentowego udziatu w ogédlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu

Tabela 1: Struktura akcjonariatu na dziern 30.06.2024r.

. . . .. Liczba gtosow Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji na WZ kapitale glosach na WZ
Filip Jelenr 276 117 276 117 8,30% 8,30%
Augebit FIZ* 189720 189720 570% 5,70%
Pozostali 2 861975 2861975 86,00% 86,00%
Suma 3327812 3327812 100,00% 100,00%

* Beneficjentem rzeczywistym Augebit FIZ jest Pan Tadeusz Wesotowski Wiceprzewodniczacym
Rady Nadzorczej Spétki.

Tabela 2: Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu
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. . . " Liczba gtosow Udziat w Udziat w

Akcjonariusz Liczba akcji na WZ kapitale glosach na WZ
Filip Jelen 216 717 216 717 5,87% 5,87%
Pozostali 3 475 967 3 475 967 94,13% 94,13%
Suma 3692684 3692684 100,00% 100,00%
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14. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére
daja specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych
uprawnien

Na dzien niniejszego raportu zaden z akcjonariuszy nie posiada specjalnych uprawnien kontrolnych.

15. Akcje Spétki w posiadaniu cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wedtug stanu wiedzy Spétki na dzien 30 czerwca 2024 r osoby zarzadzajgce i nadzorujgce
posiadaty bezposrednio lub posrednio akcje Spétki zgodnie z ponizsza tabela:

Tabela 3: Stan posiadania oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych na dzien 30.06.2024

Liczba Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji  gtoséw na kapitale gtosach na
wz P Wz

Filip Jeleri (Prezes Zarzadu) 276 117 276 117 8,30% 8,30%
Tadeusz Wesofowskl - Cztonek Rady 189 790 189 790 5,70% 5,70%
Nadzorczej

Andrzej Trznadel - Przewodniczacy RN 81000 81000 2,43% 2,43%
Suma 546 837 546 837 16,43% 16,43%

Na dzien publikacji raportu jedyna osobg zasiadajgca w organach zarzadzajacych nadzorujacych,
ktéra posiadata akcje byt Pan Filip Jelen, ktory posiadat 216 117 akcji uprawniajagcych do 216 117
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 5,87% udziatu w gtosach i kapitale Spétki.

16. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania
prawa gtosu, takich jak ograniczenie wykonywania prawa gtosu
przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtosow,
ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa gtosu lub
zapisy, zgodnie z ktérymi prawa kapitatowe zwigzane z papierami
wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw
wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz na dziern sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie istniaty
w jakiekolwiek formie ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu w Spétce.
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17. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia
prawa wtasnosci papierow wartosciowych Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie istniejg zadne kontraktowe ograniczenia dotyczace
przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartoSciowych Emitenta. Nalezy jednak zwréci¢ uwage na
informacje zawarte w punkcie IV.8 niniejszego raportu, ktére opisujg serie akcji, ktére nie zostaty
wprowadzone do publicznego obrotu na GPW, co stanowi pewne ograniczenie w elastycznosci ich
zbywalnosci w stosunku do innych serii, ktére moga by¢ zbywane poprzez GPW.

18. Informacje o znanych Spétce umowach, w tym réwniez zawartych
po dniu bilansowym, w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy

Umowa inwestycyjna z eCapital Sp. z o0.0.

W wyniku ww. negocjacji w dniu 12 lipca 2024 roku doszto zawarcia pomiedzy Spétka, a eCapital Sp.
z 0.0. umowy inwestycyjnej okreslajgcej zobowigzania Stron dotyczgce transakcji finansowania,
zasad wspotpracy Stron w trakcie jej przeprowadzania, a takze zawarcia umowy pozyczki. Umowe
szeroko opisano w pkt. IV8.2 niniejszego raportu.
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V. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO FINANSOWE

1. Komentarz dotyczacy aktualnej i przewidywanej sytuacji
finansowej

Specyfikg dziatalnosci spétek biotechnologicznych jest odsunigcie w czasie procesu
produkcyjnego przysztego potencjalnego ,produktu od procesu badawczego nad tym produktem,
w tym badan klinicznych. Cykl zycia projektu badawczego jest znacznie dtuzszy niz w spdtce
produkcyjnej, co oznacza, ze okres pomiedzy zatozeniem i ewaluacja projektu, a koricowa jego
komercjalizacja zajmuje najczesciej wiele lat. Dodatkowo, kazdy kolejny etap rozwoju projektu wigze
sige z ponoszeniem wyzszych kosztéw operacyjnych niz etap wczesniejszy, a kulminacja ma miejsce
na etapie badan klinicznych oraz certyfikacji wyrobu medycznego.

W pierwszym kwartale 2024 roku Spétka przeszta proces gtebokiej restrukturyzacji, ktéry wigze sie
z do$¢ duzymi zmianami w wielkoSciach bilansowych, ktérych skutki beda w petni widoczne w
kolejnych sprawozdaniach finansowych. Sytuacja finansowa Spétki na dzien bilansowy jest trudna,
a doktadny opis czynnikéw ryzyka, ktére wptywajg na ta sytuacje opisano w pkt IV.9 i IV.10. Niemniej
jednak po dacie bilansowej nastgpito szereg istotnych wydarzen, ktére zostaty opisane w pkt IV.8,
ktére moga wptywaé na interpretacje danych zawartych w Skréconym Srédrocznym Sprawozdaniu
za okres 01.01-30.06.2024 roku.

Na dziern 30 czerwca 2023 roku wartos¢ srodkéw pienieznych wyniosta 192 tys. zt. W wyniku
realizacji opisanej szerzej w punkcie V.8 umowy inwestycyjnej z eCapital Sp. z 0.0. w dniu 16 lipca
wptyneta kwota 1 895.tys zt. tytutem emisji akcji oraz w dniu 23 lipca wptyneta kwota 500 tys. zt
z tytutu | transzy umowy inwestycyjnej. W nastepnych dniach Spétka sptacita 1858 tys. z 2 006 tys.
zobowigzan przeterminowanych wg stanu na dziern 30 czerwca 2024 roku. Na dzien publikaciji
niniejszego Sprawozdania Spdtka reguluje swoje zobowigzania na biezaco zgodnie z terminami ich
zapadalnosci

Podstawowymi Zrédtami finansowania dziatalnosci Spétki byty dotychczas dotacje ze $rodkéw
publicznych oraz wktady zatozycieli i inwestoréw zewnetrznych. Dalszy rozwdj Spotki bedzie
wymagat ponoszenia dalszych naktadéw finansowych zwigzanych z kolejnymi etapami prac
badawczych oraz z procesem komercjalizacji produktéw. Przyszte przychody Emitenta sa silnie
uzaleznione od komercjalizacji projektéw badawczych.

Przychody netto ze sprzedazy ustug komercyjnych

W pierwszym kwartale roku 2024 Spdétka nie prowadzita dziatalnosSci komercyjnej. W zwigzku
z restrukturyzacja opisang w punkcie IV.8 zaprzestano Swiadczenia ustug na rzecz podmiotéw
trzecich. Niewielkie przychody w poprzednich okresach wynikaty z podnajmu czesci przestrzeni
biurowej, a wraz z rezygnacjg z wynajmu przestrzeni laboratoryjno-biurowej zostaty zaklasyfikowane
jako przychody z dziatalnosci zaniechanej.

W obszarze dziatalnosci, na ktérym dziata Spétka, brak jest zjawiska sezonowosci.
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Koszty operacyjne

Wartos¢ kosztéw operacyjnych odniesionych w wynik wynoszaca 3 990 tys. zt w okresie objetym
niniejszym raportem (4 136 tys. zt w okresie poréwnywalnym 2023 roku, -3,5%) przedstawia koszty
poniesione przez Spétke w obszarze dziatalnosci kontynuowanej, czyli zwigzanej z prowadzeniem
prac B+R w ramach dwéch kluczowych projektéw PBOO3G i PBOO4 oraz kosztéw utrzymania Spoétki
jako bytu prawnego.

W strukturze kosztéw w okresie objetym niniejszym raportem 73% stanowity wydatki na projekty
B+R w zakresie prac badawczych odnoszonych bezposrednio w wynik. Nalezy podkreslié, ze sa to
koszty wytacznie ponoszone w ramach dziatalno$ci kontynuowanej. Wyniosty one 2 930 tys. zt
i stosunku do | pétrocza roku 2023, kiedy koszty B+R wynosity 4 O07 tys. zt. spadty o 26,9%.
Gtéwnym czynnikiem odpowiedzialnym za taka sytuacje jest fakt, ze przy zlecaniu prac do
podwykonawcow koszty nie pojawiajg sie w tak regularnych okresach jak np. wynagrodzenia czy
czynsze. W zwigzku z rozpoczeciem badari na ludziach (badanie Fazy O), Spétka spodziewa sie
w najblizszym kwartale znacznego wzrostu kosztéw spowodowanego rozliczeniem poniesionych juz
uprzednio zaliczek.

W strukturze kosztéw wg. rodzajow zaszlty zasadnicze zmiany w poréwnaniu do poprzednich
okresow.

W raportowanym okresie prawie potowe kosztéw tj. 61,4% (2 448 tys. zt.) stanowity ustugi obce. Jest
t wzrost 0 22,4% w stosunku do poréwnywalnych kosztéw dziatalno$ci kontynuowanej pierwszego
pétrocza 2023 roku, kiedy wynosity 2 000 tys. zt. Gtéwnym sktadnikiem sa ustugi konsultaciji
eksperckich zwigzanych z badaniami fazy O (np. procedowanie dokumentacji przed FDA), ustugi
analiz, badan przedklinicznych i fazy O oraz ustugi prawne.

W nastepnej kolejnosci w strukturze kosztéw znajduja sie wynagrodzenia (1 071 tys. zt.) stanowigce
26,8% ogdtu kosztow. W tej pozycji zanotowano spadek w stosunku do pierwszego pétrocza 2023
roku (1 620 tys. zt) o 33,9%. Spowodowane jest to procesem restrukturyzacji, ktéry oprécz
zaniechania niektérych rodzajéw dziatalno$ci wigze sig z ograniczeniem zatrudnienia w pozostatych
w Spétce zespotach.

Wszystkie wymienione wyzej koszty stanowig ok. 91% kosztéw dziatalnosci operacyjnej. Po
zakoriczeniu restrukturyzacji Spétka powinna utrzymywac stabilng baze kosztowa w 2025 roku.

Przychody z dotacji

W pozycji przychodéw z dotacji pierwszym poétroczu 2024 r. Spoétka wykazata 23 tys. zt. Jest to
spowodowane, ze w raportowanym okresie Spdtka skupita sie na prowadzeniu nierefundowanych
badan przedklinicznych na projekcie PBOO3G oraz badaniach fazy O w projekcie PBOO4. W marcu
NCBR poinformowat Spétke o wybraniu projektu dot. rozwoju czgsteczki PBOO4 do dofinansowania
i jednocze$nie NCBR nie wybrat projektu dot. rozwoju czasteczki PBOO3G do dofinansowania.
W zwigzku z tym Spétka nie rozpoznawata przychodéw dotacyjnych. W dniu 26 wrze$nia ww. umowa
zostata podpisana i w nadchodzacych kwartatach przychody beda rozpoznawane zgodnie
z postanowieniami umowy.
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Koszty projektowe

Rozpoznane w pierwszej potowie 2024 r. Spétka odniosta w koszty dziatalnosci kontynuowanej
2 930 tys. zt kosztéw projektowych. Sag to koszty, ktére zostaty poniesione w danym okresie na
projekty posiadajgce aktywne umowy o dofinansowanie. Spétka realizuje projekty PBOO3 i PBOO4
w ramach umowy z ABM oraz PBOO4 w ramach tzw. Il fazy umowy z NCBR, ktéra obejmie dziatania
zaplanowane w pierwotnym wniosku o dofinansowanie, a ktérych realizacji nie udato sie zakonczy¢
do 31 grudnia 2023 roku.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe w pierwszej potowie roku 2024 wyniosty 509 tys. zt. wobec 323 tys. zi
w analogicznym okresie roku ubiegtego. Sktadaty sie na nie niemal wytgacznie dodatnie réznice
kursowe.

Koszty finansowe ogétem w raportowanym okresie wyniosty 638 tys. zt. i sktadajg sie gtéwnie
odsetek od pozyczki ACRX Investments. Odsetki od leasingéw i uméw diugoterminowych (41 tys.
zt.) dotyczg jedynie aktywow, ktére spétka bedzie uzywad w dziatalnosci kontynuowane;.

Dziatalnosé zaniechana

W zwigzku z restrukturyzacjg wszystkie koszty zwigzane z prowadzeniem wtasnego laboratorium,
w tym amortyzacje sprzetu i urzadzen laboratoryjnych, zuzycie materiatéw i energii, ustugi obce,
wynagrodzenia zwalnianych pracownikéw oraz pozostate koszty, ktérych Spétka nie bedzie wiecej
ponosic, jak réwniez zwigzane z nimi przychody, zaréwno dotacyjne jak i z dziatalnosci komercyjnej
(np. podnajmy powierzchni) wykazano w sprawozdaniu finansowym w sekcji ,Dziatalno$é
zaniechana”.

Aktywa trwate

W tej pozyciji bilansowej wynoszacej na ostatni dzier okresu objetego niniejszym raportem 376 tys.
7t (3,29% catosci aktywdw) wykazano jedynie Rzeczowe aktywa trwate i Wartosci niematerialne
uzywane do dziatalno$ci kontynuowanej i reprezentuja tag cze$¢ majatku Spdtki, ktéra nie zostata
przeznaczona do zbycia w zwigzku z restrukturyzacja. Rzeczowe aktywa trwate w cato$ci sg uzywane
na podstawie umdéw leasingu, podczas gdy Wartosci niematerialne w 100% stanowig wtasno§¢
Spdtki. W stosunku do lat poprzednich widac¢ brak dtugoterminowej umowy wynajmu przestrzeni
laboratoryjno-biurowej, ktéra w ksiegach spétki uyjmowana byta zgodnie z wytycznymi MSSF16.

Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe na dziern 30 czerwca 2024 r. wyniosty 9 875 tys. zt i stanowity 86,5 % sumy
bilansowe;.

Najwigksza pozycje aktywow obrotowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci wynoszace 9 569 tys. zt Naleznosci z tytutu dotacji w kwocie 2 524 tys. zt. dotycza
kosztéw kwalifikowanych poniesionych w danym okresie obrotowym, a zrefundowanych
w kolejnym okresie obrotowym.

Strona |62




PURE BIOLOGICS S.A.
Jednostkowy Raport Péfroczny za okres zakonczony 30.06.2024 r.

Na dzienn 30.06.2024 r. Spétka posiadata naleznosci krétkoterminowe w tagcznej wysokosci 9 569
tys. zt, wyrazone w walucie polskiej w wysokosci 3 121 tys. zt. oraz w wysokosci 6 448 tys. zt.
w walutach obcych. W wartos$ci pozostatych naleznosci od oséb trzecich, ktére wynoszg 6 693 tys.
zt, kwote 6 413 tys. zt. stanowi zaliczka na poczet badan klinicznych Fazy O.

Srodki pieniezne na koniec raportowanego okresu wynosity 192 tys. zt.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

W zwiagzku z restrukturyzacjg i zmiana profilu dziatalnoSci na virtual biotech spétka zdecydowata sie
na sprzedaz aktywdw, ktore nie bedag dtuzej wykorzystywane w dziatalnosci kontynuowane;j.
Wartos¢ bilansowa tych aktywdéw na dzien reklasyfikacji wyniosta 2 500 tys. zt. Spétka dokonata
jednoczes$nie odpisu aktualizujgcego ich warto$¢ na kwote 1331 tys. zt i w sprawozdaniu wykazata
wartos$¢ bilansowa zgodnag z MSSF5 w kwocie 1169 tys. zt.

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny ogétem na dziern 30 czerwca 2024 roku byt ujemny i wynosit -6 069 tys. zt. i jest
bezposrednim wynikiem kumulacji straty netto wygenerowanej w pierwszym pdtroczu biezgcego
roku oraz strat z lat poprzednich. Na jego stan wptyneta réwniez nieudana emisja akcji serii |
w grudniu 2023 roku. Zgodnie z art. 397 k.s.h,, jezeli bilans sporzadzony przez zarzad wykaze strate
przewyzszajgcg sume kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecig kapitatu
zaktadowego to zarzad jest obowigzany niezwtocznie zwotaé walne zgromadzenie akcjonariuszy
w celu powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia spdtki. Niemniej jednak zdarzenia majace
miejsce po dacie bilansowej, a szeroko opisywane w niniejszym raporcie w pkt. IV.8 sg istotne do
catosciowej oceny tej pozycji bilansowe;.

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe na koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 64 tys. zt reprezentuja
cze$¢ dtugoterminowa rat na Srodki trwate uzywane na podstawie umowy leasingu. W okresach
poprzednich najwieksza pozycje wsréd nich stanowita wspominana umowa najmu powierzchni
laboratoryjno-biurowej, ktéra zostata rozwigzana w kwietniu br.

W pozycji zobowigzari dtugoterminowych w poprzednich okresach istotng warto$é (12 721)
stanowita réwniez pozyczka od ACRX Investment. W zwiagzku z tym, ze jej termin wymagalnosci jest
ponizej roku zaprezentowano jg w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

Zobowigzania kréotkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe inne niz zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy na
koniec okresu sprawozdawczego wyniosty jedynie 17 349 tys. zt i stanowia 152% sumy bilansowe;.

Najwigkszg ich czes¢ stanowi biezgca czes¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek zgodnie
z umowa pozyczki z dnia 20.04.2023 r. zawartg z ACRX Investments Limited. W wyniku realizacji
opisanej szerzej w pkt IV.8 umowy inwestycyjnej z eCapital Sp. z 0.0. w dniu 16 lipca wptyneta kwota
1895.tys zt. z tytutu optacenia objecia 210.600 akcji zwyktych na okaziciela serii | oraz w dniu 23 lipca
wptyneta kwota 500 tys. zt. z tytutu | transzy umowy pozyczki. W nastepnych dniach Spétka sptacita
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1858 tys. z 2 006 tys. zobowigzan przeterminowanych wg stanu na dziern 30 czerwca 2024 roku.
Na dzien publikacji niniejszego raportu Spétka reguluje swoje zobowigzania na biezgco zgodnie
z terminami ich zapadalnosci, a zobowigzania przeterminowane wynoszg 30 tys. zt.

2. Kluczowe finansowe i niefinansowe wskazniki efektywnosci

Finansowe wskazniki efektywnosci

Tabela 4: Finansowe wskazniki efektywnosci Spétki

Wskaznik Sposoéb kalkulaciji 30.06.2024 31.12.2023
Wskaznik ptynnosci ogéinej aktywa obrotowe/ zobowigzania 0,63 104
krotkoterminowe
Wskaznik rotacji naleznosci naleznosci handlowe /przychody ze N/A N/A
handlowych (w dniach) sprzedazy x365
Wskaznik rotacji naleznosci naleznos$ci z tyt. dotacji/przychody
dotacyjnych (w dniach) z dotacji x liczba dni w okresie 199480 1929
Wskaznik rotacji zobowigzan zobowigzania handlowe/ koszty 1305 1466
handlowych (w dniach) operacyjne x liczba dni w okresie ' '
Wskaznik pokrycia majatku . . _
trwatego kapitatemn wiasnym kapitat wtasny/ majatek trwaty 16,1 17
Wskaznik zadtuzenie ogdlnego zobowigzania ogstem/ aktywa 153 0,92
razem
WskaZznik zadtuzenia zobowigzania dtugoterminowe/
. 0,01 0,57
dtugoterminowego pasywa razem
Wskaznik zadtuzenia zobowigzania krétkoterminowe/
< . 152 0,32
krétkoterminowego pasywa razem
Wskaznik zobowigzari do kapitafu zobowiazania razem/ kapitat wtasny -2,9 10
wtasnego
Wartosc¢ ksiggowa na akcje kap!taf wiasny/liczba akeji na -1,8 08
koniec roku
Wartosé zysk na akcje (EPS) zysk netto/ $rednia wazona liczba 25 54

akcji w okresie

W pierwszym pétroczu roku obrotowego 2024 sytuacja ptynnosciowa Pure Biologics S.A. byta
bardzo cigzka. Spétka borykata sig z terminowym regulowaniem rachunkéw. Sytuacja ta zmienita sie
tuz po dacie sprawozdania finansowego, kiedy Spétka zostata dokapitalizowana i zapewnita sobie

dodatkowe Zrédta finansowania.

Wskaznik ptynnosci ogdlnej, ktory ze wzgledu na brak zapaséw jest réwnoznaczny ze wskaznikiem

ptynnosci szybkiej w okresie obrachunkowym ksztattowat si¢ na poziomie 0,63 i jest znacznie nizszy

niz na poczatku okresu raportowanego. Oznaczato to, ze spdtka nie bytaby w stanie pokry¢ ptynnymi

aktywami obrotowymi wszystkich swoich zobowigzan.
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Z powodu zaniechania Swiadczenia ustug komercyjnych wskaznik rotacji naleznosci handlowych
zastgpiono wskaznikiem rotacji naleznosci dotacyjnych. W minionym okresie wynidst on prawie 20
tys. dni i. llustruje on $redni czas trwania rozliczenia od dnia ztozenia przez spdtke wniosku
o refundacje kosztéw do chwili uregulowania naleznosci przez instytucje dotujaca. Wskaznik ten
przyjat tak irracjonalng wielko$¢ z powodu braku rozliczen i sktadanych wnioskéw o refundacje
w raportowanym okresie, co byto podyktowane przedituzajagcym sie okresem oczekiwania na
podpisanie umowy o fazowanie projektu PBOO4, ktéra ostatecznie zostata podpisana 26 wrzes$nia
2024 roku.

Wskaznik rotacji zobowigzarn handlowych wynosi 130,5 dnia i ulegt poprawie w stosunku do
poczatku okresu objetego niniejszym raportem kiedy to wynosit 146,6. W refundacyjnym systemie
rozliczenia dotacji instytucja dotujagca wymaga optacenia zobowigzan przed ztozeniem wniosku
refundacyjnego. W interesie Spdtki jest za tym szybsze regulowanie zobowigzarn w celu
wczesniejszej mozliwosci uzyskania refundaciji i zmniejszenia zamrozonego kapitatu obrotowego.
W systemie zaliczkowym, w ktérym Spdtka czesciowo funkcjonowata przez caty okres objety
niniejszym raportem obowigzek ztozenia wniosku rozliczajgcego przypada w wiekszoSci
przypadkdéw raz na 90 dni, a w przypadku zaliczek z ABM nawet 180 dni. Dlatego Spdétka nie ma tak
zywotnego interesu w regulowaniu zobowigzan przed terminem ich wymagalno$ci.

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego byt zblizony do wskaZnika zadtuzenia krétkoterminowego, gdyz
spotka w raportowanym okresie prawie nie posiadata zobowigzann dtugoterminowych. Wskaznik
zadtuzenia ogdlnego w raportowanym okresie siegnat 1,53, co oznaczato, ze zadtuzenie Spdtki byto
wigksze niz posiadane aktywa.

Niefinansowe wskazniki efektywnosci

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Pure Biologics S.A. kluczowymi niefinansowymi wskaznikami
efektywnos$ci w poprzednich okresach byty wskaZniki dotyczace zagadnien pracowniczych.
W zwigzku z restrukturyzacja, zwolnieniami grupowymi i zmiang modelu dziatalnosci na virtual
biotech wskazniki te sa niereprezentatywne dla okresu raportowanego. Jedng z kluczowych cech
wskaznikéw efektywnosci jest mozliwos¢ ich poréwnania migdzy okresami. Z powodu catkowitej
zmiany profilu dziatalnosci w trakcie trwania okresu objetego niniejszym raportem Spdtka jest
w okresie przejsciowym i opracuje i bedzie raportowata adekwatne do modelu biznesowego
niefinansowe wskazniki efektywnosci w kolejnych raportach okresowych.

3. Czynnikiinietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik
z dziatalnosci

W okresie objetym raportem nastapita restrukturyzacja spotki skutkujaca dziatalnoscia zaniechana
oraz przeznaczeniem cze$ci aktywéw Spétki na sprzedaz. Doktadny opis zamieszczono w pkt 1V.8.1
niniejszego raportu.
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4. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi w okresie objetym niniejszym raportem oraz okresie
poréwnywalnym zaprezentowano w nocie X.4 Srédrocznego Skréconego Sprawozdania
Finansowego za okres 01.01-30.06.2024 r. stanowigcego zatgcznik do niniejszego raportu.

5. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w okresie objetym niniejszym raportem oraz
okresie poréwnywalnym zaprezentowano w notach X.4 i X5 do Srédrocznego Skréconego
Sprawozdania Finansowego za okres 01.01-30.06.2024 r. stanowigcego zatacznik do niniejszego
raportu.

Zobowigzania wynikajace z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych oséb
zarzadzajgcych, nadzorujgcych albo bytych cztonkédw organéw administrujacych nie wystepuja.

6. Umowy zawarte pomiedzy Spétka a osobami zarzadzajgcymi,
przewidujgce rekompensate w przypadku rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie obowigzywaty zadne umowy zawarte pomiedzy
Spdtkg a osobami zarzadzajagcymi, przewidujagce rekompensate w przypadku rezygnaciji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

7. Informacja o instrumentach finansowych

W pierwszym pétroczu 2024 roku Spétka nie korzystata z instrumentéw finansowych w zakresie
ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywéw Srodkéw pienieznych oraz utraty
ptynnosci finansowej. W okresie objetym raportem Spdtka nie korzystata z instrumentéw
pochodnych. Instrumenty finansowe posiadane przez Spétke opisane w nocie X.15 Srédrocznego
Skréconego Sprawozdania Finansowego za okres 01.01-30.06.2024 r. Informacje o ryzyku
finansowym zostaty opisane w rozdz. IV pkt 10 niniejszego raportu.
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8. Kredytyipozyczki

W okresie objetym niniejszym raportem spaétka nie zaciggneta zadnych kredytéw ani pozyczek.

9. Poreczeniaigwarancje

W okresie objetym niniejszym raportem Spdétka nie udzielita oraz nie otrzymata poreczen i gwaranciji.

10. Opis wykorzystania wptywéw z emisji papieréw wartosciowych

Srodki pozyskane z emisji w roku 2022 oraz z emisji po dacie niniejszego raportu zostang
wykorzystane, zgodnie z celami inwestycyjnymi na wktad wtasny do prowadzonych projektéw B+R
oraz pokrycie nierefundowanych kosztéw tych projektow.

1. Objasnienie dotyczace prognoz wynikéw

Pure Biologics S.A. nie publikuje prognoz finansowych.

12. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Zarzadzanie zasobami finansowymi polega na podejmowaniu réznych decyzji dotyczacych
pozyskiwania srodkéw pienieznych wykorzystywanych w procesie funkcjonowania Spétki oraz jej
statego rozwoju. Celem zarzadzania zasobami finansowymi w przedsiebiorstwie jest maksymalizacja
jego wartosci. Oznacza to, ze kazda decyzja podjeta w Spdice jest Scisle powigzana z generowaniem
przysztych zyskéw polepszajgcych kondycje przedsigbiorstwa. Zarzad Pure Biologics jako jednostka
odpowiedzialna za zarzgdzanie zasobami finansowymi w przedsigbiorstwie ma petng kontrolg nad
poziomem zadtuzenia przedsiebiorstwa, nad terminowa realizacja zobowigzan firmy oraz nad
poziomem i struktura majatku obrotowego.

Zarzadzanie zasobami finansowymi spdétki bazuje na efektywnym planowaniu, kontrolowaniu
i monitorowaniu $Srodkéw finansowych. Aby to osiggna¢ Zarzad Pure Biologics S.A. stosuje
nastepujace elementy procesu:

e Planowanie finansowe: Obejmuje okres$lenie celéw finansowych Pure Biologics oraz
opracowanie strategii, jak je osiaggna¢. Wymaga prognozowania przychoddéw i kosztow.
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¢ Budzetowanie: Tworzenie budzetdw, ktére okreslajg, jak zasoby finansowe beda alokowane
w réznych obszarach dziatalnosci.

e Zarzadzanie ptynnoscig: Monitorowanie i zarzgdzanie Srodkami pienigznymi, aby zapewni¢,
ze spotka ma wystarczajgce zasoby do pokrycia biezgcych zobowiazan.

¢ Analiza kosztow: Identyfikacja i kontrola kosztéw operacyjnych, aby zwigkszyé rentowno$¢.

¢ Inwestycje: Decydowanie o alokacji kapitatu w projekty, ktére przyniosg najwyzsze zyski.
Obejmuje to analize ryzyka i zwrotu z inwestyciji.

¢ Finansowanie: Pozyskiwanie kapitatu z réznych Zrédet, takich jak dotacje czy emisja akcji.

e Monitorowanie i raportowanie: Regularne analizowanie wynikéw finansowych
i poréownywanie ich z budzetem oraz prognozami, co pozwala na szybka reakcje na
nieprzewidziane sytuacje.

e Zarzadzanie ryzykiem: Identyfikowanie i minimalizowanie ryzyk finansowych, takich jak
wahania kurséw walutowych, zmiany stép procentowych czy ryzyko kredytowe.

Efektywne zarzadzanie zasobami finansowymi jest kluczowe dla stabilno$ci i rozwoju Pure Biologics
S.A, umozliwiajgc podejmowanie Swiadomych decyzji i optymalizacje wynikéw finansowych

13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Pure Biologics S.A., zgodnie ze swoimi planami operacyjnymi, na biezagco zamierza inwestowad
w prace badawczo-rozwojowe. Wptyw $rodkéw z emisji akcji serii | oraz podpisana umowa
inwestycyjna z eCapital Sp. z 0.0. oraz podpisana umowa na fazowanie projektu PBOO4 pozwala na
zrealizowanie planowanych inwestycji, w szczegdlnosci realizacje juz prowadzonych projektow
badawczo-rozwojowych, w ograniczonym zakresie. Spétka nie dysponuje kapitatem obrotowym
wystarczajgcym do finansowania dziatalnosci operacyjnej i badawczej przez okres dwunastu
miesiecy od dnia raportu W takiej sytuacji, w zaleznosci od skali projektow, Spotka rozwazy
mozliwos¢ wykorzystania alternatywnych Zrédet finansowania.
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VI. POZOSTALE INFORMACJE

1. Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosSci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci, tj. w okresie co
najmniej 12 miesigecy od dnia bilansowego. Zatozenie kontynuaciji dziatalnosci Spétki w okresie
kolejnych 12 miesiecy jest jednak obarczone szeregiem zatozen, gdyz w dacie publikacji skréconego
S§rédrocznego sprawozdania finansowego Spdtka nie dysponowata kapitatem obrotowym
wystarczajagcym do finansowania dziatalnosci operacyjnej i badawczej przez ten okres.

W dalszej czesci niniejszej noty zaprezentowano wazne kwestie, w tym niepewnosci dotyczace
planowanej transakciji partneringowej i innych Zrédet finansowania dziatalno$ci operacyjnej, ktére
moga nasuwac¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci
w okresie kolejnych 12 miesiecy.

Podstawa przyjetego przez Zarzad Spétki zatozenia kontynuaciji dziatalno$ci jest przede wszystkim
pozyskanie przez Spétke do korica 2024 roku $rodkéw (w kwocie 5500 tys. zt) z umowy
inwestycyjnej z eCapital sp. z.0.0., opisanej szczegétowo w IX.7 ponizej oraz okoto 8 OO0 tys. USD
(ok. 31000 tys. zt) z transakcji partneringowej opisanej tamze. Alternatywnym scenariuszem
przygotowanym przez Zarzad Jednostki jest pozyskanie finansowanie pomostowego w kwocie
2 000 tys. zt umozliwiajgcego dalsze ograniczanie kosztéw biezacych poprzez ptynne zarzadzanie
struktura zatrudnienia oraz etapowym kontraktowaniem lub zawieszeniem cze$ci prac badawczych.

Niepowodzenia planowanej transakcji partneringowej albo brak pozyskania finansowania z tyt.
umowy inwestycyjnej moze spowodowacé opdZnienie, ograniczenie, zawieszenie lub uniemozliwi¢
w ogdle prowadzenie dziatalnosci operacyjnej przez Spétke. Okolicznosci te moga réwniez
negatywnie wptynaé na sytuacje finansowg, perspektywy rozwoju oraz wyniki Jednostki, a takze
doprowadzi¢ do utraty ptynnosci finansowej. W skrajnym przypadku brak dostepu do finansowania
moze doprowadzi¢ do zawieszenia dziatalnosci lub ogtoszenia upadtosci.

W analizie przeptywow Srodkéw pienieznych, ktéra zostata sporzadzona przez Zarzad Spétki przy
przyjeciu zatozenia kontynuaciji dziatalnosci przez kolejne 12 miesigcy, uwzgledniono réwniez, oprécz
planowanych wptywéw z tytutu komercjalizacji projektéw B+R, inne alternatywne Zrédta
finansowania:

e refundacje juz poniesionych oraz przysztych kosztéw prac B+R w oparciu o umowe
o fazowanie projektu PBOO4; catkowita warto$¢ dofinansowania zgodnie z ww. umow3 to,
4,42 min. zt,

e przychody zwigzane ze sprzedazg zbednego majatku Spétki w ramach Planow
Restrukturyzacji Kosztowej wskazanych w raporcie biezgcym nr 9/2024 z dnia 29 lutego
2024 r., z czego na dzien sprawozdania do spétki wptynety Srodki o wartosci ok. 3 min. zt,

Analiza wrazliwosci przychodéw w zatozeniach budzetowych na 2024 r., w kontek$cie zapewnienia
kontynuacji dziatalnosci przez okres minimum 12. miesiecy, wykazata, ze w przypadku niepozyskania
w 2024 r. wystarczajacej ilosci Srodkéw niezbednej do doprowadzenia obu projektéw PBOO3G
i PBOO4 do komercjalizacji, wdrozony moze zosta¢ scenariusz alternatywny. Spétka w obecnej
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sytuacji posiada elastyczng mozliwos¢ dalszego ograniczania kosztow biezacych poprzez ptynne
zarzadzanie strukturg zatrudnienia oraz etapowym kontraktowaniem lub zawieszeniem czesci prac
badawczych. W przypadku takiego scenariusza przektada sie to na potencjalng mozliwos¢
wstrzymania inwestycji w realizacje projektu PBOO3G do czasu komercjalizacji PBOO4 lub
w ostatecznos$ci zawieszenia realizacji obu projektéw i skierowanie zasobéw jedynie na proces ich
komercjalizacji na obecnym etapie rozwoju. Dla takiego scenariusza, $rodki pozyskane
z pomostowego finansowania dtuznego w formie pozyczki w wysokos$ci ok. 2 min zt, pozwolg na
funkcjonowanie Spoétki przez okres kilkunastu miesiecy. W skrajnym przypadku brak dostepu do
finansowania moze doprowadzi¢ do zawieszenia dziatalno$ci lub ogtoszenia upadtosci.

Nalezy podkreslié, ze w przypadku pozyskania z transakcji partneringowej srodkow
w maksymalnej zaktadanej kwocie, sSrodkéw z tytutu umowy inwestycyjnej z eCapital Sp. z o.0.,
oraz srodkéw z Fazowania Projektéw w maksymalnej zaktadanej kwocie Spétka bedzie
dysponowata srodkami wystarczajagcymi na pokrycie kosztow dziatalnosci operacyjnej
i badawczej w dtugim okresie, tj. okoto 3 lat. Tym samym, nie zaistnieje potrzeba zabezpieczenia
dodatkowych 7Zrédet finansowania, dla zapewnienia Spditce wystarczajagcych s$rodkéw na
prowadzenie jej dalszej dziatalnosci. W przeciwnym wypadku po zakoriczeniu 2024 r. Spétka moze
utraci¢ zdolnos§¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, co bedzie
skutkowato wypetnieniem przestanek ustawowych do ztozenia wniosku o ogtoszenie likwidacji lub
upadtosci.

2. Informacje o nabyciu akcji wtasnych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie dokonywat transakcji nabycia akcji
wiasnych

3. Postepowania sgdowe, arbitrazowe lub administracyjne

W okresie sprawozdawczym i po jego zakoriczeniu w odniesieniu do Emitenta nie toczyty sie i nie
toczg, zadne postepowania przed organami administracji publicznej, postgpowania sgdowe lub
arbitrazowe.
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4. Znaczgce umowy

Wszystkie znaczace umowy, jakie zawarta Spétka w okresie niniejszego raportu zostaty opisane
w rozdz. IV pkt 8.

5. System kontroli programow akcji pracowniczych

W ramach Spdtki nie zostat utworzony system kontroli akcji pracowniczych.

6. Informacje o umowie Emitenta z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych

W dniu 21 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza Spétki dokonata wyboru, na podstawie rekomendaciji
Zarzadu Spdtki, firmy B-think Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu na audytora badajgcego roczne
oraz dokonujgcego przegladu poétrocznego sprawozdania finansowego Spdétki za lata obrotowe
2022-2025. B-think Audit sp. z 0.0. oraz biegli rewidenci dokonujacy badania sprawozdan Spétki
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanych sprawozdaniach
finansowych zgodnie z obowigzujacymi przepisami i standardami zawodowymi. Spétka podpisata
umowe z firmg audytorska 25 marca 2022 roku. B-think Audit sp. z 0.0. wpisana jest na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Polska Agencje
Nadzoru Audytowego pod poz. 4063.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych B-think Audit sp. z 0.0. wykonat
czynnosci rewizji finansowych dla historycznych informacji finansowych sporzadzonych zgodnie z
MSSF za lata 2017-2019, zamieszczonych w prospekcie emisyjnym Spaétki opublikowanym w dniu
9 listopada 2020 roku, sporzadzonym na postawie wymogdéw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych oraz w oparciu o standardy przyjete na rynku
kapitatowym oraz prawo UE, a takze przeprowadzit badanie sprawozdan finansowych i przeglad
§rédrocznych skréconych sprawozdan Spétki za lata obrotowe 2020-2023.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan za przeprowadzenie i wydanie
raportu z przegladu srédrocznego skréconego sprawozdania Spétki wynosi 24 tys. zt.

7. Dziatalno$§¢ sponsoringowa i charytatywna

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spdétka nie ponosita wydatkéw na dziatalno$¢
sponsoringowsa i charytatywna.
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8. Istotne pozycje pozabilansowe

Na dzient 30 czerwca 2024 roku nie istniaty istotne pozycje pozabilansowe.

9. Analiza faktycznego i potencjalnego wptywu konfliktu na
Ukrainie na dziatalnos¢ Spaétki

W ocenie Zarzadu Spdtki wystgpienie konfliktu zbrojnego na Ukrainie bedzie miato posredni wptyw
na sytuacje finansowa Pure Biologics S.A. Spétka nie wspétpracuje z podmiotami zarejestrowanymi
na Ukrainie, w Ros;ji i na Biatorusi, nie realizuje ustug na rzecz ani nie zaopatruje sie u kontrahentéw
zww. krajéw. Spdtki nie dotycza réwniez ryzyka zwigzane z dostepnoscia pracownikéw
pochodzacych z Ukrainy, oraz sankcje naktadane na osoby prywatne obywateli Rosji i Biatorusi, jak
réwniez instytucje finansowe z ww. krajéw. W zakresie cyberbezpieczeristwa Spdétka nie zanotowata
zadnych incydentéw. Wszystkie systemy dziatajg sprawnie i podlegaja nie tylko rutynowym, ale w
obecnej sytuacji réwniez wzmozonym testom i zabezpieczeniom.

Spdtka podlega jednak mechanizmom makroekonomicznym i takie czynniki jak wzrost kurséw
walutowych, inflacja czy wzrost stép procentowych beda miaty wptyw na wyniki osiggane przez
Spoétke. Wptyw tych czynnikéw na wynik finansowy Spétki przedstawiono w nocie nr 30 ,Zarzadzanie
Ryzykiem Finansowym” do Jednostokowego Sprawozdania Finansowego Spdtki za rok obrotowy
zakonczony 31.12.2023 r.

Rozwdj sytuaciji jest jednak bardzo dynamiczny i nieprzewidywalny. W zwigzku z powyzszym, Zarzad
Spdtki analizuje na biezaco sytuacje zwigzang z eskalacjg konfliktu zbrojnego na Ukrainie i nie
wyklucza, ze ewentualne nowe uwarunkowania i zmiany moga w sposdb istotny wptywac na
dziatalno$¢ Pure Biologics S.A. Mozliwe zaktécenia to:

e wzrost kosztéw prowadzenia prac B+R w wyniku presiji inflacyjnej i wynagrodzeniowej,

e przerwane lub zaburzone taricuchy dostaw w, co moze skutkowac ograniczeniami w zakresie
dostepnosci odczynnikéw, szczegdlnie tych importowanych z Azji,

e zaktécenia w procesie ciggtosci pracy

e zaktécenia w dostawach energii elektrycznej, w tym wzrost kosztow energii,

e cyberataki na zasoby informatyczne powodujace wyciek danych,

e zagrozenia wynikajgce z dostepno$ci pracownikéw, w szczegdlnosci odptyw pracownikéw
zagranicznych

Strona |72




PURE BIOLOGICS S.A.
Jednostkowy Raport Pétroczny za okres zakoriczony 30.06.2024 r.

CZESC Il - OSWIADCZENIA

VIl. OSWIADCZENIE ZARZADU PURE BIOLOGICS S.A. W SPRAWIE
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ
SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI

Zarzad Pure Biologics S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, pdtroczne skrécone
sprawozdanie finansowe za okres 01.01-30.06.2024 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowos$ci oraz innymi przepisami obowigzujgcymi Spaétke,
oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spaétki
oraz jej wynik finansowy.

Zarzad Pure Biologics S.A. oSwiadcza rowniez, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera
prawdziwy obraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.
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