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WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane skonsolidowane (dla Grupy Kapitatowej ONDE)

Wyszczegolnienie w tys. zi

Na dzien / 9 miesiecy Na dzien / 9 miesiecy
zakonczone 30 wrzesnia 2024 r.  zakonczone 30 wrzesnia 2023 r.*

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

towaréw i materiatow 082438 838 697
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 34 084 35103
Zysk (strata) brutto 28 621 29 238
Podatek dochodowy 7 428 6 052
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 21193 23 186
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

Opergcijnyef’ ¢ -8 850 54 578
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inweStgc;J{npej ) -2730 -23 819
E;Zigg/\\llvvgj pieniezne netto z dziatalnosci 39 388 28 282
Przeptywy pieniezne netto, razem 27 808 2477
Aktywa razem 734 825 661 491
Kapitat wiasny 348 608 344 318
Zobowigzania diugoterminowe 134 409 45 004
Zobowigzania krotkoterminowe 251 808 272 169
Kapitat zaktadowy (w z}) 1090 255,18 1090 255,18
Srednia wazona liczba akgji (w szt.) 54 512 759 54 512 759
Zysk (starta) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,39 0,43

*dane bilansowe prezentowane sg na 31 grudnia 2023 r.
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Dane jednostkowe (dla ONDE S.A.)

Wyszczegolnienie w tys. zi
Na dzien / 9 miesigcy Na dzien / 9 miesiecy
zakonczone 30 wrzesnia 2024 r zakonczone 30 wrzesnia 2023 r.

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

towaréw i materiatow 652821 819 218
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 49 249 27 610
Zysk (strata) brutto 48 950 23 180
Podatek dochodowy 10 903 6 052
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 38 047 17 128
E;zisz%yeflemezne netto z dziatalno$ci 62 272 42 838
Przepiywy plc_anlezne netto z dziatalno$ci 23997 -10 660
inwestycyjnej

I?rzepiywy_ pieniezne netto z dziatalnosci 11122 28 257
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem 27 153 3 921
Aktywa razem 680 216 653 188
Kapitat wtasny 372122 350 974
Zobowigzania dtugoterminowe 59 491 30 295
Zobowigzania krotkoterminowe 248 603 271 919
Kapitat zaktadowy (w zt) 1090 255,18 1090 255,18
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 54 512 759 54 512 759
Zysk (starta) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,70 0,31

*dane bilansowe prezentowane sg na 31 grudnia 2023 r.
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- GRUPA ONDE: LICZBY OKRESU

min zt

przychody ze sprzedazy w okresie I-lll kwartat 2024 r., w tym:

min zi min zi min zi
przychody z segmentu przychody z segmentu przychody z segmentu
,Budownictwo OZE” ,Budownictwo drogowo-inzynieryjne” .Pozostate”
0 V)
min zt /o /o
wynik EBITDA marza EBITDA marza EBIT

623...

backlog Grupy (zlecenia na rzecz podmiotéw zewnetrznych)*, w tym:

405m|nzi 165m|nzi 53m|nzl

backlog inwestycji backlog inwestycji backlog inwestycji
wiatrowych fotowoltaicznych drogowo-inzynieryjnych
* Na 30 wrzesnia 2024 r.
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PODSUMOWANIE

Podsumowanie osiggnie¢ i wyzwan biznesowych

W ciggu pierwszych 9 miesiecy 2024 r. Grupa Kapitatowa ONDE (dalej takze jako: ,Grupa ONDE”, ,Grupa”)
realizowata reorientacje modelu biznesowego, koncentrujgc sie na rozwoju swojej dziatalnosci w obszarze
develop, build and sell, tj. developmentu (inaczej rozwoju projektu), budowy, a nastepnie sprzedazy projektow
OZE z portfela wtasnego. Wtasny portfel projektow stanowi przeciwwage do faz cyklu koniunkturalnego, np.
okresowo nizszego backlogu. Obecnie ONDE posiada portfel projektéw wtasnych OZE o tgcznej mocy 1153 MW
(w tym ok. 415 MW z warunkami przytgczenia). Plany rozwojowe Grupy obejmujg rozbudowe portfela projektow
wiasnych w kolejnych latach do tgcznego poziomu 2 GW.

W raportowanym okresie:

= projekt farmy fotowoltaicznej Lewatd Il o mocy 80 MW uzyskat warunki zabudowy (jego wiascicielem jest
spotka zalezna Devoze Sp. z 0.0.);

* ONDE zrealizowata ustugi budowlane dla spotki zaleznej Park Lewatd Sp. z 0.0. przy budowie farmy
fotowoltaicznej PV Lewatd, z ktérych uzyskata przychody w wysokosci 73 min zt (przychody te zostaty
uwzglednione w przychodach jednostkowych Spétki, nie sg one prezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy ONDE);

* ONDE nabyta udzialy w Farmie Fotowoltaicznej Zabéw Sp. z 0.0., bedgcej wiascicielem projektu
elektrowni fotowoltaicznej o mocy 63,4 MW, znajdujgcego sie na zaawansowanym etapie rozwoju oraz
posiadajgcego wydane warunki przylgczeniowe. Komercjalizacja projektu elektrowni fotowoltaicznej
planowana jest na potowe 2027 r.;

= ONDE (dalej takze jako: ,ONDE”, ,Spotka”) sprzedata udziaty w jednostkach zaleznych oraz w jednostce
wspoizaleznej, zawierajgc umowe sprzedazy:

o z wytworcg energii SachsenEnergie AG w zakresie 100% udziatow w jednostkach zaleznych
SPV Czerwona Woda Sp. z 0.0. i INVEST PV Sp. z 0.0., bedacych wtascicielami projektéw farm
fotowoltaicznych o tgcznej mocy 23,1 MW,

o ze spotkg z Grupy ORLEN w zakresie 50% udziatow w jednostce wspotzaleznej Farma Wiatrowa
Szybowice Sp. z 0.0., bedgcej wtascicielem projektu farmy wiatrowej o mocy 37,4 MW,

= zostato utworzonych 8 nowych spotek celowych (ONDE DEV 1-8). Spotki te powstaty na potrzeby rozwoju
dziatalnosci Grupy w obszarze projektow wtasnych OZE w formule greenfield;

= prowadzone sg takze procesy optymalizacji istniejgcych projektéw w fazie developmentu w kierunku ich
przewymiarowania (zwiekszenia ich mocy zainstalowanej) lub hybrydyzacji (ij. realizacji w jednej
lokalizacji farmy wiatrowej oraz farmy PV w celu wykorzystania jednego przytgcza, tzw. cable pooling).

Grupa w dalszym ciggu wykorzystywata zdywersyfikowany model swojej dziatalnosci, kontynuujgc kompleksowe
wykonawstwo inwestycji budowlanych w segmencie budownictwa odnawialnych zrédet energii (OZE) oraz
w segmencie drogowo-inzynieryjnym. Przychody Grupy w segmencie Budownictwa OZE w dalszym ciggu
pozostajg jednak pod presjg niekorzystnego otoczenia, przede wszystkim w obszarze realizacji farm wiatrowych.

W okresie pierwszych 9 miesiecy 2024 r. ONDE zawarta kontrakty o fgcznej wartosci 553,6 min zt wskazanej
w umowach. W samym Il kwartale br. Spétka podpisata kontrakt na roboty przy budowie farmy wiatrowej Miejska
Gorka z VSB Energie Odnawialne Polska Sp. z o0.0. (jako partner konsorcjum), o wartosci 164,5 min z
przypadajgcej na ONDE.

Backlog Grupy na koniec Il kwartatu br. wyniost 623 min zt i byt wyzszy o 61 min zt (10,8%) niz na koniec Ill
kwartatu ub.r. (projekty wtasne z portfela Spotki nie sg wliczane w backlog; backlog na 30.09.2023 r. nie zawierat
357 min zt inwestycji w budowy FW Drzezewo I-lll i Drzezewo 1V, ktére weszty w zycie 03.10.2023 r.). Spoétka
pracuje nad pozyskaniem kolejnych projektéw do realizacji na rzecz podmiotow zewnetrznych w celu zwiekszenia
portfela zlecen. Jednoczesnie Spotka planuje kontynuowac prace zwigzane z budowg projektow wiasnych.
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W raportowanym okresie ONDE pozyskata srodki na rozwdj projektow OZE z wtasnego portfela — w marcu br.
Spotka poinformowata o podpisaniu umowy kredytowej z mBank S.A. w celu finansowania
i refinansowania projektow OZE.

Podsumowanie wynikow finansowych

W pierwszych trzech kwartatach br. Grupa ONDE wypracowata przychody w wysokosci 582,4 min zi, tj. 0 30,6%
(256,3 min zt) nizsze niz w analogicznym okresie ub., odnotowujgc spadek kosztéw sprzedanych doébr i ustug r/r
0 241,0 min zt (31,5%). W analizowanym okresie ONDE osiggneta wyzsze przychody jednostkowe w zwigzku
z realizacjg ustug budowlanych dla spotek zaleznych z Grupy — w przychody jednostkowe wliczajg sie m.in.
przychody Spotki z budowy farmy fotowoltaicznej PV Lewatd, ktére wyniosty 73 min zt. Zgodnie z obowigzujgcymi
standardami rachunkowosci przychody za prace realizowane w ramach Grupy nie sg prezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy ONDE.

Zysk operacyjny Grupy (EBIT) osiggnat poziom 34,1 min zt i byt nizszy o 1,0 min zt w poréwnaniu do EBIT r/r.
Zysk Grupy na poziomie EBITDA byt o 0,8 min 2zt nizszy niz rok wczesniej i wyniost
41,2 min zt. Zmniejszeniu ulegt takze zysk netto, ktéry osiggnat poziom 21,2 min zt (-2,0 min zt). Przyczynity sie
do tego:

= realizacja kontraktéw zawartych od Il potowy 2022 r. generujgcych wyzsze marze (kontrakty zawarte
przed wybuchem wojny w Ukrainie byty dostosowane do éwczesnych realiow rynkowych);

= sprzedaz udziatébw w jednostkach zaleznych i jednostce wspoétzaleznej;

= zdarzenie jednorazowe, przektadajgce sie na wzrost kosztow poniesionych w zwigzku z jednym
z kontraktow realizowanych w segmencie drogowo-inzynieryjnym.

Grupa zanotowata wzrost realizowanych marz r/r. Marza brutto na sprzedazy wyniosta 9,9% (wzrost o 1,2 pp. r/r),
marza EBITDA 7,1% (wzrost o 2,1 pp. r/r), marza EBIT 5,9% (wzrost o 1,7 pp. r/r), a marza zysku netto 3,6%
(wzrost 0 0,9 pp. r/r).

Na 30 wrzesnia 2024 r. zadtuzenie Grupy wyniosto 101,6 min zt, co stanowi wzrost o 281,4% w poréwnaniu
z kohcem poprzedniego roku. Wynika on przede wszystkim z pozyskania finansowania zewnetrznego na
zwiekszenie i rozwoj portfela projektow wtasnych OZE.

Podsumowanie czynnikéw mogacych mie¢ wptyw na przyszte wyniki

Odpowiedzig Grupy ONDE na obecne wyzwania rynkowe jest poszukiwanie szans na zwiekszenie przychodow
i dywersyfikacje biznesu na nowych rynkach oraz rozwoj projektéw OZE realizowanych na wtasny rachunek.

Trwajg intensywne prace nad dalszg rozbudowg portfela projektéw wiasnych, przygotowywanych przez
ekspertow ONDE, prowadzone sg takze procesy optymalizacji istniejgcych projektéw w fazie developmentu
w kierunku ich przewymiarowania lub hybrydyzaciji (ij. realizacji w jednej lokalizacji farmy wiatrowej oraz farmy PV
w celu wykorzystania jednego przytgcza, tzw. cable pooling). Dziat Strategii i Rozwoju Projektéw Wiasnych OZE
zostat uzupetniony o kilku specjalistéw z rynku, co pozwoli Spétce zwiekszy¢ zakres prac rozwojowych.

Dziatalnos¢ Grupy ONDE w dalszym ciggu bedzie sie opiera¢ na ostroznym podejsciu do pozyskiwania
kontraktow budowlanych — zaréwno w segmencie budownictwa OZE, jak i segmencie budownictwa drogowo-
inzynieryjnego — oraz negocjowania ich korzystnych warunkéw. Nie mozna wykluczy¢, ze otoczenie zewnetrzne
bedzie miato niekorzystny wptyw na osiggane wyniki biznesowe lub finansowe Grupy w kolejnych okresach.

Strategia Grupy ONDE zakftada dalsze nabywanie i rozwijanie projektow farm fotowoltaicznych i wiatrowych
w celu ich dalszej odsprzedazy (tj. w modelu develop, build and sell) albo pozostawienia czesci realizowanych
projektow OZE w Grupie i sprzedazy wytworzonej w nich energii — co moze zapewni¢ Spotce state przychody.
ONDE rozpoznaje rowniez potencjat dalszej dywersyfikacji branzowej oraz geograficznej. Na dzien publikacji
niniejszego Raportu Grupa posiada projekty wiasne fgcznej mocy 1153 MW, z czego 348 MW to projekty
wiatrowe. Projekty o mocy 415 MW posiadajg wydane warunki przytgczenia, z czego projekty o mocy 231 MW
(36 MW to projekt farmy wiatrowej) uzyskaty decyzje o pozwoleniu na budowe.

Strategiczng szansg dla Grupy ONDE sg wdrazane zmiany polityki energetycznej w kraju i UE, w tym ,European
Green Deal” oraz zatozenia do aktualizacji ,Polityki Energetycznej Polski do 2040 r.”. Zgodnie z wypowiedziami
przedstawicieli Ministerstwa Funduszy i Polityki Regionalnej budowe OZE w Polsce w kolejnych latach bedg
wspierac takze srodki z Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci (KPO), kompleksowego unijnego
programu wsparcia i wzmocnienia polskiej gospodarki. Czynnikiem pozytywnym dla dtugoterminowych
perspektyw Grupy jest zmiana Ustawy Odlegtosciowej, ktorej nowelizacja weszta w zycie w kwietniu 2023 r.
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Obecnie procedowany jest projekt ustawy o zmianie ustawy o inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych oraz
niektérych innych ustaw, zmierzajgcy do wprowadzenia kolejnych zmian w Ustawie Odlegtosciowej. Ponadto
w opinii  Spotki  pozytywnym czynnikiem bedzie aktualizowany przez rzad scenariusz Krajowego Planu
w dziedzinie Energii i Klimatu (KPEiK) do 2030 r., ktéry w proponowanej wersji zaktada osiggniecie celu 56 proc.
energii z OZE w elektroenergetyce do 2030 r, co moze by¢ znaczgcg zmiang w stosunku do poprzednio
prezentowanej wersji dokumentu z celem na poziomie 29,8 proc. energii z OZE w elektroenergetyce do 2030 r.

Grupa ONDE | Raport za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2024 r.18
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DZIALALNOSC GRUPY ONDE

Grupa Kapitatowa ONDE prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o nastepujace segmenty:

= segment ,Budownictwo w segmencie odnawialnych zrodet energii” (dalej ,Budownictwo OZE”), ktory
dzieli sie na obszary:

= realizacja kontraktow dla branzy farm wiatrowych,
= realizacja kontraktow dla branzy farm fotowoltaicznych,
= serwis i utrzymanie farm fotowoltaicznych (O&M),

= sprzedaz spoétek zaleznych posiadajgcych projekty OZE gotowe do budowy lub wybudowane;
= segment ,Budownictwo drogowo-inzynieryjne”,

= segment ,Pozostate”, do ktdrego zalicza sie pozostate ustugi swiadczone przez Grupe (sprzedaz
kruszywa, materiatdw budowlanych i produkcja pomocnicza).

= segment ,Wytwarzanie i sprzedaz energii z OZE” — zaliczane bedg projekty OZE wybudowane na wiasny
rachunek, w celu osiggania przychodow ze sprzedazy energii.

W okresie od stycznia do wrzesnia 2024 r. ONDE zawarta kontrakty o tgcznej wartosci wskazanej w umowach
553,6 min zt.

Backlog na koniec Ill kwartatu br. wyniést 623 min zt i byt wyzszy o 61 min zt (10,8%) niz na koniec Ill kwartatu
ub.r. (projekty wtasne z portfela Spotki nie sg wliczane w backlog; backlog na 30.09.2023 r. nie zawierat 357 min
zt inwestycji w budowy FW Drzezewo I-Ill i Drzezewo 1V, ktore weszly w zycie 03.10.2023 r.).

Na dzien publikacji niniejszego Raportu Grupa posiada projekty wiasne o tgcznej mocy 1153 MW, z czego
348 MW to projekty wiatrowe. Projekty o mocy 415 MW posiadajg wydane warunki przytgczenia, z czego projekty
o0 mocy 231 MW (36 MW to projekt farmy wiatrowej) uzyskaty decyzje o pozwoleniu na budowe.

Model biznesowy

Grupa ONDE dziata w zdywersyfikowanym modelu biznesowym, ktérego kluczowymi elementami sg: segment
budownictwa OZE i realizacja portfela projektéw wtasnych OZE, segment budownictwa drogowo-inzynieryjnego,
segment pozostate, a w przysztosci prawdopodobnie rowniez segment wytwarzania i sprzedazy energii z OZE.

Grupa ONDE posiada ugruntowang pozycje na rynku budownictwa farm wiatrowych oraz fotowoltaicznych
i pozycjonuje sie jako najwiekszy wykonawca inwestycji w OZE pod wzgledem tgcznej wielkosci zrealizowanych
projektéw wiatrowych na polskim rynku. W swoim portfolio ONDE ma ponad 400 projektéw OZE (zakornczonych
albo w trakcie realizacji). Na 30 wrzesnia 2024 r. ONDE uczestniczyta w realizacji ponad 4,5 GW mocy urzadzen
na wszystkich farmach wiatrowych i instalacjach fotowoltaicznych realizowanych od poczatku istnienia Spoétki.

Obecnie w skfad Grupy wchodzi spotka dominujgca ONDE, posiadajgca bogate doswiadczenie w realizacji
projektow dla segmentu OZE oraz projektéw budowy i modernizacji drog. W skfad Grupy na 30 wrzesnia 2024 r.
wchodzity takze 34 spotki zalezne: IDE Projekt Sp. z o.0. (dalej ,IDE Projekt”) — pracownia wyspecjalizowana
w ustugach projektowych, ONDE GmbH, zatozona w celu pozyskiwania zlecen oraz realizacji robét budowlanych
i prowadzenia akwizycji firm dzialajgcych w segmencie OZE na rynku niemieckim, oraz
32 spotki celowe, powotane do realizacji projektow wtasnych OZE.

Siedziba Spdtki znajduje sie w Toruniu, przy ulicy Wapiennej 40. W Toruniu sg zlokalizowane rowniez: serwis
ONDE, Wytwornia Mas Bitumicznych oraz pracownia spofki IDE Projekt. Ponadto Spétka posiada Wytwornie Mas
Bitumicznych zlokalizowang w Koszalinie. Spoétka korzysta takze z powierzchni biurowych w Warszawie, Gdansku
oraz w Wilnie.

Struktura Grupy pozwala na transfer kompetencji miedzy segmentami dziatalnosci — zdobywane przez lata
doswiadczenie w jednym segmencie moze by¢ wykorzystywane podczas realizacji projektéw w innych obszarach.
Ponadto ONDE wykorzystuje korzysci ptyngce z przynaleznosci do Grupy ERBUD, posiadajgcej ponad 30-letnie
doswiadczenie w branzy budowlanej w Polsce i na rynkach zagranicznych.
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W zakresie energetyki wiatrowej dziatalno$¢ skoncentrowana jest na realizacji projektow w formule Balance
of Plants (dalej jako ,BoP”). Oznacza to, ze wykonywane prace obejmujg wszystkie roboty budowlane
przygotowujgce pod instalacje turbin wiatrowych poza ich dostawg i montazem. ONDE jest odpowiedzialna takze
za realizacje robdt elektroenergetycznych, w tym projekty i budowe stacji elektroenergetycznych oraz linii
kablowych sredniego i wysokiego napiecia. Spotka projektuje i wykonuje fundamenty, drogi dojazdowe do farm
oraz place manewrowe. ONDE moze rowniez pochwali¢ sie zakonczonymi realizacjami farm wiatrowych ,pod
klucz”, co obejmuje dodatkowo dostawe, montaz oraz uruchomienie elektrowni.

W obszarze farm fotowoltaicznych zakres prac obejmuje wszystkie etapy procesu budowlanego,
od sporzgdzenia projektu wykonawczego, przez wybudowanie drog dojazdowych, po dostawe i montaz modutow
fotowoltaicznych, stacji kontenerowych, wykonanie przytgcza kablowego i uruchomienie instalacji farmy
fotowoltaicznej. Grupa realizuje wiekszos¢ projektéw fotowoltaicznych w formule pod klucz. Ponadto w ramach
obszaru PV swiadczone sg ustugi serwisu i utrzymania farm fotowoltaicznych (O&M).

W obszarze projektéw witasnych OZE dziatalnos¢ opiera sie o zakup, development, budowe, a nastepnie
sprzedaz projektow (develop, build and sell). Rozwdj tej gatezi dziatalnosci jest odpowiedzig Grupy ONDE na
obecne wyzwania rynkowe. Grupa pozyskuje zaréwno projekty na wczesnym etapie rozwoju (greenfield), jak i na
bardziej zaawansowanym etapie, czyli projekty posiadajgce ustalone juz warunki przytgczenia do sieci lub
pozwolenie na budowe, co oznacza mozliwos¢ szybszej komercjalizaciji.

Dziatalnos¢ w segmencie ,,Budownictwa drogowo-inzynieryjnego” uzupetnia zrodta przychodéw Grupy.
Spotka posiada kompetencje do realizowania projektéw réwniez w formule projektuj i buduj (design-build).
W zakresie budownictwa drogowo-inzynieryjnego oraz projektdw energetyki odnawialnej Grupa korzysta
z aktywow, jakimi sg posiadane Wytwornie Mas Bitumicznych zlokalizowane w Toruniu i w Koszalinie oraz
specjalistyczny sprzet budowlany wykorzystywany w realizowanych projektach (znaczna czesc¢ robot drogowych
wykonywana jest przy uzyciu wtasnego parku maszyn).

Do segmentu ,,Pozostate” wchodzg przychody Grupy osiggane z pozostatych ustug (sprzedaz kruszywa,
materiatéw budowlanych i produkcji pomocniczej).

Do segmentu ,Wytwarzanie i sprzedaz energii OZE” zaliczane bedg projekty wybudowane na wiasnych
rachunek, w celu osiggania przychodow ze sprzedazy energii. Na dzien sporzgdzania niniejszego sprawozdania,
takich projektow nie ma w aktywach ONDE, stgd segment ten nie jest prezentowanych.
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1 WYNIKI FINANSOWE

1.1 WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY ONDE

Tabela 1. Wybrane dane finansowe Grupy ONDE (skonsolidowane)

okres 9 miesiecy

okres 9 miesiecy

V¥'NONDE

Zmiana

Zmiana

w tys. zt zakonczony zakonczony o
30 wrzesnia 2024 30 wrzesnia 2023 (WS- Z) (w %)
Przychody ze sprzedazy dobr i ustug 582 438 838 697 -256 259 -30,6%
Zysk brutto ze sprzedazy 57 532 72 800 -15 268 -21,0%
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja R 1 g0
(EBITDA) 41183 41944 761 1,8%
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 34 084 35103 -1019 -2,9%
Zysk brutto 28 621 29 238 -617 -2,1%
Zysk netto 21193 23 186 -1 993 -8,6%
Catkowity dochéd 21193 23 186 -1 993 -8,6%
okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy Réznica Réznica
zakonczony 30 zakonczony 30 (w tys. zi) (W %)
wrzesnia 2024 wrzesnia 2023 ys. ‘
Przeptywy z dziatalno$ci operacyjne;j -8 850 54 578 -63 428 -116,2%
Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej -2 730 -23 819 21089 _*
Przeptywy z dziatalnosci finansowe;j 39 388 -28 282 67 670 -
Przeplywy pieniezne netto 27 808 2477 25331 1022,2%

*Nie wskazano zmiany ze wzgledu na ryzyko wprowadzenia w btgd poprzez prezentacje danych w % ze wzgledu na ujemng baze

Stan na 30 Stan na 31 grudnia Zmiana Zmiana
wrzesnia 2024 r. 2023 r. (w tys. zi) (w %)
Aktywa ogotem 734 825 661 491 73 334 11,1%
Aktywa trwate 124 798 117 757 7 041 6,0%
Aktywa obrotowe 610 027 543 734 66 293 12,2%
Kapitat wiasny 348 608 344 318 4290 1,2%
Zobowigzania razem 386 217 317 173 69 044 21,8%
Zobowigzania dtugoterminowe 134 409 45 004 89 405 198,7%
Zobowigzania krétkoterminowe 251 808 272 169 -20 361 -7,5%

11 1 Grupa ONDE | Raport za okres 9 miesigecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 r.



V¥'NONDE

1.2 ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI KSZTALTUJACE WYNIKI
OKRESU

W okresie dziewieciu pierwszych miesiecy 2024 r. Grupa ONDE kontynuowata realizacje inwestycji budowlanych
w segmencie budownictwa odnawialnych Zrédet energii (OZE) oraz w segmencie drogowo-inzynieryjnym. Grupa
prowadzita takze dziatalno$¢ w obszarze develop, build and sell, tj. developmentu, budowy, a nastepnie sprzedazy
projektow z portfela wtasnego.

Do najwazniejszych czynnikbw wptywajagcych na osiggniecia biznesowe oraz wyniki Grupy ONDE
w raportowanym okresie nalezaty:

= sprzedaz 100% udziatébw w jednostkach zaleznych (SPV Czerwona Woda Sp. z o.0. i INVEST PV
Sp. z 0.0.) i 50% udziatow w jednostce wspoitzaleznej (Farma Wiatrowa Szybowice Sp. z 0.0.);

= zawarcie znaczgcych umow na roboty przy budowach farm wiatrowych i fotowoltaicznych;
= presja niekorzystnego otoczenia, przede wszystkim w kontekscie realizacji farm wiatrowych;
® podpisanie znaczgcej umowy kredytowej z mBank S.A. na finansowanie i refinansowanie projektéw OZE;

= wyzszy r/r backlog (wynikajacy ze zlecen od podmiotéw zewnetrznych), ktéry na koniec Il kwartatu
2024 r. wyniost 623 min zt.

Najwieksze podpisane kontrakty

W okresie od stycznia do wrzesnia 2024 r. ONDE S.A. zawarta kontrakty do realizacji w latach 2024-2027
o0 tgcznej wartosci wskazanej w umowach w wysokosci 553,6 min zt. W przypadku umowy konsorcjalne;j
uwzgledniono wartos¢ wynagrodzenia przypadajgcg na ONDE.

Backlog na koniec Ill kwartatu br. wyniést 623 min zt i byt wyzszy o 61 min zt (10,8%) niz na koniec Ill kwartatu
ub.r. (projekty wiasne z portfela Spotki nie sg wliczane w backlog; backlog na 30.09.2023 r. nie zawierat 357 min
zt inwestycji w budowy FW Drzezewo I-lll i Drzezewo IV, ktore weszty w zycie 03.10.2023 r.). Spotka pracuje nad
pozyskaniem kolejnych projektéw do realizacji na rzecz podmiotéw zewnetrznych w celu powiekszenia portfela
zlecen. Jednoczesnie planuje kontynuowaé prace zwigzane z budowg projektéw wiasnych.

Ponizej zaprezentowano najwieksze kontrakty, tj. kontrakty o wartosci powyzej 15 min zt, zawarte od 1 stycznia
2024 r. do dnia publikacji Raportu.

Tabela 2. Najwieksze kontrakty (o wartosci powyzej 15 min zt)

Samodzielnie / Wartosé
Lp. Data . Kontrakt Zleceniodawca Okres realizacji kontraktu
w konsorcjum

(netto)
Umowy podpisane od 1.01.2024 r. do dnia publikacji Raportu:

?Vsiz';om " Farma Wiatrowa

1 w zycie ONDE Budowa FW Szybowice = Szybowice 12.2025. 104 516 tys. zt
20.03.2024 r.) Sp.zoo.

2 08.05.2024r. ONDE Budowa PV Lewatd ggrit)e;"a"d 04.2025 . 85 092 tys. zt
23.04.2024 r.
10.05.2024 r. Roboty budowlane dla spotki nalezgce do

3 ONDE farm fotowoltaicznych grupy Luneos Green 04.2025r. 111 030 tys. zt
25.06.2024 r. (11 umow) Energy Sp. z 0.0.
06.09.2024 r.
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4 17.09.2024r. ONDE Budowa PV Olszyny EZE 1 Sp. z o.0. 09.2025 . 16 594 tys. zt
2\/3-;2-;024 r. Budowa FW VSB Energie

5 . ONDE / P&Q - . Odnawialne Polska  10.2027 r. 164 460 tys. zt*
w zycie Miejska Gorka Sp.z0.0

20.09.2024 r.)

* Uwzgledniono warto$¢ wynagrodzenia przypadajgcego ONDE S.A. w umowie konsorcjalnej. Catkowita warto$¢ umowy wynosi 365 647 tys. zt.

Na 30 wrzesnia 2024 r. backlog Grupy wynidst 623 min zt, w tym:
® 405 min zt w segmencie ,Budownictwo OZE” — realizacja kontraktéw dla branzy farm wiatrowych,
= 165 min zt w segmencie ,Budownictwo OZE — realizacja kontraktow dla branzy farm fotowoltaicznych,

®= 53 min zt w segmencie ,Budownictwo drogowo-inzynieryjne”.

1.3 PRZYCHODY, ZYSKI | MARZE GRUPY ONDE

Przychody

Po 9 miesigcach 2024 r. Grupa ONDE wypracowata nizsze r/r przychody w wysokosci 582,4 min zt, tj. o0 30,6%
(256,3 min zt) nizsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Poziom przychodéw wynika ze spadku
wartosci portfela kontraktow realizowanych na rzecz podmiotéw zewnetrznych, tj. backlogu (przychody z realizacji
ustug budowlanych dla spoétek zaleznych z Grupy ONDE wliczajg sie w przychody jednostkowe ONDE).
Jednoczesnie Spotka pozyskuje kontrakty o wyzszych marzach, co przetozyto sie na wzrost zysku brutto ze
sprzedazy r/r.

Wykres 1. Przychody Grupy ONDE

582 438

Przychody
(w tys. zt)

838 697

=9 miesiecy 2024 r. m9 miesiecy 2023 r.

Koszty

Zarzad wskazuje, ze niewielkg czes¢ projektow realizowanych w raportowanym okresie stanowity kontrakty
pozyskane jeszcze przed wybuchem wojny w Ukrainie, na warunkach dostosowanych do éwczesnych realiéw
rynkowych. Grupa obecnie koncentruje sie na pozyskiwaniu kontraktéw o wyzszej marzy oraz na formutowaniu
zapiséw umownych, pozwalajgcych chroni¢ marze Grupy ONDE w przypadku ewentualnego dalszego wzrostu
cen.

Grupa dazy do zabezpieczania sie przed ryzykiem walutowym poprzez odpowiednie postanowienia kontraktowe,
w tym w szczegolnosci poprzez klauzule walutowe. W przypadku, gdy zabezpieczenie kontraktowe nie jest
mozliwe, Grupa ma mozliwos¢ zabezpieczenia sie przed ryzykiem walutowym poprzez stosowanie odpowiednich
instrumentow hedgingowych, w tym przyktadowo: kontraktow forward. Po Il kwartatach 2024 r. Grupa miata
zawarte umowy na limity skarbowe (kontrakty typu forward).

Nominalnie koszty sprzedanych dobr i ustug w trzech kwartatach br. zmniejszyty sie 0 31,5% (0 241,0 min zt) r/r,
do 524,9 min zl, zas ich spadek przyczynit sie do uzyskiwania wyzszych marz na realizowanych kontraktach.
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Z perspektywy zarzadzania kosztami wazne jest to, ze Grupa ONDE przy realizacjach korzysta z ustug
podwykonawcow, co pozwala jej na elastyczne zarzgdzanie kosztami. Oznacza to, ze zmniejszenie liczby
realizowanych kontraktéw w sezonie budowlanym nie jest réwnoznaczne z powstawaniem istotnych nadwyzek
mocy produkcyjnych i przerobowych — zaréwno po stronie ludzi, jak i sprzetu — ktére generowatyby wysokie koszty
state.

Koszty ogolnego zarzadu wzrosty w raportowanym okresie o 10,4% (3,4 min zt) r/r, do 35,8 mIn zt. To przede
wszystkim wynik wzrostu wynagrodzen, kosztéw ustug finansowych oraz doradztwa prawnego i podatkowego. Po
9 miesigcach br. optaty 0,9% wartosci wystawionych faktur sprzedazowych, poniesione na rzecz ERBUD S.A.,
zmniejszyty sie do 5,2 min zt z 7,7 min zt w analogicznym okresie ub.r.

Grupa ONDE w Il kwartale br. zwiekszyta zadtuzenie zewnetrzne. Wobec spadku stop procentowych r/r koszty
finansowe po 9 miesigcach 2024 r. Grupy spadty o 3,2% r/r — wyniosty one 6,2 min zt wobec 6,5 min zt
w analogicznym okresie 2023 r. Jednoczesnie w raportowanym okresie przychody finansowe zwiekszyly sie
01,7 min zt, do 3,0 min zt — przede wszystkim za sprawg odsetek z tytutu nieterminowych ptatnosci, odsetek od
lokat bankowych oraz odsetek od udzielonych pozyczek.

Zyski

W zwigzku ze spadkiem przychodoéw (przy jednoczesnym spadku kosztow) w Il kwartale 2024 r. zysk Grupy na
poziomie EBITDA za okres 9 miesiecy br. wyniost 41,2 min zt i byt o 0,8 min zt nizszy od wyniku w analogicznym
okresie 2023 r. Zysk z dziatalnosci operacyjnej spadt r/r o 1,0 min zt i wyniost 34,1 min zt. Z kolei zysk netto
zmniejszyt sie 0 2,0 min zt, do 21,2 min zt.

Na wysokos¢ zrealizowanych zyskow wptynety:

= sprzedaz 100% udziatow w spoétkach zaleznych SPV Czerwona Woda Sp. z 0.0. i INVEST PV Sp. z o.0.
oraz 50% udziatéw w spotce wspoizaleznej Farma Wiatrowa Szybowice Sp. z 0.0.;

= zdarzenie jednorazowe, przekiadajgce sie na wzrost kosztow poniesionych w zwigzku z jednym
z kontraktow realizowanych w segmencie drogowo-inzynieryjnym;

* realizacja kontraktéw zawartych od Il potowy 2022 r. pozwalajgcych na wygenerowanie wyzszych r/r marz
(kontrakty zawarte przed wybuchem wojny w Ukrainie byty dostosowane do owczesnych realidw
rynkowych).

Wykres 2. Zyski Grupy ONDE

41944 41183
35103 34084

23186 21193

w tys. zt

EBITDA EBIT Zysk netto

B9 miesigcy 2023 r. B9 miesiecy 2024 r.
Marze

Po 9 miesigcach 2024 r. Grupa ONDE osiggnefa wyzszg marze brutto na sprzedazy r/r. Wzrosta ona do 9,9%
(wzrost o0 1,2 pp. r/r), co jest m.in. pochodng wzrostu udziatu przychodéw z kontraktow zawartych po Il potowie
2022 r.— tj. po wybuchu wojny w Ukrainie, zawartych na warunkach dostosowanych do sytuacji rynkowe;.

W kontekscie przysztych okresow stabilizacja cen materiatéw pozwala Spétce na lepsze zarzgdzanie parametrami
ofertowanych kontraktéw i w rezultacie optymalizacje ich wynikéw oraz skoncentrowanie sie na inwestycjach
w kolejne projekty wtasne OZE.

Marze EBIT i EBITDA w Ill kwartale 2024 r. wyniosty odpowiednio: 5,9% (wzrost o 1,7 pp. r/r) oraz 7,1% (wzrost
0 2,1 pp. r/r). Marza zysku netto wyniosta 3,6% (wzrost o 0,9 pp. r/r).
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Do wzrostu ww. marz, poza wzrostem udziatu kontraktéw o wyzszej marzy w zrealizowanych przychodach,
przyczynita sie takze sprzedaz udziatdéw w jednostkach zaleznych (z ktérej zysk zostat uwzgledniony na poziomie
wyniku brutto ze sprzedazy) i jednostce wspotzaleznej (z ktorej zysk zostat uwzgledniony na poziomie wyniku
operacyjnego). Ujemnie na wysoko$¢ marz wptyneto ww. zdarzenie jednorazowe w segmencie drogowo-
inzynieryjnym.

Sezonowos¢

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych charakteryzuje sie sezonowoscig. Wynika ona z panujgcych w danym
roku warunkéw atmosferycznych i ich wptywu na szybko$¢ postepu prac. W rezultacie najnizsze przychody Grupy
Sg zazwyczaj osiggane w pierwszym kwartale.

1.4 PRZEPLYWY PIENIEZNE GRUPY ONDE

Po trzech kwartatach 2024 r. przeptywy pieniezne Grupy ONDE wyniosty 27,8 min zt (wobec 2,5 min zt rok
wczesniej), co jest zwigzane m.in. z wptywami z tytutu sptat udzielonych pozyczek oraz zaciggniecia howych
zobowigzan dtugoterminowych. W rezultacie na koniec wrzesnia 2024 r. Grupa posiadata srodki pieniezne
w kwocie 93,1 min zt.

Wykres 3. Przeptywy pieniezne

-8 850

-2730

wtys. zt

Srodki pienigzne Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej Przeptywy z dziatalnosci finansowej Srodki pieniezne
— poczatek okresu — koniec okresu

Na taki wynik ztozyty sie:

®= ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej: -8,9 min zt

To przede wszystkim efekt wyniku brutto (28,6 min zt), zaptaconego podatku dochodowego (-16,8 min zi),
wyniku ze sprzedazy jednostki wspoétkontrolowanej (-19,1 min).

®= ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej: -2,7 min z}

To efekt wptywow ze sprzedazy udziatéw (25,4 min zt) w jednostce wspétkontrolowanej posiadajgce;
projekt wiatrowy, wydatkow z tytutu nabycia udziatdw w spoétce posiadajgcej projekt fotowoltaiczny
(-39,8 min zt) oraz wptywow z tytutu sptat udzielonych pozyczek (43,5 min zt) oraz wydatkéw z tytutu
udzielonych pozyczek (-31,8 min zt).

* dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej: 39,4 min zt

To przede wszystkim rezultat sptaty zadtuzenia kredytowego i leasingowego wraz z odsetkami
(-18,7 min zi), wyptaty dywidendy (-16,9 min zt) oraz wptywdéw z zaciggnietych kredytéw (75,1 min zt).
W raportowanym okresie Grupa zaciggneta nowe zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek.

Szczegotowy rachunek przeptywow pienieznych znajduje sie w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy ONDE.

1.5 SYTUACJA FINANSOWA GRUPY ONDE

Na 30 wrzesnia 2024 r. suma bilansowa Grupy ONDE wynosita 734,8 min zt i byta 0 11,1% (73,3 min zt) wyzsza
w poréwnaniu z koncem 2023 r., co wynika ze zwiekszenia sie aktywéw obrotowych.
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Wielko$¢ aktywoéw trwatych Grupy wzrosta w stosunku do 31 grudnia 2023 r. o 7,0 min zt (6,0%). To przede
wszystkim efekt spadku inwestycji ujmowanych metodg praw wiasnosci, zwiekszenia aktywa z tytutu podatku
odroczonego oraz zwiekszenia poziomu udzielonych pozyczek.

Wartos¢ aktywow obrotowych Grupy wzrosta wzgledem konca 2023 r. o 66,3 min zt (12,2%), do kwoty
610,0 min zt. Wptynety na to przede wszystkim:

= zwiekszenie 0 102,3 min zt (77,9%) wyceny zapasoéw, gtdwnie za sprawg wzrostu wartosci projektow
wiasnych OZE prezentowanych w tej pozyciji;

= wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 22,3 min zt (19,4%);
* spadek wyceny kontraktow budowlanych o 67,8 min zt (-34,4%).
Tabela 3. Wybrane dane bilansowe Grupy ONDE

Stan na Stan na Zmiana Zmiana
30 wrzesnia 2024 r. 31 grudnia 2023 r. (w tys. zi) (w %)
Aktywa ogotem 734 825 661 491 73 334 11,1%
Aktywa trwate 124 798 117 757 7 041 6,0%
Aktywa obrotowe 610 027 543 734 66 293 12,2%
Kapitat wiasny 348 608 344 318 4290 1,2%
Zobowigzania razem 386 217 317 173 69 044 21,8%
Zobowigzania dlugoterminowe 134 409 45 004 89 405 198,7%
Zobowigzania krotkoterminowe 251 809 272 169 -20 361 -7,5%

Na 30 wrzesnia 2024 r. kapitat wiasny Grupy wynosit 348,6 min zt. Jego wzrost 0 4,3 min zt (1,2%) w poréwnaniu
z kohcem poprzedniego roku wynika przede wszystkim z wypracowanego zysku netto w 2024 r.

Zobowigzania dtugoterminowe Grupy po dziewieciu miesigcach 2024 r. w poréwnaniu z korncem 2023 r. wzrosty
0 89,4 min (198,7%), do 134,4 min zt, co wynika przede wszystkim ze wzrostu zewnetrznego zadtuzenia
dtugoterminowego.

Zobowigzania krétkoterminowe Grupy spadly w poroéwnaniu z koncem poprzedniego roku o 20,4 min zt (7,5%),
do 251,8 min zt. Wptynety na to przede wszystkim:

* spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o0 10,6 min zt (11,6%) do 81,4 min zt;
* spadek zadtuzenia krétkoterminowego o 6,7 min zt (38,7%), do 10,6 min zt;

= wzrost wyceny realizowanych kontraktéw budowlanych o 14,4 min zt (13,7%), do 119,1 min zt (zasady
wyceny kontraktow, w tym rozpoznawania stopnia ich wykonania, zostaty opisane
w nocie 2 skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ONDE);

= spadek zobowigzan z tytutu podatku dochodowego i VAT o 15,2 min zt (56,3%), do 11,7 min zt.

1.6 WYNIKI SEGMENTOW DZIALALNOSCI GRUPY ONDE

Po trzech kwartatach 2024 r. w segmencie ,Budownictwo w segmencie Odnawialnych Zrédet Energii” Grupa
osiggneta 463,2 min zt przychodéw, tj. o 166,4 min (26,4%) mniej niz w analogicznym okresie 2023 r. Przychody
osiggniete w tym segmencie stanowity 79,5% catkowitych przychodéw Grupy (wzrost o 5,9 pp. r/r).

Przychody Grupy w segmencie Budownictwa OZE w dalszym ciggu pozostajg pod presjg niekorzystnego
otoczenia, przede wszystkim w kontekscie realizacji farm wiatrowych. Spotka obserwuje spadek podazy projektow
farm wiatrowych, o ktérych budowe Spoétka mogtaby sie ubiega¢. Jednakze wprowadzona liberalizacja ustawy
odlegtosciowej uwolnita potencjat do rozwoju nowych projektow wiatrowych, co z czasem przetozy sie pozytywnie
na perspektywy w segmencie Budownictwa OZE.
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Poza projektami realizowanymi dla inwestoréow Grupa w dalszym ciggu rozwijata dziatalno$¢ w obszarze wtasnych
projektéw OZE. Zgodnie z informacjami przedstawionymi w rozdziale ,Dziatalnos¢ Grupy ONDE” ze wzgledu na
fakt, ze na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania Grupa nie osigga przychodéw ze sprzedazy energii,
segment ten nie zostat wydzielony jako segment operacyjny i nie jest osobno prezentowany w sprawozdaniach
finansowych Grupy ONDE i ONDE S.A., za$ projekty realizowane na wtasny rachunek, tj. z portfela Spotki nie sg

wliczane do backlogu.

Przychody segmentu ,Budownictwo drogowo-inzynieryjne” wyniosty 114,0 min zi. Segment ten dostarczyt
0 89,0 min (43,8%) mniej przychodow w poréwnaniu z analogicznym okresem 2023 r. Po 9 miesigcach 2024 r.
odpowiadat on za 19,6% skonsolidowanych przychodéw Grupy (spadek o 19,1 pp. r/r).

Tabela 4. Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty

9 migsiecy 9 migsiecy Zmiana Zmiana
w tys. zt zakonczone zakonczone (W tys. zi) (w proc.)
30 wrze$nia 2024 30 wrzesnia 2023 ys- proc.
Budownictwo
L 113 971 202 959 -88 988 -43,8%
drogowo-inzynieryjne
Budownictwo OZE 463 169 629 608 -166 439 -26,4%
Pozostate 5298 6 130 -832 -13,6%
Razem 582 438 838 697 -256 259 -30,6%
Tabela 5. Przychody ze sprzedazy w podziale na kraj i zagranice
w tys. zt 9 miesiecy 9 miesigcy
zakonczone 30 wrzesnia 2024 r. zakonczone 30 wrzesnia 2023 r.
Kraj Zagranica Razem Kraj Zagranica Razem
(Polska) (Polska)
Sprzedaz na rzecz klientow 579 187 3251 582 438 795 844 42 853 838 697
zewnetrznych, w tym:
Przychody rozpoznawane w czasie 549642 3251 552893 766 015 42853 808 868
Przychody rozpoznawane w 29 545 - 29 545 29 829 - 29 829

punkcie w czasie

Do spadku skonsolidowanego wyniku EBITDA o 0,8 min zt na koniec
z analogicznym okresem 2023 r. przyczynity sie nastepujgce czynniki:

*= wysoki wynik wypracowany w segmencie ,Budownictwo OZE”
0 15,8 min zt r/r);

Il kwartatu 2024 r. w poréwnaniu

w wysokosci 51,6 min zt (wzrost

= strata EBITDA w segmencie ,Budownictwo drogowo-inzynieryjne” na poziomie 11,6 min (spadek
o 14,0 min zt r/r), wynikajgca ze zdarzenia jednorazowego, przektadajgcego sie na wzrost kosztow

poniesionych w segmencie;

= wynik EBIDTA na segmencie ,Pozostate”, ktory spadt do 1,2 min (spadek o 2,5 min zt r/r).
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Wykres 4. Zmiana wyniku EBITDA w segmentach

w tys. zt

-2 523
-14 048
EBITDA 9 miesigcy 2023 r. Budownictwo Budownictwo OZE Pozostate
drogowo-inzynieryjne

EBITDA 9 miesigcy 2024 r.

Wykres 5. EBITDA w podziale na segmenty

EBITDA 9 miesiecy 2023 r. 2 35753 3755

w tys. zt m Budownictwo = Budownictwo OZE m Pozostate
drogowo-inzynieryjne

Po 9 miesigcach 2024 r. ulegty zwiekszeniu w stosunku do analogicznego okresu 2023 r. marze uzyskane przez

Grupe. Wzrosty one zaréwno na poziomie EBITDA (7,1%), jak i EBIT (5,9%). Na marzowos$¢ segmentu
drogowo-inzynieryjnego istotnie wptyneto ww. zdarzenie jednorazowe.

Wykres 6. Marza EBITDA w segmentach

W proc.

61,3%

1,2%

]
-10,2%

Budownictwo

Budownictwo OZE
drogowo-inzynieryjne

Pozostate Grupa ONDE

m Marza EBITDA 9 miesiecy 2023 r. m Marza EBITDA 9 miesiecy 2024 r.
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Wykres 7. Marza EBIT w segmentach

19,7% 23,3%

10,2%
5,3% 4.2% 5,9%
. i

12,4%

Budow nictwo Budownictwo OZE Pozostate Grupa ONDE
drogowo-inzynieryjne

W proc.

mMarza EBIT 9 miesiecy 2023 r. mMarza EBIT 9 miesigcy 2024 r.

1.7 WYBRANE DANE FINANSOWE ONDE S.A.

Po trzech kwartatach 2024 r. ONDE, spoétka dominujgca w Grupie ONDE, osiggneta przychody w wysokosci
652,8 min zt, tj. 0 20,3% (166,4 min zt) nizsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Poziom przychodéw
wynika ze zmniejszenia sie portfela kontraktéw realizowanych na rzecz podmiotéow zewnetrznych (backlogu).
W przychodach Spotki uwzgledniono rowniez przychody z realizacji kontraktow na rzecz spotek zaleznych.
Jednoczesnie Spotka utrzymywata rezim kosztowy, co przetozyto sie na wyzszy zysk brutto ze sprzedazy
w porownaniu do analogicznego okresu ub.r.

Jednostkowy wynik EBITDA osiggnat poziom 56,1 min zt, tj. o 21,8 min zt wyzszy niz rok wczesniej. Zysk
z dziatalnosci operacyjnej wzrdst 0 21,6 min zt i wynidst 49,2 min zt, a zysk netto zwiekszyt sie 0 20,9 min zt do
38,0 min zt. Na wysokos¢ zrealizowanych zyskow wplynety:

= sprzedaz 100% udziatow w spoétkach zaleznych SPV Czerwona Woda Sp. z 0.0. i INVEST PV Sp. z o.0.
oraz 50% udziatéw w spotce wspoizaleznej Farma Wiatrowa Szybowice Sp. z 0.0.;

= zdarzenie jednorazowe, przekiadajgce sie na wzrost kosztow poniesionych w zwigzku z jednym
z kontraktow realizowanych w segmencie drogowo-inzynieryjnym

* realizacja kontraktéw zawartych od Il potowy 2022 r. pozwalajgcych na wygenerowanie wyzszych r/r marz
(kontrakty zawarte przed wybuchem wojny w Ukrainie byty dostosowane do owczesnych realidw
rynkowych).

W okresie dziewieciu miesiecy 2024 r. ONDE osiggneta marze brutto na sprzedazy w wysokosci 10,8% (wzrost
0 3,8 pp. r/r). To przede wszystkim efekt pozyskiwania nowych kontraktéw, realizowanych na wyzszych marzach.
Marze EBIT, EBITDA i zysku netto wspart réwniez zysk ze sprzedazy 100% udziatéw w spotkach zaleznych oraz
50% w spotce wspotzaleznej. Marze EBIT i EBITDA wyniosty odpowiednio: 7,5% (+4,2 pp. r/r) oraz 8,6% (+4,4
pp. r/r). Marza zysku netto wyniosta 5,8%, tj. 0 3,7 pp. wiecej niz w analogicznym okresie 2023 r.
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Tabela 6. Wybrane dane finansowe ONDE S.A. (jednostkowe)

okres 9 miesiecy

okres 9 miesigcy

w tys. zt zakonczony 30 zakonczony 30 Zmiana Zmiana
. o,
wrzesnia 2024 wrzesnia 2023 (wtys. 2i) (w %)
Przychody ze sprzedazy débr i ustug 652 821 819 218 -166 397 -20,3%
Zysk brutto ze sprzedazy 70 529 57 311 13218 23,1%
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej + o
amortyzacja (EBITDA) 56 149 34 306 21843 63,7%
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 49 249 27 610 21639 78,4%
Zysk brutto 48 950 23180 25770 111,2%
Zysk netto 38 047 17 128 20919 122,1%
Catkowity dochod 38 047 17 128 20919 122,1%
okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy Zmiana Zmiana
zakonczony 30 zakonczony 30 (W tys. z}) (W %)
wrzesnia 2024 wrzesnia 2023 ys. °
Przeptywy z dziatalnosci operacyjne;j 62 272 42 838 19434 45.4%
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjne;j -23 997 -10 660 -13 337 *
Przeptywy z dziatalnosci finansowe;j -11122 -28 257 17 135 =¥
Przeplywy pieniezne netto 27 153 3921 23 232 592,5%

*Nie wskazano zmiany ze wzgledu na ryzyko wprowadzenia w btgd poprzez prezentacje danych w % ze wzgledu na ujemng baze

Stan na 30 Stan na 31 grudnia Zmiana Zmiana
wrzesnia 2024 r. 2023 r. (w tys. zi) (w %)
Aktywa ogotem 680 216 653 188 27 028 4,1%
Aktywa trwate 264 224 213 361 50 863 23,8%
Aktywa obrotowe 415992 439 827 -23 835 -5,4%
Kapitat wiasny 372122 350 974 21148 6,0%
Zobowigzania razem 308 094 302 214 5880 1,9%
Zobowigzania dtugoterminowe 59 491 30 295 29 196 96,4%
Zobowigzania krotkoterminowe 248 603 271919 -23 316 -8,6%

Szczegotowe sprawozdanie z sytuacji finansowej znajduje sie w skroconym jednostkowym sprawozdaniu

finansowym ONDE S.A.
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1.8 ZADLUZENIE, PORECZENIA | GWARANCJE

Na 30 wrzesnia 2024 r. fgczne zadtuzenie Grupy ONDE z tytutu kredytow, pozyczek oraz leasingu wyniosto
101,6 min zt, co stanowi wzrost o 281,4% w poréwnaniu z koncem poprzedniego roku. Wynika on przede
wszystkim z pozyskania finansowania zewnetrznego na rozwdj portfela projektow wiasnych, a takze ze wzrostu
zadtuzenia z tytutu leasingu w zwigzku z dzierzawg gruntu (wykazano zgodnie z MSSF 16).

Na koniec wrzesnia br. zadtuzenie Grupy z tytutu kredytow i pozyczek wyniosto 76,1 min zt (w tym
5,2 min zt krétkoterminowych i 70,9 min zt diugoterminowych), co stanowi wzrost o 510,2% wobec konca ub.r.
i 0 77,2% r/r. Zadtuzenie z tytutu leasingu (biezgca warto$¢ minimalnych optat) wyniosto 25,5 min zt i wzrosto
wobec konca ub.r. 0 80,0% i 0 68,1% r/r.

5 lipca 2023 r. Spotka zawarta umowe z ERBUD S.A., na podstawie ktérej otrzymata pozyczke w wysokosci
10 miIn zt. Warunki finansowe obejmowaty WIBOR 3M + 3 pp. Termin sptaty zostat ustalony na 31 stycznia 2024 r.
Spotka sptacita ww. pozyczke 9 stycznia 2024 r. Umowa ta zostata zawarta na warunkach rynkowych wobec
zwiekszonego zapotrzebowania ONDE na kapitat obrotowy oraz na kapitat zwigzany z rozwojem dziatalnosci
strategicznej w zakresie dewelopmentu farm fotowoltaicznych.

Na dzien bilansowy, tj. 30 wrzesnia 2024 r. Grupa ONDE posiada dostep do bankowych i ubezpieczeniowych
linii wielocelowych o tgcznej wartosci 1 121,7 min zt (w tym limity wspélnie ze spotkami z Grupy ERBUD).
Moga one zosta¢ wykorzystane gtownie na kredyty, akredytywe, gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe. Na
dzien bilansowy Grupa ONDE wykorzystata 75,9 min zt z tytutu zaciggnietych kredytow oraz 334,3 min zt
z tytutu wykorzystanych gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych.

Na 30 wrzesnia br. ONDE byta strong poreczajgcg w jednej umowie:

= umowa linii kredytowej dla ERBUD S.A. — spétki dominujgcej wzgledem ONDE - w wysokosci
70,0 min zt. Warunki finansowe dotyczace wynagrodzenia ONDE: 1% od wartosci per annum. Poreczenie
zostato udzielone do 28 wrze$nia 2032 r.

W trakcie trwania raportowanego okresu ONDE byta strong poreczajgcg rowniez nastepujgcej umowy:

*= umowa kredytowa dla INVEST PV Sp. z 0.0. i SPV Czerwona Woda Sp. z 0.0. — bytych spotek zaleznych
ONDE, o sprzedazy 100% udziatdbw w ww. spotkach Spétka poinformowata 15 marca 2024 r. (raport
biezgcy nr 7/2024) — w wysokosci 11,2 min zt. Warunki finansowe dotyczgce wynagrodzenia ONDE: 1%
od wartosci per annum. Poreczenie zostato udzielone do 27 pazdziernika 2024 r.

Spotka poinformowata w raporcie biezgcym nr 29/2023 o podpisaniu przez spotki zalezne SPV Czerwona Woda
Sp. zo.0. oraz INVEST PV Sp. z 0.0. znaczgcej umowy kredytowej dotyczgcej budowy projektow fotowoltaicznych
o tgcznej mocy 18,72 MW. Ww. spotki zawarty 19 grudnia 2023 r. umowe z mBankiem S.A. w celu finansowania
budowy dwodch farm fotowoltaicznych o tgcznej mocy 18,72 MW, z mozliwoscig rozszerzenia finansowania
o budowe trzeciej farmy fotowoltaicznej o mocy 4,42 MW.

Spotka poinformowata o zawarciu umowy sprzedazy i przejsciu wkasnosci 100% udziatéw w spoétkach zaleznych
SPV Czerwona Woda sp. z 0.0. oraz Invest PV sp. z 0.0. w raporcie biezgcym nr 7/2024. Umowa sprzedazy
udziatdw zawierata rowniez postanowienia dotyczgce rozliczenia pozyczek udzielonych przez ONDE spétkom
zaleznym oraz dotyczgce spfaty przez kupujgcego kredytéw zaciggnietych przez spétki zalezne w celu
finansowania budowy projektow farm fotowoltaicznych, o udzieleniu ktérych Spétka informowata raportem
biezgcym nr 29/2023.

Linie kredytowe

W ciggu pierwszych trzech kwartatow 2024 r.:

= 22 stycznia 2024 r. Spoétka poinformowata o podpisaniu —wraz z ERBUD S.A. - listu zmieniajacego
nr 2 do znaczacej umowy kredytowej zawartej na podstawie ,,Listu dotyczacego ustug wsparcia
handlu Nr 24/2021” z HSBC Continental Europe (raport biezacy nr 2/2024)

Na mocy umowy strony ustality mozliwos¢ korzystania przez ONDE oraz ERBUD S.A. z limitu
na gwarancje bankowe i akredytywy w wysokosci 74 min zt do 31 pazdziernika 2024 r.

Na limit sktadajg sie nastepujgce sublimity:
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= limit na produkty o charakterze gwarancyjnym w ramach Ustugi Wsparcia Zréwnowazonego Handlu
(realizacja projektow ekologicznych) — maksymalnie 74 min zi;

= limit na produkty o charakterze gwarancyjnym w ramach Ustugi Wsparcia Handlu, ale nie bedacych
Instrumentem Zréwnowazonego Handlu — maksymalnie 50 min zt;

= limit na akredytywy dokumentowe w ramach Ustugi Wsparcia Zrownowazonego Handlu (realizacja
projektow ekologicznych) — maksymalnie 45 min zt.

Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw rynkowych.

* 12 marca 2024 r. Spétka poinformowata o podpisaniu znaczacej umowy kredytowej z mBank S.A.
na finansowanie i refinansowanie projektéw OZE (raport biezacy nr 5/2024)

Umowa kredytu odnawialnego dotyczy finansowania lub refinansowania poniesionych w ciggu 6 miesiecy
poprzedzajgcych finansowanie naktadow inwestycyjnych zwigzanych z:

= nabyciem 100% udziatéw w spoice celowej prowadzgcej projekt OZE,

= zaliczkami przytgczeniowymi oraz innymi optatami na rzecz przedsiebiorstwa energetycznego
w zwigzku z umowg przytgczeniows.

Na podstawie umowy bank udzieli Spotce kredytu odnawialnego w euro, w maksymalnej kwocie
20 min euro, ktéry to kredyt bedzie udostepniany w formie ciggnien w ztotych lub euro po ztozeniu przez
ONDE stosownego wniosku o wyptate.

Stopa oprocentowania, w oparciu o ktérg naliczane bedg odsetki od kazdego ciggnienia w kazdym
okresie odsetkowym wynoszgcym jeden miesigc, stanowi stope procentowg w skali roku rowng sumie:
(i) marzy banku oraz (ii) odpowiedniej stopy bazowej (ij. dla ciggnien w euro: EURIBOR 1M, a dla ciggnien
w ztotych: WIBOR 1M (w tym stawka oferowana WIBOR 1M; albo — w przypadku, gdy z jakichkolwiek
powodéw stopa bazowa dla danego okresu odsetkowego nie bedzie dostepna — w oparciu o ustalony
w umowie wskaznik alternatywny i jego korekte).

Umowa przewiduje tgczny okres finansowania 3 lata od daty zawarcia umowy oraz splate danego
ciggnienia kredytu w terminie przypadajgcym 2 lata po dacie wyptaty dla tego ciggnienia, przy czym
w przypadku dokonania wiecej niz jednego ciggnienia, wszystkie ciggnienia powinny zosta¢ sptacone
w dacie sptaty wtasciwej dla pierwszego ciggnienia. Niewykorzystane srodki zostang zas automatycznie
anulowane z koncem okresu dostepnosci kredytu, przypadajgcym na dzien 12 marca 2026 r.

= 28 czerwca 2024 r. Spétka poinformowata o podpisaniu przez spotke zalezng Park Lewatd
Sp. z 0.0. znaczacej umowy finansowej z bankiem mBank S.A. (raport biezacy nr 20/2024)

Na podstawie umowy kredytow bank udzieli Park Lewatd Sp. z 0.0.:
= kredytu budowlanego w PLN w maksymalnej kwocie 66,1 min zi,

= kredytu inwestycyjnego w PLN (na sptate kredytu budowlanego) w maksymalnej kwocie
60,6 min zt,

= kredytu rewolwingowego w PLN na finansowanie zobowigzan z tytutu podatku od towardw i ustug
(VAT) w maksymalnej kwocie 21,5 min zt

w celu finansowania kosztéw budowy farmy fotowoltaicznej o tgcznej mocy 32 MW pn. ,Elektrownia
Fotowoltaiczna Park Lewatd”, stanowigcej wiasnos¢ kredytobiorcy, a ktorej generalnym wykonawcg jest
ONDE.

Zabezpieczenie kredytéw stanowi¢ bedg m.in.: zastaw rejestrowy oraz zastaw finansowy na udziatach
kredytobiorcy, zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw majgtkowych kredytobiorcy, oswiadczenie
kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji wobec banku, poreczenie ONDE wraz z oswiadczeniem
o poddaniu sie egzekucji wobec Banku. Umowa kredytow przewiduje sptate kredytu budowlanego
i kredytu rewolwingowego nie pozniej niz do 31 marca 2026 r. oraz sptate kredytu inwestycyjnego w 10
rocznice jego udzielenia, nie pézniej jednak niz do 31 marca 2036 r.

Kwoty kredytow sg oprocentowane wediug zmiennej stopy procentowej rownej stopie referencyjnej
WIBOR powiekszonej o marze kredytodawcy.
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= 5 lipca 2024 r. Spotka poinformowata o podpisaniu aneksu do znaczacej umowy finansowej
z Santander Bank Polska S.A. (raport biezacy nr 21/2024)

5 lipca 2024 r. Spotka wraz z ERBUD S.A. podpisata z Santander Bank Polska S.A. aneks do umowy
o MultiLinie z 20 listopada 2015 r. wraz z pdézniejszymi zmianami. Na mocy aneksu Spoétka oraz
ERBUD S.A. mogg korzystac z linii wielocelowej (kredyt w rachunku biezgcym oraz linia na gwarancje
bankowe i akredytywy) do kwoty 185 000 000 zt.

ONDE moze korzystac z linii wielocelowej (kredyt w rachunku biezgcym oraz linia na gwarancje bankowe
i akredytywy) do kwoty 100 000 000 zt, w tym kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 20 000 000 zt.

Zapadalnos¢ linii przypada na 7 lipca 2025 r.

= 9 sierpnia 2024 r. Spotka poinformowat o podpisanie aneksu do znaczacej umowy finansowej
z BNP Paribas Bank Polska S.A. (raport biezacy nr 23/2024)

9 sierpnia 2024 r. Spoétka otrzymata podpisany przez wszystkie strony aneks do umowy wielocelowe;j linii
kredytowej z 7 lipca 2005 r. z BNP Paribas Bank Polska S.A.

Na mocy aneksu ONDE wraz ze spétkami z Grupy Erbud — Erbud S.A. i Erbud International sp. z 0.0.
moga korzystac z linii wielocelowej w maksymalnej wysokosci 140 min zt z podziatem na limit na kredyt
w rachunku biezgcym w wysokosci 11 min zt, limit na gwarancje w wysokosci 140 min zt i limit na
akredytywy w wysokosci 70 min zt. Podlimit dla ONDE wynosi 140 min zt z mozliwoscig zaciagniecia
dtugu do 5 min zt.

Zapadalnos¢ linii przypada na 7 czerwca 2025 r.

= 10 wrzesnia 2024 r. Spotka poinformowata o podpisaniu znaczacej umowy finansowej z Credit
Agricole Bank Polska S.A. (raport biezacy nr 24/2024)

10 wrzesnia 2024 r. Spotka otrzymata podpisang przez obie strony umowe o linie kredytowg zawartg
w celu finansowania dziatalnosci biezgcej z Credit Agricole Bank Polska S.A.

Zgodnie z umowg ONDE moze korzysta¢ z linii wielocelowej na kredyt w rachunku biezgcym oraz
udzielanie gwarancji bankowych do maksymalnej kwoty 30 min zt ztotych, w tym kredyt w rachunku
biezgcym do maksymalnej kwoty 10 min zt. Oprocentowanie kredytu w rachunku biezgcym bedzie
okreslane na podstawie zmiennej stopy procentowej powiekszonej o marze banku. Umowa przewiduje
standardowe dla tego typu uméw zabezpieczenia, tj. cesje wierzytelnosci oraz oswiadczenie o poddaniu
sie egzekucji wobec banku.

Termin zapadalnosci linii kredytowej, w tym okres dostepnosci gwarancji bankowych, przypada na
30 wrzesnia 2025 .

Ponadto po dniu bilansowym:

= 28 pazdziernika 2024 r. Spétka poinformowala, ze w tym dniu wraz ze spétkami z Grupy ERBUD -
Spotkg Erbud S.A., Erbud Industry Centrum Sp. z 0.0. oraz Erbud International Sp. z 0.0. —
otrzymata podpisany przez wszystkie strony aneks do umowy kredytowej z dnia 6 lipca 2010 r.
zawartej z ING Bank Slaski S.A. (raport biezacy nr 26/2024)

Na mocy aneksu ONDE wraz z pozostatymi kredytobiorcami, tj. spotkami: Erbud S.A., Erbud Industry
Centrum sp. z 0.0. oraz Erbud International sp. z 0.0., moze korzysta¢ z linii wielocelowej w maksymalnej
wysokosci 175 min zt, z podziatem na limit na kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci 64 min zt i limit
na gwarancje do kwoty 175 min zt.

Podlimit dla ONDE wynosi 50 min zt z mozliwoscig zaciggniecia dtugu do 20 min zt.
Zapadalnos¢ linii przypada na 30 stycznia 2026 r. Pozostate istotne warunki nie ulegty zmianie.

Na 30 wrzesnia 2024 r. Spoétka posiadata istotne umowy kredytowe wskazane w tabeli ponizej.
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Tabela 7. Linie kredytowe udzielone spétkom z Grupy ONDE

Wartos¢ Wartos¢
Podmiot Rodzaj kredytu — kredytu -
zaciaga- Kredyto- kredytu / kwota kwota Waluta Data splaty Uwagi
jacy dawca oprocento dostepna wykorzystana
kredyt wanie na dzien na dzien
bilansowy bilansowy
W ramach
I:;igﬁ;‘l’("u wielocelowej linii
ONDE  BNP Paribas  biezacym / 5000 000,00 0,00 72t 07.06.2025r, <redytowej
WIBOR 3M o finansowanie
+1,5 pp. spotek ERBUD
S.A. i ONDE
W ramach
kredyt w umowy
ING rgchunku o finansowanie
ONDE Bank Slaski biezgcym / 20 000 000,00 0,00 zt  30.01.2026 r. spotek ERBUD
WIBOR 1M S.A., Erbud
+1,6 pp. Industry Centrum
Sp. z 0.0. i ONDE
Zastaw
rejestrowy na
maszynie -
wytwornia mas
bitumicznych,
Cesja
kredyt wierzytelnosci
ING inwestycyjn z tytutu umowy
ONDE Bank Slaski y / WIBOR 1121 190,54 923 333,40 zt 30.11.2026 r. bezbi )
1M ubezpieczenia
+2,15 pp. nieruchomosci
i maszyny,
Poreczenie
ERBUD S.A.,
Hipoteka na
nieruchomosci
w Koszalinie
W ramach
I:;igﬁ;‘l’("u wielocelowej linii
ONDE  mBank biezgcym / 30 000 000,00 0,00 2t 30122024y Kredytowej
WIBOR ON o finansowanie
+1,6 pp. spotek ERBUD
S.A. i ONDE
kredyt w
Santander r‘i‘cf‘””k“
ONDE Bank Polska biezgcym / 20 000 000,00 0,00 zt  7.07.2025r. MultiLinia
WIBOR 1M
+2 pp.
Kredyt na Zastawy
finansowan .
iei rejestrowe
refinansow i finansowe na
ONDE mBank anie 85 582 000,00 24 458 887,49 euro 26.03.2027 r. udziatach oraz na
projektéw zbiorach rzeczy
OZE/ i praw
¥V“}I?OR mathkowych
ina
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EURIBOR wierzytelnosciach
™ z rachunkoéw
+2,6 pp. bankowych,

petnomocnictwa
do rachunkow
bankowych
udzielone na
rzecz Banku;
przelewy

na
zabezpieczenie
wierzytelnosci,
poreczenia oraz
oswiadczenia

0 poddaniu sie
egzekucji

Zastawy
rejestrowe

i finansowe na
udziatach oraz na
zbiorach rzeczy

i praw
majgtkowych i na
wierzytelnosciach
z rachunkow

kredyt bankowych, cesja
budowlany zabezpieczenia
(w na

przysztosci wierzytelnosciach
bedzie

31.03.2026  pienigznych

przemiano r.: kredyt ikai
wany na budowlany i Wynlka'chych
Park !(redyt rewolwingow z okreslonych
Lewatd mBank !nwgstycy- 87 596 000,00 50 541 631,00 zt oraz dokumentow
y
jny) i kredyt 31.03.2036 Projektowych,
rewolv/vm- r.: kredyt petnomocnictwa
%VE\;NOR 3M inwestycyjny  do rachunkow
+2,4p.p. bankowych
oraz udzielone na
WIBOR 1M rzecz banku;
+1,5 p.p. przelewy na
zabezpieczenie
wierzytelnosci,
poreczenia,
gwarancja
przekroczenia
kosztow oraz
odwiadczenia
0 poddaniu sie
egzekucji
kredyt w W ramach
Credit rachunku wielocelowe;j linii
ONDE Agricole biezgcym / 10 000 000,00 21179,27 zt  30.09.2025r. kredytowej o
Bank Polska ~ WIBOR 1M finansowanie
*+1.5pp. Spétki ONDE
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Gwarancje

W ponizszej tabeli zostaty wyszczegdlnione gwarancje udzielone w ramach limitow, ktére sg okresowo odnawiane
przez ubezpieczycieli, w oparciu o aktualng sytuacje ekonomiczng Spotki.

Tabela 8. Linie gwarancyjne udzielone ONDE

Gwarant

Rodzaj
zobowigzania

Limit

Waluta

Data
wygasniecia

Wykorzystanie
na dzien
bilansowy

%
wykorzystania

BNP Paribas
Bank Polska

Gwarancje
wadialne, dobrego
wykonania, naprawy
wad i usterek, sptaty
zaliczki

28 000 000,00

zt

07.06.2025 r.

8 246 764,41

29,45%

ING Bank Slaski

Gwarancje
wadialne, dobrego
wykonania, naprawy
wad i usterek, sptaty
zaliczki

30 000 000,00

zt

31.01.2026 r.

8 517 330,54

28,39%

mBank

Gwarancje
wadialne, dobrego
wykonania, naprawy
wad i usterek, sptaty
zaliczki

30 000 000,00

zt

31.12.2024 r.

17 273 380,27

57,58%

mBank

Gwarancja
nalezytego
wykonania umowy
i naprawy wad

i usterek

927 397,25

zt

15.01.2028 r.

927 397,25

100,00%

Santander
Bank Polska

Gwarancje
wadialne, dobrego
wykonania, naprawy
wad i usterek, sptaty
zaliczki

100 000 000,00

zt

07.07.2025 r.

17 793 102,22

17,79%

HSBC

Gwarancje
przetargowe,
dobrego wykonania
umowy, rekojmi oraz
zwrotu zaliczki

74 000 000,00

zt

31.10.2025 r.

43 214 466,72

58,40%

Credit Agricole
Bank Polska

Gwarancje
przetargowe,
dobrego wykonania
umowy, rekojmi oraz
zwrotu zaliczki

30 000 000,00

zt

30.09.2025 r.

0,00

0,00%

STU Ergo Hestia

Gwarancje
wadialne, dobrego
wykonania, naprawy
wad i usterek, sptaty
zaliczki

360 000 000,00

zt

bezterminowo

128 296 914,39

35,64%

KUKE

Gwarancje
wadialne, dobrego
wykonania, naprawy
wad i usterek, sptaty
zaliczki

70 000 000,00

zt

bezterminowo

54 129 448,18

77,33%

Generali TU

Gwarancje
wadialne, dobrego
wykonania, naprawy
wad i usterek, sptaty
zaliczki

23 500 000,00

zt

21.02.2025 .

8 688 164,26

36,97%

Uniga TU

Gwarancje
wadialne, dobrego
wykonania, naprawy
wad i usterek, sptaty
zaliczki

40 000 000,00

zt

27.07.2025 .

27 689 852,82

69,22%
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TU EUROPA

Gwarancje
wadialne, dobrego
wykonania, naprawy
wad i usterek

6 000 000,00

zt

bezterminowo

1182 240,94

19,70%

Credendo

Gwarancje
wadialne, dobrego
wykonania, naprawy
wad i usterek

20 000 000,00

zt

bezterminowo

0,00

0,00%

TUIR Allianz
Polska

Gwarancje
wadialne, dobrego
wykonania, naprawy
wad i usterek,
zwrotu zaliczki

25000 000,00

zt

30.06.2025 r.

10 155 028,98

40,62%

Interrisk

Gwarancje
wadialne, dobrego
wykonania, naprawy
wad i usterek,
zwrotu zaliczki

20 000 000,00

zt

26.06.2025 .

5293 372,53

26,47%

Warta

Gwarancje
wadialne, dobrego
wykonania, naprawy
wad i usterek

5000 000,00

zt

bezterminowo

2518 447,71

50,37%

PzU

Gwarancje
wadialne, dobrego
wykonania, naprawy
wad i usterek, sptaty
zaliczki

10 000 000

zt

5.08.2025 .

373 034,14

3,73%

TU Euler Hermes

Gwarancje
wadialne, dobrego
wykonania, naprawy
wad i usterek, sptaty
zaliczki

20 000 000

zt

bezterminowo

0,00

0,00%

W ponizszej tabeli zostaty wyszczegdlnione gwarancje udzielone w poza limitami gwarancyjnymi udzielonymi

ONDE.

Tabela 9. Gwarancje poza liniami gwarancyjnymi udzielone ONDE (w z)

Wykorzystanie na

Gwarant Rodzaj zobowigzania Limit Data wygasniecia dzien bilansowy
AXA Ubezpieczenia nalezytego wykonania i naprawy wad 348 885,62 31.07.2026 r. 348 885,62
AXA Ubezpieczenia nalezytego wykonania i naprawy wad 1 133 006,43 14.12.2025r. 1133 006,43
AXA Ubezpieczenia nalezytego wykonania i naprawy wad 1 166 546,69 25.09.2027 r. 1166 546,69
AXA Ubezpieczenia nalezytego wykonania i naprawy wad 182 766,75 12.11.2026 r. 182 766,75
AXA Ubezpieczenia nalezytego wykonania i naprawy wad 4 626 675,71 01.06.2028 . 4626 675,71
AXA Ubezpieczenia nalezytego wykonania i naprawy wad 1 849 474,28 01.06.2028 . 1849 474,28
Wiener nalezytego wykonania i naprawy wad 65 641,90 20.01.2025r. 65 641,90
Wiener nalezytego wykonania i naprawy wad 139 751,43 25.10.2026 r. 139 751,43
Wiener nalezytego wykonania i naprawy wad 33 595,72 05.06.2026 . 33 595,72
Wiener nalezytego wykonania i naprawy wad 17 304,37 15.11.2026 r. 17 304,37
Wiener nalezytego wykonania i naprawy wad 16 412,56 15.08.2026 r. 16 412,56
1.9 CZYNNIKI MOGACE WPLYNAC NA WYNIKI FINANSOWE

W PRZYSZLOSCI

Dziatalno$¢ Grupy ONDE w kolejnych kwartatach 2024 r. w dalszym ciggu bedzie sie opiera¢ na ostroznym
podejsciu do pozyskiwania kontraktéw budowlanych — zaréwno w segmencie OZE, jak i drogowo-inzynieryjnym
— oraz negocjowania ich warunkow.
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Podejscie to wynika przede wszystkim ze zmaterializowania sie szeregu niekorzystnych czynnikéw zewnetrznych
dla branzy, w ktérej dziatajg spotki Grupy.

Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce wptyw na dziatalno$¢ Grupy i jej wyniki finansowe
to przede wszystkim:

ograniczone mozliwosci pozyskiwania warunkéw przytgczeniowych dla elektrowni OZE w Polsce,
szczegolnie w krotkim okresie, co zmniejsza liczbe projektéw realizowanych na tym rynku w stosunku do
jego potencjatu;

ryzyko wahan poziomu cen materiatdw budowlanych i komponentéw, spowodowany sytuacjg
geopolityczng i gospodarczg na swiecie. Na dzien publikacji Raportu ceny pozostajg stabilne, ale nie
mozna wykluczyé, ze warunki otoczenia gospodarczo-ekonomicznego mogg wptyngé na ceny czesci
materiatow budowlanych;

okresowe zmiany notowan ziotego w stosunku do tzw. twardych walut, majgce wptyw na wzrost
niektorych kosztow ponoszonych przez Grupe;

wydtuzony okres, ktéry zazwyczaj mija pomiedzy poniesieniem wyzszych kosztow realizacji inwestycji
(np. drogowych) przez wykonawce a gotowoscig inwestorow do akceptacji wyzszych stawek rynkowych.
Ponadto gotowos¢ niektorych konkurentow rynkowych do podejmowania ryzyka w tym zakresie (tj. pracy
na dotychczasowych stawkach, kosztem erozji marz);

utrzymujgce sie wysokie stopy procentowe (na dzien publikacji Raportu stopa referencyjna NBP wynosita
5,75%), powodujgce wzrost kosztow finansowania budowy instalacji OZE;

spadek cen energii (szczegdlnie dla instalacji PV ze wzgledu na profil produkcji) oraz powtarzajgce sie,
zwlaszcza w okresie letnim, nieplanowane wytgczenia farm fotowoltaicznych przez operatora sieci
przesytowej zwigzanych z przejsciowym brakiem zbilansowania produkcji energii elektrycznej i popytu na
te energie, co prowadzi do uzyskiwania nizszych przychodéw ze sprzedazy energii elektirycznej przez
wiascicieli takich instalaciji;

dekoniunktura w innych obszarach budownictwa, w ktérych Spétka nie jest aktywna, spowodowata
pojawienie sie na rynku Budownictwa OZE nowych podmiotow, ktére stanowig konkurencje dla Spofki;

sytuacja przedsiebiorstw z niektorych segmentow firm podwykonawczych;

diugofalowe konsekwencje wojny w Ukrainie, majgce wplyw na wiele aspektéw otoczenia
makroekonomicznego, m.in. wzrost cen wielu surowcéw, a takze paliw, energii czy ustug, wysokos¢ stop
procentowych i zwigzanych tym kosztéw odsetkowych.

Wobec powyzszego nie mozna wykluczyé, ze otoczenie zewnetrzne bedzie miato niekorzystny wplyw
na osiggane wyniki biznesowe lub finansowe Grupy w kolejnych okresach.

Pozostate czynniki

Do pozostatych czynnikéw, ktére w ocenie Zarzadu Spotki bedg miaty wptyw na realizacje strategii Grupy ONDE
oraz wyniki osiggane przez Grupe w perspektywie kolejnych kwartatéw, naleza:

Kierunki zmian polityki energetycznej w Polsce i w catej UE

Realizacja przez Unie Europejskg strategii ,European Green Deal”, a takze dyskutowane w konsekwencji
wojny w Ukrainie elementy przy$pieszenia odchodzenia od gospodarki opartej na weglowodorach na rzecz
m.in. odnawialnych zrodet energii. Takze w Polsce ten trend jest coraz silniejszy. Zatozenia do aktualizaciji
~Polityki Energetycznej Polski do 2040 r.” — dokumentu zawierajgcego wizje strategii Polski w zakresie
transformacji energetycznej i wyznaczajgcego kierunki rozwoju polskiego sektora paliwowo-energetycznego
—z marca 2022 r. zaktadajg zwiekszenie udziatu OZE w produkciji elektrycznej do ok. 50% w 2040 r. W opinii
Spotki zwiekszy to zapotrzebowanie na ustugi Grupy.

Zgodnie z wypowiedziami przedstawicieli Ministerstwa Funduszy i Polityki Regionalnej budowe OZE
w Polsce w kolejnych latach bedg wspierac srodki z KPO. Spdétki Skarbu Panstwa planujg tez duze inwestycje
w projekty OZE ze srodkéw wiasnych.

Zmiany otoczenia prawno-regulacyjnego w sektorze energetycznym

Grupa ONDE | Raport za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 r. | 28



V¥'NONDE

Pozytywny wptyw na dlugoterminowe perspektywy biznesowe Grupy ONDE ma liberalizacja Ustawy
Odlegtosciowej, ktora weszta w zycie w kwietniu 2023 r. Okresla ona m.in. warunki, tryb lokalizacji i budowy
elektrowni wiatrowych w sasiedztwie istniejgcej albo planowanej zabudowy mieszkaniowej. Zmiana tej
ustawy pozwoli w przysztosci na realizacje nowych inwestycji w zakresie wznoszenia elektrowni wiatrowych.

Obecnie procedowany jest kolejny projekt zmian w ustawie o zmianie ustawy o inwestycjach w zakresie
elektrowni wiatrowych oraz niektorych innych ustaw. Przewiduje dalszg liberalizacje tzw. ustawy
odlegtosciowej poprzez wprowadzenie minimalnej odlegtosci 500 metréw pomiedzy elektrownig wiatrowa a
zabudowg mieszkaniowag. Ponadto w trakcie aktualizacji jest scenariusz Krajowego Planu
w dziedzinie Energii i Klimatu (KPEiK) do 2030 r., ktéry w proponowanej wersji zaktada osiggniecie celu
56 proc. energii z OZE w elektroenergetyce do 2030 r, co bedzie znaczgcg zmiang w stosunku do poprzednio
prezentowanej wersji dokumentu z celem na poziomie 29,8 proc. energii z OZE w elektroenergetyce
do 2030 .

= Sytuacja gospodarcza, utrzymujgcy sie wysoki poziom inflacji, wysokie koszty finansowania
zewnetrznego oraz dtugoterminowe konsekwencje i zmiany rynkowe bedgce m.in. konsekwencjami
dziatan wojennych w Ukrainie.

Realizacja kontraktéw na zlecenie klientéw (zamawiajgcych, inwestoréw)

Najwiekszy wptyw na wyniki osiggane w przysztosci przez Grupe, wynikajgce z realizacji kontraktéw na zlecenie
klientéw (zamawiajgcych, inwestoréw), bedzie miata realizacja dotychczas podpisanych kontraktow budowlanych
(postepy prac powinny przetozy¢ sie na uzyskanie przychodéw z tytutu sprzedazy) oraz dynamika zdobywania
kolejnych. Zarzad koncentruje sie na pozyskiwaniu kontraktéw w Polsce i za granicg o wyzszej marzy oraz na
odpowiednim formutowaniu zapisow umownych, ktére pozwolg chroni¢ marze Grupy ONDE w przypadku
ewentualnego dalszego wzrostu cen materiatow.

W segmencie budownictwa drogowo-inzynieryjnego Spoétka podchodzi do przetargow selektywnie. Realizowane
i podpisywane aktualnie kontrakty w wiekszosci majg krétkoterminowy charakter. W segmencie tym w najblizszym
czasie Spotka ma zamiar koncentrowac sie na mniejszych, ale wyzej marzowych kontraktach.

Ponadto Grupa ONDE poszukuje szans na zwigkszenie przychodoéw i dywersyfikacje biznesu na rynkach poza
Polskg. Biorgc pod uwage sytuacje geopolityczng, bardzo dobre warunki wietrzne i sprzyjajgce otoczenie
legislacyjne na rynku krajow battyckich, rynku niemieckim oraz panstw Europy srodkowo-wschodniej, ONDE
dostrzega w zagranicznym kierunku swojej dziatalnosci atrakcyjny potencjat biznesowy, gdzie mozliwe jest
wykorzystanie wiedzy, doswiadczenia i zasobéw firmy z rynku polskiego.

Projekty OZE realizowane na wtasny rachunek

W przysztosci Zarzad Spotki oczekuje dalszego pozytywnego wptywu na wyniki projektow OZE, czyli farm
wiatrowych i PV, realizowanych na wtasny rachunek. Strategia Grupy ONDE zaklada miedzy innymi dalszg
rozbudowe portfela projektéw wtasnych OZE poprzez istotny rozwoj projektow typu ,greefield”, ale takze dalsze
nabywanie i rozwijanie projektow farm fotowoltaicznych i wiatrowych w celu ich dalszej odsprzedazy (ij. w modelu
develop, build and sell) lub pozostawienie czesci realizowanych projektow OZE w Grupie i sprzedazy wytworzonej
w nich energii — co moze zapewni¢ Spétce state przychody.

Rozwdj tej gatezi dziatalnosci wynika z checi uczestniczenia przez Grupe ONDE w zielonej transformacji w UE i
Polsce. Czynnikiem wspierajgcym realizacje strategii Grupy w tym obszarze sg m.in. mozliwe
do wykorzystania elementy wsparcia dostepne w ramach realizacji strategii ,Europejskiego Zielonego tadu” oraz
,Polityki Energetycznej Polski do 2040 r.”. Rozwoj wtasnych projektow OZE jest takze odpowiedzig na obecne
wyzwania rynkowe.

Na dzien publikacji niniejszego Raportu Grupa posiada projekty wiasne tgcznej mocy 1153 MW, z czego 348 MW
to projekty wiatrowe. Projekty o mocy 415 MW posiadajg wydane warunki przytgczenia, z czego projekty o mocy
231 MW (36 MW to projekt farmy wiatrowej) uzyskaty decyzje o pozwoleniu na budowe.

Trwajg intensywne prace nad dalszg rozbudowg portfela projektéw wtasnych przygotowywanych kompleksowo
przez ekspertéw ONDE oraz prowadzone sg procesy optymalizacji posiadanych juz projektéw w fazie
developmentu w kierunku ich przewymiarowania lub hybrydyzacji (tj. wykorzystanie jednego przytgcza (tzw. cable
pooling) do realizacji w jednej lokalizacji farmy wiatrowej oraz farmy PV (i ew. magazynu energii). Dziat rozwoju
projektéw wiasnych OZE zostat uzupetniony o kilku specjalistow z rynku, co pozwoli Spotce zwiekszy¢ zakres
prac rozwojowych.

Pozostate czynniki
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W zwigzku z planami dalszego rozwoju przez Grupe portfela projektow wilasnych w obszarze energetyki
odnawialnej, w czerwcu 2022 r. Zarzad podjat decyzje o rozpoczeciu procesu przegladu opcji strategicznych
dotyczgcych posiadanego portfela projektow OZE. Na dzien publikacji Raportu nie zostaty podjete zadne decyzje
zwigzane z wyborem konkretnej opcji strategicznej oraz nie ma pewnosci, czy i kiedy taka decyzja zostanie
podjeta w przysztosci. Zarzagd ONDE informuje, ze na dzieh publikacji niniejszego Raportu sprzedaz projektow
w formule project by project pozwala na wygenerowanie sumarycznie najwyzszej stopy zwrotu
z zainwestowanego kapitatu. Tak pozyskany kapitat bedzie przeznaczany na kolejne inwestycje i dalsze
rozwijanie portfela projektéw wtasnych OZE.

Zarzad ONDE bedzie dgzy¢ do racjonalnego wykorzystania posiadanych srodkéw finansowych i dostepnych
zroédet finansowania — np. uzyskanych w ramach pozytywnego zakohczenia przeglgdu opcji strategicznych, emisji
zielonych obligacji albo finansowania bankowego — aby zapewni¢ rozwoj Grupy w nadchodzgcych okresach.

Grupa ONDE nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.
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‘ 2 INFORMACJE UZUPELNIAJACE

Zgodnie z § 62 ust. 1 i 3 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z 29 marca 2018 r. w sprawie informaciji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim
ONDE S.A. (jednostka dominujgca) nie przekazuje odrebnych raportow kwartalnych i pétrocznych, w zwigzku
z zamieszczaniem w skonsolidowanych raportach okresowych skroconych jednostkowych sprawozdan
finansowych — w przypadku raportéw potrocznych wraz z raportem firmy audytorskiej z przegladu lub
sprawozdaniem z badania tego sprawozdania.

Raport zawiera te informacje i dane, ktére sg istotne dla wiasciwej oceny sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku
finansowego ONDE S.A., a nie zostaly zamieszczone w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

2.1 PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE ONDE

Jednostkg dominujgcg w Grupie ONDE jest ONDE S.A., ktora powstata 25 wrzesnia 1998 r. Spotka wpisana jest
do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000028071 przez Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego 18 lipca 2001 r.

Siedziba Spétki znajduje sie w Toruniu, przy ulicy Wapiennej 40.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki ONDE sg pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej
niesklasyfikowane (PKD 43.99 Z), budowa farm wiatrowych i fotowoltaicznych (PKD 42.99 Z) oraz roboty
zwigzane z budowg i remontami drég (PKD 42.11 Z).

Spotka jest jednostkg zalezng nalezacg do Grupy Kapitalowej ERBUD. Podmiotem kontrolujgcym Spotke
na najwyzszym poziomie jest ERBUD S.A.

2.2 ZATRUDNIENIE

Grupa ONDE na koniec wrzesnia 2024 r. zatrudniata 603 osoby, tj. 0 45 (6,9%) mniej w poréwnaniu ze stanem
na koniec wrzesnia 2023 r. 541 osob byto zatrudnionych na podstawie umow o prace, a 62 — na podstawie umoéw
cywilnoprawnych.

Tabela 10 Zatrudnienie w Grupie ONDE

Pracownicy Stan na 30 wrzesnia 2024 r. Stan na 30 wrzesnia 2023 r.
Grupa ONDE 603 648
ONDE (spétka dominujaca), w tym: 577 616
- umowy o prace (petnozatrudnieni) 508 528
- umowy o prace (niepetnozatrudnieni) 8 10
- umowy cywilnoprawne 61 78
ONDE (w przeliczeniu na petne etaty) 511,55 533
IDE Projekt 26 32
- umowy o prace (petnozatrudnieni) 25 31
- umowy o prace (niepetnozatrudnieni) 0 0
- umowy cywilnoprawne 1 1
IDE Projekt (w przeliczeniu na petne etaty) 25 31
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2.3 STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ

W Il kwartale br. w strukturze Grupy Kapitatowej ONDE nie zachodzity zmiany. W okresie od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2024 r. miaty miejsce nastepujgce zmiany:

8 marca 2024 r. Spotka poinformowata o zawarciu umowy sprzedazy udziatéw w spétce Farma
Wiatrowa Szybowice Sp. z 0.0., bedacej wlascicielem projektu farmy wiatrowej o mocy 37,4 MW
oraz o zawarciu znaczacej umowy na generalne i kompleksowe wykonawstwo farmy wiatrowej
(raport biezacy nr 4/2024)

8 marca 2024 r. ONDE oraz Goalscreen Holdings Limited (tgcznie ,Sprzedawcy”) zawarty ze spotkg
nalezacg do Grupy Orlen —tj. z Energa Green Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (,Kupujacy”)
— przyrzeczong umowe sprzedazy 100% udziatow (kazdy ze Sprzedawcéw po 50% udziatdw) w spotce
Farma Wiatrowa Szybowice Sp. z 0.0. Spotka ta jest wtascicielem projektu farmy wiatrowej pod nazwg
Szybowice, o mocy zainstalowanej 37,4 MW, zlokalizowanej w gminie Prudnik. Umowa sprzedazy
udziatéw zostata zawarta w zwigzku ze spetnieniem sie warunkéw zawieszajgcych.

Zgodnie z umowg cena sprzedazy za 100% udziatéw wynosi ok. 60 miIn zt, z czego na Spétke przypada
kwota ok. 30 min zt. Ostateczna warto$¢ zostanie skorygowana o wartos¢ kapitatu obrotowego netto oraz
wartosc zadtuzenia netto Farmy Wiatrowej Szybowice z dnia zawarcia umowy.

Sprzedawcom przystugiwa¢ moze takze dodatkowa cena w maksymalnej kwocie ok. 22 min zi, z czego
Spotce przystugiwac bedzie maksymalnie ok. 11 min zt. Cena dodatkowa bedzie ptatna w przypadku
uzyskania do 31 grudnia 2025 r. przez Farme Wiatrowg Szybowice ostatecznego pozwolenia na
uzytkowanie albo ostatecznego zgloszenia — zawiadomienia organu o zakonczeniu budowy,
uprawniajgcego do rozpoczecia uzytkowania projektu farmy wiatrowej Szybowice oraz dokonania jego
odbioru (,Uzyskanie Statusu COD”), przy czym to Sprzedawcy ponoszg odpowiedzialno$¢ za wszelkie
ryzyka i koszty z tym zwigzane.

Jednoczesnie ONDE poinformowata, ze w zwigzku z zawarciem ww. umowy zawarta z Farmg Wiatrowg
Szybowice umowe, ktorej przedmiotem jest generalne i kompleksowe wykonawstwo projektu farmy
wiatrowej o catkowitej fgcznej wartosci ok. 105 min zt netto. Termin realizacji kontraktu to 21 miesiecy od
dnia wydania przez Farme Wiatrowg Szybowice polecenia rozpoczecia prac. Umowa ta weszta w zycie
20 marca 2024 r.

15 marca 2024 r. Spotka poinformowata o zawarciu umowy sprzedazy i przejsciu wtasnosci 100%
udzialéw w spétkach zaleznych SPV Czerwona Woda Sp. z 0.0. oraz INVEST PV Sp. z o.0,,
bedacych wiascicielami projektéow farm fotowoltaicznych o tacznej mocy 23,1 MW (raport biezacy
nr 7/2024)

Spotka zawarta z PV Barlinek Sp. z 0.0. umowe sprzedazy 100% udziatow w dwoch spétkach zaleznych:
SPV Czerwona Woda Sp. z 0.0. oraz INVEST PV Sp. z 0.0., bedgcych wtascicielami trzech projektow
farm fotowoltaicznych o fgcznej mocy =zainstalowanej 23,1 MW. Dwa z nich, o fgcznej mocy
zainstalowanej 18,72 MW, sg aktualnie w budowie, a jeden projekt o tgcznej mocy zainstalowanej
4,42 MW znajduje sie w fazie dewelopmentu.

Zgodnie z umowg fgczna cena sprzedazy za 100% udziatdw w ww. spotkach zaleznych zostata ustalona
na kwote ok. 19 min zt. Spodtce przystugiwac bedzie takze dodatkowe wynagrodzenie w maksymalne;j
kwocie ok. 5 min zt (cena dodatkowa), przy czym w odniesieniu do dwoch projektéw farm
fotowoltaicznych bedgcych aktualnie w budowie cena dodatkowa bedzie nalezna w przypadku uzyskania
dla tych projektow koncesji na wytwarzanie energii elekirycznej, a w odniesieniu do projektu
fotowoltaicznego bedgcego na etapie dewelopmentu cena dodatkowa bedzie nalezna pod warunkiem
doprowadzenia tego projektu do statusu ready to build.

Ponadto, w odniesieniu do projektu fotowoltaicznego bedgcego aktualnie w fazie dewelopmentu,
w przypadku uzyskania statusu ready to build w terminie nie diuzszym niz 12 miesiecy od dnia zawarcia
umowy, wejdzie w zycie umowa na wykonanie przez ONDE kompleksowych robét elektroenergetycznych
i budowlanych dotyczacych budowy farmy fotowoltaicznej w formule EPC za wynagrodzeniem w kwocie
ok. 15 min zt netto.

Umowa zawiera rowniez postanowienia dotyczgce rozliczenia pozyczek udzielonych przez Spétke ww.
spotkom zaleznym oraz dotyczgce sptaty przez kupujgcego kredytow zaciggnietych przez spotki zalezne
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w celu finansowania budowy projektow farm fotowoltaicznych (o udzieleniu ktérych Spétka informowata
raportem biezgcym nr 29/2023).

Zgodnie z umowg przeniesienie tytutu wtasnosci udziatébw w spétkach zaleznych nastgpito 15 marca
2024 r.

21 maja 2024 r. Spotka poinformowala o zawarciu umowy nabycia udzialéw w spotce Farma
Fotowoltaiczna Zabéw Sp. z o0.0., bedacej wilascicielem projektu elektrowni fotowoltaicznej
o mocy 63,4 MW, znajdujagcego sie na zaawansowanym etapie rozwoju oraz posiadajagcego
wydane warunki przytgczeniowe (raport biezacy 15/2024)

ONDE zawarta umowe nabycia 100% udziatbw w spotce celowej bedgcej wtascicielem projektu
elektrowni fotowoltaicznej o mocy przytaczeniowej 63,4 MW, zlokalizowanej w wojewddztwie
zachodniopomorskim.

Projekt fotowoltaiczny o mocy przytgczeniowej 63,4 MW znajduje sie na zaawansowanym etapie rozwoju
oraz posiada wydane warunki przytgczenia do sieci elektroenergetycznej. Cena nabywanych udziatow
zostata ustalona na zasadach rynkowych.

ONDE zamierza w pierwszej kolejnosci dokonczy¢ dewelopment projektu elektrowni fotowoltaicznej do
osiggniecia etapu RTB (ang. ready to build), a nastepnie wybudowac¢ wskazang elektrownie
fotowoltaiczng w formule EPC. Komercjalizacja projektu elektrowni fotowoltaicznej planowana jest na
potowe 2027 r.

15 kwietnia 2024 r. zostato zatozonych 8 nowych spétek celowych ONDE DEV 1-8 (wpis do KRS
nastapit w lipcu 2024 r.). Spotki powstaty na potrzeby rozwoju dziatalnosci firmy w obszarze
projektow wlasnych OZE. Wiekszos¢ ze tych spotek bedzie odpowiedzialna za rozwéj nowych
projektéow farm wiatrowych, fotowoltaicznych czy hybrydowych, realizowanych w formule
greenfield.

Na 30 wrzesnia 2024 r. Grupa Kapitaltowa ONDE sktadata sie z jednostki dominujgcej ONDE oraz 34 spoétek
zaleznych — w tym spotek celowych, IDE Projekt Sp. z 0.0. (Swiadczacej ustugi projektowe dla budownictwa,
w tym OZE) oraz ONDE GmbH.

Spotki zalezne sg konsolidowane metodg petng lub metodg praw wiasnosci w przypadku spétek, w ktorych
ONDE posiada 50% udziatow.

Tabela 11. Grupa Kapitatowa ONDE na dzienn 30 wrzesnia 2024 r.

Procent udziatow

Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci posivz:\’ dsa;:‘o;gﬁ
przez ONDE
Udziaty posiadane bezposrednio:
1 Devoze Sp. z o.0. Torun odnawialne Zrédfa energii 100,00%
2 Elektrownia DEPVPL 22 Sp. z o.0. Torun odnawialne Zrédfa energii 100,00%
3 Farma Fotowoltaiczna Zabéw Sp. z 0.0. Torun odnawialne Zrédfa energii 100,00%
4 FW Gumienice Sp. z o.0. Torun odnawialne Zrédfa energii 100,00%
5 IDE Projekt Sp. z o.0. Torun ustugi projektowe 100,00%
6 KWE Sp. z 0.0. Warszawa odnawialne Zrédfa energii 50,00%
7 ONDE DEV 1 sp. zo.0. Torun odnawialne Zrédfa energii 100,00%
8 ONDE DEV 2 sp. z 0.0. Torun odnawialne zrodta energii 100,00%
9 ONDE DEV 3 sp. z 0.0. Torun odnawialne zrodta energii 100,00%
10 ONDE DEV 4 sp. zo.0. Torun odnawialne zrodta energii 100,00%
1 ONDE DEV 5 sp. z 0.0. Torun odnawialne zrodta energii 100,00%
12 ONDE DEV 6 sp. z 0.0. Torun odnawialne zrodta energii 100,00%
13 ONDE DEV 7 sp. z 0.0. Torun odnawialne zZrédfa energii 100,00%
14  ONDE DEV 8 sp. z 0.0. Torun odnawialne zZrédfa energii 100,00%
pozyskiwania  zlecen oraz
realizacji robo6t budowlanych
15  ONDE GmbH Dusseldorf i prowadzenia akwizycji firm 100,00%
dziatajgcych w segmencie OZE
na rynku niemieckim
16 Park Lewald Sp. z 0.0. Torun odnawialne Zrédfa energii 100,00%
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17  Park Stoneczny Ciechanéw Sp. z o.0. Torun odnawialne Zrédfa energii 100,00%
18 PV Kadtubia 2 Sp. z 0.0. Torun odnawialne zrodta energii 100,00%
19 PV Szczepandéw Sp. z 0.0. Torun odnawialne zrodta energii 100,00%
20  Solar Kazimierz Biskupi Sp. z 0.0. Warszawa odnawialne Zrédfa energii 50,00%

21 Solar Serby Sp. z 0.0. Warszawa odnawialne zrodta energii 50,00%

22 WTL20 Sp. zo.0. Torun odnawialne Zrédfa energii 100,00%
23 WTL40 Sp. z o.0. Torun odnawialne Zrédfa energii 100,00%
24 WTL50 Sp. z 0.0. Torun odnawialne Zrédfa energii 100,00%
25 WTL80 Sp. z o.0. Torun odnawialne Zrédfa energii 100,00%
26  WTL100 Sp. z o.0. Torun odnawialne Zrédfa energii 100,00%
27  WTL120 Sp. z o.0. Torun odnawialne Zrédfa energii 100,00%
28  WTL130 Sp. z o.0. Torun odnawialne zZrédfa energii 100,00%
29  WTL140 Sp. z o.0. Torun odnawialne Zrédfa energii 100,00%
30  WTL150 Sp. z o.0. Torun odnawialne Zrédfa energii 100,00%
31  WTL160 Sp. z 0.0. Torun odnawialne Zrédfa energii 100,00%
32  WTL170 Sp. z 0.0. Torun odnawialne Zrédfa energii 100,00%
33  WTL210 Sp. z 0.0. Torun odnawialne Zrédfa energii 100,00%
34 WTL270 Sp. z 0.0. Torun odnawialne Zrédfa energii 100,00%

Wartos¢ udziatéw posiadanych przez ONDE w spotkach zostata opisana w nocie 5.4 skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego ONDE S.A. za okres zakonczony 30 wrzesnia 2024 r.

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2024 r. ONDE nie dokonywato transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe.

2.4 WLADZE SPOLKI

241 Zarzad
Na 30 wrzesnia 2024 r. i na dzien publikacji Raportu w sktad Zarzadu Spotki wehodzity cztery osoby:

= Pawet Przybylski— Prezes Zarzgdu
® Piotr Gutowski — Wiceprezes Zarzadu
* Pawetl Sredniawa — Wiceprezes Zarzadu

= Marek Marzec — Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r. Zarzad Spotki dziatat w czteroosobowym sktadzie:
* Pawetl Sredniawa — Prezes Zarzadu,
® Piotr Gutowski — Wiceprezes Zarzadu,
= Marcin Szerszen - Wiceprezes Zarzadu,

= Marek Marzec — Wiceprezes Zarzadu.

24 czerwca 2024 r. Spotka poinformowata o rezygnacji Wiceprezesa Zarzgdu Marcina Szerszenia ze skutkiem
na 30 czerwca 2024 r. (raport biezgcy 16/2024). Tego samego dnia Spoétka poinformowata, ze Rada Nadzorcza
Spotki podjeta uchwaty w przedmiocie powotania z dniem 1 lipca Pawta Przybylskiego w sktad Zarzgdu Spétki na
okres wspolnej kadencji Zarzadu, ktora rozpoczeta sie 1 czerwca 2022 r. i powierzenia mu funkcji Prezesa
Zarzadu oraz zmiany funkcji Pawta Sredniawy w Zarzadzie na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu z dniem 1 lipca
br. (raport biezgcy 17/2024).

Obecna kadencja Zarzgdu rozpoczeta sie 1 czerwca 2022 r. i uptynie z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2025.
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2.4.2 Rada Nadzorcza

W okresie od 1 stycznia 2024 r. do 30 wrzesnia 2024 r. — a takze na dzien publikacji Raportu — w sktad Rady
Nadzorczej wchodzito szes¢ osob:

= Jacek Leczkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Jacek Socha — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
= Agnieszka Gtowacka — Cztonkini Rady Nadzorczej,

* Michat Otto — Cztonek Rady Nadzorczej,

*= Mirostaw Godlewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Michat Hulboj — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Obecna kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta sie 1 czerwca 2022 r. i uptynie z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2025.

2.4.3 Rejestracja zmian Statutu ONDE S.A.

W raportowanym okresie miata miejsce rejestracja zmian Statutu ONDE. 16 lipca 2024 r. Zarzad otrzymat
postanowienie Sgdu Rejonowego w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z 11 lipca
2024 r., na mocy ktérego ww. sad zarejestrowat zmiane w Statucie Spoétki dokonang na mocy uchwaty nr 18/2024
Walnego Zgromadzenia ONDE S.A. z dnia 14 maja 2024 r. (raport biezacy nr 22/2024).

Tekst jednolity Statutu Spétki uwzgledniajgcy dokonane zmiany Spodtka przekazata w zatgczeniu do raporcie
biezgcym nr 22/2024.

2.5 AKCJONARIAT

251 Akcjonariat

Na 30 wrzesnia 2024 r. kapitat podstawowy ONDE sktadat sie z 54 512 759 akcji (odpowiadajgcym takiej samej
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu — dalej ,WZ”) o tacznej wartosci nominalnej 1 090 255,18 zi.
Dominujgcym akcjonariuszem Spotki jest ERBUD S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Franciszka Klimczaka 1,
posiadajgcy 60,67% akcji i gtoséw na WZ.

Wedtug informacji bedgcych w posiadaniu Spoétki w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego (ij. opublikowanego 10 wrzesnia br. srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania za
| potrocze 2024 r.) do dnia publikacji Raportu nie nastgpity zmiany w strukturze akcjonariuszy posiadajgcych
znaczne pakiety akcji ONDE.

Tabela 12 Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow

% udziat % udzial
Liczba akji w kapitale Liczba glosow “;:(l)c:sz(;av:le
Akcjonariusz na dzien publikacji zakiado.wym .n? Wz r.\a . na WZ

Raportu na dzien dzien publikacji na dzien

publikacji Raportu P

Raportu publikacji

Raportu
ERBUD S.A. 330728221 60,67% 330728221 60,67%
Jacek Leczkowski 35306122 6,48% 35306122 6,48%
Generali PTE S.A., zarzadzajgcy 32749763 6,01% 32749763 6,01%

funduszem Generali OFE
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Fundusze  zarzadzane  przez
Nationale-Nederlanden PTE S.A.#

2587 155 5,53% 2587 155 5,53%

- w tym Nationale- . .
Nederlanden OFE 4 2342155 5,01% 2342 155 501%

" Na podstawie tresci powiadomienia o transakcji przekazanego Spotce przez ERBUD S.A. 27 maja 2022 r. (raport biezgcy nr 22/2022).

2 Na podstawie tresci powiadomienia o transakcji przekazanego Spotce przez Pana Jacka Leczkowskiego 27 maja 2022 r. (raport biezgcy
nr 23/2022).

3 Zgodnie z zawiadomieniem przekazanym Spéice 25 lipca 2023 r. przez Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (raport biezgcy
nr 19/2023).

4 Obliczono, uwzgledniajgc ilo$¢ 46 780 000 ogodlnej liczby akcji i gloséw z akcji Spotki, wedtug stanu na 14 lipca 2021 r., tj. dnia, w ktérym Spoétka
otrzymata od Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne (dalej ,NN PTE”) informacje o nabyciu przez Otwarty Fundusz
Emerytalny (dalej ,NN OFE”) 2 342 155 akcji spotki (5,01% w dwczesnym kapitale akcyjnym oraz gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spoétki), a takze
0 tgcznym nabyciu przez fundusze zarzadzane przez NN PTE: tj. przez NN OFE oraz Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny,
Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2025, Nationale-
Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2030, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2035,
Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2040, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro
2045, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2050, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze
Jutro 2055, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2060 oraz Nationale-Nederlanden Fundusz Emerytalny Nasze
Jutro 2065) tgcznie 2 587 155 akcji spotki (5,53% w dwczesnym kapitale akcyjnym oraz gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spoétki). W zwigzku
z otrzymaniem ww. informaciji przed uzyskaniem statusu spotki publicznej (i zwigzanych z tym obowigzkéw akcjonariuszy dotyczacych nabywania /
zbywania tzw. znacznych pakietéw akcji), Spotka nie przekazata tej informacji do publicznej wiadomosci w formie raportu.

Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu (ZWZ) Spoétki, ktére odbyto sie:

- 9 maja 2022 r. NN OFE zarejestrowato 4 355 000 akcji Spotki, co dawato mu wéwczas udziat w wysokosci 7,91% w ogdlnej liczbie
gtosoéw. Spodtka poinformowata o tym w raporcie biezacym nr 17/2022;

- 17 maja 2023 r. NN OFE zarejestrowato 4 312 236 akcji Spoétki, co dawato mu wéwczas udziat w wysokosci 7,84% w ogolnej liczbie
gtosoéw. Spodtka poinformowata o tym w raporcie biezacym nr 11/2023;

- 14 maja 2024 r. NN OFE zarejestrowato 4 312 000 akcji Spoétki, co dawato mu wéwczas udziat w wysokosci 7,91% w ogolnej liczbie
gtoséw. Spodtka poinformowata o tym w raporcie biezacym nr 14/2024.

2.5.2 Stan posiadania akcji przez cztonkdéw organow spotki

Wedtug informacji bedacych w posiadaniu ONDE w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego (ij. opublikowanego 10 wrzesnia br. srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania za
| pétrocze 2024 r.) do dnia publikacji Raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez czionkéw
Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

Tabela 13 Stan posiadania akcji Spotki przez Cztonkéw Rady Nadzorczej

Funkcja Licz.ba akcji
(w sztukach i gtlosach na WZ)
Jacek Leczkowski Przewodniczacy RN 3530612
Jacek Socha Wiceprzewodniczacy RN 43 743
Agnieszka Gtowacka Cztonkini RN 136 768
Michat Otto Czionek RN 44 558
Mirostaw Godlewski Czionek RN -
Michat Hulbdj Czionek RN -
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W ponizszej tabeli zaprezentowano stan posiadania akcji ONDE przez czionkéw Zarzgdu na dzien publikaciji
Raportu.

Tabela 14 Stan posiadania akcji Spétki przez Cztonkéw Zarzadu

Funkcja Licz.ba akcji
(w sztukach i gtlosach na WZ)
Pawet Przybylski Prezes Zarzgdu 6 977
Piotr Gutowski Wiceprezes Zarzadu 105 206
Pawet Sredniawa Wiceprezes Zarzadu 117 831
Marek Marzec Wiceprezes Zarzadu -

2.6 KURS AKCJI

Akcje ONDE sg notowane na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie od 19 lipca
2021 r. i na dzien publikacji Sprawozdania wchodzg w sktad indeksow: WIG140, sWIG80, sWIG80TR,
WIG-ENERGIA, WIG-POLAND, WIG, CEEplus oraz GPWB-CENTR.

Kurs akcji na zamknigciu sesji w dniu debiutu wynidst 28,08 zt. Na koniec sesji gietdowej 30 wrzesnia 2024 r. kurs
zamkniecia wyniost 11,50 zt, tj. byt 0 59,0% nizszy niz w dniu debiutu. Srednie dzienne obroty od dnia debiutu
do zakonczenia raportowanego okresu wyniosty 33,4 tys. sztuk akgiji.

Wykres 8 Kurs akcji ONDE od debiutu na GPW do 30 wrzesnia 2024 r.
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2.7 DYWIDENDA

14 maja 2024 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o podziale zysku, obejmujgcg wyptate
dywidendy z zysku netto za 2023 r.

Wartos¢ dywidendy ustalono na 16 898 955,29 zt, czyli 0,31 zt na jedng akcje. Dywidendg objetych byto
54 512 759 akcji Spotki.

Dniem dywidendy zostat ustalony 20 maja br., a wyptata nastgpita 28 maja br.
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2.8 ISTOTNE POSTEPOWANIA

Postepowania dotyczgce zobowigzan

Na koniec wrzesnia 2024 r. nie toczyly sie istotne sprawy sporne (istotne postepowania toczgce sie przed sgdem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej), dotyczgce
zobowigzan ONDE lub jej jednostek zaleznych.

Postepowania dotyczgce wierzytelnosci

Na dzien publikacji Raportu ONDE uczestniczy w nastepujgcych istotnych postepowaniach:

Strona sporu

Opis przedmiotu sporu

Wzywajacy:

1. ONDE S.A,,

2. Przedsiebiorstwo
Inzynieryjnych Robot
Kolejowych
»,TOR-KRAK” Sp. z 0.0.
z siedzibg w Krakowie
3. syndyk masy
upadtosci Firma
,Gotowski —
Budownictwo
Komunikacyjne

i Przemystowe”

Sp. z 0.0. w upadtosci
z siedzibg w Bydgoszczy

Przeciwnik:

Miasto Bydgoszcz;
Miejskie Wodociggi i
Kanalizacja w
Bydgoszczy Sp. z o.0.

Wartos¢ przedmiotu
sporu:
6478982 zt

30 grudnia 2022 r. Wzywajgca skierowata wniosek o zawezwanie do proby ugodowej do Przeciwnika,
w ktérym zawezwata Przeciwnika do zawarcia ugody sgdowej w sprawie zaptaty przez niego
dodatkowego wynagrodzenia na rzecz Wzywajgcego z tytutu kosztéw tymczasowej organizacji ruchu
w wydtuzonym okresie trwania umowy nr 159/ZDMiKP/18 o roboty budowlane zawartej 29 listopada
2018 r. Naleznos¢ objeta wnioskiem dotyczy powstatych kosztéw tymczasowej organizacji ruchu po
stronie Wzywajgcego obejmuje okres tgcznie 196 dni. Wzywajgca przed ztozeniem wniosku zgtosita
roszczenie w marcu 2022 r., a nastepnie w listopadzie 2022 r. skierowata przedsgdowe wezwanie do
zapfaty obejmujgce nalezno$¢ dochodzong wnioskiem. Na dzieh 13 kwietnia 2023 r. wyznaczono
termin posiedzenia, ktore sig nie odbyto z uwag na podjete rozmowy ugodowe pomigdzy Stronami,
ktére sg kontynuowane. W sprawie brak jest wyznaczonego nowego terminu posiedzenia. Strony od
kwietnia 2023 r. do poczatku grudnia 2023 r. prowadzity z przerwami rozmowy zmierzajgce do
zawarcia ewentualnej ugody sgdowej. Strony pozasgdowo nie osiggnety porozumienia. Wyznaczono
nowy termin posiedzenia ugodowego na 8 lutego 2024 r., podczas ktérego nie zawarto ugody
sgdowej. Wobec powyzszego 9 lutego 2024 r. ztozono pozew o zaptate kwoty objetej wnioskiem
o zawezwanie do proby ugodowej. Skierowano sprawe do postepowania mediacyjnego, w ramach
ktérego nie zawarto ugody sadowej. W sprawie zostaty wyznaczane terminy rozpraw.

Zarzad przewiduje uwzglednienie powddztwa w catosci/ w czesci.

Wierzyciel:
ONDE S.A.

Dtuznik:
PflegeQuartier
Beteiligungs GmbH

Poreczyciel:
Andreas Skoberne

Wartos¢ przedmiotu
sporu:
870 000 euro

17 stycznia 2018 r. doszto do zawarcia umowy pozyczki z Dtuznikiem kwoty 750 000,00 EUR.
Zgodnie z trescig umowy cata nalezno$¢ winna zosta¢ zwrdcona najpdzniej do 31 stycznia 2020 r.
W grudniu 2021 r. podjeto probe polubownego zakonczenia sporu, zostato wystosowane wezwanie
do zapfaty. Diuznik nie dokonat zaptaty naleznosci w jakiejkolwiek czgsci. Sprawa zostata przekazana
do prowadzenia przez zewnetrzng Kancelarie na terenie Niemiec. W dniu 14 lutego 2022 r. zostato
skierowane ponownie ostateczne przedsgdowe wezwanie do zaptaty wystosowane przez
petnomocnika, z wyznaczonym terminem ptatnosci do 25 lutego 2022 r. Na skutek braku dokonania
ptatnosci w dniu 1 marca 2022 r zostat ztozony wniosek o wszczecie postepowania upominawczego
przeciwko poreczycielowi, ktéry ztozyt sprzeciw. Na skutek powyzszego sprawa zostata przekazana
do Sadu Landgericht w Dortmundzie. Pozew o zaptate przeciwko poreczycielowi zostat ztozony do
w/w sgdu w dniu 23 maja 2022 r. Sad wszczat pisemne postepowanie przygotowawcze. Pozwany nie
zajgt stanowiska w sprawie. W lipcu 2022 r. Landgericht w Dortmundzie wydat wyrok zaoczny
przeciwko Poreczycielowi, ktory sie od niego nie odwotat. Wobec Dtuznika toczg sie nastepujgce
postepowania egzekucyjne: o zajecie akcji Spotki Wohnvoll AG; zajecie udziatdéw w PflegeQuartier
Duren GmbH, zajecie rachunku bankowego Dtuznika. Dtuznik dokonat w grudniu 2022 r. zaptaty na
konto Komornika prowadzgcego sprawe egzekucyjng zaptaty w wysokosci 100 000,00 EUR, na rzecz
Wierzyciela Komornik dokonat po potrgceniu kosztéw postepowania egzekucyjnego wptaty w dniu
5 grudnia 2022 r. w wysokosci 99 961,11 EUR. Wobec Poreczyciela wszczeto postepowanie
egzekucyjne na podstawie wykonalnego wyroku zaocznego. Nastepnie Diuznik dokonat w kwietniu
2023 r. zaptaty na konto Komornika prowadzgcego sprawe egzekucyjng w wysokosci 75 000,00 EUR,
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na rzecz Wierzyciela. Komornik dokonat po potrgceniu kosztéw postepowania egzekucyjnego wptaty
w dniu 14 kwietnia 2023 r. w wysokosci 74 994,72 EUR na rzecz Wierzyciela. W toku postepowania
egzekucyjnego doszto do zajecia rachunkéw bankowych Poreczyciela, wystgpiono o wydanie nakazu
aresztowania. W sierpniu 2023 r. doszto do przeszukania przez Komornika lokalu mieszkalnego, pod
ktérym byt zameldowany Poreczyciel, w ktérym nie przebywat. W sprawie doszto do negatywnego
wpisu w rejestrze Schufa i rejestru diuznikéw wobec A. Skoberne. Ponadto ztozono wniosek o zajecie
roszczen z tytutu wynagrodzenia za prace dla A. Skoberne na stanowisku cztonka zarzgdu w spétce
PQ Grundstiicksverwaltungs. W styczniu 2024 r. zlozono pozew o zaptate przeciwko PQ Service
GmbH o zaptate kwoty 821 850,88 EUR. Sgd AG w Wedding w dniu 20 lutego 2024 r. przeciwko
PQ Service GmbH na kwote 836 191,78 EUR. W ramach wszczetego postgpowania egzekucyjnego
przeciwko PQ Service GmbH czynnos$ci podjete przez Komornika nie przyniosty rezultatu. Na
30 wrzesnia 2024 r. brak odnotowania nowych wptat na rzecz ONDE.

Na 30.09.2024 r. odpis nalezno$ci w petnej wysokosci.

Wzywajacy:

1. ONDE S.A,,
2.Przedsiebiorstwo
Inzynieryjnych Robot
Kolejowych
»,TOR-KRAK” Sp. z 0.0.
z siedzibg w Krakowie
3. syndyk masy
upadtosci Firma
,Gotowski —
Budownictwo
Komunikacyjne

i Przemystowe”

Sp. z 0.0. w upadtosci
z siedzibg w Bydgoszczy

Przeciwnik:

Miasto Bydgoszcz;
Miejskie Wodociagi i
Kanalizacja w
Bydgoszczy Sp. z o.0.

Wartos¢ przedmiotu
sporu:
2570 390 zt

21 grudnia 2023 r. Wzywajgca skierowata wniosek o zawezwanie do préby ugodowej do Przeciwnika,
w ktorym zawezwata Przeciwnika do zawarcia ugody sgdowej w sprawie zapftaty przez niego na rzecz
Konsorcjum: dodatkowego wynagrodzenie tytutem poniesionych kosztéw zwigzanych z
przedtuzeniem terminéw Umowy nr 159/ZDMiKP/18 o 105 dni (z wytaczeniem kosztow tymczasowej
organizacji ruchu), zwrotu kosztu nabycia drzew przez Wzywajgce w zwigzku z przedtuzeniem
realizacji Umowy nr 159/ZDMiKP/18, co doprowadzito do koniecznosci nabywania materiatéw przez
Konsorcjum w pozniejszym terminie, w innych okoliczno$ciach rynkowych, po wyzszej cenie oraz
dodatkowego wynagrodzenia Wzywajgcych za wykonanie roboét agrotechnicznych w wydtuzonym
okresie trwania Umowy nr 159/ZDMiKP/18. Konsorcjum przed ztozeniem wniosku zgtosito roszczenie
w marcu 2022 r., a nastepnie w listopadzie 2022 r. skierowato przedsgdowe wezwanie do zaptaty
obejmujgce naleznos¢ dochodzong wnioskiem. Strony od kwietnia 2023 r. do poczatku grudnia
2023 r. z uwagi na ztozony wniosek o zawezwanie do proby ugodowej w sprawie dotyczgcej kosztow
tymczasowej organizacji ruchu, prowadzity z przerwami rozmowy zmierzajgce do zawarcia
ewentualnej ugody sadowej. Strony pozasgdowo nie osiggnety porozumienia. Wyznaczono termin
posiedzenia ugodowego na dzien 20 lutego 2024 r., podczas ktérego nie zawarto ugody sgdowe;j.
Wobec powyzszego ztozono w dniu 29 lutego 2024 r. pozew o zaptate kwoty objetej wnioskiem
0 zawezwanie do proby ugodowej. Sprawa zostata skierowana do postepowania mediacyjnego, ktére
trwa w dalszym ciggu, dochodzito do jego wydtuzenia. Strony postgpowania uzgodnity tre$¢ ugody
sgdowej. Do jej zawarcia konieczne jest uprzednie uzyskanie zgody sedziego komisarza, na skutek
toczacego sie postepowania upadtosciowego wobec Firma ,Gotowski — Budownictwo Komunikacyjne
i Przemystowe” Sp. z 0.0. w upadiosci z siedzibg w Bydgoszczy. Na chwile obecng brak zgody.

Zarzad przewiduje zawarcie ugody sgdowej obejmujgcej roszczenie w czesci.

Powdd 1:
Mosty £6dz S.A.

Powaéd 2:
ONDE S.A.

Pozwany:

Skarb Panstwa —
Generalny Dyrektor Drog
Krajowych i Autostrad

Wartos¢ przedmiotu
sporu:
11916 279 zt

17 stycznia 2024 r. powodowie ztozyli pozew o zaptate 11 916 279 zt przeciwko pozwanemu Skarbowi
Panstwa — Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad. Pozew dotyczy czesci naleznosci
zwigzanych z realizacjg Umowy nr O.WR.D -3.2410.86.2017, tj. naleznosci wynikajgcych ze zmiany
wymagan technicznych wydanych przez zarzadce linii kolejowej dotyczgcych wymaganej skrajni
obiektéw nad liniami kolejowym — prace projektowe, wykonania zwiekszonej ilosci robét budowalnych
wynikajgcych z wymagan warunkoéw technicznych zarzadcy linii kolejowej w zakresie wymaganej
skrajni pionowej obiektéw — roboty budowlane, oraz ptatnosci z tytutu przedtuzonej realizacji prac
projektowych w okresie od 20 grudnia 2019 r. do 18 marca 2020 r. i w efekcie wydtuzonej realizacji
zamdwienia w okresie od dnia 22 marca 2022 r. do 31 maja 2022 r.

W sprawie brak wyznaczonego terminu rozprawy bgdz skierowania stron do posiedzenia ugodowego.

Zarzad przewiduje uwzglednienie powddztwa w catosci/ w czesci.
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Powdd 1: 23 pazdziernika 2024 r. Konsorcjum ziozylo pozew o zaptate 154 927 233,00 zt przeciwko
Mosty £6dz S.A. pozwanemu Skarbowi Panstwa — Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad. Pozew dotyczy

. naleznosci zwigzanych z realizacjg Umowy nr O.WR.D -3.2410.86.2017, wynikajgcych z roszczen
Powod 2: sktadanych na etapie realizacji Umowy obejmujgcych:
ONDE SA. Y/ p ) y obejmujgcych:

- roszczenia z tytutu poniesionych kosztéw posrednich zwigzanych z realizacjg Umowy w wydtuzonym

Pozwany: . . . . . . .
Skarb Paristwa — czasie na ukonczenie (w tym kosztdw ogodlnych budowy oraz kosztéw zarzgdu i zysku/ ryzyka)
Generalny Dyrektor Drog nieprzewidzianych Umowag w pierwotnym brzmieniu,

Krajowych i Autostrad - roszczenia z tytutu wzrostu cen dobr,

- roszczenia z tytutu wykonania przez Konsorcjum robdt dodatkowych oraz zamiennych,

nieprzewidzianych Umowag w pierwotnym brzmieniu,

Wartos¢ przedmiotu

sporu:

154 927 233,00 zt : : . N . . )
- roszczenia z tytutu zmian w powszechnie obowigzujgcych przepisach prawa, ktére miaty wptyw na

warunki realizacji Umowy.

W sprawie brak wyznaczonego terminu rozprawy bgdz skierowania stron do posiedzenia ugodowego.

Zarzad przewiduje uwzglednienie powodztwa w catosci/ w czesci.

Zarzad nie dostrzega ryzyka, ktére wigzatoby sie z niezmaterializowaniem powyzszych aktywow.

2.9 INFORMACJA UZUPELNIAJACA DO RAPORTU OKRESOWEGO

Grupa ONDE w okresie objetym niniejszym raportem okresowym nie dokonywata korekt sprawozdan poprzednich
okresoéw oraz innych istotnych zmian, w tym: zmian stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci
netto mozliwej do uzyskania; zmian stanu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw; zmian w zwigzku
z utworzeniem, zwiekszeniem, wykorzystaniem i rozwigzaniem rezerw oraz rezerw i aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.
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