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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S A

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2024 r. (w tys. PLN)

CZESC1

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody z uméw z klientami

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto, razem

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania razem

Kapitat wtasny w tym:

- przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

- przypadajacy udziatom niekontrolujgcym
Liczba akcji jednostki dominujacej (w szt.)
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)
Wskaznik zadtuzenia

(zobowigzania / aktywa ogétem)

w tys. zt

okres
od 01.01.2024
do 30.09.2024

282

3054
(2773)
(2782)
(2511)
(2 465)

(3 882)

(3521)

(133)

(7 536)
(0.97)
30.09.2024
26 312
1579
24733

24513
220

2552539
9,69

6,0%

okres

od 01.01.2023
do 30.09.2023

547
2872
(2 325)
(2 346)
(1 608)
(1631)

(1218)

801

57
(360)
(0.64)
31.12.2023
29271
2123
27148

26 612
536

2552 539
10,64

7,3%

w tys. EUR”
okres okres
od 01.01.2024 od 01.01.2023
do 30.09.2024 do 30.09.2023

65 120
710 627
(644) (508)
(647) (513)
(584) (347)
(573) (352)
(902) (266)
(818) 175
(31) 12
(1752) (79)
(0.22) (0.15)
30.09.2024 31.12.2023
6 149 6 649
369 417
5780 6232
5729 6121
51 123
2552539 2552539
2,26 2,44
6,0% 7,3%

*dane finansowe prezentowane w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeliczone na walute euro (EUR) w nastepujacy sposob:

- pozycje bilansowe:
wedtug Sredniego kursu NBP:

na 30 wrzesnia 2024 roku — 4,2791 PLN,
na 31 grudnia 2023 roku —4,3480 PLN,
(wybrane dane finansowe z bilansu zaprezentowano na koniec 3Q2024 roku i koniec 2023 roku);

- pozycje rachunku zyskow i strat:

wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng kurséw NBP na koniec kazdego miesigca:

2024 roku —4,3022 PLN,
2023 roku —4,5773 PLN.
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres g miesiecy zakonczony 30.09.2024 r. (w tys. PLN)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2024 roku

Nota
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody z umow z klientami
Przychody z tytutu odsetek zw. z portfelem wierzytelnosci 8.2
Pozostate przychody ze sprzedazy
Przychody operacyjne razem
Koszty zw. z finansowaniem portfela wierzytelnosci 8.5

Wynik z tytutu odpiséw aktualizacyjnych z tyt. utraty wartosci
wierzytelnosci

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty Swiadczen pracowniczych

Pozostate koszty

Koszty dziatalnosci operacyjnej razem
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/(strata) brutto

Podatek dochodowy
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j

Zysk/(strata) netto
- zysk/(strata) netto przypadajgcy na jednostke dominujgcy
- zysk/(strata) netto przypadajgcy udziatom niekontrolujgcym

Zysk (strata) na jedng akcje w PLN:

— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres
sprawozdawczy przypadajgcy na jednostke dominujaca

— rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres
sprawozdawczy przypadajgcy na jednostke dominujaca

*rdznica wynikajgca z zaokraglen

muwtrade

okres okres okres okres
0d 01.07.2024 o0d 01.01.2024 od 01.07.2023 od 01.01.2023
do 30.09.2024 do 30.09.2024 do 30.09.2023 do 30.09.2023

87 260 96 547
11 22 0 0

98 282 96 547
(4) (11) (4) (179)

0 0 0 17
(60) (179) (65) (175)
(18) (53) (16) (43)
(177) (659) (153) (348)
(15) (56) (25) (92)
(615) (2022) (692) (1992)
(16) (74) (34) (60)
(905) (3 054) (988) (2872)
(807) (2773) (892) (2325)
11 22 32 46
(11) (31) (4) (67)
(808)" (2782) (864) (2 346)
89 321 269 799
(15) (50) (20) (61)
(734) (2511) (615) (1 608)
(4) (45) 2 23
(729)* (2 465)° (617) (1631)
(729) (2 465) (617) (1631)
(643) (2 099) (517) (1492)
(86) (366) (100) (139)
(0,25) (0,82) (0,24) (0,64)
(0,25) (0,82) (0,24) (0,64)

u



Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2024 r. (w tys. PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2024 roku

Zysk (strata) netto za okres
Inne catkowite dochody

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES
- catkowity dochdd przypadajacy
na jednostke dominujaca

- catkowity dochdd przypadajacy
udziatom niekontrolujgcym

okres
0d 01.07.2024
do 30.09.2024

okres
od 01.01.2024
do 30.09.2024

okres
0d 01.07.2023
do 30.09.2023

okres
0d 01.01.2023
do 30.09.2023

(729) (2 465) (617) (1631)
0 0 0 0
(729) (2 465) (617) (1631)
(643) (2 099) (517) (1492)
(86) (366) (100) (139)

muwtrade
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres g miesiecy zakonczony 30.09.2024 r. (w tys. PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

sporzadzone na 30 wrzes$nia 2024 roku

Nota 30.09.2024 31.12.2023 30.09.2023
AKTYWA
Aktywa trwate 12 397 8 685 5139
Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 10283 6 598 1945
- prawo do uzytkowania aktywa z tytutu leasingu 543 680 726
Wartosci niematerialne 23 25 18
Aktywa finansowe (dtugoterminowe) 8.1 2022 2038 3038
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 68 22 138
Pozostate aktywa (dtugoterminowe) 1 2 0
Aktywa obrotowe 13915 20586 24 628
Aktywa finansowe 8.1 1020 1080 1164
Pozostate aktywa 1105 180 36
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 11790 19 326 23428
SUMA AKTYWOW 26312 29271 29767
KAPITALY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny 24733 27 148 28 022
Kapitaty wtasne przypadajace akcjonariuszom
jednostki dominujacej 24 513" 26 612 27 395
Kapitat podstawowy 255 255 255
Kapitat rezerwowy 583 583 583
Kapitat zapasowy 20114 22 467* 22 467
Zyski zatrzymane, w tym: 3560 3307 4090
- wynik finansowy (2 099) (2 275) (1 492)
Kapitaty przypadajace udziatom niekontrolujacym 220 536 627
Zobowiazania dtugoterminowe 34 494 544
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0 0
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 0 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 8.3 34 494 544
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 1545 1629 1201
Biezgca cze$¢ oprocentowanych kredytdw i pozyczek 0 0 0
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 0 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 8.4 510 186 177
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
Pozostate zobowigzania 1035 1443 1024
Zobowiazania razem 1579 2123 1745
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 26312 29271 29 767

* réznica w wartosci z prezentowanymi w sprawozdaniu jednostkowym wynika z zaokraglen

*

* réznica wynikajgca z zaokraglen
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres g miesiecy zakonczony 30.09.2024 r. (w tys. PLN)

SRODR_OCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2024 roku

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

okres
od 01.01.2024
do 30.09.2024

okres
od 01.01.2023
do 30.09.2023

Zysk/(strata) brutto (2511) (1 608)
Korekty o pozycje: (1371) 390
Amortyzacja 178 174
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 0 (24)
(zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (895) 6693
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjgtkiem
kredytow i pozyczek (336) (5 843)
Przychody z tytutu odsetek (341) (804)
Koszty z tytutu odsetek 49 60
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 18 (3)
Zmiana stanu rezerw (44) 137
Podatek dochodowy zaptacony 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3882) (1218)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 0 31
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (3 862) (34)
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych 0 0
Odsetki otrzymane 341 804
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3521) 801
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (134) (88)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 0 0
Sptata pozyczek/kredytow 0 0
Wydatki na skup akcji wtasnych 0 0
Odsetki zaptacone (49) (60)
Odsetki otrzymane 0 0
Pozostate wptywy- wktad udziatowcéw niekontrolujgcych
w podwyzszenie kapitatu 50 205
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (133) 57
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw (7 536) (360)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 19326 23788
Srodki pieniezne na koniec okresu 11790 23428
muwtrade



Grupa Kapitatowa M\W. Trade S A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2024 r. (w tys. PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku

Kapitat wtasny
przypadajacy Kapitat wtasny
Kapitat Kapitat Zyski Kapitat Akcje akcjonariuszom przypadajacy Kapitat wtasny
podstawowy  zapasowy”  zatrzymane rezerwowy wiasne Jednostki na udziaty ogotem
Dominujacej niekontrolujace
facznie

Na1l stycznia 2024 r. 255 22 467" 3307 583 - 26 612 536 27 148
Przeniesienie wyniku za rok 2023 (2352) 2 352 0 0
Zysk (strata) za 9 miesiecy 2024 roku - - (2 099) - - (2 099) (366) (2 465)
Inne catkowite dochody
Catkowity dochdd (strata) za 9 miesiecy 2024 roku - - (2 099) - - (2 099) (366) (2 465)
Whptata na poczet kapitatu 50 50
Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu wtasnego - (2352) 253 - - (2 099) (316) (2 415)
Na 30 wrzeénia 2024 r. 255 20114~ 3560 583 - 24 513" 220 24733

* réznica w wartosci z prezentowanymi w sprawozdaniu jednostkowym wynika z zaokragleri
" réznica wynikajaca z zaokraglen
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Grupa Kapitatowa M\W. Trade S A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2024 r. (w tys. PLN)

Kapitat wtasny
przypadajacy Kapitat wtasny
Kapitat Kapitat Zyski Kapitat Akcje akcjonariuszom przypadajacy Kapitat wtasny
podstawowy zapasowy™™ zatrzymane™ rezerwowy wiasne Jednostki na udziaty ogbtem
Dominujacej niekontrolujgce
tacznie

Nal stycznia 2023 r.* 255 24 235 4375 583 - 29 448 - 29 448
Przeniesienie wyniku za rok 2022 - (1769) 1769 - - 0 - 0
Zysk (strata) - - (2 275) - - (2 275) (280) (2 555)
Inne catkowite dochody
Catkowity dochdd za rok 2023 - - (2 275) - - (2 275) (280) (2 555)
Roznica z tytutu podwyzszenia kapitatu objetego
przez udziatowcoéw niekontrolujgcych (bez utraty - - (561) - - (561) 561 0
kontroli)
Wktad udziatowcoéw niekontrolujgcych przy zatozeniu
P . . . 201 201
i pozniejsze podwyzszenie kapitatu
Pdzniejsze podwyzszenie kapitatu zarejestrowane 4 4
w KRS
Pdzniejsze podwyzszenie kapitatu nierejestrowane 50 50
w KRS z uwzglednieniem naleznych wptat
Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu wiasnego - (1769) (1067) - - (2 836) 536 (2 300)
Na 31 grudnia 2023 roku (badane) 255 22 467 3307 583 - 26 612 536 27 148

*dane dotyczace jednostki dominujacej

réznica w wartosci z prezentowanymi w sprawozdaniu jednostkowym wynika z zaokraglen
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Kapitat wtasny
przypadajacy Kapitat wiasny
Kapitat Kapitat Zyski Kapitat Akcje akcjonariuszom przypadajacy Kapitat wiasny
podstawowy  zapasowy zatrzymane rezerwowy wiasne Jednostki na udziaty ogotem
Dominujacej niekontrolujgce
tacznie
Nal stycznia 2023 r.* 255 24 235 4375 583 - 29 448 - 29 448
Przeniesienie wyniku za rok 2022 - (1769) 1769 - - 0 - 0
Catkowity dochéd za 9 miesiecy 2023 r. - - (1492) - - (1492) (139) (1631)
Réznica z tytutu podwyzszenia kapitatu
objetego przez udziatowcéw niekontrolujacych - - (561) - - (561) 561 0
(bez utraty kontroli)
Wktad udziatowcédw niekontrolujacych przy
s g . . 205 205
zatozeniu i pdzniejsze podwyzszenie (KRS)
Na 30 wrzesnia 2023 r. 255 22 467" 4090™ 583 - 27 395 627" 28 022

*dane dotyczace jednostki dominujgcej
** rdznica wynikajaca z zaokraglen
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogodlne o Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitatowa M.W. Trade S.A. (Grupa Kapitatowa, Grupa) powstata w drugim kwartale 2023
roku poprzez objecie kontrola przez MW. Trade S.A. (Jednostka Dominujaca, Spotka, MWT) nowo
powstatych dwoch spoétek zaleznych MW Rail S.A. (Jednostka Zalezna, MWR) i MW Artist Sp. z 0. o.
(Jednostka Zalezna, MWA). Grupe Kapitatowg stanowig Jednostka Dominujgca oraz podmioty,
nad ktorymi MWT sprawuje kontrole.

Strukture udziatow Jednostki Dominujgcej w kapitatach Jednostek Zaleznych na dzien
30.09.2024 r. oraz na dzien zatwierdzenia sprawozdania prezentuje ponizsza tabela:

X X .. Udziat w kapitale Udziat w kapitale
l.p. Nazwa jednostki Data objecia kontrolg na dzieri objecia kontrola na 30.09.2024
1. MW Artist Sp. z 0. o. 05.2023 85% 51%
2. MW Rail S.A. 04.2023 78% 70%

Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku udziat w ogolnej liczbie gtosow posiadany przez Jednostke
Dominujgca w podmiotach zaleznych byt rowny jej udziatowi w kapitatach tych jednostek.

W zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej wchodza;
e dziatalnosc holdingowa,
e wynajem, dzierzawa i handel pojazdami szynowymi,
e ustugi finansowe dla sektora publicznej stuzby zdrowia i jednostek samorzadu
terytorialnego,
e dziatalnos¢ impresaryjna, organizacja wydarzen kulturalnych i artystycznych,
e ustugi marketingowe.

Dane finansowe wszystkich jednostek zaleznych sporzadzone zostaty na dzien 30.09.2024 r.,
przy zastosowaniu spojnych zasad rachunkowosci.

1.1. Jednostka dominujgca

Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej jest MW. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu
przy ul. Powstancow Slaskich 125/200.

Spoétka powstata w 2004 roku z przeksztatcenia Biura Ustug Finansowych M.\Y. Trade sp. z 0. o.
w MW. Trade Spotke Akcyjna. Przeksztatcenie nastgpito postanowieniem Sadu Rejonowego
dla Wroctawia Fabrycznej z 31 sierpnia 2007 roku, ktory to dokonat wpisu o przeksztatceniu
16 pazdziernika 2007 roku na mocy Uchwaty Zgromadzenia Wspolnikow Spoétki z 6 sierpnia 2007
roku. Spotka jest spotka akcyjng wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000286915, Spotce nadano numer statystyczny REGON
033004286. Zgodnie ze Statutem czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki byta dotychczas dziatalnos¢ finansowa
polegajaca na oferowaniu produktow i ustug finansowych dla podmiotow sektora publicznego.
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Obecnie Spotka dokonuje inwestycji w spotki zalezne oraz prowadzi obstuge operacyjng
istniejacego portfela wierzytelnosci opartego na restrukturyzacji zobowigzan badz finansowania
bezposredniego podmiotow medycznych i jednostek samorzadu terytorialnego do czasu jego
sptaty.

Dane teleadresowe Spotki na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
do publikacji przedstawiajg sie nastepujgco:

firma: M.\W. Trade Spotka Akcyjna

siedziba (adres) ul. Powstancow Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw
telefon: +48 (071) 790 20 50

faks: +48 (071) 790 20 55

adres poczty elektroniczne;j: biuro@mwtrade.pl

adres strony internetowe: www.mwtrade.pl

Akcje M\W. Trade S.A. znajduja sie w publicznym obrocie - notowane sg na rynku gtownym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Podmiotem bezposrednio dominujacym wobec
Spotki jest Beyondream Investments Limited, a podmiotem dominujacym wobec Beyondream
Investments Limited jest Rafat Wasilewski.

Wtadze Spotki sktadajg sie z organow zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajgcym
jest Zarzad. Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza (RN), w sktad ktorej wchodzi Komitet
Audytu.

Sktad Rady Nadzorczej na 30 wrzesnia 2024 roku byt nastepujacy:
e Tomasz Maczka - Przewodniczacy RN,
e Bogdan Wasilewski - Wiceprzewodniczacy RN,
¢ Radostaw Solan - Cztonek RN,
e Krzysztof Piontek - Cztonek RN,
e Dawid Sukacz - Cztonek RN.

Sktad Komitetu Audytu dziatajgcego w ramach struktury Rady Nadzorczej na 30 wrzesnia 2024
roku byt nastepujacy:

e Radostaw Solan - Przewodniczacy Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN),

o Krzysztof Piontek - Cztonek Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN),

e Dawid Sukacz - Cztonek Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN).

Sktad Zarzadu na 30 wrzesnia 2024 roku byt nastepujacy:
e Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu,
e Maciej Mizuro - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu
nie wystgpity zadne zmiany w sktadzie wtadz Spotki.
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1.2. Jednostki zalezne

W sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy wchodzi M\W. Trade S.A. i dwie spotki zalezne:

Udziat w kapitale

l.p. Nazwa jednostki Numer KRS  Siedziba Zakres dziatalnosci na 30.09.2024

dziatalnos$¢ impresaryjna, organizacja
1. MW Artist Sp.zo. 0. 0001035473 Wroctaw wydarzen kulturalnych i artystycznych 51%
oraz ustugi marketingowe

wynajem, dzierzawa i handel

2. MW Rail S.A. 0001038469 Wroctaw . . .
pojazdami szynowymi

70%

W trakcie okresu sprawozdawczego na mocy postanowienia sadu rejestrowego z dnia 21 marca
2024 r. nastgpito zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego MWR, dokonanego na mocy
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 wrzesnia 2023 r.

Szczegotowy opis zmian w strukturze akcjonariatu Spotek zaleznych zaprezentowano w punkcie
12 sprawozdania skonsolidowanego.

Czas trwania dziatalnosci poszczegolnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
jest nieograniczony. Rokiem obrotowym dla Jednostki Dominujgcej oraz spotek zaleznych
wchodzacych w sktad Grupy jest rok kalendarzowy.

1.3. Okres objety sprawozdaniem

Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A. powstata w trakcie 2023 roku wobec czego prezentowane dane
porownawcze za okres 9 miesiecy 2023 sa danymi Jednostki Dominujgcej oraz Jednostek
Zaleznych od dnia objecia nad nimi kontroli przez Jednostke Dominujaca.

Srédroczny skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych
dochoddw obejmujg dane za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku oraz dane
porownawcze za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzeshia 2023 roku.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy zawiera dane
nadzien 30 wrzesnia2024 roku oraz dane porownawcze na 31grudnia 2023 roku
oraz na 30 wrzesnia 2023 roku.

Srédroczne skrocone sprawozdanie z przeptywow pienieznych obejmuje dane za okres
9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku oraz dane porownawcze za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym obejmuje
dane na dzien 30 wrzesnia 2024 roku oraz dane porownawcze na 31grudnia 2023 roku
oraz na 30 wrzesnia 2023 roku.

Ninigjsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (skonsolidowany raport

kwartalny) nie byto przedmiotem przegladu lub badania przez niezalezna firme audytorska.
W dniu 13 listopada 2024 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki.
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2. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Ninigjsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)/
Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci (MSR), w szczegodlnosci  zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska (UE). Na dzien zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania skonsolidowanego
do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF
oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad
rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (RMSR, Rada) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

Ponadto wybrane dane objasniajace zawierajg dodatkowe informacje zgodnie
Z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757 z pdzn. zm.).

Ninigjsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione
w polskich ztotych (PLN, zb), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane
sa w tysigcach ztotych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidziec
przysztosci, tj. w okresie dwunastu miesiecy od daty sprawozdania finansowego. W drugim
kwartale 2023 Spotka utworzyta i objeta kontrolg dwie spotki zalezne MW Rail S.A. | MW Artist
Sp. z 0. o. tworzac z nimi Grupe Kapitatowa. Gtownym przedmiotem dziatalnosci MW Rail S A.
jest wynajem wagonow kolejowych, zas MW Artist Sp. z o. o. jest dziatalnos¢ na rynku
impresaryjnym i eventowym.

Spotka kontynuuje swojg dziatalnosc poprzez inwestycje w wyzej opisane podmioty zalezne,
z zamiarem, aby stato sie to jegj gtéwnym przedmiotem dziatalnosci. Rownoczesnie kontynuuje
obstuge operacyjna istniejacego portfela wierzytelnosci opartego na restrukturyzacji zobowigzan
oraz finansowania bezposredniego podmiotow medycznych i jednostek samorzadu
terytorialnego do czasu jego sptaty. Spotka nie posiada aktualnie zobowigzan z tytutu kredytow,
obligacji i wykupow, w sktad zobowigzan pozabilansowych wchodzg poreczenia kredytow
udzielonych przez Idea Bank S.A. (obecnie PeKaO S.A) udzielone w ramach wczesnigjszych ustug
posrednictwa kredytowego.

Na dzien 30.09.2023 r. obie spotki zalezne staty sie istotne z punktu widzenia Grupy Kapitatowej
i Jednostka Dominujgca sporzadzita po raz pierwszy srodroczne sprawozdanie skonsolidowane
Grupy zawierajgce srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe MWT. Spotka, zgodnie
zUchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 22 grudnia 2010 roku, sporzadza
sprawozdanie finansowe wedtug MSSF, zatwierdzonych do stosowania w Unii Europejskiej
oraz wydanych do nich interpretacji, ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.
Po raz pierwszy Spotka sporzadzita sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF na 31 grudnia
2010 roku, prezentujac jednoczesnie dane porownywalne na 31 grudnia 2009 roku oraz 1 stycznia
2009 roku. Spotka zalezna MW Rail S.AA sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe
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wg MSSF, natomiast druga spotka zalezna MW Artist Sp. z 0. 0., objeta konsolidacjg, sporzadza
sprawozdanie finansowe zgodnie z polskim prawem bilansowym (ustawa z dnia 29 wrzesnia
1094 r. o rachunkowosci z pdzniejszymi zmianami), a jedynie dla celdw konsolidagji
jej sprawozdanie finansowe jest przeksztatcane na MSSF. Jednostka ta posiada status jednostki
mikro w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje aktywa, zobowigzania,
kapitat wtasny, przychody, koszty oraz przeptywy srodkow pienieznych jednostki dominujacej
MW. Trade S.A. oraz odpowiednie dane jednostek przez nig kontrolowanych (zaleznych).
Sprawozdania finansowe Jednostek Zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych
do zgodnosci z MSSF sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
Jednostki Dominujgcej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite
zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze. Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym
niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji w ramach Grupy (gtownie dotyczgce swiadczonych
wewnatrz Grupy ustug oraz wewnatrzgrupowych pozyczek), zostaty w catosci wyeliminowane.
Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli
przez jednostke dominujaca, a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Zgodnie
Z MSSF 10 par. 7 sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgaca (inwestora) ma miejsce wtedy,
gdy inwestor ten jednoczesnie: (i) posiada wtadze nad danym podmiotem, (i) z tytutu swojego
zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne wyniki
finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikow finansowych, (i) ma mozliwosc
wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow. W sytuacii,
gdy inwestor posiada mnigj niz wiekszosc praw gtosow w danej jednostce, ale posiadane prawa
gtosu sa wystarczajace do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza
to, ze sprawuje nad nig wtadze. Zastosowano metode petna. W dniu 21.03.2024 r. podwyzszenie
kapitatu w MWR, objete przez udziatowcow niekontrolujacych, zostato zarejestrowane w KRS,
adla celow konsolidacji rozpoznano je wczesniej na podstawie uchwaty podjetej
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MWR. Szczegdtowe informacje zawierajg punkt 2
skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej M\W. Trade S.A. za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku (po uwzglednieniu korekt) Grupy Kapitatowej MW. Trade S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku (po uwzglednieniu korekt) oraz punkt 6.2
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej M\W. Trade S.A. za 2023 rok.

Opis kluczowych zdarzen oraz wskazanie kluczowych ryzyk, na ktére narazona jest Grupa,
zawarto w punkcie 11 sprawozdania skonsolidowanego.

Charakterystyke pozostatych czynnikow istotnych dla perspektyw Grupy przedstawiono
w punkcie 17 sprawozdania skonsolidowanego.

Sprawozdanie finansowe sporzadzane jest zgodnie z zasada istotnosci. Pominiecia
lub znieksztatcenia pozycji sprawozdania finansowego sag istotne, jezeli moga, pojedynczo
lub tacznie, wptynac na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikow sprawozdania
finansowego Grupy. Istotnos¢ uzalezniona jest od wielkosci i rodzaju pominiecia
lub znieksztatcenia pozycji w sprawozdaniu finansowym oraz od kombinacji obu tych czynnikow.
Kazdg istotna kategorie podobnych pozycji Grupa prezentuje odrebnie. Pozycje odmienne
pod wzgledem rodzaju lub funkgji Grupa prezentuje odrebnie, chyba ze sg one nieistotne.

Zarzad uznat za zasadne przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez spoétki Grupy
Jjako podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac
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tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku,
zatwierdzonym do publikacji 22 kwietnia 2024 roku.

Srodroczny skonsolidowany wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego
do zrealizowania wyniku finansowego za rok obrotowy.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srodrocznego skonsolidowanego
skroconego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia
2023 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych nowych lub zmienionych standarddow
oraz interpretacji, obowiazujgcych dla okresow rocznych rozpoczynajagcych sie w  dniu
lub po 1 stycznia 2024 roku:

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych" - Klasyfikacja zobowiazan jako krotko-
lub dtugoterminowe, Klasyfikacja zobowigzan jako krotko- lub dtugoterminowe — odroczenie daty
wejscia w zycie oraz Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu umow zawierajgce kowenanty,
Zmiany do MSSF 16 ,Leasing’ - Zobowigzanie leasingowe w ramach sprzedazy i leasingu
zwrothego,

Zmiany do MSR 7 "Rachunek przeptywow pienieznych" oraz MSSF 7 "Instrumenty finansowe -
ujawnienie informacji”.

Wyzej wymienione zmiany do standardéw nie majg istotnego wptywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci i sprawozdania finansowe Grupy za 2024 rok.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow, przyjete przez RMSR, ale jeszcze
niezatwierdzone przez UE

Zmiany do MSR 21 ,Skutki zmian kursow wymiany walut obcych” - Brak mozliwosci wymiany
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2025 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF g ,Instrumenty finansowe" i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe - ujawnienia
informacji" - zmiany w klasyfikacji i wycenie instrumentow finansowych (obowigzujgce
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2026 roku lub po tej dacie),
MSSF 18 ,Zasady prezentacji i ujawnienia w_sprawozdaniach finansowych" (obowigzujacy
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie),
MSSF 19 "Spotki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informaciji” (obowigzujacy
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie),
MSSF 14 ,Reqgulacyjne rozliczenia miedzyokresowe" - zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej
proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie
standardu w wersji ostatecznej (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” i MSR 28 | Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” - Transakcje sprzedazy
lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspolnym
przedsiewzieciem - prace prowadzace do zatwierdzenia ninigjszych zmian zostaty przez UE
odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas
nieokreslony.

Grupa postanowita nie skorzystac z mozliwosci wczesnigjszego zastosowania powyzszych
nowych standardow oraz zmian do istniejgcych standardow. Wedtug szacunkow, wyzej
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wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow nie miatyby istotnego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe
na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowosc
zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan finansowych, ktorych zasady nie zostaty
zatwierdzone do stosowania w UE.

Zarzad MW. Trade SA. nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow
oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

Wazniejsze oszacowania i oceny dokonane w zwigzku z zastosowaniem zasad rachunkowosci
Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia, ktoére majg wptyw na wartosci aktywow
i zobowigzan wykazywanych w nastepnym okresie. Szacunki i zatozenia, ktére podlegaja ciggtej
ocenie, oparte sg o doswiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym oczekiwania co do przysztych
zdarzen, ktore w danej sytuacji wydaja sie uzasadnione. Kluczowe oszacowania dotyczg wyceny
instrumentow finansowych, w tym zasad tworzenia odpisow z tytutu utraty wartosci oraz na straty
oczekiwane z tytutu aktywow finansowych, aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
oraz rozpoznawania przychodow z umow z klientami - opisanych odpowiednio w Punktach 6.13 -
6.15, 9.4.1 (aktywa finansowe) i 6.6, 8.9 (aktywo) oraz 6.4.1, 6.4.2, 8.1 (przychody) skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej M.W. Trade S.A. za 2023 rok.

4. Segmenty operacyjne

Zarzad analizuje sytuacje finansowa Grupy na podstawie danych finansowych spotek zaleznych
oraz danych finansowych i sprawozdan finansowych Jednostki Dominujacej.

Identyfikowane w ramach Grupy Kapitatowej M\W. Trade S.A. segmenty operacyjne wynikaja
ze struktury Grupy oraz sposobu zarzadzania Grupa i poszczegolnymi jednostkami wchodzacymi
w sktad Grupy.

W ramach dziatalnosci Grupy zgodnie zMSSF 8 zidentyfikowane zostaty trzy segmenty
operacyjne wyodrebnione w oparciu o specyfike prowadzonej dziatalnosci i rodzaj swiadczonych
ustug: dziatalnos¢ finansowa (MWT), najem i sprzedaz wagonow (MWR) oraz dziatalnosc
eventowa (MWA).

Ponizej przedstawiono analize istotnych pozycji przychodow i wynikow Grupy w poszczegolnych
segmentach objetych sprawozdawczoscia:

D.ziaialnoéé Najem i spr:zedai Dziatalnos¢ Korekty Skonsolidowa.ne
finansowa wagonéw eventowa konsolidacyjne spt:awozdanle
(MWT) (MWR) (MWA) finansowe
Przychody z uméw z klientami 493 0 22 (233) 282
Wynik segmentu — zysk/(strata) brutto (1 458) (753) (313) 14 (2511)*
Podatek dochodowy 0 (45) 0 - (45)
Wynik segmentu — zysk/(strata) netto (1 458) (708) (313) 14 (2 465)
Informacje dodatkowe dotyczace istotnych pozycji przychoddw/kosztéw segmentu:
Przychody z tytutu odsetek 815 0 0 (233) 582
Koszty z tytutu odsetek 49 223 10 (233) 50"
Amortyzacja 152 23 3 - 179"
Podatek dochodowy 0 (45) 0 - (45)
Aktywa 27031 9 850 41 (10 610) 26312
Zobowigzania 1393 5526 284 (5 624) 1579

*rdznica wynikajgca z zaokraglen
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Grupa nie wykazuje przychodow ze sprzedazy w segmencie najmu i sprzedazy wagonow z uwagi
na poczatek prowadzonej dziatalnosci operacyjnej w tym obszarze. Wystepujgce w ramach Grupy
transakcje wzajemne pomiedzy segmentami, do ktérych nalezg gtownie Swiadczenie ustug
finansowych zwigzanych z udzielaniem pozyczek przez Jednostke Dominujaca Jednostkom
Zaleznym, stanowia segment podstawowej dziatalnosci Grupy. Pozostate ustugi polegajace
na swiadczeniu ustug ksiegowych i ustug najmu pomieszczen, nie dotycza dziatalnosci
podstawowej Grupy, a majg charakter pozostatej dziatalnosci operacyjne.

Grupa nie prezentuje wynikow w podziale geograficznym poniewaz w okresie objetym
sprawozdaniem ustugi Swiadczone byty przez spotki wchodzace w sktad Grupy wytgcznie
na terytorium RP. Nie wystepuje rowniez koncentracja na kluczowych klientach Grupy.

5. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2024 roku Grupa poczynita naktady
na srodki trwate w budowie w kwocie 3858 tys. PLN, ktore to naktady zwigzane sa
z doprowadzeniem nabytych wagonow kolejowych do uzytkowania. Ponadto Grupa
nie rozpoznata ani nie odwrocita odpisu z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych
oraz nie poczynita zobowigzan na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

6. Wartosci niematerialne
W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2024 roku Grupa nie wykazata istotnych

ruchow w obszarze wartosci niematerialnych oraz nie rozpoznata ani nie odwraocita odpisu z tytutu
utraty ich wartosci.

7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.09.2024 31.12.2023 30.09.2023

Srodki pieniezne w banku 1790 2326 18 428
- w tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0
Lokaty krétkoterminowe 10 000 17 000 5000
Razem 11790 19326 23428

8. Instrumenty finansowe i zobowigzania z ich tytutu

Kluczowe instrumenty finansowe i zobowigzania z ich tytutu Grupy Kapitatowej sg instrumentami
zwigzanymi z dziatalnoscia finansowg jednostki dominujgcej MW Trade S.A.

Najwiekszy udziat w strukturze bilansu miaty instrumenty finansowe, ktorym po stronie
zobowigzan odpowiadaty zobowigzania z tytutu leasingu.

Po stronie aktywow gtowne instrumenty finansowe stanowig naleznosci powstate z tytutu
podpisanych porozumien restrukturyzacyjnych w Jednostkach Samorzadu Terytorialnego (JST).
Spotki z Grupy nie korzystaja z instrumentow finansowych wykorzystywanych w rachunkowosci
zabezpieczen.
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Grupa wycenia swoje aktywa i zobowigzania finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu
z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej.

Zgodnie z MSSF 13, majacym zastosowanie dla okresow rocznych zaczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku lub pozniej, ktory wprowadza wymog ustalania i ujawniania wartosci godziwej
instrumentow finansowych, Grupa przeprowadzita analize poszczegolnych sktadnikow
instrumentow finansowych i dokonata ich wyceny wedtug wartosci godziwej. Celem wyceny
wedtug wartosci godziwej jest oszacowanie, jaka bytaby cena transakcji przeprowadzonej
na zwyktych warunkach zbycia sktadnika aktywow lub przeniesienia zobowigzania pomiedzy
uczestnikami rynku w dniu wyceny i w aktualnych warunkach rynkowych.

W ocenie Grupy wartos¢ godziwa poszczegolnych pozycji instrumentow finansowych jest
porownywalna z wartoscig ksiegowa. Zarowno aktywa jak i pasywa finansowe oparte sg
w zdecydowanej czesci o zmienng stope procentowa. Najczesciej stosowana stawka bazowa
oprocentowania jest stopa referencyjna dla szesciomiesiecznych kredytow na polskim rynku
miedzybankowym.

Srodki pieniezne i lokaty s aktywami krotkoterminowymi, zatem przyjeto, ze dla nich wartos¢
godziwa jest rowna wartosci ksiegowej.

Wartosc godziwa pozostatych zobowigzan finansowych rowna jest wartosci bilansowe).

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 wrzesnia 2024 roku:

e nie nastapity zmiany warunkow prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej, ktére
miatyby wptyw na wartosc¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
MWT, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej
czy po koszcie zamortyzowanym,

e nie nastgpity przesuniecia miedzy poszczegolnymi poziomami hierarchii wartosci
godziwej, ktora jest stosowana na potrzeby wyceny wartosci godziwej instrumentow
finansowych, zgodnie z regulacjami MSSF 7,

e nie wystapity zdarzenia majgce wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk
netto, ktére byty nietypowe ze wzgledu na wielkosc,

e udziatowcy nie sprawujgcy kontroli uregulowali pozostatg naleznos¢ zwiagzang
z podwyzszeniem kapitatu w spotce MWR,

e w okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktore
byty prezentowane w poprzednich okresach srodrocznych biezacego roku
obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane
w poprzednich latach obrotowych.

Stan na 30.09.2024 roku:
Réznica pomiedzy

Wartosc¢ ksiegowa Wartos¢ godziwa L. .
wartoscig godziwg
tys. PLN tys. PLN . .
a wartoscig ksiegowg

Aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11790 11790

Aktywa finansowe 3042 3042

Zobowiazania

Pozostate zobowigzania finansowe 544 544
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Stan na 31.12.2023 roku:
Réznica pomiedzy

Wartos¢ ksiegowa Wartos¢ godziwa L . .
tys. PLN tys. PLN wartoscia godziwg
’ ’ a wartoscig ksiegowg

Aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19326 19326

Aktywa finansowe 3118 3118

Zobowiazania

Pozostate zobowigzania finansowe 680 680

81.  Aktywa finansowe

W ramach Grupy Kapitatowej kluczowa role petni Jednostka Dominujaca i to jej aktywa finansowe
sktadaja sie na te pozycje bilansowa catej Grupy. Aktywa finansowe powstaty w wyniku realizagji
projektow restrukturyzujacych ptynnosc¢ finansowa Jednostek Samorzadu Terytorialnego.
Szczegotowy opis aktywow finansowych znajduje sie w jednostkowym skroconym sprawozdaniu
finansowym MWT, stanowigcym druga czesc ninigjszego raportu. W Jednostkach Zaleznych
aktywa finansowe nie wystepuja.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2024 roku oraz w okresie 12 miesiecy
zakonczonym 31 grudnia 2023 roku MWT nie zidentyfikowata zdarzen znaczacej modyfikagji
aktywow oraz zobowigzan finansowych.

30.09.2024 31.12.2023 30.09.2023

Portfel wierzytelnosci z uméw porozumien 3031 3101 4184
Pozyczki udzielone 5598 0 0
Posrednictwo kredytowe 3 7 8
Pozostate 8 10 10
Razem 8 640 3118 4202

- krétkoterminowe 6618 1080 1164
- dtugoterminowe 2022 2038 3038

Na kazdy dzien sprawozdawczy MWT ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywow finansowych. Z uwagi na specyfike dtuznikow i charakter zawieranych umow,
MWT przeprowadza badanie indywidualnie do kazdej pojedynczej ekspozycji wobec danego
dtuznika.

Zgodnie z 0gdlng zasadg, utrata wartosci jest mierzona jako 12-miesieczne oczekiwane straty
kredytowe albo dozywotnie oczekiwane straty kredytowe. Podstawa pomiaru zalezy od tego
czy nastapit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia. Aktywa
finansowe alokowane sa do 3 koszykow (stage):

o Koszyk 1 dla grupy aktywow, dla ktorych w momencie poczatkowego ujecia aktywow
nabytych/powstatych bez utraty wartosci nie nastgpit istotny wzrost ryzyka
kredytowego, a uymowanie straty nastepuje w wysokosci 12-miesiecznej oczekiwanej
straty kredytowej;
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o Koszyk 2 dotyczy aktywow, dla ktorych nastapit istotny wzrost ryzyka kredytowego
od momentu poczatkowego ujecia, a utrata wartosci jest wyceniana na podstawie
oczekiwanych strat kredytowych za caty okres istnienia instrumentu;

o Koszyk 3 z kolei dotyczy portfela, dla ktorego spetniona jest definicja credit-impaired
na date sprawozdawczg, astrata kredytowa jest obliczana za caty okres zycia
instrumentu.

Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku, na 31 grudnia 2023 roku i na 30 wrzesnia 2023 roku MWT
ujmowata w bilansie wytacznie odpisy na oczekiwang strate.

Aktywa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu:

Aktywa finansowe Wartos¢ bilansowa brutto Utrata wartosci b\::;a;:g\iléa
Grupy Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 netto

30 wrzes$nia 2024 3050 0 0 (8) 0 3042

31 grudnia 2023 3126 0 0 (8) 0 0 3118

30 wrzes$nia 2023 4213 0 0 (11) 0 0 4202

Analiza przeterminowania naleznosci finansowych na 30 wrzesnia 2024 roku, 31 grudnia 2023 roku
i 30 wrzesnia 2023 roku:

Przeterminowane, lecz $ciggalne

Razem  Nieprzeterminowane <30 dni 30— 69 60 — 99 90 - 189 >180, Sad/SNW

dni dni dni dni
30 wrzesénia 2024 3042 3042 0 0 0 0 0 0
31 grudnia 2023 3118 3118 0 0 0 0 0 0
30 wrzesnia 2023 4202 4202 0 0 0 0 0 0

Grupa dokonuje wiekowania naleznosci na podstawie aktualnych harmonogramow ptatnosci
wynikajacych z umow zawartych z JST poprzez Jednostke Dominujgca.

8.2.  Przychody z umoéw z klientami

W okresie sprawozdawczym przychody Grupy z tytutu swiadczonych ustug obejmujg gtownie
przychody wypracowane przez Jednostke Dominujaca i stanowig przychody z tytutu odsetek
i prowizji od oferowanych przez Spotke instrumentow finansowych, ktore sa ustalane za kazdy
okres sprawozdawczy wedtug metody zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytutu odsetek
z posiadanego portfela aktywow obejmujg odsetki uzyskane i naliczone. Odsetki naliczane sa
wedtug efektywnej stopy procentowej poprzez odniesienie do niesptaconej kwoty kapitatu.
W przypadku aktywow finansowych wyemitowanych badz nabytych bez poczatkowej utraty
wartosci, ktore utracity wartos¢ w zwigzku z pogorszeniem jakosci kredytowej lub nie utracity
wartosci od momentu poczatkowego ujecia, przychody odsetkowe oblicza sie metoda
efektywnej stopy procentowej odniesiong do wartosci bilansowej brutto, tj. od kwoty
przed pomniegjszeniem o odpisy aktualizujace (,metoda brutto”).
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Grupa wypracowata rowniez przychody w segmencie dziatalnosci eventowej na kwote 22 tys. PLN
z tytutu wynagrodzenia za ustugi realizowane na rzecz zespotow muzycznych i dziatania
promocyjne (wykazywane jako przychody ze sprzedazy ustug).

Odsetki i prowizje zumow porozumien
Odsetki i prowizje od udzielonych pozyczek
Przychody prowizyjne

Przychody ze sprzedazy ustug

Razem

okres
od 01.01.2024
do 30.09.2024

okres
od 01.01.2023
do 30.09.2023

8.3. Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe

Zobowiazania z tytutu sprzedazy pozostatych
aktywdw finansowych (wykupy i inne)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Razem

8.4. Pozostate zobowigzania finansowe krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu sprzedazy pozostatych
aktywdw finansowych (wykupy i inne)
Zobowigazania z tytutu leasingu finansowego
Pozostate

Razem

8.5.  Koszty zwigzane z finansowaniem portfela

260 422
0 158
0 (33)
22 -
282 547
30.09.2024 31.12.2023 30.09.2023
0 0 0
34 494 544
34 494 544
30.09.2024 31.12.2023 30.09.2023
0 0 0
509 184 176
1 2 1
510 186 177

Koszty zwigzane z finansowaniem portfela byty dotychczas efektem finansowania sie Jednostki
Dominujacej poprzez sprzedaz z dyskontem wierzytelnosci w ramach umow generalnych
zawartych z bankami. W roku 2023 Jednostka Dominujgca dokonata rozliczenia ostatniej pozycji
zobowiagzan z tego tytutu, wobec czego w okresie sprawozdawczym koszty finansowania portfela
nie stanowia juz istotnej pozycji wptywajacej na wynik Grupy.

Odsetki od umowy wykupu wierzytelnosci
Inne

okres
od 01.01.2024
do 30.09.2024

okres

od 01.01.2023

do 30.09.2023

Razem
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8.6. Leasing finansowy

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu finansowego ujmowane
sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy w pozycji prawo do uzytkowania aktywa z tytutu
leasingu zas zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ujmowane s3 jako pozostate
zobowiazania finansowe odpowiednio dtugoterminowe i krotkoterminowe.

30.09.2024 31.12.2023 30.09.2023
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania przedmiotu

leasingu finansowego 543 680 726
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 543 678 720
- krétkoterminowe 509 184 176
- dtugoterminowe 34 494 544
okres okres
od 01.01.2024 od 01.01.2023
do 30.09.2024 do 30.09.2023

Koszty amortyzacji aktywa bedacego przedmiotem leasingu
finansowego 137 119
Koszty odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu 49 61

8.7.  Charakter i kwoty pozycji wptywajacych na przeptywy pieniezne, ktére sa nietypowe
ze wzgledu na swoj rodzaj, wielkos¢ lub czestos¢ wystepowania

W okresie sprawozdawczym zostaty uregulowane przez udziatowcow nie sprawujgcych kontroli
nalezne wptaty na poczet kapitatu podstawowego w spotce MWR.

9. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny
wptyw na skrocone sprawozdanie finansowe.

W omawianym okresie nie wystapity zdarzenia majgce istotny wptyw na aktywa, zobowigzania,
kapitat wtasny, zysk netto Grupy, ktore byty nietypowe ze wzgledu na wielkosc.

10. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w okresie, ktérego dotyczy Raport
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Grupy

W okresie od 01.07.2024 r. do 30.09.2024 r. Grupa wypracowata ujemny wynik netto w wysokosci
(729) tys. PLN. Narastajgco za trzy kwartaty 2024 roku wynik netto grupy wyniost (2.465) tys. PLN.
Przychody ze sprzedazy w trzecim kwartale 2024 roku wyniosty 98 tys. PLN. Narastajgco za trzy
kwartaty przychody w 2024 roku wynosity 282 tys. PLN.

Nizsze przychody narastajgco Grupy wynikaja gtownie z mniejszej sredniomiesiecznej wartosci
portfela wierzytelnosci, ktory amortyzuje sie w zwigzku z dokonywanymi regularnie sptatami
przez klientéw Jednostki Dominujgcej. Jednoczesnie spodtki  zalezne znajdujace sie
na poczatkowym etapie realizacgji inwestycji nie generowaty istotnych przychodow ponoszac
koszty zwigzane z procesem wstepnej organizacji ich dziatalnosci i pozyskiwania klientow
na swoje ustugi.
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Zagregowane koszty poniesione przez Grupe w trzecim kwartale 2024 roku wyniosty 932 tys. PLN.
W okresie od 01.01.2024 r. do 30.09.2024 r. koszty catkowite Grupy wyniosty 3.135 tys. PLN.

¥/ okresie 9 miesiecy 2024 roku Grupa nie generowata kontraktacji bilansowej
oraz pozabilansowej.

Portfel wierzytelnosci Grupy obejmujacy naleznosci dtugo- i krotkoterminowe oraz udzielone
pozyczki, w ostatnim dniu kwartatu osiggnat wartosc 3.042 tys. PLN wobec poziomu 4.202 tys. PLN
uzyskanego w analogicznym okresie roku 2023, oznacza to spadek o 28%. W stosunku do poziomu
z konca roku 2023 wartosc portfela spadta natomiast o0 2% z poziomu 3.118 tys. PLN.

Wartosc sumy bilansowej Grupy na koniec 3Q'2024 roku wynosita 26 312 tys. PLN. Suma bilansowa
Grupy na koniec 2023 roku wynosita 29.271 tys. PLN

WWskaznik zadtuzenia liczony jako iloraz sumy zobowigzan i rezerw do sumy bilansowej wg stanu
na 30 wrzesnia 2024 roku wynosit 6%.

11. Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwiazane z pozostatymi miesiacami roku obrotowego

Dziatalnosc prowadzona przez Grupe naraza je na wiele roznych rodzajow ryzyka. Gtowne ryzyka
zakwalifilkowano do nastepujacych grup: kredytowe, ptynnosci, zmiany stop procentowych,
prawne, operacyjne, reputacyjne.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko niewywigzania sie kontrahentow z ich zobowigzan wzgledem
Grupy, wynikajace z zaprzestania sptat lub powstania opdznien w sptacie zobowigzan. Ryzyko
kredytowe na jakie narazona jest Grupa wynika gtownie z naleznosci od podmiotow publicznych,
z ktorymi wspotpracuje oraz srodkow pienieznych na rachunkach bankowych.

Jednostka Dominujgca kontynuuje obstuge operacyjng wtasnego portfela opartego
na restrukturyzacji zobowigzan oraz finansowania bezposredniego jednostek samorzadu
terytorialnego do czasu jego catkowitej sptaty, a takze obstugi swoich inwestycji poprzez
m.in. udzielanie pozyczek dla Jednostek Zaleznych.

Grupa nie posiada zobowigzan z tytutu kredytow, obligacji i wykupow, w sktad zobowigzan
pozabilansowych wchodza poreczenia kredytow udzielonych przez Idea Bank S.A. (obecnie
PeKaO S.A) udzielone w ramach wczesnigjszych ustug posrednictwa kredytowego.

Grupa, dazac do ograniczenia ryzyka kredytowego, dokonuje okresowej oceny ilosciowej
i jakosciowej klientow oraz na biezaco monitoruje regulowanie przez nich zobowigzan,
koniecznosc potencjalnych restrukturyzacji oraz statusy jednostek.

Grupa przechowuje swoje srodki pieniezne jedynie w bankach o najwyzszej reputadji.
Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej posiadanych
srodkow pienieznych.

Ryzyko ptynnosci

Grupa, w segmencie dziatalnosci finansowej (MWT), narazona jest na ryzyko braku terminowej
obstugi zadtuzenia przez podmioty publiczne, z ktorymi wspotpracuje. Przesuniecie lub brak
dodatnich przeptywow pienieznych moga spowodowac, ze Grupa okresowo nie bedzie posiadata
srodkow pienieznych na pokrycie biezgcych zobowigzan.

Zobowigzania Grupy aktualnie wynikajg gtéwnie z generowanych kosztow biezacej dziatalnosci
tworzac biezace i przyszte ujemne przeptywy pieniezne. Grupa pokrywa je z dodatnich
przeptywow pienieznych wynikajgcych z posiadanego portfela naleznosci i ewentualnie nowo
zacigghietych zobowigzan. Grupa ogranicza ryzyko pojawienia sie ujemnych przeptywow
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pienieznych poprzez utrzymywanie adekwatnego do portfela aktywow poziomu dostepnych
srodkow pienieznych, stanowigcego bufor bezpieczenstwa ptynnosci Grupy.

Na moment zatwierdzenia sprawozdania Grupa nie odnotowata istotnych problemow ptatniczych
na ekspozycjach bilansowych. Monitoring ptatnosci i biezacej sytuacji ptynnosciowej klientow

odbywa sie w trybie ciggtym.
X/ zakresie dziatalnosci Jednostki Zaleznej (MWR) na ryzyko ptynnosci wptywa skutecznosc¢
utylizacji . najmu/wydzierzawiania) pool-u wagonowego. Brak kontraktow

na wynajem/dzierzawe wagonow moze skutkowac koniecznoscig ponoszenia kosztow statych
dziatalnosci oraz kosztow finansowania floty wagonow bez pokrycia ich przychodami
znagimu/dzierzawy. Ryzyko ptynnosci moze pogtebiac koniecznos¢ ponoszenia optat
za parkowanie niezutylizowanego taboru na bocznicach. Z kolei w segmencie eventowym (M\WA)
ryzyko ptynnosci moga generowac niedostateczne przychody ze sprzedazy ustug.

MWT jako podmiot kontrolujgcy MWR i MWA wobec urzeczywistnienia ww. opisanych ryzyk
moze przyjac gtowny ciezar finansowania Jednostek Zaleznych, co w takim przypadku wptywac
bedzie na ryzyko ptynnosci na poziomie Jednostki Dominujace;j.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian poziomow rynkowych
stop procentowych, w tym takze zmian wysokosci odsetek ustawowych. Wysokosc przychodow,
Grupy jest wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stop procentowych. Grupa uzyskuje przychod
z portfela wierzytelnosci w postaci odsetek, co powoduje, ze rentownosc¢ projektow
jest powigzana z poziomem biezgcych stop procentowych.

Ryzyko prawne

W segmencie ustug finansowych Grupa prowadzita dziatalnos¢ polegajgca na swiadczeniu ustug
finansowych na specyficznym rynku niszowym SP ZOZ i JST. Mimo ze Grupa nie dokonuje nowej
sprzedazy w tym obszarze, to kontynuuje obstuge operacyjng portfela, bilansowego
i pozabilansowego, wierzytelnosci opartego na restrukturyzacji zobowigzan badz finansowaniu
bezposrednim tych podmiotéw do czasu jego sptaty. Dlatego zmiany otoczenia prawnego
zachodzace w tych sektorach maja wciaz wptyw na dziatalnosc Grupy.

Sektor stuzby zdrowia jest wyjatkowym sektorem gospodarki, charakteryzujagcym sie wysokim
poziomem uregulowania, a jego ksztatt jest zalezny w bardzo duzym stopniu od zmieniajgcych
sie przepisow prawa. Ryzyko to ma charakter symetryczny, poniewaz teoretycznie zmiany
zachodzace w otoczeniu rynkowym Grupy moga byc dla niej zarowno korzystne,
Jjak i niekorzystne. Gruntowne zmiany tego sektora moga wiec wptynac na funkcjonowanie Grupy,
Sposrod aktow prawnych regulujgcych problematyke stuzby zdrowia kluczowa role odgrywa
Ustawa o dziatalnosci leczniczej. Grupa identyfikuje cztery obszary zagrozen wynikajgcych
Z przytoczonej ustawy:

w zakresie pokrywania ujemnego wyniku podmiotu leczniczego za dany rok obrotowy

W przypadku pojawienia sie straty netto w danym roku obrotowym podmiot leczniczy
zobowiagzany jest do jej pokrycia z funduszu zaktadu. Jezeli jednak nie posiada on takich
mozliwosci, to podmiot tworzacy moze ale nie musi pokryc¢ strate netto za rok obrotowy
podlegtego SPZOZ w kwocie jaka nie moze zostac pokryta z funduszu zaktadu, maksymalnie
do wysokosci straty netto po amortyzacji. Ww. zmiana nie stanowi jednak rozwigzania, ktére podat
Trybunat Konstytucyjny w uzasadnieniu wyroku z dnia 20 listopada 2019 r. sygn. akt K 4/17, ktory
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wszedt w zycie 29 maja 2021 roku. W zaleznosci od przyczyny wygenerowania tej straty, powinien
ja pokry¢ (po uwzglednieniu amortyzacji) podmiot tworzacy danag placowke medyczng
lub NFZ/MZ. TK uznat bezwzgledny dotychczas obowigzek pokrywania ujemnego wyniku
po amortyzacji przez organy zatozycielskie szpitali, w sytuacji gdy szpitale nie mogty we wtasnym
zakresie tego dokonac, za niezgodny z Konstytucja Rzeczypospolitej Polskiej w zakresie w jakim
zobowigzuje on jednostke samorzadu terytorialnego, bedaca podmiotem tworzgcym SPZOZ,
do pokrycia straty netto stanowigcej ekonomiczny skutek wprowadzania przepisdw powszechnie
obowigzujacych, ktore wywotujg obligatoryjne skutki finansowe dla dziatania SPZOZ.

Nalezy zauwazyc, ze strata netto SPZOZ, ktora powstata na skutek nieprawidtowego zarzadzania
placowky oraz niegospodarnosci, w dalszym ciggu powinna zosta¢ pokryta przez organ
zatozycielski. Przy czym warto podkresli¢, ze ustawa z sierpnia 2021 roku data podmiotom
tworzacym jedynie dobrowolng mozliwosc wsparcia swoich SPZOZ.

w zakresie likwidacji

Wejscie w zycie opisanego wyzej wyroku Trybunatu Konstytucyjnego, spowodowato dalsze
niescistosci co do pozostatych obowigzkow organow zatozycielskich wynikajgcych z U.dz.l
Pierwotnie w przypadku braku pokrycia ujemnego wyniku, Organ Zatozycielski powinien podjac
decyzje o likwidacji SP ZOZ w ciggu 12 miesiecy od uptywu terminu do zatwierdzenia
sprawozdania finansowego podlegtej placowki, w ktorym wykazano strate netto mimo dodania
kosztow amortyzacji. Wedtug aktualnie obowigzujacej tresci art. 59 U.dzl. podmiot tworzacy
nie ma zadnego obowigzku dokonywania wyboru miedzy pokrywaniem ujemnego wyniku
a likwidacja placowki. U.dzl. przewiduje w swej tresci tryb likwidacji jednak jest to wytaczna
decyzja OZ.

W przypadku, gdy organ tworzacy decyduje sie na likwidacje SP ZOZ, muszg zosta¢ wskazane
precyzyjnie: dzien zaprzestania udzielania swiadczen zdrowotnych, dzien otwarcia i zamkniecia
procesu likwidacji, sposob i tryb zadysponowania srodkow materialnych i niematerialnych. Warto
Zwrocic uwage na to, ze mimo utraty kontraktu z NFZ na skutek zaprzestania prowadzenia
dziatalnosci, nie dochodzi do utraty wartosci wierzytelnosci, bowiem organ zatozycielski
zobowigzany jest do przejecia zobowigzan likwidowanego podmiotu. Roszczenie do Skarbu
Panstwa, czy wtasciwej jednostki samorzadu terytorialnego, sprawia, ze dtuznikiem
obligatoryjnym staje sie podmiot nieposiadajgcy zdolnosci upadtosciowej zgodnie z art. 6 ustawy
Prawo upadtosciowe. W przypadku wydania rozporzadzenia, zarzadzenia albo uchwaty
likwidacyjnej nie bedzie mozliwe przedtuzanie terminu zakonczenia likwidacji. Zobowigzania
i naleznosci SP ZOZ po jego likwidacji stang sie zobowigzaniami i naleznosciami Skarbu Panstwa,
uczelni medycznej, albo wtasciwej jednostki samorzadu terytorialnego. Podjecie takiej decyzji
przez wtadze lokalne spotkatoby sie z silng dezaprobata spotecznosci lokalnej, a z drugiej strony
mato ktora jednostka samorzadowa czy uczelnia medyczna ma mozliwosci finansowe
na przejecie bilansow swoich placowek medycznych.

w zakresie przeksztatcen

Aktualnie obowigzujace regulacje wytaczyty definitywnie obowigzek przeksztatcenia podlegtej
placowki medycznej dziatajacej w formie samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej
w spotke prawa handlowego przez organy zatozycielskie, eliminujac tym samym ryzyko upadtosci
takiego podmiotu. Nadal pozostata w ustawie mozliwosc przeksztatcenia placowki podlegtej
W spotke prawa handlowego, jednak jest ona catkowicie dobrowolna, niezwigzana z wynikami
podlegtych podmiotow.

Przeksztatcenie podmiotu leczniczego w spotke kapitatowa poprzedzone jest ustaleniem
przez podmiot tworzacy, na podstawie sprawozdania finansowego SP ZOZ za ostatni rok
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obrotowy, tzw. wskaznika zadtuzenia, odzwierciedlajgcego relacje sumy zobowigzan
dtugoterminowych i krotkoterminowych, pomniejszonych o inwestycje krétkoterminowe do sumy
jego przychodow.

Zgodnie z art. 70 - 72 udzl, w przypadku przeksztatcenia zaktadu opieki w spotke kapitatowa,
przejecie zobowigzan przez tzw. podmiot tworzacy bedzie obligatoryjne tylko wtedy,
gdy wskaznik zadtuzenia przekroczy wartosc 0,5. Przejete zostang wowczas zobowigzania SP Z0Z
o takiej wartosci, aby wskaznik zadtuzenia ustalany na dzien przeksztatcenia dla spotki powstatej
z przeksztatcenia wyniost nie wiecej niz 0,5. Jesli wartos¢ wskaznika osiggnie wartos¢ 0,5
lub mniej, podmiot tworzacy bedzie uprawniony, ale nie zobowigzany, do przejecia zobowigzania
zaktadu publicznego. Spotka kapitatowa powstata z przeksztatcenia SP ZOZ nabedzie wowczas
zdolnos¢ upadtosciowa.

w zakresie zmiany wierzyciela

Zgodnie z art. 54 ust. 5 ustawy o dziatalnosci leczniczej czynnosc prawna majgca na celu zmiane
wierzyciela samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej moze nastapic po wyrazeniu
zgody przez podmiot tworzacy. Podmiot tworzacy wydaje zgode albo odmawia jej wydania,
biorgc pod uwage koniecznos¢ zapewnienia ciggtosci udzielania s$wiadczen zdrowotnych
oraz w oparciu o analize sytuacji finansowej i wynik finansowy samodzielnego publicznego
zaktadu opieki zdrowotnej za rok poprzedni. Zgode wydaje sie po zasiegnieciu opinii kierownika
samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotne).

Kolejnym obszarem zwigzanym z ryzykiem prawnym jest najistotniejsza regulacja dotyczaca
systemu rozliczen podmiotow leczniczych z Narodowym Funduszem Zdrowia, wprowadzona
Ustawg z dnia 23 marca 2017 roku o zmianie ustawy o S$wiadczeniach opieki zdrowotnej
finansowanych ze srodkow publicznych, tworzaca tzw. ,siec¢ szpitali” (Siec).

27 czerwca 2017 roku Dyrektorzy wojewodzkich oddziatow Narodowego Funduszu Zdrowia
opublikowali wykaz podmiotow leczniczych ujetych w Sieci. Jednostki te zostaty zakwalifikowane
do odpowiednich szczebli (szpitale |, Il, Il stopnia, onkologiczne/pulmonologiczne, pediatryczne,
ogolnopolskie) wraz z przypisanymi zakresami i rodzajami udzielanych swiadczen zgodnie
Z kryteriami wynikajacymi z Rozporzadzenia Ministra Zdrowia z 13 czerwca 2017 roku, na okres
od 1 pazdziernika 2017 roku do 30 czerwca 2021 roku. Od dnia obowigzywania pierwszego okresu
sieci, tj. od 1 pazdziernika 2017 r. jednostki ujete w Sieci zawarty z Dyrektorami oddziatow
wojewodzkich NFZ 4-letnie umowy ryczattowe. Wysokosc ryczattu ustalana jest maksymalnie
na okresy roczne. Wartos¢ srodkow do dyspozycji dla danego podmiotu leczniczego
jest wynikiem kalkulagji historycznie udzielonych przez szpital swiadczen, ich liczby, rodzaju
i ceny, dynamiki wykonywanych swiadczen, parametrow jakosciowych jak i ogolnie dostepnych
Srodkow do dyspozycji w budzecie. Z jednej strony wdrozone zmiany systemowe zwiekszyty
stabilnosc¢ finansowania danej placowki dzieki dtugoterminowej umowie, z drugiej wymagaty
gruntownej zmiany w zarzadzaniu jednostka. Placowka otrzymujgc ryczatt sama decyduje
w jakich obszarach zrealizuje Swiadczenia. Sie¢ okresla jedynie zakres prowadzonych ustug,
bez skali czy udziatu danej specjalizacji. W sieci znajduja sie zarowno szpitale publiczne, placowki
funkcjonujgce w formie spotek prawa handlowego z udziatem JST jak i podmioty prywatne
spetniajgce kryteria wynikajgce z przyjetych rozporzadzen MZ. Wymogiem bazowym
warunkujgcym ujecie szpitala w sieci byto udzielanie swiadczen w ramach szpitalnego oddziatu
ratunkowego lub izby przyjec oraz posiadanie umowy na leczenie szpitalne przez co najmnigj 2
ostatnie lata kalendarzowe. Rozporzadzenie MZ uwzgledniato jednak wyjatki od tej reguty,
np. wowczas, gdy dany podmiot leczniczy jest jedyng placowka w powiecie, ktorej istnienie
jest konieczne z uwagi na zapewnienie ciggtego dostepu do opieki medycznej. Poza systemem
znalazty sie m. in. szpitale specjalizujgce sie w opiece psychiatrycznej i leczeniu uzaleznien
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oraz ratownictwo medyczne. Te placowki finansowane s na dotychczasowych zasadach,
tj. w formie konkursow ofert badz rokowan. Istnieje rowniez grupa swiadczen finansowanych
poza siecig, wyodrebnionych z uwagi na ich charakter, co skutkuje przyjeciem dla tej grupy
odrebnego sposobu finansowania, np. porody i opieka nad noworodkami, nocna i swiateczna
opieka, szpitalny oddziat ratunkowy, izba przyjec, programy lekowe.

W dniu 30 wrzesnia 2022 roku opublikowany zostat przez NFZ wykaz podmiotow leczniczych
zakwalifikowanych do sieci szpitali, ktory obowigzywac bedzie od 1 stycznia 2023 roku
do 30 czerwca 2027 roku.

Nalezy zauwazyc, ze z uwagi na regularng amortyzacje ekspozycji Grupy wzgledem sektora SP
ZOZ i JST znaczenie wyzej opisanych ryzyk prawnych maleje. Z czasem na znaczeniu zyskiwac
beda ryzyka zwigzane z pozostatymi segmentami dziatalnosci. | tak w przypadku segmentu nhajmu
i dzierzawy wagonow nalezy mie¢ na uwadze specyficzne dla branzy kolejowej regulacje
zwigzane przede wszystkim z procedurami bezpieczenstwa, w szczegolnosci biorgc pod uwage
ich aspekt techniczny. Segment eventowy (MWA) jest eksponowany na ryzyko zwigzane z
naruszeniem przepisdw zwigzanych z ochrong praw autorskich.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku ludzkich pomytek, btedow systemow,
celowych dziatan, nieadekwatnych procedur lub zdarzen zewnetrznych. Ten rodzaj ryzyka
ma charakter uniwersalny i jakakolwiek dziatalno$¢ gospodarcza powoduje powstanie tego
ryzyka. Zrédtem sa ludzie, procesy, systemy oraz zjawiska zewnetrzne. Ryzyko to
jest niesymetryczne, poniewaz moze miec wytacznie negatywny wptyw na wyniki Spotki i jej
dziatalnos¢. Ryzyko operacyjne jest bardzo niejednorodne. Moze byc powigzane
z wystepowaniem zardwno niskich strat ze stosunkowo duzg czestotliwoscig, jak i bardzo rzadkich
zdarzen, o znacznych dla Grupy skutkach. Ryzyko to, poprzez swdj nigjednolity charakter
i wystepowanie rzadkich zdarzen, jest trudne do oszacowania i prognozowania.

Grupa wyroznia nastepujace obszary generujgce ryzyko operacyjne: oszustwa zewnetrzne
i wewnetrzne, btedy i zasoby ludzkie, procesy operacyjne, sprzedazowe i zarzadzanie nimi,
systemy informatyczne oraz zdarzenia losowe.

Stosowana wielostopniowos¢ decyzyjna izaangazowanie w proces backoffice (finanse,
ksiegowosc, ryzyko), zdecydowanie zwieksza prawdopodobienstwo eliminacji nieprawidtowosci.
Dziatania pracownikow biurowych rowniez podlegajg wewnetrznym regulacjom, a wdrozone
narzedzia pomocnicze zostaty skonstruowane i zabezpieczone tak, aby wyeliminowac ryzyko
btedu ludzkiego imozliwosc ingerencji nieupowaznionego uzytkownika. Istotng role
W ograniczaniu ryzyka operacyjnego odgrywa nadzor przetozonych w ramach petnionych funkgji
i regularne szkolenia pracownikow. Grupa inwestuje w swoj personel, zabezpieczajgc dzieki temu
stabilnos¢ funkcjonowania. Ponadto Grupa dokonuje okresowych przegladow procedur,
przeprowadza ocene zgodnosci i adekwatnosci wdrozonych rozwigzan.

Ryzyko operacyjne moze byc¢ teoretycznie powigzane z kazdym z pozostatych rodzajow ryzyka,
poniewaz btedy ludzkie, btedy systemow, nieadekwatne procedury i zdarzenia losowe moga
potegowac negatywne skutki pozostatych ryzyk.

Ryzyko utraty reputaciji

Ryzyko utraty reputagcji jest to ryzyko negatywnego postrzegania Grupy przez uczestnikow rynku
(np. klientow, inwestorow), ktore moze negatywnie wptynac na jej funkcjonowanie.

Spotka MWT, funkcjonujgca jako podmiot publiczny notowany na parkiecie GPW, jest aktywnym
uczestnikiem rynkow finansowych. Utrata reputacji na tych rynkach w wyniku podjecia dziatan
watpliwych w aspekcie spotecznym, pogorszenia sie sytuacji finansowej, niewywigzania sie
ze zobowigzan, uchybien w polityce informacyjnej, moze spowodowac utrudnienia w dostepie
do kapitatu na finansowanie dziatalnosci.

muwtrade

29



12,

Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2024 r. (w tys. PLN)

Znaczacy akcjonariat, zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji

Struktura akcjonariatu Jednostki Dominujgcej na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu
do publikacji (j. na 13.11.2024 roku) zgodnie z wiedza MWT (na podstawie ustawowych
zawiadomien) ksztattowata sie nastepujaco:

. . 3 % udziat w strukturze
liczba akgcji/liczba gtoséw

Akcjonariusz Spétki akcjonariatu/ liczbie gtoséw
na WZA
na WZA
Beyondream Investments Ltd" 1532000 60,02%
Marcin Billewicz ™ 200 000 7,84%
Maciej Mizuro 148 898 5,83%
Pozostali akcjonariusze 671641 26,31%
Razem 2552539 100,00%

* podmiot zalezny od Pana Rafata Wasilewskiego, Prezesa Zarzadu
** taczny stan posiadania przez Pana Marcin Billewicza bezposrednio oraz za posrednictwem spétki Kerama Investments Sp. z 0.0.

W okresie sprawozdawczym, zgodnie z wiedzg MWT, nie wystgpity zmiany w strukturze
akcjonariatu. Zgodnie z otrzymanymi przez Jednostke Dominujaca zawiadomieniami zmienit sie
natomiast akcjonariusz MWT o czym wspomina Spotka w raporcie biezacym ESPI nr 9/2024 z dnia
2 wrzesnia 2024 r.

Struktura akcjonariatu MW Rail S.A. na dzien 31 grudnia 2023 roku, wynikajaca z rejestracji w KRS,
zgodnie z wiedzg MWR, ksztattowata sie nastepujaco:

% udziat w strukturze
liczba akcji/liczba gtoséw 0

Akcjonariusz Spotki akcjonariatu/ liczbie gtoséw
na WZA
na WZA
M.W. Trade S.A. 7 000 000 77,78%
Woijciech Balczun 2 000 000 22,22%
Razem 9 000 000 100,00%

W okresie sprawozdawczym, zgodnie z wiedza Spotki, wystapity nastepujace zmiany w strukturze
akcjonariatu:

e W dniu 31 stycznia 2024 r. Jednostka Dominujgca uzyskata informacje o zbyciu

przez Wojciecha Balczuna wszystkich akcji, tj. 2.000.000 zwyktych akcji imiennych serii
A2, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, posiadanych przez niego w kapitale
zaktadowym spotki MW Rail S.A. z siedzibg we Wroctawiu - na rzecz osoby fizycznej
niebedacej do tej pory akcjonariuszem MWR i niepowigzanej z Jednostkg Dominujaca.

Struktura akcjonariatu MW Rail S.A. na dzien 30 wrzesnia 2024 roku oraz na dzien zatwierdzenia
niniejszego raportu, wynikajgca z rejestracji w dniu 21 marca 2024 r. w KRS podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, zgodnie z wiedzg MWR, ksztattowata sie nastepujaco:
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2024 r. (w tys. PLN)

. o , % udziat w strukturze
liczba akgcji/liczba gtoséw

Akcjonariusz Spétki akcjonariatu/ liczbie gtoséw
na WZA
na WZA
M.W. Trade S.A. 7 000 000 70,00%
Sylwester Pruchniewski 2 000 000 20,00%
Marek Zalesny 500 000 5,00%
Thomas Kargl 500 000 5,00%
Razem 10 000 000 100,00%

Struktura udziatow na dzien 30 wrzesnia 2024 roku zgodnie z wiedzg MWA, ksztattowata sie
nastepujaco:

. ) . liczba udziatéw/liczba % udziat w strukturze kapitatu/
Udziatowiec Spotki i o i
gtoséw na ZW liczbie gtoséw na ZW
M.W. Trade S.A. 51 51,00%
Aneta Martynéw 9 9,00%
Joanna Balczun 40 40,00%
Razem 100 100,00%

W okresie sprawozdawczym, zgodnie z wiedza MWA, nie wystapity zmiany w strukturze
udziatowcow MWA.

13. Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na 30 wrzesnia 2024 roku oraz 31 grudnia 2023 roku Grupa posiadata nastepujace zobowigzania
warunkowe z tytutu udzielonych poreczen:

. m-c kwota planowana data stan na
Instytucja zawarcia  poreczenia zakonczenia stan na 30.09.2024 31.12.2023
Bank lis 2015 7 000 30.04.2026 1109 1633
Bank gru 2016 9 800 31.03.2026 1361 2178
Bank kwi 2017 8000 30.06.2027 2222 2 889
Razem 24 800 4692 6 700

W ramach Grupy nie wystepuja naleznosci o charakterze warunkowym.

14. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Gtowna kadra kierownicza obejmuje Zarzad i Rade Nadzorczg Jednostki Dominujacej
oraz Jednostek Zaleznych.

muwtrade

W



Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2024 r. (w tys. PLN)

Wynagrodzenia nalezne uwzglednione w rachunku wynikéw za:

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze

okres
od 01.01.2024
do 30.09.2024

okres
0d 01.01.2023
do 30.09.2023

(wynagrodzenia i narzuty) 1277 1335
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
taczna kwota wynagrodzenia gtéwnej kadry kierowniczej 1277 1335
W tym:

Zarzad jednostki dominujacej 696 961
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej 227 181
Zarzady - jednostki zalezne 354 193
- w tym wynagrodzenie dla cztonkdw Zarzadu jednostki dominujacej 90 30

Rady Nadzorcze - jednostki zalezne 0 0
taczna kwota wynagrodzenia gtéwnej kadry kierowniczej 1277 1335

15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje pomiedzy Spotkami wechodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej a podmiotami
powigzanymi (w tym osobowo) odbywajg sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore
obowigzuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Podmiotem bezposrednio dominujagcym wobec MW Trade S.A. jest Beyondream Investments
Limited, a podmiotem dominujacym wobec Beyondream Investments Limited jest Pan Rafat
Wasilewski (powigzanie osobowe przez udziaty posiadane przez Cztonka Zarzadu). Zarowno
w okresie objetym ninigjszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jak i w okresie
porownawczym nie wystapity transakcje z tym podmiotem.

Ponizej zaprezentowano tagczne kwoty transakcji zawartych miedzy Grupa a pozostatymi stronami
powigzanymi (w tym osobowo) w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2024
roku oraz w okresie zakonczonym 31 grudnia 2023 roku. Transakcje miedzy Spdtka a jej
Jednostkami zaleznymi bedgcymi stronami powigzanymi Spoétki zostaty wyeliminowane w trakcie
konsolidagji i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Stosowne informacje znajduja sie w punkcie 20
drugiej czesci niniejszego raportu zawierajgcej jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki MW,
Trade S A

Naleznosci
od podmiotow
powigzanych

Sprzedaz na rzecz
podmiotow
powigzanych

Zakupy
od podmiotow
powigzanych

Podmiot powigzany wobec

Zobowiazania

podmiotow
powigzanych

Transakcje z udziatem Zarzadu, Rady Nadzorczej i gtéwnej kadry kierowniczej
(nota nie uwzglednia wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji Cztonkéw Zarzadu,
wynagrodzenia Rady Nadzorczej i Komitetu Audytu, ktdre zostato zaprezentowane
w nocie 14 sprawozdania skonsolidowanego)

3Q 2024 0 0 0
2023 32 0 8
3Q 2023 0 0 0

o
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2024 r. (w tys. PLN)

16. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu, na ktory sporzadzono ninigjsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

miato miejsce nastepujgce zdarzenie mogace wptynac na przyszte wyniki finansowe Grupy:
W dniu 3 pazdziernika 2024 r. spdtka zalezna MW Rail S.A. zawarta list intencyjny
ze spotkami PKP CARGOTABOR sp. z 0. 0. w restrukturyzacji z siedzibg w Warszawie
i PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Warszawie (dalej: ,Spotki PKP").
Przedmiotem Listu Intencyjnego jest przystapienie przez jego strony w dobrej wierze
do negocjacji w celu wydzierzawienia lub wynajmu przez MWR nieruchomosci
dzierzawionych przez Spotki PKP w Olsztynie i wyposazenia bedacego wtasnoscig
Spotek PKP wchodzacego w sktad Olsztynskiej Sekcji Potnocnego Zaktadu Napraw
Taboru Kolejowego, wraz z ewentualng opcja zakupu. Wiecej informacji Spotka
zamiescita w tresci raportu biezagcego na GPW nr 11/2024 w dniu 3 pazdziernika 2024 .

17. Informacje dodatkowe do skonsolidowanego raportu kwartalnego

17.1 Korekty btedéw poprzednich okreséw

Nie wystgpity.

17.2 Koszty ponoszone nieréownomiernie w ciggu roku obrotowego

W Grupie nie wystepuje sytuacja ponoszenia nierownomiernie kosztu w ciggu roku obrotowego.

17.3 Sezonowos¢ dziatalnosci

Jednostka Dominujgca oraz Jednostki Zalezne nie prowadzg dziatalnosci gospodarczej
o charakterze cyklicznym oraz o charakterze sezonowym, zatem przedstawiane wyniki
nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku czy okresu srodrocznego. Typowe wahania
sezonowe i cykliczne w dziatalnosci Grupy nie wystepuja.

17.4 Rozwigzanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzaciji

Nie dotyczy.

17.5 Informacja o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony 30 wrzeshia 2024 roku i 30 wrzesnia
2023 roku opisano w notach ponizej.

17.5.1 Obcigzenie podatkowe

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskow i strat przedstawiajg sie
nastepujaco:
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Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku
dochodowego

Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem

i odwrdceniem sie réznic
przejsciowych

okres
od 01.07.2024
do 30.09.2024

Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2024 r. (w tys. PLN)

okres
od 01.01.2024
do 30.09.2024

okres
od 01.07.2023
do 30.09.2023

okres
0d 01.01.2023
do 30.09.2023

17.5.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

przedstawia sie nastepujaco:

0 0 0 0

(2) (43) 2 23

(2) (43) 2 23
Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem
wedtug ustawowej stawki podatkowej z podatkiem dochodowym, liczonym wedtug efektywnej
stawki podatkowej Grupy za okres zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku i 30 wrzesnia 2023 roku

okres okres okres okres

Zysk brutto przed opodatkowaniem
z dziatalnosci kontynuowanej
Podatek wyliczony wedtug stawki

efektywnej

Podatek wyliczony wedtug stawki

ustawowej 19%

Podatek wyliczony wedtug stawki

ustawowej 9%

Efekt podatkowy kosztow
nie stanowigcych kosztéw uzyskania

przychodow

Inne pozycje wptywajgce na wysokos¢
obcigzenia podatkowego — w tym odwrdcenie
odpiséw aktualizujgcych aktywo oraz
zweryfikowana szacunkowa wartos$¢ odpisu
rezerwy na odroczony podatek

Nieujete straty podatkowe

Podatek wedtug stawki efektywnej

od 01.07.2024
do 30.09.2024

od 01.01.2024
do 30.09.2024

od 01.07.2023
do 30.09.2023

od 01.01.2023
do 30.09.2023

(734) (2.511) (615) (1.608)
(4) (45) 2 23
(82) (274) (66) (241)
(53) (96) (31) (31)
(2) 11 2 5
(7) (5) 0 0
140 319 97 290
(4) (45) 2 23

Gtownag przyczyna odbiegania efektywnej stawki podatkowej od ustawowej jest wystgpienie
straty podatkowej, dla ktorej Grupa rozwigzata aktywo na podatek odroczony lub odstgpita
odjego tworzenia w odniesieniu do spotek z Grupy, dla ktorych wystepuje niskie
prawdopodobienstwo, ze bedzie dostepny przyszty dochdd do opodatkowania, od ktorego
mozna odpisac nierozliczone straty podatkowe. W okresie porownawczym zakonczonym
30 wrzesnia 2023 gtowng przyczyng odbiegania efektywnej stawki podatkowej od ustawowej 19%
Jjest wystapienie straty podatkowej, dla ktorej Grupa nie utworzyta aktywa na podatek odroczony.

Obowigzujace w Polsce przepisy podatkowe podlegajg czestym zmianom, powodujac istotne
roznice w ich interpretacji i istotne watpliwosci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadajg
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2024 r. (w tys. PLN)

instrumenty kontroli umozliwiajace im weryfikacje podstaw opodatkowania (w wiekszosci
przypadkow w okresie poprzednich 5 lat obrotowych) oraz naktadanie kar i grzywien. Od 15 lipca
2016 roku Ordynacja Podatkowa uwzglednia takze postanowienia 0Ogolnej Klauzuli
Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR), ktora ma zapobiegac powstawaniu i wykorzystywaniu
sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia opodatkowania. Klauzule GAAR
nalezy stosowac¢ tak w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie,
jakido transakcji, ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR,
ale dla ktorych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sa nadal osiggane.
W konsekwencji ustalenie zobowigzan podatkowych moze wymagac istotnego osadu,
w tym dotyczacego transakgcji juz zaistniatych, a kwoty obcigzen podatkowych prezentowane
i uawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku kontroli
organow podatkowych.

17.5.3 Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozyciji:

Sprawozdanie z sytuacji L
prawozdanie z sytuacjl Rachunek zyskéw i strat

finansowej
Rezerwa na podatek odroczonego 30.09.2024 31.12.2023  30.09.2024  31.12.2023
Odsetki od naleznosci z tytutu umoéw porozumien i
pozyczek oraz wykupdw wycenianych bilansowo
efektywnga stopg procentowg skorygowane o
zweryfikowane szacunkowe wartosci 12 15 (3) 15
Rezerwa brutto na podatek odroczony 12 15 - -
Rezerwa netto na podatek odroczony 0 0 - -
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego - - (3) 15

Sprawozdanie z sytuacji
P ytuad Rachunek zyskéw i strat

finansowej
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 30.09.2024 31.12.2023 30.09.2024 31.12.2023
Odsetki od naleznosci z tytutu uméw porozumien i
pozyczek oraz wykupéw wycenianych bilansowo
efektywna stopa procentowa 0 0 0 (43)
Rezerwa na niewyptacone wynagrodzenia,
Swiadczenia i premie 46 47 (1) 7
Rezerwa na koszty przysztych okresow 101 101 0 35
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 13 18 (5) 6
Straty podatkowe z lat ubiegtych 6.641 6.641 0 0
Korekty dot. strat podatkowych (6.087)" (6.087)" 0 0
Odwrdécenie w 2021 roku aktywa z tytutu straty
podatkowej (554) (554) 0 0
Strata podatkowa 2023 23 23 0 23
Strata podatkowa 2024 43 - 43 -
Odwrécenie w 2023 roku aktywa z tytutu podatku
odroczonego (151) (151) 0 (151)
Odwrécenie w 2024 roku aktywa z tytutu podatku
odroczonego 5 - 5 -
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres g miesiecy zakonczony 30.09.2024 r. (w tys. PLN)

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 80 38 (42) 123
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 68 23 - -
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku

dochodowego (45) 139"

* réznica wynikajgca z zaokraglen

W okresie objetym ninigjszym sprawozdaniem Grupa przeprowadzita analize mozliwosci
zrealizowania dochodu do opodatkowania i na podstawie sporzadzonych prognoz finansowych
Grupa utworzyta aktywo na podatek odroczony powstaty z tytutu straty podatkowej za okres
dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku w wysokosci 43 tys. PLN.

17.6 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto Zzadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 roku Jednostka Dominujgca nie zaciggata kredytu
lub pozyczki i nie posiada zobowigzan z tego tytutu, natomiast Jednostki zalezne zawarty umowy
pozyczki z Jednostka Dominujaca na taczng kwote 5575 tys. PLN. W okresie sprawozdawczym
nie wystapity zdarzenia dotyczace niesptacenia kredytow lub pozyczek lub naruszenia istotnych
postanowien umow kredytu lub pozyczek.

17.7 Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji aktywow
finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu
nie dokonywano zmian w sposobie (metodzie) ustalania wartosci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonywano zmiany klasyfikacji aktywow
finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

17.8 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastgpita emisja, wykup ani sptata obligagji.
Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku Grupa nie posiadata zobowigzan oraz naleznosci z tytutu dtuznych
papierow wartosciowych.

17.9 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zdeklarowanej) dywidendy

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa nie wyptacita ani nie zaproponowata
do wyptaty dywidendy.

17.10 Opis zmian organizacji Grupy, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzaciji lub zaniechania dziatalnosci

Nie wystgpity zmiany organizacji Grupy.
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres g miesiecy zakonczony 30.09.2024 r. (w tys. PLN)

17.11 Stanowisko Zarzadu odnosnie wczesniej publikowanych prognoz wynikow na dany rok
w Swietle wynikéw zaprezentowanych w Raporcie w stosunku do wynikéw prognozowanych

Grupa nie publikowata prognoz wynikdéw na 2024 rok.

17.12 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W prezentowanym okresie nie wystapity w Grupie istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

17.13 Wskazanie istotnych postepowan z udziatem Spétek z Grupy

Na 30 wrzesnia 2024 roku nie zostato wszczete, ani nie toczg sie istothe postepowania
przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci spotek nalezacych do Grupy.

17.14 Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu, pozyczki lub gwarancji

W okresie sprawozdawczym Spotki dziatajgce w ramach Grupy Kapitatowej nie udzielity (innych
niz opisane w punkcie 13 niniejszego sprawozdania) poreczen kredytu, pozyczki badz gwaranciji.

17.15 Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byty podawane
w poprzednich okresach srédrocznych biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci
szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywierajg one
istotny wptyw na biezacy okres srodroczny

W prezentowanym okresie nie wystapity w Grupie, a takze Jednostce Dominujacej istotne zmiany
kwot szacunkowych, ktére wywieratyby wptyw na biezacy okres srédroczny.

17.16 Inne informacje, ktére zdaniem Grupy sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe

W ocenie Grupy informacja, ktora aktualnie ma istotne znaczenie dla mozliwosci oceny realizagji
jej zobowigzan oraz wptywu na wynik finansowy jest stan sptat portfela wierzytelnosci
bilansowych i pozabilansowych Jednostki Dominujacej. Na dzien sporzadzenia raportu za trzeci
kwartat 2024 roku Grupa nie posiadata zobowigzan finansowych z tytutu kredytow i pozyczek,
a takze z tytutu emisji obligaciji.

Dla osigganych wynikow Grupy istotna bedzie skala wptywow nastepujacych czynnikow:
e uwarunkowania rynkowe, w tym silna konkurencja cenowa,
¢ sytuacja na rynku finansowym w Polsce.

17.17 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Grupy beda miaty wptyw na osiggniete przez nig
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Grupa aktualnie koncentruje sie na rozwijaniu dwoch segmentow swojej dziatalnosci zwigzanych
Z najmem i dzierzawa wagonow kolejowych oraz z dziatalnoscig eventowq i impresaryjng,
realizowanych przez Jednostki Zalezne.

Grupa poprzez Jednostke Dominujgca kontynuuje rowniez obstuge operacyjna wtasnego portfela
opartego na restrukturyzacji zobowigzan oraz finansowania bezposredniego jednostek
samorzadu terytorialnego do czasu jego catkowitej sptaty.
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Segment dziatalnosci finansowej realizowany przez Jednostke Dominujgca jest jednak mato
atrakcyjny marzowo i w zwigzku z tym Jednostka Dominujgca nie dazy do generowania nowej
sprzedazy. Jednostka Dominujaca realizuje funkcje holdingowe i oprocz obstugi ww. portfela
koncentruje sie na zarzadzaniu Grupg Kapitatowa.

Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju Grupy stanowia:

koniunktura na rynku przewozow kolejowych, ktora przektada sie na popyt na ustugi
najmu/dzierzawy wagonow oraz wysokosc stawek,

zmiany otoczenia regulacyjnego rynku kolejowego, ktore moga miec wptyw na popyt
na ustugi oferowane przez Grupe,

sytuacja ptynnosciowa jednostek sektora medycznego zwigzang z poziomem
kontraktacji swiadczen medycznych przez NFZ oraz wysokoscig wptywow ze sktadki
zdrowotnej,

sytuacja na rynkach finansowych oraz koszt pozyskiwanego finansowania
zewnetrznego oraz jego dostepnosc,

dziatalnosc¢ konkurencyjnych podmiotow na rynku,

czynniki spoteczne i kulturowe.

W opinii Grupy czynnikami decydujgcymi o sukcesie i osiggnieciu celdw strategicznych beda:

wtasciwie zdefiniowana i realizowana misja i strategia podmiotow z Grupy,

dostep do finansowania oraz ustug oferowanych przez podmioty z Grupy,
dostarczanie ustug odpowiadajacych zapotrzebowaniu rynku,

umiejetnosc konstrukcji elastycznej oferty, zapewniajacej wyzsza wartos¢ dodang
dla klientow,

sytuacja makroekonomiczna,

dostep do innowagji.
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CZESC 2

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

M.W. TRADE S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE M.W TRADE S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody z tytutu odsetek zwigzanych z portfelem
wierzytelnosci

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg

(w zt/ EUR)

Aktywa, razem

Zobowigzania, razem

Kapitat wtasny

Liczba akcji (w szt.)

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)
Wskaznik zadtuzenia

(zobowigzania / aktywa ogdtem)

w tys. zt
okres okres
od 01.01.2024 od 01.01.2023
do 30.09.2024 do 30.09.2023

493 547
2279 2460
(1785) (1913)
(1731) (1907)
(1458) (1 266)
(1 458) (1289)
(7 383) (864)
341 (4 765)
(154) (148)
(7 196) (5777)
(0.57) (0.50)
30.09.2024 31.12.2023
27 031 28 911
1393 1815
25638 27 096
2552539 2552539
10,04 10,62
5,2% 6,3%

w tys. EUR"

okres

od 01.01.2024
do 30.09.2024

115
530
(415)
(402)
(339)
(339)
(1716)

79

(36)
(1673)

(0.13)

30.09.2024
6317

326

5991
2552539
2,35

5,2%

okres

od 01.01.2023
do 30.09.2023

120

537
(418)
(417)
(277)
(282)
(189)

(1041)

(32)
(1262)

(0.11)

31.12.2023
6649

417

6232
2552539
2,44

6,3%

*Dane finansowe prezentowane w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeliczone na walute euro (EUR) w nastepujacy sposdb:

- pozycje bilansowe:
wedtug Sredniego kursu NBP:
na 30 wrzesnia 2024 roku — 4,2791 PLN,
na 31 grudnia 2023 roku —4,3480 PLN,

(wybrane dane finansowe z bilansu zaprezentowano na koniec 3Q2024 roku i koniec 2023 roku);

- pozycje rachunku zyskéw i strat:

wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng kurséw NBP na koniec kazdego miesigca:

2024 roku —4,3022 PLN,
2023 roku —4,5773 PLN.
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SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku

okres okres okres okres
0d 01.07.2024 o0d 01.01.2024 od 01.07.2023 od 01.01.2023
Nota  do30.09.2024 do 30.09.2024 do 30.09.2023 do 30.09.2023
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody z tytutu odsetek zwigzanych

z portfelem wierzytelnosci 13.3 198 493 96 547
Koszty zwigzane z finansowaniem
portfela wierzytelnosci 13.6 (4) (11) (4) (179)

Zysk (strata) zwigzany z portfelem
wierzytelnosci 194 482 92 368

Wynik z tytutu odpiséw aktualizacyjnych

z tyt. utraty wartosci wierzytelnosci (1) (14) 0 17
Amortyzacja (51) (152) (50) (160)
Zuzycie materiatéw i energii (15) (41) (14) (40)
Ustugi obce (145) (507) (111) (277)
Podatki i optaty (14) (53) (24) (74)
Koszty $wiadczen pracowniczych (496) (1468) (471) (1707)
Pozostate koszty (11) (33) (15) (40)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (539) (1785) (592) (1913)
Pozostate przychody operacyjne 19 75 49 72
Pozostate koszty operacyjne (2) (21) (3) (67)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (522) (1731) (546)" (1907)"
Przychody finansowe 89 322 220 702
Koszty finansowe (15) (49) (19) (61)
Zysk (strata) brutto (448) (1 458) (345) (1 266)
Podatek dochodowy 8 0 0 2 23
Zysk (strata) netto (448) (1 458) (348)" (1289)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci

kontynuowanej (448) (1 458) (348)" (1 289)

Zysk (strata) na jedng akcje w PLN:
— podstawowy z zysku z dziatalnosci

kontynuowanej za okres

sprawozdawczy (0,18) (0,57) (0,14) (0,50)
— rozwodniony z zysku z dziatalnosci

kontynuowanej za okres

sprawozdawczy (0,18) (0,57) (0,14) (0,50)

*rdznica wynikajgca z zaokraglen

X/ okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownywalnym dziatalnos¢ zaniechana
nie wystapita.
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SRODROQZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzeshia 2024 roku

okres okres okres okres
od 01.07.2024 od 01.01.2024 od 01.07.2023 o0d 01.01.2023
do 30.09.2024 do 30.09.2024 do 30.09.2023 do 30.09.2023

Zysk (strata) netto za okres (448) (1458) (348) (1289)
Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (a48) (1 458) (348) (1 289)

Catkowity dochdd na jedng akcje w zt:
— podstawowy za okres (0,18) (0,57) (0,14) (0,50)
— rozwodniony za okres (0,18) (0,57) (0,14) (0,50)
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

sporzadzone na 30 wrzeshia 2024 roku

Nota 30.09.2024  31.12.2023  30.09.2023

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 1608 1757 1795
- prawo do uzytkowania aktywa z tytutu leasingu 13.7 425 539 577
Wartosci niematerialne 15 19 11
Inwestycje w jednostki zalezne 13.1 5000 5000 5491
Aktywa finansowe (dtugoterminowe) 13.2 2022 2038 3038
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8 0 0 138
Pozostate aktywa (dtugoterminowe) 0 1 0
8 645 8815 10473
Aktywa obrotowe
Aktywa finansowe 13.2 6618 1080 1164
Pozostate aktywa 113 165 37
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 11 655 18 851 18 011
18 386 20 096 19 212
SUMA AKTYWOW 27 031 28911 29 685
KAPITALY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 9 255 255 255
Kapitat rezerwowy 10 583 583 583
Kapitat zapasowy 11 20114" 22 466" 22 467
Zyski zatrzymane, w tym: 4 686 3792 4 855
- wynik finansowy (1 458) (2352) (1289)
25638 27 096 28 160
Zobowiazania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0 0
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 0 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 13.4 0 427 465
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
0 427 465
Zobowiazania krétkoterminowe
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytdw i pozyczek 0 0 0
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 0 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 13.5 466 146 139
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
Pozostate zobowigzania 927 1242 921
1393 1388 1060
Zobowiazania razem 1393 1815 1525
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 27031 28911 29 685

*réznica w wartosci z prezentowanymi w sprawozdaniu skonsolidowanym wynika z zaokragleri
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

okres
0d 01.01.2024
do 30.09.2024

okres
od 01.01.2023
do 30.09.2023

Zysk/(strata) brutto (1458) (1266)
Korekty o pozycje: (5925) 402
Amortyzacja 152 159
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 0 (24)
(zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (5473) 6 688
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem

kredytow i pozyczek (251) (5905)
Przychody z tytutu odsetek (341) (710)
Koszty z tytutu odsetek 49 60
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 4 0
Zmiana stanu rezerw (65) 134
Podatek dochodowy zaptacony 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (7 383) (864)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

niematerialnych 0 31
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci

niematerialnych 0 (16)
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych 0 (5 490)
Odsetki otrzymane 341 710
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 341 (4 765)
Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (105) (88)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 0 0
Sptata pozyczek/kredytéw 0 0
Wydatki na skup akcji wtasnych 0 0
Odsetki zaptacone (49) (60)
Odsetki otrzymane 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (154) (148)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienieznych

i ich ekwiwalentéow (7 196) (5777)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 18 851 23788
Srodki pieniezne na koniec okresu 11 655 18 011
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku

. . . Kapitat Akcje wtasne Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy  Kapitat zapasowy Zyski zatrzymane rezerwowy ogotem
Na 1 stycznia 2024 r. 255 22 466" 3792 583 27 096
Przeniesienie wyniku za 2023 r. (2 352) 2352 -
Catkowity dochdd za 9 miesiecy 2024 r. (1 458) (1 458)
Na 30 wrzesnia 2024 r. 255 20114 4686 583 25638
Na 1 stycznia 2023 r. 255 24 235 4375 583 29 448
Przeniesienie wyniku za rok 2022 - (1769) 1769 - -
Catkowity dochdd za rok 2023 - - (2352) - (2352)
Na 31 grudnia 2023 r. 255 22 466 3792 583 27 096
Na 1 stycznia 2023 r. 255 24 235 4375 583 29 448
Przeniesienie wyniku za 2022 r. - (1769) 1769 - -
Catkowity dochdd za 9 miesiecy 2023 r. - - (1 289) - (1 289)
Na 30 wrzeénia 2023 r. 255 22 467" 4 855 583 28 160

ytrade
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Grupa Kapitatowa M\W. Trade S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe M.\W. Trade S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2024 r. (w tys. PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

MW. Trade S.A. (Spoétka, Emitent, Jednostka, MWT) powstata w 2004 roku z przeksztatcenia Biura
Ustug Finansowych MW. Trade sp. z 0.0. w M\W. Trade Spotke Akcyjna. Przeksztatcenie nastapito
postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej z 31 sierpnia 2007 roku, ktory to
dokonat wpisu o przeksztatceniu 16 pazdziernika 2007 roku na mocy Uchwaty Zgromadzenia
Wspolnikow Spotki z 6 sierpnia 2007 roku. W drugim kwartale 2023 Spotka stata sie jednostka
dominujgca w Grupie Kapitatowej poprzez objecie kontrola dwoch spotek zaleznych MW Rail S.A.
i MWW Artist Sp. z 0. 0. Szczegotowe informacje i wyjasnienia zawierajg punkty 13.1 oraz 20 niniejszego
Jjednostkowego sprawozdania finansowego.

Zgodnie ze Statutem czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki byta dotychczas dziatalnosc finansowa
(polegajaca na oferowaniu produktow i ustug finansowych dla podmiotow sektora publicznego).
Obecnie Spodtka dokonuje rowniez inwestycji w spotki zalezne.

Spotka wpisana jest do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000286915. Spétce nadano numer statystyczny REGON 933004286.

Dane teleadresowe Spotki na dzien zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego
do publikacji przedstawiajg sie nastepujaco:

firma: M.W. Trade Spotka Akcyjna

siedziba (adres): ul. Powstancow Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw
telefon: +48 (071) 790 20 50

faks: +48 (071) 790 20 55

adres poczty elektroniczne;j: biuro@mwtrade.pl

adres strony internetowey: www.mwtrade.pl

Akcje MW. Trade S.A. znajduja sie w publicznym obrocie - notowane sg na rynku gtownym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Podmiotem bezposrednio dominujacym wobec Spotki
jest Beyondream Investments Limited, a podmiotem dominujgcym wobec Beyondream
Investments Limited jest Rafat Wasilewski.

Wtadze Spotki sktadajg sie z organdw zarzadzajgcych i nadzorczych. Organem zarzadzajagcym
jest Zarzad. Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza (,RN"), w sktad ktorej wchodzi Komitet
Audytu.

Sktad Rady Nadzorczej na 30 wrzesnia 2024 roku byt nastepujacy:
e Tomasz Maczka - Przewodniczacy RN,
e Bogdan Wasilewski - Wiceprzewodniczacy RN,
e Radostaw Solan - Cztonek RN,
o Krzysztof Piontek - Cztonek RN,
e Dawid Sukacz - Cztonek RN.
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W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu
nie wystapity zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

Sktad Komitetu Audytu dziatajgcego w ramach struktury Rady Nadzorczej na 30 wrzesnia 2024 roku
byt nastepujacy:

e Radostaw Solan - Przewodniczacy Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN),

o Krzysztof Piontek - Cztonek Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN),

e Dawid Sukacz - Cztonek Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN).
W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu
nie wystapity zadne zmiany w sktadzie Komitetu Audytu.

Sktad Zarzadu na 30 wrzesnia 2024 roku byt nastepujacy:

e Rafat Wasilewski - Prezes Zarzadu,

e Maciej Mizuro - Wiceprezes Zarzadu.
W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu
nie wystapity zadne zmiany w sktadzie organu zarzadzajacego.

Srodroczny skrocony rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw
obejmuja dane za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku oraz dane porownawcze
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023.

Srédroczne skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki zawiera dane na 30 wrzesnia 2024
roku oraz dane porownawcze na 30 wrzesnia 2023 roku oraz na 31 grudnia 2023 roku.

Srédroczne skrocone sprawozdanie z przeptywow pienieznych obejmuje dane za okres g miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku oraz dane porownawcze za okres Q9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2023 roku.

Srédroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym obejmuje dane za okres
9 miesiecy zakonczony 30 wrzeshia 2024 roku, dane porownawcze za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2023 roku oraz dane na 31 grudnia 2023 roku.

Ninigjsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem przegladu
lub badania przez niezalezng firme audytorska.

13 listopada 2024 roku ninigjsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki za okres
9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji

2. Podstawa sporzadzenia srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Ninigjsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)/ Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR), w szczegodlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (UE). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnosc¢, w zakresie stosowanych
przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE).

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (RMSR, Rada) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

Ponadto wybrane dane objasniajgce zawierajg dodatkowe informacje zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
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przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania
zarownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757 z pozn. zm.).

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych
(PLN, zb), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Zarzad Spotki zwraca szczegolng uwage na analizowanie mozliwych skutkow w przysztosci
i oszacowanie ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Spoétki, nieobligatoryjnym pokrywaniem ujemnych
wynikow przez organy zatozycielskie. W Spotce utrzymywany jest bufor ptynnosci na ewentualne
zdarzenia o charakterze kredytowym.

Opis kluczowych zdarzen oraz wskazanie kluczowych ryzyk, na ktére narazona jest Spotka, zawarto
w punkcie 17 niniejszego sprawozdania. Charakterystyke pozostatych czynnikdw istotnych
dla perspektyw Spotki przedstawiono w punkcie 22 niniejszego sprawozdania.

Zarzad uznat za zasadne przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako podstawy sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Spotka, zgodnie z Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 22 grudnia 2010 roku,
sporzadza sprawozdanie finansowe wedtug MSSF, zatwierdzonych do stosowania w Unii
Europejskiej oraz wydanych do nich interpretacji, ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej. Po raz pierwszy Spotka sporzadzita sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
na 31 grudnia 2010 roku, prezentujac jednoczesnie dane porownywalne na 31 grudnia 2009 roku
oraz 1 stycznia 2009 roku.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze sprawozdaniem
finansowym Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku, zatwierdzonym do publikacji
22 kwietnia 2024 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlad w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia s$rodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku, oraz zastosowania
nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji, obowigzujacych dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2024 roku, ktore zostaty szczegotowo przedstawione
W punkcie 3 pierwszej czesci niniejszego raportu zawierajgcej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowse;j.

Spotka postanowita nie skorzystac z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych standardow
oraz zmian do istniejacych standardow. Wedtug szacunkow Spotki, wyzej wymienione nowe
standardy oraz zmiany do istnigjgcych standardow nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.

Zarzad MMW. Trade SA. nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow
oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.
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4. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

W ramach dziatalnosci Spotki nie wyrdozniono dla celow zarzadczych segmentow operacyjnych
zgodnie z MSSF 8. Zarzad monitoruje dziatalnosc finansowa Jednostki jako jeden segment
operacyjny w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji
oraz wynikow dziatalnosci.

Podstawg oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej. Zarzad
analizuje sytuacje finansowa Jednostki na podstawie sprawozdan finansowych.

5. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2024 roku Spotka nie wykazata istotnych
ruchow w obszarze srodkow trwatych, nie rozpoznata ani nie odwrocita odpisu z tytutu utraty
ich wartosci oraz nie poczynita zobowigzan na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych.

6. Wartosci niematerialne

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2024 roku Spotka nie wykazata istotnych
ruchow w obszarze wartosci niematerialnych oraz nie rozpoznata ani nie odwrocita odpisu z tytutu
utraty ich wartosci.

7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rozne okresy, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spotki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop
procentowych. Wartos¢ godziwa srodkow pienieznych iich ekwiwalentdow nie rozni  sie
od ich wartosci bilansowych.

Wartos¢ godziwa srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na 30 wrzesnia 2024 roku wyniosta
11.655 tys. PLN (na 31 grudnia 2023 roku: 18.851 tys. PLN).

30.09.2024 31.12.2023 30.09.2023

Srodki pieniezne w banku 1655 1851 18011
- w tym srodki o ograniczonej mozliwosci

dysponowania 0 0 0

Lokaty krétkoterminowe 10 000 17 000 0

Razem 11 655 18 851 18 011
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Szczegotowa informacja na temat zmian zadtuzenia, w ramach inicjatywy dotyczacej ujawnien
zadtuzenia netto znajduje sie w tabelach ponize;:

Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych”

Naliczone odsetki/  Rdznice Stan na

Stan na Nabycie .
Zbycie (sptata) 5 10 5004

Pozycja 31.12.2023 (zaciggniecie) zZmiana prowizji kursowe

Zobowigzania
z tytutu leasingu 570 - 49 - (154) 465
finansowego

Srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty

18 851 - - - (7 196)° 11 655

* rozchéd w kwocie 5.575 tys. zt stanowig pozyczki dla jednostek zaleznych

Stan na Nabycie Naliczone odsetki/  Rdznice Stan na

Pozycja 31.12.2022  (zaciggniecie) zmiana prowizji  kursowe Zbycie (sptata) 30.09.2023

Zobowiazania
z tytutu leasingu 691 - 60 - (148) 603
finansowego

Srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty

23788 - - - (5777)" 18 011

* wktady pieniezne wniesione w drugim kwartale 2023 przez Spétke i zwigzane z utworzeniem spétek MW Rail S.A. oraz MW Artist
Sp. z 0. 0. wynosity odpowiednio 5.000 tys. PLN oraz 490 tys. PLN.

8. Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskow i strat przedstawiajg sie
nastepujaco:

okres
od 01.07.2024
do 30.09.2024

okres
od 01.01.2024
do 30.09.2024

okres
od 01.07.2023
do 30.09.2023

okres
od 01.01.2023
do 30.09.2023

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku

dochodowego 0 0 0 0
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem

i odwrdceniem sie réznic przej$ciowych 0 0 2 23

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem
wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej
stawki podatkowej Spotki przedstawia sie nastepujaco:
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Zysk brutto przed opodatkowaniem

okres
0d 01.07.2024
do 30.09.2024

okres
od 01.01.2024
do 30.09.2024

okres
0d 01.07.2023
do 30.09.2023

okres
0d 01.01.2023
do 30.09.2023

z dziatalnosci kontynuowanej (448) (1.458) (345) (1.266)
Efektywna stawka podatkowa 0% 0% (0,58%) (1,82%)
Podatek wyliczony wedtug stawki

efektywnej 0 0 2 23
Podatek wyliczony wedtug stawki

ustawowej 19% (85) (277) (66) (241)
Efekt podatkowy kosztow

nie stanowigcych kosztow uzyskania

przychodoéw 2 13 2 5
Inne pozycje wptywajgce na wysokos¢

obcigzenia podatkowego — w tym

odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych

aktywo oraz zweryfikowana szacunkowa

wartos¢ odpisu rezerwy na odroczony

podatek (7) (5) 0 0
Nieujete straty podatkowe 90 269 66 259
Podatek wedtug stawki efektywnej 0 0 2 23

Efektywna stawka podatkowa w 2024 roku uzyskata wartosc 0% straty brutto. Gtowna przyczyna
odbiegania efektywnej stawki podatkowej od ustawowej 19 % jest wystapienie straty podatkowej,
dla ktorej Spotka nie utworzyta aktywa na podatek odroczony. Spotka utworzyta aktywo z tytutu
podatku odroczonego w zwigzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi do wysokosci rezerwy
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W okresie porownawczym zakonczonym 30 wrzesnia 2023 roku efektywna stawka podatkowa
uzyskata wartosc (1,82)% straty brutto. Gtowna przyczyna odbiegania efektywnej stawki podatkowe;j
od ustawowej 19% byto wystapienie straty podatkowej, dla ktorej Spotka nie utworzyta aktywa
na podatek odroczony.

Obowigzujace w Polsce przepisy podatkowe podlegajg czestym zmianom, powodujac istotne
roznice w ich interpretacji i istotne watpliwosci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadaja
instrumenty kontroli umozliwiajagce im weryfikacje podstaw opodatkowania (w wiekszosci
przypadkow w okresie poprzednich 5 lat obrotowych) oraz naktadanie kar i grzywien. Od 15 lipca
2016 roku Ordynacja Podatkowa uwzglednia takze postanowienia Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej
Naduzyciom (GAAR), ktora ma zapobiegac powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur
prawnych tworzonych w celu unikniecia opodatkowania. Klauzule GAAR nalezy stosowac
tak w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie, jak i do transakgji, ktore zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli
W zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. W konsekwencji ustalenie zobowigzan podatkowych
moze wymagac istotnego osadu, w tym dotyczgcego transakcji juz zaistniatych, a kwoty obcigzen
podatkowych prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmienic
W przysztosci w wyniku kontroli organdw podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozyciji:
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Sprawozdanie z sytuacji ..
p yiuad Rachunek zyskow i strat

finansowej
Rezerwa na podatek odroczonego 30.09.2024 31.12.2023 30.09.2024 31.12.2023
Odsetki od naleznosci z tytutu umoéw porozumien
i pozyczek oraz wykupdw wycenianych bilansowo
efektywng stopg procentowg skorygowane o
zweryfikowane szacunkowe wartosci 12 15 (3) 15
Rezerwa brutto na podatek odroczony 12 15
Rezerwa netto na podatek odroczony 0 0
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (3) 15
sp rawo.zdanle z S,y tuagi Rachunek zyskdw i strat
finansowej
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 30.09.2024 31.12.2023 30.09.2024 31.12.2023
Odsetki od naleznosci z tytutu uméw porozumien
i pozyczek oraz wykupdw wycenianych bilansowo
efektywng stopa procentowg 0 0 0 (43)
Rezerwa na niewyptacone wynagrodzenia,
Swiadczenia i premie 45 47 (2) 7
Rezerwa na koszty przysztych okreséow 101 101 0 35
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 12 18 (6) 6
Straty podatkowe z lat ubiegtych 6 641 6.641 0 0
Korekty dot. strat podatkowych (6 087) (6 087) 0 0
Odwrdcenie w 2021 roku aktywa z tytutu straty
podatkowej (554) (554) 0 0
Strata podatkowa 2023 0 0 0 0
Odwrdcenie w 2023 roku aktywa z tytutu podatku (151) (151) 0 (151)
odroczonego
Strata podatkowa 2024 0 - 0 0
Odwrdcenie w 2024 roku aktywa z tytutu podatku
odroczonego 5 - 5 -
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 12 15 3 146
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 0 0 - -
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 0 161

Przepisy podatkowe umozliwiajg Spotce rozliczy¢ straty poniesione od 2019 roku szybcigj
tzn. pozwalajg obnizy¢ jednorazowo dochod w jednym z najblizszych kolejno po sobie
nastepujacych pieciu lat podatkowych o kwote nieprzekraczajacg 5000 tys. PLN. Wowczas
nieodliczona kwota podlegac bedzie rozliczeniu w pozostatych latach tego piecioletniego okresu,
z tym ze kwota obnizenia w ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% wysokosci tej straty.
Zgodnie z MSR 1256 wartosc¢ bilansowg sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego weryfikuje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, przy czym jednostka
obniza wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie zysku do opodatkowania wystarczajgcego
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do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Takie obnizki koryguje sie w gore, w zakresie, w jakim uzyskanie wystarczajgcego
dochodu do opodatkowania staje sie prawdopodobne. Oceniajac prawdopodobienstwo uzyskania
zysku do opodatkowania, od ktorego bedzie mozna odpisac nierozliczone straty podatkowe
uwzglednia miedzy innymi nastepujace kryteria:

- czy jednostka posiada wystarczajgce dodatnie roznice przejsciowe dotyczace podatku ptatnego
do tej samej wtadzy podatkowej i tego samego podatnika, ktore spowodujg pojawienie sie kwot
do opodatkowania, od ktorych bedzie mozna odpisac nierozliczone straty podatkowe
lub niewykorzystane ulgi podatkowe przed wygasnieciem prawa do ich rozliczenia/wykorzystania;
- czy jest prawdopodobne, ze osiggnie zysk do opodatkowania, zanim wygasnie prawo
do rozliczenia nierozliczonych strat podatkowych lub wykorzystania niewykorzystanych ulg
podatkowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spotka przeprowadzita analize mozliwosci
zrealizowania dochodu do opodatkowania i na podstawie sporzadzonych prognoz finansowych
Spotka nie utworzyta aktywa na podatek odroczony, powstaty z tytutu straty podatkowej za okres
dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku. Spotka nie uimuje w aktywach z tytutu
podatku odroczonego strat z lat ubiegtych ze wzgledu na niskie prawdopodobienstwo ich
rozliczenia. Spotka tworzy aktywo z tytutu podatku odroczonego w zwigzku z ujemnymi roznicami
przejsciowymi do wysokosci rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Straty podatkowe z lat ubiegtych mozliwe do wykorzystania w kolejnych latach wedtug stanu na dzier 30
wrzesnia 2024 roku (Spétka nie aktywowata strat podatkowych, bo nie przewiduje mozliwosci ich rozliczenia w
przysztosci)
Rok wystgpienia Wysokos¢ straty Rozliczenie straty podatkowej Wy s'o.kos_c straty p odatkowej
straty podatkowej podatkowej w poszczegdlnych latach mozliwej do wykorzystania
w kolejnych latach
2019 9072 - 9072
2020 1305 - 1305
2021 0 - 0
2022 1380 - 1380
2023 1568 - 1568
tacznie 13 325 13 325

9. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy w Spotce na 30 wrzesnia 2024 roku oraz w okresie porownawczym
zakonczonym 31 grudnia 2023 roku przedstawia sie nastepujgco:

30.09.2024 31.12.2023
Kapitat akcyjny w ztotych
Akcje zwykte serii A/
akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda 255 253,9 255 253,9
Razem 255 253,9 255 253,9
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10. Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy Spotki na 30 wrzesnia 2024 roku, podobnie jak w okresie zakonczonym
31 grudnia 2023 roku wynosit 583 tys. PLN.

11. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy Spotki na 30 wrzesnia 2024 roku wynosit 20.114 tys. PLN, na dzien bilansowy
okresu porownawczego zakonczonego 30 wrzesnia 2023 roku byt na poziomie 22.467 tys. PLN,
a na 31 grudnia 2023 roku wynosit 22466 tys. PLN. Kapitat zapasowy tworzony jest ustawowo
z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng oraz z zysku Spotki.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 19 czerwca 2024 r. postanowito, aby strate netto Spotki
za rok 2023 w kwocie 2.352 tys. PLN pokry¢ w catosci z kapitatu zapasowego Spotki.

12 Akcje wtasne

Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku, podobnie jak w okresie zakonczonym 31 grudnia 2023 roku, Spotka
nie posiadata akcji wtasnych.

13. Instrumenty finansowe i zobowigzania z ich tytutu, inwestycje w Jednostki Zalezne

Szczegotowy opis dotyczacy instrumentow finansowych i zobowigzan z ich tytutu zostat zawarty
w punkcie 8 pierwszej czesci niniejszego raportu zawierajacej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowse;j.

W ocenie Spotki wartos¢ godziwa poszczegolnych pozycji instrumentow  finansowych
jest porownywalna z wartoscig ksiegowa. Aktywa jak i pasywa finansowe oparte s3a
w zdecydowanej czesci o zmienng stope procentowa (WIBOR 6M oraz WIBOR 3M).

Srodki pieniezne i lokaty sg aktywami krotkoterminowymi, zatem przyjeto, ze dla nich warto$é
godziwa jest rowna wartosci ksiegowe)j.

Wartos¢ godziwa pozostatych zobowigzan finansowych rowna jest wartosci bilansowej.

Stan na 30.09.2024 roku:

Réznica pomiedzy

Wartosc¢ ksiegowa Wartos¢ godziwa L . .
tys. PLN tys. PLN wartoscig godziwg
’ ’ a wartoscig ksiegowg

Aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 655 11 655

Aktywa finansowe 8 640 8 640

Zobowiazania

Pozostate zobowigzania finansowe 466 466
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Grupa Kapitatowa M\W. Trade S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe M.\W. Trade S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2024 r. (w tys. PLN)

Stan na 31.12.2023 roku:
Rdznica pomiedzy

Wartos¢ ksiegowa Wartos¢ godziwa L . .
tys. PLN tys. PLN wartoscia godziwg
) ’ a wartoscig ksiegowg

Aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 851 18 851 0
Aktywa finansowe 3118 3118 0
Zobowiazania

Pozostate zobowigzania finansowe 573 573 0

13.1. Inwestycje w jednostki zalezne

W roku 2023 Spotka objeta kontrolg dwie spotki zalezne MW Rail S.A. i MWW Artist Sp. z 0. 0. tworzac
z nimi Grupe Kapitatowa. Gtownym przedmiotem dziatalnosci MW Rail S.A. jest wynajem wagonow
kolejowych zas MW Artist Sp. z 0. 0. jest dziatalnos¢ na rynku impresaryjnym i eventowym.
Zgodnie z MSR 36 na koniec okresu sprawozdawczego zakonczonego 31.12.2023 oraz na 30.09.2024
roku Zarzad MWT dokonat oceny, czy istnigja jakiekolwiek obiektywne przestanki wskazujace na to,
ze nastgpita utrata wartosci zaangazowania w jednostke zalezng MW Artist Sp. z 0. 0. Zdaniem
Zarzadu wystagpity takie przestanki skutkujgce dokonaniem odpisu aktualizujgcego na koniec
okresu sprawozdawczego zakonczonego 31.12.2023 roku. Odpisu dokonano z uwagi na to,
ze w ciggu okresu wystapita strata na dziatalnosci operacyjnej oraz ujemne rzeczywiste przeptywy
pieniezne netto (MSR 36 pkt 12f i 14). Dokonanie oszacowania wartosci odzyskiwalnej, zarowno
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia jak i wartosci uzytkowej, okazato sie niewykonalne
w praktyce. Spotka dopiero rozpoczeta dziatalnosc, brak jest danych historycznych, MWA
praktycznie nie zawiera umow, stad w tej sytuacji i tak niestabilnym otoczeniu nie jest mozliwe
przygotowanie racjonalnych szacunkow przysztych przeptywow pienieznych. Uwzgledniajac
powyzsze oraz z uwagi na aktualny i przewidywany brak wystarczajgcych wptywow pienigznych
w stosunku do ponoszonych kosztow, Zarzad postanowit dokonac odpisu aktualizujgcego w petnej
wysokosci w 2023 roku.

Zgodnie z MSR 36 na koniec okresu sprawozdawczego zakonczonego 31122023 roku
oraz na 30.09.2024 roku Zarzad MWT dokonat oceny, czy istniejg jakiekolwiek obiektywne
przestanki wskazujgce na to, ze nastgpita utrata wartosci zaangazowania w jednostke zalezna
MW Rail S.A. Zdaniem Zarzadu nie wystapity takie przestanki.

Inwestycja Inwestycja Razem
Okres zakoriczony 30 wrzesnia 2024 roku w MW Rail S.A. w MW Artist Sp. z 0.0.
Wartos¢ na 1 stycznia 2024 5000 0 5000
Nabycia akcji/udziatéw 0 0 0
Sprzedaz akcji/udziatow 0 0 0
Odpisy aktualizujgce 0 0 0
Wartos¢ na 30 wrzesénia 2024 5000 0 5000
Inwestycja Inwestycja Razem
Rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku w MW Rail S.A. w MW Artist Sp. z 0.0.
Wartosc¢ na 1 stycznia 2023 0 0 0
Nabycia akcji/udziatow 5000 490 5490
Sprzedaz akcji/udziatow 0 0 0
Odpisy aktualizujace 0 (490) (490)
Wartosc¢ na 31 grudnia 2023 5000 0 5000
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Grupa Kapitatowa M\W. Trade S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe M.\W. Trade S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2024 r. (w tys. PLN)

Szczegotowy opis zmian w strukturze akcjonariatu Spotek Zaleznych zaprezentowano w punkcie
12 pierwszej czesci niniejszego raportu dotyczacej sprawozdania skonsolidowanego Grupy

Kapitatowej MW Trade S A.

13.2. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w Spotce powstaty w wyniku realizacji projektow restrukturyzujacych ptynnosc
finansowa Jednostek Samorzadu Terytorialnego, a takze udzielania pozyczek inwestycyjnych

oraz srednio- i krotkoterminowych.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2024 roku oraz 30 wrzeshia 2023 roku Spotka
nie zidentyfikowata zdarzen znaczacej modyfikacji aktywow oraz zobowigzan finansowych.

30.09.2024 31.12.2023 30.09.2023
Portfel wierzytelnosci zumdéw porozumien 3031 3101 4184
Pozyczki udzielone 5598 0 0
Posrednictwo kredytowe 3 7 8
Pozostate 8 10 10
Razem 8 640 3118 4202
- krétkoterminowe 6618 1080 1164
- dtugoterminowe 2022 2 038 3038

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2024 roku, jak i w okresie 9 miesiecy 2023 roku
Spotka wyceniata utrate wartosci aktywow finansowych zgodnie z modelem strat oczekiwanych
W zwigzku z wymaganiami zwigzanymi ze stosowania MSSFQ.

Aktywa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu:

Aktywa finansowe Wartosc¢ bilansowa brutto

Utrata wartosci Wartoéé

MWT Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3  bilansowa netto
30 wrzesnia 2024 8 662 0 (22) 0 8 640
31 grudnia 2023 3126 (8) 3118
30 wrzesnia 2023 4213 0 0 (11) 0 0 4202

Analiza przeterminowania naleznosci finansowych na 30 wrzesnia 2024 roku, 31 grudnia 2023 roku

i 30 wWrzesnia 2023 roku:

Przeterminowane, lecz $ciggalne

Razem  Nieprzeterminowane <30 dni 30— 69 60 — 99 90 - 189 >18Q Sad/SNW
dni dni dni dni
30 wrzednia 2024 8 640 8 640 0 0 0 0 0 0
31 grudnia 2023 3118 3118 0 0 0 0 0 0
30 wrzesnia 2023 4202 4202 0 0 0 0 0 0
(—
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Grupa Kapitatowa M\W. Trade S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe M.\W. Trade S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2024 r. (w tys. PLN)

MWT dokonuje wiekowania naleznosci na podstawie aktualnych harmonogramow ptatnosci
wyhikajacych z umow zawartych z JST oraz podmiotami powigzanymi. Umowne harmonogramy
sptat, transakgje z przystapieniem do dtugu badz przejeciem zobowigzan dtuznika przez podmioty

trzecie maja charakter nowagji w stosunku do terminow, ktore obowigzywaty pierwotnie.

13.3.

Ponizsza tabela przedstawia przychody zrealizowane w podziale na pozyczki i na naleznosci

witasne:

Przychody z tytutu odsetek zwiazanych z portfelem wierzytelnosci

okres
od 01.01.2024
do 30.09.2024

okres
0d 01.01.2023
do 30.09.2023

Odsetki i prowizje zumow porozumien 260 422
Odsetki i prowizje od udzielonych pozyczek 233 158
Przychody prowizyjne 0 (33)
Razem 493 547
13.4. Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe
30.09.2024 31.12.2023 30.09.2023
Zobowiazania z tytutu sprzedazy pozostatych
aktywdw finansowych (wykupy i inne) 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 427 465
Razem 0 427 465
13.5. Pozostate zobowiagzania finansowe krétkoterminowe
30.09.2024 31.12.2023 30.09.2023
Zobowiazania z tytutu sprzedazy pozostatych
aktywdw finansowych (wykupy i inne) 0 0 0
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 465 144 138
Pozostate 1 2 1
Razem 466 146 139

13.6. Koszty zwigzane z finansowaniem portfela

Koszty zwigzane z finansowaniem portfela byty dotychczas efektem finansowania sie Spotki
poprzez sprzedaz z dyskontem wierzytelnosci w ramach umow generalnych zawartych z bankami.
W roku 2023 Spoétka dokonata rozliczenia ostatniej pozycji zobowigzan z tego tytutu, wobec czego
w okresie sprawozdawczym koszty finansowania portfela nie stanowig juz istotnej pozycji

wptywajacej na wynik Spotki.
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Grupa Kapitatowa M\W. Trade S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe M.\W. Trade S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2024 r. (w tys. PLN)

Odsetki od umowy wykupu wierzytelnosci

Inne

okres
od 01.01.2024
do 30.09.2024

okres
0d 01.01.2023
do 30.09.2023

0 168
11 11
11 179

13.7. Leasing finansowy

Na 30 wrzesnia 2024 roku oraz 31 grudnia 2023 roku Spodtka posiadata dwie aktywne umowy
leasingu finansowego samochodow stuzbowych. Umowy zawarte zostaty w czerwcu 2022 roku
oraz sierpniu 2022 roku z okresem obowigzywania wynoszacym 36 miesiecy.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu finansowego ujmowane
sa W sprawozdaniu z sytuagji finansowej w pozycji prawo do uzytkowania aktywa z tytutu leasingu
zas zobowigzania ztytutu leasingu finansowego ujmowane s3a jako pozostate zobowigzania
finansowe odpowiednio dtugoterminowe i krotkoterminowe.

30.09.2024 31.12.2023 30.09.2023
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
przedmiotu leasingu finansowego 425 539 577
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 465 570" 603
- krétkoterminowe 465 144 138
- dtugoterminowe 0 427 465
*réznica wynikajgca z zaokraglen

okres okres
od 01.01.2024 od 01.01.2023
do 30.09.2024 do 30.09.2023

Koszty amortyzacji aktywa bedacego przedmiotem leasingu
finansowego 114 114
Koszty odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu 49 60

14. Charakter i kwoty pozycji wptywajacych na przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe
ze wzgledu na swéj rodzaj, wielkos¢ lub czestosé wystepowania

Nie wystapity.

15. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny
wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe

W omawianym okresie nie wystapity zdarzenia majgce istotny wptyw na aktywa, zobowigzania,
kapitat wtasny, zysk netto i przeptywy pieniezne, ktére byto nietypowe ze wzgledu na wielkosc.
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Grupa Kapitatowa M\W. Trade S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe M.\W. Trade S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2024 r. (w tys. PLN)

16. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy Raport
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

W okresie od 01.07.2024 r. do 30.09.2024 r. Spotka wypracowata ujemny wynik netto w wysokosci
(448) tys. PLN, nizszy w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 100 tys. PLN.
Narastajgco za trzy kwartaty 2024 roku wynik netto wynidst (1.458) tys. PLN wobec wyniku (1.289)
tys. PLN osiggnietego w tym samym okresie ubiegtego roku.

Przychody ze sprzedazy w trzecim kwartale 2024 roku wyniosty 198 tys. PLN, czyli o 102 tys. PLN
wiecej niz w trzecim kwartale 2023 roku, co oznacza wzrost o 106%. Narastajgco za trzy kwartaty
przychody w 2024 roku wynosity 493 tys. PLN wobec 547 tys. PLN w roku ubiegtym (spadek o0 10%).
Nizsze przychody narastajgco wynikaja gtownie z mnigjszych odsetek i prowizji z umow
porozumien. Ich utrata jest czesciowo kompensowana poprzez wyzsza wartos¢ odsetek
od udzielonych pozyczek.

Spotka generuje przychody odsetkowe gtownie z posiadanego portfela bilansowego sktadajacego
sie z produktow restrukturyzacyjnych oferowanych jednostkom samorzadu terytorialnego,
pozyczek udzielonych jednostkom zaleznym, a takze z lokat zaktadanych od nadwyzek srodkow
pienieznych.

Zagregowane koszty poniesione przez Spotke w trzecim kwartale 2024 roku wyniosty 753 tys. PLN
i byty wyzsze od analogicznego okresu o 6% (w 3Q'23 wyniosty 710 tys. PLN). W okresie
od 01.01.2024 r. do 30.09.2024 r. koszty catkowite wyniosty 2.334 tys. PLN wzgledem 2.604 tys. PLN
w analogicznym okresie roku poprzedniego (spadek o 10%).

Nizsze koszty (narastajaco), w odniesieniu do analogicznego okresu z 2023 roku, wynikaty gtownie
ze spadku kosztow finansowania portfela (spadek o 94%).

W okresie 9 miesiecy 2024 roku, zgodnie z zatozeniami i analogicznie do 9 miesiecy 2023 roku,
Spotka nie generowata kontraktacji bilansowej oraz pozabilansowej.

Portfel wierzytelnosci Spotki, obejmujacy naleznosci dtugo- i krotkoterminowe oraz udzielone
pozyczki, w ostatnim dniu kwartatu osiggnat wartosc 8.640 tys. PLN wobec poziomu 4.202 tys. PLN
uzyskanego w analogicznym okresie roku 2023, oznacza to wzrost 0 106%. W stosunku do poziomu
z konca roku 2023 wartosc portfela wzrosta natomiast o 177% z poziomu 3.118 tys. PLN.

Wartos¢ sumy bilansowej na koniec 3Q'2024 roku w porownaniu do stanu na koniec roku 2023
zmalata 0 1.880 tys. PLN, czyli o 7% (z poziomu 28.911 tys. PLN na koniec 2023 roku).

Wskaznik zadtuzenia liczony jako iloraz sumy zobowigzan i rezerw do sumy bilansowej wg stanu
na 30 wrzesnia 2024 roku wynosit 5% (spadek o 1,1 p.p. w stosunku do konica 2023 roku).

17. Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostatymi miesiagcami roku obrotowego

Zarzad Spotki zwraca uwage na analizowanie mozliwych skutkow w przysztosci i oszacowanie
ryzyk zwigzanych zarowno z dziatalnoscig Spoétki jak rowniez z dziatalhoscig prowadzong
przez Spotki, w ktorych MW. Trade S.A. posiada zaangazowanie. Opis podstawowych ryzyk
i zagrozen oraz sposoby ich mitygacji przedstawione zostaty w punkcie 11 pierwszej czesci
niniejszego raportu zawierajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe).

18. Struktura akcjonariatu Spotki

Struktura akcjonariatu na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji (tj. na 13.11.2024 roku)
zgodnie z wiedza Spotki (na podstawie ustawowych zawiadomien) ksztattowata sie nastepujaco:
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Grupa Kapitatowa M\W. Trade S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe M.\W. Trade S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2024 r. (w tys. PLN)

. o 3 % udziat w strukturze
liczba akgcji/liczba gtoséw

Akcjonariusz Spétki akcjonariatu/ liczbie gtoséw
na WZA
na WZA
Beyondream Investments Ltd" 1532000 60,02%
Marcin Billewicz ™ 200 000 7,84%
Maciej Mizuro 148 898 5,83%
Pozostali akcjonariusze 671 641 26,31%
Razem 2552539 100,00%

* podmiot zalezny od Pana Rafata Wasilewskiego, Prezesa Zarzadu
** fgczny stan posiadania przez Pana Marcin Billewicza bezpos$rednio oraz za posrednictwem spotki Kerama Investments Sp. z 0.0.

W dniu 1 wrzesnia 2024 roku Spotka otrzymata zawiadomienia sporzadzone na podstawie art. 69
ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych:

1) zawiadomienie od Marcina Billewicza o stanie posiadanych akcji Spotki,

2) zawiadomienie od Kerama Investments Sp. z 0. 0. 0 przekroczeniu progu 5% ogolnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu Spotki.

Petna tresc¢ zawiadomien zostata opublikowana przez Spotke w raporcie biezacym ESPI nr 9/2024.

Na dzien zatwierdzenia Raportu (zgodnie z wiedzg Spotki, . na podstawie ustawowych
zawiadomien) ponizsze osoby zarzadzajgce posiadajg nastepujaca liczbe akcji Spotki:

stanowisko akcjonariusz liczba akgji (szt.)
Prezes Zarzadu Beyondream Investments Ltd" 1532000
Wiceprezes Zarzadu Maciej Mizuro 148 898

* podmiot zalezny od Pana Rafata Wasilewskiego, Prezesa Zarzadu Spotki

W okresie od dnia publikacji poprzedniego sprawozdania okresowego (skonsolidowane srodroczne
skrocone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej M. Trade S.A. za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2024 roku), tj. od 14 sierpnia 2024 roku, do dnia zatwierdzenia Raportu
zgodnie z wiedzg Spotki nie wystgpity zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace.

Zgodnie z wiedzg Spotki, poza wyzej wymienionymi, zaden inny Cztonek Zarzadu Spotki ani Cztonek
Rady Nadzorczej Spotki na dzien zatwierdzenia Raportu nie posiadat akcji M.W. Trade S.A.

19. Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastgpity od czasu zakornczenia ostatniego roku obrotowego

Szczegotowy opis dotyczacy zmian zobowigzan warunkowych Spotki znajduje sie w punkcie 13

pierwszej czesci niniejszego raportu zawierajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej
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Grupa Kapitatowa M\W. Trade S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe M.\W. Trade S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2024 r. (w tys. PLN)

20. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Na dzien sprawozdawczy oraz w okresie zakonczonym 31 grudnia 2023 roku podmiotem
bezposrednio dominujgcym wobec Spotki jest Beyondream Investments Limited, a podmiotem
dominujgcym wobec Beyondream Investments Limited jest Pan Rafat Wasilewski.

W drugim kwartale 2023 Spotka stata sie jednostka dominujgca poprzez objecie kontrolg dwoch
spotek kapitatowych MW Rail S A i MW Artist Sp. z o. o. tworzac Grupe Kapitatowa.

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi
w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2024 roku oraz w okresie zakonczonym
31 grudnia 2023 roku.

Wszelkie transakcje pomiedzy Emitentem a podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach
rownorzednych z tymi, ktore obowigzuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Zobowigzania

Sprzedaz na rzecz Zakupy Naleznosci wobec
Podmiot powigzany podmiotow od podmiotéw od podmiotow odmiotow
powigzanych powigzanych  powigzanych ppowiazanych
Jednostka dominujaca:
Beyondream Investments Limited 3Q2024 0 0 0 0
2023 0 0 0 0
Zarzad Spétki ™" 3Q2024 0 696 0 76
2023 0 1196 0 76
Jednostka zaleina:
MW Artist Sp. z 0. 0. 3Q2024™ 30 0 282 0
2023° 18 0 5 0
MW Rail S.A. 3Q2024™ 265 0 5342 0
2023" 26 0 7 0
Transakcje z udziatem innych cztonkéw gtéwnej kadry kierowniczej™*":
3Q2024 0 227 0 24
2023 0 259 0 27

* Wzajemne transakcje w nowopowstatej Grupie Kapitatowej dotyczyty $wiadczonych przez Jednostke Dominujgcg spétkom
zaleznym ustug ksiegowych oraz najmu
** Wzajemne transakcje w Grupie Kapitatowej dotyczyly $wiadczonych przez Jednostke Dominujgcg spdtkom zaleznym ustug

ksiegowych, najmu oraz udzielonych pozyczek pienieznych dla Spétki MWR na tagczng kwote 5,3 min PLN oraz dla Spétki MWA
na taczng kwote 0,275 min PLN

*** wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu
**** wynagrodzenie Rady Nadzorczej za cztonkostwo w Radzie Nadzorczej i Komitecie Audytu

21 Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu, na ktory sporzadzono ninigjsze skrocone sprawozdanie finansowe Spotki,
nie zidentyfikowano zdarzen mogacych wptynac na przyszte wyniki finansowe Spotki i nie wystapity
zdarzenia, ktore wymagatyby dodatkowego ujawnienia w ninigjszym skroconym sprawozdaniu
finansowym.
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe M.\W. Trade S.A.
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22, Informacje dodatkowe do raportu kwartalnego

Korekty btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych korekt istotnych btedow dotyczacych
sprawozdan finansowych z poprzednich okresow. Btedy takie nie wystgpity.

Program akcji pracowniczych

Na dzien bilansowy nie jest prowadzony w Spotce zaden program akcji pracowniczych.

Koszty ponoszone nierownomiernie w ciggu roku obrotowego

W Spotce nie wystepuje sytuacja ponoszenia nierownomiernie kosztu w ciggu roku obrotowego.

Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spotki
nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku czy okresu srodrocznego. Typowe wahania
sezonowe i cykliczne w dziatalnosci Spotki nie wystepuija.

Rozwiazanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzaciji

Nie dotyczy.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych
do konca okresu sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia dotyczace niesptacenia kredytow
lub pozyczek lub naruszenia istotnych postanowien umow kredytu lub pozyczek.

Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie od 1 stycznia 2024 roku do 30 wrzesnia 2024 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego
raportu nie dokonywano zmian w sposobie (metodzie) ustalania wartosci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonywano zmiany klasyfikacji aktywow
finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych

Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku oraz w okresie porownawczym zakonczonym 31 grudnia 2023 roku
Spotka nie posiadata zobowigzan oraz naleznosci z tytutu emisji obligacji.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zdeklarowanej) dywidendy

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spotka nie wyptacita ani nie zaproponowata
do wyptaty dywidendy.
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Opis zmian organizacji Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym nie wystapity wymienione operacje.

Stanowisko Zarzadu odnosnie wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok
w Swietle wynikéw zaprezentowanych w Raporcie w stosunku do wynikéw prognozowanych

M.W. Trade S.A. nie publikowata prognoz wynikow na 2024 rok.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W prezentowanym okresie nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

Wskazanie istotnych postepowan z udziatem Spétki

Na 30 wrzesnia 2024 roku nie zostato wszczete, ani nie toczg sie istotne postepowania przed sadem,
organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Spotki.

Informacje o udzielonych przez Spoétke poreczeniach kredytu, pozyczki lub gwarancji

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu
nie wystapity zdarzenia dotyczace niesptacenia kredytow lub pozyczek lub naruszenia istotnych
postanowien umow kredytu lub pozyczek. W okresie trzech kwartatow 2024 roku Spotka
nie udzielita zadnego poreczenia kredytu, pozyczki badz gwarancji (innych niz opisane w punkcie
13 pierwszej czesci ninigjszego raportu zawierajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowe)).

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spoétke

W ocenie Spotki informacja, ktora ma kluczowe znaczenie dla mozliwosci oceny realizacji
jej zobowiagzan oraz wptywu na wynik finansowy jest stan sptat portfela wierzytelnosci wedtug
ustalonych w harmonogramach terminow.
Na dzien sporzadzenia raportu za trzeci kwartat 2024 roku Spotka nie posiadata zobowigzan
finansowych z tytutu kredytow i pozyczek, a takze z tytutu emisji obligacji.
Istotna dla wynikow Spotki bedzie skala wptywow nastepujacych czynnikow zaobserwowanych
na rynku, takich jak:

e Uwarunkowania rynkowe, w tym silna konkurencja cenowa,

¢ sytuacja na rynku finansowym w Polsce.

Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Spotka aktualnie koncentruje sie na rozwijaniu dwoch segmentow swojej dziatalnosci zwigzanych
Z najmem i dzierzawa wagonow kolejowych oraz z dziatalnoscig eventowa i impresaryjna,
realizowanych przez Jednostki Zalezne.
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Spotka kontynuuje rowniez obstuge operacyjna wtasnego portfela opartego na restrukturyzacji
zobowiagzan badz finansowania bezposredniego jednostek samorzadu terytorialnego do czasu jego
catkowitej sptaty.

Segment dziatalnosci finansowej jest jednak mato atrakcyjny marzowo i w zwigzku z tym
M.W. Trade S.A. nie dazy do generowania nowej sprzedazy. Spotka realizuje funkcje holdingowe
i oprocz obstugi ww. portfela koncentruje sie na zarzadzaniu Grupa Kapitatowa.

Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju Spotki stanowia:

e koniunktura na rynku przewozow kolejowych, ktora przektada sie na popyt na ustugi
najmu/dzierzawy wagonow oraz wysokosc stawek,

e zmiany otoczenia regulacyjnego rynku kolejowego, ktére moga miec¢ wptyw na popyt
na ustugi oferowane przez spotke zalezna,

e sytuacja na rynkach finansowych oraz koszt pozyskiwanego finansowania
zewnetrznego oraz jego dostepnosc,

e dziatalnosc konkurencyjnych podmiotow na rynku,

e czynniki spoteczne i kulturowe.

W opinii Spotki czynnikami decydujgcymi o sukcesie i osiggnieciu celow strategicznych beda:

e witasciwie zdefiniowana i realizowana misja i strategia jednostek zaleznych,

e dostep do finansowania oraz ustug oferowanych przez jednostki zalezne,

e dostarczanie ustug odpowiadajacych zapotrzebowaniu rynku,

e umiejetnosc konstrukgji elastycznej oferty, zapewniajacej wyzsza wartos¢ dodana
dla klientow,

e sytuacja makroekonomiczna,

e dostep do innowacji.

Wroctaw, 13 listopada 2024 roku

SignatureN} ified

_ o Dokument podpi‘ Y przez
Signature Not Verlfied? Maci g Jefzy uro
Dokument podpisany p26z Rafat Wasilewski Data: 2024.11/13 15:33:50 CET
Data: 2024.11.13 14:36:39 CET

Rafat Wasilewski
Prezes Zarzadu

muwtrade

Maciej Mizuro
Wiceprezes Zarzadu



		2024-11-13T14:36:39+0100


		2024-11-13T15:33:50+0100




