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l. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

1. Sktad Zarzadu

Na dzieri 30 wrzesnia 2024 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu Zarzad Spotki
jest jednoosobowy a Prezesem Zarzadu jest:

e Pan Filip Jelen.

W trakcie trwania okresu objetego niniejszym raportem sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
2. Sktad Rady Nadzorczej

Na dzien 30 wrzes$nia 2024 r. oraz na dzieni zatwierdzenia niniejszego raportu w sktad
Rady Nadzorczej wchodza:

e Pan Mirostaw Ciuéman - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Pan Pawet Wisniewski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
e Pani Katarzyna Suchoszek - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pani Julia Bar - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Mariusz Czekata - Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien 1lipca 2024 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
e Pan Andrzej Trznadel - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
* Pan Pawet Wisniewski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
e Pan Tadeusz Wesotowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
e Pani Julia Bar - Cztonek Rady Nadzorczej,
e Pan Mariusz Czekata - Cztonek Rady Nadzorcze,j.

W dniu 2 sierpnia 2024 roku Pan Tadeusz Wesotowski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa
w Radzie Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzien 2 sierpnia 2024 r. Jednocze$nie
pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej, dziatajac na podstawie § 17 ust. 6 Statutu Spaotki,
dokonali kooptaciji w sktad Rady Nadzorczej Pana Mirostawa Ciu¢mana.

W dniu 10 wrzes$nia 2024 roku Pan Andrzej Trznadel ztozyt rezygnacje z cztonkostwa
w Radzie Nadzorczej Spdtki ze skutkiem na dziern 10 wrzednia 2024 r. Jednoczes$nie
pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej, dziatajac na podstawie § 17 ust. 6 Statutu Spaotki,
dokonali kooptacji w sktad Rady Nadzorczej Pani Katarzyny Suchoszek.
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Komitet Audytu

Na dzien 30 wrze$nia 2024 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu w skfad
Komitetu Audytu Rady Nadzorczej wchodza:

e Pan Mariusz Czekata — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Pani Julia Bar — Cztonek Komitetu Audytu,

e Pan Mirostaw Ciuéman — Cztonek Komitetu Audytu.

Na dzien 1lipca 2024 r. w sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej wchodzili:
e Pan Mariusz Czekata — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Pani Julia Bar — Cztonek Komitetu Audytu,
e Pan Andrzej Trznadel — Cztonek Komitetu Audytu.

W dniu 10 wrzesnia 2024 roku Pan Andrzej Trznadel ztozyt rezygnacje z cztonkostwa
w Radzie Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzien 10 wrzesnia 2024 r. W tym samym dniu,
dziatajac na podstawie § 17 ust. 6 i 8 Statutu Spdétki, Rada Nadzorcza poprzez podjecie
uchwaty nr 04/09/2024 powotata na Cztonka Komitetu Audytu Pana Mirostawa
Ciuémana.

Pan Mariusz Czekata jest Cztonkiem Komitetu Audytu, ktéry spetnia warunki Ustawy
o Biegtych Rewidentach dotyczace posiadania wiedzy i umiejetnoSci w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych, natomiast Pani Julia Bar posiada
wiedze z zakresu branzy, w ktérej dziata Spdétka. Ponadto, cztonkami niezaleznymi
w rozumieniu Ustawy o Biegtych Rewidentach sa Julia Bar i Mariusz Czekata.

3. Zwiezty opis dziatalnosci spétki

Przedmiot dziatalnosci Emitenta

Pure Biologics specjalizuje sie w pracach badawczo-rozwojowych w obszarze
innowacyjnych lekéw biologicznych oraz wyrobéw medycznych o zastosowaniu
terapeutycznym.

Rozwéj innowacyjnych lekow i terapii

Gtéwng dziatalnoscig Spdtki jest rozwdj nowych lekéw i terapii pozaustrojowych
w oparciu o bogate doswiadczenie w dziedzinach takich jak: biologia molekularna,
biologia komdrki, inzynieria i biochemia biatek, kinetyka oddziatywarn biochemicznych,
farmakologia czasteczek biologicznych, czy selekcje in vitro z bibliotek
kombinatorycznych.
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Prace koncentruja sie na badaniach molekut (w tym przeciwciat i aptameréw) oraz ich
zastosowaniu w okreslonych $rodowiskach i warunkach. Spétka celuje w projekty
rozwijajgce czasteczki aktywne bedace w kategorii lekéw i rozwigzan terapeutycznych
0 znaczacej przewadze w stosunku do istniejgcych i rozwijanych rozwigzan, przy czym
maja one takze potencjat bycia pierwszymi w swojej klasie (ang. first-in-class). Przektada
si¢ to na minimalizacje ryzyka zwigzanego z wcze$niejszym uzyskaniem pozytywnych
wynikéw przez firmy konkurencyjne w programach rozwoju lekéw o identycznym lub
zblizonym mechanizmie dziatania. Monitorowanie obszaréw tematycznych badan
prowadzonych przez inne podmioty i uzyskiwane przez nie wyniki Spétka prowadzi
samodzielnie na bazie publicznie dostepnych informaciji oraz wiedzy branzowe;.

Programy badawczo-naukowe

Dziatalno$¢ Pure Biologics skupia sie na dwéch obszarach: 1) rozwoju zaawansowanych
lekéw do immunoterapii nowotworéw opartych o przeciwciata; 2) wykorzystaniu
aptamerdéw do rozwoju innowacyjnych wyrobéw medycznych dla pacjentéw z chorobami
o podtozu zapalnym. Wszystkie projekty znajdujace sie w portfolio Pure Biologics taczy
aspekt modulowania czynnos$ci uktadu immunologicznego celem uzyskania efektu
terapeutycznego.

W ramach pierwszego obszaru (projekty PBOO3G i PBO0O4) rozwijane sg przeciwciata
nowej generacji - przeciwciata bifunkcjonalne. Czasteczki te majg oddziatywacé
z komérkami uktadu immunologicznego w mikrosrodowisku guza celem ich aktywacji do
zabijania komdrek nowotworowych badz celem zniesienia blokady immunologicznej
wywotanej oddziatywaniem nowotworu.

Drugi obszar dziatalnosci (PB103, w ramach Doto Medical sp. z 0.0.) wykorzystuje
aptamery do tworzenia innowacyjnych rozwigzan terapeutycznych - adsorberéw
selektywnie usuwajgcych patogenne czasteczki z krwi pacjentéw do zastosowan
w nefrologii. Pure Biologics dysponuje autorskg, opatentowang platformg technologiczng
PureApta do selekcji aptameréw i jest jedna znielicznych firm w skali $wiata
rozwijajagcych aptamery do celéw terapeutycznych. W zwigzku z tym, iz aptamery sa
relatywnie mtoda klasa lekéw, Spdtka prowadzi takze wewnetrzne projekty
technologiczne, w tym badania nad poprawag stabilnosci aptameréw oraz badana
bezpieczenstwa stosowania modyfikowanych nukleotydow.
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Faza odkrywania leku Faza rozwoju leku

optymali-
zacja

czasteczki

wiodgcej

badania badania badania badania badania
przedkli- kliniczne kliniczne kliniczne kliniczne
niczne fazy O fazy | fazy Il fazy Il

uzyskanie
czasteczki
wiodacej

sprzedaz
leku

Licencja lub partnering — IP, aktywa
= komercjalizacja

Optaty z licenciji, kamieni milowych
= przychody

Ure smczve
iologics

faza koncepcyjna faza odkrywania leku faza rozwoju leku

badanie kiiniczne
fazy O

wybér i optymalizacja
czgsteczki wiodacej

obszar dziatania Pure Biologics S.A.

KOMERCJALIZACJA: licencjs, partnering (IP, aktywa)
PRZYCHODY: optaty z licencji, za kamienie milowe

Rys. 1: Fazy odkrywania leku i obszar aktywnos$ci Pure Biologics S.A. Spdtka dziata we wczesnych fazach
rozwoju leku.

Innowacyjne projekty B+R wspierane przez dotacje

Pure Biologics aktywnie korzysta z funduszy publicznych wspierajgcych dziatania B+R
w firmach i wielokrotnie z sukcesem aplikowata o dofinansowanie swoich projektéw
zaréwno w NCBR, Agencji Badann Medycznych, jak i Komisji Europejskiej. Tylko w okresie
2018 - 2023 r. Spodtka pozyskata blisko 175 min zt dofinansowania na realizacje projektow
przewidzianych na latach 2018 -2026.

Zasoby kadrowe

Spdtka informuje, ze dalszy rozwdj projektéw PBOO4 i PBOO3G realizowany jest juz od
jakiego§ czasu gtéwnie przez wyspecjalizowane w badaniach in vivo oraz Fazie O
podmioty zewnetrzne, przez co Spdétka nie identyfikuje koniecznos$ci posiadania wtasnej
kadry laboratoryjnej w celu realizacji zaplanowanych prac badawczo-rozwojowych
w tych projektach. Spétka zadecydowata o pozostawieniu tylko tych cztonkéw zespotu,
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ktérzy sa obecnie absolutnie niezbedni do kontynuowania dziatalnosci Spétki oraz
rozwoju projektow PBOO4 i PBOO3G i rozmdéw partneringowych. Na ostatni dzien okresu
objetego niniejszym raportem Spétka zatrudniata 9 pracownikéw, z czego jeden pracowat
w innym podmiocie na zasadzie uzyczenia, a 4 znajdowato sie na dtugookresowych
zwolnieniach i urlopach macierzynskich lub rodzicielskich.

Przewagi konkurencyjne

Koncentracja na lekach first-in-class

Spotka buduje portfolio projektéw rozwoju lekéw i wyrobéw medycznych w oparciu
0 nastepujace zatozenia:

1. Kazdy projekt odpowiada na istotng potrzebe medyczng pacjentéw oraz lekarzy.

2. Kazdy projekt ma wyrazny potencjat rynkowy oraz jest atrakcyjny z punktu
widzenia licencjonowania przez strony trzecie na wczesnych etapach rozwoju
klinicznego.

3. Proponowane w kazdym z projektéw rozwigzania terapeutyczne sg istotnym
ulepszeniem obecnie stosowanych oraz rozwijanych terapii, z potencjatem
“pierwszych w swojej klasie” (ang. first-in-class).

4. Kazdy projekt, oprécz standardowej oceny bezpieczenistwa, ktadzie duzy nacisk
na wykazanie oznak skutecznosci terapeutycznej we wczesnych fazach rozwoju
klinicznego (fazy O i 1).

Budowanie portfolio na idei ‘me-better’, bazujacej na rozwoju oryginalnych lekéw i terapii
w oparciu o cele molekularne wczesniej zwalidowane klinicznie, pozwala znacznie
zmniejszy¢ ryzyko zwigzane z niepowodzeniem badan klinicznych, z zachowaniem
potencjatu “pierwszego w swojej klasie”.

Pure Biologics koncentruje sie na wykazaniu wczesnych oznak skutecznoSci
terapeutycznej w fazach O i 1 badan klinicznych poprzez odpowiedni dobdér pacjentéw,
wykorzystanie biomarkeréw, co 1) przyczyni sie do znacznego wzrostu wyceny projektéw
w kontekscie ich pdzniejszej komercjalizacji oraz 2) pozwoli trafniej ocenié
prawdopodobieristwo sukcesu kosztownych faz 2 i 3 rozwoju klinicznego.

Spotka spodziewa sie, ze obecna strategia przetozy sig na wyzszg wartoS¢ generowanych
aktywéw w krétszym czasie, szybszg Sciezke regulacyjng, wyzsze prawdopodobienistwo
komercjalizacji oraz minimalizacje ryzyka w zwigzku z uzyskanymi wczes$niej przez
konkurencje pozytywnymi wynikami w programach rozwoju lekéw o zblizonym
mechanizmie dziatania.
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Projekty badawcze na rzecz immunoonkologii, bedacej przetomem
w walce z nowotworami

Wtasne projekty badawcze prowadzone przez Spétke koncentruja sie na opracowywaniu
terapii ilekéw majgcych wspomagaé uktad immunologiczny cztowieka. Ten kierunek
w leczeniu pacjentéw onkologicznych stat si¢ w ostatnich latach najwazniejszym w walce
z nowotworami. Terapie immunoonkologiczne wprowadzone na rynek rzadko ograniczajg
sig do leczenia jednego typu nowotworu, okazujgc sie skutecznymi w co najmniej kilku
rodzajach schorzen, co znaczgco zwieksza zakres ich zastosowania i liczbe potencjalnych
pacjentow. Istotng kwestie stanowi réwniez stosowanie tzw. terapii skojarzonych,
w ktérych wykorzystuje sie potgczenie dwéch réznych terapii (obu z obszaru
immunoonkologii albo polegajacych na potaczeniu lekéw immunoonkologicznych
z klasycznymi terapiami przeciwnowotworowymi, np. chemo- lub radioterapig), co
dodatkowo poszerza spektrum wskazan dla lekéw tego typu. Bioragc pod uwage rozwdj
immunoonkologii w ostatnich latach, potwierdzany systematycznie przez transakcje
partneringowe i licencyjne, ktére pod wzgledem wartosci zdominowaty rynek
farmaceutyczny, mozna kwalifikowaé przyszte pozytywne rezultaty projektéw
badawczych Spétki wsréd aktywdw o znaczacym potencjale zysku.
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OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA
W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN,

W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Realizacja projektow wtasnych B+R

Pipeline projektow

Faraodkrvaania Selekcja wiodacego Rozwoj CMC Nl
. Ahid kandydata na lek {pakiet do fazy 0)

PureSelect2

PureApta

Tearapie przeciwnowotworowe

PBOO3A AvB8xULBP2 BFP

PB003G / PBA-0111 anty-GARP afucosylated mAb
PB0O04 / PBA-0405 anty-ROR-1 afucosylated mAb 2‘2’)‘214

koniec 2024

Selektywna filtracja krwi

PB103 celowana

hemodializa

Rys. 2: Stan prac nad projektami

Dla petniejszego zrozumienia informacji zawartych w tym punkcie ponizej umieszczono stownik
poje¢ i wykaz uzytych skrétow.

Wykaz skrétow

ABD - wspomagajgca detoksykacja krwi, ang. adjunctive blood detoxificataion
ADCC - cytotoksycznos¢ komodrkowa zalezna od przeciwciat; ang. antibody-
dependent cell cytotoxicity

B-CLL - przewlekta biataczka limfocytowa B; ang. B-cell chronic lymphocytic
leukemia

CAR-T - chimeryczny receptor antygenowy; ang. chmieric antigen receptor

CLL - przewlekta biataczka limfocytowa; ang. chronic lymphocyte leukemia

CMC - chemia, produkcja i kontrole; ang. chemistry, manufacturing, and controls
CTL - cytotoksyczne limfocyty T; ang. cytotoxic T lymphocyte

eIND - ang. exploratory investigational new drug

MABEL - minimalna przewidywana dawka potrzebna do wywotania efektu
biologicznego; ang. minimal anticipated biological effect level
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MCL - chtoniak z komodrek ptaszcza; ang. mantle cell lymphoma

PchN - przewlekta choroba nerek

pcPoC - przedkliniczny dowdd koncepcji; ang. preclinical proof of concept
scFv - jednotaricuchowy fragment zmienny; ang. single-chain variable fragment
TAA - antygen zwigzany z nowotworem; ang. tumor-associated antigen

TNBC - potrdjnie negatywny rak piersi; ang. triple negative breast cancer

Stownik pojec

ADCC (antypoda-dependent 10nt cytotoxicity) — mechanizm biologiczny,
w ktérym komodrka docelowa (posiadajgca odpowiedni antygen) jest zabijana
przez komorke efektorowg NK, pod wptywem aktywacji przez przeciwciato
rozpoznajgce antygen na komérce docelowe;.

afereza — procedura medyczna, podczas ktérej krew pacjenta pompowana jest
przez urzadzenie, w ktérym nastgpuje odseparowanie wybranych sktadnikéw krwi
(np. frakcji osocza), a ,oczyszczona” w ten sposéb krew wraca do krwioobiegu
pacjenta. Od rodzaju filtra wewnatrz urzadzenia zalezy jakie substancje zostana
usuniete.

antygen zwigzany z nowotworem (tumor-associated 10ntygen, TAA) — biatko,
ktére wystepuje na powierzchni komérek nowotworowych. Antygeny te sa
unikalne dla komdérek nowotworowych lub sg obecne na nich w znacznie
wiekszych ilosciach niz na komérkach zdrowych, co czyni je waznymi celami dla
terapii przeciwnowotworowych.

aptamery — krétkie, jednoniciowe oligonukleotydy, chemicznie tozsame z DNA lub
RNA, posiadajgce wysokie powinowactwo do wybranego celu molekularnego
dzieki okreslonej strukturze przestrzennej. Dzieki swojej specyficznosci
i selektywnosci mogg byc¢ stosowane jako czgsteczki terapeutyczne Ilub
diagnostyczne.

biblioteka przeciwciat - uzyskana za pomocag inzynierii genetycznej
i molekularnej pula milionéw losowych Ilub czesciowo losowych sekwenciji
biatkowych, z ktérych mozliwe jest pozyskanie nowych przeciwciat poprzez
selekcje metoda prezentacji fagowe;.

cel molekularny - makroczagsteczka zlokalizowana na komdrkach uktadu
immunologicznego i/lub komérkach nowotworowych (antygen), ktéra oddziatuje
z lekiem, co wywotuje pozadany efekt terapeutyczny.

chimeryczny receptor antygenowy (CAR, ang. Chimeric 10ntygen receptor) —
biatko bedace rezultatem inzynierii genetycznej, nazywane chimerycznym ze
wzgledu na podwdjng funkcje: wigzania antygenu i aktywacji limfocytéw T.
Receptory CAR sg stosowane do transformacji limfocytéw T pochodzacych od
pacjentéw w immunoterapii komdrkowej zwanej CAR-T. Terapia CAR-T jest
stosowana w leczeniu niektérych nowotworéw, zwtaszcza chtoniakéw z komorek B
i niektérych typéw biataczek.

CMC - ang. Chemistry, manufacturing, and controls — termin uzywany w branzy
farmaceutycznej i regulacjach zwigzanych z lekami, ktéry odnosi si¢ do proceséw
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oraz danych zwigzanych z trzema kluczowymi obszarami: (1) chemistry (chemia):
dotyczy charakterystyki chemicznej leku, jego sktadu, identyfikacji, struktury
chemicznej oraz sposobu wytwarzania i proceséw produkcji leku; (2)
manufacturing (produkcja): obejmuje informacje zwigzane z produkcja leku, w tym
procesem produkcji, technikami i standardami wytwarzania, kontrolg jako$ci oraz
zapewnieniem, ze lek jest produkowany zgodnie z okreSlonymi standardami
jakosci; (3) controls (kontrole): opisuje metody i procedury kontroli jakosci
stosowane podczas produkciji leku oraz sposobu monitorowania jakos$ci produktu.
Dane te musza potwierdzag, ze lek jest bezpieczny, skuteczny i zgodny z normami
jakosci. W przypadku zgtoszenia nowego leku lub wniosku o zezwolenie na
dopuszczenie leku do obrotu, informacje CMC sg niezbedne dla organdéw
regulacyjnych do oceny jakosci, zgodnosci i bezpieczenstwa leku.

eIND (ang. Exploratory investigational new drug) — termin pochodzacy z regulaciji
amerykariskiej Agencji Zywnosci i Lekéw (FDA), uzywany w odniesieniu do
kandydata na lek bedacego we wczesnych fazach rozwoju. Z kolei wniosek eIND
(eIND application), sktadany do FDA, pozwala sponsorom na uzyskanie zgody na
wstepne badania kliniczne (faza 0), przed ztozeniem wtasciwego wniosku IND
w celu uzyskania zgody na badanie fazy 1.

epitop — fragment biatka (antygenu), charakteryzujacy sie zdolnoscig do
bezposredniego i specyficznego oddziatywania z przeciwciatem; wigzanie réznych
epitopow przez przeciwciata moze skutkowac réznym efektem biologicznym.
immunoligand — makroczgsteczka naturalnego pochodzenia aktywujaca wybrane
komdrki uktadu immunologicznego poprzez wigzanie si¢ z nimi w sposéb
specyficzny.

immunosupresja — ostabienie lub hamowanie dziatania uktadu odpornosciowego
organizmu. Niektére nowotwory tworzg immunosupresyjne mikrosrodowisko, co
oznacza, ze mogg ostabia¢ lub unika¢ odpowiedzi uktadu odpornosciowego
organizmu, co z kolei moze przyczyni¢ sie do ich niekontrolowanego wzrostu
i rozprzestrzeniania sie. Istnieje kilka mechanizméw immunosupresiji, ktore sa
wykorzystywane przez komorki nowotworowe, np. wydzielanie czynnikéw
immunosupresyjnych, obecno$¢ komdrek supresyjnych w mikroSrodowisku
nowotworu, wywotywanie zmian w ekspresji antygenow.

in silico — badania, analizy, symulacje wykonywane za pomoca modeli lub
programdw komputerowych.

in vitro — (dostownie ,w szkle”) termin oznaczajacy eksperymenty, testy lub
badania prowadzane poza organizmem zywym, w sztucznych warunkach
laboratoryjnych. Badania in vitro sg wykonywane na izolowanych komdrkach,
tkankach lub narzadach, a nie na zywych organizmach. Badania in vitro sg waznym
narzedziem w badaniach biomedycznych, farmakologii, biologii molekularnej,
mikrobiologii i wielu innych dziedzinach nauki, pozwalajgc na wstgpng oceny
potencjalnych lekéw oraz poznawanie mechanizméw biologicznych w bardziej
kontrolowany, bezpieczny i etyczny sposdéb przed przeprowadzeniem badan
z udziatem zwierzat lub ludzi (in vivo).
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in vivo — eksperymenty, testy lub badania prowadzane na zywych organizmach,
takich jak zwierzeta laboratoryjne lub ludzie. Badania in vivo pozwalaja na
uzyskanie wynikéw lepiej odzwierciedlajgcych rzeczywistos¢ niz badania in vitro
(poza organizmem) czy in silico (symulacje komputerowe), poniewaz organizm
jako cato$c¢ reaguje na bodzce (w tym leki) w bardziej ztozony sposdb.

komoérki efektorowe — komdrki uktadu immunologicznego, ktére w efekcie
aktywacji niszczg patogeny Ilub komdrki nowotworowe (np. limfocyty
cytotoksyczne, komaérki NK).

komérki NK — komdrki ,naturalni zabéjcy” (ang. Natural killer) — grupa komérek
uktadu immunologicznego odpowiadajgca za wrodzong odporno$¢ organizmu,
w tym zwalczanie komoérek nowotworowych.

leki cytostatyczne — znane réwniez jako chemoterapeutyki, sa grupa lekow
stosowanych w leczeniu nowotworéw. Majg one na celu zahamowania podziatéw
komodrek nowotworowych. Cytostatyki moga by¢ stosowane jako monoterapia lub
w potaczeniu z innymi metodami terapeutycznymi, takimi jak chirurgia,
radioterapia lub immunoterapia.

limfocyty T regulatorowe (Treg) — populacja limfocytéw T, ktére petnig kluczowa
role w hamowaniu odpowiedzi immunologicznej organizmu. Ich gtéwnym zadaniem
jest utrzymywanie réwnowagi i zapobieganie nadmiernym reakcjom uktadu
odpornosciowego na wtasne komérki i tkanki organizmu, jak réwniez na substancje
obce. Zbyt mata liczba lub zaburzenia funkcji limfocytéw T regulatorowych moga
prowadzi¢ do rozwoju choréb autoimmunologicznych lub alergii. Z kolei zbyt duza
aktywnos$¢ Treg moze ostabia¢ odpowiedz immunologiczng przeciwko infekcjom
lub  nowotworom, co stanowi mechanizm aktywnej immunosupresiji
w nowotworach, ktéry negatywnie wptywa na skuteczno$¢ immunoterapii.
selekcja aptamerow, SELEX — kilkuetapowy, cykliczny proces odkrywania nowych
aptameréw z puli krétkich losowych fragmentéw DNA lub RNA (bibliotek
aptameréw) w celu identyfikacji czasteczek wigzacych wybrany cel molekularny.
proliferacja — proces podziatu komdrek, w wyniku ktérego jedna komadrka dzieli
sie na dwie lub wiecej nowych komérek potomnych. W przypadku nowotwordw,
komodrki nowotworowe moga wykazywaé niekontrolowang proliferacje, pomijajac
normalne mechanizmy kontroli wzrostu. Niekontrolowany podziat komérek jest
jedna z cech charakterystycznych nowotwordw, co sprawia, Zze sg one w stanie
tworzy€ guzy i rozprzestrzenia¢ si¢ do innych czesci ciata.

prezentacja fagowa — metoda in vitro stuzaca do odkrywania przeciwciat
specyficznych wobec wybranego antygenu.

przeciwciato afukozylowane — przeciwciato, ktére zostato zmodyfikowane w celu
zwiekszenia jego potencjatu do aktywacji uktadu immunologicznego,
a w szczegdlnosci wywotania cytotoksycznosci zaleznej od przeciwciat (ADCC).
Modyfikacja polega na usunieciu fukozy (reszty cukrowej) z przeciwciata.
Usunigcie fukozy z przeciwciat moze mie¢ réznorodne efekty, a jednym
z gtéwnych celéw takiej modyfikaciji jest zwigkszenie aktywnos$ci cytotoksycznej
przeciwciata zaleznego od komdrek NK.
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* przeciwciato bispecyficzne — przeciwciato nowej generacji, bedace efektem
inzynierii biatek, ktére ma zdolno§¢ jednoczesnego wigzania dwoéch réznych
antygendéw. Jednym z zastosowan przeciwciat bispecyficznych jest terapia
przeciwnowotworowa, poniewaz jednoczesne wigzanie antygenéw na powierzchni
komodrek nowotworowych oraz komdrek efektorowych pozwala na zwigkszenie
aktywnos$ci uktadu odpornosciowego przeciwko nowotworowi.

* Specyficznos¢ — zdolnos¢ do wybidrczego rozpoznania i wigzania sie z okreslona
makroczasteczka (dopasowanie na zasadzie ,klucza i zamka”).

Projekty rozwoju lekéw immunoonkologicznych opartych na
przeciwciatach

nazwa obszar
projektu terapeutyczny wskazanie czgsteczka aktywna

nowotwory lite, np. bifunkcjonalne biatko fuzyjne
PBOO3A niedrobnokomadrkowy rak (przeciwciato-immunoligand)
ptuca (NSCLC) anty-aV8

bifunkcjonalne biatko fuzyjne

nowotwory lite, np. (przeciwciato-immunoligand)
PBOO3G niedrobnokomdérkowy rak anty-GARP
ptuca (NSCLC) afukozylowane przeciwciato
anty-GARP
MELEIERy R mEIeler e, afukozylowane przeciwciato
nowotwory lite anty-ROR1

Rys. 3: Projekty oparte na przeciwciatach.

Projekt rozwoju leku PBOO3A

Cel projektu PBOO3A

Celem projektu PBOO3a jest opracowanie leku przeciwnowotworowego ukierunkowanego
specyficznie na integryne aVf38, o znacznie lepszych wtasciwosciach niz przeciwciata
anty-aVB8 znajdujgce si¢ obecnie w fazie badan przedklinicznych i wczesnych badan
klinicznych (np. czasteczka PF-06940434, Pfizer). Integryna aVB8 odgrywa kluczowa role
w hamowaniu przez limfocyty T regulatorowe (Treg) cytotoksycznosci limfocytéw wobec
komorek nowotworowych. Podczas gdy mechanizmem dziatania konkurencyjnych
kandydatow na leki jest blokowanie aktywnosci aVB8 w celu zmniejszenia
immunosupresji w Srodowisku guza, celem projektu PBOO3a jest opracowanie znacznie
bardziej

agresywnego kandydata na lek, ktéry bedzie zabijat komoérki Treg za
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posrednictwem V8. Poniewaz aVB8 ulega réwniez ekspresji w komodrkach réznych
typéw nowotworéw (w tym ptuc, jelita grubego, gtowy i szyi oraz piersi), PBO03a bedzie
takze bezposrednio indukowac zabijanie komodrek nowotworowych przez limfocyty
cytotoksyczne, co w rezultacie doprowadzi do znacznie skuteczniejszej terapii
przeciwnowotworowej. Aby to osiggngc¢, kandydat na lek PBOO3a jest rozwijany
w postaci tzw. bifunkcjonalnej czasteczki terapeutycznej (bifunctional fusion protein,
BFP), w ktérym konwencjonalne przeciwciato zostanie potaczone z ULBP2, naturalnym
immunoligandem receptora NKG2D obecnym na wigkszos$ci cytotoksycznych komdrek
NK i T w Srodowisku guzéw nowotworowych. Ten unikalny format terapeutyczny bedzie
nie tylko wykazywat przewage jakosciowa nad konwencjonalnymi przeciwciatami, ale
takze bedzie prowadzit do rekrutacji znacznie wiekszej liczby komérek cytotoksycznych.
Ponadto firma pracuje nad alternatywnymi formatami, w tym nad afukozylowanymi,
w petni  ludzkimi przeciwciatami anty-aV(38, ktére sa znacznie bardziej skuteczne
w indukowaniu  zabijania komdrek docelowych za posrednictwem  komdrek
odpornoéciowych niz tradycyjne przeciwciata. Celem projektu PBOO3a jest opracowanie
wiodgcego kandydata oraz jego charakteryzacja w badaniach in vitro oraz in vivo
odpowiednich do dopuszczenia kandydata do fazy O badan klinicznych. Wdrozenie
badania fazy O, jako pierwszej fazy rozwoju klinicznego dla projektow
immunoonkologicznych, jest zgodne ze strategia ‘inteligentnego rozwoju klinicznego”
Pure Biologics, polegajagca na pozyskiwaniu cennych danych farmakodynamicznych
bezposrednio u pacjentéw na wczesnym etapie klinicznym, w celu 1) zmniejszenia ryzyka
niepowodzenia pdézniejszych, kosztownych faz badan klinicznych oraz 2) znacznego
zwiekszenia wartosci projektu w bardziej optacalny sposéb w poréwnaniu
z konwencjonalnym rozwojem klinicznym opartym na fazach 1-3, z korzy$cia dla przysztej
komercjalizacji projektu.

Finansowanie

Projekt PBOO3A oryginalnie byt czescig projektu PBOO3, wspdtfinansowanego przez
Narodowe Centrum Badari i Rozwoju (NCBR) w ramach programu Inteligentny Rozwd;j
2014-2020. Projekt PBOO3 obejmowat selekcje przeciwciat przeciwko réznym celom
molekularnym  zwigzanym  z aktywno$cia = immunosupresyjnego  biatka  TGFf
w mikrosrodowisku guza, aby koricowo wybraé najbardziej obiecujacego kandydata na
lek. Prace badawczo-rozwojowe doprowadzity do podziatu projektu PBOO3 na dwa
osobne projekty, skupione na réznych celach molekularnych (aVB8/PBOO3A oraz
GARP/PBOO3G). Pierwszym projektem, w ktérym udato sie wytoni¢ wiodacego kandydata
na lek, byt projekt PBOO3G, ktéry tym samym uzyskat priorytet w dostepie do zasobdw
oraz funduszy NCBR, spetniajgc warunki umowy o dofinansowanie.

Niemniej jednak, aVB8 pozostaje obiecujgcym celem molekularnym dla terapii
przeciwnowotworowej, dlatego tez Pure Biologics zamierza kontynuowacé poszukiwanie
przeciwciat anty-aV{8.
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Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

Ze wzgledu na strategiczne decyzje podjete przez Spétke dotyczace priorytetyzaciji
projektu PBOO3G, prace badawcze nad rozwojem czasteczek PBOO3A zostaty odroczone,
a ich wznowienie bedzie uzaleznione od dostepnosci finansowania.

Projekt rozwoju leku PBOO3G

Cel projektu

Celem projektu PBOO3G jest opracowanie leku przeciwnowotworowego specyficznie
wigzgcego kompleks biatek GARP-TGFBl, o znacznie wieksze] skutecznosci
terapeutycznej niz przeciwciata przeciwko GARP, znajdujgce sie obecnie we wczesnej
fazie rozwoju klinicznego (np. czasteczka ABBV-151, Abbvie, HLX60, Henlius i DS-1055,
Daichii-Sankyo). Nagromadzenie regulatorowych komdérek T (Treg) w mikroSrodowisku
guza wigze sie z niekorzystnymi rokowaniami w réznych typach nowotwordw litych.
Kompleks GARP-TGF{1 ulegaj silnej ekspresji na komdérkach Treg, ale takze na komdrkach
réznych typéw nowotworéw (m.in. ptuc, jelita grubego, piersi, glowy i szyi) i odgrywa
kluczowa role w immunosupresiji.

Podczas gdy ABBV-151 ma na celu przywrécenie funkcji uktadu odpornosciowego
poprzez blokowanie uwalniania immunosupresyjnego TGFB1 z kompleksu z GARP, DS-
1055 rekrutuje i aktywuje komoérki NK do bezposredniego zabijania Treg i komdrek
nowotworowych. Projekt PBOO3G ma na celu opracowanie czasteczki terapeutycznej,
ktéra bedzie taczy¢ potencjat blokowania GARP-TGFB1 ABBV-151 z potencjatem do
zabijania komérek nowotworowych i Treg z ekspresja GARP-TGFf31 DS-1055, tworzac lek
celujagcy w GARP znacznie skuteczniejszy niz czgsteczki konkurencyjne. Aby to osiggnac,
Spoétka opracowata afukozylowane, w petni ludzkie przeciwciato anty-GARP, PBA-OT11],
ktére taczy w sobie wiasciwosci blokujgce ABBV-151 z potencjatem zabijania komdrek
DS-1055.

Obecnym celem prac prowadzonych w projekcie PBOO3G jest przygotowanie kandydata
na lek PBA-O111 do badania klinicznego fazy O z udziatem pacjentéw z nowotworami.
Realizacja badania fazy O jako pierwszego etapu rozwoju klinicznego projektow
immunoonkologicznych, jest zgodna ze strategia ‘inteligentnego rozwoju klinicznego”
Pure Biologics, polegajacg na pozyskiwaniu cennych danych farmakodynamicznych
bezposrednio u pacjentéw na wczesnym etapie klinicznym, w celu 1) zmniejszenia ryzyka
niepowodzenia pdzniejszych, kosztownych faz badan klinicznych, oraz 2) znacznego
zwigkszenia wartos$ci projektu na wczesnym etapie rozwoju klinicznego..

Finansowanie
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Projekt PBOO3G byt wspéifinansowany przez Narodowe Centrum Badani i Rozwoju
(NCBR) wramach programu Inteligentny Rozwdj 2014-2020. 30 grudnia 2023 roku
ztozona zostata do NCBR informacja konicowa z realizacji projektu, obecnie Spdtka
oczekuje na jej zatwierdzenie.

W marcu 2023 Pure Biologics podpisata umowe z Agencjg Badarn Medycznych na
dofinansowanie projektu PBOO3G pod tytutem '‘Badanie kliniczne 1 fazy majace na celu
zbadania bezpieczenstwa, tolerancji i skutecznosci bispecyficznego zwiagzku u pacjentéw
z zaawansowanymi guzami litymi' dla czasteczki PBOO3g. Wysokos¢ dofinansowania
wynosi 32 439 tys. zt, przy catkowitym budzecie projektu 48 897 tys. zt.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

Z dniem 12 lipca br. amerykariska Agencja Zywnosci i Lekéw (FDA) wydata zgode na
przeprowadzenie badania klinicznego fazy O dla kandydata na lek odkrytego

i rozwinietego w projekcie PBOO3G - PBA-O1l. Dziatania w trzecim kwartale
koncentrowaty sie¢ w zwigzku z tym na przygotowaniu do rozpoczecia badania.
Uzupetniona i poprawiona zostata dokumentacja eIND wedtug wskazowek FDA

towarzyszacych dokumentowi ‘study-may-proceed’. We wspodtpracy z amerykariska
firma Presage Bioscience, ktéra jest kontraktowym wykonawcg badania, trwato
negocjowanie umow z osrodkami i badaczami w Stanach Zjednoczonych, ktérych
podpisanie przewidywane jest w czwartym kwartale. Zatwierdzone badanie fazy O jest
badaniem otwartym i wieloSrodkowym, ktére obejmie pacjentéw z guzami litymi
(nowotwory gtowy i szyi, miesaki, potréjnie ujemny rak piersi), ktérym kandydat na lek
bedzie podawany doguzowo. Pozwoli ono zbadaé wczesne oznaki aktywnoSci
przeciwnowotworowej PBA-O111 w ztozonym $rodowisku nowotworu ludzkiego. Oczekuje
sig, ze osrodki badawcze rozpoczng rekrutacje pacjentéw pod koniec czwartego kwartatu
2024 r. Ostateczne wyniki badan spodziewane sg pod koniec drugiego kwartatu 2025 .

Réwnoczesnie trwaty wymagane badania stabilnoSci produktu leczniczego do badan
klinicznych realizowane przez Wuxi Biologics. Dotychczasowe badania wykazaty, ze PB-
OM jest stabilny na przestrzeni 18 miesiecy (dzieki przyspieszonym badaniom
stabilnos$ci) i moze by¢ bezpiecznie wykorzystywany w badaniu fazy O.

Projekt rozwoju leku PBO0O4
Cel projektu

Celem projektu PBOO4 jest opracowanie leku przeciwnowotworowego opartego
o przeciwciato anty-RORI1, o istotnie poprawionych wtasciwosciach terapeutycznych
w stosunku do Zilovertamabu, przeciwciata anty-ROR], ktére osiggneto etap Il fazy
rozwoju klinicznego. ROR1 jest czgsteczka powierzchniowg ulegajgcg ekspresji w wielu
rodzajach nowotwordw, zaangazowang w przezywalnos$g¢, proliferacje i migracje komdrek
nowotworowych, jednoczesnie nieobecng w wigkszosci zdrowych tkanek, co czyni RORI
doskonatym celem terapeutycznym. W ramach projektu PBOO4 opracowane zostato
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przeciwciato anty-ROR1, ktére wigze sie ze specyficznym epitopem czasteczki RORI1
i charakteryzuje sie zwiekszonym powinowactwem do receptora CDI6, obecnego na
komérkach NK (ang. natural killer, NK). Dzieki temu indukuje $mieré komdrek
nowotworowych poprzez aktywacje komdérek NK i indukcje tzw. cytotoksycznosci
komdrkowej zaleznej od przeciwciat (ang. antibody-dependent cell cytotoxicity, ADCC).
Opracowane przeciwciato ma ogromny potencjat w leczeniu pacjentéw z nowotworami
wykazujacymi ekspresje ROR1, zwtaszcza chtoniakami i biataczkami, takimi jak chtoniak
z komérek ptaszcza (ang. mantle cell lymphoma, MCL) i przewlekta biataczka limfocytowa
(ang. chronic lymphocyte leukemia, CLL). Pure Biologics planuje doprowadzi¢ kandydata
na lek do pierwszych faz badan klinicznych, aby nastepnie skomercjalizowac projekt.
PBOO4 zajmuje waznag pozycjg w portfelu wysoce innowacyjnych projektéw Spaétki
w segmencie terapii immunoonkologicznych..

Finansowanie

Projekt jest wspétfinansowany przez Narodowe Centrum Badari i Rozwoju (NCBR)
w ramach programu Inteligentny Rozwd] 2014-2020. Zgodnie z tresciag umowy
o dofinansowanie catkowity koszt realizacji projektu wynosit 38 617 tys. zt, z kwota
dofinansowania 28 789 tys. zt. W listopadzie 2023 roku Pure Biologics ztozyta wniosek do
NCBR na realizacje tzw. Il fazy projektu, ktéra obejmie dziatania zaplanowane
w pierwotnym wniosku o dofinansowanie, a ktérych realizacji nie udato sie zakonczy¢ do
31 grudnia 2023. W styczniu 2024 wniosek zostat zatwierdzony przez NCBR, a tym
samym okres kwalifikowalnosci kosztéw w projekcie oraz termin realizacji kamieni
milowych zostat wydtuzony do 30 czerwca 2025. Wktad wtasny projektu w wysokosci
9 898 tys. zt Spétka pokrywa z kapitatéw wtasnych.

W 2023 roku Pure Biologics podpisata umowe z Agencja Badarn Medycznych na
dofinansowanie kontynuacji projektu w fazie 1 badan klinicznych. Wysokos¢
dofinansowania wynosi 32 439 tys., przy catkowitym budzecie projektu w wysokosci
48 897 tys. zt.

Realizacja i rezultaty projektu w okresie sprawozdawczym

W trzecim kwartale 2024 zgodnie z planem kontynuowana byta rekrutacja pacjentéw do
otwartego badania klinicznego fazy O PBA-0405, czasteczki odkrytej i rozwijanej
w projekcie PBOO4. Dotychczas wtaczonych do badania zostato pieciu pacjentow,
ktérym wstrzyknieto doguzowo kandydata na lek w celu zbadania wczesnych oznak
aktywnoS$ci terapeutycznej bezposrednio w ludzkim nowotworze. W momencie
sporzgdzania raportu petng analize przeprowadzono u trzech pacjentéw onkologicznych
z nowotworem gtowy i szyi (1) lub miesakami tkanek miekkich (2).

Cel molekularny PBA-0405, antygen receptora powierzchniowego ROR], byt obecny
w zdecydowanej wigkszosci komdérek nowotworowych w analizowanych prébkach guzéw.
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Ponadto wszystkie prébki wykazaty obecnos¢ komérek odpornosciowych kluczowych
dla terapeutycznego sposobu dziatania PBA-0405. U dwéch z trzech pacjentéw, jednego
pacjenta z rakiem glowy i szyi oraz jednego pacjenta z naczyniakomiesakiem,
zaobserwowano wzrost poziomu IFN-g i ISG15, biomarkeréw odzwierciedlajacych
aktywacje komodrek odpornosciowych w miejscach wstrzyknigcia do guza PBA-0405,
w poréwnaniu z miejscami wstrzykniecia nosnika. U tych pacjentéw zaobserwowano
réwniez w miejscach wstrzyknigcia PBA-0405 wyraZzny wzrost poziomdéw cigtej kaspazy
3, biomarkera martwych lub obumierajgcych komdrek guza. Wyrazna korelacja miedzy
PBA-0405, a obecnoscia martwych lub obumierajacych komoérek nowotworowych
wskazuje na osiggniecie zamierzonego efektu dziatania kandydata na lek i jest
pozytywnym predykatorem jego skutecznos$ci przeciwnowotworowej na poziomie
molekularnym i komoérkowym.

Obecne dane sg obiecujace i odzwierciedlaja sposdéb dziatania obserwowany
w badaniach na nowotworach u humanizowanych myszy. Nalezy jednak stwierdzi¢, ze
pozytywne dane od pierwszych dwdéch pacjentéw nie pozwalajg jeszcze na wyciggniecie
ostatecznych wnioskéw na temat skutecznosci przeciwnowotworowej PBA-0405. Spétka
spodziewa sig, ze dane od kolejnych pacjentéw pozwolg wnioskowaé doktadniej nt.
mechanizmu dziatania rozwijanego przeciwciata. Zakoriczenie rekrutacji pacjentow
planowane jest do korica biezgcego roku, a zamkniecie raportu koricowego z badania
w lutym 2025 r.

Réwnoczesnie do dziatart w ramach badania klinicznego fazy O, trwaty wymagane badania
stabilno$ci produktu leczniczego do badan klinicznych realizowane przez Wuxi Biologics.
Dotychczasowe badania wykazaty, ze PB-0405 jest stabilny na przestrzeni 12 miesiecy
i moze by¢ bezpiecznie wykorzystywany w badaniu

Projekty terapeutyczne oparte na aptamerach

projekt obszar terapeutyczny wskazanie produkt

przewlekta choroba selektywny adsorber
nerek aptamerowy

nefrologia

Rys. 4: Projekty oparte na aptamerach.
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Projekt terapeutyczny PB103
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Rys. 6: Funkcjonalny prototyp urzgdzenia ABD z filtrem aptamerowym.

Cel projektu

Celem projektu PB103 jest rozwdj innowacyjnego wyrobu medycznego opartego
o opracowang przez Pure Biologics technologie PureApta, ktéry znaczaco poprawi
skuteczno$¢ usuwania toksyn w trakcie hemodializy przeprowadzanej u pacjentow
cierpigcych na przewlekta chorobe nerek (PChN; ang. chronic kidney disease, CKD).
Projekt podzielono na podprojekty PB103a i PB103b, z ktérych kazdy rozwijat bedzie
adsorber ukierunkowany na inne cele molekularne. Efektem wychwytywania toksyn przez
adsorber PB103a bedzie zachowanie resztkowej funkcji nerek, podczas gdy zastosowanie
adsorbera rozwijanego w projekcie PB1O3b pozwoli na zmniejszenie ryzyka rozwoju
choréb uktadu krazenia i Smiertelnosci u pacjentéw z PChN.

Wraz postepujagcym pogarszaniem sie funkcji nerek, w pacjentéw zaburzona zostaje
gospodarka wodna w organizmie. Problemy z wytwarzaniemn moczu powodujg gwattowny
spadek jakoSci zycia pacjentéw, ktérzy odczuwajgc nieustannie silne pragnienie, moga
spozywac tylko niewielkg ilo§¢ ptyndw, poniewaz nadmiar ptynéw w ciele moze by¢
regulowany tylko przez pocenie sie i wydalanie ze stolcem. W zwigzku z tym, istnieje
niezaspokojona potrzeba medyczna opracowania terapii stuzacych wydtuzeniu czasu
funkcjonowania nerek u pacjentéw z CKD. U podstaw pogorszenia czynno$ci nerek lezy
przewlekty stan zapalny. Strategie terapeutyczne, ktére hamujg przewlekty stan zapalny,
na przyktad poprzez blokowanie aktywnosci cytokin prozapalnych, moga wydtuzyc
czynno$¢ nerek. Gtéwng wada istniejagcych terapii jest to, ze pojedyncze wstrzykniecie
leku ostabia odpornos$¢ pacjentéw na wiele tygodni, co czyni te grupe pacjentéw
szczegodlnie podatng na infekcje, takie jak COVID i grypa. Kolejng powazng barierg jest
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koszt terapii z wykorzystaniem przeciwciat dochodzacy do kilku tysiecy dolaréw
miesiecznie. Aby zaspokoi¢ te potrzebe medyczng, Pure Biologics opracuje urzadzenie
medyczne, bedace uzupetnieniem obecnej procedury hemodializy, ktére bedzie
bezpiecznie usuwac cytokiny prozapalne z krwi pacjentéw z CKD. Efektem dziatania
urzadzenia rozwijanego w ramach podprojektu PB103a bedzie zachowanie resztkowej
czynno$Sci nerek u pacjentéw z CKD w celu utrzymania homeostazy wodnej, bez
obnizania odpornosci.

U pacjentéw z przewlekta chorobg nerek poddawanych dializie istnieje od 9 do 12 razy
wieksze ryzyko przedwczesnego zgonu w poréwnaniu z populacja ogdlng. Choroby
sercowo-naczyniowe (ang. cardiovascular disease, CVD), w tym niewydolno$¢ serca,
odpowiadajg za okoto 50% zgondéw pacjentéw poddawanych dializie. Zwigzek pomiedzy
obecnoscig toksyn we krwi pacjentéw, a pogorszeniem stanu naczyn krwiono$nych jest
bezposredni, ale stabo zaadresowany przez obecnie stosowang dializoterapie. W zwigzku
z tym istnieje niezaspokojona potrzeba medyczna opracowania terapii, ktore
niwelowatyby pogorszanie stanu naczyn u pacjentéw poddawanych hemodializie. Pewne
biatka wystepuja w duzo wigkszej ilosci we krwi pacjentéow z PChN z powiktaniami
sercowo-naczyniowymi i wydajg sie odgrywac¢ bezposrednia role w pogarszaniu sie ich
stanu klinicznego. Ponadto, nie sg one usuwane podczas obecnie stosowanej
dializoterapii, a zatem moga przyczynia¢ sie do rozwoju choroby i pogorszenia stanu
pacjenta. Celem projektu jest opracowanie urzadzenia medycznego bedacego
dodatkowym modutem do aparatury wykorzystywanej w hemodializie, ktéry bedzie
bezpiecznie usuwac¢ ww. biatka z krwi pacjentéw z PChN. Efektem dziatania urzadzenia
medycznego rozwijanego w podprojekcie PBIO3b bedzie znaczne zmniejszenie
Smiertelnosci z powodu CVD u pacjentow z PChN, a takze obnizenie kosztéw
spotecznych zwigzanych z leczeniem CVD.

Na catym Swiecie ponad 2 miliony pacjentéow z PChN poddawanych jest dializie,
zazwyczaj 3-4 razy w tygodniu przez Srednio 5-10 lat. W USA leczenie kosztuje zazwyczaj
od 3,3 do 10,4 tys. dolaréw miesiecznie, przy czym leczenie choréb wspétistniejacych
podnosi $rednia cene opieki do nawet 14,4 tys. dolarow miesiecznie. Aby
zmaksymalizowac szanse na sukces PB103 na rynku o wiele bardziej atrakcyjnym niz rynki
niszowe, w ktére celowaty produkty rozwijane w ramach PBOO2 i PBOO5, Pure Biologics
postanowita catkowicie skoncentrowaé swoje wysitki na rozwoju leczenia
pozaustrojowego w ramach projektu PB103.

Projekt PBIO3, podzielony na podprojekty PB103a i PBIO3b, jest wspdlnym programem
rozwojowym Pure Biologics i Relitech B.V. (Nijkerk, Holandia). Pure Biologics wypracowata
unikatowa wiedzg techniczng dotyczgca pozaustrojowego oczyszczania krwi przy uzyciu
aptameréw w projektach PBOO2 i PBOO5. Bazujgc na dotychczasowym doswiadczeniu,
Spdtka opracuje ‘magnesy molekularne’ w postaci aptamerdéw, ktére moga aktywnie
usuwa¢ wybrane toksyny mocznicowe z krwi pacjentéw z PChN, w oparciu
o opatentowang technologie PureApta. Relitech wykorzysta swojg wiedze i prawa

wtasnosci intelektualnej do opracowania urzadzenia medycznego do pozaustrojowego
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oczyszczania krwi. Produkt koncowy, urzadzenie medyczne, ktére moze znaczaco
usprawni¢ obecnie stosowang dializoterapig, wejdzie na stale rosnacy rynek o wartosci
w 2021 roku w skali $wiata ponad 105 miliardéw dolaréw.

Finansowanie

Projekt PB103 jest realizowany we wspétpracy z holenderska spétka Relitech B.V. (Nijkerk,
Holandia). 3 czerwca 2022 roku podpisano umowe o wspétpracy obejmujaca pierwszy
etap projektu, w ramach ktérego Pure Biologics wyselekcjonuje aptamery przeciwko
dwom pierwszym celom molekularnym, a Relitech zbuduje prototyp urzadzenia. Obie
firmy poniosg wtasne koszty na tym etapie projektu.

W trakcie realizacji projekt zostat rozbudowany oraz podzielony na dwa podprojekty,
PB103a oraz PB103b, adresujace rézne powiktania u pacjentéw z PChN. W kolejnych
etapach Spétki planuja opracowanie urzadzenia opartego o wyselekcjonowane aptamery
oraz ich rozwdj przedkliniczny i kliniczny.

Pure Biologics utworzyta spétke celowa (SPV, special purpose vehicle) Doto Medical Sp. z
o.0. i aktywnie poszukuje finansowania w formie kapitatu nierozwadniajgcego oraz
kapitatu podwyzszonego ryzyka dla projektu PB103.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

W trzecim kwartale 2024 roku prace badawcze w projekcie nie byty prowadzone. Ich
wznowienie bedzie uzaleznione od dostepnosci finansowania dla projektu.

Konsorcjalne projekty naukowo-technologiczne

Projekt PBO13 (ALTERCAR)

Cel projektu

Celem projektu jest pilotazowy rozwdj nowej terapii komoérkowej z wykorzystaniem
limfocytéw T zwprowadzonym chimerycznym receptorem antygenowym (CAR-T, ang.
chmieric antigen receptor) wobec nowo wybranych celéw molekularnych
nadreprezentowanych w wybranych biataczkach ichtoniakach. Polsko-Norweskie
konsorcjum poprowadzi badania od wyboru nowych celéw, przez selekcje fragmentow
przeciwciat (scFv) wigzacych te cele i rozwdj receptora CAR wyposazonego
w wyselekcjonowang czasteczke wigzacg, az do badan na zwierzetach demonstrujgcych
skuteczno$¢ nowej terapii, ktéra bedzie miata zastosowanie u pacjentéw opornych na
standardowe leczenie (Rituximab, CD19-CAR T).
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Finansowanie

Projekt jest wspétfinansowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBR)
wramach programu ,Badania stosowane” finansowanego przez Norweski Mechanizm
Finansowy 2014-2021. Catkowita warto$¢ projektu dla konsorcjum wynosi 6 655 tys. zf,
aprzyznana kwota dofinansowania zfunduszy unijnych 6 573 tys. zt. Budzet etapow
realizowanych przez Spotke wynosi 413 tys. zt. (koszt catkowity), a przyznana kwota
dofinansowania to 330 tys. zt. Wktad wtasny projektu w wysokosci 83 tys. zt Spétka
pokrywa z kapitatéw wtasnych. Projekt realizowany jest w ramach konsorcjum od
1 stycznia 2021, a planowana realizacja projektu zostata wydtuzona do 30 kwietnia 2024
r.

Konsorcjum

Liderem Konsorcjum jest Warszawski Uniwersytet Medyczny, gdzie zespét kierowany jest
przez dr Magdalene Winiarskg, a w sktad konsorcjum, oprécz Pure Biologics, wchodzi
rowniez Szpital Uniwersytecki w Oslo - Oslo University Hospital, Institute for Cancer
Research, Cancer Division, gdzie liderem jest dr Sébastien Walchli.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

W trzecim kwartale w projekcie nie byty prowadzone badania. Spétka oczekuje obecnie
na formalne potwierdzenie zakoriczenia projektu.

Projekt PBO14 (DualDrug)

Cel projektu

Celem projektu jest opracowanie koniugatu biatka bedgcego ludzkim czynnikiem wzrostu
zdwiema réznymi czgsteczkami lekéw cytostatycznych. Tego typu czgsteczka
terapeutyczna, preferencyjnie internalizowana przez komérki wybranych nowotworéw,
ma za zadanie skutecznie eliminowac¢ te komdrki dzigki silnemu synergistycznemu
efektowi dwoch lekéw cytotoksycznych. Wspédtpraca z Uniwersytetem Wroctawskim oraz
Szpitalem Uniwersyteckim w Oslo pozwoli na potgczenie ekspertyzy konsorcjantéw, by
szybciej i z wigkszym prawdopodobieristwem opracowaé nowego kandydata na lek az do
etapu badan na zwierzetach.
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Finansowanie

Projekt jest wspdifinansowany przez Narodowe Centrum Badari i Rozwoju (NCBR)
wramach programu ,Badania stosowane” finansowanego przez Norweski Mechanizm
Finansowy 2014-2021. Catkowita wartos¢ projektu dla konsorcjum wynosi 6 571 tys. zt,
aprzyznana kwota dofinansowania zfunduszy unijnych 6 508 tys. zt. Budzet etapdw
projektu realizowanych przez Spétke wynosi 158 tys. zt. (koszt catkowity), a przyznana
kwota dofinansowania wynosi 95 tys. zt. Wktad wtasny projektu w wysokosci 63 tys. zt
Spotka pokrywa z kapitatow wtasnych.

Konsorcjum

Liderem Konsorcjum jest Uniwersytet Wroctawski, gdzie zespét kierowany jest przez prof.
Jacka Otlewskiego, a w sktad Konsorcjum, oprécz Pure Biologics, wchodzi réwniez Szpital
Uniwersytecki w Oslo (Oslo University Hospital, Institute for Cancer Research), gdzie
liderem jest dr Antoni Wiedtocha.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

W trzecim kwartale w projekcie nie byty prowadzone badania. Spétka oczekuje obecnie
na formalne potwierdzenie zakoriczenia projektu.

2. Wydarzenia operacyjne

Ze wzgledu na specyfike i profil dziatalnosci Pure Biologics S.A. zdarzenia, ktére istotnie
wptywaja na dziatalnos¢ Spotki zwigzane sg z prowadzong dziatalnoscig B+R i zostaty
opisane szczegétowo w pkt.l powyzej. Poza wspomnianymi w ww. punkcie zdarzeniami
dla prawidtowej oceny dziatalnosSci Emitenta w okresie objetym niniejszym raportem
moga mie¢ znaczenie dziatania w obszarze rozwoju biznesu oraz obszarze korporacyjnym
Spoatki, ktére opisano ponizej.

Zawarcie umowy inwestycyjnej z eCapital sp. z o.o.

W dniu 12 lipca doszto do zawarcia pomiedzy Spétka, p. Filipem Jeleniem [,Akcjonariusz”]
oraz eCapital sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie [,Inwestor’] umowy inwestycyjnej
regulujgcej dokapitalizowanie Spdétki przez Inwestora oraz sprzedaz czesci akcji Spotki
Inwestorowi przez Akcjonariusza z jednoczesnym zobowigzaniem Akcjonariusza do
reinwestycji w Spotke Srodkéw uzyskanych ze sprzedazy akcji poprzez objecie akcji
Spétki nowej emisji [,Umowa Inwestycyjna”].

Zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej, Inwestor nabyt od Akcjonariusza
270.000 akcji Spatki za cene 9,00 zt za jedna akcje Spotki [,Sprzedaz Akcji”], a pozyskane
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w ten sposob przez Akcjonariusza Srodki zostaty przeznaczone na ich reinwestycje do
Spotki. Akcjonariusz zobowigzat sie do reinwestycji do Spdtki ceny otrzymanej ze
Sprzedazy Akcji pomniejszonej o wysoko§¢ obcigzen publicznoprawnych Akcjonariusza
zwigzanych ze Sprzedazg Akcji, tj. do reinwestycji kwoty w wysokosci 1.895.400,00 zt.
Sprzedaz Akcji nastgpita w ramach transakcji pakietowej, ktéra zostata przeprowadzona
w dniu zawarcia Umowy Inwestycyjne;.

Reinwestycja Akcjonariusza nastgpita w dniu 16 lipca 2024 r poprzez objecie i optacenie
przez Akcjonariusza 210.600 akcji zwyktych Spdétki na okaziciela nowej emisji, po cenie
emisyjnej réwnej cenie Sprzedazy Akcji, tj. 9,00 zt za jedng akcje, wktadem pienigznym
w kwocie 1.895.400,00 zt.

Ponadto, Umowa Inwestycyjna przewiduje dokapitalizowanie Spétki przez Inwestora
w kwocie 5.500.000 zf, co moze nastgpi¢ w formie: [i] pozyczki konwertowalnej
roztozonej na pie¢ transz [,Pozyczka”]; lub [ii] wniesienia wktadu na poczet nowych akgji
wyemitowanych w drodze podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego [,Akcje z Kapitatu Docelowego”]; lub [iii] objecia warrantéw subskrypcyjnych
oraz wykonanie praw z tych warrantéw poprzez objecie akcji nowej emisji i optacenie

< ”

wktadéw na te akcje [,Akcje z Warrantow”].

W przypadku udzielenia Pozyczki, bedzie ona oprocentowana wedtug stopy procentowej
wynoszacej 10% w skali roku. Kazda z transz bedzie wyptacana Spétce w terminie 10 dni
od momentu realizacji przez Spétke odpowiedniego kamienia milowego. Pierwsza transza
w kwocie 500.000 zt zostata wptacona dniu 23 lipca 2024 roku po spetnieniu sie
warunku uzyskania przez Spétke zgody amerykaniskiej Food and Drug Administration na
dopuszczenie projektu PBOO3G do badan fazy O. Druga transza w kwocie 1.000.000 zt
zostanie wyptacona w przypadku podania kandydata na lek w dowolnym z dwéch badan
prowadzonych przez Spoétke minimum pieciu pacjentom i uzyskania pozytywnych
wynikéw u co najmniej trzech z nich lub podania kandydata na lek wiekszej liczbie
pacjentow w ramach dowolnego badania prowadzonego przez Spoétke i uzyskania
pozytywnego wyniku badania u wiecej niz co drugiego pacjenta. Trzecia transza w kwocie
1.000.000 zt zostanie wyptacona w przypadku podania kandydata na lek w dowolnym
zdwoéch badan prowadzonych przez Spoétke dziesieciu pacjentom i uzyskania
pozytywnych wynikébw u co najmniej 50% pacjentow. Czwarta transza w kwocie
1.000.000 zt zostanie wyptacona w przypadku zakoriczenia fazy O w projekcie PBOO4 lub
PBOO3G i uzyskania wynikéw, ktdére pozwolg na rozpoczecie badan klinicznych fazy 1.
Natomiast pigta transza w wysokosci 2.000.000 zt zostanie wyptacona w przypadku
uzyskania raportu z badan fazy O, ktéry w co najmniej jednym projekcie Spotki
przedstawi wyniki, ktére pozwolg na rozpoczecie badan klinicznych fazy 1. Inwestorowi
przystuguje prawo do skonwertowania wierzytelno$ci o zwrot wyptaconej Pozyczki wraz
z odsetkami na akcje Spétki na okaziciela nowej emisji, ktére zostang wyemitowane przez
Zarzad Spétki na podstawie upowaznienia statutowego w granicach kapitatu docelowego
i zaoferowane Inwestorowi. Prawo to bedzie przystugiwato Inwestorowi od momentu

wyptaty jakiejkolwiek transzy do dnia 31 grudnia 2026 r. W przypadku nieskorzystania
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przez Inwestora z przystugujagcego mu prawa do konwersji pozyczki, Spétka zobowigzana
jest do zwrotu pozyczki wraz z odsetkami w terminie 24 miesiecy od dnia wyptaty danej
transzy pozyczki.

W celu umozliwienia przeprowadzenia inwestycji przez Inwestora w ramach optacenia
Akcji z Kapitatu Docelowego, Zarzad Spétki podjat w 12 lipca 2024 roku pigé uchwat
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego. Kazda z uchwat
przewiduje zaoferowanie Inwestorowi Akcji z Kapitatu Docelowego w zamian za wktad
pieniezny réwny kwocie danej transzy Pozyczki, a cena emisyjna jednej Akcji z Kapitatu
Docelowego wynosi 9,00 zt.

Jednoczesnie Umowa Inwestycyjna przewiduje emisje 611.110 warrantéw subskrypcyjnych
w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, do objecia ktérych uprawniony bedzie Inwestor.
Warranty zostang zaoferowane nieodptatnie, a kazdy warrant uprawnia¢ bedzie do
objecia jednej akcji zwyktej na okaziciela nowej emisji, po cenie emisyjnej wynoszacej
9,00 zt. W celu umozliwienia przeprowadzenia inwestycji w formie objecia Akcji
z Warrantéw, Zarzad Spétki zwota Walne Zgromadzenie z porzadkiem obrad obejmujacym
emisje 611110 warrantéw subskrypcyjnych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Forma dokapitalizowania Spétki zalezy od wyboru Inwestora. Umowa Inwestycyjna nie
przewiduje zaoferowania Inwestorowi zadnych akcji Spdétki w sposdb nieodptatny.
W kazdym przypadku cena emisyjna jednej akcji Spétki wynosi¢ bedzie 9,00 zt, a liczba
akcji o jakie zostanie zwigkszony kapitat zaktadowy Spétki z uwagi na objecie akcji przez
Inwestora w dowolnej z form nie bedzie wyzsza niz 611.110 akcji.

W ramach wykonania postanowien Umowy Inwestycyjnej, Zarzad podjat uchwate
nr 1/2024 z dnia 12 lipca 2024 r. o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spaétki w granicach
kapitatu docelowego w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii | w trybie
subskrypcji prywatnej, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
ustalenia ceny emisyjnej akcji na okaziciela serii |, zmiany statutu Spaétki, dematerializacji
akcji serii | oraz ubiegania sie o dopuszczenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym.
W ramach ww. uchwaty Zarzad podwyzszyt kwote kapitatu docelowego z kwoty
332.781,20 zt do kwoty 353.841,20 zt, tj. o kwote 21.060 zt w drodze emisji 210.600 akcji
zwyktych na okaziciela serii | o wartoSci nominalnej O,10 zt kazda, ktére zostaty
zaoferowane  Akcjonariuszowi. Powyzsza uchwata umozliwita  Akcjonariuszowi
przeprowadzenie reinwestycji do Spodtki srodkéw pozyskanych ze Sprzedazy Akcji.
Rejestracja wspomnianych wyzej zmian w rejestrze KRS nastgpita z dniem 7 sierpnia
2024 roku.

Ponadto, w ramach wykonania postanowiern Umowy Inwestycyjnej, Zarzad podjat piec
uchwat o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego:
[i] uchwate nr 2/2024 z dnia 12 lipca 2024 r. o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki
w granicach kapitatu docelowego w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii J
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w trybie subskrypcji prywatnej, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, ustalenia ceny emisyjnej akcji na okaziciela serii J, zmiany statutu Spéfki,
dematerializacji akcji serii J oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie tych akcji do obrotu na
rynku regulowanym, w ramach ktérej Zarzad podwyzszyt kwote kapitatu docelowego
o kwote 5.555,50 zt w drodze emisji 55.555 akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, ktére zostaty zaoferowane Inwestorowi; [ii] uchwate nr 3/2024
z dnia 12 lipca 2024 r. o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu
docelowego w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii L w trybie subskrypcji
prywatnej, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, ustalenia ceny
emisyjnej akcji na okaziciela serii L, zmiany statutu Spdétki, dematerializacji akcji serii L
oraz ubiegania sie o dopuszczenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, w ramach
ktérej Zarzad podwyzszyt kwote kapitatu docelowego o kwote 11.111,10 zt w drodze emisji
1M.111 akcji zwyktych na okaziciela serii L o wartosci nominalnej O,10 zt kazda, ktére zostaty
zaoferowane Inwestorowi; [iii] uchwate nr 4/2024 z dnia 12 lipca 2024 r. o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego w drodze emisji nowych
akcji na okaziciela serii M w trybie subskrypcji prywatnej, z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, ustalenia ceny emisyjnej akcji na okaziciela serii M,
zmiany statutu Spodtki, dematerializacji akcji serii M oraz ubiegania sie¢ o dopuszczenie
tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, w ramach ktérej Zarzad podwyzszyt kwote
kapitatu docelowego o kwote 1111110 zt w drodze emisji 111111 akcji zwyktych na okaziciela
serii M o wartosci nominalnej O,10 zt kazda, ktoére zostaty zaoferowane Inwestorowi;
[ivl uchwate nr 5/2024 z dnia 12 lipca 2024 r. o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Spotki w granicach kapitatu docelowego w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii
N w trybie subskrypcji prywatnej, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, ustalenia ceny emisyjnej akcji na okaziciela serii N, zmiany statutu Spéfki,
dematerializaciji akcji serii N oraz ubiegania sie o dopuszczenie tych akcji do obrotu na
rynku regulowanym, w ramach ktérej Zarzad podwyzszyt kwote kapitatu o kwote 11.111,10 zt
w drodze emisji 111111 akcji zwyktych na okaziciela serii N o wartoSci nominalnej 0,10 zt
kazda, ktére zostaty zaoferowane Inwestorowi; oraz [v] uchwate nr 6/2024 z dnia 12 lipca
2024 r. o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego
w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii O w trybie subskrypcji prywatnej,
z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, ustalenia ceny emisyjnej
akcji na okaziciela serii O, zmiany statutu Spoétki, dematerializacji akcji serii O oraz
ubiegania sie o dopuszczenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, w ramach
ktérej Zarzad podwyzszyt kwote kapitatu o kwote 22.222,20 zt w drodze emisji 222.222
akcji zwyktych na okaziciela serii O o wartosSci nominalnej O,10 zt kazda, ktére zostaty
zaoferowane Inwestorowi.

Rada Nadzorcza wyrazita w dniu 12 lipca 2024 roku zgode na ustalenie ceny emisyjnej
oraz wytgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do
wszystkich opisanych powyzej uchwat o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego.
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Umowa Inwestycyjna przewiduje kary umowne zastrzezone na rzecz Inwestora
w przypadku naruszenia przez Spotke lub Akcjonariusza m.in. zobowigzania do:
[i] doprowadzenia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego dokonanego w celu przeprowadzenia reinwestycji Akcjonariusza,
[ii] podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego i ztozenia ofert
tych akcji w celu umozliwienia objecia Akcji z Kapitatu Docelowego, [iii] przeprowadzenia
emisji warrantéw subskrypcyjnych i zaoferowania ich Inwestorowi [w przypadku
uprzedniego podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o emisji 611110 warrantéw
subskrypcyjnych i warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego],
liv] przeprowadzenia emisji akcji w celu umozliwienia Inwestorowi dokonania konwersji
Pozyczki, [v] przeprowadzenia procesu rejestracji akcji objetych przez Inwestora
w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych oraz procesu dopuszczenia tych akcji do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. [,GPW"], przy
czym zobowigzanie do przeprowadzenia procesu dopuszczenia akcji do obrotu na GPW
uzaleznione jest od mozliwosci ubiegania sig w danym momencie przez Spétke o ich
dopuszczenie bez obowigzku sporzadzenia prospektu. Umowa Inwestycyjna przewiduje
obowigzek zaptaty kar umownych w wysokosci 3 min zt za dane naruszenie.
W pozostatym zakresie, Umowa Inwestycyjna zawiera standardowe postanowienia
zawierane w tego rodzaju umowach.

Zawarcie Term Sheet w sprawie transakcji sprzedazy projektéw PBOO3G i PBOO4

W dniu 16 wrzesnia 2024 r. raportem biezagcym ESPI 44/2024 Spétka poinformowata
o podpisaniu dokumentu Term Sheet dotyczacego transakcji sprzedazy czasteczek PBA-
0405 [PBO04] oraz PBA-OIT1l [PBOO3G] na rzecz spotki prawa amerykanskiego, ktéra
zamierza kontynuowac prace nad rozwojem PBA-0405 oraz PBA-O111. Zgodnie z trescig
Term Sheet, strony przewidujg zawarcie umowy sprzedazy praw do projektéw w terminie
90 dni od dnia zawarcia Term Sheet.

Zatozenia Transakcji przewidujg, ze z tytutu sprzedazy catosci praw do projektéw PBA-
0405 oraz PBA-O11 Spéice bedzie przystugiwaé optata poczatkowa w kwocie od
4.000.000 do 4.500.000 USD za kazdy projekt, tj. w tacznej kwocie od 8.000.000 do
9.000.000 USD.

Ponadto zatozenia Transakcji przewidujg kolejne ptatnosci na rzecz Spétki, ktérych
wykonanie bedzie uzaleznione od realizacji kamieni milowych dotyczacych projektow
PBA-0405 oraz PBA-OTIl. W przypadku zawarcia Transakcji, maksymalna warto$¢ [tzw.
biodollar value] moze wynie§¢ do 299.000.000 USD. W ocenie Zarzadu Spd&iki,
ewentualne pierwsze ptatnosci z tytutu kamieni milowych moga trafi¢ do Spédtki
najwczesniej po uptywie ok. 1,5 roku od momentu podpisania umowy sprzedazy.

Kamienie milowe uzaleznione sg od powodzenia poszczegdlnych etapdéw badan
klinicznych [,Development Milestones”] oraz uzyskania zgdd organéw regulacyjnych
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[,Regulatory Milestones”], a maksymalna wysoko$¢ ptatnosci na rzecz Spétki z tytutu ich
osiggniecia moze wynies¢ po 89.500.000 USD dla PBA-0405 oraz PBA-OT111 tj. w tacznej
kwocie 179.000.000 USD.

Kamienie milowe powigzane z poziomem przychodéw ze sprzedazy [,Commercial
Milestones”] uzaleznione sa od poziomu rocznej sprzedazy lekéw wykorzystujgcych PBA-
0405 oraz PBA-OI111, a maksymalna wysokosS¢ ptatnosci na rzecz Spoétki z tytutu ich
osiggniecia moze wynie$¢ po 60.000.000 USD dla PBA-0405 oraz PBA-O111 tj. w tacznej
kwocie 120.000.000 USD.

Zatozenia Transakcji przewiduja réwniez ptatnos¢ tantiem na rzecz Spétki po
wprowadzeniu do sprzedazy lekéw wykorzystujgcych czasteczki z projektow PBA-0405
oraz PBA-OI11 [,Royalties”]. Zatozenia Transakcji przewiduja, ze Royalties majg wynosi¢ po
4% wptywow netto ze sprzedazy lekéw wykorzystujagcych PBA-0405 oraz PBA-O111 przez
okres pierwszych 10 lat od dnia wprowadzenia lekéw do obrotu, a po uptywie tego okresu
Royalties majg wynosi¢ po 2% wptywdw netto ze sprzedazy i majg by¢ naliczane do
momentu wygasniecia ochrony patentowej dla PBA-0405 oraz PBA-OTI.

W przypadku dalszego zbycia przez Nabywce praw do PBA-0405 oraz PBA-O111 przed
zakonczeniem fazy | lub /Il badan klinicznych, Spétce bedzie przystugiwaé 20% kwoty
uzyskanej ze zbycia przez Nabywce, ktéra zostanie pomniejszona o wysokosé
zaptaconego Spdétce Upfrontu. Jednoczesnie w kazdym przypadku Spétka zachowa prawa
do Development Milestones, Regulatory Milestones, Commercial Milestones oraz
Royalties, przy czym Spédtce bedzie w takim przypadku przystugiwa¢ 20% udziatu
Nabywcy w Milestones oraz Royalties, z zachowaniem gérnych limitéw [cap] opisanych
powyzej.

Spotka zwraca uwage, ze powyzsze zaleze¢ beda od postepu kolejnych badan
klinicznych, powodzenia procesu rejestracyjnego na okreslonych rynkach oraz poziomu
przychoddw z tytutu sprzedazy potencjalnego leku. Oznacza to, ze w przypadku zawarcia
Transakcji, pewne ptatnosci, jakie otrzyma Spétka obejmuja wytacznie kwoty Upfrontu.

Term Sheet przewiduje, ze koszty dokoriczenia prac nad fazg O dla PBA-0405 oraz PBA-
O zostang poniesione przez Spdétke. Pozostate koszty po zakoriczeniu fazy O zwigzane
z rozwojem PBA-0405 oraz PBA-0111 bedg ponoszone przez Nabywce.

Zgodnie z trescig Term Sheet, Nabywca moze odstgpi¢ od negocjacji i zawarcia umowy
sprzedazy, podczas gdy takie uprawnienie nie przystuguje Spodtce, ktéra bedzie
zobowigzana do zawarcia umowy w przypadku, gdy [i] tres¢ umowy bedzie uwzgledniata
komercyjne postanowienia wynikajace z Term Sheet, oraz [ii] Spétka uzyska zgode
Walnego Zgromadzenia na przeprowadzenie Transakcji.

W przypadku doprowadzenia do zawarcia Transakcji, Spétka bedzie podejmowata
dziatania zorientowane na odbudowe portfolio projektow lekowych. Spétka rozwazy m.in.
mozliwos¢ kontynuowania rozwoju wcze$niej prowadzonych projektow od etapu, na
ktérym zostaty one wczesniej wstrzymane. Pure Biologics planuje finansowac ich rozwgj
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w pierwszej kolejnosci w oparciu o $rodki zabezpieczone w wyniku Transakcji.
W przypadku zawarcia Transakcji Spotka przedstawi szczegétowe plany dalszego rozwoju.

Zawarcie umowy o dofinansowanie (umowa o fazowanie) projektu PBOO4

W dniu 26.09.2024 r. Spoétka zawarta umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju na
realizacje i dofinansowanie projektu dotyczacego opracowania bifunkcjonalnego
przeciwciata do symultanicznego zwalczania nowotworu irekrutacji komérek uktadu
immunologicznego [FAZA II].

Projekt pierwotnie dofinansowany w ramach dziatania POIR zostat podzielony na dwie,
merytorycznie odrebne fazy [FAZA | oraz FAZA Il]. Celem zintegrowanego projektu jest
opracowanie leku przeciwnowotworowego opartego o przeciwciato anty-ROR1. W Il fazie
projektu, Wnioskodawca koncentruje sie na przeprowadzeniu tego badania z udziatem
pacjentow z nowotworem. Badanie fazy O u pacjentow z guzami litymi pozwoli
zweryfikowa¢ mechanizm dziatania PBA-0405 w ztozonym mikrosrodowisku ludzkiego
nowotworu. Planowane badanie obejmie pacjentéw z nowotworem gtowy i szyi,
migsakiem tkanek migkkich i potréjnie ujemnym rakiem piersi, a w celu zbadania réznych
oznak aktywnosci PBA-0405 u pacjentéw z nowotworem wykorzystany zostanie panel
biomarkeréw. Punktem koncowym fazy Il projektu jest wykazanie skutecznosci
rozwijanego leku w ludzkim guzie w badaniu klinicznym fazy O.

Catkowita wartos¢ realizacji projektu w ramach |l fazy wynosi 7 831 250,00 z, a przyznana
przez NCBR kwota dofinansowania to 4 415 625,00 zt. Srodki w ramach projektu moga
by¢ wydatkowane w latach 2024-2025.

Wydarzenia, konferencje, partnering

Pure Biologics byta obecna podczas BIO Europe 2024, ktéra odbyta sie w dniach 4-6
listopada 2024 r. w Sztokholmie w Szwecji W ramach wydarzenia Spétka odbyta
kilkkanascie zaplanowanych spotkan z przedstawicielami branzy biotechnologicznej,
farmaceutycznej oraz centrami transferu technologii w celu poszukiwania aktywow i
partneréw do poszerzenia portfolio projektéw lekowych.

3. Wydarzenia korporacyjne

Wykonanie praw z warrantéw serii B i objecie akcji serii K spotki

W dniu 25 czerwca 2024 r. ACRX Investment Limited z siedzibg w Nikozji ztozyt Spétce
osSwiadczenie o objeciu 154.272 akcji zwyktych na okaziciela serii K Spétki w wykonaniu
praw z poprzednio objetych 154.272 warrantéw subskrypcyjnych serii B wyemitowanych
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na podstawie uchwaty nr 18/2023 Walnego Zgromadzenia Spdétki z dnia 25 maja 2023 r.
Akcje zostaty objete po cenie emisyjnej wynoszacej O,10 zt kazda i tacznej cenie
emisyjnej wynoszacej 15.427,20 zt. W dniu 13 sierpnia 2024 r. dokonano wydania 154.272
akcji zwyktych na okaziciela serii K w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki Kazda Akcja serii K uprawnia do jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Rejestracja akcji serii | w KDPW

W dniu 5 wrzesnia 2024 r. Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. wydat
oswiadczenie w sprawie rejestracji w KDPW 210.600 akcji zwyktych Spétki na okaziciela
serii | o wartosci nominalnej O,10 zt kazda z akcji, oznaczonych kodem PLPRBLGOOI1OL1.
Rejestracja akcji serii | w KDPW nastgpita 10 wrzesnia 2024 r.

Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu akcji serii F oraz K Spétki

W dniu 17.09.2024 r. Zarzad Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwate nr 1185/2024 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na
Gtownym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii F oraz K Spétki. Zgodnie z trescia
Uchwaty do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym zostato dopuszczonych w dniu
17.09.2024 r.: 113.812 akc;ji serii F, oznaczonych kodem ,PLPRBLGOOO085" oraz 154.272 akcji
serii K oznaczonych kodem ,PLPRBLGOO093".

Na mocy Uchwaty, Akcje zostang wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku
réwnolegtym w dniu 24.09.2024 r.,, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 24.09.2024 r. asymilacji Akcji z akcjami Spatki
znajdujgcymi sie w obrocie gietdowym, oznaczonymi kodem PLPRBLGOOO10. Warunek
zawieszajgcy wprowadzenia Akcji do obrotu, o ktérym mowa powyzej zostat spetniony
w dniu 24.09.2024 r. i z tym dniem Akcje zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na
rynku.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii J

Po dniu bilansowym, tj. 15 paZdziernika 2024 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej
we Wroctawiu, VIWydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat
postanowienie w sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki na
podstawie uchwaty nr 2/2024 Zarzadu Spoétki z dnia 12 lipca 2024 r. o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego w drodze emisji nowych
akcji na okaziciela serii J w trybie subskrypcji prywatnej, z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, ustalenia ceny emisyjnej akcji na okaziciela serii J,
zmiany statutu Spétki, dematerializacji akcji serii J oraz ubiegania sie o dopuszczenie tych
akcji do obrotu na rynku regulowanym. W zwigzku z rejestracjg podwyzszenia kapitatu
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zaktadowego, kapitat zaktadowy Spétki wynosi obecnie 374.823,90 zt i dzieli si¢ na
3.748.239 akcji, o wartosci nominalnej po 0,10 zt kazda akcja. Po rejestracji ogdlna liczba
gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spotki wynosi 3.748.239 [trzy
miliony siedemset czterdziesci osiem akcji dwiescie trzydziesci dziewiec].

Zmiana adresu siedziby Spoétki

W dniu 17 lipca 2024 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate o zmianie adresu siedziby Spotki
z ul. Dunskiej 11, 54-427 Wroctaw, na nowy nastgpujgcy adres: ul. Szczytnicka 11, 50-382
Wroctaw. Uchwata weszta w zycie z chwilg jej podjecia.

Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy

Po dniu bilansowym, 8 paZdziernika 2024 roku w biurze Spétki odbyto sie Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

e podjecie uchwaty w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii C
z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdétki w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii P z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
zmiany Statutu Spodtki oraz w sprawie ubiegania sieg o dopuszczenie
i wprowadzenie akcji serii P do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

e podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia powotania Cztonka Rady Nadzorczej.

Doktadny porzadek obrad oraz uchwaty przyjete podczas Zgromadzenia mozna znalezé
w komunikatach ESPI 42 i 49/2024 lub na stronach internetowych Spotki.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej opisano w Punkcie 1.2 powyzej.

4. Analiza faktycznego i potencjalnego wptywu konfliktu na
Ukrainie na dziatalnos¢ Spoétki

Wystgpienie konfliktu zbrojnego na Ukrainie miato posredni i ograniczony wptyw na
sytuacje finansowg Pure Biologics S.A. w trzecim kwartale 2024 r. Spdtka nie
wspotpracuje z podmiotami zarejestrowanymi na Ukrainie, w Rosji i na Biatorusi, nie
realizuje ustug na rzecz ani nie zaopatruje sie u kontrahentéw z ww. krajow. Spotki
bezposrednio nie dotycza réwniez ryzyka zwigzane z dostepnos$cig pracownikow
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pochodzacych z Ukrainy oraz sankcje naktadane na osoby prywatne obywateli Rosji
i Biatorusi, jak rowniez instytucje finansowe z ww. krajow. Jednakze, mechanizmy
makroekonomiczne takie jak kursy walutowe, inflacja czy wzrost stép procentowych
miaty wptyw na sytuacje makroekonomiczng w Polsce a ta z pewnos$cig przektada sie na
wyniki Spétki. Dotyczy to gtownie wzrostu stép procentowych i inflacji. Ryzyka te szerzej
opisano w co przedstawiono w nocie nr 31 ,Zarzadzanie Ryzykiem Finansowym” do
Jednostokowego Sprawozdania Finansowego Spétki za rok obrotowy zakoriczony
3112.2023 .

Zarzad Spdtki analizuje na biezgco sytuacje zwigzang z konfliktem zbrojnym w Ukrainie
i nie wyklucza, ze ewentualne nowe uwarunkowania i zmiany moga w sposéb istotny
wptywaé na dziatalnos¢ Pure Biologics S.A. Mozliwe zaktécenia to: wzrost kosztow
prowadzenia prac zlecanych na zewnatrz w wyniku presji inflacyjnej i wynagrodzeniowej,
przerwane lub zaburzone tancuchy dostaw podwykonawcéw, co moze skutkowaé
ograniczeniami w zakresie dostgpnosci odczynnikéw, szczegdlnie tych importowanych z
Azji, zaktécenia w procesie ciggtosci pracy, zakiécenia w dostawach energii elektrycznej,
w tym wzrost kosztéw energii, cyberataki na zasoby informatyczne powodujgce wyciek
danych, zagrozenia wynikajgce z dostepnosci pracownikéw, w szczegdlnosci odptyw
pracownikéw zagranicznych.
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lll. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe prezentowane w raporcie przeliczono na walute euro
w nastepujacy sposdéb:
1) Pozycje dotyczace sprawozdania z zyskow i strat i innych catkowitych dochodéw,

rachunku przeptywu pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczna na ostatni dzien kazdego miesigca kurséw ogtaszanych przez NBP:

— za okres 01.01.2024 - 30.09.2024: 4,3022 zt
— zaokres 01.01.2023 - 30.09.2023: 4,5773 zt

2) Pozycje sprawozdania z sytuaciji finansowej przeliczono wedtug Sredniego kursu
ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy, kurs ten wynidst:

— nadzien 30.09.2024: 4,2791 zt
— nadzien 31.12.2023: 4,3480 zt

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01.2024 - 01.01.2023- 01.01.2024 - 01.01.2023 -
30.09.2024 30.09.2023  30.09.2024  30.09.2023

tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 273 10 887 64 2378
Koszty dziatalnoSci operacyjnej razem 5530 5843 1285 1276
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (5 509) 3554 (1280) 776
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5930) 3072 (1378) 671
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej (2 849) (27 628) (662) (6 036)
Zysk (strata) netto (8779) (24 556) (2 041) (5 365)
Srednia wazona liczba akcji 3396 343 3168286 3396 343 3168 286
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt /
EUR) (2,58) (7,75) (0,60) (1,69)
Przepny\./y Pieniezne netto z dziatalnosci (6 897) (19 779) (1603) (4 321)
operacyjnej
Przep’rywy.pigniezne netto z dziatalno$ci 3 38] 563 786 123
inwestycyjnej
P.rzep’rywy.pieniezne netto z dziatalno$ci 1192 23 585 277 5153
finansowej
Przeptywy pieniezne netto — razem (2325) 4369 (540) 955
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Stanna Stan na Stan na Stan na
30.09.2024 31.12.2023 30.09.2024 31.12.2023

tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Aktywa / Pasywa razem 10790 22738 2522 5229
Aktywa trwate 293 1138 69 262
Aktywa obrotowe 10 497 21600 2453 4968
Kapitat wtasny (4 975) 1893 (1163) 435
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 15765 20 844 3684 4794
Zobowigzania dtugoterminowe 27 12 852 6 2956
Zobowiagzania krétkoterminowe 15 662 7 206 3660 1657
Liczba akcji na koniec okresu 3692684 3327812 3692684 3 327 812
Warto$é ksiggowa na jedng akcje (w zt [EUR) (1.35) 057 (0.31) 013

IV. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczonych
30 wrze$nia 2024 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska stanowi zatgcznik
do niniejszego raportu.

V. KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH

Specyfikg dziatalnoSci spdétek biotechnologicznych jest odsunigcie w czasie procesu
produkcyjnego przysztego potencjalnego leku lub wyrobu medycznego od procesu
badawczego nad tym produktem, w tym badan klinicznych. Cykl zycia projektu
badawczego jest znacznie dtuzszy niz w spdice produkcyjnej, co oznacza, ze okres
pomiedzy zatozeniem i ewaluacjg projektu, a koricowag jego komercjalizacja zajmuje
najczesciej wiele lat. Dodatkowo, kazdy kolejny etap rozwoju projektu wigze sie
z ponoszeniem wyzszych kosztéw operacyjnych niz etap wczesniejszy, a kulminacja ma
miejsce na etapie badan klinicznych oraz certyfikacji.

Sytuacja finansowa Spdtki na dzien bilansowy jest trudna, opis czynnikéw ryzyka, ktére
wptywaja na tg sytuacje opisano w pkt IV.9 i IV.10 Jednostkowego Raportu Pétrocznego
za okres zakoriczony 30.06.2024 r.

Na dzienn 30 wrzesnia 2024 roku warto$¢ Srodkéw pienieznych wyniosta 1 281 tys. zt. Na
dzien publikacji niniejszego Sprawozdania Spétka reguluje swoje zobowigzania na biezgco
zgodnie z terminami ich zapadalnos$ci. W trzecim kwartle 2024 roku Spétka kontynuowata
proces gtebokiej restrukturyzacji, ktéry wigze sig z dos¢ duzymi zmianami w wielkoSciach
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bilansowych, ktérych skutki beda w petni widoczne w kolejnych sprawozdaniach
finansowych.

Podstawowymi Zrédtami finansowania dziatalnosci Spoétki byty dotychczas dotacje ze
Srodkéw publicznych oraz wktady zatozycieli i inwestoréw zewnetrznych. Dalszy rozwdj
Spotki  bedzie wymagat ponoszenia dalszych naktadéw finansowych zwigzanych
z kolejnymi etapami prac badawczych oraz z procesem komercjalizacji produktow.
Przyszte przychody Emitenta sa silnie uzaleznione od komercjalizacji projektow
badawczych.

Przy analizie podstawowych wielkosci ekonomicznych Spétki w trzecim kwartale 2024
roku nalezy réwniez mie¢ na uwadze restrukturyzacje, ktéra miata miejsce na przetomie
[ill kwartatu 2024 roku, a ktéra poskutkowata pojawieniem sie takich pozycji jak
dziatalno$¢ zaniechana czy aktywa przeznaczone do sprzedazy.

Przychody z ustug komercyjnych

W trzecim kwartale roku 2024 Spétka nie prowadzita praktycznie dziatalnosci
komercyjnej. Niewielkie przychody w poprzednich okresach wynikaty z podnajmu czesci
przestrzeni biurowej, a wraz z rezygnacja z wynajmu przestrzeni laboratoryjno-biurowej
zostaty zaklasyfikowane jako przychody z dziatalno$ci zaniechanei.

W obszarze dziatalno$ci, na ktérym dziata Spétka, brak jest zjawiska sezonowosci.

Koszty operacyjne

Wartos¢ kosztow dziatalno$ci operacyjnej odniesionych w wynik wynoszaca 1 539 tys. zt
w okresie objetym niniejszym raportem (1 706 tys. zt w okresie poréwnywalnym 2023
roku, -9,8%) przedstawia koszty poniesione przez Spétke w obszarze dziatalnosci
kontynuowanej, czyli zwigzanej z prowadzeniem prac B+R w ramach dwdch kluczowych
projektéw PBOO3G i PBOO4 oraz kosztéw utrzymania Spétki jako bytu prawnego.

W strukturze kosztéow w okresie objetym niniejszym raportem 31,7% stanowity wydatki na
projekty B+R w zakresie prac badawczych odnoszonych bezposrednio w wynik. Nalezy
podkresli¢, ze sag to koszty wytacznie ponoszone w ramach dziatalnosci kontynuowane.
Wyniosty one 527 tys. zt i w stosunku do Il kwartatu roku 2023, kiedy koszty B+R wynosity
6 737 tys. zt, spadty o 91,5%. Gtéwnym czynnikiem odpowiedzialnym za taka sytuacje jest
fakt, ze przy zlecaniu prac do podwykonawcéw koszty nie pojawiajg sie w tak regularnych
okresach jak np. wynagrodzenia czy czynsze. W zwigzku z rozpoczgciem badani na
ludziach (badanie Fazy O), Spétka spodziewa sie w najblizszym kwartale znacznego
wzrostu kosztéw spowodowanego rozliczeniem zaptaconych juz uprzednio zaliczek.
Najwiekszg kwote bedzie tu stanowito rozliczenie ok. 6,4 min zt zaliczek zaptaconych na
poczet badan klinicznych Fazy O.
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W strukturze kosztéw wg rodzajow zaszty zasadnicze zmiany w poréwnaniu do okresu
poréwnywalnego.

W raportowanym okresie wiekszo$¢ kosztéw tj. 71,4% (1 099 tys. zt.) stanowity ustugi
obce. Jest to wzrost o 235% w stosunku do poréwnywalnych kosztéw dziatalnos$ci
kontynuowanej trzeciego kwartatu 2023 roku, kiedy wynosity 890 tys. zt. Gtéwnym
sktadnikiem sa ustugi konsultacji eksperckich zwigzanych z badaniami fazy O (49,8%
catosci ustug obcych), ustugi prawne, doradcze i notarialne (27,1%) oraz ustugi analiz,
badar przedklinicznych i fazy O (9,2%).

W nastepnej kolejnosci w strukturze kosztéw znajduja sie wynagrodzenia (241 tys. zt.)
stanowigce 15,7% ogotu kosztéw. W tej pozycji zanotowano spadek w stosunku do
trzeciego kwartatu 2023 roku (532 tys. zt) o 54,7%. Spowodowane jest to procesem
restrukturyzacji, ktéry oprécz zaniechania niektérych rodzajéw dziatalno$ci wigze sie
z ograniczeniem zatrudnienia w pozostatych w Spétce zespotach.

Wszystkie wymienione wyzej koszty stanowig ok. 88% kosztéw dziatalnoSci operacyjne;.
Po zakoniczeniu restrukturyzacji Spétka powinna utrzymywac stabilng baze kosztowa
w 2025 roku.

Przychody z dotacji

W pozycji przychoddéw z dotacji trzecim kwartale 2024 r. Spétka wykazata 250 tys. zt.
Jest to spowodowane, ze w raportowanym okresie Spdtka skupita sie na prowadzeniu
nierefundowanych badan przedklinicznych na projekcie PBOO3G oraz badaniach fazy O
w projekcie PBOO4. W marcu NCBR poinformowat Spdtke o wybraniu projektu dot.
rozwoju czasteczki PBOO4 do dofinansowania i jednocze$nie NCBR nie wybrat projektu
dot. rozwoju czgsteczki PBOO3G do dofinansowania. W zwigzku z tym Spétka dokonata
korekty do O przychoddéw z tego projektu. W dniu 26 wrzes$nia zostata podpisana umowa
na dofinansowanie w ramach fazy Il projektu PBOO4 i w nadchodzacych kwartatach
przychody beda rozpoznawane zgodnie z postanowieniami umowy. W nocie VI.2 do
Skréconego Sprawozdania Finansowego wykazano tylko przychody dotacyjne z
dziatalnosci kontynuowanej z pominieciem tej czesci, ktéra przypadata na dziatalnos¢
zaniechanag wykazanag w nocie VI.9.

Koszty projektowe

Koszty projektowe rozpoznane w trzecim kwartale 2024 r. Spétka odniosta w koszty
dziatalnosci kontynuowanej w wysokosci 572 tys. zi. Sg to koszty, ktére zostaty
poniesione w danym okresie na projekty posiadajace aktywne umowy o dofinansowanie.
Spdtka realizuje projekty PBOO3 i PBOO4 w ramach umowy z ABM oraz PBOO4 w ramach
tzw. Il fazy umowy z NCBR, ktéra obejmie dziatania zaplanowane w pierwotnym wniosku
o dofinansowanie, a ktérych realizacji nie udato sie zakoriczy¢ do 31 grudnia 2023 roku.
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Dziatalno$é zaniechana

W zwigzku z restrukturyzacja wszystkie koszty zwigzane z prowadzeniem wtasnego
laboratorium, w tym amortyzacje sprzetu i urzadzen laboratoryjnych, zuzycie materiatow
i energii, ustugi obce, wynagrodzenia zwalnianych pracownikéw oraz pozostate koszty,
ktérych Spdtka nie bedzie wigcej ponosié, jak réwniez zwigzane z nimi przychody,
zaréwno dotacyjne jak i z dziatalnosci komercyjnej (np. podnajmy powierzchni) wykazano
w sprawozdaniu finansowym w notach zatytutowanych ,Dziatalno$¢ zaniechana”.

Aktywa trwate

W tej pozycji bilansowej wynoszacej na ostatni dzienn okresu objetego niniejszym
raportem 293 tys. zt (2,72% cato$ci aktywéw) wykazano jedynie Rzeczowe aktywa trwate
i Wartosci niematerialne uzywane do dziatalnosci kontynuowanej i reprezentuja ta czesé
majatku Spotki, ktéra nie zostata przeznaczona do zbycia w zwigzku z restrukturyzacja.
Rzeczowe aktywa trwate w catoSci sg uzywane na podstawie umow leasingu, podczas
gdy WartoSci niematerialne w 100% stanowig wtasnos$¢ Spoétki. W stosunku do lat
poprzednich wida¢ brak dtugoterminowej umowy wynajmu przestrzeni laboratoryjno-
biurowej, ktéra w ksiegach spdtki uyjmowana byta zgodnie z wytycznymi MSSF16.

Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe na dziert 30 wrzes$nia 2024 r. wyniosty 10 497 tys. zt i stanowity 97,3 %
sumy bilansowej. W tej kwocie 9 429 (89,8%) stanowity aktywa obrotowe inne niz aktywa
zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy a 1067 aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy.

Na dzien 30.09.2024 r. najwieksza pozycje aktywdéw obrotowych naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate naleznoSci wynoszace 8 042 tys. zt. W ich ramach
naleznosci z tytutu dotacji w kwocie 615 tys. zt. dotycza kosztéw kwalifikowanych
poniesionych w danym okresie obrotowym, a zrefundowanych w kolejnym okresie
obrotowym. W warto$ci pozostatych naleznosci od oséb trzecich, ktére wynoszg 6 773
tys. zt, kwote 6 413 tys. zt. stanowi zaliczka na poczet badan klinicznych Fazy O.

Srodki pieniezne na koniec raportowanego okresu wynosity 1281 tys. zt.
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Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

W zwigzku z restrukturyzacjg i zmiana profilu dziatalnosci na virtual biotech spdtka
zdecydowata sie na sprzedaz aktywéw, ktdére nie beda dtuzej wykorzystywane
w dziatalnosci kontynuowanej. Warto$¢ bilansowa tych aktywédw na dziern bilansowy
wyniosta 1067 tys. zt.

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny ogétem na dziern 30 wrzesnia 2024 roku byt ujemny i wynosit -4 975 tys.
zt. i jest bezposrednim wynikiem kumulacji straty netto wygenerowanej w raportowanym
okresie biezgcego roku oraz strat z okreséw poprzednich. Zgodnie z art. 397 k.s.h,, jezeli
bilans sporzadzony przez zarzad wykaze strate przewyzszajgcg sume kapitatow
zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego to zarzad jest
obowigzany niezwtocznie zwota¢ walne zgromadzenie akcjonariuszy w celu powzigcia
uchwaty dotyczacej dalszego istnienia spdtki. Do catoSciowej oceny tej pozycii
bilansowej nalezy wzigé¢ pod uwage umowe inwestycyjng z eCapital Sp. z 0.0. opisang
w niniejszym raporcie w pkt. I1.2.

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe na koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 27 tys. zt
i reprezentujg cze$¢ dtugoterminowa rat na Srodki trwate uzywane na podstawie umowy
leasingu. W okresach poprzednich najwieksza pozycje wéréd nich stanowita wspominana
umowa najmu powierzchni laboratoryjno-biurowej, ktéra zostata rozwigzana w kwietniu
br.

W pozycji zobowigzari dtugoterminowych w poprzednich okresach istotng wartosé (12
721) stanowita réwniez pozyczka od ACRX Investment. W zwigzku z tym, ze jej termin
wymagalnosci jest ponizej roku zaprezentowano jg w ramach zobowigzan
krétkoterminowych.

Zobowigzania kréotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe inne niz zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy na koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 15 662 tys. zt i stanowig 145,0%
sumy bilansowej i sg o 117,4% wyzsze niz na koniec okresu poréwnywalnego, kiedy
wyniosty 7 206 tys. zt. Przyczyng takiego stanu jest gtdwnie prezentacja zobowigzan z tyt.
pozyczki od ACRX Investment prezentowanych uprzednio w ramach zobowigzan
diugoterminowych. Stanowig one najwiekszg pozycje w strukturze zobowigzan
krétkoterminowych (86,9%). W systemie rozliczenia dotacji agencje finansujace
wymagajg optacenia zobowigzann przed ztozeniem wniosku refundacyjnego Ilub
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rozliczajgcego zaliczke. W interesie Spotki jest zatem szybsze regulowanie zobowigzan
w celu wczesniejszej mozliwosci dokonania rozliczen.

VI. STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W
SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W NINIEJSZYM
RAPORCIE KWARTALNYM

Spdtka nie publikuje prognoz finansowych.

VIl. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE
PRZED SADEM, ORGANEM W£ASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

W okresie objetym niniejszym raportem Spétka nie byta strong zadnych postepowan
toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta.

VIll. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA JEDNEJ LUB
WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI
ZOSTALY ZAWARTE NA WARUNKACH NA WARUNKACH
INNYCH NIZ RYNKOWE

W okresie objetym raportem miata miejsce transakcja z podmiotem powigzanym, Panem
Filipem Jeleniem w ramach umowy inwestycyjnej z eCapital sp. z 0.0., ktéra zostata
szczegbtowo opisana w pkt 1.2 powyze;.

IX. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ, ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

W dniu 1 grudnia 2022 roku Spétka Pure Biologics S.A. zatozyta spotke zalezng, w ktdrej
objeta 100% udziatéw, Doto Medical Sp. z o. 0. z siedzibg we Wroctawiu, pod adresem:
ul. Legnicka 48E, 54-202 Wroctaw, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem
KRS 0001006044, ktérej akta rejestrowe prowadzi Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
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posiadajgca numer identyfikacji podatkowej NIP 8943200107, o kapitale zaktadowym
w wysokos$ci 5.000,00 zt, reprezentowana przez Filipa Jelenia, Prezesa Zarzadu.

Ze wzgledu na parametry jakoSciowe i iloSciowe Spédtka odstgpita od sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres zakoriczony 30 wrze$nia 2024 r.

X. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ
JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI

W okresie objetym raportem Emitent nie udzielit zadnych pozyczek, kredytow ani
gwarancji.

Xl.  STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

W tabeli ponizej zamieszczono (w ujeciu liczbowym i procentowym) informacije
dotyczace struktury kapitatu zaktadowego Spoétki oraz struktury ogdlnej liczbie gtosow
w WZA Spétki na dzien bilansowy oraz date publikacji niniejszego raportu.

Tabela 1: Struktura akcjonariatu na dziert 30.0903.2024 r.

. . . . Liczba gtoséw Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji na WZ kapitale glosach na WZ
Filip Jelen 216 717 216 717 5,87% 5,87%
Pozostali 3 475 967 3 475 967 94,13% 94,13%
Suma 3692684 3692684 100,00% 100,00%

Tabela 2: Struktura akcjonariatu na dzieri publikacji raportu.

. . . .. Liczba gtoséw Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji na WZ kapitale glosach na WZ
Filip Jelen 216 717 216 717 578% 5,78%
Pozostali 3 531522 3 531522 94,22% 94,22%
Suma 3748 239 3748 239 100,00% 100,00%

Wedtug stanu wiedzy Spdtki na dzien bilansowy oraz date przekazania raportu osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce posiadaty bezposrednio lub posrednio akcje Spétki zgodnie
z ponizsza tabela:
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Tabela 3: Akcje w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych na dzierh 30.09.2024 r.

Akcionarius Liczba akcii Liczba gtoséw Udziat w Udziat w

] 1usz ez I na WZ kapitale gtosach na Wz
Filip Jelen (Prezes Zarzadu) 216 717 216 717 5,87% 5,87%
Suma 216 717 216 717 5,87% 5,87%

Tabela 4: Akcje w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien publikacji raportu.

. . . .. Liczba gtoséw Udziat w Udziat w
Akejonariusz Liczba akeji na WZ kapitale gtosach na WZ
Filip Jeleri (Prezes Zarzadu) 216 717 216 717 5,78% 5,78%
Suma 216 717 216 717 5,78% 5,78%

XIl. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA
BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

W perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu wyniki beda zalezaty gtéwnie od
nastgpujgcych czynnikéw:

e tempa postepu prac w poszczegdlnych programach badawczo-rozwojowych
dotyczacych przede wszystkim bardziej zaawansowanych projektdw,

* skutecznosci rozliczania wnioskéw o dofinansowanie biezacych programéw
badawczo-rozwojowych oraz ztozonych wnioskéw koricowych,

e pozyskania dodatkowych Zrédet finansowania zgodnie z opisem zamieszczonym
w punkcie 1.5 Srédroczne Skréconego Sprawozdania Finansowego za okres 01.01-
31.03.2024 r,

e postgpu w poszukiwaniu potencjalnych partneréw z grona spoétek
biotechnologicznych i farmaceutycznych na wybrane programy wczesnej fazy,
ktérzy mogliby zapewni¢ synergie dla dziatalnosci Emitenta.

Pozostate czynniki zostaty wskazane i omoéwione w pkt. Il i V niniejszego raportu

XIll. ISTOTNE WYDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO OKRESIE,
KTOREGO DOTYCZY RAPORT

Po okresie objetym niniejszym raportem, w dniu 4 listopada 2024 r. do Spétki wptynat
pozew o zaptatg w postepowaniu upominawczym odprawy 13 bytym pracownikom
Spatki. tgczna kwota roszczenia wynosi 256 tys. zt plus odsetki. W dniu publikacji raportu
Spoétka przygotowuje odpowiedz na pozew.
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XIV. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMACJI
ZAWARTYCH W NINIEJSZYM RAPORCIE

Zarzad Pure Biologics S.A. oSwiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, skrécone
sprawozdanie finansowe Spétki zawarte w raporcie za trzeci kwartat 2024 r. oraz dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujagcymi Spétke, oraz ze
informacje dotyczace dziatalnosci Spotki w okresie objetym raportem przedstawiaja
prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Pure Biologics S.A.

Dokument
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Filip Jan Jelen

Prezes Zarzadu

Wroctaw, 15 listopada 2024 r.
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