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1. Wybrane dane finansowe

Przychody, w tym:

Segment lekdw generycznych

Segment innowacyjny

Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o
amortyzacje (EBITDA), w tym:

Segment lekéw generycznych

Segment innowacyjny

Zysk/(strata) brutto

Zysk/(strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyj-
nej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Liczba akcji
Zysk (strata) netto na jedng akcje
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zohowiazania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

CELON PHARMA S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku

(w tysigcach ztotych)

Za okres
1.01.-
30.09.2024
(niebadane)
PLN'000
225951
141896
84 055
31980

70277

50706
19571
34679
33480

(24 590)
(3006)

20160
(7 436)

53756 500
0,62
0,62

Okres zakonczony
30 wrzesnia 2024
(niebadane)
PLN'000

619 154
102908

30638
72270
516 246
45616

Za okres
1.01-
30.09.2023
(niebadane)
PLN'000
161682
125546
36 137
(17 966)

19 266

49578
(30311)
(12 558)
(13155)

(15725)
(25 040)

(20218)
(60983)

51056 500
-0,26
-0,26

Okres zakon-
czony
31 grudnia 2023

(badane)
PLN'000

569 308

123752

37415

86 337

445 556

5106

Za okres
1.01.-
30.09.2024
(niebadane)
EUR'000
52520
32982
19538
7433

16 335

11786
4549
8061
7782

(5716)
(699)

4686
(1728)

53756 500
0,14
0,14

Okres zakonczony
30 wrzesnia 2024
(niebadane)
EUR'000

144 693

24049

7160

16 889

120 644

10660

Za okres
1.01-
30.09.2023
(niebadane)
EUR'000
35323
27427
7895
(3925)

4209

10831
(6622)
(2744)
(2874)

(3435)
(5470)

(4417)
(13323)

51056500
-0,06
-0,06

Okres zakon-
czony
31 grudnia 2023

(badane)
EUR'000

130936

28 462

8605

19857

102474

1174

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w walucie EUR zostaty przeliczone wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
$redniego kursu EUR z dnia 30 wrzesnia 2024 roku (4,2791 PLN/EUR) oraz 31 grudnia 2023 roku (4,3480 PLN/EUR). Wybrane
pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na EUR wedtug ogtoszonego przez Naro-
dowy Bank Polski kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kurséw dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca w okresie 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2024 roku (4,3022 PLN/EUR) oraz 9 miesiecy zakorczo-

nych 30 wrzesnia 2023 roku (4,5773 PLN/EUR).

Dalej majg zastosowanie w dokumencie nastepujace skroty:

9M23 - okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku
9M24 - okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku
3Q23 — okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2023 roku

3Q24 — okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2024 roku
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PHARMA (w tysigcach ztotych)
2. Komentarz do wynikéw finansowych Spotki

Przychody

W 9M24 przychody Spotki wyniosty 226 min ztotych w poréwnaniu do 161,7 min ztotych w 9M23. Sprzedaz krajowa w segmen-
cie lekdw generycznych uksztattowata sie w 9M24 na poziomie 104,9 min ztotych, co oznacza wzrost 0 32 % w poréwnaniu do
9M23. Wzrost wartosci sprzedazy w tym segmencie odnotowaty wszystkie produkty, a najwiekszy, bo az 18,5 mIn zanotowata,
wprowadzona do obrotu w Q2 — Zarixa. Sprzedaz eksportowa spadta z 45,9 mlIn ztotych w 9M23 do 37 min ztotych w 9M24. Jest
to spowodowane czasowymi przesunieciami w sktadaniu i realizacji zamdwien przez partneréw zagranicznych, co w sposob
naturalny przesuwa ich wykonanie na kolejne okresy. W perspektywie kolejnych kwartatow Spotka zaktada powroét do dotych-
czasowej dynamiki sprzedazy na rynkach eksportowych, a w 2025 r., wejscie na kolejne rynki zagraniczne, ktére skutecznie
wesprg ten trend.

W segmencie innowacyjnym Spétka rozpoznata przychdd w kwocie 67,1 miliona PLN z tytutu przeniesienia praw do projektu
Falkieri w zamian za udziaty w spdtce Novohalle LLC. W zakresie otrzymanych dotacji Spdtka odnotowata spadek przychodow,
ktére zmniejszyty sie z 36,1 miliona ztotych w 9M23 do 16,4 miliona ztotych w 9M24. Spadek ten wynika z opdZznien w refundacji
srodkow, spowodowanych przedtuzonymi terminami akceptacji wnioskéw o ptatnosc przez instytucje finansujgca. Gtéwng przy-
czyna tej sytuacji jest wydtuzony proces zamykania perspektywy finansowej na lata 2014-2020.

Spdtka kontynuuje strategie skutecznego pozyskiwania dofinansowan na rozwdj projektéw w segmencie lekdw innowacyjnych,
jak réwniez generycznych. Aby zapewnic ciggtos¢ realizacji projektéw, ktére w ocenie Zarzagdu majg duzy potencjat rozwojowy,
a ktérych formalna mozliwos¢ finansowania zakoniczyta sie 31.12.2023 r., Spétka skorzystata z dostepnych mozliwosci ich fazo-
wania (przedtuzenia finansowania) w ramach konkurséw udostepnionych przez instytucje finansujace. W analizowanym okresie
byt to 1 projekt: Serotoninergiczna terapia przeciwbdlowg oparta o agoniste receptora 5-HT7 (STEP7) - Il faza, ktory otrzymat
pozytywnga decyzje wydtuzenia finansowania na kwote 14 min PLN. Spétka bedzie w najblizszym czasie aktywnie uczestniczy¢ w
konkursach grantowych organizowanych m.in. przez Agencje Badan Medycznych.

EBITDA

EBITDA segmentu lekdw generycznych wyniosta 50,7 miliona ztotych w 9M24 oraz 49,6 miliona ztotych w 9M23; podczas gdy
segment innowacyjny odnotowat w 9M24 dodatni wynik EBITDA w wysokosci 19,6 miliona ztotych w poréwnaniu do straty 30,3
miliona ztotych w 9M23.

Niewielki wzrost EBITDA w segmencie lekéw generycznych (z 49,6 miliona ztotych za 9M24 na 50,7 miliona ztotych za 9M24)
jest gtéwnie rezultatem zwiekszenia przychoddw, ktdre rosty szybciej niz koszty operacyjne. W pozycji Koszty rodzajowe ogdtem
segmentu najwiekszy wzrost odnotowano w pozycji Pozostate koszty, ktére wzrosty o 78% w poréwnaniu do 9 miesiecy 2023
roku. W znacznym stopniu jest to wynikiem wprowadzenia nowego leku Zarixa w drugim kwartale 2024 roku. Pomimo istotnego
wzrostu kosztéw operacyjnych(16%), rentownos¢ EBITDA segmentu pozostaje na wysokim poziomie, wynoszgcym okoto 35,7%.
EBITDA Spétki wyniosta 70,3 miliona ztotych za 9M24 w poréwnaniu do 19,3 miliona ztotych za 9M23.

Sytuacja finansowa

Opoznienie czasowe miedzy ponoszeniem kosztow a generowaniem przychoddw w segmencie innowacyjnym stwarza ryzyko
ptynnosciowe. Ryzyko to zostato istotnie ograniczone w 2021 roku dzieki emisji akcji serii D, zarejestrowanej w dniu 22 wrzesnia
2021 roku, w wyniku ktérej Spétka pozyskata srodki pieniezne w wysokosci 202,6 min ztotych (kwota po odliczeniu kosztow
emisji). Obok $rodkdéw z tej emisji, kluczowe zrédta finansowania segmentu innowacyjnego obejmuja dodatnie przeptywy pie-
niezne generowane przez segment lekdw generycznych oraz wptywy z dotacji przyznanych przez Narodowe Centrum Badan i
Rozwoju oraz Agencje Badan Medycznych.

Sytuacja finansowa Spotki pozostaje stabilna. Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku, pozycja gotowkowa wynosi 103,3 min ztotych
(suma pozycji: pozostate aktywa finansowe oraz Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty), w poréwnaniu do 114,5 min ztotych na
koniec 2023 roku. Wysoki poziom srodkow pienieznych wynika rowniez z emisji nowych akcji w czerwcu 2024 roku, w ramach
ktérej Spotka pozyskata dodatkowe 40,5 min ztotych.
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Ponizsza tabela przedstawia wskazniki rentownosci i ptynnosci Spotki skalkulowane na podstawie niniejszego sprawozdania fi-
nansowego.

Wskaznik Objasnienia Okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesien 2024 30 wrzesien 2023
(niebadane) (niebadane)

rentownos$c¢ EBITDA [%] EBITDA/przychody 31,1% 11,9%

rentowno$¢ majatku (ROA) wynik finansowy n etto/ 5,4% -2,3%
suma aktywow

rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) wynik f/ijansowy netto/ 6,5% -2,9%
kapitaty wtasne

zobowiazania finansowe-srodki
dtug/(gotéwka) netto pieniezne iich ekwiwalenty/ pozo- -89,0 -0,8
state aktywa finansowe
s L - aktywa obrotowe/
ptynnosc - wskaznik ptynnosci | zobowiazania krétkoterminowe 2,7 2,3
s L. - srodki pieniezne/
ptynnosc - wskaznik ptynnosci lll zobowigzania krétkoterminowe 0,3 0,3
(kapitat wtasny+rezerwy i zobowigza-

trwato$¢ struktury finansowania [%] nia dtugoterminowe) / 88,3% 86,4%
suma pasywow

obcigzenie majatku zobowigzaniami [%] (suma pasywow—kaplfa{ wiasny)/ 16,6% 20,0%
suma aktywow
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres zakonczony dnia 30 wrze$nia 2024 roku

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody

Przychody ze sprzedazy lekdw
Przychody z tytutu dotacji

Pozostate przychody

Przychody ze sprzedazy licencji

Koszty dziatalnos$ci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie surowcow

Ustugi obce

Swiadczenia pracownicze

Pozostate koszty

Zysk/ (strata) na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk/ (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/ (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalnosc¢ zaniechana

Zysk/ (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej
Zysk/ (strata) netto za rok obrotowy

Inne catkowite dochody

Pozycje niepodlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w ko-
lejnych okresach sprawozdawczych

Zyski/ (straty) aktuarialne dotyczace programdw okres$lonych
Swiadczen

Zysk/ (strata) netto z wyceny instrumentow kapitatowych wycenia-
nych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody netto niepodlegajace przeklasyfikowa-
niu do zysku/ (straty)

w kolejnych okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA ROK

Zysk / strata na jedna akcje

podstawowy z zysku za rok obrotowy

podstawowy z zysku z dziatalnos$ci kontynuowanej za rok obrotowy
rozwodniony z zysku za rok obrotowy

rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za rok obrotowy

Noty

5.1

5,6

5,2

5,3

5,4
5,5

Za okres
1.01.-
30.09.2024
(niebadane)

225951
139126
16 359
70 466
0
194033
38297
48 089
32262
58 527
16 858
31918
545
483
31980
8039
5340
34679
1199
33480

33480

(962)
183

(779)

(779)
32701
0,62
0,62
0,62
0,62
0,62

Za okres
1.01-
30.09.2023
(niebadane)

161682
123734
36137
1811

0

179 648
37232
50 804
33198
47999
10 415
(17 966)
971
971

(17 966)
8139
2731
(12558)
597

(13 155)

0
(13155)

0
(2488)
473

(2015)

(2015)
(15170)
-0,26
-0,26
-0,26
-0,26
-0,26

Za okres
1.07-
30.09.2024
(niebadane)

120 006
50747
303

68 956
0
63702
13134
17790
11260
17735
3783
56 304
427
50

56 681
1804
599
57 886
711
57175

57175

(962)

(962)

(962)
56213
1,06
1,06
1,06
1,06
1,06

Za okres
1.07-
30.09.2023
(niebadane)

483839
42500
5823
516

0
58676
12753
16 330
11790
15672
2131
(9837)
249
180
(9768)
2706
1007
(8069)
(1254)
(6815)

0
(6 815)

0
(856)
375

(481)

(481)
(7296)
-0,13
-0,13
-0,13
-0,13
-0,13



CELON PHARMA S.A.

(w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ

Za okres zakonczony dnia 30 wrze$nia 2024 roku

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawa do uzytkowania aktywow
Aktywa niematerialne

Inwestycje w pozostatych jednostkach
Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa niefinansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate naleznosci

Pozostate aktywa niefinansowe
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
SUMA AKTYWOW

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitatz wyceny opcji na akcje

Zyski zatrzymane / Niepokryte straty

Zysk / Strata netto za biezagcy okres
Zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate zobowiagzania (w tym inwestycyjne)
Rozliczenia miedzyokresowe z/t dotacji
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zohowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek
Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne)
w tym zobowigzania z tytutu dywidendy
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Pozostate zobowiagzania niefinansowe
Rezerwy

Rozliczenia migdzyokresowe z/t dotacji
Zobowigzania ogétem

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Noty

10
11
12

13
14

14
15
16
17

18
21
20

21

19
21

21
21
22.1
20

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku

30 wrzesnia 2024
(niebadane)

425 893
281978
33823
10214
80670
154

248

18 806
193 261
27535
49984
0

5148
7312
78 359
24923
619154

516 246
45616
511023
3396
3242
(80511)
33480
30638
2640
0
7198
0
20800
72270
14650
0
7127
11333
0

0
7154
8015
2596
21395
102 908
619 154

31 grudnia 2023
(badane)

379559
298 940
34859
14974
11259
156

318
19053
189749
26 406
32789
2961
12487
563
82184
32359
569 308

445556
5106
543232
4175
1678
(80511)
(28 124)
37415
3011

0

5710
5810
22884
86337
10705
12753
7127
13531
0

0

7189
1645
2302
31085
123752
569308



. CELON PHARMA S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku
(w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2024 roku

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Zysk/strata z tytutu réznic kursowych

(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz po-
zostatych naleznosci

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu pozostatych aktywow niefinansowych
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytéw i pozy-
czek

Przychody i koszty z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych z tytutu dotacji

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zwrdécony

Wynagrodzenie z tytutu ptatnosci w formie akcji

Przekazanie praw do projektu Falkieri w zamian za jednostki uczestnictwa w
spotce Novohalle LLC

inne korekty

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywéw niematerialnych
Sprzedaz udziatéw w innych jednostkach

Nabycie udziatow w innych jednostkach

Sprzedaz pozostatych aktywéw finansowych

Nabycie pozostatych aktywdw finansowych

Udzielone pozyczki

Odsetki otrzymane

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji

Wyptywy z tytutu kosztéw dotyczgcych emisji akcji
Dywidendy wyptacone

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/ kredytow
Sptata pozyczek/kredytow

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu

Odsetki od pozyczek/kredytow

Odsetki pozostate

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Okres zakonczony Okres zakonczony

Noty 30 wrzesnia 2024
(niebadane)

34679
(59 269)
38297
0
(6102)

(9 856)

(1129)
(6 680)

(3691)

5,5 1658
(9582)

295

2389

2275

(67 146)

2
(24 590)

489
(9 050)

0

12 (3938)
16 40000
16 (30 000)
16 (561)
54

0

(3006)

40510
0

0

0

(12 753)

(5960)

5,5 (1285)
0

5,5 (352)
0

20160

(7 436)

32359

17 24923

30 wrzes$nia 2023
(niebadane)

(12 558)
(3167)
37232

0
921

(10951)

8576
(426)

(7735)

1734
(32853)
275

0

60
(15725)

852
(26223)
0

o O o o

331
0
(25 040)

2
0
0
0

0

(18 155)
(1998)
0

(67)

0

(20 218)
(60983)
82902
21919



za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku

CELON PHARMA S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

(w tysigcach ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wta-
snym

Stan na dzien 1 stycznia 2024 roku
Zysk/(strata) netto za rok

Inne catkowite dochody netto za rok
Catkowity dochdéd za rok

emisja akcji

koszty emisji akcji

wycena opcji na akcje
zadeklarowane dywidendy

wyptata dywidendy

przeniesienie wyniku

Stan na dzien 30 wrzesnia 2024 roku

Zestawienie zmian w kapitale wta-
snym

Stan na dzien 1 stycznia 2023 roku

Zysk/(strata) netto za rok

Inne catkowite dochody netto za rok
Catkowity dochdéd za rok

-emisja akcji

-koszty emisji akcji

-wycena opcji ha akcje
-zadeklarowane dywidendy

-wyptata dywidendy

-przeniesienie wyniku

Stan na dzien 30 wrzesnia 2023 roku

Kapitat pod-
stawowy

5106

40510

o O o o o

45616

Kapitat
podsta-
wowy

5104

O OO oON O O Oo

5106

Kapitat za-
pasowy

543 232

O O O O © O

(4085)
0

(28 124)
511023

Kapitat
zapasowy

587104

0
0
0
0
0
0

(4 595)
0
(39277)
543232

Kapitat z ak-
tualizacji
wyceny

4175

(779)
(779)

o O © o o

3396

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

5608

o

(1951
(195

e =2

o O O O o

3657

Kapitat z
wyceny op-
cji na akcje

1678

O O O ©o o

1564
0
0
0
3242

Kapitat z
wyceny op-
cji na akcje

1618

o O O O o

60

1678

Zyski za-
trzymane
lub niepo-
kryte straty

(108 635)
0
0
0
0
0
0
0
0

28124
(80511)

Zyski
zatrzy-
mane lub
niepokryte
straty

(119788)
0
0
0
0
0
0
0
0

39277
(80 511)

Zysk/strata
netto

33480

33480

O O ©O O ©o o

33480

Zysk/strata
netto

(13 155

o =

(13155

O O O O o

(13 155)

Kapitat wta-
sny ogotem

445556
33480
(779)
32701
40510
0

1564
(4085)
0

0

516 246

Kapitat wta-
sny ogotem

479 646

(13 155)
(1951)
(15 106)
2

0

60

(4 595)
0

0
460 007



. CELON PHARMA S.A.
(E LON Srédroczne skrdcone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku
PHARMA (w tysigcach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego Celon Pharma S.A. stanowig jego inte-
gralng czesc.

1. Informacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe Celon Pharma S.A. obejmuje okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzes$nia 2024 roku oraz zawiera
dane poroéwnawcze za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2023 roku oraz na dzier 31 grudnia 2023 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 20 listopada 2024 roku.

Celon Pharma Spotka Akcyjna, zwana dalej rowniez ,Spotka”, z siedzibg w Kietpinie przy ulicy Ogrodowej 2A powstata w dniu 25
pazdziernika 2012 roku z przeksztatcenia spotki pod firmg Celon Pharma Sp. z 0.0. z siedzibg w Kietpinie. Celon Pharma S.A.
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego Rejestru Przedsiebiorcéw w dniu 25 pazdziernika 2012 roku pod numerem
KRS: 0000437778, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.
Celon Pharma Sp. z 0.0. zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 20 czerwca 2002
roku pod numerem 117523 i wykreslona z niego na mocy prawa w dniu przeksztatcenia w spotke akcyjna.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci to produkcja lekdéw i pozostatych wyrobow farmaceutycznych, PKD 2120Z.

2. Sktad organdéw korporacyjnych Spofki
Sktad Zarzqdu

Na dziert 30 wrzesnia 2024 roku oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania sktad Zarzgdu Spoétki jest nastepujacy:
B Maciej Wieczorek — Prezes Zarzadu
B Bartosz Szatek — Cztonek Zarzadu
W okresie I-lll kwartatu 2024 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

W dniu 24 stycznia 2024 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie powotania - z poczgtkiem dnia nastepujgcego
po dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2023 - Pana Ma-
cieja Wieczorka, na stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki Celon Pharma S.A., na kolejng 5-letnig kadencje, w zwigzku z uptywem
jego kadencji.

Sktad Rady Nadzorczej
Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej Celon Pharma S.A.
wchodzity nastepujgce osoby:

B Robert Rzeminski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

B Krzysztof Kaczmarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

B Urszula Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej

B Bogustaw Galewski - Cztonek Rady Nadzorczej

B Artur Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie I-Ill kwartatu 2024 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzor-
czej Spotki.

3. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem instrumentéw ka-
pitatowych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej
sie przewidziec przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, nie stwierdza sie istnienia okoliczno-
Sci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke ze wzgledu na osiggane pozytywne wyniki finansowe
Spotki (EBITDA 70,3 min zt za pierwsze 9 miesiecy 2024 roku), dalsze systematyczne pozyskiwanie Srodkow w formie dotacji
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. CELON PHARMA S.A.
(E LON Srédroczne skrdcone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku
PHARMA (w tysigcach ztotych)

finansujgcych w znacznej mierze dziatalnos$¢ segmentu innowacyjnego, a takze wysoki stan srodkéw pienieznych oraz pozosta-
tych ptynnych aktywow finansowych.

Obecng sytuacje ekonomiczng charakteryzuje wysoki poziom niepewnosci oraz dynamiczne i trudne do przewidzenia zmiany.
Zarzad Spotki regularnie przeprowadza szczegétowe analizy potencjalnych ryzyk finansowych i operacyjnych, ktére mogtyby
negatywnie wptyna¢ na zdolnos¢ do kontynuacji dziatalnosci. Ryzyka te sg $cisle zwigzane z aktualnymi uwarunkowaniami poli-
tycznymi, zaréwno na szczeblu krajowym, jak i miedzynarodowym. Dokonana ocena biezgcej sytuacji Spotki oraz jej otoczenia
makroekonomicznego, w tym analiza prognoz wskaznikéw finansowych oraz czynnikdéw prawnych, gospodarczych i spotecznych,
nie wykazuje zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci Spotki w perspektywie najblizszych 12 miesiecy od daty sporzadzenia niniej-
szego sprawozdania.

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachun-
kowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska (,MSR 34”).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniert wymaganych w rocznym spra-
wozdaniu finansowym i nalezy je czytac facznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku
zatwierdzonym do publikacji w dniu 24 kwietnia 2024 roku.

Niniejsze Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie wska-
zano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospo-
darczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzied przysztosci.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok obrotowy.
3.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN).

Dane zawarte w sprawozdaniu finansowym zaprezentowane zostaty w tysigcach ztotych polskich, chyba ze wskazano inacze;j.

4. Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Spotka zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi. Istniejg zatem
nastepujgce segmenty operacyjne:

Segment lekdw generycznych to ogdt dziatan operacyjnych, w wyniku ktorych Spoétka produkuje i sprzedaje leki juz zarejestro-
wane i dopuszczone do obrotu.

Segment innowacyjny to ogot dziatan, ktére zmierzajg do opracowania dokumentacji, na podstawie ktérej mozna by zarejestro-
wac lek lub skomercjalizowac jg na etapie przed zarejestrowaniem leku.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdw, oceny
skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci opera-
cyjnej, ktore w pewnym zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, s3 mierzone inaczej niz zysk lub strata na dziatalnosci opera-
cyjnej w sprawozdaniu finansowym. Finansowanie Spoétki (fgcznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek docho-
dowy sg monitorowane na poziomie Spétki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Brak jest istotnych transakcji pomiedzy segmentami.
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Segmenty operacyjne

Przychody ze sprzedazy lekéw
Pozostate przychody
Przychody z tytutu dotacji
Przychody ze sprzedazy licencji

Przychody segmentu ogétem, w tym:

Kraj

Export

Koszty rodzajowe ogotem, w tym:
Amortyzacja

Zuzycie surowcow

Ustugi obce

Swiadczenia pracownicze
Pozostate koszty

Zysk/strata segmentu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT)
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej skorygowany o

amortyzacje (EBITDA)
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/strata brutto

Podatek dochodowy, w tym

- biezacy podatek dochodowy

- odroczony podatek dochodowy
Zysk/strata netto

CELON PHARMA S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku

(w tysigcach ztotych)

Segment lekow generycznych
(niebadane)

1.01- 1.01-

30.09.2024 30.09.2023
139126 123735
2770 1811
0 0
0 0
141 896 125 546
104 861 79647
37035 45898
118 826 102 564
27574 26597
33508 34 566
10280 7548
32725 25579
14739 8274
23070 22981
545 971
483 971
23132 22981
50706 49578

Segment innowacyjny
(niebadane)

30.09.2024

67 696
16 359

84055
16 359
67 696
75207
10723
14581
21982
25802

2119

8848

8848
19571

30.09.2023

0
0
36137
0
36137
36137
0
77083
10635
16239
25649
22420
2140
(40 946)
0

0

(40 946)

(30311)

Razem
(niebadane)

30.09.2024

139126
70 466
16 359

0

225951

121220

104731

194033
38297
48 089
32262
58 527
16 858
31918

545
483
31980

70 277

8039
5340
34679
1199
0
1199
33480

30.09.2023

123735
1811
36137
0
161682
115784
45898
179 648
37232
50 805
33197
47999
10415
(17 966)
971
971

(17 966)

19 266

8139
2731
(12558)
597

0

597

(13 155)
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Przychody ze sprzedazy lekdw
Pozostate przychody
Przychody z tytutu dotacji
Przychody ze sprzedazy licencji

Przychody segmentu ogotem, w tym:

Kraj

Export

Koszty rodzajowe ogétem, w tym:
Amortyzacja

Zuzycie surowcow

Ustugi obce

Swiadczenia pracownicze
Pozostate koszty

Zysk/strata segmentu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej skorygowany o

amortyzacje (EBITDA)
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/strata brutto

Podatek dochodowy, w tym:
biezacy podatek dochodowy
odroczony podatek dochodowy
Zysk/strata netto

CELON PHARMA S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku
(w tysigcach ztotych)

Segment lekéw generycznych
(niebadane)

1.07-30.09.2024

1.07-30.09.2023

Segment innowacyjny
(niebadane)

1.07-30.09.2024

1.07-30.09.2023

Razem

(niebadane)

1.07-30.09.2024

1.07-30.09.2023

50747
1260
0

0
52007
35774
16 233
38491
9457
12319
3535
10016
3164
13516
427
50
13893

23350

42500
516

0

0
43016
26 340
16676
35040
10128
11537
3252
8516
1607
7976
249
180
8045

18173

0

67 696
303

0
67999
303
67 696
25211
3677
5471
7725
7719
619
42788
0

0
42788

46 465

0
0

5823

0

5823
5823

0
23636
2625
4793
8537
7156
525
(17 813)
0

0

(17 813)

(15 188)

50747
68 956
303

0

120 006
36077
83929
63702
13134
17790
11260
17735
3783
56 304
427

50

56 681

69815

1804
599
57 886
711

0

711
57175

42500
516
5823
0
48839
32163
16676
58675
12753
16330
11789
15672
2131
(9836)
249
180
(9767)

2986

2706
1007
(8068)
(1254)
0
(1254)
(6814)
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5. Przychody i koszty

5.1. Pozostate przychody

Pozostate przychody

Profit sharing
Inne
Razem

5.2. Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Pozostate
Razem

5.3. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Darowizny
Pozostate
Razem

5.4. Przychody finansowe

Przychody finansowe

Odsetki

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
Dodatnie roznice kursowe

Pozostate

Przychody ze zbycia aktywdw finansowych
Razem

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia

30 wrzesnia
2024
(niebadane)

2 356
68 109
70466

30 wrzesnia
2023

(niebadane)

1428
383
1811

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia

30 wrzesnia
2024
(niebadane)

489
56
545

30 wrzesnia
2023
(niebadane)

771
200
971

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia

30 wrzesnia
2024
(niebadane)
50
433
483

30 wrzesnia
2023
(niebadane)
6
965
971

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia

30 wrzesnia
2024
(niebadane)

56

1980

6002
8039

30 wrzesnia
2023

(niebadane)

331
7807

8139

Okres 3 miesiecy pomiedzy
1.07-30.09.2024 1.07-30.09.2023

(niebadane) (niebadane)
(158) 140
69114 376
68 956 516

Okres 3 miesiecy pomiedzy
1.07-30.09.2024 1.07-30.09.2023

(niebadane) (niebadane)
392 229
34 19
427 249

Okres 3 miesiecy pomiedzy
1.07-30.09.2024 1.07-30.09.2023

(niebadane) (niebadane)
- 2
50 178
50 180

Okres 3 miesigcy pomiedzy
1.07-30.09.2024 1.07-30.09.2023

(niebadane) (niebadane)
14 6
1790 2700
0 0
1804 2706



5.5. Koszty finansowe

Koszty finansowe Okres 9 miesiecy zakonczony dnia Okres 3 miesiecy pomiedzy

30 wrzesnia 30 wrzesnia
2024 2023 1.07-30.09.2024 1.07-30.09.2023

(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Odsetki z tytutu leasingu 1285 1998 489 603
Odsetki i optaty bankowe 351 67 5 41
Pozostate odsetki 162 37 6 1
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 2971 322 0 100
Ujemne roznice kursowe 350 307 30 262
Wycena zobowigzan finansowych 220 0 76 -
Pozostate koszty finansowe 0 0 (6) -
Razem 5340 2731 599 1007

5.6. Koszty Swiadczen pracowniczych

Koszty $wiadczen pracowniczych Okres 9 miesiecy zakonczony dnia Okres 3 miesiecy pomiedzy

30 wrzesnia 30 wrzesnia
2024 2023 1.07-30.09.2024 1.07-30.09.2023

(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Wynagrodzenia 44 361 38195 13197 12491
Koszty ubezpieczen spotecznych 8662 7237 2816 2373
Koszty wptat na PPK 183 101 63 49
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 51828 2 466 1657 760
Razem 58 527 47 999 17735 15672

Na koniec czerwca Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie przydziatu tacznie 100.000 warrantéw subskrypcyjnych serii
A (,Warranty”), w ramach realizacji Programu Motywacyjnego dla kadry kierowniczej za 2024 rok. Kazdy z Warrantow
uprawniat do objecia 1 akcji serii C Spotki po cenie emisyjnej rownej 0,10 zt za akcje. Warranty byty emitowane na pod-
stawie Uchwaty nr 7/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 16 lutego 2021 roku w sprawie emisji,
w celu realizacji Programdéw Motywacyjnych dla Cztonkéw Zarzqdu oraz innych 0séb o kluczowym znaczeniu dla Spotki,
warrantow subskrypcyjnych serii A z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, uprawniajgcych do
objecia akcji Serii C oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji Serii C z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz zwigzanej z tym zmiany Statutu Spotki. Przydziat Warrantéw zostat
dokonany na podstawie Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 16 lutego 2021 roku w
sprawie wprowadzenia Programéw Motywacyjnych dla Cztonkdéw Zarzgdu oraz innych 0séb o kluczowym znaczeniu dla
Spotki oraz na podstawie Regulaminu Programu Motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzgdu na lata 2021-2030 Celon Pharma
S.A. (zob. raport biezgcy nr 44/2021), w zwigzku z zatwierdzeniem realizacji celéw kadry kierowniczej, okreslonych zgod-
nie postanowieniami tego Regulaminu. . Nastepnie w okresie sprawozdawczym miato miejsce objecie w zamian za ww.
warranty subskrypcyjne serii A przez osobe uprawniong 100.000 akcji Spétki serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych obejmujg rowniez przekazanie 1% udziatu ekonomicznego w Spoétce Novo-
hale Therapeutics, LLC,, przedstawicielowi kluczowej kadry managerskiej projektu Falkieri w kwocie 711 tys. zt, przeka-
zanej na podstawie zapiséw odrebnej umowy ich przekazania zawartej miedzy stronami.



6. Podatek dochodowy

6.1. Obcigzenie podatkowe

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku i 30 wrzeSnia 2023
roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Podatek dochodowy Okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2024 30 wrzesnia 2023
Biezacy podatek dochodowy 1140 0
Odroczony podatek dochodowy 59 597
Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym 1199 597
Odroczony podatek dochodowy, w tym: 183 471
Podatek od zysku/(straty) netto z wyceny instrumentéw kapitatowych wycenia-
nych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 183 an
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow 183 471
6.2. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:
Odroczony podatek dochodowy Sprawozdanie z sytuacji finansowej  Sprawozdanie z catkowitych do-
chodow za okres zakonczony dnia
- - 30 wrzes$nia 30 wrze$nia
30 wrzesnia2024 31 grudnia 2023 2024 2023
(niebadane) (badane) (niebadane) (niebadane)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Srodki trwate w leasingu 19420 17122 2298 2744
Srodki trwate réznica przejéciowa amortyzacja 0 0 0 0
Wycena inwestycji pienieznych 0 0 0 0
Wycena akcji Mabion 4193 5155 (962) (2488)
Wyceny pozostate 13305 13827 (522) (1633)
Przychody profit sharing 1754 1389 365 191
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7348 7124 224 (225)
-razem
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 11295 8256 3039 (2097)
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 765 877 (112) 287
Rezerwy pracownicze 3118 4215 (1097) (27)
Wyceny pozostate 0 0 0 0
Prace R&D bez ptac 89420 89420 0 0
Strata podatkowa 198 822 167 587 31235 44 247
l_\lr(;z\g;z tytutu odroczonego podatku dochodowego 57650 51367 6282 8058
Odpis aktualizujacy (34 136) (28 201) (5935) (8407)
Aktywa.z tyt. odr'o.czonego 'pOSJatku dochodowego 23514 23166 348 (8756)
netto, tj. po odpisie aktualizujgcym
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 124 (124)
Zmiana odniesiona na kapitat (wycena Mabion S.A.) 183 472
Zmiana odniesiona na rachunek zyskéw i strat (59) (597)

Na pozostate wyceny, na dzien 30 wrzesnia 2024 roku sktadajg sie: wycena zapaséw 3 425 tys. zt, wycena zobowigzan
dtugoterminowych 181 tys. zt oraz wycena jednostek uczestnictwa w funduszach na kwote 9 699 tys. zt.



Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie
2 639 tys. zt zostata utworzona na wartosci wyceny akcji Mabion w kwocie 796 tys. zt oraz wycenie jednostek uczestnic-
twa w kwocie 1 843 tys. zt.

Natomiast aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego prezentowane w bilansie w kwocie 18 806 tys. zt zostato
wykazane per saldo jako suma pozostatych tytutdow prezentowanych w powyzszej tabeli.

W pozycji ujete sg wydatki poniesione na prace R&D (poza ptacami ujmowanymi na biezgco jako koszty podatkowe
danego okresu), ktore zostaty poniesione przez Spétke w latach 2016-2019 i wg dwczesnej polityki podatkowej byty
kapitalizowane. Spdétka ma prawo do rozliczenia tych wydatkow jako kosztéw podatkowych w wyniku podatkowym w
odpowiedniej czesci w deklaracjach CIT 8 do roku 2025 na co uzyskata w pazdzierniku 2022 roku potwierdzenie w formie
indywidualnej interpretacji podatkowe;j.

W | pétroczu Spoétka sktadata wnioski o dofinansowanie w ramach projektu operacyjnego FENG, niestety zaden z projek-
téw nie uzyskat pozytywnej opinii i nie otrzymat dofinansowania; Spoétka podejmie ponowna prébe pozyskania srodkéw
w ramach FENG w drugim poétroczu 2024;

W 2023 roku Spoétka dokonata odpisu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 15,3 min ztotych,
na ktéry sktada sie odpis aktualizujgcy dotyczacy straty podatkowej poniesionej w 2023 roku w kwocie 10,5 mlIn ztotych
oraz dodatkowy odpis w kwocie 4,8 min ztotych utworzony na skutek przeprowadzenia corocznej aktualizacji analizy
odzyskiwalnosci aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. tgcznie na dziert 31 grudnia 2023 roku, Spotka
wykazywata odpis aktualizujgcy aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 28,3 min ztotych.

W | potroczu 2024 roku Spdtka dokonata dodatkowego odpisu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
kwocie 5,9 min zt utworzonego wstepnie na stracie podatkowej za | pétrocze 2024 rok. Catkowity odpis aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na 30 wrzesnia 2024 roku wynosi 34,1 min zt.

Spotka przeprowadzita analize odzyskiwalnosci w oparciu o przyjete zatozenia, biorgc pod uwage mozliwe wystgpienie
zdarzen jednorazowych w postaci komercjalizacji prowadzonych nowych projektéw generycznych oraz projektow inno-
wacyjnych, w tym ich potencjalnej sprzedazy do zewnetrznych partneréw po zakornczeniu okreslonej fazy badan klinicz-
nych.

W segmencie lekow generycznych w ciggu najblizszych czterech lat, Spotka zamierza wprowadzi¢ na rynek pie¢ nowych
lekow generycznych. Zgodnie z wezesniejszymi planami, w drugim kwartale 2024 roku wprowadzony zostat do sprzedazy
nowy lek kardiologiczny ZARIXA, ktory nalezy do grupy zwanej lekami przeciwzakrzepowymi i zawiera substancje czynng
rywaroksaban. Jego dziatanie polega na blokowaniu czynnika krzepniecia krwi i przez to zmniejszaniu tendencji do two-
rzenia sie zakrzepdw krwi. Spétka planuje, iz wprowadzanie na rynek nowych lekow generycznych spowoduje osiggniecie
istotnych dochoddéw podatkowych umozliwiajgcych rozliczenie strat podatkowych ujetych i nie objetych odpisem aktu-
alizujagcym w ramach aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 30 wrzesnia 2024 roku.

W segmencie innowacyjnym, Spotka jest skoncentrowana na kilku projektach badawczych. Gtéwne projekty innowa-
cyjne, ktére obecnie realizuje bedg rozwijane wraz z zewnetrznymi partnerami, m.in. ze wzgledu na wysoki koszt prowa-
dzenia badan w fazie Ill. Najbardziej zaawansowane rozmowy partneringowe dotyczg dwdch programéw: CPL36 oraz
CPL116 (dotyczy neuropatii cukrzycowej). W zwigzku z tym w aktualnych projekcjach realizacji aktywa podatkowego,
Spotka zatozyta realizacje ptatnosciinicjujgcych po podpisaniu umdéw partneringowych dwadch projektow innowacyjnych.

W stosunku do Projektu Falkieri zostata zakoriczona druga faza badan klinicznych i obecnie planowane jest rozpoczecie
trzeciej fazy badan klinicznych.

W celu pozyskania finansowania niezbednego dla przeprowadzenia trzeciej fazy badan klinicznych, Spdtka nawigzata
wspotprace z inwestorem gotowym partycypowac w kosztach tych badan. W tym celu Spétka oraz inwestor przystapili
do spotki Novohale Therapeutics, LLC z siedzibg w Delaware w USA. Spotka oraz inwestor zobowigzali sie do wniesienia
do Novohale wktadéw pienieznych, ktore majg by¢ przeznaczone na badania nad Projektem. Jednoczes$nie Spotka zobo-
wigzata sie do wniesienia do Novohale wktadu w postaci wszelkich przystugujacych Spotce praw intelektualnych zwigza-
nych z Projektem. Realizujgc swoje zobowigzania wynikajgce z uzgodnien z inwestorem na podstawie umowy z dnia 22
maja 2024 roku (Contribution Agreement), Spotka przeniosta na Novohale wszystkie prawa intelektualne zwigzane z
Projektem w zamian za udziaty w Novohale. Dzieki solidnemu zapleczu finansowemu oraz zaawansowanym mozliwo-
Sciom badawczym inwestora, projekt ma nie tylko stabilne podstawy do rozwoju, ale takze realne szanse na szybka i
efektywng komercjalizacje. Wsparcie to pozwala na dynamiczne prowadzenie prac nad innowacjami, eliminacje poten-
cjalnych przeszkdd oraz sprawne wprowadzenie produktu na rynek, co znaczaco zwieksza jego konkurencyjnosc¢ i ren-
townos¢ w krotkim czasie.

Wszystkie realizowane obecnie przez Spotke projekty otrzymaty dofinansowanie ze srodkéw publicznych Unii Europej-
skiej w ramach programow finansowanych przez Unie Europejska, skierowanych gtéwnie do przedsiebiorstw, ktore za-
mierzajg realizowac innowacyjne projekty zwigzane z badaniami i rozwojem oraz najnowszymi technologiami. Innowa-
cyjne projekty Spotki sg z powodzeniem finansowane przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,NCBR"), instytucje



rzgdowg odpowiedzialng za finansowanie dziatalnosci badawczo-rozwojowej w Polsce, oraz przez Agencje Badan Me-
dycznych - panstwowg agencje odpowiedzialng za rozwdj badan w dziedzinie nauk medycznych i nauk o zdrowiu.

Spotka przyjeta w sposdb konserwatywny zatozenia przy ocenie dostepnosci przysztego dochodu do opodatkowania w
segmencie innowacyjnym, wobec ktérego mozna bedzie wykorzystac¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodo-
wego wynikajgce z odliczenia nierozliczonych strat podatkowych. Jednoczesnie nalezy wskazaé, iz Spotka otrzymata w
2024 roku kolejny zwrot nadptaconego podatku dochodowego w wysokosci 3 150 min ztotych w zwigzku z dokonana
korekta deklaracji CIT za 2017 rok na skutek wykorzystania podatkowego prac R&D poniesionych w latach ubiegtych oraz
odpowiedniej ulgi podatkowej w tej kwestii.

7. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Spotka nie zidentyfikowata aktywdw przeznaczonych do sprzedazy.

8. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 23 maja 2024 roku Zarzad Spotki podjat uchwate, w ktdrej zarekomendowat wyptate przez Spotke dywidendy w
wysokosci 0,08 zt (osiem groszy) na jedna akcje, tj. facznie na wszystkie akcje Spétki 4 084 520,00 zt. Jako dzier dywidendy
Zarzad Spotki zaproponowat dzien 28 czerwca 2024 roku, a termin wypfaty dywidendy - 4 lipca 2024 roku. Uchwata
Zarzadu zostata w tym samym dniu pozytywnie zaopiniowana przez Rade Nadzorczg, a obradujgce w dniu 21 czerwca
2024 roku. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie wyptaty dywidendy zgodnie z rekomen-
dacjami. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 4 lipca 2024 roku. Dywidenda zostata wyptacona z tej czesci kapitatu
zapasowego, jaka powstata z tytutu zyskow z lat ubiegtych, zgodnie z wymogami art. 348 Kodeksu Spotek Handlowych.

9. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate - wartosci netto 30 wrzesnia 2024 31 grudnia 2023

(niebadane) (badane)
Grunty 6352 6352
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 128 153 116 940
Urzadzenia techniczne i maszyny 101781 62909
Srodki transportu 1853 1833
Inne Srodki trwate 29024 30952
Srodki trwate w budowie 14815 79954
Razem 281978 298 940
Rzeczowe aktywa trwate Grunty Budynki Urzadzenia Srodki Inne Srodki  Zaliczki Razem
na dzien 30 wrzesnia 2024 i lokale techniczne trans- srodki trwate
roku i maszyny portu trwate w budo-

wie

Wartos¢ brutto

1. Bilans otwarcia 6352 146 401 188 230 10383 74246 79954 207 505774
2. Zwigkszenia 0 15239 49743 630 6350 1140 0 73102
a) zakup 0 15239 49743 630 1359 1140 0 68110
b) w tym przemieszczenia 0 0 0 0 4992 0 0 4992
3.Zmniejszenia 0 0 2 1484 0 66279 0 67764
a) sprzedazi likwidacja 0 0 2 1484 0 0 0 1486
b) przemieszczenia 0 0 0 0 0 66 279 0 66 279
4. Bilans zamkniecia 6352 161640 237972 9529 80596 14815 207 511110
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
1. Bilans otwarcia 0 29461 125322 8549 43294 0 0 206 627
2. Zwigkszenia 0 4026 10869 610 8278 0 0 23783
a) amortyzacja za okres 0 4026 10869 610 8278 0 0 23783
b) pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Zmniejszenia 0 0 0 1484 0 0 0 1484



a) sprzedaz i likwidacja 0 0 0 1484 0 0 0 1484

4. Bilans zamkniecia 0 33487 136191 7676 51572 0 0 228925

Odpisy aktualizujace

1. Bilans otwarcia 0 0 0 0 0 0 207 207
a) zwiekszenie 0 0 0 0 0 0 0 0

2. Bilans zamkniecia 0 0 0 0 0 0 207

‘x::::c netto na poczatek 6352 116940 62909 1833 30952 79954 0 298940

‘g:::::c netto na koniec 6352 128153 101781 1853 29024 14815 0 281978

10.Prawo do uzytkowania aktywoéw

Spotka posiada umowy leasingu maszyn do produkcji, sprzetu laboratoryjnego oraz samochodéw. Spdtka wynajmuje
réowniez nieruchomos¢ w oparciu o umowe najmu, ktéra jest zawarta na czas nieokreslony z trzymiesiecznym okresem
wypowiedzenia.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - wartosci netto 30 wrzesnia 2024 31 grudnia 2023

Nieruchomosci 114 373
Urzadzenia techniczne i maszyny 1529 2150
Srodki transportu 11660 7551
Pozostate Srodki trwate 20518 24785
Razem 33823 34 859

Prawa do uzytkowania pozostatych srodkéw trwatych dotyczg sprzetu laboratoryjnego.

Aktywa z tytutu praw do uzytkowa-  Nieruchomosci Urzadzeniai Srodki transportu Inne Srodki Razem

nia aktywow na dzien 30 wrzesnia maszyny trwate

2024 roku (w tym sprzet
laboratoryjny)

Wartos¢ brutto

1. Bilans otwarcia 3254 6746 10176 42288 62464
2. Zwiekszenia 0 0 5971 2747 8717
a) zakup 0 0 5971 2747 8717
b) przemieszczenia 0 0 0 0 0
3.Zmniejszenia 0 0 0 0 0
a) sprzedaz i likwidacja 0 0 0 0 0
b) przemieszczenia 0 0 0 0 0
4. Bilans zamkniecia 3254 6746 16 147 45034 71181
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
1. Bilans otwarcia 2881 4597 2625 17 502 27 605
2. Zwiekszenia 259 621 1861 7014 9753
a) amortyzacja za okres 259 621 1861 7014 9753
b) pozostate 0 0 0 0 0
3.Zmniejszenia 0 0 0 0 0
a) sprzedaz i likwidacja 0 0 0 0 0
4. Bilans zamkniecia 3140 5217 4487 24515 37358
Odpisy aktualizujace
1. Bilans otwarcia 0 0 0 0 0
2. Bilans zamknigcia 0 0 0 0 0
Wartos$¢ netto na poczatek okresu 373 2150 7551 24786 34 859

Wartos¢ netto na koniec okresu 114 1529 11660 20518 33823



11.Aktywa niematerialne

Wartosci niematerialne - wartosci netto

30 wrzesnia 2024

31 grudnia 2023

(niebadane) (badane)
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 680
Koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 10214 14294
oprogramowanie komputerowe 874 1367
Razem 10214 14974
Aktywa niematerialne na dzien  Koszty zakon- Koncesje, pa- -wtym Licencje Zaliczki Razem
30 wrzesnia 2024 roku czonychprac tentyilicen- oprogra-
rozwojowych cje mowanie
Wartos¢ brutto
1. Bilans otwarcia 5440 12 047 7755 45 823 0 63309
2. Zwiekszenia 0 2211 79 2082 0 4293
a) zakup 0 112 79 2082 0 2195
b) prace rozwojowe 0 0 0 0 0 0
C) przemieszczenia 0 2098 0 0 0 2098
3.Zmniejszenia 0 0 0 2098 0 2098
4. Bilans zamkniegcia 5440 14 257 7835 45807 0 65504
Umorzenie
1. Bilans otwarcia 4760 10 469 6388 33107 0 48 335
2. Zwiekszenia 680 624 573 5650 0 6955
a) amortyzacja za okres 0 624 573 6331 0 6955
b) przesuniecie 680 0 0 (680) 0 0
3.Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
4. Bilans zamknigcia 5440 11093 6961 38756 0 55290
Odpisy aktualizujace
1. Bilans otwarcia 0 0 0 0 0 0
2. Bilans zamkniecia 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na poczatek
680 1578 1367 12716 0 14974
okresu
Wartos$¢ netto na koniec 0 3164 874 7050 0 10214
okresu

12.Inwestycje w pozostatych jednostkach

Mabion SA

Inwestycja dtugoterminowa w spdtke Mabion S.A. zostata zakwalifikowana jako inwestycja wyceniana w wartosci godzi-
wej przez inne catkowite dochody. Spétka jest jednym z historycznych, czterech zatozycieli Mabion S.A., co oznacza, ze
posiada te inwestycje od poczatku jej istnienia. W tym okresie nie dokonywano sprzedazy akcji, co potwierdza brak
krotkoterminowego charakteru zaangazowania kapitatowego w Mabion S.A. Mabion S.A. dziata w tej samej branzy co
Spotka.

Intencja Spotki jest utrzymywanie akcji w spétce Mabion w dtuzszym okresie, niegenerowanie wyniku na zmianie warto-
Sci udziatu, dlatego tez inwestycja w Mabion S.A. zostata zaklasyfikowana do wycenianych w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody.

Novohale Therapeutics, LLC

Od kilkunastu lat, Spotka Celon Pharma S.A. prowadzi badania nad terapig S-ketaming w leczeniu depresji lekooporne;j
projekt ,Falkieri”. W celu pozyskania finansowania niezbednego dla przeprowadzenia trzeciej fazy badan klinicznych,
Spotka nawigzata wspotprace z inwestorem gotowym partycypowaé w kosztach tych badan. W tym celu Spotka oraz
inwestor przystapili do spotki Novohale Therapeutics, LLC z siedzibg w Delaware w USA.

Realizujgc swoje zobowigzania wynikajgce z uzgodnien z inwestorem na podstawie umowy z dnia 22 maja 2024 r., Spotka
przeniosta na Novohale wszystkie prawa intelektualne zwigzane z Projektem w zamian za udziaty w Novohale, stanowig-
cych 19,9% catosci gtosdw [Voting Units] oraz 80,1% catosci udziatdow [Economic Units]. W dniu 26 maja 2024 roku Spétka
przelata 1 milion USD do Novohale Therapeutics, LLC to jest 3 937 600 zt.



Zgodnie z umowa w dniu 29 sierpnia 2024 roku Celon Pharma wniosta do Novohale prawa wtasnosci intelektualnej do
Falkieri. Z uwagi na fakt, ze byt to warunek po spetnieniu ktérego umowa wchodzi w zycie, w Il pdtroczu 2024 nastapi
wycena nabytych udziatéw w Spotce Novohale.

Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku i na dzier 31 grudnia 2023 roku procentowy udziat Spotki w kapitale oraz liczbie gtosow
przedstawiat sie nastepujgco:

Jednostka Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalno$ci Wycena Procentowy Procentowy
udziatow/ udziatSpotkiw udziat Spotki w
akcji kapitale liczbie gtosow
Mabion S.A K(l)nstgntynow Produkcja lekow i preparatow farmaceutycz- 10298 3,84% 6.28%
Lodzki nych
Novohale Ther- Delaware, USA Badanlglllfazywleczenlu depresji dwubie- 70 372+
speutics LLC gunowej

* W | pétroczu 2024 roku Spotka przekazata zaliczke na poczet objecia udziatéw w spotce Novohale Therapeutics, LLC w
kwocie 3,9 min zt. Nastepnie w 3Q24 Spdtka rozpoznata przychdd w kwocie 67,1 mln zt z tytutu przeniesienia praw do
projektu Falkieri w zamian za udziaty w spdtce Novohalle LLC, co jest pomniejszone o kwote 0,7 min zt w zwigzku z
przekazaniem 1% udziatu ekonomicznego w spétce Novohale Novohale Therapeutics, LLC przedstawicielowi kluczowej
kadry managerskiej projektu Falkieri.

13.Zapasy
Zapasy 30 wrzesnia 2024 31 grudnia 2023
(niebadane) (badane)

Materiaty 16 499 4411
Pétprodukty i produkcja w toku 950 15574
Produkty gotowe 9814 5762
Towary handlowe 0 0
Zaliczki na dostawy i ustugi 272 659
Zapasy ogotem w wartosci netto 27535 26 406
w tym odpis aktualizujacy 0 0
Zapasy ogotem w wartosci brutto 27535 26 406

Zadna kategoria zapaséw hie stanowita zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek w roku zakonczonym 30 wrzeénia
2024 roku oraz 31 grudnia 2023 roku. Spétka nie dokonata zadnych odpiséw na zapasy w 11l kwartale 2024 roku, ponie-
waz nie stwierdzita ryzyka utraty wartosci zapasow.

14.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 30 wrzesnia 2024 31 grudnia 2023
(niebadane) (badane)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 49984 32928
Pozostate naleznosci od 0s6b trzecich, w tym: 5148 15448
VAT do zwrotu 1550 4993
Naleznosci z tytutu zaliczek 1183 0
Rozrachunki z pracownikami 216 0
Pozostate rozrachunki 2199 9774
Naleznosci z tytutu dotacji 0 681
Naleznosci ogétem netto 55132 48 376
Odpis na oczekiwane straty 0 139

Naleznosci brutto 55132 48 237



15.Pozostate aktywa niefinansowe

Na dzier 30 wrzesnia 2024 roku, w ramach krétkoterminowych pozostatych aktywéw niefinansowych wykazywane sg
rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w szczegdlnosci przedptacone roczne optaty licencyjne w kwocie 1 273 tys. zt oraz
ubezpieczenia e kwocie 582 tys. zt. Natomiast na dzien 31 grudnia 2023 roku przedptaty na optaty licencyjne wyniosty
405,5 tys. zt a przedptacone ubezpieczenia 119 tys. zt

16.Pozostate aktywa finansowe
W ramach krétkoterminowych pozostatych aktywéw finansowych Spoétka wykazuje:

B nadzien 30 wrzesnia 2024 roku jednostki uczestnictwa w otwartych funduszach inwestycyjnych inwestujgcych
w obligacje korporacyjne polskich przedsiebiorstw w kwocie 77 195 tys. zt oraz udzielong pozyczke w kwocie 1
164 tys. zt.

B W okresie 9 miesiecy 2024 roku Spdtka dokonata umorzenia jednostek uczestnictwa w kwocie 40 min zt i roz-
poznata zysk w kwocie 6 mIn zt; Jednoczesnie w tym samym okresie Spdétka ponownie nabyta jednostki uczest-
nictwa w kwocie 30 min zt

B nadzien 31 grudnia 2023 roku jednostki uczestnictwa w otwartych funduszach inwestycyjnych inwestujgcych
w obligacje korporacyjne polskich przedsiebiorstw w kwocie 82 184 tys. zt.

W ramach dfugoterminowych pozostatych aktywdw finansowych na dziert 30 wrzesnia 2024 roku Spotka wykazuje wpta-
cone kaucje pod wynajem nieruchomosci w kwocie 154 tys. zt i na dzien 31 grudnia 2023 roku 156 tys. zt.

17.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne zgromadzone w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, uzaleznionych od
biezgcego poziomu oprocentowania lokat bankowych. Krétkoterminowe lokaty sg zawierane na zrdznicowane okresy,
od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od biezgcego zapotrzebowania Spoétki na srodki pieniezne, i sg opro-
centowane zgodnie z obowigzujgcymi dla nich stawkami procentowymi.

Warto$¢ godziwa Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 30 wrzesnia 2024 roku oraz 31 grudnia 2023 roku
jest rowna ich wartosci ksiegowej i wynosi odpowiednio 24 923 tys. zt oraz 32 359 tys. zt.

Nalezy zaznaczy¢, iz czes¢ srodkdw pienieznych stanowia zaliczki od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, ktére moga
by¢ wykorzystane jedynie na cele finansowania projektéw dofinansowanych przez te instytucje. Saldo srodkéw pieniez-
nych z tego tytutu wynosi 18 330 tys. zt na dzien 30 wrzesnia 2024 roku oraz 29 608 tys. zt na dzien 31 grudnia 2023 roku.

18.Zobowigzania z tytutu leasingu oraz pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytutu leasingu oraz pozostate zobowigzania finan- 30 wrzesnia 2024 31 grudnia 2023
sowe
(niebadane) (badane)

Zobowigzania z tytutu leasingu, w tym: 14325 12837
leasing urzadzen technicznych i maszyn 5541 8130
leasing nieruchomosci 801 840
leasing $rodkéw transportu 7982 3868
Kredyt na rachunku biezagcym 0 12753
Razem 14 325 12837
krétkoterminowe 7127 7127
dtugoterminowe 7198 5710

19.Zadtuzenie



Zadtuzenie 30 wrze$nia 2024 Efektywna
stopa %

(niebadane)

Krétkoterminowe 7127
Zobowigzania z tytutu leasingu 7127 10,70%
Dtugoterminowe 7198
Zobowigzania z tytutu leasingu 7198 10,70%

31 grudnia 2023 Efektywna
stopa %
(badane)
7127
7127 10,70%
5710
5710 10,70%

Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku Spotka posiada odnawialng linie kredytowg w postaci kredytu w rachunku biezgcym w
wysokosci 15 min zt, ktéra nie jest wykorzystywana. Natomiast na dzier 31 grudnia 2023 roku byta wykorzystana do
wysokosci 12,7 min zt . Umowa zostata podpisana w pazdzierniku 2023 roku. Oprocentowanie zmienne linii kredytowej

wynosito 6,7% w skali roku na dzier 31 grudnia 2023 roku.

20.Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu dotacji

Rozliczenia miedzyokresowe z/t dotacji 30 wrzesnia 2024

(niebadane)
Krotkoterminowe
otrzymane zaliczki na poczet dotowanych projektéw
otrzymane dotacje na $rodki trwate
Dtugoterminowe
otrzymane dotacje na $rodki trwate

21395
18289

3106
20800
20800

31 grudnia 2023

(badane)
31085
27 467
3618
22884
22884

21.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania i rozliczenia

miedzyokresowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania niefinansowe 30 wrzesnia 31 grudnia
2024 2023
(niebadane) (badane)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 14 650 10705
rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 105 200
Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne), w tym: 11334 19340
z tytutu dywidendy 0 0
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych, w tym: 7 154 7189
zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopow 2531 2692
Inne zobowigzania niefinansowe (z tytutu rozrachunkéw publiczno- prawnych) 8015 1645
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Razem 41153 38879
krétkoterminowe 41153 33069
dtugoterminowe 0 5810
21.1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania niefinansowe

Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne) w kwocie 11 334 tysiecy ztotych na 30 wrzesnia 2024 roku oraz 19 340
tysigce ztotych na 31 grudnia 2023 roku uwzgledniajg roczne ptatnosci realizowane do korica wrzesnia 2025 roku z tytutu

nabycia w 2020 roku licencji ujetych w ramach aktywow niematerialnych.



21.2. Zobowigzania pozabilansowe. Informacje o udzieleniu przez emitenta poreczen lub
gwarancji

Na dzier 30 wrze$nia 2024 roku oraz 31 grudnia 2023 roku nie wystepujg zobowigzania pozabilansowe, w szczegdlnosci
Spotka nie udzielata poreczen i gwarancji.

22.7obowigzania warunkowe

22.1. Sprawy sgdowe

W dniu 29 czerwca 2021 roku spétka Polfarmex S.A. wniosta pozew przeciwko Celon Pharma S.A. do Sadu Okregowego
w Warszawie. Przedmiotem pozwu jest zasgdzenie kwoty 659.000 ztotych (wraz z naleznymi odsetkami) z tytutu wyna-
grodzenia wynikajgcego z realizacji przez strony umowy wspdlnego przedsiewziecia z dnia 28 wrzesnia 2010 roku oraz
aneksu nr 1z dnia 17 czerwca 2014 roku do ww. umowy Spotka w odpowiedzi na ww. pozew wniosta o oddalenie po-
woddztwa w catosci z uwagi na jego bezzasadnosc. Spétka nie neguje istnienia umowy wspdlnego przedsiewziecia wspo-
mnianej powyzej oraz dalszych do niej anekséw, ktorych gtéwnym celem byto podjecie wspdtpracy polegajacej na do-
starczaniu solidarnie produktéw leczniczych Salmex (Fluticasoni propionas + Salmeterolum) na rynek francuski, nie-mniej
jednak nie akceptuje roszczen Polfarmex S.A., ktéra dokonuje wyktadni tgczacych Strony umow w sposdb jednostronny
i wysoce subiektywny, postugujac sie niezrozumiatg metodologig wyliczania zysku powstatego na gruncie realizacji
umowy. Postepowanie dowodowe jest w toku.

Spotka Polfarmex S.A. wniosta przeciwko Celon Pharma S.A. do Sadu Okregowego w Warszawie pozew z dnia 28 kwietnia
2023 roku (doreczony 28 czerwca 2023 roku). Przedmiotem pozwu jest kwota 11,8 miliona ztotych tytutem zaptaty wy-
nagrodzenia za korzystanie z praw witasnosci intelektualnej za lata 2020, 2021 oraz 2022, wynikajgcego z realizacji przez
strony wyzej powotywanej Umowy wspdlnego przedsiewziecia. Spotka ztozyta odpowiedz na pozew w dniu 27 lipca 2023
roku wraz z wnioskiem o zawieszenie postepowania, ktéry zostat oddalony przez Sgd w dniu 15 wrzesnia 2023 roku.
Postepowanie dowodowe jest w toku. tgczna wysokosc rezerw na dzien 30 wrzesnia 2024 roku utworzonych przez Celon
Pharma S.A. w latach 2021 i 2023 roku na koszty zwigzane z ww. sporem wynosi 2,6 min zt.

W dniu 8 kwietnia 2024 roku Bayer Intellectual Property GmbH ztozyt wniosek o zabezpieczenie roszczenia poprzez na-
kazanie Spotce zniszczenia partii produktu Zarixa w zwigzku z rzekomym naruszeniem patentu. W dniu 4 czerwca sad
oddalit wniosek o zabezpieczenie. Na dzien dzisiejszy rozstrzygniecie jest nieprawomocne —w dniu 31 lipca 2024 roku
Bayer wnidst zazalenie na postanowienie sgdu.

W dniu 4 czerwca 2024 roku Bayer Intellectual Property GmbH wnidst pozew o naruszenie praw wtasnosci intelektualnej
z patentu dot. rywaroksabanu (Zarixa). Pozew zostat doreczony Spétce 19 sierpnia biezgcego roku. Wartos$¢ przedmiotu
sporu wynosi 1 milion ztotych. Spdtka w dniu 9 wrzesnia 2024 roku wniosta odpowiedz na pozew, a w dniu 10 wrzesnia
2024 roku ztozyta do Urzedu Patentowego RP wniosek o uniewaznienie patentu Bayer, bedgcego Zzrodtem wyzej opisa-
nego sporu sgdowego. Sprawa pozostaje w toku. Spotka szacuje niskie ryzyko sporu i nie utworzyta z tego tytutu zadnej
rezerwy.

Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie toczyty sie inne niz wskazane
powyzej istotne postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem admi-
nistracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Spotki.

22.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku, w ktérym na-
stgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki moga zostac
powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spdétki na dzien 30 wrzesnia 2024 roku nie byto potrzeby
utworzenia rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

22.3. Zobowigzania do poniesienia naktadow i inne naktady do poniesienia w przysztosci

Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku Spodtka wykazuje zobowigzania inwestycyjne w wysokosci 11,3 min zt (kwota stanowi w
wiekszosci zobowigzania z tytutu nabytej w 2020 roku licencji, ktdra zostanie sptacona w przysztym roku oraz zobowia-
zania z tytutu ptatnosci za roboty budowlane).

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Spdtka wykazywata zobowigzania inwestycyjne w wysokosci 19,3 miliona ztotych (kwota
stanowi w wiekszosci zobowigzania z tytutu nabytej w 2020 roku licencji oraz zobowigzania z tytutu ptatnosci za roboty
budowlane).



23.Informacje o podmiotach powigzanych

23.1. Jednostka dominujgca

Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku Glatton Sp. z 0. 0. byt wiascicielem 55,8% akcji, ktére dawaty uprawnienie do 65,4%
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

23.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2024 roku oraz w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2023 roku Spétka

nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Ponadto zadne z powigzan Spotki
ze wspolnymi dziataniami nie majg charakteru strategicznego dla Spotki.

Nazwa podmiotu 30 wrzesnia 2024 31 grudnia 2023
(niebadane) (badane)

GlattonSp.zo.0

- pozyczki udzielone 1164 0
- naleznosci 0 0
- zobowigzania 0 0
- sprzedaz 0 0
- zakupy 0 0
- zobowigzanie z tytutu dywidendy 0 0
- dywidenda 2885 2702
Urszula Wieczorek
- pozyczki udzielone 0 0
- naleznosci 0 0
- zobowigzania leasingowe 166 262
- sprzedaz 0 0
- najem powierzchni biurowej 21 21
23.3. Wynagrodzenie kadry kierowniczej
Wynagrodzenie kadry kKierowniczej Rok zakoriczony Rok zakoriczony
30 wrzesnia 2024 31 grudnia 2023
Zarzad: umowa o prace i petnienie funkcji 129 346
Zarzad: inne 413 1165
RAZEM 542 1511
Rada Nadzorcza: petnienie funkcji 470 400
Rada Nadzorcza: inne 197 281

RAZEM 667 681



24.Wartosci godziwe aktywow i zobowigzan Spotki

Ponizsza tabela przedstawia poszczegdlne klasy aktywdw i zobowigzan finansowych w podziale na poziomy hierarchii
wartosci godziwej na dzier 30 wrzesnia 2024 roku.

Wartosci godziwe aktywow i zobowigzan Notowania z aktyw- Istotne dane obserwowalne Istotne dane nieobser-

nych rynkéow wowalne
(Poziom 1) (Poziom 2) (Poziom 3)
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
Notowane instrumenty dtuzne 0 0 0
Nienotowane instrumenty kapitatowe 0 0 0
Notowane instrumenty kapitatowe 80670 0 0
Aktywa finansowe, dla ktorych warto$¢ godziwa jest ujawniana
Naleznosgl z tlytgtu dostaw i ustug oraz pozo- 0 0 49984
state naleznosci
Pozyczki udzielone 0 1164 0
Pozostate aktywa finansowe 0 77 195 0
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 0 24924 0
Pozostate naleznosci 0 0 2199
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Zobowiazania finansowe, dla ktérych warto$¢ godziwa jest ujawniana
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 14 650
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0 0
Zobowigzania inwestycyjne 0 0 11333
Zobowigzania leasingowe 0 0 14 325
25.Struktura zatrudnienia
Zatrudnienie Rok zakonczony Rok zakonczony
30 wrzesnia 2024 31 grudnia 2023
(niebadane) (niebadane)
Zarzad 1 1
Pracownicy umystowi 433 392
Pracownicy fizyczni 128 122
Zatrudnienie, razem 562 il

Podstawg zatrudnienia oséb Swiadczgcych prace na rzecz Spotki jest umowa o prace. Zatrudnienie w oparciu o umowy
zlecenia i umowy o dzieto stanowi forme zatrudnienia stosowang w przedsiebiorstwie Spotki w sytuacjach wzmozonego
zapotrzebowania na specjalistyczne ustugi, przy okazji realizowania projektow.

B Prezes Spotki, Maciej Wieczorek, nie jest zatrudniony przez Spdtke na umowe o prace.

B Cztonek Zarzadu, Bartosz Szatek, jest zatrudniony w oparciu o umowy o prace.

26.Czynniki i zdarzenia, w tym o charakterze nietypowym, majgce istotny wptyw na
skrécone sprawozdanie finansowe

Czynniki i zdarzenia wptywajgce na wyniki finansowe Spoétki w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2024 roku
opisano w rozdziale Komentarz do wynikdw. Poza tymi czynnikami nie zaistniaty w okresie 9 miesiecy zakonczonym
30 wrzesnia 2024 roku czynniki inne majgce istotny wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub
przeptywy pieniezne, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub czestotliwosé.



Obecnie toczacy sie konflikt na Ukrainie nie wptywa na biezgce operacje biznesowe Spoétki, zaréwno w czesci wytworcze),
logistycznej oraz naukowo-badawczej. Dostawy lekdw na rynek polski oraz rynki zagraniczne, odbywajg sie bez zaktdcen,
brak rowniez sygnatéw od dostawcow materiatéw i ustug w czesci naukowo-badawczej, ktére swiadczytyby o opdznie-
niach prac zleconych przez Spétke w ramach realizowanych projektéw. Spotka nie posiada oddziatdw, ani filii na terenach
objetych wojnga. Nie prowadzi rowniez w tych regionach aktywnych operacji biznesowych. Jednak wobec duzej dynamiki
wydarzen Spotka nie wyklucza wystgpienia czynnikéw, ktére w sposdb negatywny wptyng na wynik finansowy Spotki w
kolejnych okresach, zwtaszcza ze wzgledu na mozliwy negatywny wptyw na sytuacje ekonomiczng w kraju, w tym osta-
bienie ztotego oraz wzrost stép procentowych.

27.Istotne zasady (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego sg
spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2023 roku opublikowanego w dniu 24 kwietnia 2024 roku. Nowe standardy i interpretacje, ktdre zostaty opublikowane,
a nie weszty jeszcze w zycie:

B MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z de-
cyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed
ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pdzniej;

B Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jed-
nostka stowarzyszong lub wspoélnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w
zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

B MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17 (opubli-
kowano dnia 25 czerwca 2020) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycz-
nia 2023 roku lub pézniej;

B Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczacych zasad (polityki) rachunko-
wosci (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynaja-
cych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdZniej;

B Zmiany do MSR 8: Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — majace zasto-
sowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdZniej;

B Zmiany do MSR 12: Podatek odroczony dotyczgcy aktywow i zobowigzan powstajgcych na skutek pojedynczej
transakcji (opublikowano dnia 7 maja 2021 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynaja-
cych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdZniej;

B Zmiany do MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 — Informacje porow-
nawcze (opublikowano dnia 9 grudnia 2021 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajg-
cych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdZniej;

B Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych — Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe i dtu-
goterminowe oraz Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe i dtugoterminowe — odroczenie daty wejscia
w zycie oraz Zobowigzania dtugoterminowe powigzane z warunkami (opublikowano odpowiednio dnia 23
stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku oraz 31 pazdziernika 2022 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej;

B Zmiany do MSSF 16 Leasing: Zobowigzanie z tytutu leasingu w ramach sprzedazy i leasingu zwrotnego (opubli-
kowano dnia 22 wrze$nia 2022 roku) — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2024 roku lub pdzniej;

B Zmiany do MSR 7: Sprawozdanie z przeptywow pienieznych i MSSF 7: Instrumenty finansowe: Umowy finanso-
wania zobowigzan wobec dostawcédw (opublikowano dnia 25 maja 2023 roku) — majgce zastosowanie dla okre-
sow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2024 lub pdzniej;

B Zmiany do MSR 12: Podatek dochodowy: Miedzynarodowa reforma podatkowa — zasady modelowe filaru Il
(opublikowano dnia 23 maja 2023 roku) — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

B Zmiany do MSR 21: Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych: Brak mozliwosci wymiany walut (opubliko-
wano dnia 15 sierpnia 2023 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwier-
dzone przez UE — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2025 roku
lub pdiniej



MSSF 18: Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych (opublikowano dnia 9 kwietnia 2024 roku)
—do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE —majgcy zastosowa-
nie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej;

MSSF 19: Spotki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informacji (opublikowano dnia 9 maja
2024 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub pdZniej;

Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7: Zmiany dotyczace klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych (opublikowano
dnia 30 maja 2024 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej

Coroczne ulepszenia, tom 11 (opublikowano dnia 18 lipca 2024 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego spra-
wozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynaja-
cych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Spra-
wozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej moga roznic sie od dat stosowania wynika-
jacych z tresci standarddw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

28.Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

Szacunki Zarzadu Spotki wptywajgce na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym dotyczg gtéwnie:

ujmowania przychoddw z tytutu dotacji do prac badawczo-rozwojowych

przysztych wynikow podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywdéw na odroczony podatek dochodowy
przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sSrodkdw trwatych i wartosci niematerialnych

okres leasingu dla umoéw na czas nieokreslony

odpiséw aktualizujgcych sktadniki aktywow, w tym zapasy i naleznosci

dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych przy obliczaniu re-
zerw na odprawy emerytalne

Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych nie ulegta istotnym zmianom w okresie sprawozdawczym,
opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna z wymogami MSSF. W szczegdlnosci w okresie sprawozdawczym
nie wystgpity zmiany metod wyceny instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

29.7darzenia po dniu bilansowym

Nie wystapity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.
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CELON PHARMA S.A.

POZOSTALE INFORMACIE
DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO



1. Informacje o Spotce
1.1. Przedmiot dziatalnosci

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spoétki to produkcja lekow, PKD 2120Z.

Celon Pharma S.A. jest wiodaca zintegrowang firma biofarmaceutyczng w Europie Srodkowo-Wschodniej.
Obszar dziatalnosci biznesowej Spotki obejmuje rozwdj, wytwarzanie, dystrybucje oraz marketing specjali-
stycznych lekdw generycznych wydawanych na recepte, jak rowniez bardzo szeroko pojety zakres prac ba-
dawczo-rozwojowych zwigzanych z projektami lekéw innowacyjnych, ktére w przysztosci bedg w stanie za-
spokoi¢ kluczowe potrzeby wspotczesnej medycyny. Celon Pharma S.A. posiada zdywersyfikowany portfel
kandydatow na leki w czterech kluczowych obszarach terapeutycznych - neuropsychiatrii, metabolizmie, on-
kologii i chorobach zapalnych. Spotka realizuje kilkanascie innowacyjnych projektéw w tych obszarach, z kté-
rych 5 jest w fazie klinicznej. Najbardziej zaawansowanymi programami Spotki sg: program Falkieri dotyczacy
zastosowania esketaminy w leczeniu depresji lekoopornej dwubiegunowej w przebiegu choroby afektywnej,
program CPL’'36 dotyczgcy zastosowania inhibitora PDE10a w leczeniu schizofrenii i zaburzen psychorucho-
wych,

CPL’ 116 program dotyczacy zastosowania inhibitora JAK/ROCK w RZS.

W rozwoju klinicznym pozostajg rowniez CPL'110 dotyczacy zastosowania inhibitora FGFR w leczeniu guzow
litych (pecherza moczowego, ptuc, zotgdka). Program CPL'280 dotyczacy zastosowania agonisty GPR40 w
leczeniu cukrzycy obecnie przechodzi weryfikacje pod wzgledem zasadnosci kontynuacji rozwoju we wska-
zaniu cukrzycy. Spoétka zamierza rozwija¢ projekt w neuropatii cukrzycowej. Postep projektow klinicznych
znajduje sie na stronie internetowej Spoétki w zaktadce Badania i rozwdj/Pipeline oraz w prezentacji korpora-
cyjnej w zaktadce Inwestorzy&Media/Prezentacja korporacyjna i jest aktualizowany wraz z osiggnieciem ko-
lejnych, znaczacych postepdw, dla kazdego z prezentowanych projektow.

Ponadto, Spdtka monitoruje i reaguje réwniez na aktualne wyzwania medyczne.

Model badawczo-rozwojowy Spotki oparty jest na w petni zintegrowanych kompetencjach wtasnych, poczaw-
szy od opracowania pomystu na lek, az po produkcje na potrzeby badan klinicznych. Spétka rozwija innowa-
cyjne projekty do fazy Il badan klinicznych w celu pozyskania partnera do fazy Ill i dalszego licencjonowania
komercjalizacji leku. Spdtka nie wyklucza jednak mozliwosci samodzielnego przeprowadzenia lll fazy badan i
pdzniejszej komercjalizacji (petnej lub czesciowej) wybranych projektéw.

W 2020 roku Spétka otworzyta nowe Centrum Badawczo-Rozwojowe w Kazuniu w okolicach Warszawy, dzieki
ktéremu powierzchnia badawczo-rozwojowa Spoétki zostata zwiekszona z 10 tys. m2 do 30 tys. m2, zapew-
niajgc mozliwos¢ zwiekszenia zespotu naukowcow ze 160 do 350. Zwiekszanie zatrudnienia w tym obszarze
bedzie Scisle zwigzane z potrzebami Spétki w obszarze realizacji projektéw naukowo-badawczych. Inwestycja
w jeden z najwiekszych, w ocenie Spétki, biofarmaceutycznych oérodkéw R&D w Europie Srodkowo-Wschod-
niej, pozwala na zwiekszenie liczby prowadzonych réwnolegle projektow badawczych do potencjalnie trzy-
dziestu.



1.2. Kapitat zaktadowy Spofki

Na dzien 1 stycznia 2024 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosit 5 105 650 zt i dzielit sie na 51 056 500 akcji,
w tym:

B 15.000.000 akcji imiennych serii A1, uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposdb, ze na kazdg akcje
przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spoétki

15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2
15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B

56.500 akcji zwyktych na okaziciela serii C
B 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

Ogodlna liczba gtosow wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez Spotke akcji na dzien 1 stycznia 2024
roku wynosita 66.056.500.

W sierpniu 2024 roku Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 270.000 zt do
kwoty 5.375.650 zt zrealizowanego poprzez emisje 2.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, z wytgczeniem prawa poboru, w trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431
§ 2 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych przeprowadzanej w ramach oferty skierowanej do indywidualnie okre-
slonego podmiotu - Tang Capital Partners, LP (zob. ponizej pkt. 2).

W okresie sprawozdawczym nastgpito réwniez zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych osoby upraw-
nionej 100.000 akcji Spoétki serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, objetych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w zamian za warranty subskrypcyjne serii A w ramach Programu
Motywacyjnego (informacja o przydziale warrantéw zostata opublikowana w raporcie biezgcym nr 16/2024).
Wraz z przyznaniem ww. akcji zgodnie z art. 452 §1 KSH nastgpito nabycie praw z akcjii podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spétki o kwote rowng 10.000 zt (raport biezgcy nr 20/2024 z dnia 20 sierpnia 2024 r.). Zgodnie
z art. 452 § 4 Kodeksu spétek handlowych Zarzad Spotki ztozyt wniosek do sgdu rejestrowego celem uaktual-
nienia wpisu kapitatu zaktadowego Spotki.

W zwigzku z tym, na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5.385.650 zt i dzieli
sie na 53.856.500 akcji, w tym:

B 15.000.000 akcji imiennych serii A1, uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposdb, ze na kazdg akcje
przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spoétki

15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2
15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
156.500 akcji zwyktych na okaziciela serii C

6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
B 2.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E

Na dzien publikacji niniejszego raportu ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez
Spotke akcji wynosi 68.856.500.



2. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie
finansowe wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczgcych Emitenta

Najwazniejsze zdarzenia dotyczgce Emitenta, jakie miaty miejsce w okresie I-Ill kwartatu 2024 roku przedsta-
wiono ponizej. Wybrane dane finansowe i komentarz do wynikéw przestawiono na wstepie niniejszego ra-
portu okresowego.

Zdarzenia dotyczgce wprowadzenia do obrotu produktu leczniczego ZARIXA

W dniu 18 kwietnia 2024 roku Spotka dokonata zgtoszen do Prezesa Urzedu Rejestracji Produktéw Leczni-
czych oraz do Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego o wprowadzeniu do obrotu produktu leczniczego
ZARIXA (Rivaroxabanum) w postaci kapsutek twardych, w dawkach: 2,5 mg, 10 mg, 15 mg, 20 mg. Zgtoszenia
sg elementem standardowej procedury przewidzianej i wymaganej prawem farmaceutycznym. W raporcie
biezgcym dotyczgcym tego zdarzenia (nr 3/2024) zaznaczono, iz oznacza to, ze Spdtka prowadzi dziatania
majgce na celu zapewnienie dostepnosci ww. produktu leczniczego w hurtowniach i aptekach w catej Polsce.

ZARIXA zostata wprowadzona do obrotu w Il kwartale 2024 roku, co pozwolito Spétce odnotowac w ramach
segmentu lekdw generycznych w sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiecy 2024 roku dodatkowy przy-
chod w wysokosci 18,5 min zt.

W dniu 14 czerwca 2024 roku Spotka otrzymata decyzje z dnia 14 czerwca 2024 roku w sprawie objecia przez
Ministra Zdrowia refundacjg Zarixa (Rivaroxabanum) kapsutki twarde 10 mg, 15 mg i 20 mg tj. w catym za-
kresie dawek objetych wnioskiem Spotki o refundacije.

Refundacja, w zaleznosci od dawki leku obejmie wskazania okreslone stanem klinicznym: leczenie zakrzepicy
zyt gtebokich u oséb powyzej 18 roku zycia; profilaktyka nawrotdw zakrzepicy zyt gtebokich lub zatorowosci
ptucnej - po ostrej zakrzepicy zyt gtebokich u oséb powyzej 18 roku zycia; leczenie zatorowosci ptucnej oraz
profilaktyka nawrotowej zakrzepicy zyt gtebokich i zatorowosci ptucnej u dorostych (dawki 15 i 20 mg), jak
réwniez zylne powikfania zakrzepowo-zatorowe u dorostych pacjentéw po przebytej planowej alloplastyce
catkowitej stawu biodrowego (do 30 dnia po przebytej alloplastyce) lub kolanowego (do 14 dnia po przebytej
alloplastyce) - prewencja pierwotna (10 mg).

Termin wejscia w zycie decyzji to 1 lipca 2024 roku, a okres obowigzywania decyzji - 3 lata.

Otrzymanie pozytywnej decyzji refundacyjnej stanowi wazny element strategii sprzedazowo-promocyjne;j
leku Zarixa i moze by¢ jednym z elementdw ksztattujgcych pozycje leku na rynku.

Zawarcie umow dotyczgcych wspotpracy z Tang Capital w celu utworzenia Novohale Therapeutics, LLC i dal-
szego rozwoju leku Falkieri poprzez realizacje globalnego badania klinicznego Il fazy w leczeniu depresji dwu-
biegunowej oraz podpisanie umowy objecia i optacenie akcji nowej emisji serii E przez Tang Capital Partners,
LP

W dniu 4 kwietnia 2024 r., Spétka oraz Tang Capital Management, LLC podpisaty niewigzacy dokument term
sheet (,Term Sheet”) okreslajgcy zasady i warunki uméw dotyczgcych wspodtpracy pomiedzy Spotkg a Tang
Capital Management, LLC oraz jej spdtkami zaleznymi (, Tang Capital”), ktory przewiduje inwestycje spotki
Tang Capital w Celon Pharma, utworzenie spétki Novohale Therapeutics, LLC oraz przeprowadzenie pierw-
szego doraznego badania klinicznego Il fazy esketaminy w formie Inhalatora suchego proszku (,Falkieri”) w
depresji dwubiegunowej (,,Badanie Kliniczne”).



W dniu 22 maja 2024 r., Spotka i Tang Capital podpisaty umowy dotyczace wspétpracy, przewidujgce co na-
stepuje:

a) bezposrednig inwestycje Tang Capital w Celon Pharma, polegajgcg na objeciu 2.700.000 akcji zwyktych na
okaziciela nowej emisji w formie subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych ak-
cjonariuszy Spofki (tj. na podstawie art. 431 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych) w zamian za wkfad pieniezny o
tacznej wysokosci 40.500.000 PLN (tj. za cene emisyjng wynoszacg 15 PLN za kazdg akcje);

b) utworzenie Novohale Therapeutics, LLC (,Novohale”), spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w stanie Delaware, USA, stanowigcej wspdlng wtasnos¢ Celon Pharma i Tang Capital. Pan Kevin Tang bedzie
prezesem (CEO) Novohale, ktéra bedzie nadzorowana przez rade, w ktérej sktad wejdg zaréwno cztonkowie
z Celon Pharma, jak i z Tang Capital. Wstepny kapitat zaktadowy Novohale wyniesie 30.000.000 USD, z czego
20.000.000 USD bedzie stanowito wktad wniesiony przez Celon Pharma, a 10.000.000 USD przez Tang Capital.
Powyzszy kapitat bedzie wnoszony przez obu wspdlnikéw przez okres 2 lat. Ponadto Celon Pharma zobowia-
zata sie do wniesienia do Novohale posiadanych przez nig praw wtasnosci intelektualnej do Falkieri o zakresie
terytorialnym obejmujgcym caty swiat, z wytgczeniem Polski, co pozwoli Novohale na dalszy rozwdj Falkieri.
Celon Pharma bedzie uprawniona do ok. 80% udziatu w zyskach, stratach oraz aktywach netto (udziat eko-
nomiczny) w Novohale, przy rownoczesnym utrzymaniu ok. 20% udziatu w gtosach w Novohale. Pozwoli to
Novohale na niezalezne rozwijanie Falkieri oraz prowadzenie badania klinicznego, przy utrzymaniu wiekszosci
udziatu ekonomicznego w Novohale przez Celon Pharma. W przypadku przeprowadzenia przez Novohale
pierwszej oferty publicznej, udziaty w gtosach Celon Pharma zostang zrownane do poziomu udziatéw ekono-
micznych posiadanych przez Spotke.

c¢) Celon Pharma bedzie miata opcje wykupu wszystkich udziatéw Tang Capital w Novohale w dowolnym mo-
mencie pomiedzy 1 stycznia 2025 r., a 60. dniem po dacie dostarczenia wynikéw Badania Klinicznego do
Celon Pharma, za tgczng cene wynoszaca: (i) dwuipdtkrotnosé biezgcej inwestycji Tang Capital w Novohale
oraz (ii) ptatnos¢ w wysokosci 5% od przysztej Swiatowej sprzedazy Falkieri, z wytgczeniem Polski (Royalty
Payment) lub 5% wszelkich wptywow z jakiegokolwiek rozporzadzenia Falkieri. Natomiast w przypadku nie-
zrealizowania przez Celon Pharma tej opcji, Tang Capital bedzie miat opcje zainwestowania dalszej kwoty do

kwoty 30.000.000 USD w Novohale; oraz

d) Tang Capital zapewni swoje doswiadczenie zarzadcze oraz personel kliniczny do przeprowadzenia Badania
Klinicznego, a Celon Pharma dostarczy lek Falkieri do Novohale.

W ramach opisanych powyzej umow dotyczgcych wspodtpracy Spotka zabezpieczyta finansowanie kolejnego
etapu rozwoju dla leku Falkieri, ale co warto podkresli¢, pozyskata jednoczesnie strategicznego partnera po-
siadajgcego wieloletnie doswiadczenie w rozwoju klinicznym lekédw innowacyjnych, zapewniajac zasoby za-
rzagdcze oraz eksperckie, tym samym uzupetniajac kluczowa potrzebe Spoftki.

W dniu 28 czerwca 2024 roku Spdétka poinformowata o podpisaniu z Inwestorem umowy objecia Akcji Serii E
oraz, iz Akcje Serii E zostaty optacone. Zgodnie z treScig umowy Spétka ztozyta Inwestorowi oferte objecia
2.700.000 Akcji Serii E, po cenie emisyjnej rownej 15 zt za jedng Akcje Serii E, a wiec za taczng kwote
40.500.000 zt, a Inwestor zaakceptowat Oferte, wyrazit zgode na brzmienie Statutu Spoétki i objat 2.700.000
Akcji Serii E (,0Objete Akcje”) zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych. Inwestor pokryt Objete
Akcje wktadem pienieznym poprzez wptate tgcznej kwoty 40.500.000 zt na rachunek bankowy Spoétki.



Tang Capital Management, LLC jest amerykanska firmg inwestycyjng, skupiong na branzy life-science, zato-
zong w 2002 roku. Pan Kevin Tang, prezes i zatozyciel Tang Capital, zatozyt takze spdtke Odonate Therapeu-
tics, Inc. i petni funkcje jej prezesa od 2015 roku. Od 2012 roku wspdttworzyt La Jolla Pharmaceutical Com-
pany i od 2014 roku, do przejecia tej spotki przez Innoviva, Inc. w 2022 roku, byt jej prezesem. Od 2013 roku
wspoéttworzyt réwniez Heron Therapeutics, Inc. i petnit funkcje prezesa spotki do 2020 roku. Pan Tang petnit
funkcje dyrektora Penwest Pharmaceuticals Co. poczgwszy od 2009 roku do przejecia tej spotki w 2010 roku
przez Endo Pharmaceuticals, Inc. W 2006 roku wspotzatozyt spotke Ardea Biosciences, Inc. i petnit funkcje jej
dyrektora do jej przejecia przez AstraZeneca PLC w 2012 roku. W latach 2001-2008 Pan Tang byt dyrektorem
spotki Trimeris, Inc. Ponadto w latach 1993-2001 zajmowat rdzne stanowiska w Deutsche Bank Alex Brown,
Inc., firmie specjalizujgcej sie w bankowosci inwestycyjnej, a w ostatnim czasie petnit funkcje dyrektora za-
rzgdzajgcego oraz szefa analiz branzy Life Science. Pan Tang ukonczyt Duke University.

Realizujgc swoje zobowigzania wynikajgce z uzgodnien z inwestorem na podstawie umowy z dnia 22 maja
2024 roku Spétka przeniosta na Novohale wszystkie prawa intelektualne zwigzane z Projektem Falkieri w za-
mian za udziaty w Novohale. Z tytutu przeniesienia praw do projektu Falkieri w zamian za udziaty w spotce
Novohalle LLC Spétka rozpoznata przychdd w kwocie 67,1 miliona PLN.

Wyniki Il fazy klinicznej CPL'116, dualnego inhibitora JAK/ROCK w leczeniu Reumatoidalnego Zapalenia Sta-
wow

W dniu 17 czerwca 2024 roku Spodtka zakonczyta analize wstepnych wynikow badania Il fazy klinicznej
CPL'116, dualnego inhibitora JAK/ROCK w leczeniu Reumatoidalnego Zapalenia Stawdw. Badanie to byto wie-
loosrodkowa, randomizowang, kontrolowang, podwadjnie zaslepiong proba kliniczng na grupie przeszto 100
pacjentow z aktywng postacig RZS, u ktérych nie uzyskano zadowalajgcej odpowiedzi na metotreksat. Uczest-
nicy badania otrzymywali testowany zwigzek dwa razy dziennie przez 12 tygodni w dawkach 60, 120 i 240
mg, dotgczajac go do wczesniej przyjmowanego metotreksatu. W badaniu wprowadzono takze grupe kon-
trolng pacjentéw otrzymujgcych placebo. Celem badania byto okreslenie odpowiedzi na leczenie w sposéb
dawko-zalezny.

Pierwszorzedowym punktem koricowym byta ocena skutecznosci na podstawie zmiany wzgledem wartosci
wyjsciowej w skali DAS28-CRP w 12 tygodniu badania. Pozostate drugorzedowe punkty koricowe obejmowaty
ocene skutecznosci na podstawie innych skal, remisje choroby oraz bezpieczenstwo leczenia.

Wyniki: CPL'116 w sposéb dawko-zalezny poprawiat stan chorych w zakresie skali DAS28-CRP. Zmiana w skali
DAS28-CRP w tygodniu 12 w porédwnaniu z wartoscig wyjsciowa wyniosta 1,702; 2,032; 2,361 i 1,668 odpo-
wiednio dla dawki 60, 120, i 240 mg i placebo. Zmiana w skali DAS28-CRP w poréwnaniu z placebo (LS MD)
wyniosta odpowiednio 0,145 (p=0,67); 0,564 (p=0,10) i 0,887 (p=0,01) dla dawki 60, 120 i 240 mg. Tym sa-
mym spetniony zostat podstawowy punkt koicowy w zakresie istotnosci statystycznej. Odpowiedz na lecze-
nie w dawce 240 mg byta szybka - zaobserwowano istotng statystycznie korzys¢ w zakresie skali DAS28-CRP
juz w 4 tygodniu leczenia.

Dawka 240 mg odrdzniata sie istotnie statystycznie od grupy placebo rowniez w wiekszosci drugorzedowych
punktow koncowych. Na uwage zastuguje wysoki - przekraczajacy 45% - wskaznik remisji choroby (definio-
wany jako DAS28-CRP<2,6), zaobserwowany w tej dawce w trakcie catego badania.



Dawka 120 mg wykazywata czesciowq efektywnos¢. Odrdzniata sie istotnie statystycznie w niektérych po-
miarach i niektérych skalach.

Lek byt ogdlnie dobrze tolerowany, nie zaobserwowano nieoczekiwanych dziatan niepozgdanych nieznanych
wczesniej dla tych klas lekéw. Pozytywne wyniki tego badania dajg podstawy do rozwoju klinicznego CPL'116
jako pierwszego na swiecie dualnego inhibitora JAK/ROCK w szerokim spektrum choréb autoimmunologicz-
nych, a zwtaszcza tych zawierajgcych komponente zapalng i zwtdknieniowa, jak idiopatyczne zwtdknienie ptuc
(ang. IPF) czy srodmigzszowe choroby ptuc w przebiegu RZS (ang. RA-ILD).

Przydziat warrantéw subskrypcyjnych serii A osobom uprawnionym w ramach Programu Motywacyjnego dla
kadry kierowniczej

Na koniec czerwca Zarzad Spoétki podjat uchwate w sprawie przydziatu tgcznie 100.000 warrantow subskryp-
cyjnych serii A (,Warranty”), w ramach realizacji Programu Motywacyjnego dla kadry kierowniczej za 2024
rok. Kazdy z Warrantéw uprawniat do objecia 1 akcji serii C Spoétki po cenie emisyjnej réwnej 0,10 zt za akcje.
Warranty byty emitowane na podstawie Uchwaty nr 7/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 16 lutego 2021 roku w sprawie emisji, w celu realizacji Programoéw Motywacyjnych dla Cztonkdéw Za-
rzqdu oraz innych 0sob o kluczowym znaczeniu dla Spotki, warrantdw subskrypcyjnych serii A z pozbawieniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, uprawniajgcych do objecia akcji Serii C oraz warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji Serii C z pozbawieniem dotychczasowych akcjona-
riuszy prawa poboru oraz zwigzanej z tym zmiany Statutu Spotki. Przydziat Warrantow zostat dokonany na
podstawie Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 16 lutego 2021 roku w spra-
wie wprowadzenia Programéw Motywacyjnych dla Cztonkdéw Zarzadu oraz innych osdb o kluczowym znacze-
niu dla Spotki oraz na podstawie Regulaminu Programu Motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu na lata 2021-
2030 Celon Pharma S.A. (zob. raport biezgcy nr 44/2021), w zwigzku z zatwierdzeniem realizacji celéw kadry
kierowniczej, okreslonych zgodnie postanowieniami tego Regulaminu. Informacje o realizacji ww. warrantow
i przyznaniu w zamian za nie akcji serii C przedstawiono w punkcie 1.3 Pozostatych informacji do sprawozda-
nia finansowego.

Pozytywne wyniki Il fazy klinicznej CPL’36, inhibitora PDE10A w leczeniu ostrej schizofrenii

W raporcie biezgcym nr 17/2024 z dnia 5 lipca 2024 roku Zarzad Celon Pharma S.A. poinformowat o pozy-
tywnych wynikach badania Il fazy klinicznej CPL'36 w leczeniu ostrej schizofrenii.

Byta to miedzynarodowa, wieloosrodkowa, randomizowana, kontrolowana placebo préba kliniczna na gru-
pie 189 dorostych pacjentéw hospitalizowanych z powodu zaostrzonej schizofrenii. CPL’36 byt podawany
przez 4 tygodnie w dwdch dawkach, 20mg i 40mg raz dziennie i placebo w stosunku 1:1:1. Pacjenci wtgczeni
do badania mieli bazowy poziom choroby w skali PANSS total w wysokosci ok. 105 jednostek, co Swiadczy, ze
ich stan choroby byt Srednio ciezki do ciezkiego.

W 4 tygodniu leczenia, CPL'36 w dawce 20 mg wykazat poprawe w porownaniu z placebo w zakresie skali
PANSS total 0 9,7 jednostek (LS mean difference from placebo, p<0,001, Cohen’s d: 0,77) a w dawce 40 mg
wykazat poprawe o 16,4 jednostki (LS mean difference from placebo, p<0,001, Cohen’s d: 1,47).



Poprawa w zakresie skali PANSS pozytywnej w poréwnaniu z placebo, ktory byt podstawowym punktem kon-
cowym wyniosta 3,7 jednostek w dawce 20 mg (LS Mean difference from placebo, p<0,001, Cohen’s d: 0,73)
a poprawa w dawce 40 mg wyniosta 6,3 jednostek (LS Mean difference from placebo, p<0,001, Cohen’s d:
1,38).

Lek byt dobrze tolerowany. Wystapito tylko kilka ciezkich dziatan niepozadanych potencjalnie zwigzanych z
lekiem (1,5% w grupie placebo, 1,8% w grupie 20 mg i 3,1% w grupie 40mg). Dyskontynuacje leczenia, z
powodu dziatan niepozadanych prawdopodobnie zwigzanych z lekiem, wystgpity u 3,1% pacjentéw w grupie
placebo, 0% pacjentdw w grupie 20 mg i 7,7% pacjentow w grupie 40 mg. Poréwnywalna liczba pacjentéw
przerwata leczenie w grupie placebo i aktywnego leczenia.

Badanie spetnito wszystkie zaktadane kryteria, przekraczajac istotnie wczesniejsze, medyczne zatozenia
Spotki. Wykazato silng i potwierdzong we wszystkich skalach oceny efektywnos¢ CPL'36 w ostrej schizofrenii,
co sugeruje pozytywny wptyw na szeroki zakres patofizjologii choroby. Sita efektu klinicznego leku byta duza
do bardzo duzej.

Jest to pierwsze kliniczne badanie na Swiecie, w ktérym wykazano, ze inhibicja PDE10A przy pomocy CPL'36
U pacjentdow z ostrg schizofrenig wywotuje pozytywne, istotne statystycznie i klinicznie efekty w zakresie
pierwszo i drugorzedowych punktéw korcowych. Zdaniem Spétki, jego wyniki bedg miaty przetomowe zna-
czenie dla rozwoju rynku farmakoterapii schizofrenii.

CPL’36 jest dodatkowo rozwijany klinicznie w dyskinezach polewodopowych u pacjentéw z chorobg Parkin-
sona. Wyniki badania klinicznego 2 fazy w tym wskazaniu sg spodziewane w IV kwartale 2024.

Rejestracja zmiany Statutu Spdtki w zakresie podwyzszenia kapitatu zaktadowego zwigzku z emisjq akcji serii
E oraz uchylenia kapitatu docelowego

W dniu 6 sierpnia 2024 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Kra-
jowego Rejestru Sagdowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Celon Pharma S.A. o
kwote 270.000 zt oraz zmiany Statutu Spotki.

Podwyzszenie zostato zrealizowane poprzez emisje 2.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, z wytgczeniem prawa poboru, w trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431
§ 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych przeprowadzanej w ramach oferty skierowanej do indywidualnie okre-
Slonego podmiotu - Tang Capital Partners, LP (zob. pkt 1.3).

Zmiana Statutu Spétki, dokonana na podstawie uchwaty nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 21 czerwca 2024 roku obejmowata nadanie nowego brzmienia § 8 ust. 1 dotyczgcemu wysokosci kapi-
tatu zaktadowego, a takze uchylenie § 8b odnoszacego sie do kapitatu docelowego.

O zdarzeniu Spoétka informowata raportem biezgcym nr 18/2024 z dnia 7 sierpnia 2024 roku.



Informacje o aktualnym poziomie oraz strukturze kapitatu zaktadowego Spétki na dzien publikacji niniejszego
raportu okresowego przedstawiono powyzej w punkcie 1.3 Pozostatych informacji do sprawozdania finanso-
wego.

Rejestracja akcji serii E Spotki w KDPW

W dniu 21 sierpnia 2024 r., Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. wydat oswiadczenie o zawarciu
ze Spotka umowy w przedmiocie rejestracji w depozycie papierdw wartosciowych 2.700.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii E Spotki, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda. Zgodnie z oSwiadczeniem rejestracja ww.
akcji, pod nowym kodem ISIN - PLCLNPHO0098, nastgpita w dniu 26 sierpnia 2024 roku.

O zdarzeniu Spotka informowata raportem biezgcym nr 21/2024 z dnia 22 sierpnia 2024 roku.
Dopuszczenie i wprowadzenie akcji zwyklych na okaziciela serii C oraz serii E Spétki do obrotu gietdowego

W dniu 12 wrzesnia 2024 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) podjat
uchwate w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwy-
ktych na okaziciela serii C oraz serii E Spotki.

W tresci uchwaty Zarzad GPW stwierdzit, ze zgodnie z § 19 ust. 1i 2 Regulaminu Gietdy do obrotu gietdowego
na rynku podstawowym dopuszczonych jest 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C Spotki, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem
,PLCLNPHO0080” oraz 2.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E Spoétki, o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem ,,PLCLNPH00098".

Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 23 wrzesnia 2024 roku do obrotu gietdowego na rynku podsta-
wowym akcje Spotki, o ktérych mowa powyzej, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. w dniu 23 wrzesnia 2024 roku asymilacji tych akcji z akcjami Spotki bedgcymi w obrocie
gietdowym, oznaczonymi kodem ,,PLCLNPHO0015”.

W dniu 13 wrzesnia 2024 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. wydat oswiadczenie, iz posta-
nawia on dokonac¢ w dniu 23 wrzesnia 2024 roku asymilacji 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C Spotki,
zarejestrowanych pod kodem ISIN PLCLNPHOO080 oraz 2.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E Spotki,
zarejestrowanych pod kodem ISIN PLCLNPH0O0098, z akcjami Spotki znajdujgcymi sie w obrocie gietdowym,
zarejestrowanymi pod kodem PLCLNPHOO0015. Tym samym spetniony zostaje warunek wprowadzenia akgcji,
o ktorych mowa powyzej, z dniem 23 wrzesnia 2024 roku do obrotu gietdowego na rynku podstawowym,
okreslony w ww. uchwale Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

O zdarzeniu Spdtka informowata w raportach biezgcych nr 22/2024 z dnia 13 wrzesnia 2024 roku oraz nr
23/2024 z dnia 16 wrze$nia 2024 roku.

3. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny wptyw na skrocone
sprawozdanie finansowe
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne niz wskazane w pozostatych punktach niniejszego raportu

okresowego czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce istotny wptyw na skrécone spra-
wozdanie finansowe Spotki.



4. Informacja dotyczaca Grupy Kapitatowe]

W okresie sprawozdawczym Celon Pharma S.A. nie posiadata jednostek zaleznych i nie tworzyta grupy kapi-
tatowe].

5. Informacja o prognozach

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2024 rok.

6. Wskazanie akcjonariuszy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta oraz
zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji

Struktura wtasnosci znaczgcych pakietdw Spotki na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego tj. na
dzien 20 listopada 2024 roku nie ulegta zmianie od daty przekazania poprzedniego raportu okresowego (za |
potrocze 2024 roku) tj. od dnia 18 wrzesnia 2024 roku i jest nastepujaca:

Akcjonariusz Liczba akcji | Udziat w ka- | Liczba gto- Udziat w

pitale zakta- séw ogdlnej licz-

dowym bie gtosow

Maciej Wieczorek posrednio przez Glatton Sp. z

0.0.9 (100% udziatéw) 30027531 55,8% | 45027531 65,4%
Fundusze Zarzadzane przez Generali Po-

wszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (i) 4 083 585 7,6%| 4083585 5,9%
Pozostali Akcjonariusze () 19 745 384 36,7%| 19745384 28,7%
Razem 53 856 500 100% | 68 856 500 100%

) Glatton sp. z 0.0. posiada 15.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu.

M w tym Generali OFE posiada 4 032 424 akcje Spotki, co stanowi 7,5% jej kapitatu zaktadowego i uprawnia
do wykonywania 4 032 424 gtoséw na jej walnym zgromadzeniu tj. do 5,9% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce.
i) w tym Tang Capital Partners, LP po objeciu akcji serii E (raport biezgcy 15/2024) i po zarejestrowaniu ich
w KRS w dniu 6 sierpnia 2024 roku (raport biezgcy nr 18/2024) posiadat 2 700 0000 akcje Spotki, co stanowi
5,0% jej kapitatu zaktadowego i uprawnia do wykonywania 2 700 0000 gtoséw na jej walnym zgromadzeniu
tj. do 3,9% ogdlnej liczby gtosdw w Spotce.



Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnied do

nadzorujgce wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania

Stan na dzien publikacji raportu

za | pétrocze 2024 roku

nich przez osoby zarzadzajace i

Stan na dzien publikacji raportu
za lll kwartat 2024 roku

(18 wrzesnia 2024 roku)

(20 listopada 2024 roku)

Zarzad

Maciej Wieczorek (! 30027531 30027531

Bartosz Szatek 0 0

Rada Nadzorcza

Robert Rzeminski

Krzysztof Kaczmarczyk

Bogustaw Galewski

0 0
0 0
0 0
Urszula Wieczorek 0 0

Artur Wieczorek 5757 5757

(i) Pan Maciej Wieczorek posiada akcje Spotki posrednio poprzez Glatton Sp. z 0.0., w tym 15.000.000 akcji uprzywilejowanych co do gtosu.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg uprawniert do akcji Spotki.

Zmiany w stanie posiadania uprawnien do akcji Spotki, a nastepnie w stanie posiadania akcji Spotki przez
Cztonkdw Zarzadu, moga nastapi¢ w przysztosci w wyniku realizacji funkcjonujgcego w Spodtce Programu Mo-
tywacyjnego dla Cztonkdéw Zarzadu.

Programy Motywacyjne ,dla Cztonkéw Zarzadu” oraz , dla innych oséb o kluczowym znaczeniu dla Spétki” za
lata obrotowe 2021 — 2030 zostaty wprowadzone w Spétce uchwatg nr 6/2021 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 16 lutego 2021 roku.

W ramach realizacji Programdw Motywacyjnych osoby uprawnione mogg uzyskiwaé¢ prawo do objecia
warrantow subskrypcyjnych serii A, uprawniajgcych do objecia akcji Spotki serii C, emitowanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Kazdy z Warrantéw uprawnia do objecia 1 akgji serii C
Spotki po cenie emisyjnej rownej 0,10 zt za akcje. Warranty sg emitowane sg na podstawie Uchwaty nr7/2021
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotkiz dnia 16 lutego 2021 roku, aich przydziat jest dokony-
wany na podstawie Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 16 lutego 2021
roku w sprawie wprowadzenia Programéw Motywacyjnych dla Cztonkéw Zarzadu oraz innych oséb o kluczo-
wym znaczeniu dla Spotki oraz na podstawie Regulaminu Programu Motywacyjnego dla Cztonkdéw Zarzadu
na lata 2021-2030 Celon Pharma S.A. (zob. raport biezgcy nr 44/2021) Prawo objecia warrantow subskryp-
cyjnych nie przystuguje osobom bedacym akcjonariuszem posiadajagcym bezposrednio lub posrednio wiecej
niz 33% gtoséw w Spotce oraz cztonkom ich rodzin. W zwigzku z tym na dzien publikacji niniejszego raportu
sposrod cztonkdw Zarzadu osobg spetniajgcg warunki jest jedynie Pan Bartosz Szatek.

Prawo do objecia i wykonania praw z warrantow subskrypcyjnych serii A za dany rok kalendarzowy
przez Cztonkdw Zarzagdu powstaje po spetnieniu przez nich kryteriow udziatu w Programie Motywacyjnym,
w tym po osiggnieciu przez nich tzw. celdw zarzadczych wyznaczonych na ten rok przez Rade Nadzorcza.
Rada Nadzorcza okreslajgc cele zarzadcze okresla przy tym maksymalng ilos¢ warrantéw subskrypcyjnych dla



kazdej z osdb uprawnionych. Po dokonaniu przez Rade Nadzorczg weryfikacji realizacji celow zarzadczych,
Rada Nadzorcza sktada osobom uprawnionym oferte objecia warrantow.

8. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
Emitenta

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej znajduje sie powyzej, w punkcie 22.1 w notach objaéniajacych do Sréd-
rocznego Skroconego Sprawozdania Finansowego Spotkii obejmuje informacje dotyczgce pozwdw przeciwko
Spoétce wniesionych przez Polfarmex S.A. w dniu 29 czerwca 2021 roku oraz w dniu 28 kwietnia 2023 roku a
takze informacje dotyczace wniosku o zabezpieczenie roszczenia ztozonego przez Bayer Intellectual Property
GmbH w dniu 8 kwietnia 2024 roku oraz dotyczace pozwu wniesionego przez Bayer Intellectual Property
GmbH w dniu 4 czerwca 2024 roku.

9. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych
niz rynkowe.

10. Informacje o udzieleniu przez poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielata gwarancji
— facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie tgczna wartosc istniejgcych
poreczen lub gwarancji bytaby znaczaca.

11. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez nig wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
Zdaniem Spétki na wyniki jej dziatalnosci wptyw majg przede wszystkim nastepujgce czynniki i trendy ryn-
kowe, ktérych czes¢ — wedtug przewidywan Spétki —w przysztosci nadal bedzie istotnymi czynnikami ksztat-
tujgcymi wyniki finansowe Spétki. Spoétka dzieli te czynniki na:
B trendy rynkowe oraz czynniki zewnetrzne, takie jak:
i) rozwoj rynku lekow innowacyjnych

ii) rozwdj rynku lekow generycznych

(
(
(iii) koszty zwigzane z dostosowaniem sie do obowigzujacych regulacji prawnych
(iv) zmiany kurséw walut

(

v) obowigzujgce regulacje podatkowe
B czynniki zwigzane z dziatalnoscia Spofki, takie jak:

i) sprzedaz eksportowa leku Salmex
ii) transakcje partneringowe

iii) wydatki na dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg

iv) koszty sprzedazy i dystrybucji

v) wptywy z dotacji i grantow

(
(
(
(
(
(

vi) wprowadzenie na rynek nowych lekéw generycznych i dynamika ich sprzedazy na rynku polskim



Komercjalizacja innowacyjnych lekow

Spotka jest przekonana, ze opracowywanie innowacyjnych lekow iich dalsza komercjalizacja bedzie jednym
z gtéwnych czynnikdw wptywajgcych na rozwdj Spotki w przysztosci. Po osiggnieciu krytycznych punktow kon-
cowych badan klinicznych Il fazy, Spdtka bedzie dazy¢ do zidentyfikowania najlepszych rozwigzan komercyj-
nych w tym pozyskania partneréw handlowych w celu kontynuowania rozwoju klinicznego Il fazy i komer-
cjalizacji swoich projektow.

Mimo, ze zasadniczo Spodtka zamierza w petni udzielaé licencji w zakresie komercjalizacji swoich lekéw, Spdtka
rozwaza réwniez zachowanie praw do komercjalizacji wybranych lekdw (wymagajgcych ograniczonych inwe-
stycji w tym zakresie) sprzedawanych w Europie i prawdopodobnie w Stanach Zjednoczonych Ameryki.
Spétka rozwija relacje handlowe w tym obszarze. W szczegdlnosci, Spdtka spodziewa sie, ze w krotkim lub
srednim terminie znalezienia potencjalnego partnera komercjalizacyjnego dla swojego najbardziej zaawan-
sowanego programu Falkieri, ale i innych programéw, bedacych w rozwoju klinicznym. Program Falkieri ma
réwniez na celu umozliwienie docelowo leczenia zardwno w warunkach klinicznych, jak i domowych, odpo-
wiednio, w przypadku leczenia ostrego jak i zachowawczego. Ze wzgledu na obiecujgcy profil bezpieczenstwa
i biodostepnosci Falkieri, a takze wyjatkowo pozytywne wyniki drugiej fazy w depresji dwubiegunowej, Spotka
wierzy, ze wzbudzi on znaczgce zainteresowanie potencjalnych partneréw zewnetrznych do dalszej wspoét-
pracy w fazie Il i komercjalizacji leku.

W przypadku osiggniecia przez inne projekty innowacyjne Spoétki zaawansowanych stadidow rozwoju klinicz-
nego, istotnym czynnikiem dla takich dziatat bedzie poziom ochrony patentowej zwigzkdw i technologii roz-
wijanych przez Spotke, a takze wyniki badan przedklinicznych i klinicznych, w tym najistotniejszych badan fazy
II. Spotka jest przekonana, ze jej zwigzki rozwijane w badaniach przedklinicznych i klinicznych posiadaja szereg
korzysci nad wiekszoscig obecnie dostepnych na rynku badz w trakcie rozwoju, co pozwala na uzyskanie prze-
wagi konkurencyjnej i korzystng komercjalizacje takich lekdw w przysztosci

Kontynuacja dynamicznego rozwoju segmentu lekéw generycznych, w tym w szczegdlnosci dalszy wzrost glo-
balnego zasiegu i sprzedazy Salmexu

Spoétka bedzie nadal wspieraé¢ swojg dziatalnos¢ w obszarze lekéw generycznych. W kwietniu 2024 roku,
Spoétka wprowadzita na rynek lek Zarixa, stosowany w profilaktyce przeciwzakrzepowej. Spétka pracuje nad
przygotowaniem kilku lekéw w pokrewnych obszarach chorobowych, wykorzystujgc obecng pozycje Spotki
na rynku lekow generycznych w Polsce oraz jej doswiadczenie w budowaniu wiodgcych marek lekéw gene-
rycznych. Spétka zamierza réwniez dalej rozwija¢ swoje technologie inhalacyjne w oparciu o doswiadczenia
zdobyte podczas prac nad produktem Salmex. Salmex pozostanie gtdwnym produktem eksportowym. Obec-
nie jest on sprzedawany w kilkunastu krajach europejskich, a takze w niektérych krajach pozaeuropejskich,
w tym m.in. w Republice Dominikanskiej, Gwatemali i Kazachstanie. Komercjalizacja Salmexu poza granicami
Polski odbywa sie wytgcznie za posrednictwem partnerdw biznesowych, takich jak Glenmark, Viatris (dawniej
Mylan), Genericon. Spotka aktywnie poszukuje nowych partnerow na rézne rynki na Swiecie, wierzac, ze Sal-
mex ma potencjat, aby stac sie pierwszym globalnym produktem polskiego przemystu farmaceutycznego.
Kraje, w ktérych planowana jest dalsza ekspansja geograficzna to Stany Zjednoczone Ameryki, Chiny, Meksyk,
RPA, Grecja, Izrael oraz liczne kraje Ameryki tacinskiej, Bliski Wschod i Azja Potudniowo-Wschodnia.

Srednioterminowe cele rozwoju

W zakresie rozwoju lekéw innowacyjnych, wspartego uruchomieniem infrastruktury nowego centrum ba-
dawczo-rozwojowego, Spdtka dazy do osiggniecia nastepujgcych celdw srednioterminowych:
B wprowadzenie do rozwoju klinicznego co najmniej dwoch kandydatéw na lek rocznie

B zakonczenie badan Il fazy nad lekami w co najmniej w 6 wskazaniach terapeutycznych



rozpoczecie programow Il fazy (samodzielnie lub we wspdtpracy z innymi partnerami) dla co naj-
mniej trzech wskazan terapeutycznych

zakonczenie Il fazy badan Falkieri (esketamina DPI) i ztozenie wnioskow do FDA i EMA

podpisanie istotnych umow partneringowych

W zakresie segmentu lekdéw generycznych, Spotka dazy do osiggniecia nastepujgcych celdow sredniotermino-

wych:
|
|
|

kontynuacja ekspansji geograficznej leku Salmex

wzmocnienie pozycji rynkowej na gtownych rynkach w UE

zakonczenie rozwoju klinicznego oraz uzyskanie pozwolenia na wprowadzenie do obrotu Salmexu w
Chinach oraz USA

rozbudowa portfela lekédw generycznych w kluczowych obszarach terapeutycznych (choroby uktadu
sercowo-naczyniowego, choroby uktadu oddechowego oraz choroby centralnego uktadu nerwo-
wego)

12. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowigzan przez Emitenta

Nie wystepujg inne niz wskazane powyzej oraz w pozostatych punktach niniejszego raportu kwartalnego in-

formacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej Spétki, jej wyniku finansowego i ich

zmian oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spoétke.
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