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Wybrane dane finansowe

za okres

Przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Strata na dziatalnos$ci operacyjnej

Strata przed opodatkowaniem

Strata netto

Catkowite straty ogétem

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw
Strata netto na jedna akcje (w ztotych/EUR) - podstawowa

Strata netto na jedna akcje (w ztotych/EUR) - rozwodniona

Stan na dzien 30.09.2024 31.12.2023
(w tys. zt) (w tys. zt)
Aktywa razem 109 691 127 098
Kapitat wtasny 73 676 87 517

od 01.01.2024
do 30.09.2024
(w tys. z1)

350
1872
(15 430)
14.179)
(14179)
14.179)
(10 536)
(8 494)
4791
(14 239)
(3,04)

(2,90)

30.09.2023
(w tys. zt)

133 628
91684

od 01.01.2023
do 30.09.2023
(w tys. zt)

1199
2832
(1 670)
(9 358)
(© 358)
(9 358)
(8 442)
(21922)
21092
©272)
.01
192)

30.09.2024
(w tys. EUR)

25 634
17 218

PoITREG Spotka Akcyjna

od 01.01.2024
do 30.09.2024
(w tys. EUR)

81
435
(3587)
(3 296)
(3 296)
(3 296)
(2 449)
(1974)
1114

(3 310)
©,71)

(0,67)

31.12.2023
(w tys. EUR)

29 231
20128

od 01.01.2023
do 30.09.2023
(w tys. EUR)

262
619
(2550)
(2044)
(2044)
(2044)
(1844)
(4789)
4608
(2026)
(0,44)

(0,42)

30.09.2023
(w tys. EUR)

28 826
19778

W celu przeliczenia pozycji wykazanych w tabeli ,Wybrane dane finansowe” na EUR pozycje sprawozdania z sytuaciji finansowej

przeliczono stosujgc sredni kurs NBP obowigzujgcy w dniu korhczgcym okres sprawozdawczy.

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono stosujgc kurs

stanowigcy $rednig arytmetyczng srednich kurséw NBP ustalonych na ostatni dzien kazdego miesigca kalendarzowego okresu

sprawozdawczego.

Srednia w okresie sprawozdawczym

Kurs na ostatni dzier okresu sprawozdawczego

Stan na dzien

od 01.01.2024
do 30.09.2024

4,3022

4,279

od 01.01.2023
do 31.12.2023

4,5284

4,3480

od 01.01.2023
do 30.09.2023

4,5773

4,6356
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PoITREG Spotka Akcyjna

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9
miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku sporzgdzone
wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonych przez Unie Europejska

2.1 Sprawozdanie z catkowitych dochoddw 4

od 01.01.2024 od 01.07.2024 od 01.01.2023 od 01.07.2023
za okres do 30.09.2024 do 30.09.2024 do 30.09.2023 do 30.09.2023

(w tys. zi) (w tys. zi) (w tys. zi) (w tys. zi)

Nota
Przychody ze sprzedazy 35 350 250 1199 300
Amortyzacja 3.6 (2597) (1448) (789) (273)
Zuzycie surowcow i materiatow 3.6 (3 341) (1221) (2 213) (1196)
Ustugi obce 3.6 (6 384) (3025) (8 143) (2 967)
Swiadczenia pracownicze 3.6 (4 649) (1697) (4123) 1177)
Podatki i optaty 3.6 (236) (74) (43) (26)
Pozostate koszty rodzajowe 3.6 (424) (162) (390) (152)
Koszt wtasny razem (17 631) (7 627) (15 701) (5 785)
Strata na sprzedazy (17 281) (7 377) (14 502) (5 485)
Pozostate przychody operacyjne 3.7 1872 1087 2832 328
Pozostate koszty operacyjne (21 (8) - -
Strata na dziatalnos$ci operacyjnej (15 430) (6 298) (11670) (5157)
Przychody finansowe 3.8 1882 617 2922 887
Koszty finansowe 3.8 (631) (200) (610) (660)
Strata przed opodatkowaniem (14 179) (5 881) (9 358) (4 930)
Podatek dochodowy - - - -
Strata netto (14 179) (5881) (9 358) (4 930)
Inne catkowite dochody - - - -
Catkowite dochody og6tem (14 179) (5881) (9 358) (4 930)
Strata przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy (3,04) (1,26) (2,01) (1,06)

Rozwodniony (2,90) (1,20) (1,92) (1,01)



2 Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe PolITREG Spotka Akcyjna

2.2 Sprawozdanie z sytuacji finansowe]j 2

30.09.2024 30.06.2024 31.12.2023 30.09.2023

Stan na dzien (w tys. zh) (w tys. zb) (w tys. zf) (w tys. zt)

Nota

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Wartosci niematerialne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

3.10
3n
3.9
3.12

3.12
313

47 040
7384
821
366

55 611

892
1476
51712
54 080

109 691

47 920
7247
846
358
56 371

542
1227
54 301
56 070

12 441

46 387
7 536
896
328
55147

415

5585
65 951
71951

127 098

32496
7702
921
353
41472

565

10 827
80 764
92156

133 628

PASYWA

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu
Przychody przysztych okresow

Rezerwy

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu leasingu

Przychody przysztych okreséw

Rezerwy

Zobowigzania ogétem

Pasywa razem

3.14

3.17
3.20
3.19

3.18
3.17
3.20
3.19

466
13 097
(39 887)
73 676

7 629
14 243
768

22 640

2532
478
9769
596
13 375

36 015

109 691

466
112 984
(34 006)
79 444

7 551
1372
880

19 803

1764
427
10 251
752
13194

32997

12 441

466
112 759
(25 708)
87 517

7 801
12 498
798
21097

8428
393
8802
861

18 484

39 581

127 098

466

112 733
(21515)
91684

8423
13161
963
22547

4910

13 401

677

19 397

41944

133 628
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2 Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

2.3 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Stan na dzien 01.01.2024
Strata netto za biezacy okres sprawozdawczy
Program motywacyjny

Stan na dzien 30.09.2024

Stan na dzier 01.01.2023
Strata netto za biezacy okres sprawozdawczy
Program motywacyjny

Stan na dzien 31.12.2023

Stan na dzien 01.01.2023

Strata netto za biezacy okres sprawozdawczy

Stan na dzien 30.09.2023

9 Kwartalny raport finansowy

Stan na dzien

Kapitat
podstawowy
(Nota 3.14)

466

466

466

466

466

466

Kapitat
zapasowy

12759

338

13 097

12733

26

12 759

12733

12733

Zyski
zatrzymane

(25 708)

14.179)

(39 887)

(12157)

(13 551)

(25 708)

(12157)
(9 358)

(21515)

PoITREG Spotka Akcyjna

Kapitaty
wiashe
ogétem
87 517
(14.179)
338

73676

101042
(13 551)
26

87 517

101042
(9 358)

91684
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2 Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe PolITREG Spotka Akcyjna

2.4  Sprawozdanie z przeptywow pienieznych /2

od 01.01.2024 od 01.07.2024 od 01.01.2023 od 01.07.2023

Za okres do 30.09.2024 do 30.09.2024 do 30.09.2023 do 30.09.2023
(w tys. zt) (w tys. z1) (w tys. zi) (w tys. zt)
Nota
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej
Strata przed opodatkowaniem (14 179) (5 881) (9 358) (4 930)
Korekty:
Amortyzacja 3.6 2597 1448 790 274
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych 313 2838 (257) (1785) (472)
Zmiana stanu zapaséw (477) (350) (482) (264)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 313 (71) 591 1183 1601
Zmiana stanu przychodéw przysztych okreséw 313 (1790) (1030) (291) 162
Zmiana stanu rezerw (295) (269) 954 -
Koszty odsetek dotyczace dziatalnosci finansowej 3.8 630 200 608 191
Loy e e rsovyen oty s @ @) @
Program motywacyjny 3.22 338 13 - -
Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej (10 536) (5 497) (8 442) (3 088)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na zakup majatku trwatego (8 494) (193) (21922) (4 302)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (8 494) (193) (21922) (4 302)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu dotacji 3.20 5735 3419 21272 12572
Sptata pozyczek - - ()] -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu 3.17 (314) (18) 177) (169)
Sptata odsetek 3.17 (630) (200) - -
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej 4791 3101 21092 12 403
.Z.wieksze.nie/(zm'niejszenie) netto srodkéw pienieznych (14 239) (2589) ©272) (5 014)
iich ekwiwalentéw
Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych iich ekwiwalentow 65 951 54 301 90 036 75750
Saldo zamknigcia srodkéw pienigznych iich 313 51712 51712 80 764 80 764

ekwiwalentéw

10
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PoITREG Spotka Akcyjna

Inne informacje istotne dla oceny
sytuacji Spotki

3.1 Informacje ogdlne 2

PoITREG S.A. (,Spétka”, ,Jednostka”) jest innowacyjna firmg
biotechnologiczng rozwijajacg terapie z wykorzystaniem
komorek T-regulatorowych (TREGS) na zaawansowanym

etapie klinicznym, ktoére celujg w niezaspokojone potrzeby
medyczne w obszarze autoimmunologii — m.in. leczenie i,
cukrzycy typu 1 oraz stwardnienia rozsianego. ﬁ\ A s

gt .
‘ "“‘;

PoITREG S.A. jest spotkg akcyjng zarejestrowang w Polsce. Spotka zostata utworzona poprzez przeksztatcenie Spotki pod
nazwg PolTREG Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarisku. Zmiana byta uchwalona na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspodlnikéw PoITREG
Sp. z 0.0. w sprawie przeksztatcenia Spotki w Spotke Akcyjng z dnia 7 wrzesnia 2016 roku.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Miasta
Gdansk - Potnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000637215. Spoétce
nadano numer statystyczny REGON 361945318 oraz NIP 9571079577.

—  Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Botanicznej 20, — Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spotka nie
80-298 Gdansk. tworzy grupy kapitatowej, nie istnieje zaden podmiot
zalezny od Spotki.

— Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony.
— W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany
—  Spotka nie posiada oddziatow w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem Spotki.

Sprawozdanie finansowe PoITREG S.A. obejmuje okres 9 miesiecy zakoniczony dnia 30 wrzes$nia 2024 roku oraz zawiera
dane porownawcze za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2023 roku.

12



3 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji spotki PolITREG Spotka Akcyjna

3.2 Wiadze Spoftki 2

Na dzien 30 wrzes$nia 2024 roku w sktad Zarzgdu Spoétki wchodzity nastepujgce osoby:

Piotr Mariusz Paulina
Trzonkowski Jabtoriski Kocenko-Merks
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodzity nastepujgce osoby:

\

)
4&)

<

Marcin Jerzy Oktawian Zbigniew Pawet Wojciech Michat
Mierzwinski Jaworek Mandok Golak \Wnorowski
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 27 stycznia 2024 roku Spodtka otrzymata od Pana Jacka Gdanskiego oswiadczenie o rezygnaciji z petnienia funkciji
w Radzie Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzien 28 stycznia 2024 r.

W dniu 12 marca 2024 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o powotaniu do Rady Nadzorczej Spotki Pana
Michata Wnorowskiego.

W dniu 25 czerwca 2024 roku Spotka otrzymata od Pana Artura Osuchowskiego oswiadczenie o rezygnaciji z petnienia funkcji w
Radzie Nadzorczej Spoétki ze skutkiem na dzien 25 czerwca 2024 r.

W dniu 8 sierpnia 2024 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o powotaniu do Rady
Nadzorczej Pana Pawta Mandoka.

Do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

3 O POLTREG



3.3  Zasady sporzadzenia i prezentaciji 2

3.3.1 Zasady rachunkowosci

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2023
roku zatwierdzonym do publikacji przez Zarzgd Spotki w dniu 18 kwietnia 2024 roku.

Dane do niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sporzgdzone zostaty z zastosowaniem tych samych
zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2023. Nie dokonywano

zmian danych poréwnawczych ani korekt bteddw.

Niniejsze s$rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg prezentaciji Srédrocznego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, po zaokraggleniu do
petnych tysiecy bez miejsc po przecinku.

3.3.2 Nowe standardy, ktore zostaty opublikowane, ale nie majg zastosowania

Standardy i interpretacje, ktore weszty w zycie i obowigzujg od 1 stycznia 2024 roku

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku, za
wyjatkiem zastosowania nastepujgcych nowych standarddéw, zmian do istniejgcych standardéw oraz nowej interpretacji
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2024 roku:

—  Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych - Podziat zobowigzan na krotkoterminowe i dtugoterminowe -
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej;

—  Zmiany do MSSF 16 Leasing: Zobowigzanie leasingowe w transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego - majgca zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej;

—  Zmiany do MSR 7: Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych i MSSF 7: Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji:

Umowy finansowania dostawcow - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2024
lub pdzZniej;
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Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR), ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

Niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wymienionych ponizej standardéw

i interpretacji, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska.

—  MSSF 14: Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe — prace prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez
UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

—  Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) - prace prowadzace do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony
przez RMSR na czas nieokreslony.

—  MSSF 18: Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych - Standard ma zastgpi¢ MSR 1 - Prezentacja
sprawozdan finansowych. Nowy standard bedzie obowigzywat od 1 stycznia 2027 r. Nowy standard to m.in. wynik
uwzglednienia w pracach gtosu inwestorow, ktorzy wskazywali, ze sprawozdania finansowe nadal nie majg jednolitej
formy, czesto nie przedstawiajg istotnych informacji, ktére sg potrzebne do podejmowania decyzji inwestycyjnych. W
zwigzku z nowym standardem MSSF 18 planowane sg takze zmiany w innych standardach ujednolicajgce wymogi
dotyczace ujawnien.

—  MSSF 14: Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe — prace prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez
UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

— Zmiany do MSR 21: Brak wymiennosci - Zmiana wymaga ujawnienia informacji, ktére pozwolg uzytkownikom sprawozdan
finansowych zrozumie¢ wptyw niewymienialnosci waluty. Nowy standard bedzie obowigzywat od 1 stycznia 2027 r.

—  Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7: Zmiany w klasyfikacji i wycenie instrumentoéw finansowych - majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2026 roku.

— MSSF 19: Jednostki zalezne niepodlegajgce odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informacji - okresla ograniczone
wymogi dotyczgce ujawniania informacji przez jednostki zalezne niepodlegajgce odpowiedzialnosci publicznej. Nowy
standard bedzie obowigzywat od 1 stycznia 2027 r.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczos$ci Finansowej. Daty stosowania standardow w UE moga rozni¢ sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci
standarddw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez UE.

Wedtug szacunkow Spotki, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejgcych standarddw nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sg spojne
z tymi, ktdére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2023
roku.
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3.3.3 Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania osgdow, szacunkow i zatozen, ktore wptywajg na
stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste
wartosci moga réznic sie od wartosci szacowanych.

Wszystkie osgdy, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego sprawozdania finansowego,
sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszgcych sie do poszczegdlnych pozycji tego sprawozdania, w notach
uzupetniajgcych do sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng czesc.

Oszacowania i 0sgdy poddawane sg biezgcej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen, w tym przewidywan co
do przysztych zdarzen, ktore w danej sytuacji sg zasadne oraz nowych informaciji.

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia dotyczgce przysztosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci szacunkéw na
dzien bilansowy:

— utrata wartos$ci aktywow trwatych
Na kazdy dzien bilansowy Spdétka analizuje przestanki utraty wartosci aktywow, oraz jesli to wymagane, przeprowadza
test na utrate ich wartosci. W trakcie przeprowadzonej na dziert 30 wrzesnia 2024 roku, zgodnie z MSR 36 Utrata
wartosci aktywow, analizy przestanek mogacych swiadczy¢ o wystgpieniu utraty wartosci, Zarzagd Spoétki przeanalizowat
m.in. dowody pochodzgce ze sprawozdawczosci wewnetrznej jak i czynniki pochodzgce z zewnetrznych Zzrédet informacii.
Nie zidentyfikowano przestanek utraty wartosci.

— utrata wartosci nalezno$ci handlowych
Spotka wykorzystuje macierze rezerw do wyceny odpisu ha oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do naleznosci
handlowych. W celu ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, naleznosci handlowe zostaty pogrupowane na podstawie
podobienstwa charakterystyki ryzyka kredytowego. Spotka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat
kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczgcych przysztosci. W przypadku
podmiotow publicznych ryzyko niewyptacalnosci wynosi zero (zobowigzania gwarantowane przez jednostki budzetowe).
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— stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Spotka corocznie dokonuje weryfikaciji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw.

— szacunki dotyczace leasingu
Kluczowe szacunki zwigzane z leasingiem obejmuja: ustalenie krari\cowej stopy procentowej leasingobiorcy, ustalenie
okresu leasingu (umowy na czas nieokreslony) oraz zatozenia dotyczgce wykupu lub braku wykupu srodkéw trwatych.

— sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego
Spoitka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Spotka doktadnie ocenia charakter i zakres
dowodow uzasadniajgcych wniosek, iz jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety przyszty dochéd do opodatkowania
wystarczajgcy do odliczenia od niego nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych lub innych
ujemnych roznic przejsciowych. Przy ocenie, czy osiggniecie przysztych dochoddéw do opodatkowania jest
prawdopodobne (prawdopodobienstwo powyzej 50%), Spdtka uwzglednia wszystkie dostepne dowody, zaréwno te
potwierdzajgce istnienie prawdopodobienstwa, jak i te Swiadczace o jego braku.

— wycena ptatnosci realizowanych w formie akcji wtasnych Spoétki
Transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych sg wyceniane przez Spoétke poprzez
odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentoéw kapitatowych. Spdtka ustala wartos¢ godziwg przyznanych
instrumentoéw kapitatowych na dziert wyceny. Jednostka ustala wartos¢ godziwg na podstawie cen rynkowych (jesli sg
dostepne), biorgc pod uwage terminy i warunki, na ktérych instrumenty zostaty przyznane. Wycena do wartosci godziwej
programu dokonywana jest z uwzglednieniem okresu nabywania uprawnien, na moment przyznania uprawnien. Do
wyceny wartosci uprawnien Spotka stosuje rownanie Blacka-Scholes’a. Spotka szacuje oczekiwang zmiennos¢ zgodnie z
punktem B25 Zatgcznika B do MSSF 2. W tym celu Spotka rozwaza nastepujgce czynniki:

*  Zmiennos$c¢ stosowang dla opcji na akcje jednostki bedgcych przedmiotem obrotu na gietdzie lub dla innych
notowanych instrumentow jednostki zawierajgcych element opcyjny (np. zamienny instrument dtuzny), jesli
zmiennosc¢ stosowana jest dostepna;

*  Historyczng zmiennos$¢ cen akcji w mozliwie ostatnim okresie czasu, ktorego dtugosc¢ jest generalnie wspotmierna z
oczekiwanym okresem trwania opcji;

*  Czas, przez jaki akcje jednostki sg przedmiotem publicznego obrotu. Nowo notowane podmioty mogg miec¢ wysokg
historyczng zmiennos¢ w poréwnaniu z podobnymi jednostkami, ktére sg notowane od dtuzszego czasu;

*  Tendencje zmiennosci do oscylowania (powrotu) wokot jej sredniej, tj. jej dtugookresowy sredni poziom, jak iinne
czynniki wskazujgce, ze oczekiwana przyszta zmienno$¢ moze roznic sie od zmiennosci przesztej;

*  Wiasciwe i regularne przedziaty czasowe dla obserwacji cen. Obserwacje cen powinny by¢ spdjne z okresu na okres.
Obserwowane ceny powinny by¢ réwniez wyrazone w walucie, w ktorej ustalona jest cena wykonania.

Dodatkowe informacje zostaty zaprezentowane w nocie nr 3.14 Kapitaty.

— niepewnos$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi
Regulacje dotyczgce podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z
ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktow
odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby miec zastosowanie.
Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepisoéw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami paristwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem
kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko
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podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym. W konsekwencji, kwoty
prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu
kontroli podatkowej. Spdtka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku
dochodowego przy zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene
niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ
podatkowy bedzie akceptowat poszczegdine rozliczenia podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc
ocene niepewnosci. Jezeli w ocenie Spotki jest prawdopodobne, ze podejscie Spotki do kwestii podatkowej lub grupy kwestii
podatkowych bedzie zaakceptowane przez organ podatkowy, Spoétka okresla dochéd do opodatkowania (strate podatkows),
podstawe opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe z
uwzglednieniem podejs$cia do opodatkowania planowanego lub zastosowanego w swoim zeznaniu podatkowym. Oceniajac to
prawdopodobienistwo, Spotka przyjmuje, ze organy podatkowe uprawnione do skontrolowania i zakwestionowania sposobu
traktowania podatkowego przeprowadzg takg kontrole i bedg miaty dostep do wszelkich informacji. Jezeli Spotka stwierdzi, ze
nie jest prawdopodobne, ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Spotki do kwestii podatkowej lub grupy kwestii
podatkowych, wowczas Spotka odzwierciedla skutki niepewnosci w ujeciu ksiegowym podatku w okresie, w ktorym to ustalita.
Spdtka ujmuje zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego z wykorzystaniem jednej z dwéch nizej wymienionych metod, w
zaleznosci od tego, ktodra z nich lepiej odzwierciedla sposdb, w jaki niepewnos$¢ moze sie zmaterializowac:

*  Spotka okresla najbardziej prawdopodobny scenariusz - jest to pojedyncza kwota sposrod mozliwych wynikéw lub

*  Spotka ujmuje wartos¢ oczekiwang - jest to suma kwot wazonych prawdopodobienstwem sposréd mozliwych
wynikow.

W Spétce nie wystgpity istotne zmiany wartosci szacunkowych kwot prezentowanych w poprzednich okresach
sprawozdawczych, ktére miaty istotny wptyw na biezgcy okres srodroczny.

3.3.4 Zastosowane kursy walut

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym dotyczace Spotki sg mierzone i przedstawione przy uzyciu waluty podstawowej
dla srodowiska ekonomicznego, w ktérym Spdétka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”), czyli ztotego polskiego. Dane
w sprawozdaniu prezentowane sg w tysigcach ztotych, o ile nie stwierdzono inaczej.

Dla potrzeb wyceny bilansowej zastosowano nastepujgce kursy walut obcych ustalone na podstawie notowan ogtaszanych
przez Narodowy Bank Polski (,NBP"):

Kurs na ostatni dzieri okresu sprawozdawczego(" 30.09.2024 31.12.2023 30.09.2023
EUR 4,279 4,3480 4,6356
UsSD 3,8193 3,9350 4,3697

(1) Tabela kursow srednich NBP obowigzujgca na ostatni dzien okresu sprawozdawczego.

Srednia w okresie sprawozdawczym® od 01.01.2024 od 01.01.2023 od 01.01.2023
do 30.09.2024 do 31.12.2023 do 30.09.2023

EUR 4,3022 4,5284 4,5773

usD 3,9600 41823 4,2337

(2) Wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego.
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3.3.5 Sezonowosc i cyklicznosc¢ dziatalnosciw okresie srodrocznym

Dziatalno$¢ Spotki nie wykazuje sezonowosci lub cyklicznosci w okresie srodrocznym.

¥

3.4  Biegli rewidenci

Na podstawie uchwaty nr 03/10/22 Rady Nadzorczej Spoétki PolTREG S.A. z dnia 26 pazdziernika 2022 roku podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Spotki za lata 2023-2024 zostata Spotka UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp. k.
z siedzibg w Warszawie.

W zwigzku z reorganizacjg wewnetrzng grupy kapitatowej UHY ECA oraz przeniesieniem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa,
Rada Nadzorcza, na podstawie uchwaty nr 4/07/23, wyrazita zgode na cesje umowy z firmg audytorskg UHY ECA Audyt Sp. z o.0.
Sp.k z siedzibg w Warszawie, na nabywce zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa - firme audytorskg UHY ECA Audyt spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie.

¥
3.5 Przychody ze sprzedazy

W okresie od 01.01.2024 od 01.07.2024 od 01.01.2023 od 01.07.2023
do 30.09.2024 do 30.09.2024 do 30.09.2023 do 30.09.2023
Struktura rzeczowa
Przychody ze sprzedazy produktow 350 250 1199 300
350 250 1199 300

Przychody ze sprzedazy zaréwno w roku 2024, jak i 2023 roku dotyczg wytwarzania preparatu TREGS w ramach wyjgtku
szpitalnego.

W okresie od 01.01.2024 od 01.07.2024 od 01.01.2023 od 01.07.2023
do 30.09.2024 do 30.09.2024 do 30.09.2023 do 30.09.2023
Struktura terytorialna
Sprzedaz krajowa 350 250 1199 300
350 250 1199 300
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3.6 Koszty wg rodzaju

AMORTYZACJA

Amortyzacja Srodkéw trwatych

Amortyzacja aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania

ZUZYCIE SUROWCOW | MATERIALOW
Materiaty laboratoryjne

Wyposazenie niskocenne (ponizej 10 tys. zt)
Media

Optaty eksploatacyjne

Pozostate

US+UGI OBCE

Ustugi specjalistyczne

Ustugi doradcze i prawne

Najem i dzierzawa

Ustugi reklamowe i marketingowe
Remonty, serwisy i przeglady
Ustugi IT

Ustugi finansowe

Ustugi rekrutaciji

Ustugi porzadkowe

Pozostate ustugi obce

SWIADCZENIA PRACOWNICZE
Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia

20

od 01.01.2024
do 30.09.2024

(2091)
(506)

(2597)

(1362)
(161)
(1257)
(475)
(86)
(3341)

(1644)
2321)
(481)
(445)
(507)
(137)
(297)
(95)
(107)
(350)
(6384)

(3872)
(777)

(4 649)

od 01.07.2024
do 30.09.2024

(1275)
173)

(1448)

(310)
(44)
672
(162)
(33)
(1221)

(1329)
(698)
(71)
(149)
(444)
(44)
(74)
(61
(40)
(15)

(3 025)

(1396)
(301

(1697)

od 01.01.2023
do 30.09.2023

(319)
(470)

(789)

(506)
(525)
(724)
(404)
(54)

(2 213)

(4 409)
(2 697)
(29)
(244)
(82)
(179)
(265)
(25)
(213)
(8143)

(3 428)
(695)

(4123)

PolITREG Spotka Akcyjna

\Z

od 01.07.2023
do 30.09.2023

M)
(157)

(273)

(316)
(235)
(487)
(125)
(33)
(1196)

(28)
(56)
(95)
(1M

(4)
(2967)

(1019)
(152)

(1171)
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PODATKI | OPLATY
Optaty patentowe

Pozostate podatki i optaty

POZOSTALE KOSZTY RODZAJOWE

Ubezpieczenia
Koszty podrézy stuzbowych

Pozostate

Inne informacje istotne dla oceny sytuacji spotki

od 01.01.2024
do 30.09.2024

W okresie

(118)
(118)
(236)

3.7 Pozostate przychody operacyjne

Dotacje

Inne przychody operacyjne

W okresie od 01.01.2024
do 30.09.2024

177
101

1872

od 01.07.2024
do 30.09.2024

od 01.07.2024
do 30.09.2024

(48)
(26)
(74)

(70)
(78)
4)
(162)

1020

67

1087

od 01.01.2023

PoITREG Spotka Akcyjna

od 01.07.2023

do 30.09.2023 do 30.09.2023

(18) (15)

(25) (W)

(43) (26)

(164) (57)

(200) (85)

(26) (10)

(390) (152)

od 01.01.2023
do 30.09.2023

2821
n

2832

od 01.07.2023
do 30.09.2023

328

328

Przychody z tytutu dotacji dotyczg rozliczenia dotacji ABM (721 tys. zt za 3 kwartaty 2024 r., O zt za 3 kwartaty 2023 r.), dotacji
ARTIDE (366 tys. zt za 3 kwartaty 2024 r., O zt za 3 kwartaty 2023 r.), dotacji CBR (527. zt za 3 kwartaty 2024 r., 244 tys. zt za 3
kwartaty 2023 r.) oraz dotacji BNR (157 tys. zt za 3 kwartaty 2024 r., O tys. zt za 3 kwartaty 2023 r.). Wiecej szczegdtéw w
zakresie dotacji zostato przedstawione w nocie 3.20.
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3 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji spotki PoITREG Spotka Akcyjna

3.8 Przychody i koszty finansowe /2

W okresie od 01.01.2024 od 01.07.2024 od 01.01.2023 od 01.07.2023
do 30.09.2024 do 30.09.2024 do 30.09.2023 do 30.09.2023

Przychody z tytutu odsetek rozliczane metodg efektywnej stopy

. . 1746 563 2877 887
procentowej, w tym:
Odsetki od lokat bankowych 1746 563 2877 887
Inne przychody finansowe 136 54 45 -
1882 617 2922 887
tK;nSjty odsetek rozliczane metodg efektywnej stopy procentowej, w (630) (200) (608) (191)
Odsetki od leasingu (630) (200) (608) (197)
Inne koszty finansowe ©) - (2) (469)
(631) (200) (610) (660)
Przychody / (Koszty) finansowe netto 1251 417 2312 227

Na pozycje innych przychodow/kosztéw finansowych sktadajg sie przede wszystkim réznice kursowe.
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3.9 Wartosci niematerialne

WARTOSC BRUTTO WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
Wartos$¢ brutto na dzien 01.01.2024

Nabycie

Warto$¢é brutto na dzieri 30.09.2024

UMORZENIE
Umorzenie na dzier 01.01.2024
Amortyzacja

Umorzenie na 30.09.2024

WARTOSE NETTO
Na dzien 01.01.2024
Na dzien 30.09.2024

WARTOSC BRUTTO WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
Wartos$¢ brutto na dzier 01.01.2023

Nabycie

Zmniejszenia

Warto$¢ brutto na dziert 31.12.2023

UMORZENIE
Umorzenie na dzieri 01.01.2023
Amortyzacja
Zmniejszenia

Umorzenie na 31.12.2023

WARTOSE NETTO
Na dzieri 01.01.2023
Na dzien 31.12.2023

WARTOSC BRUTTO WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
Warto$é brutto na dzieri 01.01.2023

Nabycie

Zmniejszenia

Warto$¢ brutto na dzien 30.09.2023

UMORZENIE
Umorzenie na dzieri 01.01.2023
Amortyzacja
Zmniejszenia

Umorzenie na 30.09.2023

WARTOSC NETTO
Na dzien 01.01.2023
Na dzier 30.09.2023

Licencje
1145

1145

(249)
(75)
(324)

896
821

1145

1145

(149)

(100)

(249)

996
896

1145

1145

(149)

(75)

(224)

996
921

Ogétem

1145

1145

(249)
(75)
(324)

896
821

1145

1145

(149)

(100)

(249)

996
896

1145

1145

(149)

(75)

(224)

996
921
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Spotka amortyzuje licencje zakupiong od Gdanskiego Uniwersytetu Medycznego na korzystanie z wynalazkéw w zakresie
cukrzycy typu 1i stwardnienia rozsianego. Na mocy aneksu z dnia 30 maja 2021 roku Spdtka zobowigzana byta do zwrécenia
kosztow uzyskania ochrony patentowej licencjonowanego przedmiotu w wysokosci 345 tys. zt, a takze poniesienia kosztu
jednorazowej optaty licencyjnej w wysokosci 800 tys. zt podzielonej na ptatnos¢ w dwodch ratach. Pierwsza rata ptatna byta w
przeciggu 5 dniu po podpisaniu aneksu. Druga rata, zgodnie z umowg, zostata zaptacona w dniu 13 czerwca 2022 roku.
Licencja bedzie amortyzowana przez okres trwania ochrony patentowej tj. przez okres 11 lat.

3.10 Rzeczowe aktywa trwate J
Budynki 'Lcjeréﬁguz:znr:: Isr;r;;(? 'm'. fvrgg';iof,vr;';a'e Ogétem
i maszyny laboratoryjny)
WARTOSC BRUTTO RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2024 316 2474 - 44 806 47 596
Nabycie - - - 2 669 2 669
Reklasyfikacja (przyjecie na $rodki trwate) 30123 5582 1770 (47 475) -
Wartos$¢ brutto na dzien 30.09.2024 30 439 8 056 1770 - 50 265
UMORZENIE
Umorzenie na dzien 01.01.2024 (15) (1194) - (1209)
Amortyzacja (1020) (@7 (526) - (2017)
Reklasyfikacja - 28 (28) - -
Umorzenie na 30.09.2024 (1035) (1637) (554) - (3 226)
WARTOSC NETTO
Na dzien 01.01.2024 301 1280 - 44 806 46 387
Na dzien 30.09.2024 29 404 6419 1216 - 47 040
WARTOSC BRUTTO RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
Warto$¢ brutto na dzieri 01.01.2023 - 2290 - 13 684 15 974
Nabycie 289 184 - 31641 3214
Ulepszenie 27 - - - 27
Zmniejszenia - - - (519) (519)
Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2023 316 2474 - 44 806 47 596
UMORZENIE
Umorzenie na dziert 01.01.2023 - (783) - - (783)
Amortyzacja (15) (300) - - (314)
Reklasyfikacja leasingu - M2) - - M2)
Umorzenie na 31.12.2023 (15) (1194) - - (1209)
WARTOSC NETTO
Na dzierh 01.01.2023 = 1507 = 13 684 15191
Na dzien 31.12.2023 301 1280 - 44 806 46 387

W pierwszym potroczu 2024 roku Spotka oddata do uzytkowania laboratorium wraz z jego wyposazeniem. Okres amortyzaciji
jest zgodny z umowg najmu obiektu, w ktérym znajduje sie laboratorium.
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WARTOSC BRUTTO RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Warto$¢ brutto na dzieri 01.01.2023
Nabycie
Zmniejszenia

Warto$¢ brutto na dzien 30.09.2023

UMORZENIE
Umorzenie na dzien 01.01.2023
Amortyzacja
Zmniejszenia

Umorzenie na 30.09.2023

WARTOSE NETTO
Na dzien 01.01.2023
Na dzien 30.09.2023

Inne informacje istotne dla oceny sytuacji spotki

Budynki

302

302

293

3.11 Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

WARTOSC BRUTTO

Wartos$¢ brutto na dzien 01.01.2024
Nabycie

Reklasyfikacja

Zmiana warunkéw umowy

Wartos$¢ brutto na dzien 30.09.2024

UMORZENIE

Umorzenie na dzieri 01.01.2024
Amortyzacja

Reklasyfikacja

Zmniejszenia

Umorzenie na 30.09.2024

WARTOSC NETTO
Na dzien 01.01.2024
Na dzier 30.09.2024

25

Budynki

83N

243

8 554

(811)

(481)

(1292)

7500
7 262

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

2290
184

2474

(783)
(345)

(1128)

1507
1346

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

45

(&)

Srodki trwate
w budowie

13 684
17 575
(402)
30 857

13 684
30 857

Srodki
transportu

m

45

156

36
122

PoITREG Spotka Akcyjna

Ogétem

15974
18 061
(402)
33633

(783)
(354)

(1137)

15191
32496

Ogoétem

8356

m

243

8710

(820)

(506)

(1326)

7536
7384
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3 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji spotki PoITREG Spotka Akcyjna

. Urzqd?enia Pozostate .
Budynki j:echnlczne srodki trwate Ogoétem
i maszyny

WARTOSC BRUTTO
Wartos$¢ brutto na dzier 01.01.2023 7842 25 140 8 007
Nabycie 521 45 - 566
Zakonczenie umowy (52) (25) (140) (217)
Wartos$¢ brutto na dzien 31.12.2023 831 45 = 8 356
UMORZENIE
Umorzenie na dziert 01.01.2023 (251) (10) (140) (4017)
Amortyzacja (612) (24) - (636)
Zmniejszenia 52 25 140 217
Umorzenie na 31.12.2023 (811) (C)) - (820)
WARTOSC NETTO
Na dzieri 01.01.2023 7 591 15 = 7 606
Na dzien 31.12.2023 7500 36 = 7536
WARTOSC BRUTTO
Wartos$¢ brutto na dzier 01.01.2023 7842 25 140 8 007
Nabycie 521 - 45 566
Zakonczenie umowy (52) (25) (140) (217)
Wartos$¢ brutto na dziert 30.09.2023 831N - 45 8356
UMORZENIE
Umorzenie na dzieri 01.01.2023 (251) (10) (140) (401)
Amortyzacja (453) (15) (2 (470)
Zmniejszenia 51 25 140 217
Umorzenie na 30.09.2023 (652) - 2) (654)
WARTOSC NETTO
Na dzien 01.01.2023 7 591 15 - 7 606
Na dzien 30.09.2023 7 659 - 43 7702

Spotka wynajmuje pomieszczenia magazynowe i biurowe w obiekcie Panattoni Park Gdarsk Airport Il. Umowa obowigzuje od

roku 2022 do 22 sierpnia 2032 roku z mozliwoscig przedtuzenia o 3 lata.

% O POLTREG



3 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji spotki PolITREG Spotka Akcyjna

3.12 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate J
Stan na dzien  30.09.2024 30.06.2024 31.12.2023 30.09.2023

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 20 39 61
Naleznosci budzetowe 972 660 3786 1745
Naleznosci pozostate 341 336 510 417
Rozliczenia miedzyokresowe 513 569 1578 8 957

1842 1585 5913 11180
Dtugoterminowe 366 358 328 353
Krétkoterminowe 1476 1227 5585 10 827

1842 1585 5913 11180

Naleznosci pozostate na dzienn 30 wrzesnia 2024 roku dotyczg gtownie kaucji wniesionej na zabezpieczenie gwaranciji
bankowe] wystawionej przez ING Bank Slgski S.A. na rzecz PDC Industrial Center 134 Spoétka z 0.0. do umowy najmu
pomieszczen magazynowych i biurowych w obiekcie Panattoni Park Gdarisk Airport Ill na okres od 22 sierpnia 2022 roku do 22
sierpnia 2032 roku z mozliwoscig przedtuzenia na 3 lata. Zabezpieczeniem w/w umowy jest gwarancja bankowa na okres
trwania umowy najmu oraz przez trzy miesigce po jej wygasnieciu na kwote wyrazong w EUR, odpowiadajgca
trzymiesiecznemu czynszowi i optatom eksploatacyjnym powiekszonym o podatek VAT.

Stan na dzien 30.09.2024 30.06.2024 31.12.2023 30.09.2023
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 16 20 39 61
Odpisy na oczekiwane straty kredytowe - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem netto 16 20 39 61

Stan na dziern  30.09.2024 30.06.2024 31.12.2023 30.09.2023
Rozliczenie dotaciji - - 1223 6 691
Zaliczki na $rodki trwate 85 85 - 1825
Polisy ubezpieczeniowe i zabezpieczenia 219 252 138 183
Inne 209 232 217 258
Rozliczenia migdzyokresowe ogétem 513 569 1578 8 957
Czes¢ dtugoterminowa 83 73 78 86
Czes¢ krotkoterminowa 430 496 1500 8 871

Rozliczenie dotacji w poprzednich okresach sprawozdawczych dotyczyto rozliczenia Horyzont 2020. Dotacja zostata rozliczona
w catosci do konca 2023 roku.

Na pozycje innych rozliczer miedzyokresowych sktadajg sie przede wszystkim licencje i subskrypcje na oprogramowanie
informatyczne.
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3 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji spotki

PolITREG Spotka Akcyjna

3.13 Srodki pieniezne oraz wyja$nienia do sprawozdania z przeptywdw pienieznych J

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

Lokaty krotkoterminowe

Stan na dzien

30.09.2024
10 180
41532

51712

Wyjasénienia do sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Bilansowa zmiana naleznosci
Korekta o rozrachunki z tytutu rozliczenia dotacji H2020

Zmiana stanu naleznos$ci wykazana w sprawozdaniu
z przeptywoéw pienieznych

Bilansowa zmiana zobowigzan
Korekta o rozrachunki z tytutu nabycia srodkow trwatych

Zmiana stanu zobowigzan wykazana w sprawozdaniu
z przeptywoéw pienieznych

Bilansowa zmiana przychodow przysztych okreséw

Korekta o dotacje otrzymane

W okresie

Zmiana stanu przychodéw przysztych okreséw wykazana w

sprawozdaniu z przeptywéw pienigznych

28

od 01.01.2024
do 30.09.2024

4071

(1233)

2838

(5 896)

5825

Q)

2712

(4502)

(1790)

30.06.2024
9 650
44 651

54 301

od 01.07.2024
do 30.09.2024

(257)

(257)

768

a77)

591

2389

(3 419)

(1030)

31.12.2023
11565
54386

65 951

od 01.01.2023
do 30.09.2023

(1785)

(1785)

(3189)

4372

1183

20 981

(21272)

(291)

30.09.2023
15093
65 671

80764

od 01.07.2023
do 30.09.2023

(472)

(472)

2301

(700)

1601

12734

(12 572)

162
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3 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji spotki PolITREG Spodtka Akcyjna

3.14 Kapitaty N2

Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, zgodnie z § 8 ust. 1 Statutu PolTREG S.A,
kapitat zaktadowy Spotki wynosi 466.344,80 zt (czterysta szescédziesigt szes$é tysiecy trzysta czterdziesci cztery ztote
iosiemdziesigt groszy) i dzieli sie na 4 663 448 (cztery miliony szes$c¢set szes$cdziesigt trzy tysigce czterysta czterdziesci
osiem) akcji o wartosci nominalnej 0,10 z+ (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

akcje imienne
seria A

486 750

czterysta osiemdziesigt sze$¢
tysiecy siedemset pieé¢dziesigt

akcje na okaziciela
seriaD

298 508

dwiescie dziewigédziesigt osiem
tysiecy pie¢set osiem

akcje na okaziciela
seriaH

348 259

trzysta czterdziesci osiem tysigcy
dwiescie piecdziesigt dziewie¢

29

akcje na okaziciela
seria Al

8 250

osiem tysiecy dwiescie
piecdziesigt

akcje na okaziciela
seria E

149 254

sto czterdziesci dziewiec¢ tysigcy
dwiescie pigédziesigt cztery

akcje na okaziciela
serial

332 500

trzysta trzydziesci dwa tysigce
pieéset

akcje na okaziciela
seria B

348 750

trzysta czterdziesci osiem tysiecy
siedemset piec¢dziesigt

akcje na okaziciela
seria F

700 000

siedemset tysiecy

akcje na okaziciela
seria C

161 250

sto szedcdziesigt jeden tysiecy
dwiescie pigcdziesigt

akcje na okaziciela
seria G

497 513

czterysta dziewiec¢dziesigt siedem

tysigcy piecset trzynascie

akcje na okaziciela
seria M

1332414

jeden milion trzysta trzydziesci dwa
tysigce czterysta czternascie

Akcje imienne serii A sg uprzywilejowane w ten sposob, ze na
kazdg akcje przypadajg dwa gtosy. Pozostate serie akcji nie sg
uprzywilejowane. Ponadto nie istniejg posiadacze papierow
wartosciowych Spdétki  dajgcych  specjalne  uprawnienia
kontrolne, jak rowniez na date sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania brak jest ograniczer odnosnie do wykonywania
prawa gtosu z akcji Spotki. Dodatkowo Statut Spotki nie
przewiduje ograniczen w zakresie przenoszenia prawa
wtasnosci papierow wartosciowych wyemitowanych przez
Spotke.

PolITREG S.A. nie posiada akcji wtasnych.
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3 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji spotki PoITREG Spotka Akcyjna

Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, nastepujgcy akcjonariusze posiadali co
najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki:

Osoba fizyczna/prawna Licz‘l‘aa posiadanych War:coéé nominalna Pro?ent . Progent
akcji akcji (w zt) posiadanych akcji posiadanych gtoséw
PAAN CAPITAL GP. Sp. z o.o. lll ASI Sp. kom.-a. 993 602 99 360,20 21,31% 19,29%
Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 884 789 88 478,90 18,97% 17,18%
Marek-Trzonkowska Natalia 244 499 24 449,90 5,24% 7,95%
Trzonkowski Piotr 244 499 24 449,90 5,24% 7,95%
TFI Allianz 362728 36 272,80 7,78% 7,04%
OFE Allianz Polska 356 000 35 600,00 7,63% 6,91%
Mysliwiec Matgorzata 165 000 16 500,00 3,54% 6,25%
Pozostali 1412 331 141 233,10 30,29% 27,43%
Razem 4 663 448 466 344,80 100,00% 100,00%

Spoéitce nie sg znane umowy w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych Akcjonariuszy, w tym umowy zawarte pomiedzy Akcjonariuszami, czy inne umowy ubezpieczenia,
wspotpracy lub kooperacii.

Od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. raportu za | pétrocze 2024 roku nie wystgpity zmiany w strukturze
wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta.

Warranty Subskrypcyjne Serii N1i Serii N2

W dniu 22 wrzesnia 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie ustanowienia w Spotce
programu motywacyjnego, opartego o warranty subskrypcyjne uprawniajgce do objecia akcji Spétki, emitowanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki (,Program Motywacyjny”). W zwigzku z ustanowionym w Spoétce
Programem Motywacyjnym dla kluczowych Cztonkéw Kadry Menedzerskiej, pracownikéw i wspotpracownikéw Spotki, w tym
Cztonkdw Zarzadu Spotki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 22 wrzesnia 2021 roku podjeto uchwate nr 4 w
sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych na podstawie ktoérej wyemitowanych zostato tgcznie nie wiecej niz 220.000
(dwiesdcie dwadziescia tysiecy) warrantow subskrypcyjnych imiennych, w tym nie wiecej niz 110.000 (sto dziesiec tysiecy)
warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii N1 (,Warranty Subskrypcyjne Serii N1”) oraz nie wiecej niz 110.000 (sto dziesie¢
tysiecy) warrantow subskrypcyjnych imiennych serii N2 (,Warranty Subskrypcyjne Serii N2”), tgcznie okreslane jako
(,Warranty Subskrypcyjne Serii N”), uprawniajgcych do objecia odpowiednio nie wiecej niz 110.000 (sto dziesie¢ tysiecy) akcji
serii N1 (,Akcje serii N1”) i nie wiecej niz 110.000 (sto dziesie¢ tysiecy) akcji serii N2 (,Akcje serii N27), tgcznie okreslanych dalej
jako (,Akcje Serii N”) Spo#ki.

Program Motywacyjny dedykowany jest na rzecz oséb z wyzszego i $redniego szczebla kierownictwa Spdétki, w tym Cztonkdéw
Zarzagdu, pracownikow i wspotpracownikow Spotki, wskazanych przez Rade Nadzorczg. Warranty subskrypcyjne bedg
niezbywalne, przy czym bedg podlegaty dziedziczeniu.
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3 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji spotki PoITREG Spotka Akcyjna

Akcje Serii N zostaty wyemitowane z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki, a ich objecie nastgpi
w wyniku wykonania uprawnienn wynikajgcych z Warrantéw Subskrypcyjnych Serii N, pod warunkiem zrealizowania przez
danego posiadacza warrantéw subskrypcyjnych okreslonych przez Rade Nadzorczg celdéw. Celami mogg by¢ w szczegdlnosci
zgtoszenie kluczowego dla Spotki rozwigzania do ochrony patentowej, uzyskanie patentu na kluczowe dla Spotki rozwigzania
czy zawarcie umowy partneringowej, polegajgcej na udzieleniu przez Spoétke na rzecz pozyskanego kontrahenta licencji na
komercyjne wykorzystanie praw do uzyskanych wynikow badan, posiadanych patentow i know how. Akcje Serii N beda
obejmowane wytgcznie w zamian za wktady pieniezne, w tym Akcje serii N1 bedg obejmowane za cene emisyjng réwng ich
wartosci nominalnej, tj. 0,10 zt (dziesie¢ groszy), a Akcje serii N2 bedg obejmowane za cene emisyjng okreslong przez Rade
Nadzorczg, jednak nie nizszg niz cena emisyjna Akcji Serii M. Objecie Akcji Serii N moze nastgpi¢ nie wczesniej niz 1 marca
2023 roku i nie pézniej niz do 31 grudnia 2026 roku. Po uptywie terminu objecia Akcji Serii N prawa z Warrantow
Subskrypcyjnych Serii N wygasaja.

W dniu 9 czerwca 2023 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie przyjecia Regulaminu Programu
Motywacyjnego (,ESOP”) kluczowych pracownikéw Spotki, wskazanych i wpisanych przez Rade Nadzorczg na Liste Osob
Uprawnionych. Program Motywacyjny bedzie realizowany poprzez zawarcie Umowy Uczestnictwa w Programie pomiedzy
Spoéitka a Osobg Uprawniong i w nastepstwie nabycie przez te osobe prawa do objecia Warrantéw Subskrypcyjnych serii N1 i
N2 w liczbie przyznanej przez Rade Nadzorczg, po spetnieniu przez Osobe Uprawniong warunkéw wskazanych w Regulaminie
Programu.

Umowy Uczestnictwa w Programie Motywacyjnym zostaty podpisane w grudniu 2023 roku, tym samym Spotka dokonata jego
wyceny w ksiegach rachunkowych.

Szczegotowe informacje na temat warrantow subskrypcyjnych wyemitowanych przez Spotke:

Liczba akcji do ktérych

Seria warrantéw Liczba wyemitowanych warrantéw . . . Seria akcji Rodzaj akcji
objecia uprawniajg posiadane warranty
N1 max 110.000 max 110.000 N1 Zwykte na okaziciela
N2 max 110.000 max 110.000 N2 Zwykte na okaziciela

Zgodnie z MSSF 2 Spotka dokonata wyceny wartosci uprawnien wynikajgcych z Programu Motywacyjnego na dzien podpisania
umow uczestnictwa w Programie.

Metodologie wyceny przedstawiono w nocie 3.22.

Wyniki obliczen:

Data wyceny Wartos$¢ godziwa (A) Liczba uprawnien (B) \z,\éil:\?v?:zania (A*B)
Instrument - N1
U-N1 2023-12-1 50,91 19 000 967 290,00
Instrument - N2
U-N2-75 2023-12-1 10,35 8 000 82 800,00
U-N2-80-w2 2023-12-1 9,36 16 000 149 760,00
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3.15 Stan posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce N2
i nadzorujgce

Na dzien publikacji sprawozdania nastepujgce osoby wchodzgce w sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorujgcych Spotki
posiadajg akcje Spotki:

Osoba fizyczna/prawna Licz‘!)a posiadanych War}oéé nominalna Pro?ent . Pro?ent )
akcji akcji (w zt) posiadanych akcji posiadanych gtoséw

Piotr Trzonkowski* 244 499 24 449,90 z+ 524 % 7,95 %

Wojciech Golak 10 000 1000 zt 0,21% 0,19 %

Oktawian Jaworek 2 000 200,00 zt 0,04 % 0,00 %

Paulina Kocenko-Merks 67 6,7 zt 0,00 % 0,00 %

*Pan Piotr Trzonkowski tgcznie z Panig Natalig Marek-Trzonkowska posiadajg 488.998 akcji Spétki stanowigcych 10,49% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgcych do 818.998 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi 15,90% w ogolnej liczbie gtoséw Spotki.

Na dzien publikacji sprawozdania zadna z osob wchodzgcych w sktad organow zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Spotki nie ma
uprawnien do akcji Spotki, ani nie posiada akcji i udziatow w podmiotach powigzanych.

Od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. raportu za | pétrocze 2024 roku nie wystgpity zmiany w stanie
posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujace.

3.16 Dywidenda 4

Spoétka osiggneta strate za poprzedni rok obrotowy w kwocie 13.551 tys. zt (trzynascie miliondw piec¢set piec¢dziesigt jeden
tysiecy ztotych). Spdtka nie posiada takze wypracowanych zyskow z lat ubiegtych. W zwigzku z powyzszym Spétka nie
wyptacita ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

W dniu 25 czerwca 2024 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate o pokryciu straty za rok obrotowy
2023 w kwocie 13.551 tys. zt (trzynascie milionow piec¢set piecdziesiagt jeden tysiecy ztotych i 00/100) z zyskéw lat przysztych.
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3.17 Zobowigzania z tytutu leasingu

od 01.01.2024

od 01.01.2023

PolITREG Spotka Akcyjna

od 01.01.2023

Wokresle  4;30.09.2024 do 3112.2023 do 30.09.2023
Na poczatek okresu 8194 7 890 7 890
Zwigkszenia 354 566 566
Odsetki 630 834 608
Réznice kursowe (127) (604) (61)
Ptatnosci (944) (492) 171)
Na koniec okresu 8107 8194 8 832
Krotkoterminowe 478 393 409
Dtugoterminowe 7 629 7 801 8423

Ponizej przedstawiono kwoty przychoddw, kosztéw, zyskéw i strat wynikajacych z leasingu ujete w sprawozdaniu z catkowitych

dochoddéw:

od 01.01.2024

od 01.07.2024 od 01.01.2023 od 01.07.2023

Wokresie  45,30.09.2024 d030.092024  do30.09.2023  do 30.09.2023
Koszty amortyzacji aktywow z tytutu prawa do uzytkowania (506) (173) (470) (157)
Koszty odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu (630) (200) (608) (191)
Réznice kursowe 127 62 62 (350)
tgczna kwota ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (1009) (311) (1016) (698)
—  Catkowity wyptyw Srodkdéw pienieznych z tytutu — 0d 2022 roku Spoétka rozpoznaje umowe najmu

leasingdw wyniost w okresie od 1 stycznia 2024 roku do
30 wrzesnia 2024 roku 944 tys. zt.

—  Catkowity wyptyw srodkoéw pienieznych z tytutu
leasingdw wynidst w roku 2023 492 tys. zt.

pomieszczen magazynowych i biurowych w obiekcie
Panattoni Park Gdarsk Airport Il na okres od 22
sierpnia 2022 roku do 22 sierpnia 2032 roku z
mozliwoscig przedtuzenia o 3 lata.

—  Zarzad dokonuje osgdu, aby ustali¢ okres, co do
—  Catkowity wyptyw srodkéw pienieznych z tytutu ktérego mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyg, ze
leasingdw wyniost w okresie od 1 stycznia 2023 roku do takie umowy beda trwad.
30 wrzesnia 2023 roku 171 tys. zt.
—  Terminy ptatnosci ostatnich rat leasingowych zgodnie

—  Spotka posiada umowy najmu powierzchni biurowo-
laboratoryjnej oraz srodkéw transportu. Okres leasingu
dla srodkow transportu wynosi 2-3 lata. Spotka zawiera
takze umowy na czas nieoznaczony.
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z aktualnymi harmonogramami przypadajg na okres
miedzy trzecim kwartatem 2025 roku a drugim
kwartatem 2035 roku. Zasadniczo Spoétka nie jest
uprawniona do przekazania leasingowanych aktywow w
subleasing, ani tez do cesji praw przystugujgcych jej na
podstawie umow leasingu.
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Spotka wniosta kaucje na zabezpieczenie gwarancji
bankowej wystawionej przez ING Bank Slaski S.A. na
rzecz PDC Industrial Center 134 Spétka z 0.0. do umowy
najmu pomieszczen magazynowych i biurowych w
obiekcie Panattoni Park Gdansk Airport Ill na okres od
22 sierpnia 2022 roku do 22 sierpnia 2032 roku z
mozliwoscig przedtuzenia na 3 lata. Zabezpieczeniem

w/w umowy jest gwarancja bankowa na okres trwania
uMmOowWy najmu oraz przez trzy miesigce po jej

Kwartalny raport finansowy

PoITREG Spotka Akcyjna

wygasnieciu na kwote wyrazong w EUR, odpowiadajgca
trzymiesiecznemu czynszowi i optatom eksploatacyjnym

powigkszonym o podatek VAT.
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3.18 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

PolITREG Spotka Akcyjna

30.09.2024 30.06.2024 31.12.2023 30.09.2023
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1007 619 1245 2188
Zobowigzania budzetowe 425 348 317 250
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 549 309 231 270
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkow trwatych 177 - 6002 1699
Pozostate zobowigzania 17 13 il 15
Rozliczenia miedzyokresowe 357 475 622 488

2532 1764 8 428 4910
Krétkoterminowe 2532 1764 8428 4910
Zobowigzania budzetowe
Zobowigzania z tytutu PIT 18 75 57 70
Zobowigzania wobec ZUS 304 270 192 180
Zobowigzania wobec PFRON 3 3 - -
Zobowigzania z tytutu podatku u zrédta - - 68 -

425 270 317 250
Rozliczenia migdzyokresowe
Rezerwa na audyt 45 65 55 63
Pozostate 312 410 567 425

357 475 622 488

Na pozostate rozliczenia miedzyokresowe sktadajg sie gtownie rezerwy na koszty okresu.
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3.19 Rezerwy

Wyszczegdlnienie rezerw Wartos¢ na
01.01.2024
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 124
Rezerwa na premie 1535
1659

Zawigzanie Rozwigzanie
rezerw rezerw
23 -
- (49)
23 (49)
wtym

PolITREG Spotka Akcyjna

Wykorzystanie
rezerw

(269)

(269)

Czes$¢ dtugoterminowa

Czes¢ krotkoterminowa

Wartosé na
30.09.2024

147

1217

1364

768

596

Rezerwy na premie dotyczg premii dla Zarzgdu z tytutu pozyskania dotacji. Wiecej na temat zasad opisano w nocie 3.22.

3.20 Przychody przysztych okreséw

Przychody przysztych okreséw 30.09.2024
CBR 9794

BNR 5977

ABM 7 400
ARTIDE 841

Horyzont 2020 -

24 012
Czes¢ dtugoterminowa: 14 243
Czes¢ krotkoterminowa: 9769

Spoika jest beneficjentem dofinansowania:

grantu w wysokoéci 2.5 min EUR

otrzymanego w 2018 roku w ramach programu
Horyzont 2020 (,Horyzont 2020”)
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30.06.2024

8 605

4149

7873

996

21623

1372

10 251

31.12.2023

8 886

3065

8122

1227

21300

12 498

8802

30.09.2023

8 920

3065

8700

1308

4569

26 562

13161

13 401

grantu w wysokoéci 10.598,0 tys. zt

otrzymanego w 2021 roku grantu przyznanego przez
Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej (,CBR”)

()
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grantu w wysokosci 6.133 tys. zt grantu w wysokos$ci 31.700 tys. zt

otrzymanego w 2021 roku grantu przyznanego przez otrzymanego w 2023 roku z Agencji Badan
Polskg Agencje Rozwoju Przedsigbiorczosci (,BNR”) Medycznych (,ABM”)

grantu w wysokosci 806 tys. EUR

otrzymanego w 2023 roku (,Artide”)

Celem projektu Horyzont 2020 jest przygotowanie fazy rejestracyjnej i badania III fazy
klinicznej szczepionki limfocytéw Tregs, wykorzystywanej w leczeniu cukrzycy typu 1 u
dzieci, stuzgcych otrzymaniu pozwolenia na dopuszczenie do obrotu w Unii Europejskie;j.

Zgodnie z aneksem podpisanym 25 pazdziernika 2022 roku data zakonczenia projektu przypada na 31 pazdziernika 2023
roku. Spdtka zobowigzata sie zapewnic trwatosc efektow projektu, na ktéry przyznano dofinansowanie przez okres 3 lat od
dnia zakonczenia jego realizacji. Spotka ma tez obowigzek przedktadania NCBIR informacji dotyczacych realizacji projektu
oraz poddania sie kontroli lub audytowi w zakresie realizacji umowy. Umowa w okreslonych przypadkach przyznaje réwniez
NCBIR uprawnienie do jej rozwigzania ze skutkiem natychmiastowym, zobowigzujgc jednoczesnie Spotke do zwrotu
otrzymanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci jak dla zalegtosci podatkowych, liczonymi od dnia przekazania
Srodkdéw na rachunek bankowy Spétki do dnia ich zwrotu. Jako gwarancje nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z
umowy, Spoétka ztozyta zabezpieczenie w formie weksla in blanco opatrzonego klauzulg ,nie na zlecenie” wraz z deklaracja
wekslowg. Zabezpieczenie ustanowiono na okres realizacji oraz okres trwatosci projektu. Wartos$¢ projektu wynosi 3.571 tys.
EUR, z czego 2.500 tys. EUR podlega dotacji. Spodtka zobowigzata sie do podejmowania $rodkéw majgcych na celu
wykorzystanie wynikéw dziatania objetego dofinansowaniem przez okres 4 lat po uptywie okresu jego realizacji, w
szczegolnosci do wykorzystywania ich w dalszej dziatalnosci badawczej (poza dziataniem), opracowywania lub wprowadzania
do obrotu produktu lub procesu, $wiadczenia ustug. Spotka zobowigzata sie tez do zachowania dokumentacji dotyczgcej
realizowanego dziatania przez okres 5 lat po dniu otrzymania ptatnosci koricowej, a takze poddawania sie kontroli oraz
audytowi w zakresie realizacji dziatania i nalezytego wykonywania umowy przez okres realizacji zadania, a takze 2 lata po
otrzymaniu ptatnosci koricowej. Zgodnie z umowg Agencja lub Komisja Europejska mogag przeprowadza¢ okresowe i
koncowe oceny wptywu dziatania w stosunku do celu programu UE. Oceny takie mogg by¢ prowadzone w okresie realizacji
dziatania, a takze w okresie do pieciu lat po dokonaniu ptatnosci koricowej. W okreslonych przypadkach naruszenia
zobowigzan przez Spotke Umowa przyznaje Agencji uprawnienie do obnizenia wysokos$ci dotacji, zgdania zwrotu nienaleznie
otrzymanego dofinansowania, a takze rozwigzania Umowy ze skutkiem natychmiastowym.

Raport koncowy zostat zatwierdzony, a w | kwartale 2024 roku Spdétka otrzymata ptatnos$c¢ koncowa rozliczajgca projekt.

Dla celéw sprawozdawczych Spotka oznacza niniejsze dofinansowanie jako ,Horyzont 2020".
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W dniu 30 wrzesnia 2020 roku Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej przyznato
Spétce dofinansowanie na realizacje projektu ,Centrum Badawczo-Rozwojowe dla
rozwoju metody TREG w innowacyjnych terapiach choréb autoimmunologicznych”
(“CBR”) w ramach Dziatania 2.1 Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014 — 2020 wspétfinansowanego ze $rodkow
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, w peinej wnioskowanej kwocie 10.598 tys.
zt. (wktad whasny Spo6tki13.103 tys. z1).

W dniu 13 stycznia 2021 roku Spoétka podpisata umowe nr POIR.02.01.00-00-0100/20-00 i rozpoczeta realizacje
projektu. Dla celéw sprawozdawczych Spodtka oznacza niniejsze dofinansowanie jako ,CBR”.

15 czerwca 2023 roku Spoétka zakonczyta faze budowlang Centrum Badawczo Rozwojowego, a w marcu 2024 roku
uzyskata stosowne zgody GIF na rozpoczecie wytwarzania produktu leczniczego.

Spotka ztozyta raport koncowy w Projekcie z korn\cem grudnia 2023 roku. Do 30 wrzesnia 2024 otrzymano refundacje
naktadow w wysokosci przyznanego dofinansowania, tj. 10 598tys. zt.

W dniu 27 pazdziernika 2021 roku Spoétka podpisata z Polska Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczosci umowe o dofinansowanie w wysokosci 6.133 tys. zt (POIR 03.02.01-22-
0037/21-00).

Celem projektu jest zwiekszenie innowacyjnosci i konkurencyjnosci Spotki poprzez wdrozenie rezultatow prac B+R oraz
komercjalizacje pierwszej somatycznej terapii komdrkowej opartej na pozyskanych z krwi obwodowej wtasnych komorkach
T-regulatorowych (TREG) pacjenta. Dodatkowo, projekt zaktada innowacyjny proces leczenia cukrzycy typu 1 (CT1), ktory
wykorzystuje namnazanie komoérek TREG do produkcji preparatu przeznaczonego do terapii CT1. Realizacja projektu
polegajgca na utworzeniu, wyposazeniu i uruchomieniu nowego laboratorium komercyjnego przeznaczonego do
komercyjnej produkcji preparatéw TREGS, sktadajgcego sie m.in. z laboratorium kontroli jakosci oraz jednego obszaru
komercyjnego o powierzchni 250 m2 pozwoli Spdtce skomercjalizowa¢ wyniki wieloletnich prac B+R (na ktérych koncentrowata
sie dotychczasowa dziatalnos¢ PolTREG), udostepnic¢ szeroko dla pacjentow w Polsce Metode TREG i tym samym zaspokoic
istotng potrzebe spoteczng zwigzang ze wzrostem zachorowan na CT1 w ostatnich latach w Polsce i Europie. Catkowity
koszt realizacji projektu wynosi 13.717 tys. zt brutto z czego przyznano dofinansowanie w kwocie nie przekraczajgcej 6.133 tys.
zt co stanowi 55% catkowitych kosztow kwalifikowanych.

Aktualnie Spotka jest w trakcie wdrazania innowaciji zaplanowanej w projekcie, a do 30 listopada 2024 r. musi przedtozyc
koncowy wniosek o ptatnosc, w ktérym dotgczone zostang dokumenty potwierdzajgce rzeczowe zakonczenie projektu i
wdrozenie innowacji. Ponadto Spdétka ma obowigzek przedktadania informacji dotyczgcych realizacji projektu oraz poddania
sie kontroli lub audytowi w zakresie realizacji umowy. Umowa w okreslonych przypadkach przyznaje réwniez PARP
uprawnienie do jej rozwigzania ze skutkiem natychmiastowym, zobowigzujgc jednoczes$nie Spdtke do zwrotu otrzymanego
dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci jak dla zalegtosci podatkowych, liczonymi od dnia przekazania $rodkow na
rachunek bankowy Spoétki do dnia ich zwrotu.
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Jako gwarancje nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z umowy, Spotka ztozyta zabezpieczenie w formie weksla
in blanco opatrzonego klauzulg ,nie na zlecenie” wraz z deklaracjg wekslowg. Zabezpieczenie ustanowiono na okres realizacji
oraz okres trwatosci projektu.

Okres kwalifikowalnosci projektu trwat od 1 wrzesnia 2021 do 31 grudnia 2023 roku. 30 grudnia 2023 r. Spotka ztozyta
whniosek o ptatnos¢ rozliczajgcy catos¢ wydatkow zadeklarowanych we wniosku o dofinansowanie. Do dnia 30 wrzesnia
2024 r. Spotka otrzymata refundacje naktadow w wysokosci przyznanego dofinansowania, tj. 6.133 tys. zt.

Dla celéw sprawozdawczych Spotka oznacza niniejsze dofinansowanie jako ,BNR”.

W dniu 16 stycznia 2023 r. Zarzad Spotki podpisat umowe z Agencja Badan Medycznych na
realizacje i dofinansowanie projektu Spétki pn. ,Terapia komoérkowa stanu
przedcukrzycowego [prediabetes] w oparciu o namnozone sztucznie limfocyty
regulatorowe CD4+CD25+CDI127- i przeciwciato antyCD20”.

Catkowity koszt kwalifikowany Projektu wynosi 49,5 min zt. Warto$¢ przyznanego dofinansowania wynosi 317 min zt.
Okreslony w Umowie maksymalny okres realizacji Projektu konczy sie 24.11.2028 r. Celem Projektu jest realizacja badan
przemystowych i prac rozwojowych, ukierunkowanych na przeprowadzenie badan klinicznych, a w dalszej perspektywie
wdrozenie na rynek innowacyjnej terapii komorkowej przeznaczonej dla chorych na cukrzyce typu 1, w fazie przedobjawowej
(prediabetes). Zaplanowane zadania badawcze obejmujg przygotowanie i przeprowadzenie badania klinicznego fazy Il
Zgodnie z postanowieniami Umowy cato$¢ praw majgtkowych autorskich, prawa pokrewne i prawa zalezne do utwordéw
uzytych w ramach Projektu, a takze prawa do wynikéw prac rozwojowych bedacych rezultatem Projektu przystuguja
Emitentowi. W Umowie wskazano, iz PolTREG po uzgodnieniu z Agencjg, przyznaje Agencji prawo wykupu licencji
niewytgcznej ograniczonej do terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

W przypadku wyboru prawa do wykupu licencji przez Agencje, Agencji przystuguje prawo wykupu licencji niewytgcznej,
ograniczonej do terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, po cenach rynkowych. Agenciji przystuguje 50% wartosci zysku z tytutu
komercjalizacji, w przypadku kontynuacji Badan klinicznych i/lub w przypadku dopuszczenia Produktéw leczniczych do obrotu
przez wtasciwe Organy regulatorowe, poza Unig Europejskg i EOG i USA i Kanadg w okresie 3 lat od zakonczenia Projektu.
Zgodnie z postanowieniami Umowy, w przypadku catkowitego braku komercjalizacji w terminie 3 lat od zakonczenia Projektu,
PoITREG jest zobowigzany do zwrotu cato$ci dofinasowania wraz z odsetkami. W dniu 9 marca 2023 roku Spotka otrzymata
wptyw zaliczki w wysokosci 8.700 tys. zt.

Dla celow sprawozdawczych Spétka oznacza niniejsze dofinansowanie jako "ABM”.
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W dniu 5 czerwca 2023 zostata podpisana umowa pomiedzy Europejska Agencje
Wykonawcza ds. Zdrowia i Cyfryzacji (European Health and Digital Executive Agency,
HaDEA]) a Spétka oraz pozostatymi konsorcjantami na dofinansowanie projektu pn.
»2Autoantigen-specific adoptive regulatory T cell therapy against type 1 diabetes”.

Podpisana umowa uprawnia Konsorcjum do korzystania z dofinansowania przyznanego przez HaDEA w tgcznej kwocie
wynoszgcej ok. 7 min EUR, natomiast kwota dofinansowania przypadajgca na Emitenta wynosi ok. 806 tys. EUR.
Dofinansowanie stanowi 100% wydatkow w Projekcie, a czas trwania projektu to 60 miesiecy (od lipca 2023 do czerwca
2028). Odpowiedzialnos¢ finansowa kazdego beneficjenta dziatajgcego w ramach Konsorcjum jest zasadniczo ograniczona do
jego wirasnego dtugu i nienaleznych kwot podmiotéw z nimi powigzanych.

Celem Projektu jest opracowanie genetycznie modyfikowanych limfocytow T regulatorowych w leczeniu cukrzycy typu 1 od
etapu zaprojektowania sztucznego receptora, poprzez badania przedkliniczne z selekcjg najlepszego konstruktu, badania w
modelu zwierzecym i stworzenie postaci leku do badan klinicznych. Zadaniem Spotki bedzie selekcja najlepszego konstruktu i
przeprowadzenie produktu komodrkowego do etapu preparatu w standardzie leku ATMP (badanego produktu leczniczego
terapii zaawansowanej) i dalszy rozwdéj w badaniach klinicznych do autoryzacji marketingowej i oferowania preparatu jako leku
w rutynowym leczeniu cukrzycy typu 1.

We wrzesniu 2023 roku Spdétka otrzymata zaliczke z tytutu powyzszego projektu w wysokosci 282 tys. EUR.

Dla celéw sprawozdawczych Spotka oznacza niniejsze dofinansowanie jako "Artide”.

3.21 Podatek odroczony 4

Zgodnie z MSR 34 Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego
jest ujmowane w kazdym okresie srodrocznym na podstawie mozliwie najlepszego szacunku $redniej wazonej rocznej stawki
podatku dochodowego, jakiej oczekuje sie w petnym roku obrotowym. Jesli oszacowane roczne stawki podatku dochodowego
ulegng zmianie, moze pojawi¢ sie koniecznos$¢, aby kwoty zaliczone do obcigzen wyniku finansowego z tytutu podatku
dochodowego w jednym okresie srédrocznym zostaty skorygowane w kolejnym okresie srodrocznym tego roku obrotowego.

Efektywna stopa podatkowa wyniosta w kazdym z prezentowanych okreséw w niniejszym sprawozdaniu O.
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3.22 Transakcje z podmiotami powigzanymi J

W dniu 9 czerwca 2023 roku Rada Nadzorcza Spoéitki, dziatajgc na podstawie upowaznienia zawartego w Uchwale nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 22 wrzesnia 2021 roku w sprawie ustanowienia programu
motywacyjnego dla kluczowych cztonkow kadry menedzerskiej, pracownikéw i wspotpracownikow Spotki oraz w zwigzku z
Uchwatg nr 4 NWZ Spéiki z dnia 22 wrzesnia 2021 roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych, przyjeta Regulamin
Programu Motywacyjnego PolTREG S.A. oraz ustalita Liste Uprawnionych do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym w
ktorej okreslita Indywidualne Cele oséb uprawnionych do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym. Lista Uprawnionych
moze zostac rozszerzona przez Rade Nadzorczg o osoby wskazane przez Zarzad Spotki.

Cztonkowie Zarzadu Spotki, po zawarciu umow uczestnictwa w Programie Motywacyjnym, uzyskajg prawo objecia tgcznie do
21.000 warrantow serii N1 oraz do 28.000 warrantéw serii N2, w zaleznosci od stopnia realizacji Celdéw Indywidualnych.

Dodatkowe informacje dotyczgce Programu Motywacyjnego znajdujg sie w nocie 3.14 Kapitaty oraz w raportach biezgcych
Spotki.

Do wyceny wartosci uprawnien uzyto numerycznej metody przyblizania rozwigzan réwnan rozniczkowych, zwanej metodg
réznic skoiczonych (ang. finite difference). Zatozono przy tym, ze dynamika ceny aktywa bazowego S opisywana jest przez
proces stochastyczny bedacy geometrycznym ruchem Browna, tzn. jest rozwigzaniem stochastycznego réwnania
rézniczkowego postaci:

dSt - MStdt + O-Stth

Przy warunku brzegowym na S0 rowne cenie aktywa bazowego na dziert wyceny uprawnien, gdzie o jest zmiennoscig aktywa
bazowego, 1 parametrem niemajgcym wptywu na wycene, a Wt ruchem Browna. W konsekwencji cena instrumentu V spetnia
rownanie Blacka-Scholes’a:

oL, v
ot T 277 gsr T s TV

gdzie r jest przyjeta stopg procentowa.

Wycene oparto na prostokatnej siatce, ktorej wezty odpowiadajg mozliwym wartosciom cen aktywa bazowego w kolejnych
chwilach czasu od momentu wyceny do wygasniecia instrumentu. Nastepnie zadano warunki brzegowe, wykorzystujgc
znany payoff instrumentu na koniec jego zycia (zalezny od ceny aktywa w danym wezle) oraz zastosowano metode explicit
finite difference stosujgc dyskretne przyblizenia pochodnych wystepujgcych we wzorze Blacka-Scholes’a. W momentach,
w ktorych mozliwe byto wczesniejsze wykonanie opcji, wartosci wyliczone na weztach siatki poréwnywano jeszcze z wartoscia
potencjalnego wykonania, aby uzyskac ostateczng cene w danym wezle.

Wysokos$¢ siatki zostata ustalona na 300 krokdow ceny aktywa, natomiast jej szeroko$c zostata automatycznie dostosowana
tak, aby zagwarantowac stabilnos¢ rozwigzania. Podczas wyceny uwzgledniono polityke dywidendowg Spotki. Przyjeta metoda
jest powszechnie uzywana przy wycenie instrumentow pochodnych i jest zgodna z MSSF 2. Jest to rozwiniecie tzw. Modelu
Blacka-Scholesa- Mertona.
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3 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji spotki

PolITREG Spotka Akcyjna

Zgodnie z MSSF 2 przy szacowaniu wartosci godziwej nie byty uwzgledniane warunki nabycia inne niz warunki rynkowe.

Podczas wyceny rozwazono réwniez potencjalng mozliwo$é zmiany ceny rynkowej akcji wynikajgca z emisji nowych akcji (tzw.

rozwodnienie kapitatu).

Spotka ujeta w 2024 r. koszt z tytutu tego Programu Motywacyjnego w kwocie 338 tys. zt. (112 tys. zt w 2023 r.)

Poza informacjami przedstawianymi ponizej, w okresie objetym &érédrocznym skréconym sprawozdaniem

finansowym za III kwartat 2024 roku nie miaty miejsca transakcje z podmiotami powigzanymi.

3.22.1 Transakcje z podmiotami powigzanymipoprzez cztonkow Zarzagdu i Rady Nadzorczej

od 01.01.2024 od 01.07.2024 od 01.01.2023

Wyptacone $wiadczenia pracownicze (w tys. zt)

od 01.07.2023

do 30.09.2024 do 30.09.2024 do 30.09.2023 do 30.09.2023
Natalia Marek - Trzonkowska 106 36 105 55
Matgorzata Mysliwiec 106 36 105 35

212 72 210 70

Transakcje z cztonkami Zarzgdu oraz cztonkami Rady Nadzorczej przedstawione zostaty w nocie 3.21.2.

3.22.2 Wynagrodzenie gtownej kadry kierowniczej

Wyptacone $wiadczenia pracownicze - Zarzad

od 01.01.2024

od 01.07.2024

od 01.01.2023

od 01.07.2023

do 30.09.2024 do 30.09.2024 do 30.09.2023 do 30.09.2023
Piotr Trzonkowski 287 106 250 90
Mariusz Jabtonski 228 83 192 72
Kamilla Bok - - 192 67
Paulina Kocenko-Merks 283 93 157 71
798 282 77 300
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Inne informacje istotne dla oceny sytuacji spotki PolITREG Spotka Akcyjna

od 01.01.2024 od 01.07.2024 od 01.01.2023 od 01.07.2023

Wyptacone $wiadczenia pracownicze - Rada Nadzorcza d030.092024  do30.09.2024  do30.09.2023  do 30.09.2023

Jacek Gdanski 6 - 28 8
Oktawian Jaworek 37 15 23 7
Marcin Mierzwinski 38 16 22 7
Marcin Molo - - 12 -
Artur Osuchowski 27 4 24 8
Wojciech Golak 32 14 4 4
Michat Wnorowski 31 16 - -
Pawet Mandok 5 5 = =
176 70 13 34

Nie istniejg umowy i porozumienia z Cztonkami Zarzadu lub Cztonkami Rady Nadzorczej okreslajgce Swiadczenia wyptacane w
chwili rozwigzania tych umow.

Spoika nie posiada w stosunku do bytych oséb zarzagdzajgcych i nadzorujgcych zadnych zobowigzan wynikajgcych z emerytur
i Swiadczen o podobnym charakterze.

W dniu 28 wrzesnia 2021 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie przyjecia regulaminu premiowania Cztonkow
Zarzadu Spotki. Prawo do premii przystuguje Cztonkom Zarzadu z tytutu realizacji kluczowych zadan okreslonych w umowie
zawartej z Cztonkiem Zarzgadu na podstawie regulaminu premiowania. Kluczowymi zadaniami sg zadania o charakterze
strategicznym dla Spotki tzn. stanowigce istotny element jej strategii biznesowej oraz zatozonych przez Spotke celow
dtugoterminowych i jako takie przyczyniajgce sie do rozwoju Spoétki. Rada Nadzorcza ustala dla zadan cele rzeczowe lub
finansowe, ktorych osiggniecie przez Cztonka Zarzadu stanowi przestanke wyptaty premii, a takze ustala wysokosc lub sposéb

obliczania wysokosci premii przystugujgcej Cztonkowi Zarzadu z tytutu osiggniecia danego celu.

Premie beda wyptacane Cztonkom Zarzadu za kazdy rok kalendarzowy, w ktérym osiggnieto cel, pod warunkiem tgcznego

spetnienia warunkow tj. realizacji okreslonego celu oraz uzyskania przez Cztonka Zarzgdu absolutorium za rok, za ktory

przystuguje mu premia.
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3 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji spotki PolITREG Spotka Akcyjna

Wartos$é Premii dla Cztonkéw Zarzadu

Zadanie/Cel Termin realizacji .
tgcznie

Pozyskanie na rzecz Spotki srodkéw z przeprowadzonej emisji Akcji serii M 1% wartosci érodkéw pozyskanych przez

w rar’nach IPO przekraczajgcych kwote wskazang w Zestawieniu Zadan 30 czerwca 2022 Spétke 2 IPO
i Celow
Uruchomienie laboratorium do produkcji przez Spétke preparatéw TREG 31 grudnia 2022 500.000,00 zt

31 grudnia kazdego

Pozyskanie na rzecz Spétki dotacji na cele realizowane przez Spotke, kolejnego roku

przekraczajgcych kwote wskazang w Zestawieniu Zadarn i Celow

2,5% wartosci Srodkow uzyskanych przez
Spétke z tytutu dotacji

obrotowego
1,5% wartosci srodkéw pozyskanych przez
Pozyskanie na rzecz Spétki Srodkéw w oparciu o umowe partneringows, Spétke z tytutu zawarcia i wykonywania kazdej
zawartg z podmiotem zewnetrznym, w szczegdlnosci z inng firma takiej umowy, lecz w kazdym przypadku tgczna
biotechnologiczng, firma farmaceutyczng lub funduszem inwestycyjnym, 31 grudnia 2025 kwota wszystkich premii uzyskanych przez
ktorej to wartos¢ umowy przekracza kwote wskazang w Zestawieniu Zadan Cztonkdw Zarzadu z tytutu jednej umowy
i Celow partneringowej nie moze przekroczy¢ kwoty

4.000.000,00 zt za kazda tego typu umowe

Premia z tytutu pozyskania na rzecz Spotki sSrodkéw z przeprowadzonej emisji Akcji serii M w ramach IPO Spotka w kwocie 932
tys. zt brutto zostata wyptacona Cztonkom Zarzadu w dniu 12 lipca 2022 roku.

W zwigzku ze spetnieniem warunku wyptaty premii z tytutu zawarcia przez Spotke umoéw dotacyjnych, ktorych tgczna wartosé
w danym roku obrotowym przekracza kwote 2 min zt netto, Spdtka utworzyta rezerwe na premie dla Cztonkéw Zarzadu.
Podstawg naliczenia i wyptaty premii bedg srodki faktycznie uzyskane przez Spotkg z tytutu dotacji, pomniejszone o koszty
doradztwa zwigzane z uzyskaniem dotacji. Premia wyptacana bedzie po zakonczeniu roku obrotowego, w ktorym $rodki z
dotacji zasilg rachunek bankowy Spoétki. Kwoty dotacji niewykorzystane przez Spotke pomniejszg kwoty do wyptaty ujete w
kalkulacji rezerwy na premie. Spdtka wyptacita w pazdzierniku 2024 roku premie w wysokosci 269 tys. zt.

Tabela przedstawiajgca rezerwe na premie znajduje sie w nocie 3.19.

3.23 Struktura zatrudnienia 4

Stan na dzien 30.09.2024 30.06.2024 31.12.2023 30.09.2023

Wielko$¢ zatrudnienia umowa o prace (w przeliczeniu na petne etaty) 3113 27,75 22,75 21,25
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3.24 Wspodlne dziatania J

Dnia 17 czerwca 2015 roku Spétka wraz z Gdanskim Uniwersytetem Medycznym oraz
Uniwersyteckim Centrum Klinicznym podpisata Umowe Ramowg o Wspéipracy dotyczaca
prowadzenia wspolnych badan, komercjalizacji wynikow tych badan, w tym komercjalizacji
samej Metody TREG lub jej pochodnych w tym szczepionki.

Ponadto wspotpraca obejmuje m.in.:

—  wspolne pozyskiwanie srodkow zewnetrznych z programow krajowych i miedzynarodowych oraz innych srodkéw, w tym
funduszy inwestycyjnych na badania i komercjalizacje ich wynikow,

— uzyskanie patentéw na dokonane w wyniku prac wynalazki, bedgce pochodnymi TREG oraz wynalazki oparte na Metodzie
TREG,

— promocje wspolnych przedsiewzieg,

— udostepnianie infrastruktury laboratoryjnej, pomieszczen pod tg infrastrukture oraz zasobow ludzkich.

Umowa zostata podpisana na czas 10 lat, po uptywie tego okresu umowa przeksztatca sie w umowe na czas nieokreslony i
kazdej ze stron przystuguje prawo do jej wypowiedzenia z zachowaniem okresu wypowiedzenia wynoszgcego 36 miesiecy.

Dnia 2 listopada 2016 roku strony podpisaty Aneks nr 3 do Umowy Ramowej o Wspodtpracy na mocy ktorego wydtuzono czas
trwania umowy na 17 lat, liczac od dnia podpisania Umowy Ramowej o Wspodtpracy.

Dnia 9 lutego 2017 roku strony podpisaty Aneks nr 4 do Umowy Ramowej o Wspdtpracy na mocy ktérego ustalono stawke
optaty licencyjnej wobec Gdanskiego Uniwersytetu Medycznego.

W dniu 10 sierpnia 2022 roku Spdétka oraz Uniwersytet Gdanski i Gdanski Uniwersytet Medyczny podpisaty umowe tréjstronng
dotyczgcg ochrony, korzystania z praw witasnosci intelektualnej i zasad komercjalizacji dwéch wynalazkéw, ktére dotyczag
usprawnienia produkcji limfocytéw T regulatorowych opracowanych wspodlnie przez wymienione podmioty i objetych
zgtoszeniami patentowymi dokonanymi przez Uniwersytet Gdanski. Przedmiotem umowy jest okreslenie praw i obowigzkow
wspotuprawnionych do wynalazkow, jak réowniez do wszelkich informacji technicznych, organizacyjnych i innych informaciji,
ktére majgc wartos¢ gospodarczg, stanowig know - how zwigzane z wynalazkami. Wynalazki, co do ktérych toczy sie obecnie
postepowania patentowe dotyczg usprawnienia produkcji limfocytéw T regulatorowych, ktore pozwalajg na szybszg
produkcje bardziej skutecznego preparatu limfocytéw T regulatorowych. Zgodne z umowg udziat Spotki we wspolnosci prawa
do/z patentu na wynalazki, jak réwniez udziat we wszelkich innych prawach i obowigzkach wynikajgcych z umowy oraz
dochodach z tytutu komercjalizacji posredniej/bezposredniej, jak tez udziaty we wszelkich korzysciach uzyskanych z
wynalazkow zostat uzgodniony na 10%. Dodatkowo Spodtka zobowigzata sie do refundacji dokonanych przed zawarciem
umowy wydatkéw i optat zwigzanych ze zgtoszeniami patentowymi wynalazkéw w wysokosci odpowiadajgcej jego ww.
udziatowi we wspodlnosci wynalazkéw. Zgodnie z umowg kazda ze stron jest uprawniona do przeprowadzenia komercjalizacji
wynalazkow, przy czym w przypadku zamiaru zawarcia przez pozostatych wspotuprawnionych umowy komercjalizacji, umowa
przyznaje Spotce prawo pierwszenstwa, ktore polega na tym, ze w takim przypadku Spotka moze ztozy¢ bezposrednio lub
poprzez wskazany podmiot trzeci oferte zawarcia umowy komercjalizacji na warunkach nie gorszych od przedstawionych
przez wspotuprawnionego. W pozostatym zakresie umowa zawiera standardowe zapisy powszechnie stosowane dla tego typu
umow.
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3.25 Udzielone poreczeniai gwarancje J

Spdétka wniosta kaucje na zabezpieczenie gwaranciji bankowej wystawionej przez ING Bank Slgski S.A. na rzecz PDC Industrial
Center 134 Spotka z 0.0. do umowy najmu pomieszczen magazynowych i biurowych w obiekcie Panattoni Park Gdansk Airport
Il na okres od 22 sierpnia 2022 roku do 22 sierpnia 2032 roku z mozliwoscig przedtuzenia na 3 lata. Zabezpieczeniem w/w
umowy jest gwarancja bankowa na okres trwania umowy najmu oraz przez trzy miesigce po jej wygashieciu na kwote
wyrazong w EUR, odpowiadajgca trzymiesiecznemu czynszowi i optatom eksploatacyjnym powiekszonym o podatek VAT.
Maksymalna kwota gwarancji wynosi EUR 132 223,16.

3.26 Postepowania toczgce sie przed sgdem, organem wtasciwym N2
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na date sporzadzenia niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego wobec Spotki nie toczg sie, ani
w okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyty sie zadne postepowania sgdowe, arbitrazowe, prowadzone przed jakimikolwiek
sgdami lub trybunatami, ani tez postepowania administracyjne lub podatkowe, prowadzone przed jakimikolwiek organami
administracji publicznej, w tym organami rzgdowymi, ktore mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na
sytuacje finansowg lub rentownos¢ Spoiki.

3.27 Odpisy aktualizujgce J

Na podstawie przeprowadzonych prac zwigzanych z analizg oczekiwanych strat kredytowych nie utworzono odpisu.

3.28 Zmiany sposoby (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentow 4
finansowych oraz zmiany w klasyfikacji instrumentow finansowych

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2024 roku w Spoétce nie dokonywano zmian w sposobie (metodzie) ustalania
wartosci godziwej instrumentéw finansowych oraz nie wystgpity przesuniecia instrumentéw finansowych pomiedzy
poziomami hierarchii wartosci godziwej, ani tez nie dokonywano zmiany klasyfikacji instrumentoéw finansowych.

Wartos¢ bilansowa instrumentow finansowych nie odbiega istotnie od ich wartosci godziwej.

3.29 Zobowigzania i aktywa warunkowe J

Spoétka nie ma aktywow i zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej za wyjgtkiem zobowigzan wekslowych
stanowigcych zabezpieczenie zawartych umow leasingu i dotacji.
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PoITREG Spotka Akcyjna

Zatwierdzenie srodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 21 listopada
2024 roku.

Piotr Trzonkowski Paulina Kocenko-Merks Mariusz Jabtonski Prowadzenie ksigg rachunkowych

Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Ground Frost Outsourcing Sp. z 0.0.
Signed by / Signed by /02777 Warszaws,

Signed by / Podpisano przez: Podpisano przegmisi Edukacii Narodowe] 95

Podpisano przez:
Mariusz Jabtonski

Date / Data: ' el
2024-11-21 13%:151;124%21“'00‘
10:27 -

Paulina Kocenko-
Piotr Trzonkowski Merks
Date / Data: 2024-

Date / Data:
11-21 07:27

2024-11-21 08:41
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Istotne
liczby

o
Il kwartat 2024 51712 tys. PLN

Srodkéw pienieznych

na koniec lll kwartatu 2024 r.

v ‘—'

47 040 tys. PLN

Warto$¢ srodkow trwatych

na koniec Ill kwartatu 2024 r.

3419 tys. PLN

Wptywow

z tytutu dotacji
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Istotne
wydarzenia

Il kwartat 2024

Pozwolenie

na wtgczenie dorostych

w wieku 18-35 lat w procedurze wyjgtku
szpitalnego

PoITREG Spotka Akcyjna

o
Zgoda @ :

Europejskiej Agencji Lekow

na rozpoczecie badania klinicznego fazy Il w
projekcie preTreg

przyznany przez USPTO

w projekcie terapii opartychina
CAR-TREG w leczeniu chorob
neurodegeneracyjnych

Pozwolenie

od Ministra Zdrowia

na prowadzenie Banku Tkanek i Komorek

O POLTREG




5 PolITREG Spotka Akcyjna

Dgia%alnoéé PolTREG S.A.

Kwartalny raport finansowy F’O LT R E G



PoITREG Spotka Akcyjna

DziatalnosSc Poltreg S.A.

5.1  Przedmiot dziatalnosci 4

PoITREG S.A. jest spotkg biotechnologiczng, ktoérej dziatalno$¢ koncentruje sie na opracowaniu platformy
polifarmakologicznej bedgcej podstawg opracowywania innowacyjnych terapii z wykorzystaniem komorek (limfocytéw) T-
regulatorowych (TREGS), a takze pracach nad terapiami skojarzonymi opierajagcymi sie o leczenie TREGS oraz np.
przeciwciatami. Terapie takie stanowig nowos$¢ w endokrynologii, tym samym otwierajgc nowy obszar dziatalnosci medycznej,
czyli immunoendokrynologie (np. TREGS w potgczeniu z rituximabem - lekiem przeciwnowotworowym i immunosupresyjnym).
Spotka prowadzi rowniez prace badawczorozwojowe nad wykorzystaniem bardziej zaawansowanych TREGS antygenowo
specyficznych i genetycznie modyfikowanych CAR-T (tgcznie okreslane jako Treg 2.0 - Tregi nowej generacji), ktére moga w
przysztosci stanowic¢ podstawe opracowywanych terapii.

Misjq Spotki jest opracowanie skutecznych, opartych na komorkach T-
regulatorowych, terapii leczenia chorob autoimmunologicznych, ktore
stangq sie leczeniem pierwszego wyboru w skali Swiata oraz poprawiq

zycie pacjentow iich rodzin.

Czym sg TREGI?

Limfocyty T regulatorowe (Treg) to specjalna populacja
komorek uktadu odpornosciowego. Chociaz stanowig mniej niz
1% leukocytow we krwi obwodowej, TREGi regulujg odpowiedz
immunologiczng, dzieki czemu patogeny sg szybko eliminowane,
a wtasne tkanki pozostajg chronione.
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0. Dzieje sie tak, poniewaz TREGI

zapobiegajg niszczeniu wtasnych

é g // tkanek i narzgdow przez uktad
‘ L odpornosciowy.

B

4+

Obszarem terapeutycznym, w ktérym wykorzystywane bedg terapie Spotki, sg choroby autoimmunologiczne, czyli takie,
w ktérych uktad odpornosciowy atakuje wiasny organizm. W zaleznosci od klasyfikacji wyréznia sie nawet ponad 100 choréb
zaliczanych do tej grupy, a wiekszosc¢ z nich to choroby przewlekte z nasilajgcymi sie z biegiem czasu powiktaniami. Sg to choroby
na date sporzgdzania sprawozdania finansowego nieuleczalne, a dostepne leczenie jedynie opdznia postep choroby (np. dla
cukrzycy typu 1 brak jest w ogole lekéw modyfikujgcych przebieg choroby, czyli zapobiegajgcych nieodwracalnym zmianom
w organizmie pacjenta). Opracowywane przez Spotke terapie TREGS oraz terapie skojarzone z uzyciem TREGS dajg podstawe
do oczekiwan stworzenia terapii modyfikujgcych przebieg choroby i poprawiajgcych stan chorego.

Terapie, nad ktorymi pracuje Spétka, zaliczane sg do tzw. terapii komorkowych, ktore polegajg
na wykorzystaniu ludzkich komorek i sg zaliczane do najbardziej zaawansowanej obecnie
grupy lekéw, tzw. ,zywych lekow”.

Nalezg do nich rowniez m.in. terapie CAR-T, czyli immunoterapie genetycznie zmodyfikowanymi limfocytami T, czy tez terapie
mezenchymalnymi komadrkami macierzystymi.

Terapie komdrkowe sg bardzo dynamicznie rosngcym
obszarem medycyny, w ktorym upatruje sie szansy na 4}&
stworzenie skutecznych, przetomowych, celowanych

terapii. 7?7
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Opracowane przez Spotke rozwigzania i technologie
pozwalajq na zwiekszenie liczby TREGS u pacjenta bez @
==

utraty aktywmnosci regulacyjnej tych komoérek, a nawet >
zwiekszeniu tej aktywnosci. W tej dziedzinie Spotka jest
pionierem w skali globalnej — przeprowadzita pierwsze na
Swiecie podanie preparatu TREGS u cztowieka, a jej terapia
leczenia cukrzycy typu 1u dzieci z wykorzystaniem TREGS

jest wedtug wiedzy Spétki najbardziej zaawansowana

w rozwoju klinicznym.

Od 2011 roku preparaty komorkowe takie jak TREGS traktowane sg w Europie jako leki, tzw. produkty lecznicze terapii
zaawansowanej (dzieki temu mogg by¢ oferowane w ramach wyjgtku szpitalnego) i w celu dopuszczenia do obrotu wymagaja
rejestracji centralnej poprzez Europejskg Agencje Lekdéw zgodnie z Rozporzadzeniem (WE) nr 1394/2007 Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 13 listopada 2007 roku w sprawie produktow leczniczych terapii zaawansowanej i zmieniajgcego
dyrektywe 2001/83/WE oraz rozporzgdzenie (WE) nr 726/2004. Ten typ lekow w roku 2015 zostat okreslony przez Komisje
Europejskg jako najbardziej obiecujgcy w leczeniu nieuleczalnych do tej pory schorzen cztowieka.

Prace nad wykorzystaniem TREGS w leczeniu cukrzycy typu 1 rozpoczety sie juz w 2006 roku na Gdanskim Uniwersytecie
Medycznym i byty prowadzone m.in. przez zatozycieli i znaczacych akcjonariuszy Spoétki prof. dr. hab. n.med. Piotra
Trzonkowskiego, prof. dr. hab. n.med. Matgorzate Mysliwiec oraz prof. dr. hab. n.med. Natalie Marek-Trzonkowska.

Prowadzone w kolejnych latach badania wykazaty skutecznos$¢ opracowanych rozwigzan, co doprowadzito do utworzenia Spotki
jako spin-off z Gdanskiego Uniwersytetu Medycznego, ktérego celem jest prowadzenie dalszych etapow badan klinicznych,
opracowywanie nowych terapii, a takze komercjalizacja rozwigzan.

Na dzienn sporzagdzenia sprawozdania finansowego Spodtka nadal wspotpracuje z Gdanskim Uniwersytetem Medycznym w
zakresie rozwoju terapii TREGS. Spotka nawigzata rowniez wspotprace naukowg z Uniwersytetem Gdanskim. Zatozyciele
Spoiki, ktorzy od ponad 15 lat pracujg nad zastosowaniem TREGS w leczeniu choréb autoimmunologicznych, stanowig trzon
zespotu Spotki.

Spoika realizuje obecnie na réoznym etapie zaawansowania dwie gtéwne grupy projektéw badawczo-rozwojowych (terapii

cukrzycy typu 1 u dzieci oraz stwardnienia rozsianego) stanowigce platforme do opracowania skutecznych i innowacyjnych
terapii na rozne choroby autoimmunologiczne oraz projekt rozwoju platformy Treg 2.0.
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O1

Jeden ze Swiatowych lideréw
w badaniach nad zastosowaniem
TREGOw w terapii CT1

—  Najbardziej zawansowany podmiot w pracach nad
terapiami TREGS na $wiecie, przetomowe terapie
cukrzycy typu 1(CT1) i stwardnienia rozsianego (SM).

—  Bardzo obiecujgce wyniki dot. bezpieczenstwa
i skutecznosci terapii TREGS (zakonczone badania
kliniczne fazy I/Il w CT1 oraz fazy | w RRMS).
Przygotowania do kolejnych faz badan.

—  Spotka po procedurze Scientific Advice w EMA.

03

Wysoce innowacyjny rynek - terapie
choréb autoimmunologicznych first-
in-class

—  Innowacyjne terapie zmieniajgce przebieg
dotychczas nieuleczalnych chordb (tzn. disease
modifying therapies).

—  Szeroki rynek docelowych pacjentéw z obszaru
choroéb autoimmunologicznych (CT1i SM, IBD, RZS).

—  Boom na rynku terapii komoérkowych - kolejne
generacje Tregs (Treg 2.0 - Tregi antygenowo
specyficzne, CAR-Tregs).

05

My juzleczymy - unikalny model
biznesowy zjuz generowanymi
przychodami w ramach wyjatku
szpitalnego

—  Terapia CT1jest juz stosowana przez Spotke w praktyce
w trybie wyjatkow szpitalnych, dajgc szanse dzieciom
i biezgce przychody Spétce.
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02

Potwierdzone dtugoterminowe
bezpieczenstwo i skutecznosé
terapii

—  Uzyskane wyniki dtugookresowych badan pacjentow
po okresie nawet do 12 lat od podania terapii TREG
potwierdzity skutecznos¢ i bezpieczenstwo terapii
PoITREG. Zadna inna firma na $wiecie nie posiada
wynikow tak dtugookresowych obserwaciji. To
bardzo wazny krok w badaniach rejestracyjnych w
cukrzycy objawowej.

04

Perspektywa znaczacych umow
partneringowych do konca 2025r.

—  Potencjat umoéw partneringowych w 2025 r. na
terapie first-in-class w CT1 oraz SM.

—  Szeroki tgczny rynek terapii TREGS, nad ktorymi
pracuje Spotka: ~41,5 mid USD (w tym 3,5 mid USD w
CT1objawowej, 10 mld USD w CT1 przedobjawowej
oraz 28 mid USD w SM).

06

Liderzy w obszarze TREGOw
oraz cukrzycy typul

— Jeden z najlepiej rozpoznawalnych zespotéw na swiecie
w obszarze immunologii cukrzycy, kierowany przez prof.
Piotra Trzonkowskiego.

—  Najwyzszej klasy Rada Naukowa sktadajgca sie ze
specjalistow i autorytetéw, w tym prof. Camillo Ricordi -
autorytet w zakresie CT1w USA.

O POLTREG



5 Dziatalnos¢ Poltreg S.A. PoITREG Spotka Akcyjna

5.2 Strategiaicele N2

Strategia Spoétki zaktada opracowanie innowacyjnych terapii chordob o podtozu autoimmunologicznym z wykorzystaniem
limfocytéw T-regulatorowych (TREG). Z uwagi na fakt, ze komorki te odgrywajg centralng role w patogenezie tych choréb
nalezy przypuszczac, ze wykorzystanie tych komorek bedzie istotnym elementem w leczeniu kazdej z tych chordb. Z tego
powodu efektem prac badawczo-rozwojowych nad tymi komorkami powinno by¢ stworzenie platformy stanowigcej punkt
wyjscia do rozwoju terapii opartych na zastosowaniu TREGS w leczeniu chordb autoimmunologicznych i osiggnieciu pozycji
jednego ze swiatowych lideréw w tym zakresie. Tworzenie platformy bedzie nastepowato rownolegle i w oparciu o efekty
kolejnych faz prac nad terapiami leczenia cukrzycy typu 1u dzieci i stwardnienia rozsianego.

W dalszej pespektywie strategia Spotki zaktada wykorzystanie stworzonej platformy do rozwoju kolejnych terapii, takich jak
dodatkowe zastosowania w leczeniu cukrzycy typu 1 czy stwardnienia rozsianego, a w nastepnej kolejnosci stwardnienia
zanikowego bocznego, reumatoidalnego zapalenia stawow, czy nieswoistego zapalenia jelit oraz innych chordéb
autoimmunologicznych. Spotka rozwija tez nowe generacje produktu w postaci CAR-TREGoOw, TREGSOw specyficznych
antygenowo oraz TCR TREGow. Strategicznym celem Spotki jest pozyskanie partnera branzowego (big pharma), ktéry bedzie
komercjalizowat opracowane przez Spoéitke terapie. Przychody uzyskane z tytutu podpisanych umow partneringowych beda
gtownym zrodtem finansowania dalszego rozwoju Spotki oraz wzrostu jej wartosci.

—  Cel

Rozwdj 1 komercjalizacja objetej patentami metody TREG.
Osiggniecie  pozycji  lidera w  terapiach  TREG
i terapiach skojarzonych z wykorzystaniem TREGs

przy udziale partnera lub partnerow strategicznych.

— Misja

Opracowanie skutecznych, opartych na
komédrkach T-regulowanych terapii leczenia
choréb autoimmunologicznych, ktore stang sie
leczeniem pierwszego wyboru w skali Swiata oraz
poprawiq zycie pacjentow iich rodzin.
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Potencjat wartosci

O1

Najbardziej zaawansowana spotka

w pracach nad terapiami komorkowymi TREG na $wiecie,
firma z najszerszg ofertg wartosci zbudowanej na bazie
portfolio 5 rodzajéw komdrek TREG w réznej fazie rozwoju
oraz zaktadem produkcji preparatow komorkowych.

03

Poszukiwanie partnera
do komercjalizacji

na bazie dotychczasowych wynikéw oraz trwajgcych prac
badawczo-rozwojowych.

05

Potencjat rynkowy w odniesieniu do
transakcji referencyjnych:

GentiBio-BMS (biodolar value 2.9 mid USD),
Sonoma-Regeneron (up-front 75 min USD),

AstraZeneca-Quell Therapeutics (up-front 85 min USD + 2 mid USD

biodolar),
Eli LIly-TRexBio (up-front 55 min USD + 1,1 mld USD biodolar).

07

Zakonczenie badan przedklinicznych i

rozpoczecie badania klinicznego

w co najmniej jednym wskazaniu z TREGami nowej
generacjiw 2025r.
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02

Szansa na terapie first-in-class

w cukrzycy typu 1iw stwardnieniu rozsianym i innych
chorobach autoimmunologicznych.

04

Rozpoczecie badan fazy I1
w projekcie PreTreg w 2024 roku

oraz pozniejsze rozpoczecie badan fazy I/Il w RRMS i PPMS oraz
fazy Il/lllw CT1we wspotpracy z partnerem branzowym.

06

Potencjat rynku dla partneringu
na MSiCT1

wartos¢ rynku MS 28 mid USD,

potencjat sprzedazy TREGOw w CT1- 1,9 mild USD/rok,
transakcja referencyjna w C1T przed-objawowej ProventionBio-
Sanofi (nabycie firmy za 2.9 mid USD).

08

Dalszy potencjat wzrostu wartosci:

Nowe generacje Tregéw (Treg 2.0 O antygenowo
specyficzne, CAR-TREG), nowe obszary terapeutyczne (ALS
- stwardnienie zanikowe boczne, IBD - nieswoiste zapalenie
jelit, RZS - reumatoidalne zapalenie stawdw i inne),
wytwornia farmaceutyczna preparatow komorkowych.
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Gtéwnymi zatozeniami, na ktorych opiera sie strategia Spoéiki, sa:

Koncentracja na niezaspokojonych potrzebach medycznych

Na dzien publikacji sprawozdania choroby autoimmunologiczne sg nieuleczalne. Istniejgce leki i terapie majg na celu
opo6znienie postepu chordb, ale nie eliminujg ich przyczyny, a w wiekszosci chordb (np. cukrzycy typu 1) brak jest nawet lekéw
modyfikujgcych przebieg choroby, czyli chronigcych przez nieodwracalnymi zmianami w organizmie pacjenta. W konsekwencji
pacjenci muszg mierzy¢ sie z chorobami do konca zycia. Roczne koszty leczenia sg zazwyczaj bardzo wysokie (wg réznych
zrédet nawet 100 tys. USD), a w zwigzku z tym, ze duza czes¢ chordb dotyka oséb mtodych, a nawet dzieci, leczenie to moze
trwac dziesigtki lat. W konsekwencji istnieje duza potrzeba znalezienia lekéw i terapii, ktore umozliwig wyleczenie chorych,
albo przynajmniej zatrzymanie choroby na wczesnym etapie (niezaspokojona potrzeba medyczna). Koncentracja dziatalnosci
Spoiki na chorobach autoimmunologicznych wpisuje sie w istniejgce zapotrzebowanie rynkowe.

Rozwéj metody TREG orazjej ochrona

Strategicznym celem Spoiki jest dalsze rozwijanie Metody TREG, samodzielnie oraz we wspotpracy z GUMed i UG. Prowadzone
przez Spoétke dziatania badawczo-rozwojowe stuzg zaréwno ulepszeniu metody obecnie rozwijanej w badaniach klinicznych,
jak i opracowaniu nowych generacijileku (tzw. TREG 2.0).

[ N Czym jest TREG 2.0?
/@ 3 Jest to nowatorska terapia oparta na podawaniu pacjentowi antygenowo
specyficznych limfocytow T-regulatorowych otrzymywanych dzieki:
— izolowaniu i namnazaniu antygenowo specyficznych (wyspecjalizowanych) Tregéw

obecnych we krwi pacjenta,
—  Genetycznej modyfikacji komoérek (CAR-TREGs, TCR-TREGS).

'/@D Dzieki TREG 2.0 mozliwe bedzie:
— Dostosowanie terapii do indywidualnych potrzeb pacjenta,
— Znaczace zwiekszenie skutecznosci preparatu przeciw konkretnej chorobie,
—  Unikniecie skutkéw ubocznych wystepujgcych w obecnie stosowanych preparatach
Plany PoITREG wobec TREG 2.0
Tt o R
— — 2025 R. Potwierdzenie bezpieczenstwa, zakonczenie badan przedklinicznych na

zwierzetach oraz przygotowanie dokumentow umozliwiajgcych otwarcie fazy | badan
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Strategia ochrony metody TREG

Zakres badan i tres¢ patentow i zgtoszen patentowych dotyczgcych Metody TREG opiera sie o strategie jak najwiekszej
»Szczelnosci patentowej” tresci zastrzezen. Oznacza to, ze chronione sg przede wszystkim unikalne elementy technologii
decydujgce o skutecznosci preparatu. Co do zasady, unikalny jest fenotyp komorek wykorzystywany do produkciji preparatu.
W tej chwili sg to dwa fenotypy: wykorzystywany juz w badaniach klinicznych PTG-007 i niedawno opracowany PTG-020.
Drugim polem ochrony patentowej sg sposoby optymalizacji pozyskiwania i namnazania limfocytow, w szczegdlnosci sposoby
uzyskiwania wysokiej czystosci preparatu oraz jego wysokiej aktywnosci (korygujgcej takze endogenne defekty komorek)
nazywane w literaturze anglo-saskiej ‘product by process’. Mogg one zosta¢ zastosowane zarowno do opracowanych juz
PTG-007 i PTG-020, ale takze to wszystkich kolejnych fenotypow opracowanych przez Spotke. Wreszcie, uzycie preparatu w
konkretnych stadiach konkretnych jednostek chorobowych i sposoby wtasciwego podawania preparatu wliczajgc w to
dawkowanie i droge podania w konkretnej jednostce chorobowej. Spotka podejmuje takze jak najszersze, prawnie
uzasadnione dziatania, w tym we wspotpracy z GUMed oraz UG, w zakresie zapewnienia mozliwie petnej ochrony prawnej
rozwigzan, ktére sktadajg sie na Metode TREG. Dziatania takie mogg polega¢ w szczegdlnosci na uzyskiwaniu samodzielnie
oraz wspolnie — w zakresie wspolnosci patentu, ochrony patentowej dotyczgcej rozwigzan stanowigcych rozwiniecie Metody
TREG oraz na wsparciu GUMed i UG w uzyskiwaniu przez te podmioty ochrony patentowej, ktéra co do zasady daje
zgtaszajgcemu czasowg wytgcznos¢ na korzystanie z opatentowanego rozwigzania. Na chwile obecnhg ochrona Metody TREG
obejmuje patenty udzielone GUMed na wynalazki wchodzgce w jej sktad oraz dokonane na rzecz GUMed i UG zgtoszenia
patentowe dotyczace udzielenia patentdw na wynalazki bedace jej elementami. Spdtka korzysta z rozwigzan sktadajgcych sie
na Metode TREG w zakresie, w jakim sg one objete ochrong patentowg i wynikajgca ze zgtoszen patentowych, na podstawie
umowy licencyjnej zawartej z Gdanskim Uniwersytetem Medycznym. Do elementéw ochrony Spétka zalicza takze know-how
posiadane przez pracownikéw (chronione poprzez odpowiednie klauzule dotyczgce zakazu konkurencji w umowach z
pracownikami) oraz mozliwos¢ uzyskania wytgcznosci rynkowej przy rejestracji produktu przy spetnieniu odpowiednich
warunkoéw regulacyjnych.

Pozyskanie partneréw poprzez podpisanie umoéw partneringowych

Z uwagi na dtugi proces wprowadzania na rynek nowych lekow i terapii oraz istotne koszty z tym zwigzane, celem
strategicznym Spotki jest nawigzanie wspotpracy na zasadach partneringu z wybranymi najwiekszymi firmami
farmaceutycznymi na Swiecie. W celu zainteresowania tych firm wspotpracg, Spotka aktywnie prezentuje informacje o swoich
osiggnieciach naukowych w zakresie prowadzonych badan, uczestniczy i bedzie uczestniczy¢ w konferencjach i spotkaniach
naukowych, a takze publikuje artykuty naukowe w renomowanych pismach branzowych. Wraz z postepem prowadzonych
badan Spdétka bedzie intensyfikowata kontakty z firmami farmaceutycznymi, dgzac do wyboru partnera, wynegocjowania i
zawarcia umow partneringowych w harmonogramie opisanym w niniejszym punkcie powyzej. Efektem nawigzania wspotpracy
partneringowej powinno by¢ pozyskanie srodkéw finansowych oraz innych zasobow niezbednych do ukoriczenia badan
klinicznych i wprowadzenia terapii na rynek.

Finansowanie w jak najwiekszym stopniu grantami

Koszty prac badawczo-rozwojowych w biotechnologii sg bardzo wysokie. Jednoczes$nie istnienie niezaspokojonych potrzeb
medycznych, a przy tym duza i rosngca swiadomos¢ konsekwenciji spotecznych i ekonomicznych zwigzanych z rozwojem
epidemii choréb autoimmunologicznych umozliwia pozyskanie réznego rodzaju dofinasowan i grantéw na pokrycie tych
kosztow. W swojej dotychczasowej historii Spdtka szeroko korzystata z pojawiajgcych sie mozliwosci pozyskania
dofinansowan i planuje z nich korzysta¢ rowniez w przysztosci. Pozyskanie dodatkowego wsparcia finansowego umozliwi
intensyfikacje prac nad trwajgcymi badaniami lub rozpoczecie badan nad kolejnymi terapiami.
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Kroétko i dtugoterminowe cele strategiczne Spotki

Kluczowe krotkoterminowe Kluczowe dtugoterminowe cele

cele strategiczne Spotki strategiczne Spofki

podpisanie umowy partneringowej dla co najmniej
jednego wskazania kliniczhnego w 2025;

rozpoczecie badania fazy II/Ill (interim) dla cukrzycy
objawowej typu 1(przy udziale partnera
strategicznego);

rekrutacja pacjentéw w badaniu fazy Il dla
cukrzycy przedobjawowej typu 1 (projekt preTreg);

rozpoczecie fazy I/lla dla stwardnienia rozsianego
w postaci pierwotnie postepujacej (pod warunkiem
pozyskania dofinansowania lub partnera);

rozpoczecie fazy I/lla dla stwardnienia rozsianego w
postaci w postaci rzutowo remisyjnej (pod
warunkiem pozyskania dofinansowania lub
partnera);

opracowanie TREGS nowej generacji (Treg 2.0),
zakonczenie badan przedklinicznych na
zwierzetach, potwierdzenie ich bezpieczenstwa i
rozpoczecie prob klinicznych;

dalsze leczenie pacjentow w ramach wyjatku
szpitalnego, w tym witgczenie do terapii dorostych
w wieku 18-35 lat;

rozpoczecie prac nad szczepionkg antygenowg w
prewencji cukrzycy typu 1;

przys$pieszenie rozwoju oraz poszerzenie portfolio
produktowego Spotki poprzez nawigzanie
wspotpracy z firmami bedgcymi globalnymi liderami
w zakresie technologi synergistycznych (CAR, TCR,
multi-editing, mRNA).

—  przeprowadzenie badania klinicznego fazy I/l dla
€0 hajmniej jednego wskazania w zastosowaniu
TREG 2.0 (stwardnienie zanikowe boczne);

—  podpisanie umowy partneringowej dla TREG 2.0;

—  zakonczenie fazy Il/Ill badan klinicznych dla
cukrzycy typu 1u dzieci (przy udziale partnera
strategicznego);

—  przeprowadzenie badania fazy Il dla cukrzycy
przedobjawowej typu 1(projekt preTreg);

—  wprowadzenie na rynek terapii cukrzycy typu 1
u dzieci (przy udziale partnera strategicznego);

—  wprowadzenie na rynek terapii stwardnienia
rozsianego (przy udziale partnera strategicznego);

—  zbudowanie platformy stanowigcej punkt wyjscia
do prac nad terapiami kolejnych choréb
autoimmunologicznych;

—  rozpoczecie prac nad terapiami reumatoidalnego
zapalenia stawow i nieswoistego zapalenia jelit;

—  przeprowadzenie kolejnych badarn z TREGS 2.0
(przy udziale partnera strategicznego);

—  osiggniecie pozyciji lidera w terapiach TREGS i
terapiach skojarzonych z wykorzystaniem TREGS
(przy udziale partnera lub partnerow
strategicznych).
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Cele jakie stawia sobie Spotka w obszarze badan i rozwoju terapii obejmuja:

Rozwiniecie terapii z wykorzystaniem komoérek TREGS w poszczegdlnych wskazaniach
klinicznych do poziomu umozliwiajacego wykazanie mocnych sygnatéw bezpieczenstwa i
skuteczno$ci terapii:

— w przypadku objawowej cukrzycy typu 1u dzieci bedzie to badanie fazy II/Ill przeprowadzone z uwzglednieniem
wskazéwek otrzymanych od EMA (Scientific Advice) i wedtug zalecen Parexel International (IRL) Limited, w roku 2022
zakonczono proces Scientific advice, uzyskano pozytywng opinie Komitetu Pediatrycznego EMA dla planu badan
klinicznych z udziatem populacji pediatrycznej oraz ustalono na tej podstawie tres¢ protokotu badania klinicznego w
cukrzycy objawowej oraz inne niezbedne do przeprowadzenia badania dokumenty;

—  w przypadku stwardnienia rozsianego (w postaci postepowej i remisyjnej) i cukrzycy przedobjawowej bedzie to badanie
fazy /Il przeprowadzone w oparciu o protokét wypracowany z udziatem renomowanych doradcow;

—  w przypadku kolejnych wskazan klinicznych oraz terapii komoérkami TREG 2.0 bedg to badania przedkliniczne, a nastepnie
fazy /Il przeprowadzone w oparciu o protokoty wypracowane z udziatem renomowanych doradcow.

Przeprowadzenie klinicznych badan piwotalowych (adaptacyjne fazy II/III lub fazy III)

umozliwiajgcych uzyskanie autoryzacji marketingowej (dopuszczenia) dla zastosowania terapii komorkami TREGS, a nastepnie
TREG 2.0 i CAR-TREGS w poszczegdlnych wskazaniach klinicznych. Najczes$ciej badania rejestracyjne prowadzone sg juz
bezposrednio przez lub pod nadzorem i w kierunkach wytyczonych przez firmy farmaceutyczne. Dlatego, Spotka zaktada, ze
ta faza badan bedzie wykonana po podpisaniu umowy partneringowej z firmg farmaceutyczng, ktéra bedzie odpowiadata za
komercjalizacje opracowanych przez Spotke terapii w poszczegolnych wskazaniach klinicznych.

Cele jakie stawia sobie Spotka w obszarze komercjalizacji rozwigzan obejmuja:

W przypadku terapii TREGS w cukrzycy typu 1

Spotka zamierza oferowal terapie zmieniajgcg przebieg choroby. Zarejestrowane obecnie na swiecie sposoby leczenia
cukrzycy typu 1 obejmujg rozne formy podawania egzogennej insuliny, ktora zastepuje endogenne wydzielanie, utracone na
skutek przebiegu procesu niszczenia komodrek beta trzustki, ktore odpowiadajg za wydzielanie insuliny.

W efekcie terapii opracowanej przez Spotke proces, w ktorym
zaburzenia uktadu immunologicznego prowadzq do wystgpienia
choroby zostaje zatrzymany lub spowolniony. Konsekwencjq tej
terapii jest utrzymanie endogennego wydzielania insuliny i lepsza,
niz w przypadku podawania insuliny egzogennej, kontrola glikemii.
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5 Dziatalnos¢ Poltreg S.A. PoITREG Spotka Akcyjna

Pozwoli to na unikniecie lub wolniejszy rozwdj powiktan cukrzycy, co ma decydujacy wptyw na jakos¢ i dtugos¢ zycia
pacjentow dotknietych tg choroba. Przektada sie to rowniez na korzysci farmakoekonomiczne, takie jak redukcja kosztéw
leczenia (insulina, paski do glukometréw, leczenie powiktan), a takze redukcja spadku produktywnosci pacjentéw jako
pracownikow, ktorzy pracujg dtuzej i z mniejszg iloscig absenciji. Wszystkie powyzsze korzysci powodujg, ze terapia komodrkami
TREGS nie ma obecnie konkurencji rynkowej, a motywacja ptatnikéw w poszczegodlnych krajach do zapewnienia dostepnosci
tej terapii (refundacja) bedzie duza. Nalezy podkresli¢, ze w listopadzie 2022 roku w USA zarejestrowano pierwszy lek do
leczenia cukrzycy w okresie przedobjawowym, przeciwciato teplizumab. Wiasciwa rejestracja to przedtuzenie okresu
przedobjawowowego poniewaz finalnie pacjenci jednak rozwijajg cukrzyce. Jest to leczenie ukierunkowane na eliminacje
limfocytéw autoreaktywnych. Terapia niestety jednoczes$nie jest toksyczna, poniewaz niszczy wszystkie limfocyty T
wywotujac limfopenie i — przynajmniej przejsciowo - nabyty niedobdr odpornosci.

W stwardnieniu rozsianym

Spoéitka zaktada zastosowanie terapii komoérkami TREGS jako terapie addytywng do istniejgcego leczenia w postaci rzutowej i
w przypadku postaci pierwotnie postepujgcej mono terapii lub terapii skojarzonej z jedynym zarejestrowanym w tym
wskazaniu lekiem, jakim jest Ocrevus (przeciwciato anty-CD20).

Terapie komorkami TREGS mogq by¢ w pewnym stopniu poréwnane
z Ocrevus’em, poniewaz jest to lek biologiczny, a koszt terapii tym
lekiem jest wysoki. Rocznie ponad 300 tys. pacjentdéw cierpigcych na
stwardnienie rozsiane leczonych jest lekiem Ocrevus, a jego roczna
sprzedaz przekracza wartos$¢ 4 mld USD. Spétka zaktada, ze terapie
komérkami TREGS bedq traktowane jako lek kolejnego wyboru w
przypadku nieskutecznosci lub przeciwskazan do stosowania leku
Ocrevus.

W 2022 roku zgtoszenie patentowe dotyczgce podawania TREGS w stwardnieniu rozsianym licencjonowane przez spotke od
GUMEd uzyskato decyzje Urzedu Patentowego o udzieleniu na rzecz GUM patentu na wynalazek pt. ,Zastosowanie limfocytéw
T regulatorowych jako leku w leczeniu stwardnienia rozsianego” [wniosek nr P.432200 WIPO ST10/ C PL432200].
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Ponadto Spoétka nie wyklucza ewentualnej wspotpracy lub mozliwego przejecia technologii/aktywa komplementarnego do
projektéw PoITREG, w szczegdlnosci tzw. terapie nowej generacji. W tym celu Spotka prowadzi wstepne rozmowy z
potencjalnymi partnerami. W ocenie Zarzadu ewentualne przejecie nowych technologii/aktywéw mogtoby mie¢ pozytywny
wptyw na proces komercjalizacji i zawarcie umowy z partnerem strategicznym. Spotka jest rowniez w dialogu z kilkkoma
najwiekszymi amerykanskimi osrodkami klinicznymi w celu nawigzania z nimi mozliwej wspotpracy dotyczacej wejscia na rynek
USA.

5.3 Podsumowanie realizowanych prac w poszczegodlnych obszarach terapeutycznych

Spoétka wykonata analize projektéw badawczo-rozwojowych, ktérej celem byto opracowanie strategii dalszego rozwoju.
Whioski z tej analizy wyglgdajg nastepujgco:

— Miedzynarodowy rynek zdominowany jest obecnie przez jednostronng narracje o CAR-TREG’ach jako optymalnej
technologii w terapiach komdérkami TREG;

— Ze wzgledu na ztozong etiologie chordb o podtozu autoimmunologicznym kazda z technologii rozwijanych przez Poltreg
(TREGI polikolonalne, CAR-TREGI, TCR-TREGI, TREGI specyficzne antygenowo) ma okreslone zalety i wady. Nikt nie jest
obecnie w stanie przewidziec¢, ktora z tych technologii okaze sie najlepsza. Mozliwy jest scenariusz, ze wszystkie rodzaje
TREGOw znajdg zastosowanie w réznych wskazaniach i u roznych pacjentéw;

Obecnie tylko TREGI poliklonalne wykazaty sie bezpieczenstwem i skutecznosciag kliniczng;

PoITREG jest jedyng firmg, ktdéra oferuje zdywersyfikowane portfolio technologii TREGowych. Dodatkowym atutem oferty

!

l

Spotki jest wiasny zaktad produkceyjny.

W rezultacie oferta wspotpracy Spotki z partnerem farmaceutycznym przedstawiana bedzie jako ,de-risked product pipeline”,
ktory rozwijany jest przez zespot majgcy najdtuzsze i najszersze doswiadczenia w terapiach komorkami TREG, z dostepem do
witasnego zaktadu produkcyjnego.

Ponizej przedstawiono stan prac nad projektami w poszczegodlnych obszarach terapeutycznych:

Rozwoéj kliniczny terapii TREG w cukrzycy typu 1 oraz stwardnieniu rozsianym (MS)

Spotka w najblizszym czasie planuje rozpoczaé trzy badania kliniczne. Podpisana jest umowa ramowa (Master Services
Agreement) z CRO, okreslajgcg ogdlne warunki wspotpracy pomiedzy stronami w zakresie realizacji badan klinicznych.

—  PreTreg (cukrzyca przedobjawowa);

Spoétka otrzymata finalng zgode od EMA na przeprowadzenie badania fazy Il. Rekrutacja pierwszych pacjentéw powinna
rozpoczac sie jeszcze w 2024 r.

— TregVac PPMS (pierwotnie postepujgca postac stwardnienia rozsianego);

Spoika posiada sfinalizowane wersje protokotéw do badan klinicznych. Ztozenie wnioskow dla badarn MS uzaleznione jest od
otrzymania grantu lub wptywu z tyt. partneringu.

— TregVac RMS (nawracajgca postac stwardnienia rozsianego)

Spoika posiada sfinalizowane wersje protokotéw do badan klinicznych. Ztozenie wnioskow dla badarn MS uzaleznione jest od
otrzymania grantu lub wptywu z tyt. partneringu.

Zgodnie z planem opracowanym przez Spotke jako pierwsze ma rozpoczgc sie badanie PreTreg, nastepnie badania TregVacMS.
Badanie kliniczne dla cukrzycy wczesnoobjawowej (TregVac3.0) zostanie rozpoczete po nawigzaniu wspotpracy partneringowe;.
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Post-Trial

Spotka przeprowadzita badanie postTRIAL badania TregVac w cukrzycy objawowej. Przebadanych zostato 54 pacjentow z
poprzednich badan klinicznych z przynajmniej 5-letnim okresem po podaniu limfocytéw TREG.

Whioski z zakoriczonej oceny otrzymanych wynikéw sg nastepujace:

— Test funkcjonalny oceniajgcy pozostatg produkcje insuliny tzw. MMTT (Mixed Meal Tolerance Test) wykazat, ze pacjenci,
ktory otrzymali terapie TREG nadal wydzielali insuling (nawet 7 do 12 lat po podaniu), podczas gdy nieleczeni pacjenci w grupie
kontrolnej nie wydzielali insuliny.

—  Najwyzsze (istotnie wyzsze w porownaniu do grupy leczonej standardowo) wydzialanie zaobserwowano u pacjentow
leczonych kombinowang terapig limfocytami regulatorowymi i przeciwciatem anty CD-20. Najdtuzszg obserwacje
insulinoniezaleznosci u pacjentow po podaniu terapii TREG to czas od 18 do 24 miesiecy.

—  Przeprowadzone wielowymiarowe badania bezpieczenstwa (przeanalizowano ponad 700 réznych zmiennych w zakresie
struktury i funkcji serca, duzych i matych naczyn krwiono$nych, naczyn wtosowatych, struktury i funkcji oka, nerek, watroby,
ptodnosci, dziatania uktadu dokrewnego) nie wykazaty istotnych réznic stanu zdrowia pacjentow, ktérzy otrzymali terapie
TREG wzgledem grupy kontrolnej.

—  Czas remisji choroby [okres schorzenia, ktory charakteryzuje sie umiarkowanym nasileniem objawéw chorobowych przy
niskim zapotrzebowaniu na insuline lub przy niezaleznosci od insuliny] byt dtuzszy w przypadku pacjentow, ktoéry otrzymali
terapie TREG wzgledem grupy kontrolnej.

Wedtug najlepszej wiedzy PoITREG Zzadna firma na $wiecie nie dysponuje obecnie wynikami dtugookresowego bezpieczeristwa
terapii komoérkowych TREG. Wykazanie dtugookresowego bezpieczenstwa jest bardzo istotne z punktu widzenia regulaciji i
rejestracji terapii. Wytyczne Europejskiej Agencji Lekow wskazujg, ze do rejestraciji terapii komérkowych TREG niezbedne sg
badania potwierdzajgce bezpieczenstwo terapii po przynajmniej 5-letnim okresie po ich podaniu. W ocenie Zarzadu
posiadanie przez PolTREG dtugookresowych badan bezpieczenstwa terapii bedzie stanowito istotng przewage konkurencyjna.
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5 Dziatalnos¢ Poltreg S.A. PoITREG Spotka Akcyjna

Tregi2.0

— Antygenowo-specyficzne limfocyty T regulatorowe w cukrzycy typu 1

Bazujac na zakupionym patencie ,Sposéb otrzymywania in vitro antygenowo specyficznych limfocytéw T regulatorowych”
(WIPO ST 10/C PL430932, W02021034208) Spotka prowadzi badania nad mozliwoscig zastosowania komorek otrzymanych w
opisany sposob w cukrzycy typu 1. Bardzo istotny jest fakt, ze takie limfocyty wykazywatyby dziatanie lokalne, nie za$
ogdlnoustrojowe, jak to ma miejsce w przypadku limfocytéw poliklonalnych, ktére z powodzeniem stosowane sg w leczeniu.
Antygenowospecyficzne limfocyty T regulatorowe sg interesujgca drogg dla przysztych badan klinicznych jako narzedzie
terapeutyczne. Prowadzone prace pozwolity na optymalizacje ekspansji tych komdrek i walidacje ich wiasciwosci
supresorowych wzgledem wyselekcjonowanych wczesniej epitopdw charakterystycznych dla choroby, a Spétka nadal
poszukuje nowych. Co istotne, nadal analizujemy charakterystyczne cechy fenotypu pozwalajgce na prognoze skutecznosci
terapii.

— CAR-Tregs w leczeniu chordéb neurologicznych

Spotka weszta we wspotprace z firmg AZTherapies (USA), majagca na celu generacje
modyfikowanych limfocytéw T regulatorowych do leczenia choréb neurologicznych,
gtownie stwardnienia zanikowego bocznego i stwardnienia rozsianego. CAR Tregs
zostaty zaprojektowane ze specyficznoscig dla komorek neurogleju w celu sttumienia
rozwoju choroby, ktérego zadaniem jest wzmocnienie bariery krew/mdézg. Poprzez
koekspresje FoxP3 z chimerycznym receptorem antygenowym (CAR), w ramach

prac badawczych Spotka wybrata receptor, zoptymalizowata protokot transfekciji

i namnazania limfocytow CAR Tregs z wybranym receptorem oraz rozpoczeta
Badania na modelu zwierzecym. Spétka liczy, ze badania te przyblizg

Spotke do opracowania metody leczenia stwardnienia rozsianego, ktdre jest chorobg

neurodegeneracyjng, dajgca pierwsze objawy zwtaszcza u ludzi mtodych, miedzy 20 Rysunek:
a 40 rokiem zycia. Pierwsze wyhodowane w PoITREG S.A.
limfocyty CARTREG (mate zielone kropki)

— Limfocyty T regulatorowe z wbudowanym receptorem TCR (TCR-TREG) w cukrzycy typu 1

W dniu 01.07.2023 roku rozpoczeta sie formalnie realizacja programu: Autoantigen-specific adoptive regulatory T cell therapy
against type 1 diabetes” finansowanego przez program Horyzont Europa w partnerstwie z Universite Paris Cite (Paryz),
Institut Curie (Paryz), Universitatsklinikum Schleswig-Holstein (Kilonia), Christian Albrechts Universitat Zu Kiel (Kilonia), lItoo
Pharma (Paryz), Miltenyi Biotec Bv & Co Kg (Kolonia), Inserm Transfert Sa (Paryz), Assistance Publique Hopitaux De Paris
(Paryz). Liderem projektu jest Institut National De La Sante Et De La Recherche Medicale (Paryz).
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5 Dziatalnos¢ Poltreg S.A.

Portfolio projektéw

Cukrzyca typu 1 Pacjenci nowo zdiagnozowani (stage 3)

Pacjenci bezobjawowi (stage 1/2)

Stwardnienie rozsiane Posta¢ rzutowa (RRMS)

Posta¢ pierwotnie postepujaca (PPMS)

Stwardnienie rozsiane RRMS/PPMS

Stwardnienie zanikowe boczne

Cukrzyca typu 1 Pacjenci nowo zdiagnozowani (stage 1-3)

Pacjenci nowo zdiagnozowani (stage 1)
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PTG-007+/ komparator

PTG-007+ / komparator

CAR-TREGS

CAR-TREGS

PTG-020 ’»
TCR-TREGsi
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3 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji spotki

PoITREG Spotka Akcyjna

5.4 Grantyidofinansowania J

Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku Spodtka korzysta z nastepujgcych grantéw i dofinansowarn:

Centrum Badawczo-Rozwojowe (,CBR”)

Program

Cel projektu

Instytucja posredniczaca

Tytut projektu:

Numer projektu:

Data umowy

Data zakonczenia projektu

Budzet przyznany:

% dofinansowania

Kwota projektu

Kwota dofinansowania:

Wktad wtasny

Realizacja:

Wydatki kwalifikowane:

Kwota naleznego
dofinansowania

Wktad wtasny:

Program Operacyjny Inteligentny Rozwéj 2014-2020 Priorytet 2 Wsparcie otoczenia i potencjatu przedsigbiorstw
do prowadzenia dziatalno$ci B+R+| Dziatanie 2.1 ,Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsigbiorstw

Zakup urzadzen i infrastruktury B+R, ktéra umozliwi przeprowadzenie zaawansowanych badan klinicznych w
najwazniejszych wskazaniach terapeutycznych, do ktérych obecnie moze by¢ wykorzystywana Metoda TREG: cukrzycy
typu 1(takze bezobjawowej) oraz stwardnienia rozsianego (posta¢ PPMS oraz RRMS). Dodatkowo bedg prowadzone prace
nad ulepszeniem Metody TREG.

Realizacja zaplanowanej Agendy w nowym CBR umozliwi opracowanie trzech innowacji produktowych - dwéch nowych
terapii oraz nowg metode TREG do zastosowania w ramach choréb autoimmunologicznych

Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej Projekt wspétfinansowany ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego

Centrum Badawczo - Rozwojowe dla rozwoju metody TREG w innowacyjnych terapiach choréb autoimmunologicznych

POIR.02.01.00-00-0100/20

2021-01-13

2023-12-31

55%

19 269 051,46 PLN

10 597 978,30 PLN

13102 955,00 PLN

19 269 051,46 PLN

10 597 978,30 PLN

13102 955,00 PLN

Spotka otrzymata catosc naleznego dofinansowania.
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3 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji spotki

PoITREG Spotka Akcyjna

PARP Badania na rynek (,BNR”)

Program

Cel projektu

Instytucja posredniczgca

Tytut projektu:

Numer projektu:

Data umowy

Data zakoriczenia projektu

Budzet przyznany:

% dofinansowania

Kwota projektu

Kwota dofinansowania:

Wkitad wtasny

Realizacja:

Wydatki kwalifikowane:

Kwota naleznego
dofinansowania

Wktad wtasny:

Program Operacyjny Inteligentny Rozwéj 2014-2020 O$ priorytetowa 3 Wsparcie innowacji
w przedsigbiorstwach, Dziatanie 3.2 Wsparcie wdrozeri wynikéw prac B+R, Poddziatanie 3.2.1 Badania na rynek

Podniesienie innowacyjnosci i konkurencyjnosci Spotki poprzez wdrozenie wynikéw prac B+R i komercjalizacje
pierwszej somatycznej terapii komdrkowej do wtasne komoérki T-regulatorowe (TREG) pacjenta pozyskane z krwi, jak
réwniez innowacyjnego procesu leczenia cukrzycy typu 1(CT1), wykorzystujgcej namnazania komérek TREG do
wytwarzania preparatu do leczenia CT1.

Planowana do wdrozenia terapia TREG bedzie pierwszg terapig CT1, celujgcg w ograniczenie przyczyn tej choroby, a nie
tylko tagodzenie jej objawéw klinicznych, zwigzanych z niedoborem insuliny - co bedzie jg istotnie wyréznia¢ sposrod
aktualnie dostepnych metod leczenia CT1. Realizacja Projektu pozwoli Spétce skomercjalizowac wyniki wieloletnich
prac B+R, udostepnic szeroko dla pacjentéw w Polsce Metode TREG i tym samym zaspokoic¢ istotng potrzebe
spoteczng zwigzang ze wzrostem zachorowan na CT1w ostatnich latach w Polsce i Europie

Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci

Wdrozenie na rynek i upowszechnienie w Polsce innowacyjnej metody leczenia cukrzycy typu 1 przez zakup
infrastruktury do hodowli komoérek T-regulatorowych

POIR.03.02.01-22-0037/21-00

2021-10-27

2023-12-31

55%

11151 800,00 PLN

6133 490,00 PLN

7 583 224,00 PLN

11151 800,00 PLN

6133 490,00 PLN

7 583 224,00 PLN

Spotka otrzymata catosc¢ naleznego dofinansowania.
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3 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji spotki PoITREG Spotka Akcyjna

Agencja Badan Medycznych (,ABM/preTREG”)

Program

Cel projektu

Instytucja posredniczgca

Tytut projektu:

Numer projektu:

Data umowy

Data zakoriczenia projektu

Budzet przyznany:

% dofinansowania

Kwota projektu

Kwota dofinansowania:

Wktad wtasny

Realizacja:

Wydatki kwalifikowane:

Kwota naleznego
dofinansowania

Wkitad wtasny:

69

N/D

Celem projektu jest realizacja badar przemystowych i prac rozwojowych, ukierunkowanych na przeprowadzenie badarn
klinicznych, a w dalszej perspektywie wdrozenie na rynek innowacyjnej terapii komoérkowej przeznaczonej dla chorych
na cukrzyce typu 1, w fazie przedobjawowej (prediabetes). Zaplanowane zadania badawcze obejmujg przygotowanie

i przeprowadzenie badania klinicznego fazy Il

Agencja Badan Medycznych

Terapia komdrkowa stanu przedcukrzycowego (prediabetes) w oparciu o namnozone sztucznie limfocyty regulatorowe
CD4+CD25+CD127- i przeciwciato antyCD20

2022/ABM/05/00001 - 00
2022-11-25

2028-11-24

Prace badawcze 80 % - Zadanie 1i 3; Prace rozwojowe 60% - Zadanie 2
49 546 426,51 PLN
31651460,46 PLN

17 894 966,05 PLN

1803 237,56 PLN
1294 973,56 PLN

508 264,00 PLN
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3 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji spotki

Horizon Europe (,Horizon Europe/Artide”)

Program

Cel projektu

Instytucja posredniczgca

Tytut projektu:

Numer projektu:

Data umowy

Data zakoriczenia projektu

Budzet przyznany:

% dofinansowania

Kwota projektu

Kwota dofinansowania:

Wktad wtasny

Realizacja:

Wydatki kwalifikowane:

Kwota naleznego
dofinansowania

Wkitad wtasny:

Ponadto, Spdtka aktywnie monitoruje mozliwosc pozyskania srodkéw zewnetrznych.

70

N/D

PoITREG Spotka Akcyjna

Celem Projektu jest opracowanie genetycznie modyfikowanych limfocytéw T regulatorowych w leczeniu cukrzycy typu
1 od etapu zaprojektowania sztucznego receptora, poprzez badania przedkliniczne z selekcjg najlepszego konstruktu,

badania w modelu zwierzecym i stworzenie postaci leku do badan klinicznych.

Zadaniem Spétki bedzie selekcja najlepszego konstruktu i przeprowadzenie produktu komérkowego do etapu
preparatu w standardzie leku ATMP (badanego produktu leczniczego terapii zaawansowanej) i dalszy rozwdj
w badaniach klinicznych do autoryzacji marketingowej i oferowania preparatu jako leku w rutynowym leczeniu

cukrzycy typu 1.

Agencja Wykonawcza ds. Zdrowia i Cyfryzaciji

Autoantigen-specific adoptive regulatory T cell therapy against type 1 diabetes (ARTiDe)

2023-07-01

2028-06-30

100%

806 250,00 EUR

806 250,00 EUR

0,00 EUR

106 530,95 EUR

106 530,95 EUR

0,00 EUR
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5.5

Dziatalnos¢ Poltreg S.A.

od 01.01.2023
Za okres do 30.09.2023

od 01.07.2024

od 01.01.2023

PoITREG Spotka Akcyjna

Kluczowe pozycje finansowe oraz komentarz na temat sytuacji finansowej Spotki

od 01.07.2023

(w tys. zt)
Przychody ze sprzedazy 350
Koszty dziatalnosci operacyjnej (17 631)
Strata na dziatalnosci operacyjnej (15 430)
Strata netto (14179)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (10 53¢6)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (8 494)

4791

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Stan na dzieri 30.09.2024

Aktywa razem
Zobowigzania

Kapitat wtasny

Wybrane dane finansowe
(w tys. PLN)

I I9 358

-14179

350 1199

-15701

-17 631
Koszty dziatalnosci
operacyjnej

Przychody Strata netto

ze sprzedazy

@ 30.09.2024 ® 30.09.2023

71

109 691

36 015

73676

do 30.09.2024 do 30.09.2023 do 30.09.2023
(w tys. zi) (w tys. zt) (w tys. zt)
250 1199 300
(7 627) (15 701) (5785)
(6 298) (1 670) (5157)
(5 881) (9 358) (4 930)
(5 497) (8 442) (3 088)
(193) (21922) (4 302)
3101 21092 12 403
30.06.2024 31.12.2023 30.09.2023
12 441 127 098 133 628
32997 39 581 41944
79 444 87 517 91684
Wybrane dane finansowe
(w tys. PLN)
127 098
109 691
87 517
73676
Aktywa razem Kapital wtasny
@® 30.09.2024 ® 31122023
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5 Dziatalnos¢ Poltreg S.A. PoITREG Spodtka Akcyjna

Wybrane dane finansowe
(w tys. PLN)
21092
479
-8442 -8 494
-10 536
-21922
Przeptywy pienigzne Przeptywy pienigzne Przeptywy pienigzne
z dziatalnosci z dziatalnosci z dziatalnosci
operacyjnej inwestycyjnej finansowej
@ 30.09.2024 ® 30.09.2023

W okresie od 1 stycznia 2024 roku do 30 wrzesnia 2024 roku przychody wyniosty 350 tys. zt (1199 tys. zt w analogicznym okresie
roku poprzedniego). Spotka w pierwszej potowie 2024 roku osiggneta znaczgco nizsze przychody ze sprzedazy r/r ze wzgledu

na transfer technologii oraz certyfikacje wtasnej Wytworni farmaceutycznej. W marcu 2024 roku Spdétka wyprodukowata
pierwszy preparat w nowej Wytworni. Po zakoriczeniu wytwarzania preparatu nastgpit okresowy przeglad urzadzen i
pomieszczen. W Il kwartale 2024 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 250 tys. zt (300 tys. z+ w analogicznym okresie roku
poprzedniego).

Koszty operacyjne wzrosty w obecnym roku do 17 631 tys. zt (15 701 tys. z+ w analogicznym okresie 2023 roku).

Wzrost kosztow wynika przede wszystkim z wyzszych kosztéw amortyzacji (+1 808 tys. zt r/r), spowodowanych przyjeciem do
uzytkowania obu etapow laboratorium, odpowiednio w marcu i czerwcu. Ponadto, w zwigzku z tym wzrosty rowniez koszty energii
elektrycznej i gazu oraz koszty utrzymania rygoru GMP w laboratorium, ktore wptynety na wyzsze koszty zuzycia surowcow i
materiatow w 2024 roku (+1128 tys. zt r/r).

W 2024 roku wzrosty rowniez koszty swiadczen pracowniczych (+526 tys. zt r/r), na ktore sktada sie wzrost wynikajgcy ze
wzrostu zatrudnienia w Spotce, jak i ksiegowaniu ESOP.

Spadty natomiast koszty ustug obcych (-1 759 tys. zt r/r), przede wszystkim ze wzgledu na nizsze koszty CRO w projekcie
preTreg. W 2023 roku CRO prowadzito dziatania przygotowawcze do badania klinicznego.

W okresie objetym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Spotka rozliczyta dotacje w wysokosci 1771 tys. zt. (2
821 tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego). Istotny spadek pozostatych przychoddéw operacyjnych wynika z
zakoniczenia projektu Horyzont 2020 w IV kwartale 2023 roku.

W okresie 3 kwartatow 2024 roku Spotka osiggneta przychody finansowe w wysokosci 1 882 tys. zt (2 922 tys. zt w
analogicznym okresie roku poprzedniego). Spadek przychodow finansowych zwigzany jest ze spadkiem oprocentowania
depozytow bankowych oraz spadkiem salda srodkow pienieznych rok do roku.

Suma bilansowa Spotki na dzient 30 wrzeénia 2024 roku zamkneta sie kwotg 109.691 tys. zt i w stosunku do stanu na dzien 31
grudnia 2023 roku zmniejszyta sie 0 17.407 tys. zt. Istotny udziat w sumie bilansowej majg srodki pieniezne (52 min zt) oraz
rzeczowe aktywa trwate (47 min zt).

Skumulowana wartos¢ strat z dziatalnosci znaczaco wptywa na wysokos$¢ kapitatu wtasnego. Kapitat wtasny na dzien 30
wrzesdnia 2024 roku wynidst 73.676 tys. zt i stanowit 67% sumy bilansowej. Jednoczesnie skumulowane straty wyniosty 39.887

tys. zt i bedg rosngc¢ do czasu skutecznej komercjalizacji produktéw bedgcych w obszarze badan i rozwoju.
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5 Dziatalnos¢ Poltreg S.A. PoITREG Spotka Akcyjna

Sktadniki pasywow
(w tys. PLN) 127 098 67 33%
109 69
87517
73676
39 581 Pasywa
36 015I 30.09.2024
=25708

-39 887
Zobowigzania Strata narastajgco Kapitat wtasny Pasywa

® 30.09.2024 ® 31122023 @ Kapital wtasny @ Zobowigzania

5.6  Najwazniejsze zdarzenia okresu sprawozdawczego oraz po dniu bilansowym X 2

wraz ze wskazaniem czynnikow i zdarzen majgcych istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe

5.6.1 Rozpoczecie badan na zwierzetach z wykorzystaniem terapii CAR-TREG

W dniu 2 wrzesnia 2024 roku Spotka podpisata z globalng firmg umowe na przeprowadzenie badania na zwierzetach z
wykorzystaniem terapii CAR-TREG (tzw. Tregi nowej generacji). Badanie na zwierzetach jest elementem badania
przedklinicznego terapii CAR-TREG w obszarze choréb neurodegeneracyjnych.

W ramach umowy zostat m.in. opracowany protokét badania. W ramach badania preparaty przygotowane przez PolTREG
zostang podane kilkudziesieciu myszom. Zgodnie z zawartg umowg Spotka powinna otrzymac wstepne wyniki badan in vivo i
ex vivo do dnia 30 marca 2025.

5.6.2 Otrzymanie warunkowej decyzji od Chinskiej Krajowej Administracji ds. Wtasnosci Intelektualnej
0 przyznaniu patentu dla wynalazku w projekcie stwardnienia rozsianego

W dniu 9 wrzesnia 2024 r. Spotka powzieta informacje o wydaniu przez Chinskg Krajowg Administracji ds. Wtasnosci
Intelektualnej (China National Intellectual Property Administration) warunkowej decyzji o przyznaniu patentu dla wynalazku
pt. ,Intrathecal administration of T regulatory cells in the treatment of multiple sclerosis”.

Warunkiem przyznania patentu byto uiszczenie przez Spotke optaty administracyjnej, co zostato zrealizowane przez Spotke w
wyznaczonym terminie.
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5.6.3 Warunkowe przyznanie patentu przez USPTO w projekcie terapii opartych na CAR-TREG w leczeniu
choréb neurodegeneracyjnych

W dniu 12 wrzesnia 2024 roku Spétka powzieta wiadomos$¢ o wydaniu przez Urzad Patentéw i Znakéw Towarowych Stanéw
Zjednoczonych (ang. United States Patent and Trademark Office, USPTO) warunkowej decyzji o przyznaniu AZTherapies
patentu dla wynalazku pt. ,CAR-TREG - based therapies for treating neurodegenerative diseases”, [,Terapie oparte na CAR-
TREG w leczeniu choréb neurodegeneracyjnych”]. PoITREG posiada wytaczng licencje na projekt, ktéremu przyznany zostat
amerykanski patent.

5.6.4 Warunkowe przyznanie patentu przez Japonski Urzgd Patentowy dotyczacego procesu wytwarzania
antygenowo-specyficznych limfocytéw T-regulatorowych

W dniu 17 wrzesnia 2024 roku Spotka powzieta informacje o wydaniu przez Japonski Urzad Patentowy warunkowej decyzji o
przyznaniu patentu dla wynalazku pt. ,The process for manufacturing of antigen-specific T lymphocytes” [Proces wytwarzania
antygenowo-specyficznych limfocytdw T-regulatorowychl].

Warunkiem przyznania patentu bylo uiszczenie przez Spodtke optaty administracyjnej, co zostato zrealizowane w wyznaczonym
terminie. Spotka otrzymata oficjalne potwierdzenie przyznania patentu.

5.6.5 Otrzymanie pozwolenia od Ministra Zdrowia na prowadzenie Banku Tkanek i Komorek

W dniu 1 pazdziernika 2024 roku Spétka powzigta informacje o przyznaniu przez Ministra Zdrowia pozwolenia na prowadzenie
Banku Tkanek i Komérek. Otrzymanie niniejszego pozwolenie umozliwia Spétce prowadzenie wlasnego Banku Tkanek i Komdrek
na potrzeby: badan klinicznych, wyjatkéw szpitalnych i medycznych eksperymentéw leczniczych. Tym samym Bank Tkanek i
Komorek PolTREG zostat wpisany na liste bankow tkanek i komérek prowadzong przez Krajowe Centrum Bankowania Tkanek i
Komorek

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami pozwolenie zostato udzielone na okres 5 lat.

5.6.6 Otrzymanie pozwolenia na rozszerzenie kryterium wigczenia dorostych w wieku 18-35 lat w procedurze
wyjgtku szpitalnego

W dniu 1 pazdziernika 2024 roku Spoétka otrzymata informacje o powzieciu uchwaty o wydaniu pozytywnej opinii przez Komisje
Bioetyczng ds. Badan Naukowych przy Gdanskim Uniwersytecie Medycznym dotyczgcej rozszerzenia kryterium wigczenia w
programie badawczym pn. "Wczesny dostep do terapii komorkowej cukrzycy typu 1 w oparciu 0 namnozone sztucznie limfocyty
regulatorowe CD4+CD25+CD127 w formule wyjatku szpitalnego” o pacjentéw dorostych w wieku 18-35 lat.
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5.6.7 Otrzymanie od Europejskiej Agencji Lekéw zgody na przeprowadzenie badania klinicznego fazy [l w
projekcie PreTreg (cukrzyca przedobjawowa typu 1)

W dniu 21 pazdziernika 2024 roku Spoétka otrzymata od EMA finalng zgode na rozpoczecie badania klinicznego fazy Il w
projekcie PreTreg.

W ramach badania klinicznego zaplanowano wigczenie 150 pacjentow (w tym grupa kontrolna otrzymujgca placebo).
Rekrutacja bedzie prowadzona w 8 o$rodkach w Polsce.

Pierwszorzedowym punktem koncowym badania bedzie ocena bezpieczenstwa i skutecznosci terapii. W badaniu wezmga
udziat pacjenci w wieku 6-16 lat, ktérzy ze wzgledu na uwarunkowania genetyczne sg w grupie wysokiego ryzyka
zachorowania na cukrzyce typu 1, jednak nie wystgpity u nich objawy choroby. W ramach badania klinicznego zaplanowano
wigczenie 150 pacjentéw (w tym grupa kontrolna otrzymujgca placebo). Rekrutacja bedzie prowadzona w 8 osrodkach w
Polsce.

Spoétka spodziewa sig, ze rekrutacja pierwszych pacjentéw rozpocznie sie jeszcze w 2024 r.

U pacjentéw w fazie przedobjawowej ilo$¢ funkcjonujgcych wysp trzustkowych jest na tyle duza, iz moze zabezpieczac¢ ich
przed objawami choroby, a nawet epizodami hiperglikemii. Jednoczes$nie zaawansowanie procesu autoagresji w tym
przypadku jest niewielkie i tatwe do opanowania. W zwigzku z tym prewencja w tej fazie choroby (proponowana w ramach
terapii Spotki) moze spowodowac zatrzymanie procesu i doprowadzi¢ do sytuacji, ze pacjent wprawdzie bedzie w grupie
wysokiego ryzyka zachorowania, ale nigdy nie rozwinie objawéw choroby i bedzie klinicznie zdrowy.

5.6.8 Otrzymanie warunkowej decyzji od Chinskiej Krajowej Administracji ds. Wtasnosci Intelektualnej o
przyznaniu patentu w projekcie antygenowo-specyficznych limfocytow T-regulatorowych

W dniu 13 listopada 2024 roku Spoétka powzieta informacje o wydaniu przez Chinskg Krajowg Administracje ds. Wtasnosci
Intelektualnej (China National Intellectual Property Administration) warunkowej decyzji o przyznaniu patentu dla wynalazku
pt. ,The process for manufacturing of antigen-specific T lymphocytes” [Proces wytwarzania antygenowo-specyficznych
limfocytéw T-regulatorowych].

Warunkiem przyznania patentu jest uiszczenie przez Spotke optaty administracyjnej, co Spotka zamierza dokonac¢ w

wyznaczonym terminie. Projekt dotyczacy antygenowo-specyficznych limfocytéw T-regulatorowych jest zaliczany do Tregow
tzw. nowej generacji.

O POLTREG



5.7 Czynniki, ktore bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie 2
co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu ponizsze okoliczno$ci mogg miec znaczgcy wptyw na perspektywy Spotki:

Komercjalizacja technologii POITREG

Celem strategicznym Spotki jest nawigzanie wspodtpracy na zasadach partneringu z wybranymi najwiekszymi firmami
farmaceutycznymi na Swiecie. W celu zainteresowania tych firm wspotpracy, Spotka aktywnie prezentuje informacje o swoich
osiggnieciach naukowych w zakresie prowadzonych badan, uczestniczy i bedzie uczestniczy¢ w konferencjach i spotkaniach
naukowych, a takze publikuje artykuty naukowe w renomowanych pismach branzowych. Wraz z postepem prowadzonych
badan Spotka bedzie intensyfikowata kontakty z firmami farmaceutycznymi, dgzac do wyboru partnera, wynegocjowania i
zawarcia umow partneringowych. Efektem nawigzania wspotpracy partneringowej powinno by¢ pozyskanie srodkow w
finansowych oraz innych zasobdw niezbednych do ukonczenia badan klinicznych i wprowadzenia terapii na rynek. Zawarcie
umowy partneringowej moze zatem znaczgco wptynac na sytuacje finansowg PolTREG.

Konieczno$¢ pozyskania personelu do nowego laboratorium badawczo-rozwojowego oraz
obstugujacego badania kliniczne

W zwigzku z uruchomieniem laboratorium oraz planowanym rozpoczeciem kolejnych etapow badan klinicznych oraz realizacja
prac w zakresie TREG 2.0 Spdtka bedzie musiata zwiekszy¢ zatrudnienie. Potrzebny bedzie nowy personel do laboratorium,

a takze osoby obstugujgce badania kliniczne. Jakiekolwiek problemy z rozbudowg kadry mogg spowodowac opdznienia
realizacji badan klinicznych oraz programoéw badawczych.

Dalsze pozyskiwanie finansowania na dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa

Dziatalno$¢ Spotki finansowana jest w réwniez poprzez pozyskiwanie srodkdéw publicznych, w tym dotacji. Ze wzgledu na
rozwojowy charakter dziatalnosci Spotki jej przychody pozostajg na razie na niewielkim poziomie i nie sg wystarczajgce dla
samodzielnego finansowania dziatalnosci Spotki. Spdtka podjeta kroki w zakresie przygotowania kolejnych aplikacji
grantowych w celu pozyskania srodkéw na planowane badania kliniczne. W dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci Spotka posiada
wystarczajgce srodki finansowe na realizacje wszystkich zadan, jednak jakiekolwiek problemy z pozyskiwaniem dalszych
dotaciji oraz ich rozliczaniu, a takze ewentualna nieterminowos¢ wyptat pozyskanych dotacji moze mie¢ wptyw na termin
rozpoczecie badan klinicznych w przysztosci.
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5 Dziatalnos¢ Poltreg S.A. PoITREG Spodtka Akcyjna

Wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej w Ukrainie na dziatalno$¢ Spotki

W lutym 2022 roku Rosja zaatakowata Ukraine. Wojna w Ukrainie wniosta nowg niepewnos¢ do polskiej gospodarki. Moze to
miedzy innymi przyczyni¢ sie do trwale wyzszej inflacji. Konsekwencjg tego mogg by¢ wyzsze stopy procentowe i wolniejszy
wzrost PKB. Polska moze réwniez doswiadczy¢ wahan kurséw walutowych, jak miato to miejsce w pierwszych tygodniach po
wybuchu wojny. Ponadto duzy naptyw uchodzcéw do Polski moze generowac dodatkowe koszty dla budzetu panstwa, jednak
rownoczesnie dodatkowa sita robocza oraz konsumpcja mogg pozytywnie wptyng¢ na polskg gospodarke. Zarzgd Spotki
dokonat oceny wptywu sytuaciji polityczno-gospodarczej wynikajgcej z konsekwencji dziatan zbrojnych Rosji prowadzonych w
Ukrainie na dziatalnosci Spotki.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spotka kontynuuje dziatalno$¢ bez zakiécen. Wsréd swoich dostawcow i
odbiorcéw Spotka nie posiada podmiotdw z Rosji, Biatorusi i Ukrainy. Spotka utrzymuje ptynnos$c¢ oraz wystarczajgce srodki na
finansowanie dziatalnosci. Do czasu ustabilizowania sytuacji politycznej w Europie Zarzad Spotki bedzie na biezgco
monitorowat sytuacje geopolityczng i jej potencjalne skutki dla dziatalnosci Spotki.

5.8 Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej 2
publikowanych prognoz wynikow

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2024.
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5 Dziatalnos¢ Poltreg S.A. PoITREG Spotka Akcyjna

59 Inneinformacje N2

W ocenie Zarzgdu Spotki poza informacjami zawartymi w ramach niniejszego raportu nie istniejg inne informacje, ktore
zdaniem Spotki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke.

Piotr Trzonkowski Paulina Kocenko-Merks Mariusz Jabtorski

272% Signed by /
Podpisano przez:

Cztonek Zarzqd%igned by/ Cztonek Zarzadu

Podpisano przez:

Paulina Kocenko-
Merks

Piotr Trzonkowski

Date / Data:

2024-11-21 08:40 Date / Data: 2024-

11-21 07:31

Signed by /
Podpisano przez:

Mariusz Jabtonski
Date / Data:

2024-11-21
10:26
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