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Przedmiot dziatalnosci
Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.(zwanej dalej Grup3) s3:

dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych,

wykonywanie na zlecenie projektow zastosowan deskowan i rusztowan,

eksport ustug budowlanych swiadczonych przez spétki Grupy,

sprzedaz materiatéw i surowcéw budowlanych oraz akcesoriéw do betonu,

dziatalnos$¢ transportowa, sprzetowa i remontowa, w tym sprzedaz i dzierzawa sprzetu budowlanego.

Jednostka dominujgca ULMA Construccion Polska S.A. jest spotka akcyjng (Spdtka). Spétka rozpoczeta
dziatalnos¢ 14 lutego 1989 roku pod nazwg Bauma Sp. z 0.0., jako spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(z 0.0.) i zostata zarejestrowana w Rep. Nr A.ll — 2791. Dnia 15 wrzesnia 1995 roku zostata przeksztatcona w
spotke akcyjng zawigzang aktem notarialnym przed notariuszem Robertem Dorem w Kancelarii Notarialnej
w Warszawie i zarejestrowana w Rep. Nr A 5500/95. W dniu 29 pazdziernika 2001 roku Sad Rejonowy w
Warszawie, XIV wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000055818. W dniu 6 listopada 2006 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, w Uchwale numer 1, postanowito dokona¢ zmiany nazwy Spoétki z
dotychczasowej nazwy BAUMA S.A. na ULMA Construccion Polska S.A. Stosowny wpis do Krajowego Rejestru
Sadowego zostat dokonany w dniu 14 listopada 2006 r.

W analizowanym okresie nie wystgpity zmiany w nazwie podmiotu dominujgcego ULMA Construccion Polska
S.A.

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci przez podmiot dominujgcy — Koszajec 50, 05-840 Brwinéw
(Polska).

Siedziba

ULMA Construccion Polska S.A.

(jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.)
Koszajec 50

05-840 Brwindéw

Podmiot dominujacy i sktad Grupy

Kontrole nad Grupg ULMA Construccion Polska S.A. sprawuje ULMA C vy E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii,
ktdra posiada 75,49% akcji Spotki. Pozostate 24,51% akcji znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy.
W sktad Grupy ULMA Construccion Polska S.A. wchodzg nastepujgce podmioty:

ULMA Construccion Polska S.A. - podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej petnigcy role zarzadczo-
administracyjng dla catej Grupy oraz odpowiedzialny za dziatania handlowe w zakresie produktéw i ustug
oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku krajowym oraz na wybranych rynkach zagranicznych,

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. - spdtka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktdéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowa na rynku ukrainskim,

ULMA Opatubka Kazachstan sp. z o.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowa na rynku kazachskim.

ULMA Construccion BALTIC sp. z o.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktow i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg w krajach battyckich (Litwa oraz totwa).

Ponadto Grupa posiada udziaty w podmiocie stowarzyszonym ULMA Cofraje S.R.L. - spétka stowarzyszona

odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowa
na rynku rumunskim.

Sktad organdéw nadzorczych i zarzadczych na dzien 30.09.2024 roku oraz na dzien
zatwierdzenia sprawozdania do publikacji

Rada Nadzorcza

Aitor Ayastuy Ayastuy Przewodniczacy Rady Nadzorczej

IRaki Irizar Moyua Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Rafael Anduaga Lazcanoiturburu Cztonek Rady Nadzorczej  (do 16 pazdziernika 2024 roku)

Michat Markowski Cztonek Rady Nadzorczej

Efiaut Eguidazu Aldalur Cztonek Rady Nadzorczej

Gabriela Maria Glonek Cztonek Rady Nadzorczej  (od 16 pazdziernika 2024 roku)
Komitet Audytu

Michat Markowski Przewodniczacy Komitetu Audytu

Aitor Ayastuy Ayastuy Cztonek Komitetu Audytu

Rafael Anduaga Lazcanoiturburu Cztonek Komitetu Audytu  (do 16 pazdziernika 2024 roku)

Gabriela Maria Glonek Cztonek Komitetu Audytu  (od 7 listopada 2024 roku)
Zarzad

Rodolfo Carlos Muiiiz Urdampilleta Prezes Zarzadu

Marek Czuprynski Cztonek Zarzadu

Krzysztof Orzetowski Cztonek Zarzadu

Magdalena Predota Cztonek Zarzadu
Biegly rewident

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Spétka wpisana jest na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod pozycjg 130.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Banki

mBank S.A.
PKO Bank Polski S.A.
ING Bank Slaski

Notowania na gietdach

Od dnia 21 maja 1997 roku Spétka notowana jest na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
(,GPW").
Symbol na GPW: ULM.

Kod LEI: 2594001DEARTIAMFJC93

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ZA Il KWARTAL
ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2024 R.




Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw
I. Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

W tym: straty z tytutu utraty wartosci naleznosci

1l. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach (stratach) w spétkach stowarzyszonych
111. Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody netto podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych
okresach sprawozdawczych

Réznice kursowe dotyczace inwestycji netto w jednostkach

zaleznych

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan zagranicznych

jednostek zaleznych

Inne catkowite dochody netto niepodlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych
okresach sprawozdawczych

V. Catkowity dochéd okresu obrotowego

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace
Catkowite dochody okresu obrotowego przypadajace na
akcjonariuszy jednostki dominujacej

Catkowite dochody okresu obrotowego przypadajace na
udziaty niekontrolujgce

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Podstawowy zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje w
okresie obrotowym (w zt na jedng akcje)
Rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje w
okresie obrotowym (w zt na jedna akcje)

Okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

2024r.
56 882
(41 879)
15 003
(532)
(6911)
897
(1616)
(594)
6841
904
(815)
105
7035
(1338)

5697

(52)

(3 055)

2590

5697

2590

5255 632

1,08

1,08

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

2023 r.
50116
(36 507)
13 609
(433)

(5 769)
971

(1 036)
(378)
7342
676
(622)
145
7541
(1540)

6001

287

2195

8483

6001

8483

5255632
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Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

2024r.
159 307
(125 991)
33316
(1526)
(19 052)
1578

(2 453)
(1 429)
11863
2613

(1 635)
439

13 280

(2 905)

10375

(106)

(4 584)

5685

10375

5685

5255632

1,97

1,97
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2023r.
140 265
(110 431)
29 834

(1 449)
(16 705)
1114

(2 150)
(1147)
10 644
3294
(1982)
832
12788

(2 460)

10328

(231)

(1971)

8126

10328

8126

5255632

1,97

1,97



AKTYWA

1. Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci dtugoterminowe z tytutu pozyczki
Aktywa trwate razem:

1. Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

Aktywa obrotowe razem:

Aktywa razem:

30 wrzesnia 2024 r.

327 804

205

3131

7 646

6 597

345 383

10 006

58 083

207

38

3183

71517

416 900

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Stan na dzien

30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r.

288 830 263178
243 308
3035 2723
9818 10 842
6483 6 109

= 265

308 409 283 425
11 086 7363
54921 62 359
297 501

68 31
26473 42135
92 845 112389
401 254 395 814
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30 wrzesnia 2023 r.

266 212

111

2670

11923

5622

10432

296 970

9216

41470

220

40 395

91301

388 271



KAPITALY WEASNE | ZOBOWIAZANIA
1. Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej
wartosci nominalnej

Réznice kursowe z konsolidacji

Zatrzymane zyski, w tym:

- Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Kapitat wiasny razem:

1. Zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu Swiadczen
emerytalnych

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu prawa do
uzytkowania (leasing)

Zobowiazania dtugoterminowe razem:
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu $wiadczen
emerytalnych

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu prawa do
uzytkowania (leasing)

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania krétkoterminowe razem:
Zobowiazania razem:

Kapitat wiasny i zobowigzania razem:

30 wrzesnia 2024 r.

10511

114 990

(29 531)
233 356
10375

329 326

15667

11452

290

2552

29 961

4 000

59

1318

1787

50 449
57 613
87574

416 900

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Stan na dzien

30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r.

10511 10511
114 990 114 990
(26 424) (24 839)
227 659 235 068

4678 20454
326736 335730

11 304 11352

290 290
2843 3530
14 437 15172
59 59
1059 486

3657 4183

55 306 40184

60 081 44912

74518 60084
401 254 395 814
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30 wrzesnia 2023 r.

10511

114 990

(19 136)
224942
10 328

331307

11796

267

4432

16 495

44

821

4288

35316
40 469
56 964

388 271
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Stan na dzien 1 stycznia 2023 r.
Zysk netto
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody razem
Wyptata dywidendy
Stan na dzien 31 grudnia 2023 r.
Stan na dzien 1 stycznia 2024 r.
Zysk netto
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody razem

Wyptata dywidendy

Stan na dzien 30 wrze$nia 2024 r.

Stan na dzien 1 stycznia 2023 r.
Zysk netto
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody razem

Wyptata dywidendy

Stan na dzien 30 wrzesnia 2023 r.

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy

Réznice kursowe

\YJuLmMA

r:/ér\;v?rg?:g akgji powyirc;:-ir\;v;r;?j:; 2 konsolidadji Zatrzymane zyski
10511 114 990 (16 934) 234638
R . - 20454

- - (7 905) -

- - (7 905) 20454

R . - (20 024)
10511 114 990 (24 839) 235068
10511 114 990 (24 839) 235068
- - - 10 375

- - (4 692) -

- - (4 692) 10 375

- - - (12 087)
10511 114 990 (29 531) 233356

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy

Réznice kursowe

r\]A(/)r\;v?r:;?:g akgji powyi:inv:ianr;(l):':; 2 konsolidadii Zatrzymane zyski
10511 114 990 (16 934) 234 638

- - - 10327

- - (2 201) -

- - (2201) 10327

(20 024)

10511 114 990 (19 136) 224 942

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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KAPITAL WEASNY
RAZEM

343 205
20 454
(7 905)
12549

(20 024)

335730

335730
10375
(4 692)

5683

(12 087)

329326

KAPITAt WEASNY
RAZEM

343 205
10 327
(2 201)

8126

(20 024)

331307
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PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYINE)
Zysk netto okresu obrotowego
Korekty:
- Podatek dochodowy
- Amortyzacja rzeczowych srodkéw trwatych
- Amortyzacja wartosci niematerialnych
- Amortyzacja aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

- Odpis aktualizujgcy wartos¢ majatku trwatego

- Warto$é netto sprzedanych i zlikwidowanych srodkéw
trwatych

- (Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej
instrumentéw finansowych

- Przychody z tytutu odsetek
- Koszty odsetek
- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych
- Zmiana wartosci udziatéw w jednostkach powigzanych
- Zmiana wartosci rezerwy na swiadczenia emerytalne
Szalunki - nabycia i inne zwiekszenia srodkéw trwatych
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- Zapasy
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Podatek dochodowy zaptacony
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Sptaty udzielonych pozyczek
Odsetki otrzymane
Pozyczki udzielone
Nabycie pozostatych rzeczowych aktywdw trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
Kredyty otrzymane
Ptatnosci z tytutu leasingu
Odsetki wyptacone
Dywidendy wyptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw
pienieznych

Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu
Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych

Stan srodkéw pienieznych na koniec okresu

Okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

2024 .

5697
16174
1338
12 030
36
929

1962

29

(274)
375
(155)
(96)

(27 041)

1080
(7 050)
(4 857)
(1070)

(17 067)

3887
274

(28 437)

(24 274)

19 667
(917)
(375)

18375
(22 966)

26 473
(324)
3183

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

2023 r.

6 001
12 883
116
9485
11
1149

(392)

(524)

286
2897
(145)

(15 851)

1651
(2 256)
1179
(444)
3163

(54)

560
(1154)
(870)

(1518)
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Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzeénia 2024 roku zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$éé
finansowa” oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim i przedstawia sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. na dzien
30 wrzesdnia 2024 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2024 roku.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A. jest nieoznaczony.

Niniejsze srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN (‘000 PLN).

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Przygotowujac srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same
zasady rachunkowosci, co opisane w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31
grudnia 2023 roku.

Srédroczne sprawozdanie finansowe na dzier 30 wrze$nia 2024 roku nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ czytane razem ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2023 roku opublikowanym dnia 9
kwietnia 2024 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
25 listopada 2024 roku.

Srednie kursy walut opublikowane przez NBP Wskaznik GUS

EUR/PLN UAH/PLN 100 KZT/PLN RON/PLN Indeks cen towaréw

(UE - euro) (Ukraina - hrywna) (Kazachstan - tenge) (Rumunia - leja) i ustug (%)

30.09.2024 4,2791 0,0926 0,7969 0,8600 3,30
30.06.2024 4,3130 0,0996 0,8683 0,8665 2,70
31.12.2023 4,3480 0,1037 0,8605 0,8742 11,40
30.09.2023 4,6356 0,1183 0,9009 0,9320 13,20

Wszystkie kwoty wyrazone w PLN. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia

2024 r. 2023r. 2024r. 2023r.
'000 PLN '000 EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 159 307 140 265 37029 30 644
towaréw i materiatow
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 11 863 10 644 2757 2 325
Wynik przed opodatkowaniem 13 280 12 788 3087 2794
Wynik netto 10 375 10 328 2412 2 256
Przepiyv.vy ;:uemezne netto z dziatalnosci (18 816) 20082 (4 374) 4387
operacyjnej
.Przep{ywy. plgnlezne netto z dziatalnosci (23 049) 10582 (5 357) 2312
inwestycyjnej
Ffrzepiywy.plenlezne netto z dziatalnosci 3208 (24 252) 767 (5 208)
finansowej
Przeptywy pienigzne netto (38 567) 6412 (8 964) 1401
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykta (w
PLN/EUR) 1,97 1,97 0,46 0,43
Podstawowy zysk na jedng akcje zwyktg (w
PLN/EUR) 197 1,97 0,46 0,43
Stan na dzien
30 wrzesnia 2024 r. 30 wrzesnia 2023 r. 30 wrzesnia 2024 r. 30 wrzesnia 2023 r.
'000 PLN '000 EUR

Aktywa razem 416 900 388271 97 428 83758
Zobowigzania 87574 56 964 20 466 12 288
Zobowigzania dtugoterminowe 29961 16 495 7 002 3558
Zobowigzania krétkoterminowe 57 613 40 469 13 464 8730
Kapitat wtasny 329 326 331307 76 962 71470
Kapitat podstawowy 10511 10511 2456 2267
Sredniowazona liczba akgji 5255 632 5255 632 5255 632 5255 632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5255 632 5255 632 5255 632 5255 632
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ EUR) 62,66 63,04 14,64 13,60

Kursy przyjete do przeliczenia danych finansowych na EUR
Pozycje na dzien bilansowy 4,2791 4,6356

Pozycje za okres objety sprawozdaniem (kurs wyliczony jako Srednia z kursdw na koniec poszczegdinych

L 4,3022 4,5773
miesiecy okresu)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Otoczenie rynkowe w Polsce

Wedtug wstepnych danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego produkcja budowlano-montazowa (w cenach
statych) zrealizowana we wrzes$niu 2024 roku na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane o liczbie
pracujacych powyzej 9 oséb byfa nizsza o 9,0% w porédwnaniu z analogicznym okresem 2023 roku (we
wrzesniu ub.r. wzrost 0 11,3%) oraz wyzsza 0 12,0% w stosunku do sierpnia br. (przed rokiem wzrost 0 11,3%).
Wszystkie dane rynkowe za wrzesien wskazujg na wyrazne spowolnienie w polskiej gospodarce. W ujeciu
realnym wartos$¢ produkcji sprzedanej przemystu spadta o 0,3% r/r (wobec spadku o 1,5% r/r w sierpniu), a
wartos¢ sprzedazy detalicznej zmalata o 3% (wobec wzrostu o 2,6% r/r w sierpniu). Stabsze dane za wrzesien
przetozyty sie na obnizenie szacunku dynamiki PKB w Il kwartale 2024 roku z 3,4% do 3,1%. Rosnie rowniez
ryzyko, ze caty 2024 rok zakonczy sie wzrostem PKB nieco ponizej 3%. Wskaznik cen produkcji budowlanej
GUS obnizyt sie z 5,3% do 5,0% r/r, co jest najnizszym poziomem od 3 lat. Analitycy spodziewaja sie dalszego
wyhamowywania inflacji w budownictwie w najblizszych miesigcach.

Produkcja budowlano-montazowa, w skali roku, zmniejszyta sie we wszystkich dziatach budownictwa. Na
wrzesniowy wynik ztozyty sie: 10,1% spadek wsrdd firm wznoszacych budynki, znizka o 8,9% w grupie
wykonawcéw inzynieryjnych oraz 7,9% spadek w gronie wykonawcéw specjalistycznych. Po pierwszych
dziewieciu miesigcach roku realna dynamika produkcji wynosi -7% z perspektywa niewielkiej tylko poprawy
w dalszej czesci roku.

W Il kwartale 2024 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku poszczegdlne segmenty
rynku budowlanego odnotowaty nastepujgce dynamiki:

Wedtug wstepnych danych GUS za I-lll kwartat, budownictwo mieszkaniowe wzrosto realnie o 5%
r/r, wobec -1% w | potroczu. W samym trzecim kwartale realna dynamika segmentu wyniosta az 16%
(wzrost nominalny 0 21,5%). W okresie trzech kwartatéw 2024 roku oddano do uzytkowania mniej
mieszkad niz przed rokiem. Wzrosta natomiast liczba mieszkan, na ktdérych budowe wydano
pozwolenia lub dokonano zgtoszenia z projektem budowlanym oraz liczba mieszkan, ktérych budowe
rozpoczeto. W samym wrzesniu odnotowano blisko 1% spadek r/r w obszarze pozwolen na budowe
(lepszy wynik zaprezentowat tym razem segment inwestoréw indywidualnych — wzrost o blisko 6%
vs ponad 1% spadek wsrdd deweloperdw) oraz 1% wzrost liczby lokali, ktérych budowe rozpoczeto
(5% wzrost wsréd inwestoréw indywidualnych oraz 3% spadek w segmencie deweloperskim). Jesli
chodzi o rynek kredytéw mieszkaniowych, we wrzesniu jego dynamika nadal byta ujemna (spadki o
15% r/r jesli chodzi o liczbe kredytow oraz o 9% w przypadku wartosci kredytow). Analitycy
spodziewajg sie dalszego wyhamowywania w kolejnych miesigcach, na co wskazuje wrzesniowy
odczyt indeksu popytu na kredyty mieszkaniowe (-17%).

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Po zaskakujgco stabym pierwszym pétroczu (nominalny spadek o blisko 7% r/r, co w ujeciu realnym
oznacza okoto 10% spadek r/r), w lll kw. dynamika budownictwa niemieszkaniowego odnotowata
analogiczny spadek wartosci produkcji (nominalny spadek o 6,7% r/r, realny o 10%). Pierwsze trzy
kwartaty roku byty udane jedynie dla budynkéw hotelowych (realny wzrost o 32% r/r) oraz
pozostatych budynkéw niemieszkaniowych, gtéwnie rolnych (wzrost o 26%). Spadki odnotowano
natomiast w przypadku budynkdéw: transportu i tgcznosci (-24%), uzytecznosci publicznej (-18%),
handlowo-ustugowych (-16%), przemystowo-magazynowych (-11%) oraz biurowych (-9%).

Dane o produkcji budowlanej za I-lll kwartat 2024 roku wskazujg na utrzymujaca sie ujemna
dynamike w sektorze inzynieryjnym (realny spadek o 8,5% r/r, wobec 9,1% korekty po | pétroczu).
W okresie I-lll kwartat spadki produkcji wystgpity w segmentach: sieci rozdzielczych (-25%),
kolejowym (-24%), przesytowym (-2%) i drogowym (-1%). Wzrosty zarejestrowano natomiast w
budownictwie mostowo-tunelowym (imponujgce 35%) — najwazniejszym z punktu widzenia spoéfki.
W samym lIl kwartale segment ten wzrdst nominalnie o 36,6% r/r. Wrzesien przynidst poprawe w
obszarze budowy drég ekspresowych i autostrad. Podpisano kontrakty na realizacje tras o facznej
dtugosci 28 km (dot. tras S16 i S17). Po 8 miesigcach przestoju ogtoszono takze dwa nowe przetargi
na trasy o tgcznej dtugosci 28 km (S11), a do uzytkowania oddano 13 km nowych tras. W rezultacie
dtugosc drég szybkiego ruchu w fazie budowy na koniec wrzesnia wyniosta ponad 1350 km, co
przektada sie na 27% wzrost w ujeciu r/r. W ostatnich miesigcach zauwazy¢ mozna wyrazne postepy
w kontraktacji sSrodkéw unijnych z budzetu na lata 2021-2027. Wedtug stanu na koniec wrzesnia,
podpisano juz 7959 umdéw o dofinansowanie projektéw o tgcznej wartosci wydatkow
kwalifikowalnych wynoszacych 102,2 mld zt, w tym 80,5 mld zt dofinansowania unijnego, co stanowi
25,1% dostepnej alokacji srodkéw UE.

W obszarze budownictwa przemystowego nominalny wzrost produkcji w Il kwartale wynidst 1,4%
(r/r), z czego najlepsze wyniki odnotowano w przypadku budowli wodnych (nominalny wzrost o
blisko 180% r./r). W przypadku budynkdéw przemystowo magazynowych nominalny wzrost produkcji
wynidst 1,3% r/r, natomiast kompleksowe budowle na terenach przemystowych odnotowaty
nominalny spadek produkcji 0 19,4% r/r.

Produkcje budowlano-montazowg w Il kwartale w sektorach waznych z punktu widzenia Spoétki, w
poréwnaniu do Il kwartatu roku ubiegtego prezentuje ponizsza tabela:

Produkcja budowlano — montazowa w sektorach obstugiwanych przez Grupe Kapitatowa — poréwnanie z danymi za
analogiczny okres poprzedniego roku (min zt)

Okres 9 miesiecy zakonczony Zmiana
SEKTOR 30 wrzesnia 2024 r. 30 wrzesnia 2023 r. r/r (%)
Sektor mieszkaniowy 7 250 5968 21,5%
Sektor niemieszkaniowy 7 796 8 357 -6,7%
Sektor inzynieryjny (mosty, wiadukty, estakady, 1393 1020 36,6%
tunele)
Sektor przemystowy 7 424 7 320 1,4%
RAZEM sektory obstugiwane przez ULMA 23863 22 665 5,3%

Construccion Polska S.A.

Zrédto: GUS / Spectis
Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przedstawione powyzej dane pokazujg iz w trzecim kwartale nadal obserwujemy ozywienie w budownictwie
mieszkaniowym. Bardzo dobry wynik odnotowat sektor obejmujacy budowe obiektdw inzynieryjnych,
natomiast dynamika produkcji w budownictwie niemieszkaniowym nadal jest ujemna.

Otoczenie rynkowe za granicg

Ukraina

W Il kwartale 2024 roku sytuacja na Ukrainie pozostawata trudna, na co wptyw miaty przede wszystkim
wzmozone dziatania wojskowe. Z jednej strony stosunkowo udane dziatanie armii ukrainskiej w obwodzie
kurskim napawato optymizmem, a ciggta miedzynarodowa pomoc wojskowa i finansowa pomagata utrzymac
stabilnos¢. Z drugiej strony Rosja znaczgco zintensyfikowata dziatania ofensywne w Donbasie, a takie
kontynuowata masowe ataki rakietowe, powodujgc znaczne zniszczenia infrastruktury krytycznej, w tym
obiektéw energetycznych i wodociggowych. Skutki tych atakéw byty szczegdlnie dotkliwe na poczatku
kwartatu, ale pod koniec kwartatu poziom zniszczenn zmniejszyt sie dzieki skutecznym systemom obrony
powietrznej i pracom remontowym.

Ogdlnie rzecz biorac, nastroje spoteczne pozostaty napiete, zwtaszcza w obliczu okresowych przerw w
dostawie pradu i znacznie wzmozonych wysitkéw mobilizacyjnych rzadu.

Programy ochrony infrastruktury energetycznej i odbudowy obiektéw ulegty w trzecim kwartale pewnemu
spowolnieniu, czesSciowo ze wzgledu na deficyty budzetowe, a czesciowo ze wzgledu na zmiany w
kierownictwie odpowiedzialnych za to kluczowych ministerstw i agencji rzadowych oraz kontrole
wydatkowanych srodkéw. Wtadze lokalne uruchomity jednak masowe programy budowy wielkoskalowych
schronéw w placowkach oswiatowych, co czesciowo wsparto rynek w obliczu spowolnienia w energetyce.

Pomoc finansowa Standéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej i Unii Europejskiej, pomimo czesciowych
opd6znien, pozostaje kluczowym zrddtem wsparcia ukrainskiej gospodarki. Finansowanie miedzynarodowe
wzrosto w trzecim kwartale w zwigzku z sygnatami kontynuacji dtugoterminowego wsparcia.

Inflacja w trzecim kwartale wyniosta 2,8%, wykazujac niewielki spadek w poréwnaniu do drugiego kwartatu.
Kurs walutowy pozostat stosunkowo stabilny, pomimo przejsciowych wahan we wrzesniu. Wzrost PKB
wyniost 4,1%, dzieki wzmocnieniu sektora rolnego i ozywieniu eksportu.

Branza budowlana stale sie rozwija, pozostajgc jednym z najbardziej odpornych sektorow gospodarki.
Gtéwnym czynnikiem wzrostu byty kontrakty rzgdowe na renowacje infrastruktury, w tym obiektow
energetycznych i schronéw cywilnych. Takze rosnace inwestycje prywatne w infrastrukture logistyczng i
przemystowg wspierajg sektor budowlany. Tempo prac spowalniajg jednak problemy logistyczne, rosngce
ceny materiatéw budowlanych i braki kadrowe.

Budownictwo mieszkaniowe nadal umiarkowanie rosto, zwtaszcza w regionach zachodnich. W trzecim
kwartale nadal dziataty rzadowe programy kredytédw preferencyjnych, cho¢ ich skala zmniejszyta sie,
szczegblnie w regionach centralnych. Zainteresowanie budownictwem na terenach przygranicznych i
bezpiecznych utrzymywato sie na stabilnym poziomie.

Spétka zalezna z Kijowa w dalszym ciggu uczestniczy w realizacji szeregu strategicznych projektéw budowy
obiektéw obronnych, odbudowy infrastruktury energetycznej i obiektéw ochrony cywilnej, co pozwolito jej
zajacC strategiczng pozycje na rynku. Perspektywy zaprzestania dziatan wojennych i zawarcia pokoju otworza

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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znaczgce perspektywy dla firmy jako jednego z kluczowych graczy w swoim segmencie. Zarzad ULMA jest
przekonany, ze bardzo dobra pozycja rynkowa, ktérg ukraifiska spétka zalezna z sukcesem osiggneta na tym
rynku przez wiele lat, a szczegdlnie wzmocniona zdecydowang i proaktywng politykg w latach wojny,
umozliwi jej odegranie istotnej roli w odbudowie zdewastowanego kraju.

Litwa

W 2024 roku w trzecim kwartale produkt krajowy brutto (PKB) w cenach biezgcych osiggnat 20,7 mlid euro,
co w poréwnaniu do drugiego kwartatu 2024 roku oznaczato wzrost o 1,1%, natomiast w poréwnaniu do
analogicznego kwartatu roku poprzedniego wzrost ten wynidst 2,3%.

Najwiekszy pozytywny wptyw na zmiane PKB miaty wyniki przedsiebiorstw przemystowych, informatycznych
i komunikacyjnych. Rosngca konsumpcja i rosngce inwestycje pozwalajg oczekiwaé, ze gospodarka litewska
bedzie rosta w kolejnych kwartatach, a wzrost ten bedzie kontynuowany w przysztym 2025 roku.

Sektor budowlany réwniez wykazuje tendencje wzrostowa. Poréwnujac Il kwartat 2024 roku z tym samym
okresem w 2023 roku, wzrost wynidst 7,7%, przy czym w stosunku do drugiego kwartatu 2024 roku wzrost w
sektorze budowlanym wyniést ponad 16%. Sytuacja w poszczegdlnych segmentach prezentuje sie jednak
réznie. W segmencie mieszkaniowym mieliSmy do czynienia ze spadkiem o - 0,35%, a w segmencie
niemieszkaniowym o -8,5%. W 2024 roku prawdziwym liderem pod wzgledem wzrostu jest na Litwie segment
infrastruktury, ktéry zanotowat 23% wzrostu w poréwnaniu z tym samym okresem w 2023 roku i ponad 27%
wzrostu, w poréwnaniu do Il kwartatu 2024 roku.

Patrzac na wyniki spétki zaleznej i sytuacje na rynku, strategiczna decyzja o skupieniu sie na segmencie
infrastruktury byta dobrym wyborem.

W pierwszej potowie roku spétka zalezna podpisata wiecej kontraktdw na sprzet szalunkowy i rusztowaniowy
do budowy mostow i wiaduktéw na potrzeby projektéw budowy Rail Baltic i przebudowy Via Baltic na Litwie
i totwie. Spdtka nadal z powodzeniem bierze udziat w nowych przetargach na projekty infrastruktury
transportowej, wojskowe] i obronnej. Zarzad ma réwniez nadzieje, ze udana wspodtpraca z dtugoletnimi
partnerami spotki zaleznej, na rynkach litewskim, firiskim i totewskim, bedzie kontynuowana z powodzeniem.
Pierwsze rezultaty tych dziatan widac¢ juz w strukturze przychoddw i pozyskanych zamodwieniach spotki
zaleznej.

Kazachstan

W okresie od stycznia do wrzesnia 2024 roku tempo wzrostu gospodarczego Kazachstanu wyniosto 4,1%, przy
czym tempo wzrostu PKB tylko w Il kwartale 2024 roku w poréwnaniu do Il kwartatu 2023 roku wyniosto
5,6%. Wzrost postepuje gtéwnie w oparciu o wydatki publiczne przy ograniczonych inwestycjach prywatnych
i napedzany jest rozwojem sektora pozasurowcowego.

W okresie od | do Il kwartatu 2024 realny wzrost w produkcji débr wynidst 3,1%, w sektorze ustug — 5,3%.
Najwiekszy wzrost wykazujg sektory: budownictwo, rolnictwo i transport.

Wolumen wykonanych robét budowlanych wzrdst o 10,1% i wynidst na dzier 30 wrze$nia 2024 roku 5 434,2
mld tenge. Najwiekszy udziat w tym wolumenie majg prace przy budowie budynkéw niemieszkalnych
(21,5%), autostrad (17,4%) i budynkéw mieszkalnych (14,6%).

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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taczna powierzchnia budynkéw mieszkalnych oddanych do uzytku w okresie styczen-wrzesien 2024 roku
wyniosta 12 426 588 mkw. m, czyli 0 6,2% wiecej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Roczna inflacja rok do roku we wrzesniu 2024 w Kazachstanie wyniosta 8,3%, podczas gdy ten sam wskaznik
w styczniu 2024 wynosit 9,3%.

Spétka zalezna operujgca na rynku w Kazachstanie oferuje sprzedaz i ustugi najmu deskowan. Aktywnie
uczestniczy w ofertowaniu stawiajgc na wspétprace ze sprawdzonymi klientami, ktérzy doceniajg rozwigzania
technologiczne i dobrg jako$é oferowanych produktow.

Rentownos¢ operacyjna
W okresie 3 kwartatéw 2024 roku Grupa Kapitatowa uzyskata dodatni wynik na dziatalnosci operacyjnej, ktéry

wynidst 11 863 tys. zt wobec wyniku w wysokosci 10 644 tys. zt osiggnietego w analogicznym okresie
poprzedniego roku.

Podstawowe wielkosSci zwigzane z EBIT (zysk operacyjny) oraz EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) w
analizowanych okresach ksztattowaty sie nastepujgco:

Okres 3 miesiecy zakoriczony Okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia

31 marca 2024 r. 30 czerwca 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r. 2024 . 2023r.

Sprzedaz 48 739 53 685 56 883 159 307 140 265
EBIT 1968 3054 6841 11 863 10 644
% do sprzedazy 4,0 5,7 12,0 7,4 7,6
Amortyzacja 12 093 13379 12 995 38 467 34 452
EBITDA 14 061 16 433 19 837 50331 45 096
% do sprzedazy 28,8 30,6 34,9 31,6 32,2

W okresie 3 kwartatéw 2024 roku Grupa Kapitatowa zanotowata wzrost EBITDA w ujeciu absolutnym o 5 235
tys. zt (tj. 12%) w stosunku do poziomu osiggnietego w analogicznym okresie poprzedniego roku, a
rentownos$¢ na poziomie EBITDA (liczona jako stosunek EBITDA do sprzedazy) uksztattowata sie na poziomie
31,6% przy 32,2% osiggnietym w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Analizujgc caty okres 3 kwartatéw 2024 roku nalezy wskazaé, ze wyniki operacyjne Grupy Kapitatowe;j
podlegaty w dalszym ciggu negatywnym wptywom czynnikéw o charakterze inflacyjnym oraz ewolucji
koniunktury notowanej na poszczegdlnych rynkach dziatania Grupy Kapitatowe;.

Od poczatku biezgcego roku Grupa Kapitatowa stara sie urynkowi¢ ceny oferowanych materiatéw i ustug,
ktore jednak pozostajg pod wptywem dziatan konkurencji. Szczegélnie trudne jest to na rynku rodzimym w
Polsce, ktéra boryka sie z ujemng dynamika produkcji w budownictwie niemieszkaniowym oraz nadal stabym
ozywieniem w budownictwie mieszkaniowym. Zwiekszone koszty wynikajgce z presji ptacowej, oraz
generalny wzrost kosztow prowadzenia dziatalnosci sg3 kompensowane dostosowaniem cen oferowanych
produktéw i ustug do nowych realiéw kosztowych od stycznia 2024 roku, jednak petne dostosowanie
cennikéw sprzedazowych do nowych realidw bedzie miato charakter stopniowy i dtugofalowy.

W wyniku powyzszych dziatan, Grupie Kapitatowej udato sie utrzymac wskaznik rentownosci EBITDA liczony

jako % od sprzedazy na poziomie zblizonym do notowanego w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zarzad przewiduje utrzymanie sie w IV kwartale 2024 roku tendencji wzrostowej wartosci absolutnych
EBITDA i utrzymania sie wskaznika rentownosci w zwigzku z:
e stopniowym ozywieniem na rynku mieszkaniowym,
e jednorazowymi transakcjami sprzedazy eksportowe] wystepujgcymi w IV kwartale majatku
uzywanego w Polsce, a przemieszczanego w ramach struktur podmiotu dominujgcego Grupy Ulma
Cy ES. Coop tj. w ramach transakcji wewnetrznych z podmiotami siostrzanymi. Proces ten zwigzany
jest z procedurg wewnetrzng polegajgca na przygotowaniu potencjatu majatkowego przez
poszczegdlne podmioty operujgce na rodzimych rynkach Europy i $wiata niezbednego dla realizacji
zatozen biznesowych na kolejny rok 2025,
e oraz utrzymaniem sie rozwoju koniunktury na Ukrainie.

Transakcje zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym

Spotki Grupy Kapitatowej dokonujg zakupdéw produktéw (systeméw szalunkowych i ich akcesoridw oraz
rusztowan) bedacych przedmiotem dziatalnosci handlowej i ustugowej od podmiotu dominujgcego w
Hiszpanii, innych spétek Grupy ULMA oraz od innych firm trzecich.

W ramach dziatan handlowych Grupa Kapitatowa aktywna jest na rynkach eksportowych, szczegélnie na
Ukrainie, Litwie i w Kazachstanie, gdzie dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona jest poprzez podmioty zalezne
ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0., ULMA Construccion BALTIC sp. z 0.0. i ULMA Opatubka Kazachstan Sp. z
0.0. W rezultacie, spo6tki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko kursowe, ktore Grupa Kapitatowa stara sie
ograniczy¢ poprzez:

biezagce niwelowanie rdznicy pozycji walutowej (réznica pomiedzy aktywami i zobowigzaniami

wyrazonymi w walutach obcych) w Spétce, oraz

proces dostosowawczy dla oferowanych cen ustug i materiatéw w spétkach zaleznych.

Koszty finansowe oraz inne catkowite dochody

Podmiot dominujgcy ULMA Construccion Polska S.A. udziela podmiotom zaleznym dtugoterminowych
pozyczek dla finansowania swojej dziatalnosci na rynkach eksportowych.

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2024 roku wartos¢ udzielonych pozyczek dtugoterminowych wyniosta 1 550
tys. EUR. Zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR 21) pozyczki te
traktowane sg jako ,inwestycja netto w jednostce zagranicznej” i w zwigzku z tym wszelkie réznice kursowe
z nimi zwigzane wykazywane sg w ,,zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym” oraz ,,w innych
catkowitych dochodach”.

W okresie 3 kwartatéw 2024 roku taczna wartos¢ rdznic kursowych ujetych w ww. sprawozdaniach byta
ujemna i wyniosta 4 692 tys. zt, z czego:
108 tys. zt to ujemne rdznice kursowe zwigzane ze wspomniang ,,inwestycjg netto” (udzielone pozyczki)
w podmiotach zaleznych. Réznice kursowe z wyceny rozrachunkéow na dzien bilansowy ujmowane sg w
pozycji , kapitaty wtasne”, a dopiero w pdzniejszych okresach w $lad za dokonanymi sptatami zaciggnietej
pozyczki przez podmiot zaleiny rdzinice kursowe zrealizowane ujmowane sg w skonsolidowanym
rachunku zyskéw i strat,

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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4 584 tys. zt to ujemne rdzinice kursowe wynikajgce ze zmian kurséw lokalnych walut wobec PLN
wplywajace na przeliczenia sprawozdan finansowych podmiotdéw zaleznych dziatajgcych za granica.

W okresie 3 kwartatéw 2023 roku kwoty te wynosity odpowiednio:
231 tys. zt z tytutu ujemnych réznic kursowych zwigzanych z ,,inwestycjg netto w jednostce zagranicznej”
oraz,
1 970 tys. zt z tytutu ujemnych réznic kursowych wynikajacych ze zmian kurséw lokalnych walut wobec
PLN wptywajgce na przeliczenie sprawozdan finansowych podmiotéw zaleznych dziatajgcych za granica.

W tabeli ponizej zaprezentowane zostaty kursy walutowe wobec PLN dla 3 par walutowych, ktérych zmiana
wpltyneta na wycene sprawozdan finansowych podmiotéw zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu

Grupy Kapitatowej.

Srednie kursy walut opublikowane przez NBP

31.12.2023 30.09.2024 Zmiana (%) 31.12.2022 30.09.2023 Zmiana (%)
EUR/PLN 4,3480 4,2791 (1,58) 4,6899 4,6356 (1,16)
UAH/PLN 0,1037 0,0926 (10,70) 0,1258 0,1183 (5,96)
100 KZT/PLN 0,8605 0,7969 (7,39) 0,9547 0,9009 (5,64)

Grupa Kapitatowa stara sie zabezpieczy¢ ryzyko kursowe dotyczgce ww. pozyczek wewnetrznych w zakresie
ekspozycji EUR — UAH oraz USD — UAH na Ukrainie w sposéb naturalny tj. poprzez proces dostosowania
cennikdéw ustug i materiatéw oferowanych na tym runku do biezgcego kursu wymiany UAH wobec USD.
Jednakze skutecznosé tych dziatan jest trudna do oszacowania, ze wzgledu na wielkosc¢ i nieprzewidywalnosé¢
zmiennosci UAH, w szczegdlnosci w obliczu skomplikowanej sytuacji geopolitycznej Ukrainy oraz trwajgcego
konfliktu zbrojnego na jej wschodzie.

W okresie 3 kwartatéw 2024 roku Grupa Kapitatowa nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci aktywéw finansowych, ani nie odwracata takich odpiséw.

Wynik finansowy netto

Po uwzglednieniu podatku dochodowego Grupa Kapitatowa uzyskata w okresie 3 kwartatow 2024 roku
dodatni wynik finansowy netto w wysokosci 10 375 tys. zt wobec 10 328 tys. zt dodatniego wyniku
finansowego netto osiggnietego w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przeptywy pieniezne

Skrécone sprawozdanie z przeptywodw pienieznych Grupy w analizowanych okresach prezentuje ponizsza
tabela:

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

2024 r. 2023 r.
Zysk (strata) netto 10375 10 328
Amortyzacja i utrata wartosci 38468 34 452
Razem nadwyzka finansowa 48 843 44780
Pozostate elementy przeptywéw netto z dziatalnosci operacyjnej (67 659) (24 698)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (18 816) 20 082
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (23 049) 10582
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3298 (24 252)
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych (38 567) 6412
(Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych (385) (1216)
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych (38 952) 5196

Przeptywy z dziatalnosci operacyjne;j

W okresie 3 kwartatéw 2024 roku, Grupa Kapitatowa osiggneta nadwyzke finansowg (zysk netto +
amortyzacja), wynoszgcg 48 843 tys. zt.

W tym samym okresie srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty —18 816 tys. zt wobec
20 082 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W okresie 3 kwartatow 2024 roku Grupa Kapitatowa kontynuowata realizacje zakupéw inwestycyjnych w
grupie szalunkow i rusztowan gtdwnie w celu uzupetnienia lub odnowienia portfolio oferowanych produktéw
niezbednych dla zapewnienia obstugi rynku budowlanego w Polsce oraz w krajach dziatania spétek zaleznych.
W rezultacie wydatki inwestycyjne zwigzane z nabywaniem rzeczowych aktywow trwatych w grupie systemy
szalunkowe i rusztowania znaczgco wzrosty, wynoszac 83 160 tys. zt wobec 30 397 tys. zt w analogicznym
okresie poprzedniego roku.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej

Na przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej sktadajg sie gtdwnie wptywy z tytutu sptaty czesci kapitatowe; i
odsetkowej pozyczki na rzecz podmiotdw powigzanych (23 093 tys. zt) oraz wydatki z tytutu naby¢
pozostatych srodkéw trwatych, w tym nieruchomosci (29 734 tys. zt) i wydatki z tytutu udzielenia pozyczek
podmiotom powigzanym (16 534 tys. zt).

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przeptywy z dziatalnosci finansowej

W okresie 3 kwartatéw 2024 roku w obrebie dziatalnosci finansowej, Grupa otrzymata srodki z tytutu kredytu
(19 667 tys. zt) oraz poniosta wydatki z tytutu sptat rat leasingowych przez spétke dominujacg (3 407 tys. zf)
oraz wyptacita dywidende w wysokosci 12 088 tys. zt.

W rezultacie powyzszych dziatan w okresie 3 kwartatéw 2024 roku Grupa zanotowata zmniejszenie o
38 567 tys. zt stanu Srodkéw pienieznych do poziomu 3 183 tys. zt (stan na dzient 30 wrzesnia 2024 roku).

Informacje o zatrudnieniu

Podstawowe informacje o $rednim zatrudnieniu w Grupie Kapitatowej oraz w podmiocie dominujgcym
przedstawiono w ponizszej tabeli.

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

2024 r. 2023 r.
ULMA Construcction Polska S.A. 332 338
Grupa Kapitatowa ULMA Construcction Polska S.A. 406 410

Sktad Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. przedstawiono w punkcie INFORMACJE OGOLNE
niniejszego raportu.

Jednostki zalezne polegajg konsolidacji metoda petng, jednostka stowarzyszona konsolidowana jest metodg
praw wtasnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A.

W dniu 16 pazdziernika 2024 roku Zarzad Emitenta raportem nr 21/2024 opublikowat wstepne szacunki
wybranych danych finansowych i operacyjnych Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. dotyczace
tacznych przychoddw ze sprzedazy oraz przychoddéw ze sprzedazy w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci
Grupy Kapitatowej.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Ponizsze zestawienie przedstawia poréwnanie opublikowanych wstepnych szacunkdw oraz rzeczywistych
danych osiggnietych w analizowanym okresie.

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 r.

Prognoza Wykonanie Réznica
Przychody ze sprzedazy, w tym: 159 307 159 307 -
- obstuga budéw 121727 121727 -
- sprzedaz materiatéw budowlanych 37580 37580 -
EBITDA (zysk netto + amortyzacja) 50330 50331 1
Zysk netto 10 375 10 375 -
Pozycja gotéwkowa netto (gotéwka + udzielone pozyczki-kredyty) 5301 5300 (1)

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego akcjonariuszami posiadajacymi powyzej
5% ogdlnej liczby gtoséw sa:

ULMA Cy E S, Coop. (Hiszpania) posiadajgca bezposrednio 3 967 290 akcji ULMA Construccion Polska
S.A. stanowiacych 75,49% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz uprawniajagcych do 3 967 290
gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 75,49% ogdlnej liczby gtoséw.,

Quercus TFI S.A. posiadajacy 366 955 akcje ULMA Construccion Polska S.A., stanowigce 6,98% udziatu w
kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajgce do 366 955 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi
6,98% ogolnej liczby gtosow (*).

* Liczba akcji posiadana przez fundusze reprezentowane przez TFI Quercus S.A. na walnym zgromadzeniu, ktére odbyto sie 17 maja 2023 roku.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji ULMA Construccion Polska S.A. lub
uprawnien do nich (opcji) przez wymienione wyzej osoby.

Zadna z 0s6b zarzadzajacych i nadzorujgcych ULMA Construccion Polska S.A. nie posiada akcji emitenta.

Postepowania dotyczgce wierzytelnosci ULMA Construccion Polska S.A. na
dzien 30.09.2024 r.

ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi obecnie 40 postepowan sgdowych w tgcznej kwocie 17 049 tys. zt
(wg salda na dzient 30 wrzesnia 2024 roku). Sprawy te obejmujg postepowania sgdowe, ktére nie zakonczyty
sie jeszcze wydaniem przez sad prawomocnego tytutu wykonawczego w sprawie oraz wierzytelnosci od
dtuznikéw, w stosunku do ktdrych sgd wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci likwidacyjnej, uktadowej,
czy tez restrukturyzacji.

Zadna ze spraw sadowych prowadzonych przez ULMA Construccion Polska S.A. nie przekracza 10% wartosci
kapitatéw wtasnych ULMA Construccion Polska S.A.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zestawienie wskazujgce na poszczegdlne grupy postepowan sgdowych prezentuje tabela ponizej:

Wyszczegdlnienie

postepowania sagdowe

w tym najwieksze sprawy:

FRANC HOME Development
Sp.zo.0.

PROGRES Sebastian Niziatek

Przedsiebiorstwo
Inzynieryjne Sp. z 0.0.

SURBUD Mariusz Kosinski

Razem wymienione

Saldo na
30-09-2024

294

147

72

53

22

294

Rozpoczecie
postep.

4 sprawy

1X 2024

X12023

V2024

112022

Obecny status sprawy

We wrzesniu br., po bezskutecznej probie ugodowego rozliczenia z klientem,
Spotka skierowata do sadu pozew o zaptate przeciwko dtuznikowi, jak i
poreczycielowi. Spétka oczekuje na wydanie nakazéw zaptaty, a po ich
otrzymaniu bedzie realizowata dalsze czynnosci windykacyjne.

Ugodowe rozliczenie z klientem nie powiodto sie, dlatego tez Spétka skierowata
sprawe do sadu. Na dzien raportu wydany nakaz zaptaty nie jest jeszcze
prawomocny. Obecnie sprawa jest na etapie postepowania zabezpieczajacego,
w trakcie ktérego komornik zabezpieczyt kwote ponad 40 tys. zt. Spétka oczekuje
na uprawomocnienie sie nakazu zaptaty oraz na efekty dalszych dziatan
komornika.

Spotka oczekuje na uprawomocnienie sie wydanego nakazu zaptaty, aby podjac
dalsze czynnosci.

Po wielu przeszkodach w lipcu br. sad wydat wyrok zasgdzajacy na rzecz Spoétki
zaptate naleznosci. Spdtka ztozyta wniosek o nadanie klauzuli wykonalnosci na
ten wyrok.

100% catosci

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wyszczegdlnienie

Postepowania upadtosciowe

w tym 5 najwiekszych pozycji:

HYDROBUDOWA POLSKA SA

RADKO Sp. z 0.0.

HENPOL Sp. z 0.0.

KROKBUD Sp. z o.0.

Firma Gotowski —
Budownictwo Komunikacyjne
i Przemystowe sp. z 0.0

Razem wymienione

Razem prowadzone
postepowania
(upadtosciowe i sadowe)

Saldo na
30-09-2024

16 755

6 602

3934

1010

758

474

12779

17 049

Rozpoczecie
postep.

36 spraw

1X 2012

VIl 2012

12014

IV 2016

VI 2018

40 spraw
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Obecny status sprawy

Zgtoszono wierzytelnos¢ do syndyka. Lista wierzytelnosci jest zamknieta, w
chwili obecnej Spétka oczekuje na realizacje sporzadzonego planu podziatu
wierzytelnosci obejmujacych kat. IV, ktéry zaspakaja wierzycieli w wys. ok. 4%
kwoty zgtoszone;j.

W dniu 20.01.2016 roku Sad przeksztatcit wczesniejsza upadtosé uktadowag w
upadtos¢ obejmujaca likwidacje majatku upadtego. Na dzier dzisiejszy, w
dalszym ciggu lista wierzytelnosci nie jest zamknieta.

Réwnolegle Spdtka koriczy takze postepowanie egzekucyjne przeciwko jednemu
z poreczycieli dtuznej spétki. Ostatnim aktywem do spieniezenia pozostaja jego
udzialy w innej spdtce (sprawa jest na etapie wyznaczenia terminu licytacji
udziatow).

Zgtoszono wierzytelno$¢ do syndyka. Spdtka oczekuje na sporzadzenie
ostatecznej listy wierzytelnosci i zakoriczenie postepowania upadtosciowego.

W dniu 16.11.2017 roku Sad przeksztatcit dotychczasowe postepowanie
uktadowe w postepowanie upadtosciowe obejmujace likwidacje majatku
dtuznika. Spétka oczekuje na sporzadzenie planu podziatu $Srodkow
zgromadzonych w masie upadfosci.

W dniu 22.06.2018 roku SR w Bydgoszczy wydat postanowienie o otwarciu

postepowania sanacyjnego Dtuznika, ktére w lipcu 2022 roku zostato umorzone.

W dniu 14.11.2022 roku SR ogtosit upadtos¢ Dtuznika obejmujaca jego likwidacje.

Aktualnie w saldzie pozostajg nadal nastepujace kwoty:

1) naleznosci w kwocie ok. 314 tys. zt wynikajace z kontaktu publicznego,
ktére w wyniku podjetych dziatan, SR we Wtoctawku przekazat na depozyt
sadowy. Spédtka podejmuje czynnosci zmierzajace do odzyskania tej kwoty.
Ostatnia z nich to rozmowa z Syndykiem majaca doprowadzi¢ do ugody, na
podstawie ktérej mozliwe bedzie uwolnienie sSrodkéw z depozytu. Syndyk
ztozyt wniosek o wyptate depozytu do masy upadtosci, ale sad ten wniosek
odrzucit. Postanowienie o odrzuceniu nie jest prawomocne. Syndyk ztozyt
apelacje. Po wyczerpaniu drogi sgdowej (czyli odrzuceniu apelacji) syndyk
bedzie miat mozliwos¢ podjecia rozméw o ugodowym wyjeciu kwoty z
depozytu.

2)  pozostate naleznosci w kwocie ok. 160 tys. zt Spétka bedzie dochodzi¢ w
postepowaniu upadtosciowym.

76% catosci

Poza sprawami sgdowymi opisanymi powyzej, Spétka prowadzi jeszcze inne postepowania windykacyjne. Sg
to w szczegdlnosci postepowania na etapie przedsadowym oraz egzekucyjnym. Obecnie Spétka ma w swoim
bilansie 38 kategorii na
6 076 tys. zt. Tym samym catkowite saldo naleznosci windykowanych (na etapie sgdowym i pozasgdowym)

postepowan z tych taczng wartosé

na dzien 30 wrzesnia 2024 roku, obejmowato w sumie 78 wierzytelnosci na faczng kwote 23 126 tys. zt.

Trzeci kwartat br. przyniést odwrdcenie dotychczasowego, pozytywnego trendu w zakresie pomniejszania
windykowanych naleznosci. W trzecim kwartale windykacje w Spétce powiekszyty sie o kwote ponad 1,1 min
zt. Najwieksza ze spraw z tego okresu jest wierzytelnoéé od Prace Zelbetowe sp. z 0.0. na kwote 771 tys. zt
(zabezpieczona poreczeniami 3 oséb fizycznych), ktéra na dzien przygotowania niniejszego raportu jest
jeszcze na etapie windykacji polubownej.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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W efekcie powyzszego w okresie 3 kwartatow 2024 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego
roku, saldo naleznosci trudnych wzrosto o 715 tys. zt (bez uwzglednienia naleznosci spisanych w danym
okresie).

Zarzad Spotki liczy, iz trzeci kwartat okaze sie wyjatkiem i w kolejnych miesigcach uda sie powréci¢ do
poprawy windykowanych naleznosci.

Szczegdty w zakresie zmiany sald omawianych powyzej pozycji obrazuje ponizsza tabela.

3 kw. 2024 roku 2023 rok 3 kw. 2023 roku
Naleznosci w windykacji na poczatek okresu 23 485 24 192 24 192
spisane w okresie (1074) (477) (83)
wptaty w okresie (581) (2 509) (1731)
nowe windykacje w okresie 1296 2279 1475
Naleznosci w windykacji na koniec okresu 23 126 23 485 23 853
nowe windykacje plus wptaty per saldo 715 (230) (256)

Niezmiennie, najwiekszg uwage Spotka przyktada do dbatosci o weryfikacje klienta oraz skuteczne negocjacje
w zakresie adekwatnych zabezpieczern w umowach handlowych. Czynnikiem znaczaco ograniczajgcym ryzyko
wystgpienia problemdw ze sciggnieciem naleznosci jest takze fakt, iz okoto potowy umoéw handlowych w
Spoétce dotyczy kontraktéow publicznych, gdzie wierzytelnosci chronione sg przepisami z ustawy Prawo
Zamoéwien Publicznych.

Postepowania dotyczgce wierzytelnosci Spétek Zaleznych na dzien 30.09.2024 r.

Na dzien bilansowy w Spétkach Zaleznych odnotowano tgcznie 7 spraw sgdowych o réwnowartosci
1052 tys. zt, w tym:

a) 6 spraw na kwote 1 044 tys. zt, ktore sg na etapie postepowania sgdowego,

b) 1 sprawe na kwote 8 tys. zt z grupy postepowan restrukturyzacyjnych i upadtosciowych.

Analogicznie jak w ULMA Construccion Polska SA, oprécz spraw sagdowych w Spétkach Zaleznych wystepujg
takze naleznosci windykowane na etapach pozasgdowych — facznie to 53 sprawy na kwote
6 483 tys. zt. Tym samym odpowiednio catkowita wartos¢ naleznosci w windykacji w Spétkach Zaleznych
wynosi 7 534 tys. zt (razem 60 spraw). Trzeci kwartat br. przynidst z jednej strony przeklasyfikowanie czesci
wierzytelnosci z etapu sgdowego na egzekucyjny, ale takze przyrost tagcznego salda w windykacji o kwote
2 424 tys. zt (7 534 tys. zt minus 5 110 tys. zt bedace w saldzie na dziert 30 czerwca 2024 roku). Wskazane
powyzej kwoty zdecydowanie dominujg w bilansie spétki z Ukrainy (tgcznie 57 z 60 spraw na kwote 7 458 tys.
zt z catosci wynoszacej 7 534 tys. zt).

Kierownictwo w Spétkach Zaleznych, podobnie jak ma to miejsce w przypadku ULMA Construccion Polska
S.A., doktada najwyzszej starannosci prowadzgc ocene wiarygodnosci kredytowej klientéw oraz negocjujac
zabezpieczenia uméw handlowych (kaucje, przedptaty itp.) liczac, iz w przysztosci pozwoli to na ograniczenie
wystepowania problemow z niezaptaconymi naleznosciami.

Wszystkie wymienione powyzej kwoty powstaty z przeliczenia naleznosci Spétek Zaleznych w walutach
lokalnych wg kurséw z dnia bilansowego.

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce poziom naleznosci dla wszystkich naleznosci watpliwych oraz naleznosci
objetych postepowaniem sgdowym. Kwoty takich odpisdw ujete sg w pozycji ,Pozostate koszty operacyjne”,
a ich wysokos¢ odpowiada szacunkom co do mozliwosci odzyskania naleznosci w ramach procesu sgdowego
i windykacyjnego.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Transakcje zawarte w okresie 3 kwartatéw 2024 r. przez ULMA Construccion Polska S.A. i jednostki od niej

zalezne z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byly na warunkach

rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjne;.

Najistotniejszymi transakcjami byty transakcje z podmiotem dominujgcym ULMA Cy E, S. Coop. (Hiszpania),

w tym w szczegdlnosci:

zakupy szalunkéw i rusztowan oraz ustug najmu szalunkdéw i rusztowan o tgcznej wartosci 53 697 tys.

z1,

zakupy pozostate w facznej kwocie 2 522 tys. zt.

W okresie ostatnich 12 miesiecy (od 1.10.2023 r. do 30.09.2024 r.) wartos$¢ powyzszych transakcji wyniosta:

zakupy szalunkéw i rusztowan oraz ustug najmu szalunkdéw i rusztowan o tgcznej wartosci 62 854 tys.

1,

zakupy pozostate w facznej kwocie 3 292 tys. zt.
Oprocz  transakcji  handlowych ULMA  Construccion Polska S.A.

udzielita

dtugoterminowych i

kréotkoterminowych pozyczek podmiotom powigzanym. Zestawienie udzielonych pozyczek wedtug stanu

zadtuzenia na dzien bilansowy oraz na dzien 31.12.2023 roku przedstawiono w ponizszej tabeli.

PODMIOT POWIAZANY

ULMA Construccion BALTIC
ULMA CyE S.Coop.
ULMA Construction Norge AS

ULMA Formwork Kazakhstan Llp.

ULMA Construccion SK, s.r.o
ULMA Construccién CZ, s.r.o
ULMA Construction S.r.l. Italy

ULMA Cofraje s.r.I Romania

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Waluta

EUR
PLN
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Wartosé w walucie na dziern ('000)

30 wrzesnia 2024 r.
1550

103

350

99

350

836

42

31 grudnia 2023 r.
1550

10 000

198

300

Termin sptaty

03.01.2026
31.01.2024
31.07.2025
03.01.2025
31.12.2024
31.12.2024
31.12.2024
30.11.2024

29
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Pozyczka dla ULMA Construccion BALTIC traktowana jest jako inwestycja netto w jednostce zaleznej. Rdznice
kursowe niezrealizowane powstajagce w wyniku wyceny wyzej wymienionej pozyczki dfugoterminowej
odnoszone sg bezposrednio na kapitat wtasny Grupy.

W poprzednich okresach ULMA Construccion Polska S.A. udzielita podmiotowi dominujgcemu ULMA CyE, S.
Coop pozyczki dtugoterminowej w wysokosci 20 000 tys. zt, ktéra w biezgcym roku zostata sptacona.

Pozyczki udzielone zostaty na warunkach rynkowych (stata marza + WIBOR 3M), a terminy sptaty oraz salda
zostaty wskazane w tabeli.

Rodzaj . . Data . -
j. . Odbiorca Gwarant/Zastawca Kwota nominalna , . Tytut zobowigzania
zobowiazania zakonczenia

. ULMA o
Zastaw namajatku gy glackis A Construccion 1500000000 PLN  18.08.2025 Z2Pezpieczenie umowy kredytu
ruchomym w rachunku biezgcym
Polska S.A.
Gwarancja ULMA Zabezpieczenie wykonania
i UAB G453 Construccion 150000 EUR  17.09.2034 P 4
korporacyjna Polska S.A umowy

W okresie 3 kwartatow 2024 roku nie wystgpity inne, poza opisanymi wczes$niej, znaczgce zdarzenia.

Zarzagdowi ULMA Construccion Polska S.A. nie sg znane réwniez zadne inne informacje, ktore bytyby istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez spétki Grupy Kapitatowe;j.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zgodnie z Uchwatg nr 7 WZA ULMA Construccion Polska S.A. z dnia 21 maja 2024 roku postanowiono
przeznaczy¢ czesc¢ zysku netto ULMA Construccion Polska S.A. za 2023 rok w kwocie 12 087 953,60 zt na
wyptate dywidendy tj. 2,30 zt na jedng akcje brutto.

Ustalenie praw do dywidendy przypadato na dzien 29 maja 2024 roku, a wyptata dywidendy nastgpita 12
czerwca 2024 roku.

W okresie 3 kwartatéw 2024 roku nie wystgpity pozycje o charakterze nietypowym majgce znaczacy wptyw
na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne.

Wykonywanie prac budowlanych cechuje sie istotng sezonowoscig, co przektada sie bezposrednio na
przychody osiggane ze sprzedazy produktéw i ustug Grupy Kapitatowe]. Szczegdlnie niekorzystne warunki
pogodowe oraz czeste opdznienia w realizacji inwestycji budzetowych wystepujg zazwyczaj w | kwartale roku.

Poprawa omawianych czynnikdw nastepuje zwykle w kolejnych kwartatach, a szczyt sezonu budowlanego
przypada zwykle na Ill kwartat roku kalendarzowego.

Powyzsze zjawiska powodujg réwniez efekt sezonowosci w procesie remontéw posiadanych przez Grupe
Kapitatowg produktéw (systemow szalunkowych i rusztowan). Najwieksza czes¢ tych prac przypada na okres
sezonu budowlanego tj. Il i lll kwartat roku.

W okresie 3 kwartatow 2024 roku Grupa Kapitatowa czesciowo odwrdcita odpis aktualizujgcy wartosc
zapasow w kwocie 166 tys. zt (ujete w pozycji ,,Pozostate przychody operacyjne”), wobec 116 tys. zt odpisu
aktualizujgcego rozpoznanego w analogicznym okresie poprzedniego roku (ujete w pozycji ,Pozostate koszty
operacyjne”).

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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W pozycji ,Pozostate koszty operacyjne” Grupa Kapitatowa wykazuje nadwyzke oszacowanych strat
kredytowych z tytutu utraty wartosci naleznosci powiekszonych o warto$é spisanych naleznosci nad
przychodami z tytutu odwrdcenia szacowanych strat. W przypadku, gdy przychody z tytutu odwrécenia
szacowanych strat kredytowych przewyzszajg ujete w danym okresie straty z tytutu utraty wartosci
naleznosci, réznica ta wykazywana jest w pozycji ,,Pozostate przychody operacyjne”.

W okresie 3 kwartatéw 2024 roku z wyzej wymienionego tytutu Grupa Kapitatowa wykazata 1 429 tys. zt w
pozycji ,,Pozostate koszty operacyjne” a w okresie 3 kwartatéw 2023 roku 1 147 tys. zt.

W okresie 3 kwartatéw 2024 r. Grupa Kapitatowa czesSciowo odwrécita odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych w wysokosci netto 65 tys. zt, a w okresie 3 kwartatéw 2023 roku w
wysokosci netto 66 tys. zt (ujete w pozycji ,,Pozostate koszty operacyjne”).

Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia w celu
przyporzadkowania kosztéow do okreséw, ktérych dotyczg. Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztéw
operacyjnych w kwotach odpowiadajgcych nabywaniu przysztych praw przez obecnych pracownikéw.
Wartosé biezgca tych zobowigzan jest obliczana przez niezaleznego aktuariusza.

Zyski i straty aktuarialne wynikajgce ze zmiany zatozen aktuarialnych (w tym z tytutu zmiany stopy dyskonta)
i korekt aktuarialnych ex post ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.

Podstawa do obliczenia rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota odprawy emerytalnej lub odprawy
rentowej, jaka Spoétka zobowigzuje sie wyptaci¢ na podstawie Regulaminu.

Przewidywana kwota odprawy obliczana jest jako iloczyn nastepujgcych czynnikéw:
przewidywanej kwoty podstawy wymiaru odprawy emerytalnej lub rentowej,
przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru do czasu osiggniecia wieku emerytalnego,
wspotczynnika procentowego uzaleznionego od stazu pracy.

Obliczona w powyiszy sposdb kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dzien bilansowy. Dyskonto
aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobieristwa dotrwania danej osoby do wieku
emerytalnego jako pracownika Spétki.

Aktualizacji wartosci biezgcej zobowigzan z tytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia Grupa dokonuje raz w
roku na dzien bilansowy konczacy rok obrotowy. W ciggu roku kwota powyzszej rezerwy nie ulega zmianie.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Stan na dzien

30 wrzesnia 2024 r. 31 grudnia 2023 r.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 217 10193
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (15 072) (15 436)
Kompensata 3620 4084
Bilansowa wartosc¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 597 6109
Bilansowa wartosc rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (11 452) (11352)

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na
dzier 30 wrzesnia 2024 roku oraz na dziert 31 grudnia 2024 roku zostaty wykazane w kwotach wynikajgcych
ze skompensowania aktywdw i zobowigzan na poziomie kazdej ze spoétek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowe;.

Najistotniejszymi transakcjami zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych dokonanymi w okresie 3 kwartatéow
2024 roku byty zakupy elementéw szalunkdéw z przeznaczeniem na najem od podmiotu dominujgcego Grupy
w wysokosci 53 697 tys. zt.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2024 roku nie wystepujg istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie 3 kwartatéw 2024 roku nie stwierdzono btedéw poprzednich okresow.

W okresie 3 kwartatéw 2024 roku nie wystapity wyzej wymienione zdarzenia. Na dzier 30 wrzesnia 2024 roku
spotki zalezne Grupy Kapitatowej nie posiadajg zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych innych niz wskazane
W niniejszym raporcie.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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W okresie 3 kwartatéw 2024 roku Grupa nie dokonywata emisji, wykupu ani sptaty nie udziatowych i
kapitatowych papieréw wartosciowych.

Po dniu bilansowym, 30 wrzesnia 2024 roku nie stwierdzono wystgpienia zdarzen, ktére mogtyby znaczgco
wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie wystgpity zmiany zobowigzan warunkowych ani
aktywéw warunkowych.

Rynek w Polsce

Dane o aktywnosci ekonomicznej za wrzesient wskazujg na kontynuacje hamowania polskiej gospodarki. W
budownictwie stabe wyniki odnotowato zwtaszcza budownictwo niemieszkaniowe, spowolnienie widzimy
takze w inzynierii, co jest bezposrednim efektem przejscia miedzy dwoma budzetami unijnymi. Optymizmem
napawajg jednak postepy w kontraktacji Srodkéw unijnych z budzetu na lata 2021-2027 oraz wzrost w liczbie
ogtoszonych nowych przetargéw. W dalszym ciggu obserwujemy takze wzrosty produkcji w budownictwie
mieszkaniowym.

Nastroje w budownictwie takze ulegty poprawie, we wrzesniu bowiem odsezonowany wskaznik koniunktury
w budownictwie odnotowat poprawe do poziomu -3,8 pkt., co jest najwyiszym odczytem indeksu od
poczatku pandemii. Za najwiekszg bariere rynkowg firmy budowlane nadal uwazajg koszty zatrudnienia. Duzo
dalej plasuja sie: wysokie obcigzenia na rzecz budzetu, koszty materiatdw i niepewnosé ogdlnej sytuacji
gospodarcze;j.

W Il kwartale 2024 roku ogtoszono 212 niewypfacalnosci w budownictwie, wobec 251 kwartat wczesnie;j.
Natomiast w pierwszych trzech kwartatach 2024 roku odnotowano 708 niewyptacalnosci firm budowlanych
(+47% r/r). W catej gospodarce w I-1ll kwartale wystgpit wyraznie nizszy wzrost liczby niewyptacalnosci (23%).
Udziat budownictwa w ogdlnej liczbie niewyptacalnosci wynosi obecnie 16%, wobec 13% rok wczesnie;.
Dynamika zatrudnienia w sektorze przedsiebiorstw we wrzesniu wyniosta -0,5%, a w samym budownictwie

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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zatrudnienie zmalato o 0,4%. Jesli chodzi o kwestie wynagrodzen to przecietne wynagrodzenie w sektorze
przedsiebiorstw zwiekszyto sie we wrzesniu o 10,3%., a dynamika wynagrodzen w budownictwie ponownie
byta wyraznie wyzsza i siegnetfa 12,4%.

Obecnie konsensus prognoz PKB dla Polski na rok 2025 wzrdst z 3,7% do 3,8%, jednak rozpietos¢ tych prognoz
pozostaje dos¢ szeroka (od 3,4% do 4,5%). W najblizszych latach niewatpliwie waznym segmentem rynku
bedzie budownictwo mieszkaniowe, gdyz w Polsce nadal wystepuje deficyt mieszkan. Gospodarke bedg
napedzac¢ takze zewnetrzne srodki, w tym budzet unijny i $rodki z KPO. Rynek niemieszkaniowy nadal czeka
na ozywienie, ale najprawdopodobniej nie nastgpi ono w przysztym roku. Kolejnym problemem, nie tylko
budownictwa, jest rynek pracy — presja ptacowa, wyjatkowo niskie bezrobocie oraz niekorzystna demografia.

Rynki zagraniczne

Wsrdd czynnikdw, ktdre w najblizszym okresie mogg mieé wptyw na koniunkture gospodarczg i przychody
Grupy Kapitatowej, realizowane na rynkach zagranicznych nalezy wymienic:

UKRAINA

Kluczowymi zagrozeniami pozostajg kwestie zwigzane z wojng. Obecnie wszyscy przyzwyczailiSmy sie do jej
przedtuzajgcego sie charakteru, pozostaje jednak pytanie w dalszym ciggu i ryzyko zwigzane ze stopniem jej
intensywnosci, wynikow kontrofensywy i schematéw terrorystycznych atakéw rakietowych, ktére sg
najniebezpieczniejsze w przededniu okresu zimowego 2024-25. Wszystkie pozostate ryzyka zalezg od
powyzszego.

Ryzyko utraty kontroli nad majgtkiem spdtki w wyniku dziatarn wojennych, nie jest duze, gdyz spoétka doktada
wszelkich staran aby sprzet byt lokowany w bezpiecznych obszarach kraju. Rdwniez realizowane projekty s3g
w obszarach wolnych od regularnych dziatan militarnych.

Bardzo istotnym wyzwaniem pozostajg ewentualne zmiany w finansowaniu rzgdowym i wsparciu
miedzynarodowym, szczegdlnie w kontekscie zmiany wtadzy w kluczowym kraju-darczyncy. Ograniczenia
pomocy miedzynarodowej mogg miec krytyczne konsekwencje zaréwno dla sytuacji na polu bitwy, jak i
stabilnosci makroekonomicznej.

Problemy kadrowe. Niedobory rak do pracy stajg sie jednym z kluczowych wyzwan dla branzy budowlanej.
Gtéwne czynniki zwigzane s3 z:

1. W drugim i trzecim kwartale mobilizacja znacznie ograniczyta dostepnos¢ sity roboczej, zwtaszcza wsréd
mezczyzn w wieku poborowym. Utrudniato to terminowa realizacje kontraktéw i zwiekszato obcigzenie praca
pozostatych pracownikéw.

2. Migracja wykwalifikowanych specjalistow za granice w poszukiwaniu stabilnej pracy doprowadzita do
niedoboréw kadrowych w kluczowych branzach, w tym w budownictwie.

3. Ograniczona podaz pracownikéw doprowadzita do znacznych podwyzek ptac, zwiekszajgc koszty
funkcjonowania przedsiebiorstw.

4. Utrudniona rekrutacja kluczowych specjalistow w zwigzku z mobilizacjg specjalistdw wysokiego szczebla.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Aby zminimalizowad ryzyko personalne, ULMA Oplaubka Ukraina aktywnie wdraza programy szkoleniowe dla
nowych pracownikdow, a takze wzmacnia automatyzacje proceséw, aby zmniejszyé zaleznos¢ od pracy
fizycznej.

Nadal utrzymuje sie ryzyko logistyczne zwigzane z blokadg granic i opdznieniami w dostawach, szczegdlnie w
obliczu napieé politycznych z Polska.

LITWA
Rynek litewski, podobnie jak caty rynek krajéw battyckich, pozostaje pod statym wptywem aktualnej trudnej

sytuacji militarnej na Ukrainie.

Rosngce stopy procentowe i konserwatywna polityka EBC w dalszym ciggu majg istotny wptyw na
spowolnienie na rynku budowlanym. Szczegélnie negatywny wptyw stopy procentowe majg na sektor
mieszkaniowy. Cho¢ pojawity sie pewne oznaki ozywienia na rynku nieruchomosci, wskazujg one raczej na
stabilizacje sektora niz na rzeczywiste ozywienie. W tym tak trudnym czasie na rynku budowlanym na Litwie,
firmy z Estonii, totwy, Finlandii i czesciowo Litwy wykazujg pozytywne wyniki i aktywnosc¢ tylko dzieki
kontraktom publicznym.

To wtasnie rzadowe inwestycje w infrastrukture publiczng i obronng dajg szanse na podpisywanie nowych
kontraktéw. Istnieje ryzyko, ze nie wszystkie firmy budowlane sg w stanie dostosowaé sie do specyfiki tego
rynku, gdyz wiekszos¢ z nich do tej pory nie specjalizowata sie w sektorze infrastruktury.

Kolejnym istotnym ryzykiem jest deficyt zagranicznej sity roboczej, zwtaszcza z Biatorusi. Pod koniec 2023
roku na Litwie pojawity sie nowe ograniczenia w wydawaniu pozwolen na prace, ktére dotyczyty nie tylko
nowych wnioskdéw zwigzanych z relokacjg sity roboczej, ale takze juz wydanych pozwolen na prace. Moze to
mie¢ ogromny wptyw na rynek budowlany w kraju, poniewaz pracownicy z Biatorusi majg znaczacy udziat w
tym rynku.

Zarzad Grupy Kapitatowej stara sie zaciesni¢ wspétprace z lokalnymi, lojalnymi klientami, ktérzy na
przestrzeni lat udowodnili swojg niezawodno$¢ pfatniczg i skuteczno$¢ operacyjng. Podjete w 2023 i na
poczatku 2024 roku dziatania majace na celu zwiekszenie przychoddw z rynku inzynieryjnego i nie
mieszkaniowego powiodty sie i bedg kontynuowane. Strategia ta pozwolita z sukcesem na minimalizacje
powyzszych negatywnych skutkow ekonomiczne zastoju w budownictwie mieszkaniowym na Litwie i
pozostatych krajach battyckich.

KAZACHSTAN

Kurs tenge, ktory w pierwszej potowie 2024 roku znajdowat sie ponizej 500KZT/€ wzrdst do ca 530 KZT/€ w
koncu wrzesnia 2024, oscylujgc w chwili publikacji tego raportu na poziomie okoto 520KZT/€. Nie sgdzimy by
ryzyko znaczgcej zmiany tego kursu byto duze. Dodatkowo spdtka zalezna stosuje w swoich kontraktach
zawieranych w tenge klauzule rewaloryzacyjne ograniczajace ryzyko kursowe.

Napiecia geopolityczne, wojna na Ukrainie i Bliskim Wschodzie powodujg ryzyko zaktécen na rynku ropy
naftowej co moze stanowic zagrozenie dla gospodarki Kazachstanu. W dalszym ciggu istnieje ryzyko zwigzane
z koniecznoscig transportu systeméw szalunkowych i rusztowan z Polski do Kazachstanu przez Rosje, co w
warunkach sankcji naktadanych przez UE na ten kraj, oraz rosyjskich odwetéw gospodarczych moze
spowodowac opdznienia lub nieprzewidziany wzrost kosztéw transportu.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Utrzymujaca sie wysoka inflacja moze skutkowaé utrzymaniem znacznych kwot wsparcia celowego, co
zwiekszy wydatki budzetowe. Wysokie stopy procentowe utrudniajg prowadzenie inwestycji oraz zakup
mieszkan, co moze doprowadzi¢ do spowolnienia w budownictwie i w catej gospodarce Kazachstanu.

Jedna z najwiekszych firm budowlanych w Kazachstanie zdecydowata sie na organizacje produkcji prostych
wiez podporowych i systeméw szalunkdédw sSciennych na swoje potrzeby. Istnieje ryzyko ze moze to w
przysztosci zmniejszy¢ zapotrzebowanie na systemy szalunkowe oferowane przez spétke zalezng. Ponadto w
dalszym ciggu rynek zlewany jest tanimi materiatami pochodzgcymi z Chin.

Ryzyko kursowe

Spotki Grupy Kapitatowe] dokonujg zakupdw produktéw (systemow szalunkowych i ich akcesoriéw) od
podmiotu dominujgcego w Hiszpanii lub innych podmiotdéw znajdujgcych sie poza granicami Polski. Z drugiej
strony Spotki Grupy Kapitatowej aktywne sg na rynkach eksportowych. W rezultacie Grupa Kapitatowa
narazona jest na ryzyko kursowe, ktére stara sie ograniczyé poprzez aktywnosé na rynku walutowym.

Grupa Kapitalowa ULMA Construccion Polska S.A. wyodrebnia dwa podstawowe segmenty w swojej
dziatalnosci gospodarcze;j:
obstuga budéw — segment obejmujacy wynajem systemow szalunkowych i rusztowan wraz z szeroko
rozumiang obstugg logistyczng oraz rozliczeniem budowy na zakoriczenie kontraktu,
sprzedaz materiatéw budowlanych — segment obejmujacy sprzedaz systemodw szalunkowych
stanowigcych sktadniki majatku trwatego (Srodki trwate) i obrotowego (produkty i towary) Grupy
Kapitatowej oraz innych materiatéw budowlanych.

Wyniki segmentdw ksztattowaty sie nastepujaco:

Okres 3 miesiecy zakoriczony

30 wrzesnia 2024 r. 30 wrzesnia 2023 r.

Obstuga Sprzedaz mat. Segmenty Obstuga Sprzedaz Segmenty

. h mat.
budow budowlanych Razem budow Razem

budowlanych
tacznie przychody ze sprzedazy 46 850 17773 64 623 38791 20632 59423
Sprzedaz wewnetrzna (1479) (6 261) (7 740) (559) (8 747) (9 306)
Przychody ze sprzedazy 45371 11512 56 882 38 232 11 885 50 116
Koszty operacyjne bez amortyzacji (28 848) (14 347) (43 195) (26 865) (12 746) (39 611)
Koszty obrotéow wewnetrznych 56 6093 6149 71 7 411 7 482

Skonsolidowane koszty bez

amortyzadji (28792) (8 254) (37 046) (26 794) (5 335) (32 129)
EBITDA 16 579 3258 19 837 11438 6 550 17 988

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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tacznie przychody ze sprzedazy
Sprzedaz wewnetrzna

Przychody ze sprzedazy

Koszty operacyjne bez amortyzacji

Koszty obrotéw wewnetrznych

Skonsolidowane koszty bez
amortyzacji

EBITDA

Obstuga
budéw

124 982
(3 255)
121727
(80 756)
71

(80 685)

41042

30 wrzesnia 2024 r.

Sprzedaz mat.
budowlanych

54 082
(16 502)
37580
(43 192)
14 901

(28 291)

9289

Okres 9 miesiecy zakoriczony

Segmenty
Razem

179 064
(19 757)
159 307
(123 948)
14 972

(108 976)

50331

30 wrzesnia 2023 r.

Obstuga
budéw

109 642
(1413)
108 229
(79 746)
217

(79 529)

28 700
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Sprzedaz
mat.
budowlanych

48 149
(16 113)
32036
(31377)
15737

(15 640)

16 396

Segmenty
Razem

157 791
(17 526)
140 265
(111 123)
15954

(95 169)

45 096

Uzgodnienie zysku (straty) na poziomie operacyjnym do wyniku finansowego netto Grupy przedstawiono

ponizej.

Wynik EBITDA na poziomie segmentéw
Amortyzacja

Przychody z tytutu odsetek

Pozostate przychody finansowe

Koszty z tytutu odsetek

Pozostate koszy finansowe
Udziat w wynikach podmiotéw stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Okres 3 miesiecy zakoriczony

30 wrzesnia 2024 r.

19 837
(12 995)
274

630
(375)
(440)

105

7035
(1338)
5697

30 wrzesnia 2023 r.

17988
(10 645)
534

140
(286)
(335)

145

7541
(1 540)
6001

Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2024 r.

50331

(38 468)

1922

691
(873)
(761)

439

13 280
(2 905)
10375

30 wrzesnia 2023 r.

45 096
(34 452)
2023
1272
(831)
(1152)

832

12788
(2 460)
10328

W ramach dziatarn majacych na celu budowanie prawidtowych relacji inwestorskich Grupa powotata osobe

odpowiedzialng za kontakt z GPW, KNF oraz akcjonariuszami.

Krzysztof Burczaniuk

krzysztof.burczaniuk@ulmaconstruction.pl

(22) 506-70-00

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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ULMA Construccion Polska S.A.

JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ZA 1l KWARTAL
ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2024 R.




Okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw
I. Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

W tym odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci
naleznosci

Pozostate koszty operacyjne

W tym: straty z tytutu utraty wartosci naleznosci
1. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym
Przychody finansowe

Koszty finansowe

111, Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody netto:

V. Catkowity dochdd okresu obrotowego

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Podstawowy zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje w
okresie obrotowym (w zt na jedng akcje)

Rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje
w okresie obrotowym (w zt na jedng akcje)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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2024 r.

48 612

(38 763)

9 849

(527)

(5 835)

(153)

(179)

(202)

3155

348

(610)

2893

(692)

2201

2201

5255632

0,42

0,42

2023 r.

49 393

(37 189)

12 204

(431)

(5219)

(28)

(156)

(337)

6370

559

77

7006

(1389)

5617

5617

5255632

1,07

1,07
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Okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia

2024r.
134 806
(116 595)
18211
(1520)
(16 070)

642

(207)
(46)
1056
1807
(1279)
1584
(924)

660

660

5255632

0,13

0,13

2023 r.

130 387

(105 882)

24 505

(1443)

(14 073)

111

(1134)

(949)

7 966

2215

(1075)

9106

(2 188)

6918

6918

5255632

1,32

1,32
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AKTYWA

I. Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa trwate razem:

1l. Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

Aktywa obrotowe razem:

Aktywa razem

30 wrzesnia 2024 r.

308 267

189

8758

7 646

8160

333 020

8077

45762

38

534

54411

387431

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Stan na dzien

30 czerwca 2024 r.

268 091

226

8758

9818

8 005

294 898

8972

44201

37

68

22262

75 540

370438

31 grudnia 2023 r.

247 557
290
8758
10 842
8309

275 756

4706
56 707
255

31

30847

92 546

368 302
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30 wrzesnia 2023 r.

247 531

90

8258

11923

17 618

285 420

7752

38 567

28992

75311

360 731
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KAPITALY WLASNE | ZOBOWIAZANIA
1. Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji
powyzej wartosci nominalnej

Zatrzymane zyski, w tym:

- Zysk (strata) netto okresu obrotowego
Kapitat wtasny razem:

11. Zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigazania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu Swiadczen
emerytalnych

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu prawa do
uzytkowania (leasing)

Zobowiazania dtugoterminowe razem:
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu Swiadczen
emerytalnych

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu prawa do
uzytkowania (leasing)

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania krétkoterminowe razem:
Zobowiazania razem:

Kapitat wtasny i zobowigzania razem:

30 wrzesnia 2024 r.

10511

114 990

181 158

660

306 659

15667

11452

290

2552

29 961

4 000

59

118

1787

44 847

50811

80772

387 431

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Stan na dzien

30 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2023 r.

10511 10511
114990 114990
178 957 192 586

(1541) 17 740
304 458 318 087

11303 11352

290 290
2843 3530
14436 15172
59 59
3657 4183

47 828 30801

51544 35043

65 980 50 215
370438 368 302
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30 wrzesnia 2023 r.

10511

114 990

181764

6918

307 265

11796

267

4432

16 495

44

459

4288

32180

36 971

53 466

360 731
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Stan na dzien 1 stycznia 2023 r.
Zysk netto
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody razem
Wyptata dywidendy
Stan na dzien 31 grudnia 2023 r.
Stan na dzien 1 stycznia 2024 r.
Zysk netto
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody razem

Wyptata dywidendy

Stan na dzier 30 wrzesnia 2024 r.

Stan na dzien 1 stycznia 2023 r.
Zysk netto

Inne catkowite dochody
Catkowite dochody razem

Wyptata dywidendy

Stan na dzier 30 wrzesnia 2023 r.

Kapitat podstawowy w
wartosci nominalnej

10511

Nadwyzka ze sprzedazy akcji
powyzej wartosci nominalnej

114 990
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Zatrzymane zyski

194 870
17 740

17 740

10511
10511

114 990
114 990

(20 024)
192 586
192 586

660

660

10511

Kapitat podstawowy w
wartosci nominalnej

114 990

Nadwyzka ze sprzedazy akcji
powyzej wartosci nominalnej

(12 088)
181158

Zatrzymane zyski

10511 114 990 194 870
- - 6918

- - 6918

(20 024)

10511 114 990 181764

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A. za lIl kwartat 2024

KAPITAL WEASNY
RAZEM

320371
17 740
17 740

(20 024)

318 087

318 087

660
660

(12 088)
306 659

KAPITAL WEASNY
RAZEM

320371
6918
6918

(20 024)

307 265
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PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk netto okresu obrotowego
Korekty:
- Podatek dochodowy
- Amortyzacja wartosci Srodkéw trwatych
- Amortyzacja wartos$ci niematerialnych
- Amortyzacja aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania

- Odpis aktualizujgcy wartos¢ majatku trwatego

- Wartos$¢ netto sprzedanych i zlikwidowanych srodkéw
trwatych

- (Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej
instrumentéw finansowych

- Zmiana wartosci udziatéw w jednostkach powigzanych
- Przychody z tytutu odsetek
- Koszty odsetek
- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych
- Zmiana wartosci rezerwy na $wiadczenia emerytalne
Szalunki - nabycia i inne zwiekszenia Srodkéw trwatych
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- Zapasy
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Podatek dochodowy zaptacony
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych
Sptaty udzielonych pozyczek
Odsetki otrzymane
Pozyczki udzielone
Nabycie pozostatych rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
Kredyty otrzymane
Ptatnosci z tytutu leasingu
Odsetki wyptacone
Dywidendy wyptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw
pienieznych

Stan $rodkdéw pienieznych na poczatek okresu
Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych

Stan srodkéw pienieznych na koniec okresu

Okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia

2024 .

2201
17 370
692
10 602
36
929

4982

29

(348)
BY/5
73

(27 605)

895

(5 449)
(2981)
(389)
(15 958)

2

3887
344
(216)
(28 154)

(24 137)

19 667
(917)
(375)

18375
(21 720)
22262

(@)
534

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

2023 r.

5617
15313
1390
8972
11
1149

5330

(548)
286
(1277)

(14 023)

(255)
(2 006)
(4127)

(189)

330

384

(808)

(422)

(1063)
(286)

(1349)
(1441)

30399
34
28 992
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Okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia

2024 r.

660
48 756
924
31744
114
3230
(65)

13520

7)
(1807)
873
230

(76 842)

(3371)
6 447
14 047
(450)
(10 753)

140
21171
1799
(16 750)
(29 207)
(14)

(22 861)

19 667
(3 407)
(874)
(12 088)
3298

(30 316)

30847
3
534
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2023 r.

6918
41450
2189
28871
35
3381
(46)

9340

(2 168)
831
(983)

(26 499)

(2 487)
(5382)
(6 784)
(321)
6895

143
13775
1964

(2 358)

13524

(3397)
(831)
(20 024)
(24 252)

(3 833)

32835
(10)
28992
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Przygotowujgc $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe,

\YJuLmMA

Spotka stosowata te same zasady

rachunkowosci, co opisane w zbadanym sprawozdaniu finansowym na dzied 31 grudnia 2023 roku.
Srédroczne sprawozdanie finansowe na dzierh 30 wrzeénia 2024 roku powinno byé czytane razem ze
zbadanym sprawozdaniem finansowym na dziei 31 grudnia 2023 roku opublikowanym w dniu 9 kwietnia

2024 roku.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmowane s3 wedtug kosztu historycznego
skorygowanego o odpisy aktualizujgce ich wartos¢. Skutki zmian odpisdw aktualizujgcych wartosc inwestycji
w jednostkach zaleznych zalicza sie do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w

ktdrym nastgpita zmiana.

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towardéw i materiatéw

Wynik z dziatalnosci operacyjnej
Wynik przed opodatkowaniem

Wynik netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pienigzne netto

Podstawowy zysk na jedng akcje zwyktg (w
PLN/EUR)

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykta (w
PLN/EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy
Sredniowazona liczba akgji

Liczba akcji na dzien bilansowy

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ EUR)

2024 r.

'000 PLN

134 806

1056
1584
660

(10 753)
(22 861)

3298
(30316)

0,13

0,13

30 wrzesnia 2024 r.

'000 PLN

387431
80772
29961
50811

306 659
10511

5255632
5255632
58,35

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

2023 r.

130 387

7 966
9106
6918

6 895
13524

(24 252)

(3833)

Okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia

2024 .

'000 EUR

31334

245
368
153

(2 499)
(5314)

767
(7 046)

0,03

0,03

Stan na dzien

30 wrzesnia 2023 r.

360 731
53 466

16 495
36971
307 265
10511
5255632
5255632
58,46

30 wrzesnia 2024 r.

'000 EUR

90 540

18 876
7002
11874

71 664

2 456
5255632
5255632
13,64
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2023 r.

28 486

1740
1989
1511

1506
2955

(5298)
(837)

0,29

0,29

30 wrzesnia 2023 r.

77 818
11534
3558
7976

66 284
2267
5255 632
5255 632
12,61
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Kursy przyjete do przeliczenia danych finansowych na EUR

Pozycje na dzien bilansowy 4,2791 4,6356
quyf:]e za okres objety sprawozdaniem (kurs wyliczony jako $rednia z kurséw na koniec poszczegdlnych 4,3022 4,5773
miesiecy okresu)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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