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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ PGF S.A. NA DZIEN 30.09.2024 r.

Wyszczegolnienie 30.09.2024 | 30.06.2024 | 31.12.2023 | 31.12.2023* | 30.09.2023
Aktywa trwate 123 944 136 558 143 348 135117 149 846
Rzeczowe aktywa trwate 6 6 4 4 13
Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych - - - - 0
Inne wartosci niematerialne - - - - 0
Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone 105 852 117 061 124 954 116 723 130 490
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5590 5620 4922 4922 4647
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 12 496 13871 13 468 13 468 14 696
Pozostate naleznosci dtugoterminowe i rozliczenia - i i i i
miedzyokresowe

Aktywa obrotowe 2811 2 836 2919 2919 3002
Zapasy - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - - - - -
Naleznosci z tytutu sprzedazy aktywow finansowych 2 236 2117 2117 2117 2117
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 406 383 416 416 434
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 0 0 1 1 26
Udzielone pozyczki - - 53 53 52
Rozliczenia miedzyokresowe 169 149 132 132 133
,:\g;);;vssz;r:ic;xinvgxmane w wartosci godziwej i 187 200 200 240
AKTYWA OGOLEM 126 755 139 394 146 267 138 036 152 848
Kapitat wiasny 106 901 117 401 124 259 117 592 130 388
Kapitat podstawowy 100 498 100 498 100 498 100 498 100 498
:;r::it:;lznaep;asowy z emisji akcji powyzej ich wartosci 12 758 12 758 12 758 12 758 12 758
Kapitaty rezerwowe - optacone niezarejestrowane i i i i i
podwyzszenie kapitatu podstawowego

Akcje wlasne - - - - -
Zyski zatrzymane -6 355 4145 11 003 4 336 17 132
Zobowiazania

Zobowiazania diugoterminowe 12 928 15 400 16 237 14 673 17 340
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 0 0 0 0 0
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 12 395 14 784 15 484 13 920 16 504
Kredyty bankowe i pozyczki - - - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - - - -
Inne zobowigzania finansowe - - - - -
Zobowigzania pozostate 533 616 753 753 836
Rozliczenia miedzyokresowe - - - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 6 926 6 593 5771 5771 5120
Rezerwy 329 329 6 6 -
Kredyty bankowe i pozyczki 1135 1060 892 892 714
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 504 418 418 418 524
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - -

Zobowigzania z tytutu podatkow 3444 3365 3229 3229 2880
Inne zobowigzania finansowe -

Zobowigzania pozostate 1514 1421 1226 1226 1002
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Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania dotyczace aktywow przeznaczonych
do zbycia

PASYWA OGOLEM

126 755 139 394 146 267 138 036 152 848
Wartos¢ ksiegowa 106 901 117 401 124 259 117 592 130 388
Liczba akcji (w szt.) 100 498 437 | 100498 437 | 100 498 437 | 100 498 437 100 498 437
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi) 1,06 1,17 1,24 1,17 1,30

* Pasywa na 31.12.2023r. dane poréwnywalne po uwzglednieniu btedu lat ubiegtych.

Sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2024 roku zostato sporzadzone przy zastosowaniu zmienionych zasad
rachunkowosci, kalkulacji oraz wycen dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Spotka zdecydowata, iz udziaty w podmiotach, dla ktérych nie istnienie aktywny rynek btednie byty wyceniane z uzyciem
metod dochodowych a wzrost warto$ci ich udziatéw w stosunku do ceny zakupu odnoszony na przychody finansowe
okresu biezacego. Co do zasady przyjeto, iz udziaty beda utrzymywane w cenie nabycia a wyceny dokonywane metodg
dochodowg bedg wykorzystywane do potwierdzenia ich wartosci na dzieh bilansowy badz okre$lenia wielkosci odpisu
wartosci udziatéw w przypadku wyceny ponizej ceny zakupu.
W zwigzku z powyzszym btednie ujeto w przychodach finansowych drugiego pétrocza roku 2023 wycene wartosci
udziatéw powyzej ich ceny zakupu o kwote 8.231 tys. zt oraz rezerwe na podatek odroczony o kwote 1.564 tys. zi.
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SRODROQZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW PGF S.A. ZA OKRES OD 01.01.2024 DO 30.09.2024 r.

3 kwartat 2024
od 01.07.2024
do 30.09.2024

3 kwartaty 2024
od 01.01.2024
do 30.09.2024

3 kwartat 2023
od 01.07.2023
do 30.09.2023

3 kwartaty 2023
od 01.01.2023
do 30.09.2023

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy - - - 0
Koszt wlasny sprzedazy - - - -
Zysk (strata) brutto na sprzedazy - - - 0
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty zarzgdu 110 344 277 820
Zysk (strata) na sprzedazy -110 -344 -277 -820
Pozostate przychody operacyjne 0 70 0 0
Pozostate koszty operacyjne 21 140 10 394
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -131 -414 -287 -1 214
Przychody finansowe -584 145 -24 383 21 305
Koszty finansowe 12 143 12 616 14 727
Zysk (strata) brutto -12 858 -12 885 -24 684 19 364
Podatek dochodowy -2 357 -2 193 -4 841 4084
Zysk (strata) netto z dziatalnosci ) ) )

Kontynuowanej 10501 10 692 19 843 15 280
Dziatalnos¢ zaniechana - - - -
Zysk (strata) netto z  dziatalnosci ) ) ) )
zaniechanej

Zysk (strata) netto -10 501 -10 692 -19 843 15 280
Inne catkowite dochody - - - R
Catkowite dochody ogdétem -10 501 -10 692 -19 843 15 280
Zysk / (strata) na jedng akcje -0,11 -0,11 -0,20 0,15
Zysk netto na jedng akcje

podstawowy -0,11 -0,11 -0,20 0,15
rozwodniony -0,11 -0,11 -0,20 0,15
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH PGF S.A. ZA OKRES OD

01.01.2024 DO 30.09.2024 r.

Kapitat podsta-

Kapitat zapasowy
z emisji akcji po-

Kapitat rezer-
WOWY z przesza-
cowania rzeczo-

wych aktywow

Kapitat rezer-
wowy optacone
niezarejestro-

Akcje wtasne

Zyski zatrzy-

Razem ka-

wowy w’yz.ej ich wartq- trwatych wane podvyyz- mane pitat wiasny

$ci nominalnej szenie kapitatu

podstawowego
Stan na 01.01.2024 100 498 12 758 0 - 11 003 124 259
Btad lat ubiegtych - - - - -6 666 - 6 666
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - -10 692 -10 692
Pozostate catkowite dochody za okres spra- ) ) - ) ) )

wozdawczy

Catkowite dochody ogdtem - - - - -10 692 -10 692
Emisja akcji - - - - - -
Zmiana struktury Grupy - - - - - -
Korekty - - - - - -
Razem zmiany w kapitale - - - - -10 692 -10 692
Stan na 30.09.2024 100 498 12 758 0 - -6 355 106 901
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Kapitat
Kapitat zapasowy Kapitat rezer- rezerwowy
Kapitat z emis.ji .a.kcji wowy z _ _ op{gcone . Zyski Raz.em
podstawowy powyze! |9h przeszacowania nlezareje.strowgn Akcje wiasne zatrzymane kapitat
wartosci rzeczowych e podwyzszenie wiasny
nominalnej aktywow trwatych kapitatu
podstawowego
Stan na 01.01.2023 87 668 12 758 0 12 830 - 1852 115108
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy - - - 0 - 15 280 15 280
Pozostate catkowite dochody za okres ) i - 0 ) 0 0
sprawozdawczy
Catkowite dochody ogdtem - - - 0 - 15 280 15 280
Emisja akcji - - - 0 - 0 0
Zmiana struktury Grupy - - - 0 - 0 0
Razem zmiany w kapitale - - - 0 - 15 280 15 280
Stan na 30.09.2023 87 668 12 758 0 12 830 - 17 132 130 388
Stan na 01.01.2023 87 668 12 758 0 12 830 - 1852 115108
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - 9151 9151
Pozostate catkowite dochody za okres -
sprawozdawczy i ) i i
Catkowite dochody ogotem - - - - - 9151 9151
Emisja akcji 12 830 - - -12 830 -
Zmiana struktury Grupy - - - - -
Razem zmiany w kapitale 12 830 - - -12 830 - 9151 9151
Stan na 31.12.2023 100 498 12 758 0 - - 11 003 124 259
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

PGF S.A. ZA OKRES OD 01.01.2024 DO 30.09.2024 R.

3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartatly
2024 od 2024 od 2023 od 2023 od
01.07.2024 | 01.01.2024 | 01.07.2023 | 01.01.2023
do do do do

30.09.2024 | 30.09.2024 | 30.09.2023 | 30.09.2023
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem -12 858 -12 885 -24 684 19 364
Il. Korekty razem 12 802 12 587 24 575 -20 393
1. Amortyzacja 0 1 0 1
2. Zysk (Strata) na inwestycjach 12 679 12 047 24 433 -20 786
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -31 -93 -37 -128
4. Zmiana stanu rezerw 0 323 - -
5. Zmiana stanu zapasow - - - -
6. Zmiana stanu naleznosci -2 31 -129 -248
FZL_’iZ}r/r(li;g}iaiskt;aenduytzc’)ovt;owialzarﬁ krotkoterminowych, z wyjgtkiem 175 314 304 790
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -19 -36 4 -22
9. Inne korekty - - - -
przed uwzglacnieniom podatks doghodowego 1 2 56 208 109 1029
IV. Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony - - - -
X/.)Przep{ywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (lll +/- 56 298 -109 1029
B. Przepltywy Srodkdéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
1. Inne wptywy inwestycyjne - 106 - 48
2. Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych - - - 1080
3. Wptywy z tytutu odsetek od pozyczek - 5 - -
4. Nabycie wartoéc'i niematerialnych i prawnych oraz ) 3 ) 9
rzeczowych aktywow trwatych
5. Nabycie aktywow finansowych - - - -4
6. Udzielenie pozyczek - - - -
7. Inne wydatki inwestycyjne -1 -1 -1 -161
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 107 -1 954
C. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplyw netto z emisiji akcji - - - 0
2. Wptywy z tyt. kredytéw i pozyczek 57 190 135 640
3. Inne wptywy - - - -
4. Sptata pozyczek - - - -526
5. Odsetki zaptacone - - - -16
6. Platnosci z tytutu leasingu finansowego - - - 0
7. Inne wydatki finansowe - - - 0
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 57 190 135 98
D. Przeptywy pieniezne netto -1 25 23
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1 3
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 0 26 26

11




Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupa Kapitatowa PGF S.A. za Ill kwartat 2024 r.

Pozycje pozabilansowe

30.09.2024 30.09.2024 | 31.12.2023 30.09.2023

1. Zobowigzania warunkowe 500 500 500

500

1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - - -

- udzielonych gwaranciji i poreczen - - -

- ustanowienie hipoteki zwyktej - - -

- ustanowienie hipoteki kaucyjnej - - -

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 500 500 500

500

- weksel In blanco 500 500 500

500

- hipoteka umowna kaucyjna - - -

2. Inne (z tytutu) - - -

- warto$¢ gruntéw wieczys$cie uzytkowanych - - -

Pozycje pozabilansowe, razem 500 500 500

500

Dodatkowa informacja do jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe Spotki PGF SA za okres od dnia 1 stycznia 2024 r. do dnia 30 wrzesnia 2024 r. zostat
sporzadzony zgodnie z MSSF, w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska. Sprawozdanie finansowe
obejmujgce okres trzech kwartatow 2024 roku zostalo sporzgdzone przy zastosowaniu zmienionych zasad
rachunkowosci, kalkulacji oraz wycen dla okresu biezgcego i porownywalnego. Spoétka zdecydowala, iz udziaty w
podmiotach, dla ktérych nie istnienie aktywny rynek nie powinny by¢ wyceniane z uzyciem metod dochodowych a
wzrost wartosci ich udziatéw w stosunku do ceny zakupu odnoszony na przychody finansowe okresu biezacego. Co
do zasady przyjeto, iz udziaty bedg utrzymywane w cenie nabycia a wyceny dokonywane metodg dochodowg bedg
wykorzystywane do potwierdzenia ich wartosci na dzier bilansowy badz okre$lenia wielkosci odpisu wartosci
udziatow w przypadku wyceny ponizej ceny zakupu.

Korekty btedéw poprzednich okresow

Spoétka dokonata w okresie od 01 stycznia do 30 wrzesnia 2024 r. korekty bledéw poprzednich okreséw, w zwigzku
ze zmiang dotyczacg wyceny udziatbw w podmiotach, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, z tytutu btedu
podstawowego na wynik lat ubiegtych odniesiono kwote 6.666 tys. zt.

Stan rezerw i odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow majagtku w 11l kwartale 2024 roku:

w tys. zt.
Stan na . Stan na

Lp. Nazwa 01.07.2024 Utworzono Rozwigzano 30.09.2024
Rezerwa z tyt.

1. | odroczonego podatku 14 783 - 2388 12 395
dochodowego
Rezerwa na swiadczenia

2 0 - - 0
emerytalne
Rezerwa na

3 . 6 - _ 6
niewykorzystane urlopy

4. | Pozostate rezerwy 322 - - 322
Razem rezerwy 15111 - 2 388 12 723
Odpisy aktualizujgce
wartos¢ aktywow

1. | finansowych 12 151 - - 12 151
dtugoterminowych —
udziaty, akcje
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Odpis aktualizujgcy
2. | warto$¢ aktywow 3472 48 - 3520
finansowych —pozyczki

Odpisy aktualizujgce

3. o L 2946 - - 2946
wartos¢ naleznosci
Razem 0('ip|sy 18 569 48 - 18 617
aktualizujace

1 Aktywa z tyt. odroczonego 5620 11 a1 5590

podatku dochodowego

Wartos¢ przeszacowania
dtugoterminowych

2. | aktywow finansowych =~ 67 400 - 12 583 54 817
(akcji oraz pozyczek akgiji)
wycenianych w wartosci
godziwej.

W Il kwartale 2024 roku Spotka dokonata przeszacowania dtugoterminowych aktywow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej na kwote 12.583 tys. zt, przeszacowanie odniesiono na wynik okresu.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PGF POLSKA GRUPA FOTOWOLTAICZNA
SPOLKA AKCYJNA
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ GK PGF S.A. NA DZIEN 30.09.2024 R.

31.12.2023
30.09.2024 | 30.06.2024 31.12.2023 | przeksztaico 30.09.2023
ne

Aktywa trwate 124 954 126 430 145 370 145 370 162 297
Wartose firmy jednostek 97 277 97 277 103 933 103 933 119 262
podporzadkowanych
Inne wartosci niematerialne 84 55 10 018 10 018 10 025
Rzeczowe aktywa trwate 6 977 7 195 7711 7711 8071
Inwestycje w jednostki zalezne i 0 0 0 0 0
stowarzyszone
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7 952 7 893 7073 7073 6 267
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 12 496 13871 14 412 14 412 16 134
Poz.ostak'a na!eznosm diugoterminowe i 168 139 2923 2923 2538
rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 26 109 25532 48 941 48 941 50 374
Zapasy 12 675 12914 11 768 11 768 11 825
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5083 4 389 18 252 18 252 21 605
Naleznosci z tytutu podatku 38 454 184 184 2913
dochodowego
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 4749 4177 6 396 6 396 6 046
Srodki pienigzne T inne  aktywa 2 095 1780 7139 7139 5 831
pienigzne
Udzielone pozyczki 0 0 2237 2237 1 000
Rozliczenia miedzyokresowe 1125 1103 821 821 974
Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej poprzez wynik 343 715 2144 2144 880
finansowy
AKTYWA OGOLEM 151 062 151 962 194 311 194 311 212671
Kapitat wtasny 109 827 109 223 142 720 144 284 143 837
Kapital przypadajacy udzialowcom 71 591 70 207 75 296 76 860 86 174
Jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 100 498 100 498 100 498 100 498 100 499
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyze] 18 188 18 188 12758 12 758 12758
ich wartosci nominalnej
Kapitaly = rezerwowe - optacone
niezarejestrowane podwyzszenie 0 0 0 0 0
kapitatu podstawowego
Akcje wtasne 0 -398 -398 -398 -398
Zyski zatrzymane -47 095 -48 081 -37 562 -35998 -26 685
Kapitaly  przypadajace  udziatom 38236 39016 67 424 67 424 57 663
niedajgcym kontroli
Zobowigzania 41 234 42 739 51591 50 027 68 834
Zobowigzania diugoterminowe 16 898 19 652 27 844 26 280 28 125
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 973 973 972 972 619
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 13934 16 486 17 131 15 567 21 000
Kredyty bankowe i pozyczki 874 872 1190 1190 459
Zobowazama z tytutu leasingu 140 220 389 389 332
finansowego
Inne zobowigzania finansowe 404 425 7 369 7 369 4813
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Zobowigzania pozostate 573 656 793 793 902
Rozliczenia migdzyokresowe 0 20 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 24 336 23 087 23747 23 747 40 709
Rezerwy 1295 1295 1021 1021 848
Kredyty bankowe i pozyczki 2126 1873 1487 1487 2 256
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7573 7 649 9493 9493 14 682
Zobowigzania z tytutu leasingu 340 340 340 340 558
gg’:ﬁ;‘gzﬁe”; z Wt podatku 246 218 184 184 5512
Inne zobowigzania finansowe 0 0 0 0 3163
Zobowigzania pozostate 12 726 11 695 10 741 10 741 12 794
Rozliczenia migdzyokresowe 31 17 481 481 896
PASYWA OGOLEM 151 062 151 962 194 311 194 311 212 671

Dane poréwnawcze zostaty przeksztatcone tak, aby odzwierciedlaé warto$¢ korekty lat ubiegtych dotyczacej

podatku odroczonego w Spotce PGF.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

CALKOWITYCH DOCHODOW GK PGF S.A.

ZA OKRES OD 01.01.2024 DO 30.09.2024 R.

01.07.2024 - 01.01.2024 - 01.07.2023 - 01.01.2023-
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2023

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 13 396 43 690 240 332 657 472
Koszt wtasny sprzedazy 8 964 31871 229 691 632 023
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 4 432 11 819 10 631 25 449
Koszty sprzedazy 249 666 189 776
Koszty zarzadu 4086 11 976 6 752 19 256
Zysk (strata) na sprzedazy 97 -823 3690 5417
Pozostate przychody operacyjne 74 1014 509 7241
Pozostate koszty operacyjne 360 23713 -352 2183
Zysk (strata) na dziatalnosci -189 -23 522 4 551 10 475
operacyjnej
Przychody finansowe -258 -93 -2 620 8 156
Koszty finansowe 1785 13 897 451 1884
Zysk (strata) brutto -2 232 -37 512 1480 16 747
Podatek dochodowy -2 496 -2 066 -4.944 8 555
Zysk (strata). netto z dzialalnosci 264 .35 446 6424 8192
kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
z;niech;nej ) 235 4 0 0
Zysk  (strata) netto . za  okres 29 .35 442 6424 8192
sprawozdawczy przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 808 -18 653 6 804 8 394
Udziatom niedajagcym kontroli -779 -16 789 -380 -203
Zysk netto na jedng akcje przypadajgc
azcjonariuszomjjedr?ostki Jc?o:win}tlj?acejja ’ 30.09.2024 30.09.2023
podstawowy -0,19 0,08
rozwodniony -0,19 0,08

W biezgcym okresie Zarzad Spétki dominujgcej postanowit o zaniechaniu dziatalnosci Spotki Solar Innovation Sp.

Z 0.0.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH GK PGF S.A. ZA OKRES

OD 01.01.2024 DO 30.09.2024 R.

. Kapitat rezer- . .
Kapitat pod- kW.Y 'S niezarejestro- ke Zyski zatrzy- pacajacy pacdajacy Razem kapi-
stawowy akcji powyzej | o0 podwyz- Akcje wiasne mane ud2|a{owpom ud;laiom nie- tat wasny
ich wartosci ; . Jednostki do- | dajagcym kon-
; . szenie kapitatu S .
nominalnej minujgce;j troli
podstawowego

Stan na 01.01.2024 100 499 12 758 0 -398 -37 562 75 296 67 424 142 720
Korekta btedu 0 0 0 0 1564 1564 0 -1564
Stan na 01.01.2024 przeksztatcony 100 499 12 758 0 -398 -35999 76 860 67 424 144 284
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 0 0 0 0 -18 653 -18 653 -16 789 -35 442
Pozostate catkowite dochody za okres sprawoz- 0 0 0 0 0 0 0 0
dawczy
Catkowite dochody ogdtem 0 0 0 0 -18 653 -18 653 -16 789 -35 442
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz OZE Energy Sp. z 0.0. 0 0 0 0 6 990 6 990 -8 333 -1 343
Korekta przypisania agio 0 5431 0 0 0 5431 -5431 0
Sprzedaz akcji PGF S.A. 0 0 0 398 180 578 0 578
Pozostate zmiany w strukturze Grupy 0 0 0 0 387 387 1365 1752
Razem zmiany w kapitale 0 5431 0 398 -11 096 -5 267 -29 188 -34 454
Stan na 30.09.2024 100 499 18 189 0 0 -47 095 71593 38 236 109 827

Pozycja korekta btedu dotyczy korekty wartosci rezerwy na podatek odroczony utworzonej w Spoétce PGF S.A. od wyceny wartosci udziatéw powyzej ich ceny zakupu. W sprawozdaniu
na 30.09.2024 roku Spétka dokonata korekty wyceny udziatéw o kwote 8.231 tys. PLN oraz rezerwy na podatek odroczony w kwocie -1.564 tys. PLN. w ciezar zyskéw zatrzymanych.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kwota 8.231 tys. PLN zostata wyeliminowana na etapie korekt konsolidacyjnych, natomiast kwota 1.564 tys. PLN zaprezentowana
zostata jako korekta btedéw poprzednich okreséw

Pozycja korekta przypisania agio dotyczy podwyzszenia kapitatu w jednostce zaleznej Sundragon S.A. zarejestrowanego przez Krajowy Rejestr Sgdowy dnia 24 stycznia 2024 roku.
Kapitat Spétki zostat podwyzszony o kwote 1 000 000 PLN w wyniku emisji 10 000 000 akcji zwyklych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,1 PLN kazda. Akcje serii E zostaty
w catosci objete przez jednostke poza Grupg PGF za cene emisyjng 0,8 PLN za akcje. Pierwotnie, w wyniku btedu cata kwota wptacona przez udziatowca zostata zaalokowana do
kapitatéw niekontrolujgcych, podczas gdy cze$é powstatego agio w kwocie 5 431 tys. PLN nalezato zaalokowaé do kapitatéw przypadajacych udziatowcom jednostki dominujgce;.
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Pozycja Pozostate zmiany w strukturze Grupy dotyczg gtdwnie transakcji:

- zmniejszenia zaangazowania Grupy w Spétke Sundragon S.A., poprzez podwyzszenie kapitatow objete catkowicie przez mniejszos¢, co posrednio wptyneto réwniez na procent
udziatéw posiadanych przez Grupe w Spotkach RSY Sp. z 0.0., Bizgate — Aviation Sp. z 0.0., OZE Capital S.A. oraz K500 Sp. z 0.0. w ktérych Sundragon jest udziatowcem.

- zwiekszenie zaangazowania w Spotce Agro Steel Energy Sp. z 0.0. poprzez zakup udziatéw Spotki przez OZE Capital S.A.

Jednostka dominujgca zaprezentowata sume powyzszych zdarzen w jednej pozycji jako pozostate zmiany w strukturze Grupy, bez podziatu na poszczegdlne Spotki. Zarzad ocenit, ze
brak tego podziatu nie jest istotny z punktu widzenia sprawozdania finansowego jako catosci.
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Kapitat rezer-

Kapitat zapa- Kapitat przy- | Kapitat przy-
. sowy z emisji wowy °F?*a°°”e . padajacy padajgcy .
Kapitat pod- - .. | niezarejestro- . Zyski zatrzy- - - . Razem kapi-
akcji powyzej . Akcje wlasne udziatowcom | udziatom nie-
stawowy . .. | wane podwyz- mane : : tat wtasny
ich wartosci . . Jednostki do- | dajgcym kon-
nominalnej szenie kapitatu minujace;j troli
podstawowego
Stan na 01.01.2023 87 668 12 758 12 831 -398 -26 565 86 294 42 637 128 931
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 0 0 0 0 -203 -203 8 394 8191
Pozostate catkowite dochody za okres 0 0 0 0 0 0 0 0
sprawozdawczy
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 0 -203 -203 8 394 8191
Emisja akcji 12 831 0 -12 831 0 0 0 0 0
Zmiana struktury Grupy 0 0 0 0 0 0 6 246 6 246
Korekty 0 0 0 0 84 84 385 469
Razem zmiany w kapitale 0 0 0 0 -119 -119 15 025 14 906
Stan na 30.09.2023 100 499 12 758 0 -398 -26 684 86 175 57 663 143 837
Kapitat zapa- Kapital rezer- Kapitat przy- | Kapitat przy-
sowy z emisji | VoY optacone adajgc adajgc
Kapitat pod- Y S niezarejestro- . Zyski zatrzy- pacajacy pacdajacy Razem kapi-
akcji powyzej . Akcje wiasne udziatowcom | udziatom nie-
stawowy . .. | wane podwyz- mane : . tat wiasny
ich wartosci ; . Jednostki do- | dajgcym kon-
: .| szenie kapitatu Lo .
nominalnej minujace;j troli
podstawowego
Stan na 01.01.2023 87 668 12 758 12 831 -398 -26 565 86 294 42 637 128 931
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 0 0 0 0 -8 004 -8 004 7 059 -945
Pozostate catkowite dochody za okres 0 0 0 0 0 0 0 0
sprawozdawczy
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 0 -8 004 -8 004 7 059 -945
Emisja akcji 12 831 0 -12 831 0 0 0 0 0
Zmiana struktury Grupy 0 0 0 0 -212 -212 17 342 17 130
Inne zmiany - korekty 0 0 0 0 -2782 -2782 386 -2 396
Razem zmiany w kapitale 12 831 0 -12 831 0 -10 998 -10 998 24 787 13789
Stan na 31.12.2023 100 498 12 758 0 -398 -37 562 75 296 67 424 142 720
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GK PGF S.A. ZA OKRES OD 01.01.2024 DO

30.09.2024 R.

01.07. - 01.01 - 01.07. - 01.01 -

30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2023
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatal-
nos$ci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 29 -35 442 1481 16 746
Il. Korekty razem -376 30443 -126 -16 357
Jv.y%%sk (strata) udziatowcow mniejszoscio- 779 16 789 -380 203
2. Amortyzacja 383 1001 -224 1190
3. Zysk (strata) na inwestycjach 1748 3663 2571 -5619
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 219 84 235
5. Zmiana stanu rezerw -2610 -3801 -8971 4073
6. Zmiana stanu zapaséw 239 -907 -1 655 -3221
7. Zmiana stanu naleznosci -852 2946 -407 4131
8. Zmiana §tar!u zobo_quzan.krotkott’ermlno- 054 1614 .94 -6 263
wych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -28 -755 9240 -4 678
10. Inne korekty -989 9664 244 -6 002
1. Srodki pieniezne wygenerowane z dziatal-
nosci operacyjnej przed uwzglednieniem po- -349 -5 010 1355 389
datku dochodowego (I II)
IV. Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 421 -123 1589 -1292
V. Przeplyvyy pieniezne netto z dziatalnosci 72 5133 2944 903
operacyjnej (Il +/- 1V)
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatal- 0
nosci inwestycyjnej
1. Wplywy ze sprzedazy aktywow trwatych 0 20
2. Inne wptywy inwestycyjne 31 31 0 382
3. Wplywy ze sprzedazy aktywéw finanso- a1 142 12 1092
wych
4. Wplywy z tytutu odsetek od pozyczek 0 0 0 0
5. Nabycie wartosci niematerialnych i praw- 0 172 10 436
nych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
6. Nabycie aktywow finansowych 0 0 0 -4
7. Udzielenie pozyczek 0 0 0 0
8. Inne wydatki inwestycyjne -1 -1 -1 001 -1111
_VI. Przep’r_ywy pieniezne netto z dziatalnosci 37 20 -999 77
inwestycyjnej
C. Przeplywy srodkoéw pienigznych z dziatal-
nosci finansowej
1. Wplyw netto z emisji akc;ji 0 0 0 0
2. Wplywy z tyt. kredytow i pozyczek 455 984 10 1087
3. Inne wptywy 0 0 0 0
4. Sptata pozyczek -44 -262 -286 -1 068
5. Odsetki zaptacone -125 -403 -120 -379
6. Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego -81 -250 -245 -562
7. Inne wydatki finansowe 0 0 -37 -207
\_/II. Przepl_ywy pieniezne netto z dziatalnosci 205 69 678 1129
finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto 315 -5 044 1801 -2109
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na pocza- 1780 7139 4030 7 406
tek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 2 095 2095 5831 5831

okresu
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Przeplywy pienigezne z dziatalnosci zaniechanej

Przeptywy z dziatalno$ci zaniechanej 01.01 — 30.09.2024 01.01 - 30.09.2023

A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 3 -740
Il. Korekty razem -5 382
l1I. Srodki pieniezne wygenerowane z dziatalnosci operacyjnej D -358
przed uwzglednieniem podatku dochodowego (I Il)

IV. Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 0 0
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (Ill +/- 2 3
V) ) 358
B. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -2
C. Przepltywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j 0 339
D. Przeptywy pienigzne netto 0 -22
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2 24
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 0 2
Przeptywy pienigezne oraz korekty z aktywéw przeznaczonych do sprzedazy

Przeptywy z dziatalno$ci zaniechane;j 01.01 — 30.09.2024 01.01 - 30.09.2023

A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 0 4 864
Il. Korekty razem -3817 -2 009
1. Srodki pieniezne wygenerowane z dziatalnosci operacyjne; 3817 2 855
przed uwzglednieniem podatku dochodowego (I %Il)

IV. Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 0 -849
I\(/.)Przepiywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (Il +/- 3817 2 006
B. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -1 000
C. Przepltywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j 0 -228
D. Przeptywy pienigzne netto 0 778
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3817 3105
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 0 3883

W roku 2024 Saldo korekt wynika ze stanu $rodkéw pienieznych na poczatek okresu w Spdtce OZE Energy Sp. z
0.0., ktéra zostata sprzedana 05.01.2024 roku.
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ POLSKA GRUPA FOTOWOLTAICZNA SPOLKA
AKCYJNA

Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(dalej réwniez jako SSF) Grupy Kapitatowej Polska Grupa Fotowoltaiczna Spoétka Akcyjna (dalej GK PGF S.A,,
Grupa Kapitatowa) za okres od 01.01.2024 r. do 30.09.2024 r sporzagdzonego wg MSSF.

Informacje ogélne

POLSKA GRUPA FOTOWOLTAICZNA SPOLKA AKCYJNA (dalej réwniez jako Jednostka Dominujgca,
Spotka, Emitent) ma swojg siedzibe zarejestrowang w Polsce, w Warszawie przy ul. Chtodnej 51.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej to dziatalno$¢ produkcyjna i ustugowa na rzecz branzy
OZE. Z racji dziatalnosci prowadzonej w okresach wczesniejszych w sktad Grupy Kapitatowej wchodzg takze
podmioty zajmujgce sie wytwarzaniem elementéw metalowych oraz podmioty $wiadczace ustugi remontow
silnikow dla wojska, kolei i kopalni. W ostatnim czasie do Grupy dotgczyly réwniez podmioty rozwijajace
technologie budowy i uzyskiwania sity nosnej w bezzatogowych statkach powietrznych (BSP, dronach) oraz
podmioty specjalizujace sie w technologiach i procesach zwigzanych z intensyfikacjg wydobycia gazu i ropy
oraz produkgji energii elektrycznej z gazu ziemnego pozyskiwanego bezposrednio z pél naftowych/gazowych.

Jednostka Dominujgca zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Warszawie (Polska), XllI
Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS-0000067681.

REGON Spotki 006104350, NIP 929-009-38-06, adres strony internetowej www.gkpgf.pl

Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2024 do 30.09.2024
roku, a poréwnywalne dane finansowe prezentowane sg: na dzien 31.12.2023 roku (skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej), za okres 01.01.2023 do 30.09.2023 roku oraz 01.07.2023 do 30.09.2023
roku (skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw
pienieznych), za okresy 01.01.-30.09.2023 roku i 01.01.-31.12.2023 roku (skonsolidowane zestawienie zmian
w kapitale wikasnym).

Przyjety w Grupie Kapitatowej PGF POLSKA GRUPA FOTOWOLTAICZNA S.A. rok obrotowy i podatkowy
pokrywa sie z rokiem kalendarzowym i trwa 12 kolejnych petnych miesiecy kalendarzowych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” na dzien 30.09.2024 roku i za okres 01.01.-30.09.2024
roku obejmuje wszystkie wymagane informacje oraz ujawnienia.

Zastosowane przez Grupe Kapitalowg zasady rachunkowosci opierajg sie na standardach i interpretacjach
przyjetych przez Unie Europejska i majgcych zastosowanie dla okresu rozpoczynajgcego sie dnia 1.01.2024
roku lub okreséw wczesniejszych. Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego oraz wycen w wartosci godziwej wedtug zasad
rachunkowosci opisanych w dalszych czesciach sprawozdania. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatlu. Zakres $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest zgodny takze z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018
roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czionkowskim (Dz. U. 2018 r. poz.757). Prezentowane s$rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i majatkowg Grupy Kapitatowej PGF
POLSKA GRUPA FOTOWOLTAICZNA S.A. na dzien 30.09.2024 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy
pieniezne za trzy kwartaty 2024 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe kapitatowg PGF POLSKA GRUPA FOTOWOLTAICZNA S.A. przez co
najmniej 12 kolejnych miesiecy i diuzej. Szczegodtowy opis przestanek uzasadniajgcych przyjecie wyzej
wymienionego zatozenia zaprezentowane zostaty w osobnym rozdziale.
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10.

11.

Spdtka za lata 2019-2021 nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego, spetniajgc warunki
z MSSF 10 kwalifikowana byta jako jednostka inwestycyjna.

Dnia 01.08.2022 r., NWZA Emitenta podjeto Uchwate nr 4 w przedmiocie wyrazenia zgody na zmiang polityki
rachunkowosci, Uchwata ta zostata uchylona przez NWZA w dniu 20.12.2022 r. i nadano jej nowe brzmienie
- NWZA postanawia m.in.:

- wyrazi¢ zgode dla Zarzgdu Spédtki na rezygnacje z kwalifikowania Spdtki na potrzeby
sprawozdawczosci finansowej jako jednostki inwestycyjnej w rozumieniu zapiséow MSSF 10
par. 27 MSSF od dnia 01.01.2023 r.,

- upowazni¢ Zarzad Spotki do zmiany polityki rachunkowosci obejmujgcej w szczegodlnosci
obowigzek sporzadzenia skonsolidowanych sprawozdan finansowych od dnia 01.01.2023
roku,

- zaakceptowac rezygnacje z zasady rachunkowo$ci w przedmiocie wyceny inwestycji w
jednostki zalezne w wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9,

- wyrazi¢ zgode na wprowadzenie w/w zmian w polityce rachunkowosci dla sprawozdan
finansowych za okresy obrachunkowe poczgwszy od 01.01.2023 r.

NWZA w dniu 01.08.2022 r. zostato zwotane przez Zarzad Emitenta po przeprowadzeniu szczegotowej
analizy i oceny czy jednostka nadal jest jednostkg inwestycyjng. Zarzad zidentyfikowat okolicznosci i fakty
Swiadczace o braku spetnienia przez Emitenta warunkdéw uznania za jednostke inwestycyjng w rozumieniu
MSSF 10. Analiza wskazata, ze wycena wszystkich inwestycji wedlug wartosci godziwej nie jest w petni
miarodajna z powodu duze;j fluktuacji wyniku finansowego wynikajgcej, przede wszystkim, z wahan kursu
notowan akcji portfelowych na rynku NewConnect oraz wystgpienia duzej zmiennosci i dynamiki otoczenia
gospodarczego. Ponadto Zarzad stwierdzit, ze w zaistniatych okoliczno$ciach brak jest okreslonego
horyzontu inwestycyjnego oraz strategii wyjscia dla posiadanych inwestycji w spotki portfelowe, a
jednostka inwestycyjna powinna posiadac strategie inwestycyjng. Zdaniem Zarzadu Emitent zaprzestawat
spetnia¢ wymagania niezbedne do uznania za jednostke inwestycyjng, a w konsekwencji dopuszczalne
pozostawato jedynie stworzenie grupy kapitatowej i przedstawienie danych w formie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zarzad w zamiarze miat podjecie dziatan w celu budowy grupy kapitatowej, ktéra bedzie mogta aspirowac
do lidera rynku energii odnawialnej, a zwlaszcza fotowoltaicznej. Zdaniem Zarzadu stworzenie z
posiadanych w portfelu spotek, wiodacej grupy kapitatowej na rynku energii odnawialnej, bedzie bardziej
efektywne niz dziatanie jako jednostka inwestycyjna z okreslonym horyzontem inwestycyjnym bez wptywu
na biezace zarzadzanie w spétkach portfelowych. Obszary w jakich dziatalno$¢ prowadzg spotki portfelowe
pozwala na zaoferowanie na rynku kompleksowej ustugi dla podmiotéw zainteresowanych zastosowaniem
energii odnawialnej. Potencjalni klienci mogg otrzyma¢ komplementarng ustuge: poczgwszy od
projektowanie, budowy, montaz, po serwis i czesci zamienne. Jako Grupa kapitatowa PGF POLSKA
GRUPA FOTOWOLTAICZNA S.A. i spotki zalezne osiggng efekt synergii takze w zakresie optymalizacji
proceséw zarzgdczych i efektywnosci kosztow statych poprzez np. wspéine pozyskanie klientéw (w tym
promocja i reklama), wspdlng polityke zakupowsg, redukcje pokrywajgcych sie kosztow administracii.
Dodatkowo powotanie grupy kapitatlowej umozliwia intensyfikacje dziatan nad prowadzeniem projektow
badawczo-rozwojowych w obszarze OZE, a zwtaszcza dotyczgcych opracowania technologii uzytkowania
oraz magazynowania energii ze zrédet odnawialnych oraz obrotu energig elektryczng pozyskiwang z tych
zrodet, umozliwiajgcy petnienie funkcji agregatora ,,zielonego rynku” elektroenergetycznego.

W dniu 13.10.2022 r. KNF wystgpit do Emitenta z prosbg o wyjasnienia i szczegétowe uzasadnienie
podstaw dla podjecia Uchwaty nr 4 z dnia 1.08.2022 r. Zarzgd Emitenta w pismie do KNF z dnia 30.11.2022
r. wyjasnit, iz zamiarem byto stworzenie grupy kapitatowej od stycznia 2023 r., jednakze nie zostato to
wyraznie zaznaczone w projektach uchwat zatgczonych do Ogtoszenia z dnia 4 lipca 2022 r.

W konsekwencji Zarzgd Emitenta zwotat na 20.12.2022 r. kolejne NWZA celem uchylenia uchwaty z
01.08.2022 r. i podjecia nowej w tym samym przedmiocie, zmiane wskazano powyzej.

Ostatecznie KNF wydat w pi$mie z dnia 10.01.2023 r. zalecenie sporzadzenia i przekazania do publicznej
wiadomosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego juz za rok 2022 r.

Zarzad Emitenta zastosowat sie do zalecenia KNF, uznajgc jednoczeénie, iz z dniem 01.08.2022 r.
nastgpity zmiany co najmniej jednego z trzech elementdw, ktére sktadajg sie na definicje jednostki
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inwestycyjnej, okreslong w par. 27 MSSF 10, lub w zakresie cech charakterystycznych jednostki
inwestycyjnej, okreslonych w par. 28 MSSF 10.

- Z dniem 01.08.2022 r. PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A. przestata by¢ jednostkg inwestycyjng w
rozumieniu MSSF 10, stajgc sie grupa kapitatowg. Zdaniem Zarzgdu Emitenta data zmiany powinna by¢
tozsama z pierwszg w tym temacie uchwatg NWZA, gdyz z uwagi na istote zmiany nie wchodzi ona w
zakres czynnosci zwyklych zarzadu pozostajgc w prerogatywach jedynie WZA jako zmiana przedmiotu
dziatania Spotki (Statut Spotki pkt. 12.1.8/).

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (PLN), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podawane sg w tysigcach PLN. Walutg funkcjonalng i
sprawozdawczg jednostki jest ztoty polski (PLN).

Sktad organéw Jednostki Dominujacej (Spotki) w okresie sprawozdawczym:

W okresie objetym sprawozdaniem tj. od 01.01.2024 r. do 30.09.2024 r. Spotkg kierowali:

Imig i Nazwisko Funkcja Data powotania | Data odwolania
Wiktor Niedziela Wiceprezes 03.03.2023
Zarzadu
Wojciech Kotlarek Prezes Zarzadu 08.01.2024 29.02.2024

W dniu 11 grudnia 2023 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate nr 1 w sprawie powotania z dniem 8 stycznia
2024 roku do sktadu Zarzgdu Spotki oraz powierzania funkcji Prezesa Zarzadu Panu Wojciechowi Kotlarek.

W dniu 29 lutego 2024 roku Pan Wojciech Kotlarek ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Emitenta ze
skutkiem na ten sam dzien.

Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej pracowata w sktadzie:
- Btazej Wasielewski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Piotr Stozek — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
- Sufian Al. Souce — Czlonek Rady Nadzorczej,
- Stawomir Jakszuk — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Maciej Szostek — Cztonek Rady Nadzorcze;j.
Komitet Audytu pracowat w sktadzie:
- Maciej Szostek - Przewodniczacy Komitetu Audytu
- Btazej Wasielewski - Cztonek Komitetu Audytu,

- Sufian Al Souse - Cztonek Komitetu Audytu.

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej PGF SA os$wiadcza, ze niniejsze $rodroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej
przez Komisje UE i odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Grupy na
dzieh 30.09.2024 roku, 30.09.2023 roku oraz na dzien 31.12.2023 roku , wyniki dziatalnosci i przeptywy pieniezne
za okres od 1.01.2024 roku do 30.09.2024 oraz od 1.01.2023 roku do 30.09.2023 roku.

Zarzad Jednostki Dominujgcej Grupy kapitatowej PGF S.A. oswiadcza, ze $rddroczne Sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Grupy zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk.
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Sktad Grupy Kapitatowej
Sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2023 r. i 30.09.2024 r.:

. Udziat % Udziat %
Na;waue_d- . | Siedziba Zakres dziatalnosci Grupy na Grupy ha MetOQa kgn-
nostki zaleznej solidaciji
31.12.2023 | 30.09.2024
OZE Capital ltawa !Dma%glnqsc firm centralnych 51,24% 51,03% Pelna
S.A. i holdingow
gsEz o OEnergy Warszawa | Handel energig elektryczng 51,24% - Petna
T i s,
ENERGY Sp.z | tawa ry gscl zamiennych, na rynek | gq 5406 51,03% Petna
0.0 pierwotny i wtérny, $wiadczenie ustugi
o w zakresie obrébki metali
AGRO STEEL Produkcja i sprzedaz wyrobdéw na ry-
ENERGY Sp. z | tawa nek rolniczy, maszyn i urzadzenh dro- 40,41% 47,35% Petna
0.0. gowych i budowlanych
NOVATION Katowice |- » POMp ciepta, wy | 50,40% 46,56% Peina
SA i zarzgdzania energig elektryczng i
o cieplng
Wykonywanie instalacji elektrycznych,
Sundragon S.A. | Warszawa | dziatalnos¢ firm centralnych | holdin- 80,30% 77,58% Petna
gow
RSY Sp. zo.0. |ltawa Konserwacja i naprawa pojazdow sa- 82,11% 77,58% Petna
mochodowych
K500 Sp. z 0.0. | Gorzna Ezrgggi"c‘a konstrukcji metalowych tich | 41 g900 | 3958% Peina
. . Technologie dronowe, produkcja stat-
Bizgate-Avia- W . ; X .
. roctaw kéw powietrznych, statkow kosmicz- 65,69% 62,07% Petna
tion Sp. z 0.0 '
nych i podobnych maszyn
Zenit Sp. z 0.0. | Gérzna Wykonywanie instalacji elektrycznych 50,99% 50,99% Petna
Lionpower Sp. Trzcianka Pozostate specjalistyczne roboty bu- 51.00% 51.00% Pelna
Z0.0. dowlane
sl(z)gate Sp. 2 Wroctaw Badania i analizy techniczne 65,69% - Petna
Zarzagdzanie i ulepszanie projektéw
zwigzanych z wytwarzaniem energii,
Pure Energy Wilming- przesytem i innymi projektami infra-
LLC (nabycie ton, Dela- | strukturalnymi oraz produkcji energii 51,24% 51,03% Petna
02.01.2023) ware, USA | elektrycznej z gazu ziemnego pozy-
skiwanego bezposrednio z pdl nafto-
wych/gazowych

Na dzien 30.09.2024 roku procent posiadanych przez Grupe PGF S.A. udziatéw w kapitale Agro-Steel Energy Sp.
Z 0.0. wynosi 47,35%. Grupa zachowuje kontrole nad Spdétkg Agro-Steel Energy Sp. z 0.0. poprzez posiadanie
51,03% akcji w kapitale Spotki OZE Capital S.A., ktdra jest wiekszosciowym udzialowcem w Spoétce Agro-Steel
Energy Sp. z 0.0. (posiada 92,78% udziatéw). Ponadto Grupa ma mozliwo$¢ biezacego kierowania istotnymi
dziataniami Spotki, wptywania na wysokos$¢ uzyskiwanych przez nig wynikow finansowych i mozliwos¢ powotywania
kierownictwa.

Na dzien 30.09.2024 roku udziat posiadanych przez Grupe PGF S.A. udziatéw w kapitale Spoétki K500 Sp. z o.0.
wynosi 39,58%. Grupa zachowuje kontrole nad Spotkg K500 Sp. z 0.0. posrednio poprzez posiadanie 77,58%
udziatébw w Spotce Sundragon S.A., ktora jest gtdwnym udziatowcem Spétki K500 (posiada 51,02% udziatdow w
kapitale). Ponadto Grupa ma mozliwos¢ biezacego kierowania istotnymi dziataniami Spétki, wptywania na
wysokos¢ uzyskiwanych przez nig wynikow finansowych i mozliwos¢ powotywania kierownictwa.

Na dzien 30.09.2024 roku Spotki z Grupy PGF S.A. posiadajg 49,88% udziatdéw w akcjonariacie Solar Innovation
S.A. (posrednio 46,56%), co przy rozproszeniu pozostatych akcjonariuszy daje Grupie PGF S.A. mozliwo$¢
samodzielnego wptywu na polityke finansowg i operacyjng Spétki. Ponadto 43,17% akcji Solar Innovation S.A.
posiada gtéwny akcjonariusz PGF SA., ktéry ma réwniez ten sam interes ekonomiczny i prawny. Jednoczesnie
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Grupa PGF S.A. ma piecioosobowg reprezentacje w Radzie Nadzorczej Solar Innovation S.A., a Prezesem Spéiki
Solar Innovation S.A. jest Wiceprezes Zarzadu PGF S.A.

Dnia 5 stycznia 2024 roku Spoétka zalezna OZE Capital S.A. zawarta z Boergen Technology OU z siedzibg w Tallinie
umowe datio in solutum na mocy, ktérej nastgpito :

- zbycie na rzecz Boergen Technology OU 100% udziatéw w spétce zaleznej OZE Energy Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie za tgczng kwote 12.630.000,00 PLN,

- zmniejszenie zobowigzan OZE Capital SA wobec Boergen Technology OU o tgczng kwote 6.930.382,66 PLN.

- nabycie przez OZE Capital S.A. weksla inwestycyjnego wyemitowanego przez Boergen Technology OU o
wartosci emisyjnej 5 699 617,34 PLN.

Sprzedaz udziatdbw w spolce OZE Energy sp. z 0.0. wynika przede wszystkim z potrzeby sptaty wymagalnych
zobowigzan OZE Capital S.A., ryzyka zwigzanego z obowigzywaniem od 1 stycznia 2024 r. podatku minimalnego,
ktory zostat uchwalony w ramach Polskiego tadu oraz z pogorszenia perspektyw co do rentownosci spotki zaleznej
(wprowadzenie w 2024 roku regulacji w zakresie taryf dynamicznych, zmiany zachodzgce na rynku spotowym i
terminowym w obrocie energig). Wg analiz Grupy, OZE Energy Sp. z o.0. podlegatoby pod ten podatek, a
oczekiwane pogorszenie rentownosci spotki zaleznej rodzito ryzyka zwigzane z koniecznoscig istotnego
dokapitalizowania OZE Energy Sp. z 0.0.

Dnia 24 stycznia 2024 roku Krajowy Rejestr Sgdowy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu Spotki Sundragon S.A.
o kwote 1 000 000 PLN w wyniku emisji 10 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,1
PLN kazda. Akcje serii E zostaty w catosci objete przez jednostke poza Grupg PGF w cenie emisyjnej 0,8 PLN za
akcje.

Dnia 08 lutego 2024 r. zostato wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego potaczenie Spoétek Bizgate Sp. z 0.0. i
Bizgate-Aviation Sp. z 0.0. Uchwata o potaczeniu zostata podjeta 09 listopada 2023 roku.

Dnia 16.02.2024 roku Krajowy Rejestr Sagdowy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu Spétki Solar Innovation S.A. o
kwote 4 000 000 PLN. Akcje zostaty objete po cenie emisyjnej rownej 0,10 PLN za akcje. Akcje objety miedzy
innymi Spotki z Grupy PGF S.A. (OZE Capital S.A. — 16 210 490 akcji o wartosci 1 621 049 PLN oraz Agro Steel
Energy Sp. z 0.0.- 2 481 204 akcji o wartosci 248 120,40 PLN).

Dnia 27.06.2024 roku Spotka OZE Capital S.A. podpisata umowe zakupu 1 500 udziatow w spoétce Agro Steel
Energy Sp. z 0.0., stanowigcych 13,92% w kapitale podstawowym Spotki za kwote 1.500 tys. PLN.

Dnia 28.06.2024 roku na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikow Spotki RSY Sp. z 0.0. podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 4 200 tys. PLN z kwoty 505 tys. PLN do kwoty 4 705 tys. PLN
poprzez ustanowienie 42.000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy. Nowo ustanowione udziaty
zostaty objete przez dotychczasowego wspdlnika — Spotke Sundragon S.A. w zamian za wktad pieniezny w kwocie
900 tys. PLN oraz wktad niepieniezny w kwocie 3 300 tys. PLN

Powyzsze zdarzenia wptynety na zmiany procentowe udziatu Grupy PGF S.A. w kapitatach Spétek zaleznych.

Potaczenia przedsiewziec¢

Dnia 8 lutego 2024 r. zostato wpisane do Krajowego Rejestru Sagdowego potaczenie Spoétek Bizgate Sp. z 0.0. i
Bizgate-Aviation Sp. z 0.0. Uchwata o potgczeniu zostata podjeta 9 listopada 2023 roku.

Potgczenie Spotek nastgpito zgodnie z art. 492 par1 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych (fgczenie poprzez przejecie)
poprzez przeniesienie catego majgtku Spotki Bizgate Sp. z 0.0. (Spotki przejmowanej) na jedynego udziatowca -
Spotke Bizgate — Aviation Sp. z 0.0. (Spdtke przejmujaca). Potaczenie nastgpito bez podwyzszania kapitatu
zaktadowego Spoiki.

W wyniku potgczenia w ksiegach Spoétki Bizgate — Aviation Sp. z 0.0. powstata warto$¢ firmy w kwocie 10 204 tys.
PLN. W biezacym okresie Spétka Bizgate — Aviation Sp. z 0.0. dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy. Na
dzieh 30.09.2024 roku wartos¢ firmy wynosi zero.
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Wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan na dzien

pofgczenia Bizgate Sp. z 0.0.

Data potgczenia 08.02.2024
Udziat % Grupy 65,69%

Pozostate naleznosci

Srodki pieniezne

Aktywa razem

Kredyty i pozyczki 99
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4
Pozostate zobowigzania 114

Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa netto -214
Cena nabycia udziatéw 9990
Wartos¢ firmy 10 204
Odpis aktualizujgcy wartosc¢ firmy -10 204
Udziaty niekontrolujgce na dzien potgczenia 73
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Szczegébtowe informacje dotyczace sprzedazy jednostki zaleznej

W dniu 5 stycznia 2024 roku Jednostka Zalezna OZE Capital S.A. zawarta umowe sprzedazy wszystkich
posiadanych przez siebie udziatéw w spoéice Zaleznej OZE Energy Sp. z 0.0., stanowigcych 100% udziatu w jej
kapitale zaktadowym za kwote 12.630.000 PLN.

Zaptata za udziaty nastgpita poprzez:
- zmniejszenie zobowigzan OZE Capital SA wobec Boergen Technology OU o tgczng kwote 6.930.382,66 PLN.

- nabycie przez OZE Capital S.A. weksla inwestycyjnego wyemitowanego przez Boergen Technology OU o
wartosci emisyjnej 5 699 617,34 PLN.

W wyniku sprzedazy 100% udziatéw w Spotce OZE Energy Sp. z 0.0. od 5.01.2024 roku Grupa zaprzestata
dziatalnosci w segmencie ,,Obrot energig elektryczng — handel energig elektryczng”.

Wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan na dzien OZE Energy Sp. 7 0.0.

sprzedazy

Data sprzedazy 05.01.2024

Udziat % Grupy 51,24%
Aktywa trwate

Naleznosci diugoterminowe 660
Pozyczki 2237
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 11 977
Pozostate naleznosci 293
Zapasy 111
Srodki pieniezne 3817
Rozliczenia czynne 33
Aktywa razem 19 128
Pozostate rezerwy 382

Kredyty i pozyczki

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1550

Pozostate zobowigzania 106

Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa netto — zaprzestanie ujmowania 17 090
Wynik na sprzedazy Spotki -2101
Udziaty niekontrolujgce na dzien sprzedazy 8 333

W okresach poréwnawczych aktywa, pasywa oraz wynik dziatalnosci OZE Energy Sp. z 0.0. ksztattowat sie
nastepujgco:

31.12.2023 30.09.2023
Aktywa trwate
Naleznosci dlugoterminowe 660 660
Zapasy 111 22
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 11977 14775
Pozostate naleznosci 293 774
Udzielone pozyczki 2237 1000
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Srodki pieniezne 3817 3883
Rozliczenia miedzyokresowe 33 62
Aktywa razem 19 128 21176
Pozostate rezerwy 382 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1549 3984
Pozostate zobowigzania 106 185
Aktywa netto 17 090 17 007

01.01 - 31.12.2023 01.01. — 30.09.2023
Przychody ze sprzedazy 764 887 601 443
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 751 374 590 328
Zyska na sprzedazy 13513 11 115
Koszty zarzadu -8 260 -6 347
Pozostate przychody operacyjne 103 87
Pozostate koszty operacyjne -477 -95
Przychody finansowe 147 109
Koszty finansowe -5 -5
Zysk brutto 5020 4 864
Podatek dochodowy -923 -849
Zysk netto 4098 4015

Grupa obejmuje podmioty zlokalizowane na terytorium Polski oraz na terenie USA (Pure Energy LLC) i oprocz
kwestii opisanej ponizej w odniesieniu do Spotki RSY Sp. z o.0., oraz uwzgledniajac opisane w niniejszym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym udzielone zabezpieczenia i gwarancje, nie istniejg inne
ograniczenia mozliwosci dostepu do aktywoéw, ich uzywania i rozliczania zobowigzan.

Zgodnie z warunkami koncesji udzielonej Spotce RSY Sp. z 0.0. na wykonywanie dziatalnosci gospodarczej w
zakresie wytwarzania i obrotu wyrobami oraz technologig o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym, w przypadku
zaprzestania wykonywania dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorca jest obowigzany niezwtocznie zby¢ wyroby
lub dokumentacje o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym za posrednictwem przedsiebiorcy posiadajgcego
takg koncesjg, ztozy¢ takie wyroby i dokumentacje technologii do depozytu przedsiebiorcy posiadajgcego stosowng
koncesje.
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. Dane Segmentowe

Segmenty dziatalnosci

Grupa wyodrebnia segmenty operacyjne. Podziat na segmenty operacyjne dokonywany jest na bazie czynnikéw
uwzgledniajgcych m.in. rodzaj oferowanych produktow i ustug, charakterystyke procesu produkcji, rodzaj klientéw
oraz inne podobienstwa ekonomiczne. Wyodrebniono nastepujgce segmenty:

1) Produkcjai sprzedaz czesci metalowych
- Agro Steel Energy Sp. z o.0.
- Techno Energy Sp. z o.0.

Spotki z tego sektora zajmujg sie wytwarzaniem i sprzedazg czes¢ metalowych. Posiadajg szerokie kompetencje i
mozliwosci technologiczne w dziedzinie obrébki metali.

2) Naprawa silnikéw dla wojska, kolei i pozostatych klientéw
- RSY Sp. z o.0.

Wyodrebniony sektor dla spotki RSY, ktéra zajmuje sie specjalistyczng naprawg silnikéw wysokopreznych dla
wojska, kolei oraz klientow indywidualnych. Spétka posiada odpowiednie certyfikaty i koncesje pozwalajace dziata¢
na rynku militarnym.

3) Fotowoltaika
- K500 Sp. z o0.0.
- LionPower Sp. z o.0.
- Zenit Sp. z 0.0.

Spoiki z tego sektora dziatajg na rynku fotowoltaicznym. Kazda ze spotek posiada kompetencje w innym zakresie.
Spotka K500 zajmuje sie projektowaniem, wytwarzaniem i sprzedazg konstrukcji stalowych pod panele
fotowoltaiczne. Spoétka Lionpower kafarowaniem konstrukcji stalowych farm fotowoltaicznych a poétka Zenit
instalacjg oraz dystrybucjg czes¢ do instalacji fotowoltaicznych.

4) Pozostate

- Solar Innovation SA

- Pure Energy

- Bizgate Aviation Sp. z 0.0.
Do tego sektora zaliczamy spdfki, ktére sg na wczesnym etapie rozwoju i nie wykazujg obrotow.
5) Funkcje korporacyjne

- PGF SA

- Sundragon SA

- OZE Capital SA

Spotki z tego sektora nie prowadzg dziatalnosci operacyjnej. Petnig funkcje spétek holdingowych.

Zarzad Jednostki Dominujgcej monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji
dotyczgcych alokacji zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow
dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalno$ci operacyjnej. Finansowanie Grupy (tgcznie z kosztami i przychodami
finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do
segmentéw. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Wynik segmentu wyliczany jest
poprzez odjecie od przychoddw ze sprzedazy kosztu wiasnego sprzedazy, kosztéw sprzedazy i kosztow ogdlnego
zarzgdu segmentu. Koszty nieprzypisane obejmujg w catosci koszty ogéinego zarzgdu holdingu. Wyliczenie wyniku
na poszczegolnych segmentach stuzy do oceny kazdego z rynkéw z osobna oraz do wskazania kierunkow rozwoju
oraz dziatan handlowych i marketingowych.
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W wyniku sprzedazy 100% udziatbw w Spotce OZE Energy Sp. z 0.0. od 5.01.2024 roku Grupa zaniechata
dziatalnosci w segmencie ,Obrot energig elekiryczng — handel energig elektryczna.

Ponizej znajdujg sie dane o przychodach, kosztach oraz wyniku finansowym, a takze aktywach i zobowigzaniach
przyporzadkowanych do segmentow operacyjnych zgodnie z powyzszym podziatem, wedtug stanu na dzien
30.09.2024 roku oraz 30.09.2023 roku, z uwzglednieniem dziatalno$ci zaniechanej i sprzedanej w roku 2023 oraz
2024.
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Przychody, koszty, wyniki finansowe

- Dziatalno$¢
. Naprawa silni- -
Segment produkcja kéw dla wojska Segment Segment Funkcje zaniechana
30.09.2024 i sprzedaz czesci . ISxa, 9 . 9 1€ oraz aktywa Wytaczenia Razem
kolei i pozosta- Fotowoltaika Pozostate korporacyjne
metalowych ) L przeznaczone
ych klientow .
do sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 20502 8 840 23 468 0 0 0 -9 120 43 690
Koszt wtasny sprzedazy 17 396 7 358 16 136 0 0 0 -9 020 31870
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3106 1482 7332 0 0 0 -100 11 820
Koszty sprzedazy 466 277 0 0 0 0 77 666
Koszty zarzadu 3036 1123 7542 5 725 78 -455 12 054
Zysk (strata) na sprzedazy -396 82 -210 -5 -725 -78 432 -900
Pozostate przychody operacyjne 660 212 40 13 357 288 -267 1303
Pozostate koszty operacyjne 352 470 1580 20 204 670 12 437 23725
S%Sr‘lkej(s"ata) na dzialalnosci opera- -88 -176 -1750 -20 196 -1038 198 -272 -23322
Przychody finansowe 0 4 6 0 198 19 -301 -74
Koszty finansowe 2519 3517 45 2 25 324 214 -17 510 14 111
Zysk (strata) brutto -2 607 -3 689 -1 789 -20 198 -26 164 16 937 -37 507
Podatek dochodowy 126 19 209 0 -2421 0 -2 067
Zysk (strata) netto 2733 -3708 -1 998 -20 198 -23 743 3 16 937 -35 440
Aktywa i zobowiagzania
Do segmentéw operacyjnych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa z wyjatkiem inwestycji.
Naprawa silni- Dziatalnosc¢
Segment produk- | kow dla woj- Segment Seament Funkcie Korpo- zaniechana
30.09.2024 cja i sprzedaz cze- | ska, kolei i po- 9 . 9 1€ korp oraz aktywa Wytaczenia Razem
. Fotowoltaika Pozostate racyjne
Sci metalowych zostatych przeznaczone
klientéw do sprzedazy
Aktywa 15705 4 666 33674 34 10930 290 72 924 138 223
Zobowigzania 10 292 6 334 1962 265 12 569 439 -6 579 25282
dfugoterminowe
krétkoterminowe 621 432 0 0 3812 17 -2 937 1946
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Przychody, koszty, wyniki finansowe (przeksztatcone)*

Segment produkcja Naprawa silni- zDazli?é?:ergr?aé
30.09.2023 i sprzedaz czesci kk%\;veidili(\;vz%zl':; F(i(e)\?vrgl(tez?if(a ggforgg;; ko;li)r:g?;/ejne oraz aktywa Wytaczenia Razem

metalowych tych klientow przeznaczone

do sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 17 221 7 586 33403 157 0 602 296 -3193 657 470
Koszt wtasny sprzedazy 13 293 5353 25197 0 0 590 980 -2 800 632 023
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3928 2233 8 206 157 0 11 316 -393 25 447
Koszty sprzedazy 434 256 0 0 0 160 -74 776
Koszty zarzagdu 3842 1161 6491 696 1140 6551 -624 19 257
Zysk (strata) na sprzedazy -348 816 1715 -539 -1140 4 605 305 5414
Pozostate przychody operacyjne 1136 4 137 0 1324 212 4428 7241
Pozostate koszty operacyjne 223 75 573 1 1305 137 -133 2181
f%ikej(s”ata) na dzialalnosci opera- 565 745 1279 -540 1121 4680 4866 10 474
Przychody finansowe 2049 0 1 6 920 44 003 109 -44 925 8 157
Koszty finansowe 694 50 1 7 146 846 36 -6 888 1885
Zysk (strata) brutto 1920 695 1279 -766 42 036 4753 -33171 16 746
Podatek dochodowy 530 5 443 0 6728 849 0 8 555
Zysk (strata) netto 1390 690 836 -766 35 308 3904 33171 8191
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Aktywa i zobowiazania (przeksztatcone)

Do segmentow operacyjnych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa z wyjatkiem inwestyciji.

Naprawa silni- Dziatalno$¢
Segment produk- | kéw dla woj- . zaniechana
o . . Segment Segment Funkcje korpo- .
30.09.2023 cja i sprzedaz cze- | ska, kolei i po- . . oraz aktywa Wytgczenia Razem
$ci metalowych zostatych Fotowoltaika Pozostate racyjne przeznaczone
klientéw do sprzedazy
Aktywa 18 398 3159 35602 10 343 13 040 22372 91 742 194 656
- dtugoterminowe 589 352 0 1638 10 108 75 -6 256 6 506
- krétkoterminowe 9228 5 164 3798 3353 16 342 8762 -7 683 38 965

* na dzien 30.09.2023 roku w danych dotyczgcych dziatalno$ci zaniechanej oraz aktywow przeznaczonych do sprzedazy wykazano pozycje dotyczgce Spotek OZE Energy Sp. z
0.0., Solar Innovation Sp. z 0.0. oraz Sylen Energy Sp. z o0.0.

* na dzien 30.09.2024 roku w danych dotyczacych dziatalno$ci zaniechanej oraz aktywow przeznaczonych do sprzedazy wykazano pozycje dotyczgce Spotki Solar Innovation

Sp. zo.0.

Uzgodnienie do sprawozdania finansowego

Grupa w petni zaalokowata swoje koszty i przychody do segmentéw. Powyzsze pozycje danych segmentowych odpowiadajg uktadowi sprawozdania z catkowitych dochoddw.
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[l Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa zatwierdzonego
przez Unie Europejskg i zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki Dominujace;j.

Zarzad Jednostki Dominujgcej wykorzystat swojg najlepszg wiedze co do zastosowania standardow i interpretacii,
jak rowniez metod i zasad wyceny poszczegolnych pozycji skréconego s$rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PGF S.A. zgodnie z MSR 34 na 30 czerwca 2024 r. Przedstawione
zestawienia i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu nalezytej starannosci.

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez biegtego
rewidenta.

Zasady rachunkowosci stosowane byly w sposob spéjny we wszystkich prezentowanych okresach.

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PGF S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2023 roku.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktére
stanowig walute funkcjonalng i walute prezentacji wszystkich jednostek Grupy Kapitatowej. Pozycje sprawozdania
prezentowane sg w zaokragleniu do petnych tysiecy ztotych (tys. zt), o ile nie wskazano inacze;j.

35



Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupa Kapitatowa PGF S.A. za lll kwartat 2024 r.

IV. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady konsolidaciji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, przychody, koszty
i przeptywy srodkow pienieznych Jednostki Dominujacej i jej Jednostek Zaleznych prezentowane w taki sposob, jakby
nalezaly one do pojedynczej jednostki i sporzgdzane byly na ten sam dzien sprawozdawczy, co jednostkowe
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci w odniesieniu
do podobnych transakgji oraz innych zdarzen nastepujgcych w zblizonych okolicznosciach.

Z dniem 01.08.2022 r. Jednostka dominujaca przestata by¢ jednostkg inwestycyjng stajgc sie grupa kapitatowa tj. z
dniem podjecia pierwszej uchwaty NWZA w kwestii zmiany polityki rachunkowo$ci, ten dzien przyjmuje sie jako dzien
objecia kontroli.

Spotki zalezne konsolidowane sg metodg petng od dnia przejecia, bedgcego dniem objecia kontroli nad spétka, do
dnia utraty tej kontroli. Objecie kontroli nad jednostka stanowigcg przedsiewziecie rozlicza sie metodg przejecia. Na
dzien przejecia, mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa i przejete zobowigzania jednostki przejmowanej
stanowigcej przedsiewziecie w rozumieniu MSSF 3 sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka kosztu
przejecia (przekazana zapfata wyceniana do wartosci godziwej, kwota wszelkich niekontrolujgcych udziatow w
jednostce przejmowanej wycenionych zgodnie z MSSF 3 oraz w przypadku potgczenia jednostek realizowanego
etapami warto$¢ godziwa na dzien przejecia uprzednio posiadanego udziatu) nad kwotg netto ustalonej na dzien
przejecia wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywéw i przejetych zobowigzan jest ujmowana
jako wartos¢ firmy. Wartos$¢ firmy w momencie przejecia (nabycia) zostaje przypisana do poszczegéinych osrodkow
wypracowywujgcych srodki pieniezne odpowiadajgcemu najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktéorym wartosc¢ firmy
jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzadcze. W Grupie najnizszym poziomem jest poziom jednostki
zaleznej.

Test na utrate wartosci firmy przeprowadza sie na poziomie jednostki zaleznej, ktéra stanowi osrodek generujacy
przeptywy pieniezne. Testy przeprowadza sie poprzez poréwnanie wartosci bilansowej osrodka, wigcznie z wartoscig
firmy, z jego wartoscig odzyskiwalng. W przypadku, w ktéorym warto$¢ odzyskiwalna osrodka przewyzsza jego
wartos¢ bilansowsg, uznaje sie, ze nie nastgpita utrata wartosci osrodka ani przypisanej do niego wartosci firmy. Jesli
wartos¢ bilansowa osrodka jest wyzsza od jego wartosci odzyskiwalnej, jednostka ujmuje odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci firmy nie
odwraca sie w kolejnych okresach.

W przypadku, gdy koszt przejecia jest nizszy od kwoty netto ustalonej na dzien przejecia warto$ci godziwej mozliwych
do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan, réznica ta ujmowana jest jako zysk w rachunku
zyskoéw i strat na dzien przejecia (zysk z okazyjnego nabycia). Poniesione koszty transakcyjne ujmowane sg w
rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia a w przypadku kosztéw emisji ujmowane sg jako pomniejszenie
kapitatébw wiasnych.

Spotki zalezne konsolidowane sg metodg petng. Udziaty niekontrolujgce prezentuje sie¢ w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako kapitat wtasny przypadajacy udziatom niekontrolujgcym, oddzielnie od
kapitatlu wltasnego przypadajgcego na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej. W przypadku utraty kontroli nad
jednostkg zalezng w danym okresie sprawozdawczym, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmowane sg
wyniki jednostki za te czes¢ roku objetego sprawozdaniem, w ktérym to okresie Jednostka Dominujgca posiadata
takg kontrole.

Transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane.

Ujecie przychodéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy débr i ustug ujmuje sie w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do
wykonania swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (fj. sktadnika aktywéw) klientowi, w
kwocie odzwierciedlajgcej wynagrodzenie, do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — bedzie ona uprawniona w
zamian za te dobra lub ustugi. W przypadku uméw, gdzie wynagrodzenie obejmuje kwote zmienng Grupa stosuje te
samg zasade i ujmuje przychody w kwocie oczekiwanego wynagrodzenia, w stosunku do ktérych istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze nie ulegng one odwrdceniu w przysziosci. Grupa uznaje, ze przekazanie sktadnika aktywow
nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywdw. Nastepujgce okolicznosci
Swiadczg o przeniesieniu kontroli zgodnie z MSSF 15: biezgce prawo sprzedajgcego do zaptaty za skfadnik aktywow,
posiadanie przez klienta tytutu prawnego do aktywa, fizyczne posiadanie sktadnika aktywow, transfer ryzyk i korzysci
oraz przyjecie skitadnika aktywéw przez klienta. Przychody obejmujg kwoty otrzymane i nalezne z tytutu
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dostarczonych produktow, towardw, materiatdow i ustug, pomniejszone o rabaty, kary, premie oraz podatek od
towardw i ustug (VAT). W przypadku sprzedazy przekazywanej w miare uptywu czasu przychody ujmuje sie na
podstawie stopnia catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia tj. przeniesienia kontroli nad
dobrami lub ustugami przyrzeczonymi klientowi. Grupa stosuje do pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania do
wykonania $wiadczenia zarébwno metode opartg na wynikach jak i metode oparta na naktadach. W przypadku
ujmowania przychodéw metodg opartg na naktadach, Grupa nie uwzglednia wptywu tych nakfaddéw, ktére nie
odzwierciedlajg $wiadczenia wykonanego przez Grupe polegajagcego na przeniesieniu kontroli nad dobrami lub
ustugami na klienta. Stosujgc metode opartg na wynikach, Grupa korzysta w wigkszo$ci z praktycznego rozwigzania,
zgodnie z ktérym ujmuje przychody, ktére ma prawo zafakturowac¢, w kwocie odpowiadajgcej bezposrednio wartosci,
ktora przystuguje Grupie za przekazane dotychczas klientowi towary i ustugi. W umowach z klientami zawieranych
przez Grupe nie wystepuje element finansowania. W przypadku, gdy Grupa podlega pod ustawy gwarantujgce
rekompensaty do cen sprzedazy, a fakt przyznania rekompensaty nie modyfikuje zawartej umowy z klientem,
otrzymane rekompensaty kwalifikowane sg jako przychody z uméw z klientami, zgodnie z MSSF 15. Rekompensaty
te traktowane sg jako realizacja zawartej z klientem umowy, z ktérej wynagrodzenie zostanie uzyskane czesciowo
od klienta, a czesciowo od instytucji panstwowej (gdzie czes¢ przychoddw ze sprzedazy z tytutu zawartych umoéw z
klientami jest pokrywana w ramach programu rekompensat, nie przez klientéw bedgcych strong umowy, ale przez
instytucje rzgdowg np. Zarzadce Rozliczen). Tym samym, przychéd z tytutu umowy z klientem w czesci w jakiej
zostanie pokryty w ramach systemu rekompensat jest ujmowany zgodnie z MSSF 15, w szczegdlnosci, gdy w ocenie
Grupy uzyskanie rekompensaty od instytucji panstwowej jest prawdopodobne.

Z powodu kryzysowej sytuacji na rynku energii elektrycznej w 2022 roku, kiedy to zanotowano istotny wzrost cen
energii elektrycznej w kontraktach SPOT oraz terminowych, wywotany w duzej mierze wzrostami cen paliw
konwencjonalnych w efekcie wojny na Ukrainie, regulator zdecydowat o wprowadzeniu szeregu aktéw prawnych
majgcych na celu uregulowanie rynku i ochrone konsumentéw. W zwigzku z tym, ze fakt przyznania powyzszych
rekompensat nie modyfikuje w przypadku obrotu energig elektryczng zawartych umoéw z klientami, a jedynie zmienia
spos6b uzyskania wynagrodzenia (czesciowo wynagrodzenie bedzie otrzymane od Zarzadcy Rozliczen), Grupa
zakwalifikowata otrzymane rekompensaty jako przychody z tytutu uméw z klientami, zgodnie z MSSF 15.

Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariusza do
otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wediug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie
dyskontujgcej przyszte wptywy pieniezne.

Leasing

Na dzien rozpoczecia leasingu Grupa ujmuje sktadniki aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z
tytutu leasingu. W dacie rozpoczecia Spétka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezgcej
opfat leasingowych pozostajgcych do sptaty w tej dacie, zdyskontowanych przy uzyciu stopy zawartej w umowie
leasingu.

W sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw leasingobiorca wykazuje koszty odsetkowe od zobowigzania z tytutu
leasingu i amortyzacje skfadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania. W dacie rozpoczecia leasingobiorca
wycenia skfadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania wg kosztu. Koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania obejmuje:

- poczatkowg wycene z tytutu leasingu,
- wszelkie optaty leasingowe zaptacone przed rozpoczeciem uzytkowania,

- wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce, koszty jakie majg zostaé
poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunieciem leasingowanego sktadnika
aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat sktadnik. Leasingobiorca przyjmuje
na siebie obowigzek pokrycia tych kosztow w dacie rozpoczecia albo w wyniku uzywania bazowego
skfadnika przez dany okres.

W dacie rozpoczecia leasingu leasingobiorca wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci biezgcych optat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty w danej dacie.
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Przy obliczaniu warto$ci biezgcej minimalnych optat leasingowych stopg dyskontowg jest stopa procentowa leasingu,
jezeli mozliwe jest jej ustalenie; w przeciwnym razie leasingobiorca stosuje krancowg stope procentowg
leasingobiorcy.

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania amortyzuje sig przez okres przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci na takich
samych zasadach jak aktywa wiasne, chyba Ze jednostka nie planuje wykupu sktadnika aktywow. W takiej sytuaciji
amortyzacja uwzglednia okres leasingu.

Pozycje i transakcje w walucie obcej

Walutg funkcjonalng (wyceny) i walutg prezentacji Grupy jest polski ztoty. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania
pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio
obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw)
finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego wyrazone w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne wyceniane wediug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku
wymagajacych diuzszego czasu, aby mogly by¢é zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do wartosci
poczatkowej takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub odsprzedania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania
pozyskanych srodkdéw zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajg wartos¢ kosztow
finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacii.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w wynik finansowy
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy - obcigzenia podatkowe zawierajg biezgce opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb
prawnych i zmiane stanu rezerw lub aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Biezgce zobowigzania
podatkowe ustalane sg na podstawie aktualnie obowigzujacych przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do
opodatkowania. Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przej$ciowych, jak i niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w nastepnych
okresach sprawozdawczych, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggnietych dochod do
opodatkowania, ktoéry pozwoli wykorzysta¢ wyzej wymienione réznice. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi
w przypadku, kiedy zachodzi watpliwo$¢ wykorzystania przez podmiot korzysci ekonomicznych zwigzanych
z wykorzystaniem aktywow podatkowych. Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan kierownictwa bedg obowigzywaty w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie
obowigzujgce na dzieh bilansowy.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg w bilansie w wartosci przeszacowanej rownej wartosci godziwej na dzien
przeszacowania, pomniejszonej w kolejnych okresach o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty
wartosci. Przeszacowan dokonuje sie z czestotliwoscig zapewniajgcg brak istotnych rozbieznosci miedzy wartoscig
ksiegowa, a wartoscig godziwa na dzien bilansowy.

Zwiegkszenie wartosci wynikajgce z przeszacowania gruntéw, budynkéw i budowli ujmowane jest w pozycji kapitatu
rezerwowegdo z aktualizacji wyceny, za wyjgtkiem sytuacji, gdy podwyzszenie wartosci odwraca wczesniejszy odpis
dla tej samej pozycji ujety w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodach (w takim przypadku
zwiekszenie wartosci ujmowane jest rowniez w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych, ale tylko do
wysokosci wezesniejszego odpisu). Obnizenie wartosci wynikajace z przeszacowania gruntéw, budynkoéw i budowli
ujmowane jest jako koszt okresu w wysokosci przewyzszajgcej kwote wczesniejszej wyceny tego sktadnika aktywow
ujeta w pozycji kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny.
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Amortyzacje przeszacowanych budynkéw i budowli ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochodach. W momencie sprzedazy lub wycofania przeszacowanych budynkéw i budowli z uzytkowania,
nierozliczona nadwyzka z przeszacowania tych aktywéw przenoszona jest bezposrednio z kapitatu rezerwowego z
aktualizacji wyceny do zyskéw zatrzymanych. Takiego przeniesienia dokonuje sie jednak wytgcznie, gdy dany
sktadnik aktywow zostaje usuniety ze sprawozdania finansowego.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych
okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig bilansowg tych pozycji i uimuje sie je w
sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodach. Odpisy amortyzacyjne od Srodkow trwatych sg
dokonywane od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do uzytkowania w cyklu comiesiecznym zgodnie z
planem amortyzaciji.

Spotka stosuje metode liniowa, stawki amortyzacyjne odzwierciedlajg okres ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
majatku.

Okresy amortyzacji (z zastrzezeniem réznic w przypadku stawek indywidualnych):
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodne od 3 do 40 lat

- urzgdzenia techniczne i maszyny od 1 do 10 lat

srodki transportu od 2,5 do 5 lat
- inne $rodki trwate od 2 do 10 lat

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym o
umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty warto$ci. Amortyzacje nalicza sie metoda liniowg w przewidywanym
okresie uzytkowania tych aktywow.

Okresy amortyzacji sg ustalane w oparciu o przewidywany czas efektywnej przydatnosci do przynoszenia korzysci
ekonomicznych:

- autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje — od roku do 5 lat
- koszty zakonczonych prac rozwojowych - od 3 do 5 lat

Szacunkowy okres uzytkowania oraz amortyzacja podlegajg weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu
sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkéw odnoszone sg do przysztych okreséw. Wszystkie wartosci
niematerialne majg okreslony okres uzytkowania.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to,
ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktérego$ ze skfadnikow aktywéw. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodzg, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla
pojedynczego sktadnika aktywéw, chyba Ze skfadnik ten nie wypracowuje wptywdéw Srodkdéw pienieznych w
znacznym stopniu niezaleznych od wptywdéw $rodkdéw pienieznych pochodzacych z innych aktywéw lub innych
zespotow aktywow. Jesli taka sytuacja ma miejsce, wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest na poziomie osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérej dany sktadnik aktywow nalezy. Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywéw
obniza sie do poziomu jego wartosci odzyskiwalnej wtedy i tylko wtedy, gdy wartos¢ odzyskiwalna tego sktadnika
aktywow jest nizsza od jego warto$ci bilansowej. Kwota tej obnizki stanowi odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci.
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow, chyba ze dany sktadnik aktywow wykazywany jest w wartosci przeszacowanej zgodnie z innym
standardem rachunkowosci (na przyktad zgodnie z modelem opartym na wartosci przeszacowanej przewidzianym w
MSR 16). Wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci przeszacowanego sktadnika aktywow traktuje sie
jako zmniejszenie wartosci z tytutu przeszacowania zgodnie ze stosownym standardem.

Test na utrate wartosci firmy przeprowadza sie na poziomie jednostki zaleznej, ktéra stanowi osrodek generujacy
przeptywy pieniezne. Testy przeprowadza sie poprzez poréwnanie wartosci bilansowej osrodka, wigcznie z wartoscig
firmy, z jego warto$cig odzyskiwalng. W przypadku, w ktérym wartos¢ odzyskiwalna osrodka przewyzsza jego
wartos¢ bilansowg, uznaje sie, ze nie nastgpita utrata wartosci osrodka ani przypisanej do niego wartosci firmy. Jesli
wartos¢ bilansowa osrodka jest wyzsza od jego wartosci odzyskiwalnej, jednostka ujmuje odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci firmy nie
odwraca sie w kolejnych okresach.

Nieruchomosci inwestycyjne obejmujg nieruchomosci, ktére utrzymywane sg w celu uzyskania korzysci z tytutu
czynszu lub zwigkszenia przez nie wartosci, albo w obu tych celach jednoczesnie. Nieruchomos¢ inwestycyjng
poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, z uwzglednieniem kosztéw transakcji i kosztéw
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finansowania zewnetrznego. Po poczatkowym ujeciu, Spétka wycenia wszystkie nieruchomosci inwestycyjne w cenie
nabycia pomniejszajgc je o skumulowang amortyzacje i odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Stosujgc do wyceny nieruchomosci inwestycyjnej model ceny nabycia Grupa zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos$¢ zaniechana, analizuje czy spetnia ona kryteria zaliczenia jej do kategorii
przeznaczonych do sprzedazy lub nalezy do grupy do zbycia, ktéra zostata zakwalifikowana jako przeznaczona do
sprzedazy.

Nieruchomosci inwestycyjne usuwa sie z ksigg w momencie ich zbycia lub w przypadku trwatego wycofania z
uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci wynikajgcych z jej zbycia.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy (a nie dalszego uzytkowania), a sprzedaz
uwazana jest za wysoce prawdopodobng. Ujmowane sg one w nizszej z nastepujgcych dwoch kwot: ich wartosci
bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, z wyjatkiem takich pozycji, jak aktywa z tytutu
podatku odroczonego, aktywa wynikajace ze $wiadczeh pracowniczych, aktywa finansowe i nieruchomosci
inwestycyjne wykazywane w wartosci godziwej oraz prawa wynikajagce z umow ubezpieczeniowych, ktore sg
wytaczone z zakresu tego wymogu.

Jednostka ujmuje odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci w momencie poczagtkowego lub pdzniejszego
przeszacowania sktadnika aktywéw (lub grupy do zbycia) do wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy. Jednostka ujmuje zysk w zwigzku z pdzniejszym wzrostem wartosci godziwej
sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy, jednak w kwocie nie
wiekszej niz ujety wczesniej skumulowany odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci tego skfadnika. Ewentualny
zysk lub strata, ktére nie zostaty ujete do dnia sprzedazy danego sktadnika aktywéw trwatych (lub grupy do zbycia)
wykazywany jest w dacie jego usuniecia ze sprawozdania z sytuacji finansowej

Aktywa trwate (w tym nalezgce do grupy do zbycia) nie sg amortyzowane, jesli sg klasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy. Odsetki i inne koszty dotyczgce zobowigzan grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do
sprzedazy sg nadal ujmowane

Jednostka prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy oraz aktywa wchodzace w sktad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy
oddzielnie od innych aktywdw. Rdwniez zobowigzania grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do
sprzedazy prezentuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odrebnie od innych zobowigzan jednostki

Dziatalno$¢ zaniechana to element jednostki gospodarczej, ktory zostat zbyty lub jest zakwalifikowany jako
przeznaczony do sprzedazy oraz stanowi odrebng, wazng dziedzine dziatalnosci lub geograficzny obszar
dziatalnosci, jest czescig pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia takiej dziedziny dziatalnosci Iub
geograficznego obszaru dziatalnosci lub jest jednostkg zalezng nabytg wytgcznie z zamiarem jej odsprzedazy. Wyniki
dziatalnosci zaniechanej ujmuje sie odrebnie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat

Instrumenty finansowe

Grupa ujmuje sktadnik aktywdw lub zobowigzanie finansowe w swoim sprawozdaniu z sytuacji finansowej wtedy i
tylko wtedy, gdy staje sie strong umowy tego instrumentu. Grupa wytgcza skladnik aktywéw finansowych ze
sprawozdania z sytuacji finansowej wtedy, gdy: umowne prawa do przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywéw
finansowych wygasty, lub Grupa przeniosta sktadnik aktywow finansowych na inng jednostke, a przeniesienie spetnito
warunki zaprzestania ujmowania. Grupa wyksiegowuje zobowigzania finansowe wylgcznie woéwczas, gdy
odpowiednie zobowigzania Grupy zostang wykonane (sptacone), uniewaznione lub gdy wygasna.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa nalezg papiery wartosciowe, srodki pieniezne, jak
réwniez naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug. Grupa posiada aktywa i zobowigzania wyceniane w
wartosci godziwej przeznaczone do obrotu. Posiadane przez Spétke dominujacy i jednostki zalezne akcje sktadajg
sie z papieréw wartosciowych nienotowanych oraz notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych oraz rynku
NewConnect. Rynek ten charakteryzuje sie niskimi obrotami, co stwarza ryzyko zwigzane z wychodzeniem z
inwestyciji.

Grupa zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii:
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- 1. aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu: srodki pieniezne i ekwiwalenty, naleznosci z
tytulu dostaw i ustug, naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek (z wytaczeniem pozyczek akcji), inne
naleznosci, inne aktywa finansowe (w tym: lokaty bankowe),

- 2. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- 3. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.
Powyzszej klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia. O przynaleznosci do danej kategorii decyduje:

- w pierwszej kolejnosci test przeptywow pienieznych, tzw. SPPI, ktdrego celem jest rozstrzygniecie, czy
umowne przepltywy pienigzne zwigzane z dang pozycjg sg wytacznie sptatg nierozliczonej kwoty nominalne;j
i zaptatg odsetek od tej kwoty,

- jezeli dana pozycja zalicza test SPPI, to w nastepnej kolejnosci dokonuje sie oceny modelu biznesowego f{j.
analizy sposobu zarzadzania aktywami finansowymi w celu generowania przeptywOw pienieznych i
tworzenia wartosci,

- natomiast w przypadku niezaliczenia testu SPPI pozycja aktywow finansowych z automatu klasyfikowana
jest do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Wycena aktywow i zobowigzan finansowych

W momencie poczatkowego ujecia Grupa wycenia skladnik aktywow lub zobowigzan finansowych jako wyceniane
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, lub dla aktywdw i zobowigzan nie zakwalifikowanych do tej
kategorii, wedtug wartosci godziwej skorygowanej o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia lub emisji sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych.

Pozyczki akcji wyceniane sg w wartosci godziwej przez wynik finansowy i kwalifikowane jako inne aktywa finansowe.
Naliczane odsetki od udzielonych pozyczek akcji na dany moment bilansowy traktowane sg jako aktualizacja wartosci
inwestycji i rozpoznawana sg w przychodach finansowych.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Grupa ujmuje odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych na skfadnikach aktywéw finansowych. Grupa szacuje
oczekiwane straty kredytowe na bazie odpowiednich modeli zgodnych z MSSF 9.

Odpis z tytutu utraty wartosci (odpis na oczekiwane straty kredytowe) aktywéw finansowych jest ujmowany na kazdy
dzien bilansowy. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od
momentu poczgtkowego ujecia, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu
finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia. W przeciwnym razie Grupa
wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu tego instrumentu finansowego w kwocie réwnej 12-
miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym.

W przypadku aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu, ze wzgledu na niskie ryzyko
kredytowe zwigzane z tymi instrumentami finansowymi, Grupa wycenia odpis z tytutu straty na tych instrumentach
finansowych w kwocie rownej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Grupa uznaje, ze $rodki pieniezne
i ich ekwiwalenty, inne naleznosci i inne aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu posiadajg niskie
ryzyko kredytowe, gdyz akceptowane sa jedynie podmioty, w tym banki i instytucje finansowe posiadajace
odpowiedni rating i stabilng sytuacje rynkowa.

Grupa stosuje nastepujace modele wyznaczania odpisow z tytutu utraty wartosci: model uproszczony i model ogoiny.
Szczegotowy opis modeli zaprezentowany zostat w podtytule ,Odpis na oczekiwane straty kredytowe”.
Ustalanie wartosci godziwej

Grupa wykorzystuje w maksymalnym stopniu obserwowalne dane wejsciowe i w minimalnym stopniu uwzglednia
nieobserwowalne dane wejsciowe, aby oszacowa¢ wartos¢ godziwg, czyli cene, ktdra zostataby osiggnieta w
transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach przeniesienia zobowigzania lub instrumentu kapitatowego
miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny i w aktualnych warunkach rynkowych.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate i aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia
sie:

- w wartosci rynkowej — jezeli istnieje dla nich aktywny rynek,

- w okreslonej w inny sposéb wartosci godziwej, o ile brak jest aktywnego rynku.
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Grupa stosuje techniki wyceny, ktore sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sg dostepne dostateczne
dane do ustalenia wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych
wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych. Dostepno$¢ odpowiednich
danych wejsciowych i ich wzgledna subiektywnos$¢ moga mie¢ wplyw na wybor przez Grupe odpowiednich technik
wyceny. Przy wyborze techniki wyceny Grupa stosuje gtéwnie podejscie rynkowe, jak réwniez w uzasadnionych
przypadkach podejscie dochodowe.

Wartos¢ godziwg sktadnikédw rzeczowych aktywdéw trwatych szacuje sie z wykorzystaniem zewnetrznych
rzeczoznawcéw lub wewnetrznych specjalistow. Wartos¢ sktadnikow szacowana jest w wartosci rynkowej w
odniesieniu do podobnych sktadnikdw w przypadku istnienia aktywnego rynku. W przypadku braku aktywnego rynku
lub ze wzgledu na specyfike sktadnika, wycene przeprowadza sie wybrang metodg dochodowa.

Warto$¢ godziwg dla sktadnika aktywow finansowych, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, ustala sie¢ w
wykorzystaniem jednej z nastepujgcych metod:

- zastosowanie modelu wyceny instrumentu finansowego, jezeli wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

- oszacowanie ceny instrumentu finansowego na podstawie notowanej na aktywnym rynku ceny
nieréznigcego sie¢ istotnie, podobnego instrumentu finansowego,

- jezeli nie sg dostepne dwie z wymienionych metod, to przy uzyciu innych dostepnych technik wyceny
uznawanych za poprawne. Technikg takg jest czgsto metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych
(ang. Discounted Cash Flow, w skrocie DCF).

Inwestycje dotyczgce udziatéw w jednostkach, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku, wyceniane sg po koszcie
historycznym (cenie zakupu/nabycia).
Charakter i zakres ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi

Zgodnie z zapisami MSSF7 Grupa przeanalizowata ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi. Grupa ustalita
zasady zarzgdzania ryzykiem, ktére majg sie przyczyni¢ do poprawy wszystkich obszaréw zarzadzania oraz
ograniczenia ewentualnych negatywnych skutkow zdarzen do akceptowalnego poziomu. W obszarze ryzyka
zwigzanego z instrumentami finansowymi Grupa moze by¢ narazona na:

- ryzyko rynkowe,

- ryzyko stép procentowych,
- ryzyko ptynnosci,

- ryzyko kredytowe.

Dodatkowo Grupa narazona jest na ryzyko zwigzane z brakiem zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych i braku
wyptaty wynagrodzenia z tytutu pozyczonych akcji. Przedmiotowe ryzyka sg niwelowane poprzez monitoring i oceng
kredytowg pozyczkobiorcow. Jednakze nie mozna wykluczy¢, iz w przypadku pogorszenia sytuacji finansowe;j i
majatkowej pozyczkobiorcéw Grupa moze nie odzyska¢ pozyczonych aktywdéw, co bedzie oczywiscie negatywnie
wptywato na kondycje finansowg Grupy.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa dokonata przeklasyfikowania aktywéw finansowych dotyczgcych
udziatéw w Spdtkach portfelowych z wyceny wedtug wartosci godziwej na wycene wedtug kosztu historycznego.
Metoda efektywnej stopy procentowej

Metoda efektywnej stopy procentowej to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu skfadnika aktywow
finansowych i alokacji dochodu odsetkowego w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa
dyskontujgca szacowane przyszte wptywy pieniezne w przewidywanym okresie trwania danego sktadnika aktywéw
finansowych lub w uzasadnionym przypadku w okresie krétszym.
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Zapasy

W pozycji zapasow ujmuje sie: potprodukty i produkty w toku, produkty gotowe, towary oraz zaliczki na poczet dostaw.
Zapasy rzeczowych sktadnikéw majgtku obrotowego wycenia sie wedtug wartoéci odpowiadajgcych cenie nabycia
oraz kosztow wytworzenia produktow. Zapasy wyceniane sg nie wyzej niz mozliwa do uzyskania warto$¢ netto przy
sprzedazy. Rozchod zapasow nastepuje wg zasady FIFO- tj. kolejno po wartosciach, ktore jednostka najwczesniej
nabyta. Odpisy aktualizujgce na zapasy ujmowane sg kiedy ich warto$¢ netto mozliwa do realizacji jest nizsza niz
wartos¢ bilansowa.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug pozostate, sg ujmowane i wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty, z
uwzglednieniem odpiséw na oczekiwane straty kredytowe. Grupa szacuje oczekiwane straty kredytowe na bazie
odpowiednich modeli zgodnych z MSSF 9. Odpisy na oczekiwane straty kredytowe zalicza si¢ do pozostatych
kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis
aktualizujacy.

Odpis na oczekiwane straty kredytowe

Grupa szacuje oczekiwane straty kredytowe na bazie odpowiednich modeli zgodnych z MSSF 9. Odpisy na
oczekiwane straty kredytowe zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych w zaleznosci
od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujgcy.

Odpis z tytutu utraty wartosci (odpis na oczekiwane straty kredytowe) aktywéw finansowych jest ujmowany na kazdy
dzien bilansowy. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od
momentu poczatkowego ujecia, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu
finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia. W przeciwnym razie Grupa
wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu tego instrumentu finansowego w kwocie réwnej 12-
miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym.

W przypadku aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu, ze wzgledu na niskie ryzyko
kredytowe zwigzane z tymi instrumentami finansowymi, Grupa wycenia odpis z tytutu straty na tych instrumentach
finansowych w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym. Grupa uznaje, ze $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, inne naleznosci i inne aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu posiadajg niskie
ryzyko kredytowe, gdyz akceptowane sa jedynie podmioty, w tym banki i instytucje finansowe posiadajgce
odpowiedni rating i stabilng sytuacje rynkowa.

Model uproszczony

Model uproszczony jest stosowany przez Grupe dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci.
Naleznosci sg wyceniane w momencie poczgtkowego ujecia w kwocie wymaganej zaptfaty, a w okresie pdzniejszym
w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o oczekiwang strate kredytowg. Aby oszacowac wartos¢ oczekiwanych
strat kredytowych zwigzanych z naleznosciami, na koniec kazdego roku sprawozdawczego Grupa dokonuje analizy
w poszczegolnych przedziatach wiekowych. Kwota oczekiwanych strat kredytowych (lub kwota odwrécenia odpisu),
jaka jest wymagana, aby dostosowac¢ odpis na oczekiwane straty kredytowe na dzien sprawozdawczy do kwoty, ktérg
nalezy ujg¢, jest ujmowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako zysk lub strata z tytutu
utraty wartosci naleznosci. Za zdarzenie niewyptacalnosci (przyjecie zatozenia, ze kontrahent nie wywigze sie ze
swojego zobowigzania) Grupa uznaje brak spfaty powyzej 90 dni od dnia wymagalnosci naleznosci, wysokie
prawdopodobienstwo upadiosci, toczace sie postepowanie upadiosciowe/uktadowe kontrahenta, spoér prawny
wzgledem wielkosci lub zasadnosci roszczenia bedgcego podstawag danej naleznosci oraz inne informacje o
charakterze jakosciowym wskazujgce na niemoznos¢ petnego zaspokojenia wszystkich roszczen finansowych ze
strony kontrahenta.

Model ogdiny

Model ogélny jest stosowany przez Grupe dla aktywéw finansowych wycenianych wg wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody, dla aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu (w tym dla naleznosci
handlowych od kontrahentéw w metodzie indywidualnej), a takze dla wystawionych zobowigzan warunkowych
(gwarancje, poreczenia) o charakterze finansowym w przypadku, gdy na dzien sporzadzania sprawozdania istnieje
zobowigzanie bilansowe zabezpieczone takim dokumentem. W modelu ogélnym Grupa monitoruje zmiany poziomu
ryzyka kredytowego w momencie poczgtkowego ujecia i na kazdy dzieh konczacy okres sprawozdawczy. Grupa
dokonuje analizy wystgpienia przestanek skutkujgcych zaklasyfikowaniem aktywdw finansowych do poszczegdlnych
etapow wyznaczania odpisu z tytutu utraty wartosci, takich jak m.in. zmiany ratingu dtuznika na podstawie danych

43



Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupa Kapitatowa PGF S.A. za lll kwartat 2024 r.

pozyskiwanych z wywiadowni gospodarczych. Dodatkowo Grupa na podstawie ogdlnodostepnych danych analizuje
wystgpienie istotnej niekorzystnej zmiany w srodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym dtuznika.

Grupa identyfikuje znaczgce pogorszenie ryzyka kredytowego w przypadku, gdy kontrahent zalega ptatnoscig przez
okres dtuzszy niz 30 dni. W przypadku gdy zidentyfikowano pogorszenie o przynajmniej dwie pozycje w ramach
ratingu diuznika na podstawie danych pozyskiwanych z wywiadowni gospodarczych w stosunku do ratingu z okresu
poczatkowego ujecia lub gdy wystapity inne przestanki wskazujace na ten fakt. W przypadku gdy na dzien bilansowy
zidentyfikowano znaczace pogorszenie ryzyka kredytowego Grupa ustala odpisy w catym pozostatym okresie zycia
danej pozyciji. Jezeli nie nastgpito znaczgce pogorszenie ryzyka kredytowego, to Grupa ustala odpis z perspektywy
kolejnych 12 miesiecy. Przy ustalania odpiséw Grupa uwzglednia prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania
oraz potencjalnej straty kredytowej.

Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych niezaleznie od tego, czy wystapity przestanki utraty wartosci.

Kwote odpisu na oczekiwane straty kredytowe z tytutu aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego
kosztu ujmuje sie jako pomniejszenie wartosci ksiegowej brutto sktadnika aktywéw finansowych w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jako koszt okresu w ramach pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw
finansowych. Kwote odpisu na oczekiwane straty kredytowe z tytutu aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody ujmuje sie w innych catkowitych dochodach i nie obniza ona wartosci
ksiegowej sktadnika aktywow finansowych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Grupa ujawnia komponenty srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych oraz prezentuje uzgodnienie
kwot zawartych w rachunku przeptywow pienieznych z odpowiadajgcymi im pozycjami wykazanymi w bilansie.

W zwigzku z réznorodnos$cig sposobdw zarzadzania $rodkami pienieznymi i regulacji bankowych w $wiecie oraz w
celu zapewnienia zgodnosci z MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych jednostka ujawnia zasady
rachunkowosci przyjete przy ustalaniu tego, co wchodzi w sktad $rodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkow
pienieznych.

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych i érodki pieniezne w kasie wycenia sie po warto$ci nominalne;j.

Srodki pieniezne w walucie obcej w trakcie roku wycenia sie po $rednim kursie obowigzujgcym na dzien operagji
ustalonym przez NBP, rozchéd waluty obcej wycenia sie wg zasady FIFO ,pierwsze przyszio- pierwsze wyszio”. Na
dzieh bilansowy aktywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Powstate z przeliczenia roznice kursowe na srodkach pienieznych i ich ekwiwalentach ujmowane sg odpowiednio w
pozycji przychodéw/ kosztéw finansowych.

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemitowane przez podmioty Grupy

Klasyfikacja jako zadtuzenie lub kapital wtasny

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wlasny, w zaleznosci od
tresci ustalen umownych.

Instrumenty kapitatlowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktory poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich
jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wykazuje sie w wartosci wptywéw pomniejszonej o bezposrednie koszty
emisji.

Kontrakt rozliczony poprzez przyjecie lub wydanie ustalonej liczby udziatéw/akcji wkasnych badz nieodptatne, bgdz
to w zamian za ustalong kwote $rodkéw pienieznych lub w zamian za inny instrument finansowy, jest instrumentem
kapitatowym.

Wyemitowane instrumenty kapitatowe Grupa prezentuje jako czes$¢ kapitatu wiasnego.

Wiasnych instrumentéw kapitatowych Grupy nie zalicza sie do aktywow finansowych, bez wzgledu na przyczyne ich
odkupienia. Nabyte przez Grupe witasne instrumenty kapitatowe zostajg odjete od kapitatu wtasnego. Gdy Grupa
posiada udziaty w kapitale wtasnym dziatajac na rzecz innej osoby, to mamy do czynienia z posrednictwem i
posiadanych udziatdéw/akcji wtasnych nie obejmuje sie bilansem Grupy.
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Zobowiagzania finansowe
Zobowigzania finansowe ujmowane sa, gdy jednostka staje sig strong danego instrumentu finansowego.
Grupa klasyfikuje zobowigzania finansowe do kategorii:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

Do zobowigzan wycenianych w zamortyzowanym koszcie kwalifikuje sie zobowigzana z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania o charakterze finansowym, kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych oraz pozostate zobowigzania finansowe niezaliczone do zobowigzan finansowych
wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.

Do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia
do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu to takie, ktére:
- wyemitowano lub zaciggnieto gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie,

- w momencie poczatkowego ujecia stanowig czes¢ portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi
zarzadza sie tacznie i dla ktérych istniejg dowody biezgcego Ilub faktycznego generowania
krétkoterminowych zyskow; lub

- sg instrumentami pochodnymi.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sg na moment
poczatkowego ujecia oraz na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Przeszacowania do wartosci godziwej na dzien
bilansowy ujmowane sg w wyniku finansowym okresu.

Wyksiggowanie zobowigzan finansowych

Grupa wyksiegowuje zobowigzania finansowe wytgcznie woéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania Grupy zostang
wykonane (sptacone), uniewaznione lub gdy wygasna.

Pozostale zobowigzania (zobowigzania finansowe w zamortyzowanym koszcie)

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakciji.

Na dzien bilansowy zobowigzania takie wycenia sie w zamortyzowanym koszcie z wykorzystaniem metody
efektywnej stopy procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu za wyjgtkiem
zobowigzan o krotkim okresie regulowania w stosunku do ktérych Grupa stosuje uproszczony model wyceny tj. w
kwocie wymagajgcej zaptaty.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania
kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca
przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie trwania danego zobowigzania lub w razie potrzeby, w okresie
krétszym.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na podmiocie Grupy cigzy istniejgcy obowigzek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos$¢ wyptywu srodkéw oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym
kwoty tego zobowigzania lub termin nie sg pewne. Rezerwy na ryzyka specyficzne tworzone sg jedynie w
przypadkach, kiedy prawdopodobny jest wyptyw korzysci ekonomicznych z jednostki, a szacunek moze zostac
przeprowadzony w sposob wiarygodny.

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Podmioty Grupy nie sg strong zadnych porozumien ptacowych ani zbiorowych uktadéw pracy.

Wysokos$¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze szacowana jest corocznie na dzien konczacy rok obrotowy. Do
wyznaczania zobowigzah z tytutu Swiadczeh pracowniczych wykorzystuje sie metode prognozowanych $wiadczen
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jednostkowych, zwang takze metodg swiadczen narostych w stosunku do stazu pracy, polegajgcg na postrzeganiu
kazdego okresu zatrudnienia jako powodujgcego powstanie dodatkowej jednostki uprawnienia do $wiadczenia
pozaptacowego. Wartos¢ przysztych zobowigzan obliczana jest jako nagromadzona czes¢ przysziych swiadczen z
uwzglednieniem prognozowanego wzrostu wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych swiadczen.
Wyceny dokonuje sie metoda indywidualng, osobno dla kazdego uprawnionego. Przy wyznaczaniu zobowigzanh
uwzglednia sie prawdopodobienstwa osiggniecia uprawnien do poszczegdlnych Swiadczen. Przez
prawdopodobiehstwo osiggniecia uprawnieh do poszczegdlinych swiadczeh rozumie sie prawdopodobienstwo
osiggniecia odpowiedniego stazu pracy lub dozycie przez pracownika odpowiedniego wieku, pod warunkiem
pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawcg. Grupa szacuje nastepujace elementy Swiadczen
pracowniczych, w podziale na krotko- i dtugoterminowe:

- odprawa emerytalna,

- odprawa rentowa,

- odprawa posmiertna,

- urlopy niewykorzystane.

Grupa nie szacuje wysokosci Swiadczen z tytutu nagréd jubileuszowych z racji ich niewystepowania.

Zysk na jedna akcje
Grupa prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje.

Podstawowy zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej posiadaczom akcji
przez liczbe akcji na dany dzien.

Rozwodniony zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie skorygowanego zysku lub straty przypadajacej
posiadaczom akcji przez liczbe akcji plus ilo$¢ akcji przypadajgca z warrantow subskrypcyjnych.

Analiza zagrozen dla dziatalnosci Grupy

Sprawozdanie finansowe jest przygotowywane przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zarzad Jednostki Dominujgcej kazdorazowo wskazuje obserwowane zjawiska zagrazajgce kontynuacji dziatalnosci
w odrebnej nocie ,Kontynuacja dziatalnosci Grupy Kapitatowej”.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Jednostke Dominujaca i
podmioty wchodzgce w sktad Grupy okreslonych szacunkéw i osgddw, ktére wptywajg na wielkosci wykazywane w
sprawozdaniu finansowym. Wiekszo$¢ szacunkéw oparta jest na analizach jak i najlepszej wiedzy Zarzgdéw. Przyjete
zatozenia i szacunki na temat biezgcych dziatan i zdarzen opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadéw podmiotéw
Grupy, tym samym przewidywane wyniki oparte na przyjetych zatozeniach mogg sie rézni¢ od rzeczywistych.
Szacunki i zwigzane z nim zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkoéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w
ktérym dokonano zmiany szacunkéw lub w okresach biezacych i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zaréwno okresu biezacego jak i przysziych.

Pozycje sprawozdania oparte czesciowo o szacunki i profesjonalny osad.

- stawki amortyzacyjne, ustalane na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych.

- oczekiwane straty kredytowe, Grupa szacuje oczekiwane straty kredytowe na bazie modeli zgodnych z
MSSF 9.
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V. Ujawnienia znaczacych zdarzen i transakcji do srédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Rozwiazanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzaciji

Grupa Kapitatowa nie tworzy rezerw na koszty restrukturyzacji.

Rozliczenia z tytutu spraw sagdowych

W okresie objetym sprawozdaniem nie toczyto sie przed organem wtasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej postepowanie dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci Grupy stanowigce, co
najmniej 10% kapitatow wtasnych.

Jednostka Dominujgca po rozpatrzeniu wniosku Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 24 czerwca 2022 roku
dotyczacego natozenia kary pienieznej w wysokosci 2 160 tys. PLN, w ustawowym terminie 30 dni zlozyta do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie skarge na decyzje KNF wraz ze skargag ztozony zostat
wniosek o wstrzymanie wykonania decyzji KNF. W dniu 12 kwietnia 2023 roku Wojewoddzki Sad Administracyjny w
Warszawie odrzucit skarge. Spotka ztozyta zazalenie i wniosek o przywrécenie terminu.

W marcu 2023 roku Spétka ztozyta do KNF wniosek o roztozenie na raty kary pienieznej wraz z odsetkami za zwioke
naliczonymi do dnia 1 marca 2023 roku i umorzenie w catosci odsetek za zwtoke od dnia 1 marca 2023 r.

Decyzjg z dnia 3 lipca 2023 KNF odmowita Spotce roztozenia kary pienieznej na raty oraz umorzenia odsetek z tytutu
zwtoki w zaptacie kary.

Spotka dnia 19 lipca 2023 roku ztozyta do KNF wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy w przedmiocie roztozenia
na raty natozonej kary oraz umorzenia czesci odsetek.

W Grudniu 2023 r., w zwigzku z wykonaniem ostatecznej decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z czerwca 2022 w
sprawie natozenia na Spdtke kary pienieznej w kwocie 2.160 tys. PLN, plus naliczone odsetki w kwocie 483 tys. PLN,
Naczelnik Urzedu Skarbowego Warszawa — Wola zajat rachunki Spotki.

Korekty btedéw poprzednich okreséw

Sprawozdanie finansowe Spoétki PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A. na dzien 30.09.2024 roku sporzadzone
zostato przy zastosowaniu zmienionych zasad rachunkowo$ci, kalkulacji oraz wycen dla okresu biezgcego i
poréwnywalnego. Spétka zdecydowata, iz udziaty w podmiotach, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek btednie byty
wyceniane z uzyciem metod dochodowych, a wzrost wartosci ich udziatéw w stosunku do ceny zakupu odnoszony
na przychody finansowe okresu biezgcego. Co do zasady przyjeto, iz udzialy bedg utrzymywane w cenie nabycia a
wyceny dokonywane metodg dochodowa bedg wykorzystywane do potwierdzenia ich wartosci na dzien bilansowy
badz okreslenia wielkosci odpisu wartosci udziatéw w przypadku wyceny ponizej ceny zakupu.

W zwigzku z powyzszym btednie ujeto w przychodach finansowych roku 2023 wycene wartosci udziatdw powyzej ich
ceny zakupu o kwote 8.231 tys. PLN oraz rezerwe na podatek odroczony o kwote 1.564 tys. PLN. W sprawozdaniu
na 30.09.2024 roku dokonano korekt powyzszych pozycji w ciezar zyskéw zatrzymanych. W sprawozdaniu
skonsolidowanym kwota 8.231 tys. PLN zostata wyeliminowana na etapie korekt konsolidacyjnych, natomiast kwota
1.564 tys. PLN zaprezentowana zostata jako korekta btedéw poprzednich okreséw.

Zmiany warunkéw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej, ktére maja wptyw na
wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy

W okresie objetym sprawozdaniem w Grupie Kapitatowej nie nastgpity zmiany warunkéw prowadzenia dziatalnosci i
sytuacji gospodarczej, ktére majg wptyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy po koszcie zamortyzowanym.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej za takie wydarzenie w przysziosci by¢é moze bedzie nalezato uznaé
potencjalny konflikt wokdt Tajwanu, co moze spowodowac zatamanie sie Swiatowych kanatéw dostaw oraz zmienne
warunki na rynku kurséw walutowych. Dodatkowym elementem, ktérego nie mozna poming¢, jest brak srodkow z
KPO, ktory w znakomitej wigkszosci miat by¢ przeznaczony na stymulacje rynku OZE w Polsce.
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Niesptacenie pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczki, w odniesieniu do ktérych
nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konica okresu sprawozdawczego

W okresie objetym sprawozdaniem w Grupie Kapitatowej nie nastgpity naruszenia postanowienn uméw pozyczek, co
do ktérych nie podjeto dziatan naprawczych.

Przestrzeganie tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za 11l kwartaly 2024 r. zostato sporzgdzone
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci tozsamymi dla rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2023 rok.

Sezonowos¢ i cyklicznosé dziatalnosci Grupy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w okresie objetym sprawozdaniem nie podlegata ani sezonowosci, ani cyklicznosci.

Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat wtasny, zysk netto lub
przeplywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosé¢

Dnia 8 lutego 2024 r. zostato wpisane do Krajowego Rejestru Sagdowego potgczenie Spétek Bizgate Sp. z 0.0. i
Bizgate-Aviation Sp. z 0.0. Uchwata o potgczeniu zostata podjeta 09 listopada 2023 roku.

Potaczenie Spotek nastapito zgodnie z art. 492 par1 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych (faczenie poprzez przejecie)
poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Bizgate Sp. z 0.0. (Spétki przejmowanej) na jedynego udziatowca -
Spotke Bizgate — Aviation Sp. z 0.0. (Spotke przejmujaca). Potgczenie nastgpito bez podwyzszania kapitatu
zaktadowego Spoiki.

W wyniku potaczenia w ksiegach Spéftki Bizgate — Aviation Sp. z 0.0. powstata warto$¢ firmy w kwocie 10 204 tys.
PLN. Na dzien 30.09.2024 roku spisano te wartos¢ firmy w catosci.

Emisje, wykup i sptaty dluznych i kapitatlowych papieréw wartosciowych

W dniu 26 lipca 2023 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki Zaleznej Sundragon S.A.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii E w drodze subskrypcji
prywatnej z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji serii E do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg
w Warszawie pod nazwg New Connect. Cena emisyjna akcji wyniosta 0,8 PLN. Dnia 24 stycznia 2024 roku Krajowy
Rejestr Sgdowy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu. Akcje serii E zostaty w catosci objete przez jednostke spoza
Grupy PGF.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Zaleznej Solar Innovation S.A. w dniu 2 sierpnia 2023 r.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 4 000 000 PLN poprzez emisje 40 000 000
akcji serii F w drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz
wprowadzenia akcji serii F do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie pod nazwg New Connect. Dnia 16.02.2024 roku Krajowy
Rejestr Sgdowy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu. Akcje zostaly objete po cenie emisyjnej rownej 0,10 PLN za
akcje. Akcje objety miedzy innymi Spétki z Grupy PGF S.A. (OZE Capital S.A. — 16 210 490 akcji o wartosci 1 621 049
PLN oraz Agro Steel Energy Sp. z 0.0.- 2 481 204 akcji o wartosci 248 120,40 PLN).

Dnia 27.06.2024 roku Spétka OZE Capital S.A. podpisata umowe zakupu 1 500 udziatéw w spoétce Agro Steel Energy
Sp. z 0.0., stanowiagcych 13,92% w kapitale podstawowym Spotki za kwote 1.500 tys. PLN.

Dnia 28.06.2024 roku na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspodlnikow Spotki RSY Sp. z 0.0. podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spotki o kwote 4 200 tys. PLN z kwoty 505 tys. PLN do kwoty 4 705 tys. PLN
poprzez ustanowienie 42.000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy. Nowo ustanowione udziaty
zostaty objete przez dotychczasowego wspdlnika — Spétke Sundragon S.A. w zamian za wkfad pieniezny w kwocie
900 tys. PLN oraz wktad niepieniezny w kwocie 3 300 tys PLN.

Dnia 17 lipca 2024 r. Spotka Solar Innovation S.A. sprzedata 439 490 szt. akcji PGF SA za kwote 136 241,90 PLN.
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Wyptacone dywidendy

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa Kapitatowa nie wyptacata dywidend.

Zobowigzania warunkowe, zabezpieczenia, gwarancje

Jednostki Grupy udzielity poreczenia wekslowego tgcznie do kwoty 1 300 tys. PLN na wekslu wystawionym przez
spotke Partner sp. z 0.0. z siedzibg w ltawie, na rzecz Energa-Obrét S.A. z siedzibg w Gdansku na zabezpieczenie
zobowigzan wystawcy weksla wobec Energa Obrét S.A. W razie niewywigzania sie w terminie przez wystawce
weksla z obowigzku zaptaty nalezno$ci powstatych z umowy i nie dokonania przez wystawce weksla zaptaty w
przeciggu 30 dni od uptywu terminu ptatnosci spotka Energa Obrot S.A. uprawniona jest do wypetnienia weksla ,in
blanco”.

W roku 2021 zostato udzielone poreczenie przez OZE Capital S.A. na wekslu in blanco wystawionym przez spoétke
zalezng Techno Energy Sp. z 0.0. w zwigzku z umowg leasingu operacyjnego w kwocie 125 tys. zt. Umowa
leasingowa zakonczyta sie w czerwcu 2024 roku.

Spotka Agro Steel Energy Sp. z 0.0. wystawita 4 weksle wlasne na zabezpieczenie 4 pozyczek w tgcznej wysokosci
442 tys. zt

Grupa nie udzielita zabezpieczen lub gwarancji finansowych innych niz opisane w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Istotne transakcje
W roku 2024 Grupa nie zawierata zadnych umow na warunkach innych niz rynkowe z jednostkami powigzanymi.

W dniu 05.06.2024 roku Spoétka RSY Sp. z 0.0. podpisata kontrakt z Armig Krélestwa Jordanii na naprawe 10 silnikdw
IVECO oraz 10 skrzyn biegéw ZF z niszczycieli czolgéw CENTAURO 1. Kontrakt opiewa na kwote 1 755 tys. EUR i
realizowane bedzie 6 miesigcy od momentu podpisania.

Zarzad SunDragon S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: "Emitent") w nawigzaniu do raportu biezacego EBI o nr
11/2024 z dnia 14.08.2024 roku poinformowat, iz spétka zalezna od Emitenta RSY sp. z 0.0. (dalej: "RSY") otrzymata
informacje od zamawiajgcego, iz skorzystat on z prawa wyboru opcji zlecajgc dodatkowo naprawe 3 silnikdw typu
UTD-20 do bojowych wozoéw piechoty BWP-1 na kwote 516.600,00 zt brutto (facznie 20 silnikéw) oraz dodatkowo 3
silnikébw S12U z czotgéw PT-91 Twardy na kwote 1.033,200 zt brutto (tgcznie 17 silnikéw). Strong umowy jest 3
Regionalna Baza Logistyczna w Krakowie, bedaca jednostka podlegtg wobec Skarbu Panstwa. Warto$¢ przedmiotu
umowy wynosi tgcznie, po skorzystaniu z prawa wyboru opcji przez zamawiajgcego: 9.298.000,00 zt brutto. Termin
realizacji zaméwienia nie ulegt zmianie i przypada na dzieh 30.11.2024 roku.

Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalnosci, ktére maja
istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki
niezaleznie od tego, czy te zobowigzania sa ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie
nabycia (koszcie zamortyzowanym).

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej za takie wydarzenie, obok zmiennej sytuacji na froncie ukrainsko —
rosyjskim, uznaé mozna niepokojgce sygnaty o potencjalnym konflikcie wokét Tajwanu oraz napieta sytuacja na
Bliskim Wschodzie, co moze spowodowaé zatamanie sie swiatowych kanatéw dostaw oraz zmienne warunku na
rynku kurséw walutowych. Dodatkowym elementem, ktérego nie mozna poming¢ jest brak srodkéw z KPO, ktory w
znakomitej wiekszosci miat by¢ przeznaczony na stymulacje rynku OZE w Polsce.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istothych postanowien umowy
kredytowej

W okresie objetym sprawozdaniem w Grupie nie wystgpito niesptacenie kredytu lub pozyczki lub naruszenie istotnych
postanowien umowy kredytowe;j.

49



Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupa Kapitatowa PGF S.A. za lll kwartat 2024 r.

Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu srédrocznego, ktére nie zostaty uwzglednione w
sprawozdaniu finansowym

Dnia 21 pazdziernika 2024 r. Spétka OZE Capital S.A. zawarta umowe sprzedazy wszystkich posiadanych przez
siebie udziatdw w spotce Agro Steel Energy Sp. z 0.0., stanowigcych 92,80% udziatu w kapitale zaktadowym ASE.
Zbycie udziatéw nastgpito do podmiotu nie powigzanego ze spétkg ani z grupg kapitatowg, w sktad ktérej wchodzi
spotka. Spotka sprzedata wszystkie posiadane przez siebie udziaty za cene w wysokosci 1 milion PLN.

Dnia 08 listopada 2024 r. Spdtka OZE Capital S.A. zawarta umowe sprzedazy wszystkich posiadanych przez siebie
udziatéw w spotce PURE ENERGY LLC z siedzibg w Wilmington, Delaware, USA, stanowigcych 100,00% udziatu w
kapitale zaktadowym PE. Zbycie udziatow nastgpito do podmiotu nie powigzanego ze spdtka ani z grupg kapitatowa,
w skitad ktorej wchodzi spétka. Spoétka sprzedata wszystkie posiadane przez siebie udzialy za cene w wysokosci
100.000,00 PLN.

Dnia 08 listopada 2024 roku Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu Spétki RSY Sp. z 0.0. 0 4.200.000,00 PLN. Kapitat podstawowy Spétki RSY Sp.
Z 0.0. po podwyzszeniu wynosi 4.705.000,00 PLN.

Wptyw zmian w sktadzie jednostki w trakcie okresu sréodrocznego, w tym potaczen jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami diugoterminowymi,
restrukturyzacji, a takze zaniechania dziatalnosci.

Dnia 5 stycznia 2024 roku Spétka zalezna OZE Capital S.A. zawarta z Boergen Technology OU z siedzibg w Tallinie
umowe datio in solutum na mocy, ktérej nastgpito :

- zbycie na rzecz Boergen Technology OU 100% udziatéw w spétce zaleznej OZE Energy Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie za tgczng kwote 12.630.000,00 PLN,

- zmniejszenie zobowigzan OZE Capital SA wobec Boergen Technology OU o tgczng kwote 6.930.382,66 PLN.

- nabycie przez OZE Capital S.A. weksla inwestycyjnego wyemitowanego przez Boergen Technology OU o
wartosci emisyjnej 5 699 617,34 PLN.

Sprzedaz udziatéw w spotce OZE Energy sp. z 0.0. wynika przede wszystkim z potrzeby sptaty wymagalnych
zobowigzan OZE Capital S.A., ryzyka zwigzanego z obowigzywaniem od 1 stycznia 2024 r. podatku minimalnego,
ktory zostat uchwalony w ramach Polskiego tadu oraz z pogorszenia perspektyw co do rentownosci spétki zaleznej
(wprowadzenie w 2024 roku regulacji zakresie taryf dynamicznych, zmiany zachodzace na rynku spotowym i
terminowym w obrocie energig). Wg analiz Grupy, OZE Energy Sp. z 0.0. podlegatoby pod ten podatek, a oczekiwane
pogorszenie rentownosci spotki zaleznej rodzito ryzyka zwigzane z koniecznoscig istotnego dokapitalizowania OZE
Energy Sp. z o.0.

W wyniku sprzedazy 100% udziatéw w Spoétce OZE Energy Sp. z 0.0. od 5.01.2024 roku Grupa zaprzestata
dziatalnosci w segmencie ,,Obrot energig elektryczng — handel energig elektryczng”.

W dniu 26 lipca 2023 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki Zaleznej Sundragon S.A.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii E w drodze subskrypcji
prywatnej z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji serii E do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. z siedzibg
w Warszawie pod nazwg New Connect. Cena emisyjna akcji wyniosta 0,8 PLN. Dnia 24 stycznia 2024 roku Krajowy
Rejestr Sgdowy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu. Akcje serii E zostaty w catosci objete przez jednostke spoza
Grupy PGF.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Zaleznej Solar Innovation S.A. w dniu 2 sierpnia 2023 r.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 4 000 000 PLN poprzez emisje 40 000 000
akcji serii F w drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz
wprowadzenia akcji serii F do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie pod nazwg New Connect. Dnia 16.02.2024 roku Krajowy
Rejestr Sgdowy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu. Akcje zostaly objete po cenie emisyjnej réownej 0,10 PLN za
akcje. Akcje objety miedzy innymi Spotki z Grupy PGF S.A. (OZE Capital S.A. — 16 210 490 akcji o wartosci 1 621 049
PLN oraz Agro Steel Energy Sp. z 0.0.- 2 481 204 akcji o wartosci 248 120,40 PLN).

Dnia 8 lutego 2024 r. zostato wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego potgczenie Spétek Bizgate Sp. z 0.0. i
Bizgate-Aviation Sp. z 0.0. Uchwata o potgczeniu zostata podjeta 09 listopada 2023 roku. Potgczenie Spétek nastgpito
zgodnie z art. 492 par1 pkt 1 Kodeksu Spoétek Handlowych (taczenie poprzez przejecie) poprzez przeniesienie catego
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majgtku Spdtki Bizgate Sp. z 0.0. (Spdtki przejmowanej) na jedynego udziatowca - Spotke Bizgate — Aviation Sp. z
0.0. (Spotke przejmujgca). Potgczenie nastapito bez podwyzszania kapitatu zakladowego Spotki.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity restrukturyzacje.

Dziatalnos¢ zaniechana

W biezgcym okresie Zarzad Spotki dominujgcej postanowit o zaniechaniu dziatalnosci Spotki Solar Innovation Sp. z
0.0. oraz rozpoczat analize mozliwych scenariuszy dla Spoétki, w tym mozliwos$¢ jej sprzedazy.

W zwigzku z powyzszym wyniki Spoétki oraz zwigzane z nimi przeplywy pienigzne zaprezentowane sg w

sprawozdaniu jako dziatalno$¢ zaniechana.

01.01. - 30.09.2024

01.01. - 30.09.2023

Dziatalno$¢ zaniechana

Przychody ze sprzedazy 0 157
Koszt wtasny sprzedazy 0 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 0 157
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty zarzadu 78 671
Zysk (strata) na sprzedazy -78 -514
Pozostate przychody operacyjne 288 0
Pozostate koszty operacyjne 12 0
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 218 -514
Przychody finansowe 19 6 920
Koszty finansowe 214 7 145
Zysk (strata) brutto 4 -740
Podatek dochodowy 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 4 -740
Przeptywy z dziatalno$ci zaniechane;j 01.01 — 30.09.2024 01.01 - 30.09.2023
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci ope-
racyjnej
I. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 3 -740
Il. Korekty razem -5 382
1. Srodki pieniezne wygenerowane z dziatalnosci ope-
racyjnej przed uwzglednieniem podatku dochodowego -2 -358
(1l
IV. Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 0 0
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyj-
nej (Ill +/- IV) 2 -358
B. Pr_zep_iywy srodkow pienigeznych z dziatalnosci inwe- 0 2
stycyjnej
C. Przepi_ywy srodkow pienieznych z dziatalnosci fi- 0 339
nansowe;j
D. Przeptywy pieniezne netto 0 -22
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2 24
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 0 2

Rzeczowe aktywa trwale i aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Na dzieh 30.09.2024 roku nie byto ograniczen dotyczgcych prawa witasnosci rzeczowych srodkow trwatych.

W okresie 01.01.-30.09.2024 Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwate w kwocie 127 tys. PLN. Grupa zbyta lub
zlikwidowata rzeczowe aktywa trwate oraz warto$ci niematerialne o wartosci poczatkowej 986 tys PLN.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe zaliczone do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sg na kazdy dzien
bilansowy w warto$ci godziwej. Warto$¢ godziwa ustalana jest w nastepujgcy sposéb:

- Aktywa finansowe, ktdrych warto$¢ godziwa okreslana jest na podstawie informacji rynkowych obejmujg
akcje jednostek notowanych na aktywnym rynku. Ich wycena bazuje na kursach zamkniecia na koniec
okresu bilansowego. W grupie tej znajdujg sie akcje jednostek notowanych na GPW i NewConnect.

W okresie sprawozdawczym, w zwigzku z zaniechaniem dziatalnosci Spotki Solar Innovation Sp. z 0.0., Grupa
zmienita sposéb wyceny tego aktywa finansowego, tworzgc odpis aktualizujacy na catg warto$¢ udziatow.

Diugoterminowe aktywa finansowe

metoda wyceny 30.09.2024 31.12.2023
1. W jednostkach powigzanych 0 201
a) w jednostkach zaleznych 0 201
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery warto$ciowe 0 0
- udzielone pozyczki W zamonyzol\(/\(/) irz‘gz 0 201
b) w jednostkach stowarzyszonych 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
c) w innych jednostkach powigzanych 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
2. w pozostatych jednostkach 12 496 14 210
w wartosci godziwej przez
- udziaty lub akcje wynik finansowy lub po 0 0
koszcie historycznym
- inne papiery wartosciowe W zamortyzol\(/\(/) asrz“gz 0 743
- udzielone pozyczki W zamortyzol\</\c/) z?é?; 12 496 13 468
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 12 496 14 412
Krétkoterminowe aktywa finansowe
metoda wyceny 30.09.2024 31.12.2023
1. W jednostkach powigzanych 0 0
a) w jednostkach zaleznych 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
b) w jednostkach stowarzyszonych 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
c) w innych jednostkach powigzanych 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
2. w pozostatych jednostkach 343 4381
w wartosci godziwej przez
- udzialy lub akcje wynik finansowy lub po 311 733
koszcie historycznym
- inne papiery wartosciowe 32 1412
- udzielone pozyczki 0 2 237
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 343 4381
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Naleznosci krétkoterminowe

30.09.2024 31.12.2023
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0 0
a) z tytutu dostaw i ustug 0 0
b) inne 0 0
W tym:
- z tytutu wniesienia udziatéw na pokrycie obejmowanego podwyzszenia kapitatu 0 0
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 13797 28 042
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy 6 188 18 662
b) z tytutu podatkéw, dotacji ubezpieczen spotecznych oraz innych swiadczen 1085 1372
c) inne 6 522 8 008
d) dochodzone na drodze sgdowej 0 0
Naleznosci krotkoterminowe brutto razem 13 795 28 042
- odpis aktualizacyjny na naleznosci krétkoterminowe -3 925 -3 210
Naleznosci krotkoterminowe netto razem 9870 24 832
Odpisy aktualizujgce naleznosci krotkoterminowe
Odpisy dot. naleznosci z tyt. dostaw i ustug 30.09.2024 31.12.2023
Stan odpiséw na poczatek okresu obrachunkowego 452 478
Zwiekszenia odpisow 691 40
Zmniejszenia odpiséw 37 66
Stan odpiséw na koniec okresu obrachunkowego 1106 452
Odpisy dot. pozostatych naleznosci
Stan odpiséw na poczatek okresu obrachunkowego 2758 12 436
Zwiekszenia odpiséw 130 323
Zmniejszenia odpiséw 70 10 000
Stan odpiséw na koniec okresu obrachunkowego 2819 2758
Zapasy
Specyfikacja zapasow - wartos¢ brutto
Wyszczegdlnienie 30.09.2024 31.12.2023
Materiaty 2 066 2582
Potprodukty i produkty w toku 1478 610
Produkty gotowe 986 2320
Towary 8648 6719
Zaliczki na dostawy 82 207
Razem 13 260 12 437
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Specyfikacja zapasow - warto$¢ netto po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych
Wyszczegdlnienie 30.09.2024 31.12.2023
Materiaty 1702 2218
Potprodukty i produkty w toku 1478 610
Produkty gotowe 858 2 205
Towary 8554 6 528
Zaliczki na dostawy 82 207
Razem 12 675 11 768
Kapitat wiasny
. Liczba akcji po Wartos¢ serii
Seria / Rodzaj R(.Jd?aj . Seria/ podziale 30:1 / emisji wg Data Prayvo do
- . uprzywilejowania . . - . . dywidendy
emisja akciji akeii emisja zarejestrowane wartosci rejestracji (od daty)
4 21.01.2021r. nominalnej Y
| na- zwykle 17.12.1990 | 17.12.1990
okaziciela
I na zwykle 25.10.1991 | 25.10.1991
okaziciela
i na- 2wykle Seria A 33499500 | 33499500 | 03.11.1997 | 03.11.1997
okaziciela
v na zwykle 31.10.2011 | 30.12.2011
okaziciela
v na- zwykle 05.11.2014 | 05.11.2014
okaziciela
Vi na . zwykte Seria B1 6 699 899 6 699 899 22.03.2021 22.03.2021
okaziciela
VI na . zwykte Seria B2 8 039 878 8039 878 22.03.2021 22.03.2021
okaziciela
Vi na- 2wykle Seria B3 9647854 | 9647854 | 22.03.2021 | 22.03.2021
okaziciela
VI na . zwykte Seria B4 11 577 425 11 577 425 22.03.2021 22.03.2021
okaziciela
VI na . zwykte Seria B5 12 523 644 12 523 644 22.03.2021 22.03.2021
okaziciela
vi na- 2wykle Seria B6 5679725 | 5679725 | 17.12.2021 | 17.12.2021
okaziciela
VIl na . zwykte Seria B6 12 830 512 12 830512 10.02.2023 10.02.2023
okaziciela
Liczba akcji, razem 100 498 437
Kapitat zaktadowy, razem 100 498 437

Informacja o kapitale zakladowym

Na dzien 30.09.2024 roku:
- Kapitat akcyjny wynosi 100 498 437 PLN i dzieli sie na 10 498 437 szt. akcji na okaziciela.
- Kazda akcja ma nominalng wartos¢ 1,00 PLN, s3 to akcje zwykte.

Akcje wszystkich serii nie sg uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Na jedng akcje przypada jeden gtos.

Spotka na podstawie uchwaty nr 28/2015 wyemitowata warranty subskrypcyjne serii A w ilosci 66.999.078 szt.
uprawniajgce do objecia 66.999.078 szt. akcji VI emisji. Warranty w catosci zostaty objete nieodptatnie przez
inwestorow wybranych przez Zarzad spotki. Terminem wykonania praw do objecia akcji VI emisji wynikajagcym z
warrantéw jest dzien 31.12.2022 roku.

W dniu 7 lutego 2018 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki o kwote 48 489 841 PLN poprzez
objecie przez inwestora akcji VI emisiji.
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W dniu 7 marca 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
o scaleniu wszystkich akcji PGF SA poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej kazdej akcji PGF SA z
dotychczasowej kwoty 1,00 PLN, kazda akcja do kwoty 3,00 PLN kazda akcja, bez jednoczesnej zmiany kapitatu
zaktadowego.

Jednoczes$nie okreslono, ze warunkowe podniesienie kapitatu zaktadowego nastepuje w drodze emisji nowych akcji
zwyktych na okaziciela VI emisji o wartosci 3 PLN kazda, w liczbie nie wigkszej niz 6.170.079 akgcji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 11 stycznia 2019 r. podjeto uchwaty o umorzeniu 60 szt.
akcji PGF SA o wartosci nominalnej 180,- PLN, jednoczes$nie podjeto uchwate o scaleniu akcji spotki w stosunku
1:10, poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej kazdej akcji PGF SA z dotychczasowej kwoty 3,00 PLN, kazda
akcja do kwoty 30,00 PLN kazda akcja oraz potgczeniu akcji emisji od | do V w serie A, akcji VI emisji w serie B.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w drodze emisji nowych akcji zwyktych o wartosci
nominalnej 30 PLN kazda, w liczbie nie wigkszej niz 617.007 szt.

W dniu 17 maja 2019 Sad Rejonowy w Zielonej Gérze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
zarejestrowat zmiane kapitatu zaktadowego PGF SA oraz zmiane Statutu Spotki.

W dniu 11 stycznia 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o obnizeniu
wartosci nominalnej wszystkich 2.732.940 akcji Spotki o wartosci nominalnej 30 PLN kazda, do wartosci 1,00 PLN
kazda przy jednoczesnym proporcjonalnym zwiekszeniu ich ilosci do 81.988.200 akg;ji.

Akcje serii A w ilosci 1.116.650 akcji o wartosci nominalnej 30 PLN kazda, postanowiono obnizy¢ wartos¢ nominalng
do 1 PLN kazda przy jednoczesnym proporcjonalnym zwiekszeniu ilosci z dotychczasowej 1.116.650 akcji serii A do
33.499.500 akcji.

Akcje serii B w ilosci 1.616.290 akcji o wartosci nominalnej 30 PLN kazda, postanowiono obnizy¢ wartos¢ nominalng
do 1 PLN kazda przy jednoczesny proporcjonalnym zwiekszeniu ilosci z dotychczasowej 1.616.290 akcji serii B do
48.488.700 akciji.

Obnizenie warto$ci nominalnej akcji serii A i B nastepuje bez zmiany wysokosci kapitatu zakladowego Spotki.
Jednoczesnie NWZA z dnia 11 stycznia 2021 roku podjeto uchwate, w sprawie podziatu serii B, w ten sposaéb, ze:
- 6.699.899 akcji zwyklych na okaziciela dotychczasowej serii B otrzymuje oznaczenie B1,
- 8.039.878 akcji zwyktych na okaziciela dotychczasowej serii B otrzymuje oznaczenie B2,
- 9.647.854 akcji zwyktych na okaziciela dotychczasowej serii B otrzymuje oznaczenie B3,
- 11.577.425 akcji zwyktych na okaziciela dotychczasowej serii B otrzymuje oznaczenie B4,
- 12.523.644 akcji zwyktych na okaziciela dotychczasowej serii B otrzymuje oznaczenie B5.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 28.06.2021 roku podjeto uchwate, w sprawie zmiany uchwaty nr 8/2019
NWZA z dnia 11.01.2019r. mdwigcej, ze wysoko$¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego dokonanego
w celu umozliwienia realizacji praw posiadaczy Warrantéw Subskrypcyjnych do objecia akcji Spoétki serii B6 bedzie
wynosi¢ 18.510.237 PLN

W dniu 17 grudnia 2021 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostato zarejestrowane podwyzszenie akcji Serii B6
w ilosci 5.679.725 akji.

W dniu 07 listopada 2022 roku nastgpito objecie przez inwestora posiadajagcego 1.000.000 warrantéw
subskrypcyjnych Serii A, akcji Serii B6 w ilosci 1.000.000 szt. Spotki o wartosci nominalnej 1 PLN kazda akcja,
warto$¢ emisyjna 2,17 PLN kazda akcja.

W dniu 30 grudnia 2022 roku nastgpito objecie przez inwestora posiadajacego 11.830.512 warrantéw
subskrypcyjnych Serii A, akcji Serii B6 w ilosci 11.830.512 szt. Spdtki o wartosci nominalnej i emisyjnej 1 PLN kazda
akcja.

Tym samym zostaty zrealizowane wszystkie warranty subskrypcyjne serii A uprawniajgce do objecia akcji Spotki serii
B6.

W dniu 10 lutego 2023 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych zarejestrowat 12 830 512 akc;ji serii B6. W
zwigzku z powyzszym, wysokosc¢ kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujgcej wyniosta 100 498 437,00 zt.

W dniu 29 maja 2023 r. podwyzszenie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym.
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Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gloséw na dzien przekazania sprawozdania.

Spotka 2ND Square PTE LTD posiada 33 321 009 szt. Akcji, co stanowi 33,16% udziatu w kapitale zaktadowym,
uprawniajgcym do 33,16% gtosow na walnym zgromadzeniu.

Zyski zatrzymane

Zyski za-
Zyski za-' trzymane: Zysk (strata) Razem
trzymane: zysk za okres :
) zyski
kapitat (strata) sprawozdaw-
zatrzymane
zapasowy z lat czy
ubiegtych
Stan na 01.01.2024 149 745 -179 304 -8 004 -37 563
Korekta btedu 1564 1564
Stan na 01.01.2024 przeksztatcony 149 745 -177 740 -8 004 -35 999
Rozliczenie zysku (straty) netto 9151 -17 155 8 004 0
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 0 0 -18 653 -18 653
Korekta przypisania agio 5431 0 0 5431
Emisja akcji 0 0 0 0
Zmiana struktury Grupy 0 2127 0 2127
Stan na 30.09.2024 164 327 -192 768 -18 653 -47 095

Polityka zarzadzania kapitatem wiasnym

Zarzadzanie kapitatem wtasnym prowadzone w skali Grupy ma na celu zapewnienie bezpieczenstwa finansowego
Grupy w procesie kontynuowania dziatalnosci przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy w
szczegolnosci poprzez:

- zapewnienie dostepu do ptynnosci dla spotek Grupy i rozwdj efektywnych struktur dystrybucji ptynnosci w
ramach Grupy,

- dywersyfikacje zrédet finansowania zewnetrznego i utrzymanie ich ditugiego terminu zapadalnosci z
uwzglednieniem zrodet bankowych i poza bankowych.

Celem Grupy w efektywnym zarzgdzaniu kapitatem, oprocz zapewnienia zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci,
jest uzyskanie optymalnych korzysci dla wszystkich interesariuszy m.in. poprzez maksymalizacje wzrostu wartosci
posiadanych aktywow finansowych oraz maksymalizacji rentownosci dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do
kapitatu wtasnego.

W Grupie dokonuje sie regularnego przegladu struktury kapitatowej. W ramach tych przeglagdéw analizuje sie koszty
kapitatu i ryzyko zwigzane z poszczegolnymi jego kategoriami. W oparciu o te analizy planuje sie odpowiednie
dziatania w celu utrzymania wiasciwej struktury kapitatowej poszczegdlnych spoétek. Gtéwnymi sktadnikami
podlegajgcymi w/w analizie sg srodki pieniezne.

Priorytetem Zarzadu Jednostki Dominujgcej oraz Zarzadéw Spoétek Zaleznych przy podejmowaniu decyzji
dotyczacych struktury finansowania jest niski poziom ryzyka inwestycji przy jednoczesnym uzyskaniu mozliwie
optymalnej stopy zwrotu dla akcjonariuszy. Podejmowane przez Zarzady w tym zakresie decyzje majg horyzont
diugoterminowy i sg ukierunkowane na diugofalowe budowanie wartosci Grupy.
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Kontynuacja dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Niniejsze s$rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01 do 30.09.2024 r.
sporzgdzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowa przez co najmniej 12
kolejnych miesiecy i diuzej.

Spodtka PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A., jako Jednostka Dominujgca, nie osigga regularnych przychodow ze
sprzedazy produktow, wyrobow i ustug w ujeciu comiesiecznym. Wyniki Jednostki Dominujgcej byly narazone na
wahania koniunktury gospodarczej, gdzie wzrost rynkéw kapitatowych odznaczat si¢ wzrostami posiadanego
majatku, a okresy dekoniunktury - ich spadkami.

W okresie sprawozdawczym zrodtem finansowania bylty w duzej mierze udzielone pozyczki przez podmioty
zewnetrzne oraz czesciowa sprzedaz posiadanego pakietu akcji. W okresie od 1.01 do 30.09.2024 roku Jednostka
Dominujgca posiadata bardzo niski stan $rodkéw pienieznych oraz ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej. Z
perspektywy Zarzadu Jednostki Dominujgcej, nie jest to jednak sytuacja powodujgca zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci zaréwno Jednostki Dominujacej, jaki i Grupy, w perspektywie najblizszych 12 miesiecy. Akcjonariusze
Jednostki Dominujgcej deklarujg dalsze wsparcie finansowe, z drugiej strony rozwazana jest tez opcja sprzedazy
posiadanych udziatéw lub akcji w spoétkach zaleznych, czy emisja nowego pakietu akcji. Ocena zdolnosci do
kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej w sposéb bezposredni musi odnosi¢ sie do kazdej Spoétki Zaleznej oraz
Jednostki Dominujace;.

Zarzad Jednostki Dominujacej dokonuje na kazdy dzien sprawozdawczy rozszerzonej analizy wynikéw finansowych
Spotek Zaleznych na 3 poziomach:

- zdolnosci do samodzielnego uzyskiwania rentownosci w oparciu o dziatania gospodarcze prowadzone w Srodowisku
konkurencyjnym,

- utrzymania wskaznikow ptynnosci na referencyjnych poziomach uznawalnych przy ocenie kredytowej jako
poprawne,

- posiadania zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan.

W trakcie tej oceny Zarzad pozytywnie ocenia zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci przynajmniej w okresie
dwunastu miesiecy od dnia bilansowego, wskazujac jednoczes$nie na zidentyfikowanie zdarzenn mogacych budzi¢
powazne watpliwosci co do zdolnosci Grupy do kontynuacji dziatalnosci, szczegétowo opisane ponizej. Zarzad
Emitenta zauwaza takze, ze dla realizacji celéw operacyjnych Grupy Kapitatowej niezbedne moze okazaé sie
pozyskanie dodatkowego finansowania, m. in. z programow wsparcia rozwoju energii odnawialnej (krajowych i Unii
Europejskiej) i/lub z kredytdw bankowych i/lub od inwestoréw zewnetrznych (poprzez emisje instrumentéw dtuznych,
jak i emisje akgiji).

Zarzad Jednostki Dominujgcej wskazuje, iz powyzsze okolicznosci uprawdopodobniajg w wystarczajgcym stopniu
mozliwo$¢ kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg

Znaczaca niepewnos¢ dotyczaca kontynuacji dziatalnosci Grupy

Zarzad Jednostki Dominujgcej informuje, iz wystepuje znaczgca niepewnos¢ dotyczgca kontynuacji dziatalnosci
Grupy w zwigzku z:

1. Grupa Kapitatowa za rok 2023 r. poniosta strate netto w wysokosci 8 004 tys. PLN, a za okres od 1.01. do
30.09.2024 r. poniosta strate w wysokosci -35 442 tys. PLN,

2. wystepowanie zobowigzan przeterminowanych powyzej 1 roku,

3. natozenie kary finansowej przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego na PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna
S.A. w kwocie 2.160 tys. PLN, plus naliczone odsetki w kwocie 745 tys. PLN.

Zarzad Jednostki Dominujacej oraz Zarzady Jednostek zaleznych doktadajg wszelkich staran, aby zniwelowac¢ skutki
powyzej zidentyfikowanych zdarzen.

W zakresie poprawy wyniku finansowego Grupa upatruje duze szanse na poprawe wynikéw finansowych w
konsekwentnie prowadzonej polityce na rzecz OZE (ostatnio w szczegolnosci na rzecz PV). W latach 2021-2023, UE
zwiekszata cele zwigzane z OZE nie tylko z powodu ochrony klimatu, ale takze z woli zastgpienia gazu do
wytwarzania ciepta i energii elektrycznej oraz planu szybkiego i catkowitego odejscia od importu paliw z Ros;ji
(REPowerEU). W konsekwencji cel OZE dla UE na 2030 rok zostat podniesiony z 27% (ustalonych w 2014 roku) do
45%. Nowa strategia UE na rzecz energii stonecznej stawia sobie za cel zainstalowanie ponad 320 GW mocy
fotowoltaiki stonecznej juz do 2025 roku. Dlatego tez Grupa Kapitatowa podejmie celowe dziatania stworzenia
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wiodgcej grupy kapitatowej na rynku energii odnawialnej. Obszary, w jakich dziatalnos¢ prowadzg spéitki zalezne,
pozwala na zaoferowanie na rynku kompleksowej ustugi dla podmiotéw zainteresowanych zastosowaniem energii
odnawialnej. Potencjalni klienci moga otrzymac¢ komplementarng ustuge: poczawszy od projektowania, poprzez
budowe, montaz, po serwis i czesci zamienne. Grupa Kapitalowa osiggnie takze efekt synergii w zakresie
optymalizacji procesow zarzgdczych i efektywnosci kosztow statych poprzez np. wspdine pozyskanie klientow (w tym
promocja i reklama), wspdlng polityke zakupowa, redukcje pokrywajgcych sie kosztéw administracji. Dodatkowo
powotanie grupy kapitalowej umozliwia intensyfikacje dziatan nad prowadzeniem projektéw badawczo-rozwojowych
w obszarze OZE, a zwtaszcza dotyczgcych opracowania technologii uzytkowania oraz magazynowania energii ze
zroédet odnawialnych oraz obrotu energig elekiryczng pozyskiwang z tych zrédet, umozliwiajgcy petnienie funkcji
agregatora ,,zielonego rynku” elektroenergetycznego.

Odnosnie wystepowania przeterminowanych zobowigzan Zarzady Jednostki Dominujgcej i Jednostek Zaleznych sg
w stalym kontakcie zaréwno ze swoimi kontrahentami, jak i z instytucjami finansowymi zapewniajgcymi finansowanie.
Jednoczesnie Grupa Kapitatowa podjeta rozmowy majgce na celu roztozenie przeterminowanego zobowigzania na
raty lub zmiane terminu ptatnosci. Wg oceny Grupy Kapitatowej stan srodkéw pienieznych, potencjalne wplywy ze
sprzedazy, prognoza w zakresie generowania gotéwki z dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej oraz mozliwosci
zwigzane z pozyskaniem dodatkowego kapitatu od inwestorow bedg wystarczajgce do obstugi zobowigzan, w tym
takze zobowigzan przeterminowanych.

Grupa zauwaza jednakze, ze dla realizacji celéw operacyjnych niezbedne moze okazac sie pozyskanie dodatkowego
finansowania, m. in. z programéw wsparcia rozwoju energii odnawialnej (krajowych i Unii Europejskiej) i/lub z
kredytow bankowych i/lub od inwestoréw zewnetrznych (poprzez emisje instrumentéw dtuznych, jak i emisje akcji).

Nie bez znaczenia na sytuacje Grupy Kapitatowej jest kara finansowa natozona przez Urzad Komisji Nadzoru
Finansowego na PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A. Zajecie rachunku bankowego i brak zgody na ratalng sptate
tego zobowigzania, znaczgco utrudnit dziatalno$¢ i negatywnie wptywa na postrzeganie nie tylko jednostki
dominujgcej, ale tez spétek zaleznych. Zarzad po analizie sytuacji zaskarzyt decyzje UKNF oraz ztozyt nowy wniosek
0 roziozenie na raty kwoty natozonej kary. Niezaleznie od tych dziatan, caly czas poszukiwane sg mozliwosé
pozyskania kapitatu, ktéry pozwoli na uregulowanie kary. Zarzad ma nadzieje, ze podjete kroki przyniosg w
najblizszym czasie rozwigzanie tego problemu, co pozytywnie wptynie na postrzeganie catej Grupy Kapitatowe;j.

Spotka PGF S.A.  otrzymata réwniez list wsparcia od gldwnego akcjonariusza -  spoikki
2ND SQUARE, w przedmiocie dofinansowania dziatalnosci Grupy i Jednostki dominujgcej. Nie otrzymata jednak
danych finansowych akcjonariusza z uwagi na przyjetg polityke i ochrone danych wrazliwych. Majgc swiadomos¢
przestanek, ktére przemawiajg za kontynuacjg dziatalnosci, Zarzad jest przekonany, iz na dzien dzisiejszy sg one
spetnione.

Transakcje z jednostkami powigzanymi

W Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym eliminacji podlegaty transakcje miedzygrupowe:

Transakcje miedzygrupowe 01.01-30.09.2024

Przychody ze sprzedazy 9120
Koszt wlasny sprzedazy 9019
Koszty sprzedazy e
Koszty zarzadu 135
Pozostate przychody operacyjne 268
Pozostate koszty operacyjne 0
Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek 6
Przychody finansowe — aktualizacja wartosci inwestycji 295
Koszty finansowe — aktualizacja wartosci inwestycji 295
Koszty finansowe — inne 84
Pozostate przychody operacyjne — rozwigzanie odpisu aktualizujgcego 317
Zapasy 156
Naleznosci dtugoterminowe 153
Inwestycje dtugoterminowe 2784
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Naleznosci krotkoterminowe 3674
Inwestycje krétkoterminowe 225
Zobowigzania dtugoterminowe 2937
Zobowigzania krotkoterminowe 3901
Rezerwy 84

W okresie do 30.09.2024 roku w Grupie nie wystepowaly wspélne przedsiewziecia.

Zysk na akcje, ocena ryzyka

01.01.-30.09.2024 01.01.-30.09.2023
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 100 498 437 100 498 437
Rozwadniajgcy wptyw teoretycznej zamiany instrumentéw daja-
cych prawa do akcji zwyktych 0 0
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 100 498 437 100 498 437
Dziatalno$¢ kontynuowana
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) -0,19 0,08
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) -0,19 0,08
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 4 0
W tym przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 2
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto -18 653 8 394
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) -0,19 0,08
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) -0,19 0,08

Zarzadzania ryzykiem

Grupa korzystata z instrumentéw finansowych takich jak $rodki pieniezne, pozyczki, zobowigzania i naleznosci
handlowe. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgce z instrumentéw finansowych obejmowaty: ryzyko stopy procentowej,
ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko rynkowe.

Ryzyko stopy procentowe;j

W okresie objetym sprawozdaniem narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmiang stép procentowych dotyczyto
przede wszystkim zobowigzan z tytutu zaciggnietych pozyczek.

Ryzyko kredytowe

Grupa posiada ekspozycje na ryzyko kredytowe gtéwnie w zwigzku z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug a takze
udzielonymi pozyczkami oraz zawartymi transakcjami dotyczacymi instrumentéw pochodnych.

Zasady dokonywania odpiséw na oczekiwane straty kredytowe w oparciu o modele opisane w MSSF 9
zaprezentowane zostaly w nocie ,Odpis na oczekiwane straty kredytowe”, przy omawianiu istotnych zasad
rachunkowosci.

Grupa ocenia, ze ryzyko nieuregulowania naleznosci przez kontrahentéw w zakresie naleznosci
nieprzeterminowanych oraz naleznosci przeterminowanych nieobjetych odpisem jest znikome, ze wzgledu na
prowadzone zarzadzanie kredytem kupieckim i windykacjg. Grupa w procesie przyznawania kredytu kupieckiego:
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dokonuje oceny wiarygodnosci kredytowej swoich kontrahentéw na podstawie przeprowadzanej analizy finansowe;j
lub publikowanego ratingu oraz w oparciu o dotychczasowg historie wspotpracy, a nastepnie wyznacza limity
kredytowe i w okreslonych przypadkach ustanawia odpowiednie zabezpieczenia. W efekcie powyzszych dziatah
ograniczone zostaje prawdopodobienstwo zawarcia transakcji z odroczonym terminem pfatnosci obcigzonej
znacznym ryzykiem kredytowym. Grupa w procesie windykacyjnym na biezaco monitoruje stan naleznosci
przeterminowanych oraz ilos¢ dni przeterminowania. W ramach realizowanych czynnosci windykacyjnych stosuje
standardowe czynnosci: powiadomienie o istniejgcych zalegtosciach, wezwanie do zaptaty, wstrzymanie dostaw,
uruchomienie posiadanych zabezpieczen, skierowanie sprawy do firm windykacyjnych zewnetrznych,
a ostatecznosci skierowanie sprawy na droge postepowania sgdowego i egzekucyjnego.

W odniesieniu do instrumentéw finansowych ryzyko kredytowe spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania
zaptaty przez drugg strone umowy, maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna sie wartosci bilansowej tych
instrumentow.

Aktywa finansowe narazone na ryzyko kredytowe

30.09.2024 31.12.2023
Pozyczki, papiery wartosciowe, w tym: 12 839 30611
- udzielone pozyczki krétkoterminowe 0 2237
Nale.zno'sc.| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8955 24578
naleznosci finansowe
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 21794 55189

Na 31.12.2023 roku saldo udzielonych pozyczek krotkoterminowych obejmowato pozyczki udzielone przez Spétke
zalezng OZE Energy Sp. z 0.0. W wyniku sprzedazy udziatow Spoétki, na dzier 30.09.2024 roku saldo udzielonych
pozyczek krétkoterminowych wynosi 0 PLN

W okresie sprawozdawczym nie wzrosta ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe z tytutu udzielonych pozyczek -
wszystkie udzielone pozyczki sa terminowe, wiec zgodnie z przyjetym modelem ogdélnym Grupa nie oszacowata
oczekiwanych strat finansowych.

Ryzyko ptynnosci

Poprzez ryzyko ptynnosci finansowej rozumie sie utrate zdolnosci do terminowego regulowania biezgcych
zobowigzan.

Grupa narazona jest na ryzyko plynnosci wynikajgce z relacji aktywéw obrotowych do zobowigzan
krotkoterminowych. Na dzien 30.09.2024 r. wskaznik ptynno$ci biezgcej wyniést 1,07, jest wiec ponizej przedziatu
referencyjnego (1,2-2,0) stosowanego przy ocenie kredytowej.

W Grupie wystepujg zobowigzania przeterminowane z tytutu dostaw i ustug. Zarzgd Emitenta jest w statym kontakcie
zaréwno z kontrahentami, jak i z instytucjami finansowymi zapewniajgcymi finansowanie. Jednoczes$nie Zarzad
Emitenta podjat rozmowy majace na celu roztozenie przeterminowanego zobowigzania na raty lub zmiane terminu
ptatnosci. W ocenie Zarzadu stan $rodkéw pienieznych, potencjalne wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych,
prognoza w zakresie generowania gotowki z dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej oraz mozliwosci zwigzane z
pozyskaniem dodatkowego kapitatlu od inwestoréw bedg wystarczajace do obstugi zobowigzan, w tym takze
zobowigzan przeterminowanych.

Grupa zarzgdza swojg ptynnoscig poprzez biezgce monitorowanie poziomu wymagalnych zobowigzan,
prognozowanie przeptywow pienieznych oraz odpowiednie zarzgdzanie srodkami pienieznymi.

Zarzad Emitenta zauwaza, ze dla realizacji celéw operacyjnych Grupy Kapitatowej niezbedne moze okazaé sie
pozyskanie dodatkowego finansowania, m. in. z programéw wsparcia rozwoju energii odnawialnej (krajowych i Unii
Europejskiej) i/lub z kredytow bankowych i/lub od inwestoréw zewnetrznych (poprzez emisje instrumentéw dtuznych,
jak i emisje kapitatu).
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Ryzyko rynkowe
W Grupie nie wystepuje sezonowos$¢ sprzedazy.

Grupa, w zwigzku z wojng na Ukrainie, przeprowadzita analize oceny ewentualnych ryzyk powigzanych z trwajgcymi
dziataniami wojennymi, w tym ich potencjalnego wptywu na dziatalnosci Spétki. Na chwile obecng konflikt zbrojny na
Ukrainie nie ma negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Grupy. Grupa nie prowadzi ani nie realizuje zadnych umoéw na
terytorium Ukrainy, Rosji ani Biatorusi.

W ocenie Grupy, obok zmiennej sytuacji na froncie ukrainsko — rosyjskim, uznaé mozna niepokojace sygnaty
o pierwszych konfliktowych sytuacjach wokét Tajwanu, co moze spowodowac zatamanie sie sSwiatowych kanatow
dostaw oraz zmienne warunki na rynku kurséw walutowych. Dodatkowym elementem, ktérego nie mozna poming¢
jest brak srodkéw z KPO, ktory w znakomitej wiekszosci miat by¢ przeznaczony na stymulacje rynku OZE w Polsce.

Mozna jednak zauwazy¢, ze w zwigzku z rozpoczetymi dziataniami wojennymi, segment napraw otrzymuje coraz
wigcej zlecen z sektora wojskowego na naprawe silnikow przeznaczonych dla wojska, w tym do czofgdw,
samojezdnych wyrzutni rakietowych i wozéw bojowych. W zwigzku z nowymi kontraktami segment zwigksza
zatrudnienie, aby moc je zrealizowad.

Z kolei segment fotowoltaika, pomimo niekorzystnej koniunktury na rynku fotowoltaicznym zwigzanej ze zmiang
sposobu rozliczania prosumentéw oraz wzrost kosztow materiatdw i komponentéw, w czesci zajmujgcej sie
produkcjg, miedzy innymi gotowych rozwigzan montazowych do uktadéw fotowoltaicznych, posiadajgc m.in.
autorskie konstrukcje aluminiowo-stalowe do paneli solarnych i fotowoltaicznych, zauwaza jednak wzrost zamowien,
ktore w duzej mierze sg wynikiem realizacji wigkszych farm fotowoltaicznych na terenie kraju. Grupa analizuje
dostepne opcje i mozliwosci, ktére pozwolg na rozwdj w dziedzinie OZE.

Jednostka zalezna Bizgate-Aviation sp. z 0.0. jest spdtkg opracowujgcg innowacyjng technologie budowy
i uzyskiwania sity nosnej w bezzatogowych statkach powietrznych - BSP, drony - niewykrywalnych przez radary,
podwdjnego zastosowania, ktdra zostata sprawdzona w warunkach laboratoryjnych oraz otwartej przestrzeni.

Nabycie udziatow w Bizgate-Aviation sp. z 0.0. stanowi element rozszerzenia dotychczasowej dziatalnosci o nowy,
innowacyjny i bardzo perspektywiczny segment, ktéry moze zapewni¢ Grupie Kapitatowej unikalng wiedze
i technologie.

Zarzady jednostek Grupy prowadzg biezgcy monitoring zdarzen w zakresie mogacym wptywaé na dziatalnos¢.

Wplyw wojny w Ukrainie oraz innych zdarzen na dziatalnosé¢ Grupy Kapitatlowej

Grupa Kapitatowa caly czas obserwuje otoczenie zaréwno dalsze jak i blizsze, oraz analizuje ryzyko jakie pojawia
sie w zwigzku ze zdarzeniami, takimi jak konflikt zbrojny w Ukrainie.

Konflikt zbrojny w Ukrainie spowodowat liczne zawirowania w wielu sektorach. Dla Grupy Kapitatowej pojawity sie
liczne zagrozenia jak np. wzrost cen energii, dostepnos¢ niektérych surowcéw i komponentéw jak i problemy z
dostepnoscig zasobdw ludzkich. Niemniej dla Jednostki Zaleznej RSY Sp. z 0.0. konflikt zbrojny w Ukrainie otworzyt
nowe mozliwosci i szanse na rozwoj, gdyz Jednostka ta dziata w sektorze wojskowym. Zarzad Jednostki Dominujgce;j
jest w stalym kontakcie z Zarzgdami poszczegoinych Jednostek Zaleznych i na biezaco analizuje zdarzenia oraz
wynikajgce z nich potencjalne szanse i zagrozenia.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Mozna wyrézni¢ kilka czynnikow, ktére bedg miaty wpltyw na wyniki finansowe Grupy w perspektywie najblizszych
miesigecy. Jednym z czynnikdw jest zmiennos¢ na rynku odnawialnych zrodet energii, w tym zmiany regulacji
prawnych. Spétki z Grupy Kapitatowej PGF S.A. dziatajgce w tym sektorze bacznie obserwujg rynek i szukajg szans
na poprawe wynikow. W duzej mierze uzaleznione jest to od uruchomiania finansowania z KPO wspierajgcego
inwestycje w tym sektorze oraz wprowadzanych regulacji prawnych. Kolejnym czynnikiem jest ogdlna koniunktura
gospodarki. Rosnace koszty dziatalnosci przy jednoczesnej presji cenowej klientdw, powodujg spadek marzowosci.
Zarzad Spotki caty czas obserwuje niestabilnos¢ otoczenia makroekonomicznego, w tym duzg zmiennos$¢ na rynku
surowcéw i komponentoéw do produkcji. Jednoczesnie widoczne jest spowolnienie inwestycji krajowych. Wskazane
czynniki negatywnie wptywajg na rentownos¢ Grupy i moga przyczynic sie do pogorszenia wyniku finansowego Grupy
w perspektywie kolejnego kwartatu

61



Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupa Kapitatowa PGF S.A. za lll kwartat 2024 r.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu srédrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie
dla kazdej z tych oso6b.

Imie i nazwisko Funkcja Liczba akcji Wartos¢ Uwagi
nominalna
Wiktor Niedziela Wiceprezes Zarzadu 108030 | 108.030,00 PLN ﬁ|||(sclj<2 posiada osoba
Btazej Wasielewski Przewodniczacy  Rady 0 0
Nadzorczej
Maciej Szostek Cztonek Rady Nadzorczej 0 0
Piotr Stozek Czlonek Rady Nadzorczej 455000 |  455.000,00 PLN QI'I‘;IJ(Z posiada  osoba
Stawomir Jakszuk Cztonek Rady Nadzorczej 0 0
Sufian Al - Souse Cztonek Rady Nadzorczej 0 0

VI.ZDARZENIA PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Dnia 21 pazdziernika 2024 r. Spétka OZE Capital S.A. zawarta umowe sprzedazy wszystkich posiadanych przez
siebie udziatéw w spétce Agro Steel Energy Sp. z o.0., stanowigcych 92,80% udziatu w kapitale zaktadowym ASE.
Zbycie udziatow nastgpito do podmiotu nie powigzanego ze spotkg ani z grupg kapitatowa, w sktad ktérej wchodzi
spotka. Spotka sprzedata wszystkie posiadane przez siebie udziaty za cene w wysokosci 1 milion PLN.

Dnia 08 listopada 2024 r. Spétka OZE Capital S.A. zawarta umowe sprzedazy wszystkich posiadanych przez siebie
udziatéw w spotce PURE ENERGY LLC z siedzibg w Wilmington, Delaware, USA, stanowigcych 100,00% udziatu w
kapitale zaktadowym PE. Zbycie udziatéw nastgpito do podmiotu nie powigzanego ze spdtka ani z grupg kapitatowa,
w skiad ktérej wchodzi spétka. Spétka sprzedata wszystkie posiadane przez siebie udziaty za cene w wysokosci
100.000,00 PLN.

Dnia 08.11.2024 roku Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu Spdtki RSY Sp. z 0.0. 0 4.200.000,00 PLN. Kapitat podstawowy Spétki RSY
Sp.z 0.0. po podwyzszeniu wynosi 4.705.000,00 PLN.

Warszawa, dnia 29.11.2024 r.

Podmiot odpowiedzialny za sporzgdzenie Zarzad

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Joanna Grela Wiktor Niedziela

Kancelaria Grela Sp. z o.0. Wiceprezes Zarzadu PGF S.A.
Podpisano przez/ Signed by:

Osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie WIKTOR

Jednostkowego sprawozdania finansowego PGF S.A. NIEDZIELA

Data/ Date: 29.11.2024 17:36

Robert Truszkowski .
mSzafir

RO be rt Elektronicznie podpisany

przez Robert Truszkowski
Data: 2024.11.29 17:05:13

TruszkowskKi ;oren
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