STANOWISKO ZARZADU BALTIC BRIDGE S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE Z DNIA 11.12.2024 ROKU
DOTYCZACE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI BALTIC BRIDGE S.A.
OGLOSZONEGO W DNIU 29 LISTOPADA 2024 R. PRZEZ BIESGI CAPITAL INVESTMENTS LIMITED
(DAWNIEJ PJW HOLDINGS LIMITED) | BARTLtOMIEJA GAJECKIEGO

Zarzad Baltic Bridge S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spétka”), dziatajgc na podstawie art. 80 ust. 1i 2
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (,,Ustawa”), przedstawia
swoje stanowisko (,,Stanowisko”) dotyczgce wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji zwyktych
na okaziciela (,Wezwanie”) spétki Baltic Bridge Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (adres: ul.
Marszatkowska 89, 00-693 Warszawa), wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000045531, ogtoszonego w dniu 29 listopada 2024 roku przez Biesgi
Capital Investment Limited (poprzednio PJW Holdings Limited) z siedzibg na Cyprze 13 Konstatntinou
Oikonomaki, Egkomi, 2402 Nikozja, Cypr, zarejestrowang w cypryjskim rejestrze spétek pod numerem
HE 336412 oraz Barttomieja Gajeckiego, adres do doreczen: ul. Adama Naruszewicza 27 lok U2, 02-627
Warszawa (zwanych dalej tacznie , Wzywajacymi”).

Zgodnie z trescig Wezwania, Wzywajacy zamierzajg naby¢ w wyniku Wezwania 7.453.164 akcje na
okaziciela o wartosci nominalnej 8,00 zt (osiem ztotych) kazda, wyemitowane przez Spétke,
wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. i oznaczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. kodem ISIN
PLARIELO0046. Jedna akcja uprawnia do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu Spotki. Akcje stanowig
34,01% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki oraz 34,01% ogdlnej liczby akcji w
kapitale zaktadowym Spétki. Akcje, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, sg dalej zwane tgcznie
»Akcjami Bedgcymi Przedmiotem Wezwania”, a kazda z nich z osobna ,Akcjg Bedaca Przedmiotem
Wezwania”.

Zgodnie z treScig Wezwania, przedmiotem Wezwania jest 7.453.164 akcje na okaziciela o wartosci
nominalnej 8,00 zt (osiem ztotych) kazda akcji Spotki notowanych na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna (,GPW”) i oznaczonych w
Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych Spoétka Akcyjna (,KDPW”) pod kodem ISIN:
PLARIELO0046. Jedna akcja uprawnia do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu Spotki. Akcje stanowia
34,01% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki oraz 34,01% ogdlnej liczby akcji w
kapitale zaktadowym Spétki (,,Akcje”).

Podstawg faktyczng ogtoszenia Wezwania jest posrednie nabycie akcji Spoétki przez Barttomieja
Gajeckiego, co miato miejsce w dniu 29 sierpnia 2024 r. poprzez nabycie przez Barttomieja Gajeckiego
100 % udziatéw w Biesgi Capital Investment Limited z siedzibg na Cyprze (poprzednio PJW Holdings
Limited), ktéra na dzien transakcji posiadata 65,99% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i 65,99%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

1. Podstawy sporzgdzenia Stanowiska oraz zastrzezenia

Na potrzeby sporzadzenia Stanowiska, Zarzad dokonat analizy nastepujgcych dostepnych mu
wewnetrznych i zewnetrznych zrédet informacji i danych:

a) dokumentu Wezwania;
b) s$redniej arytmetycznej ze Srednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na
rynku podstawowym GPW z ostatnich trzech miesiecy poprzedzajgcych przekazanie



zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia Wezwania (,Zawiadomienie”), co miato miejsce 29
listopada 2024 r.;

c) s$redniej arytmetycznej ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na
rynku podstawowym GPW z ostatnich szesciu miesiecy poprzedzajgcych przekazanie
Zawiadomienia;

d) dostepnych informacji dotyczacych sytuacji finansowej i bilansowej Spétki, w tym danych
zawartych w raportach okresowych opublikowanych przez Spétke do daty niniejszego Stanowiska,
w szczegdlnosci w sprawozdaniach finansowych;

e) dostepnych danych dotyczacych otoczenia makroekonomicznego, czynnikéw ekonomicznych i
faktycznych oraz znajomosci branzy informatycznej, w ktdérej dziata Spétka;

f)  innych materiatéw, jakie Zarzad uznat za niezbedne w zwigzku z przedstawieniem niniejszego
Stanowiska.

Zarzad nie zlecit sporzadzenia zadnych dodatkowych zewnetrznych opinii, badan czy analiz w zwigzku z
Wezwaniem lub jego trescig, poza zwyczajowym doradztwem prawnym dotyczacym procesu
Wezwania.

Stanowisko Zarzgdu przedstawione w niniejszym dokumencie nie stanowi rekomendacji do nabycia lub
zbycia akcji Spétki lub jakichkolwiek innych instrumentéw finansowych, o ktérej mowa w
rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajagcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE lub w
rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych
standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celdw obiektywnej prezentacji
rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie
inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktdw intereséw. W
szczegdlnosci, Zarzad podkresla mozliwos¢ istnienia odmiennych niz w niniejszym Stanowisku
pogladdw na temat wartosci godziwej Spotki. Zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy, Stanowisko Zarzgdu Spotki
oparte jest na informacjach podanych przez Wzywajgcego w tresci Wezwania. Kazdy inwestor
podejmujacy decyzje inwestycyjng dotyczgcg Akcji w zwigzku z niniejszym Stanowiskiem w sprawie
Wezwania powinien na podstawie wszystkich dostepnych informacji, w tym dostarczonych przez
Wzywajgcego i przez Spotke, w szczegdlnosci w zwigzku z wykonaniem obowigzkéw informacyjnych,
dokona¢ witasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zbyciem, dalszym posiadaniem lub
nabyciem instrumentéw finansowych, w tym uzyska¢ indywidualng porade lub rekomendacje od
licencjonowanych doradcéw w zakresie niezbednym do podjecia wtasciwej decyzji. Decyzja dotyczaca
sprzedazy Akcji w odpowiedzi na Wezwanie powinna by¢ niezalezng decyzjg kazdego z akcjonariuszy
Spoétki. W szczegdlnosci, kazdy akcjonariusz Spoétki, analizujgc mozliwg odpowiedz na Wezwanie,
powinien oceni¢ ryzyko inwestycyjne w tym wszelkie implikacje prawne oraz podatkowe w tym
zakresie.

W celu ustalenia, czy cena zaproponowana w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej akcji Spotki, W
Wzywajgcy 2 zwrdcit sie do firmy Marcin Grzywacz Audyt Doradztwo Szkolenia, wpisang na Liste firm
audytorskich prowadzong przez Polska Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 3872 o
sporzadzenie niezaleznej opinii na temat ceny oferowanej za Akcje w Wezwaniu, ktéra podlega
okreslonym w niej zastrzezeniom i zatozeniom (“Opinia o Cenie Akcji”). Wzywajacy 2 przedstawit
Zarzadowi niezalezng Opinie o Cenie Akcji, w ktdorej w toku witasnych indywidualnych analiz
stwierdzono, ze cena akcji Spotki proponowana w Wezwaniu jest godziwa i uzasadniona dla



akcjonariuszy Spétki z finansowego punktu widzenia. Opinia o Cenie Akcji stanowi zatacznik do
niniejszego Stanowiska.

Zarzad nie zlecit sporzadzenia zadnych innych niz Opinia o Cenie Akcji, dodatkowych zewnetrznych
opinii, badan czy analiz w zwigzku z Wezwaniem lub jego trescig, poza zwyczajowym doradztwem
prawnym dotyczagcym procesu Wezwania. Z zastrzezeniem informacji dostarczonych przez Spotke
dotyczacych jej dziatalnosci oraz poddanych przeglagdowi podmiotéw trzecich, Zarzad nie przyjmuje
zadnej odpowiedzialnosci za doktadnos¢, wiarygodnosé, kompletno$é ani adekwatnosé informacji, w
oparciu o ktdre przedstawiane jest niniejsze Stanowisko.

2. Wplyw Wezwania na interes Spodtki, w tym zatrudnienie w Spoétce, plany strategiczne
Wzywajacego wobec Spétki oraz ich prawdopodobny wptyw na zatrudnienie w Spoétce oraz na
lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci.

W dokumencie Wezwania Wzywajacy wskazali, ze po nabyciu Akcji w wyniku Wezwania, zamierzaja
dokonczyé restrukturyzacje Spotki z pozytywnym rezultatem. Wezwanie jest czescig procesu, ktéry ma
na celu zapewnic¢ Spoétce mozliwosé prowadzenia w przysztosci dziatalnosci operacyjnej. Wzywajacy nie
planuja podjecia dziatan w celu wycofania Akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z art.
91 Ustawy.

Wzywajacy nie przedstawili zadnych innych lub bardziej szczegétowych informacji o wptywie Wezwania
na zatrudnienie w Spétce i lokalizacji jej dziatalnosci. Biorgc pod uwage tres¢ Wezwania, jak réwniez
fakt, ze Wzywajacy jest juz obecnie wiekszosciowym akcjonariuszem Spotki, w opinii Zarzadu nie
istniejg podstawy do stwierdzenia, ze Wezwanie bedzie miato negatywny wptyw na zatrudnienie w
Spétce lub zmiane lokalizacji prowadzenia jej dziatalnosci. Do dnia sporzgdzenia Stanowiska, zapowiedz
wezwania nie miata zadnego wptywu na zatrudnienie w Spodfce i Grupie.

Biorac powyzsze pod uwage Zarzad pozytywnie ocenia wptyw Wezwania na interes Spotki.

3. Stanowisko Zarzadu dotyczgce ceny za Akcje zaproponowanej w Wezwaniu.

Spétka jest podmiotem, wobec ktérego otwarto postepowanie restrukturyzacyjne, a wiec na zasadzie
wyrazonej w art. 79 ust. 1 pkt 2) Ustawy cena akcji proponowana w Wezwaniu nie moze by¢ nizsza od
ich wartosci godziwej. Art. 79 ust. 3b Ustawy wskazuje, iz wartos¢ godziwg akcji wyznacza wybrana
przez wzywajgcego firma audytorska. Wzywajgcy 2 zamowit wycene wartosci godziwej w firmie
audytorskiej - Marcin Grzywacz prowadzacy dziatalnos$¢ gospodarczg pod firmg Marcin Grzywacz Audyt
Doradztwo Szkolenia, wpisang na Liste firm audytorskich prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru
Audytowego pod numerem 3872, ktéra dokonata wyceny. Wartos¢ godziwa akcji objetych Wezwaniem
zostata ustalona na kwote 0,00 zt (stownie: zero ztotych i 0/00). Sporzadzong przez firme audytorska
wycene Dom Maklerski udostepnia na swojej stronie internetowej od dnia 29 listopada 2024 r. do dnia
zakoniczenia Wezwania (,,Opinia o Cenie Akgcji”).

Zgodnie z wymogami art. 80 ust. 2 Ustawy, Zarzad, biorgc pod uwage w szczegdlnosci Opinie o Cenie
Akcji, stwierdza, ze jego zdaniem cena proponowana w Wezwaniu jest godziwa i uzasadniona dla
akcjonariuszy Spétki z finansowego punktu widzenia.

Stanowisko Zarzadu, zgodnie z art. 80 ust. 1 Ustawy, zostanie przekazane pracownikom Spétki i spétek
Grupy.
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Zatacznik: 1. Opinia o Cenie Akcji sporzadzona w dniu 22 sierpnia 2024 r. przez firmg Marcin Grzywacz
Audyt Doradztwo Szkolenia, wpisang na Liste firm audytorskich prowadzong przez Polskg Agencje
Nadzoru Audytowego pod numerem 3872
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