Warszawa, dnia 13 grudnia 2024 r.
OPINIA

Zarzadu Art Games Studio S.A. z siedziba w Warszawie w przedmiocie wylaczenia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w calo$ci w zwigzku z emisja warrantow
subskrypcyjnych oraz akcji serii G

Z uwagi na fakt, ze uchwata o podwyzszeniu kapitalu w drodze subskrypcji prywatnej nie zostata
powzieta na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu spétki ART GAMES STUDIO S.A. z siedzibg w
Warszawie, pod adresem: ul. Powazkowska nr 15, 01-797 Warszawa, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem
KRS: 0000690983 kapitat zaktadowy 572.000,00 zt, kapitat wptacony 572.000,00 zt, NIP: 5213791258,
("Spotka") w trakcie Walnego Zgromadzenia Spotki w dniu 05 grudnia 2024 r. z powodu braku kworum,
zgodnie z art. 431 § 3a Kodeksu spotek handlowych Zarzad spotki zwotat kolejne Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, ktore odbedzie sic w dniu 08.01.2025 r. o godzinie 12:00 w Kancelarii Notarialnej
Notariusz Jadwigi Zacharzewskiej przy ul. Swietokrzyskiej 18, 00-052 Warszawa.

W zwiagzku z powyzszym, w ocenie Zarzadu uzasadnienie w przedmiocie wylaczenia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w calosci w zwigzku z emisja warrantow subskrypcyjnych oraz akcji
serii G przygotowane w zwigzku z uchwatami objetymi porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia z
dnia 5 grudnia 2024 r. pozostaje w calosci aktualne.

Majac na uwadze powyzsze oraz biorgc pod uwage tres¢ art. 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000
roku Kodeks spotek handlowych, Zarzad Spotki przyjatl niniejsza opinie w zwigzku z umieszczeniem w
porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 8 stycznia 2025 r.
uchwaly w sprawie emisji, w celu realizacji Programu Motywacyjnego, warrantow subskrypcyjnych z
pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy uprawniajacych do objecia akcji serii G
oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii G, z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji
nowej emisji akcji serii G do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gield¢ Papieroéw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Majac na uwadze przyjete ramy czasowe realizacji zakladanego Programu Motywacyjnego, a takze
zaktadany dalszy dynamiczny rozwdj Spotki w perspektywie co najmniej kolejnych dwoch lat, w ocenie
Zarzadu Spoltki wskazane jest podjecie uchwaly w przedmiocie zmiany Statutu Spotki umozliwiajacej
przeprowadzenie Programu Motywacyjnego.

Propozycja powziecia powyzszej uchwaly zwigzana jest z planowanym wdrozeniem w Spoélce
Programu Motywacyjnego na lata obrotowe 2025-2026. Proponowana zmiana Statutu Spotki ma na celu
optymalizacje rozwoju Spoiki i jej obecnych oraz przysztych projektow.

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru jest niezbedne dla sprawnej realizacji
planowanego do wdrozenia w Spotce Programu Motywacyjnego. Program Motywacyjny ma na celu
zwigkszenie motywacji cztonkéw zarzadu Spotki w celu poprawienia wynikow finansowych Spotki.
Proponowana przez Zarzad jednostkowa cena emisyjna, po ktorej obejmowane maja by¢ Akcje w
ramach Programu Motywacyjnego, wynosi 0,10 zI (dziesi¢¢ groszy) i odpowiada warto$ci nominalnej
akcji Spotki. Zdaniem Zarzadu Spotki taka formuta ustalania ceny emisyjnej jest zgodna z zatozeniami
Programu Motywacyjnego, majacego na celu realizacje funkcji dlugotrwaltego motywowania
uczestnikow Programu Motywacyjnego i tym samym zapewnienia stalego wzrostu wartosci Spotki.



W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
glosowanie za powzieciem uchwaly w sprawie emisji, w celu realizacji Programu Motywacyjnego,
warrantOw subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
uprawniajacych do objecia akcji serii G oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zakltadowego w
drodze emisji akcji serii G, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, ubiegania
si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji nowej emisji serii G obrotu w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie oraz
zwigzanej z tym zmiany Statutu Spotki.

Powzigcie takiej uchwaty lezy w stusznym interesie Spotki i jej Akcjonariuszy, na co Zarzad Spotki
wskazat w niniejszej opinii.



