OPINIA
ZARZADU SPOLKI AIRWAY MEDIX SPOLKA AKCYJNA
DLA AKCJONARIUSZY SPOLKI
NA NADZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE
ZWOLANE NA DZIEN 15 STYCZNIA 2025 ROKU

1 PODSTAWA PRAWNA OPINII

Niniejsza opinia zostata sporzadzona przez Zarzad spotki Airway Medix Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie (00-420), ul. Szara 10, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod
nr KRS: 0000477329, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 25.064.270,96 PLN (w catosci wptaconym), z
numerem NIP: 5252568205 (zwanej dalej ,,Spo6tka").

Opinia zostata sporzgdzona na podstawie art. 447 § 2 oraz art. 448 § 2 pkt 3 w zw. z art. 433 § 2 w zw. z art.
453 § 1 Kodeksu spotek handlowych w zwigzku z planowanym odbyciem Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki w ktorego porzadku obrad ma znalez¢ sie punkt dotyczacy:

a) zmiany statutu Spétki i upowaznienia zarzadu Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w
granicach kapitatu docelowego oraz pozbawienia akcjonariuszy Spétki prawa poboru w catosci lub w
czesci do akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego oraz ustalenia ceny emisyjnej tych akcji;
oraz

b) emisji warrantéw subskrypcyjnych w ilosci nie wiekszej niz 11.500.000 z przeznaczeniem dla osdéb
wskazanych przez Zarzad Spotki z wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 3.910.000,00 zt z wytaczeniem
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz w sprawie zmiany statutu Spoétki.

2. UZASADNIENIE PRZYZNANIA ZARZADOWI UPOWAZNIENIA DO POZBAWIENIA AKCJONARIUSZY
SPOLKI PRAWA POBORU AKCJI NOWEJ EMISJI W CALOSCI LUB W CZESCI ZA ZGODA RADY
NADZORCZEJ ORAZ USTALENIA CENY EMISYNEJ TYCH AKCIJI

Spétka ma zamiar - w celu sprawnego zwiekszenia srodkéw dostepnych Spoétce - zaoferowaé nowo
wyemitowane akcje inwestorom w drodze jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego. Oferowanie akcji moze nastapi¢ zaréwno w ramach subskrypcji prywatnej, o
ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych lub w ramach oferty publicznej, o ktérej mowa
w art. 4 ust. 4a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz art. 2 pkt d)
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w sprawie prospektu, ktéry ma byé
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE z dnia 14 czerwca 2017 r., jak réwniez w innym
trybie okreslonym przez Zarzad Spoétki. Wskazane jest, aby Zarzad miat prawo, za zgoda Rady Nadzorczej,
pozbawié dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesci prawa poboru w stosunku do akcji
emitowanych w granicach kapitatu docelowego. Stworzy to dla Zarzadu mozliwos¢ wykonania postanowien
umowy inwestycyjnej zawartej dnia 16 listopada 2023 roku oraz umowy pozyczki konwertowalnej zawarte;j
dnia 18 listopada 2024 roku poprzez umozliwienie objecia akcji przez nowych inwestoréw oraz optymalne
warunki do poszukiwania kapitatu inwestycyjnego dla Spoétki u innych zrédet w razie takiej mozliwosci, przy
uwzglednieniu zmiennej sytuacji rynkowej, aktualnej sytuacji finansowej Spoétki i planowanych dalszych
dziatan rozwojowych. Z tych wzgledéw Spoétka potrzebuje skutecznego instrumentu do szybkiej realizacji ww.
dziatan. Tym instrumentem bedzie umozliwienie Zarzadowi realizacji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego.

Zarzad wnioskuje takze o upowaznienie go do ustalania ceny emisyjnej akcji wyemitowanych w ramach
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kapitatu docelowego. Cena emisyjna zostanie kazdorazowo okreslona na optymalnym dla Spétki poziomie,

w szczegolnosci przy uwzglednieniu takich czynnikéw jak: wartosé rynkowa Spétki, popyt na akcje Spoétki czy

tez potrzeby finansowe Spotki. W procesie emisji Zarzad Spétki bedzie miat w szczegdlnosci na celu

uzyskanie najwyzszej ceny emisyjnej za oferowane akcje oraz zapewnienie objecia przez inwestoréw jak

najwiekszej ilosci akcji.

Whytaczenia prawa poboru bedzie dokonywaé Zarzad Spotki, przy czym wymagana bedzie do tego dodatkowo

uchwata Rady Nadzorczej Spotki w zwigzku z postanowieniami art. 447 81 Kodeksu spotek handlowych.

Wewnetrzna kontrola decyzji Zarzadu bedzie zatem zapewniona.

Niezaleznie od kwestii wytaczenia prawa poboru. Zarzad Spoétki proponuje, aby statutowe upowaznienie

Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach tzw. kapitatu docelowego nastgpito na

nastepujgcych warunkach:

1)

Zarzad bedzie upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg niz
13.260.000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz 39.000.000 akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci
nominalnej 0,34 zt (trzydziesci cztery grosze) kazda akcja, w granicach okreslonych ponizej (,,Kapitat
Docelowy"), w tym:

a) do 20.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,34 zt kazda oraz tgcznej nominalnej 6.800.000,00 zt,
oznaczonych jako oznaczonych jako seria H;

b) do 19.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,34 zt kazda oraz tagcznej nominalnej 6.460.000,00 zt,
oznaczonych jako oznaczonych jako seria l.

upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego
wygasnie 31 grudnia 2026 r.;

w granicach Kapitatu Docelowego Zarzad upowazniony bedzie do dokonania jednego lub kilku
kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki w drodze jednej lub kilku emis;ji akcji;

akcje emitowane w ramach Kapitatu Docelowego beda mogty byé obejmowane tylko w zamian za
wktady pieniezne;

cene emisyjna akcji, emitowanych w drodze kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
Kapitatu Docelowego, ustali Zarzad w uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego; w powyzszej
sprawie zgoda Rady Nadzorczej nie bedzie wymagana;

z zastrzezeniem odmiennych postanowien Statutu oraz postanowien Kodeksu spétek handlowych, w
granicach upowaznienia Zarzad bedzie moégt decydowaé o wszystkich sprawach zwigzanych z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki w ramach Kapitatu Docelowego, aw szczegélnosci Zarzad
bedzie umocowany do: (i) zawierania umoéw objecia akcji obejmowanych w ramach podwyzszenia
kapitatu dokonanego w granicach Kapitatu Docelowego, (ii) zmiany Statutu Spétki w zakresie
zwigzanym z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w ramach Kapitatu Docelowego i ustalenia
tekstu jednolitego obejmujacego te zmiany, (iii) zawarcia umowy o rejestracje akcji w depozycie
papieréw wartosciowych oraz dopuszczenia i wprowadzenia ich do obrotu na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych.

Zdaniem Zarzadu Spétki oferta akcji, w granicach kapitatu docelowego, skierowana do
dotychczasowego/ych akcjonariusza/y lub inwestoréw pochodzacych spoza grona akcjonariuszy, przyniesie
nastepujace korzysci Spotce:

pozwoli na pozyskanie kapitatu od grona inwestoréw w celu zapewnienia srodkéw niezbednych do
zwigkszenia potencjatu Spotki, w szczegolnosci na dalsze projekty inwestycyjne;

przyczyni sie do wzrostu kapitatow Spétki i polepszenia jej pozycji rynkowej;

strona2z3



» umozliwi akumulacje kapitatu w Spétce, co przyczyni sie do umocnienia pozycji Spoétki wobec
podmiotéw prowadzacych dziatalnosé¢ konkurencyjng oraz wobec kontrahentéw;

* umozliwi wzrost wiarygodnosci Spotki oraz zwiekszenie dynamiki rozwoju;

* umozliwi pozyskanie nowych inwestorow, zwtaszcza dtugoterminowych badz tez nabycie nowo
wyemitowanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

Biorac wszystkie powyzsze argumenty pod uwage, nalezy uznac, ze wytgczenie prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy jest w petni uzasadnione gospodarczo oraz konieczne.

Majac na uwadze powyzsze cele, wytaczenie w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy na
potrzeby podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji lezy w najlepszym interesie Spotki
oraz jej akcjonariuszy.

3. UZASADNIENIE POZBAWIENIA AKCJONARIUSZY SPOLKI PRAWA POBORU WARRANTOW
SUBSKRYPCYJNYCH SERII C ORAZ PRAWO POBORU AKCIJI SERII J ORAZ USTALENIA CENY
EMISYNEJ TYCH AKCJI

Celem emisji warrantéw subskrypcyjnych oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest
stworzenie dla Zarzadu Spétki mozliwosci kontynuacji programu motywacyjnego dla wskazanych przez
Zarzad Spotki pracownikow, wspotpracownikéw, kontrahentéw lub innych oséb istotnie zaangazowanych w
rozw0j oraz dziatalnos¢ Spoétki. Osoby uczestniczace beda uprawnione do objecia okreslonej liczby
warrantéw subskrypcyjnych oraz pdzniejszej wymiany ich na akcje Spoétki. Szczegdtowe warunki objecia
warrantéw subskrypcyjnych i pézniejszej ich wymiany na akcje okresli Zarzad Spétki, przy czym uchwalony
program powinien okresla¢ szczegdtowe warunki przyznawania warrantéw subskrypcyjnych w czasie, w
szczegoblnosci kamienie milowe, ktére w bezposredni lub posredni sposéb bedg wptywacé na wzrost wartosci
Spoétki. Korzyscig dla Spotki wynikajaca z prowadzenia programu motywacyjnego bedzie m.in.:

a) zwigzanie uczestniczgcych w programie pracownikéw, wspotpracownikéw, kontrahentéw lub innych
0s0b istotnie zaangazowanych w rozwadj oraz dziatalno$¢ Spétki ze Spotka;

b) motywacja uczestniczacych w programie oséb do wiekszego zaangazowania w osiagniecie przez
Spoétke strategicznych celéw;

c) zapewnienie uczestniczgcym w programie osobom zaangazowanym w dziatalnosé¢ Spétki poczucia
aktywnego i realnego wptywu na budowe jej wartos$ci oraz mozliwosé partycypacji w jej wzroscie.

Warranty subskrypcyjne serii C emitowane beda nieodptatnie. Jeden warrant subskrypcyjny serii C bedzie
uprawniat do objecia 1 akcji Spétki oznaczonej jako seria J. Ponadto, Zarzad Spétki bedzie upowazniony do
okreslenia ceny emisyjnej 1 akcji serii J.

Podsumowujac, emisja warrantéw subskrypcyjnych oraz warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
ma na celu kontynuacje programu motywacyjnego dla oséb kluczowych dla rozwoju Spétki, a jego
implementacja moze przynie$¢ wymierne korzysci dla Spétki.

Biorgc wszystkie powyzsze argumenty pod uwage, nalezy uznac, ze wytaczenie prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy, warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz emisja warrantéw
subskrypcyjnych jest w petni uzasadniona gospodarczo i dgzy do wzrostu wartosci Spoétki.

Warszawa, 19 grudnia 2024 roku
Zarzad Airway Medix S.A.
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