STANOWISKO ZARZADU GRENEVIA S.A. Z SIEDZIBA W KATOWICACH Z DNIA 29 STYCZNIA 2025 ROKU
DOTYCZACE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI GRENEVIA S.A. OGLOSZONEGO W
DNIU 15 STYCZNIA 2025 R. PRZEZ TDJ EQUITY | SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z
SIEDZIBA W KATOWICACH

Zarzad GRENEVIA S.A., dziatajgc na podstawie art. 80 ust. 1 i 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(tekst jednolity Dz. U. z 2024 r., poz. 620) (,Ustawa o Ofercie”), przedstawia stanowisko (,Stanowisko”) dotyczace
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji zwyktych na okaziciela (,Wezwanie”) spotki GRENEVIA S.A. z siedziba
w Katowicach, aleja Walentego Rozdzienskiego 1A, 40-202 Katowice, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy Katowice - Wschdéd w Katowicach, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000048716 (,Spotka”), ogtoszonego w dniu 15 stycznia 2025 roku przez TDJ Equity | spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach zarejestrowang przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdd
w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000475347 (,Wzywajacy”), na podstawie art. 72a ust. 1
Ustawy o Ofercie oraz przepiséw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 23 maja 2022 r. w sprawie wzordw wezwan do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej, sposobu i trybu sktadania i przyjmowania zapiséw w
wezwaniu oraz dopuszczalnych rodzajéw zabezpieczenia (Dz. U. z 2022 r., poz. 1134) (,Rozporzadzenie”).

Zgodnie z trescig Wezwania, Wzywajgcy zamierza naby¢ w wyniku Wezwania 283.948.098 (dwiescie osiemdziesiagt trzy
miliony dziewiecset czterdziesci osiem tysiecy dziewieédziesigt osiem) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej
0,01 PLN (jeden grosz) kazda, wyemitowanych przez Spoétke, bedgcych przedmiotem obrotu na rynku podstawowym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”), zdematerializowanych i oznaczonych
przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”) kodem ISIN: PLFAMUROO0O012 (,Akcje”), reprezentujgcych
tgcznie 49,41% kapitatu zaktadowego Spdiki i uprawniajgcych do wykonywania tgcznie 283.948.098 gtosdw na walnym
zgromadzeniu Spoiki (,Walne Zgromadzenie”).

Podmiotem nabywajgcym akcje w ramach Wezwania (,Podmiot Nabywajacy Akcje”) bedzie wytgcznie TDJ Equity | spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach, aleja Walentego Rozdzienskiego 1A, 40-202 Katowice.

Kazda Akcja bedaca przedmiotem Wezwania uprawnia do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Wzywajacy posiada bezposrednio 290.728.459 (dwiescie dziewieédziesigt miliondw siedemset dwadziescia osiem tysiecy
czterysta piecdziesigt dziewiec) akcji Spétki uprawniajgcych do 290.728.459 (dwustu dziewieédziesieciu milionow
siedmiuset dwudziestu o$miu tysiecy czterystu piecdziesieciu dziewieciu) gloséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowigcych
ok. 50,59% ogdlnej liczby gtosédw na Walnym Zgromadzeniu. Ponadto Spoétka posiada posrednio 4.116 Akcji Wtasnych.
W zwigzku z tym na dzien ogtoszenia Wezwania, Wzywajacy posiada bezposrednio oraz posrednio (uwzgledniajgc Akcje
Wtasne) 290.732.575 (dwiescie dziewieddziesigt milionéw siedemset trzydziesci dwa tysigce pieéset siedemdziesiat piec)
akcji Spotki uprawniajgcych do 290.732.575 (dwustu dziewieédziesieciu milionéw siedmiuset trzydziestu dwdch tysiecy
pieéset siedemdziesieciu pieciu) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowigcych ok. 50,59% ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu (przy czym zgodnie z polskim prawem ani Spétka, ani Famur Finance nie moga wykonywac praw
gtosu z Akcji Wtasnych).

1. Podstawy sporzadzenia Stanowiska oraz zastrzezenia

Na potrzeby sporzgdzenia Stanowiska, Zarzgd dokonat analizy nastepujgcych wewnetrznych i zewnetrznych zrédet
informacji i danych:

1) dokumentu Wezwania;

2) S$redniej arytmetycznej ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na rynku podstawowym
GPW z ostatnich trzech miesiecy poprzedzajgcych przekazanie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 77a ust. 1
Ustawy o Ofercie (,Zawiadomienie”), co miato miejsce 16 grudnia 2024 r.;

3) S$redniej arytmetycznej ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na rynku podstawowym
GPW w okresie ostatnich szesciu miesiecy poprzedzajgcych przekazanie Zawiadomienia;

4) dostepnych informacji dotyczacych sytuacji finansowej i bilansowej Spétki, w tym danych zawartych w raportach
okresowych opublikowanych przez Spdétke do daty niniejszego Stanowiska, w szczegdlnosci w sprawozdaniach
finansowych;
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5) dostepnych danych dotyczacych otoczenia makroekonomicznego segmentow, w ktérych dziata grupa kapitatowa
Spoiki, szacowanej przez segmenty sytuacji popytowo-podazowej, czynnikdw ekonomicznych i faktycznych,
przewidywanych trendéw oraz znajomosci branz, w ktérych dziata grupa (w tym: w szczegdlnosci w zakresie
branzy gérniczej);

6) otrzymywanych przez Spoétke rekomendaciji analitykdw rynku kapitatowego, w tym dostepnych publicznie wycen
akcji Spotki sporzgdzanych przez analitykdéw domdéw maklerskich lub bankdw; oraz

7) innych materiatéw, jakie Zarzad wraz z zarzadami spotek portfelowych Grupy Grenevia uznat za niezbedne
w zwigzku z przedstawieniem niniejszego Stanowiska.

Zarzad Spotki w zwigzku z art. 80 ust. 3 Ustawy o Ofercie informuje, ze nie posiada opinii zewnetrznego podmiotu (biegtego)
dotyczacej ceny akcji w Wezwaniu.

Z zastrzezeniem informacji dostarczonych przez Spdtke dotyczacych jej dziatalnosci dostepnych publicznie oraz zawartych
w niniejszym Stanowisku, Zarzad nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci za doktadnos¢, wiarygodnos¢, kompletnos¢ ani
adekwatnos$¢ informacji, w oparciu o ktére przedstawiane jest niniejsze Stanowisko.

Stanowisko Zarzadu przedstawione w niniejszym dokumencie nie stanowi rekomendacji do nabycia lub zbycia akcji Spotki
lub jakichkolwiek innych instrumentow finansowych, o ktérej mowa w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2074 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyc na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyc na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu  Europejskiego [ Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (,Rozporzadzenie MAR”) lub w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2074 w odniesieniu do
regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych srodkdw technicznych do celow obiektywnej prezentacji
rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz
ujawniania interesow partykularnych lub wskazari konfliktow interesow.

W szczegdlnosci Zarzad podkresla mozliwosé istnienia odmiennych niz w niniejszym Stanowisku lub Opinii poglagdow
na temat wartosci godziwej Spoétki. Zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy, Stanowisko Zarzgdu Spétki oparte jest na informacjach
podanych przez Wzywajgcego w tresci Wezwania. Kazdy inwestor podejmujgcy decyzje inwestycyjng dotyczacg Akcji
w zwigzku z niniejszym Stanowiskiem Zarzgdu w sprawie Wezwania powinien na podstawie wszystkich dostepnych
informacji, w tym dostarczonych przez Wzywajgcego i przez Spodtke, w szczegdlnosci w zwigzku z wykonaniem
obowigzkdéw informacyjnych, dokonaé¢ wiasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zbyciem, dalszym
posiadaniem lub nabyciem instrumentéw finansowych, w tym uzyska¢ indywidualng porade Ilub rekomendacje
od licencjonowanych doradcéw w zakresie niezbednym do podjecia wtasciwej decyzji. Decyzja dotyczaca sprzedazy Akcji
w odpowiedzi na Wezwanie powinna by¢ niezalezng decyzjg kazdego z akcjonariuszy Spdtki. W szczegdlnosci, kazdy
akcjonariusz Spotki, analizujgc mozliwg odpowiedz na Wezwanie, powinien oceni¢ ryzyko inwestycyjne w tym wszelkie
implikacje prawne oraz podatkowe w tym zakresie.

2. Opinia dotyczaca wplywu Wezwania na interes Spoétki, w tym zatrudnienie w Spdéice, plany strategiczne
Wzywajgcego wobec Spotki oraz ich prawdopodobny wptyw na zatrudnienie w Spotce oraz na lokalizacje
prowadzenia jej dziatalnosci.

W dokumencie Wezwania wskazano, ze Wezwanie stanowi wezwanie dobrowolne w rozumieniu art. 72a ust. 1 Ustawy
o Ofercie. Wzywajgcy zamierza naby¢ wszystkie Akcje dopuszczone do obrotu i notowane na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW. Faktyczna liczba Akcji nabytych przez Wzywajgcego bedzie uzalezniona od odpowiedzi
akcjonariuszy Spétki na Wezwanie.

Zgodnie z trescig Wezwania, w przypadku osiggniecia progu co najmniej 95% ogdlnej liczby gtoséw w wyniku Wezwania,
Wzywajagcy rozwazy mozliwo$é ogtoszenia przymusowego wykupu Akcji posiadanych przez akcjonariuszy
mniejszosciowych Spoétki, zgodnie z wymogami art. 82 Ustawy o Ofercie, a nastepnie doprowadzi do wycofania wszystkich
akcji Spotki z obrotu na rynku podstawowym GPW. Potencjalne wycofanie akcji Spotki z obrotu na GPW bedzie uzaleznione
od uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.

Zgodnie z trescig Wezwania, Wzywajacy traktuje nabycie Akcji jako czes¢ realizacji dtugoterminowej inwestycji
strategicznej.

Wzywajgcy w Wezwaniu zadeklarowat, ze nie zamierza wprowadzac istotnych zmian dotyczgcych przedmiotu lub skali
dziatalnosci Spdtki po nabyciu Akcji w wyniku Wezwania, w tym warunkéw zatrudnienia lub miejsca prowadzenia
dziatalnosci. Do dnia sporzadzenia Stanowiska, zapowiedz Wezwania nie miata zadnego wptywu na zatrudnienie w Spodtce
i Grupie Grenevia S.A. Biorac pod uwage tre$¢ Wezwania, jak i fakt, ze Wzywajacy jest dotychczasowym wiekszosciowym
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akcjonariuszem Spdtki, w ocenie Zarzadu nie istniejg podstawy do stwierdzenia, ze Wezwanie bedzie miato negatywny
wptyw na zatrudnienie w Spétce lub zmiane lokalizacji prowadzenia jej dziatalnosci.

Zarzad pozytywnie ocenia deklaracje Wzywajgcego, ze nabycie Akcji stanowi etap realizacji dtugoterminowej inwestycji
strategicznej. W ocenie Zarzadu pozytywnie nalezy oceni¢ rowniez zamiar utrzymania przez Wzywajgcego aktualnego
profilu dziatalno$ci Spotki, warunkéw zatrudnienia oraz lokalizacji prowadzenia dziatalnosci.

Biorgc powyzsze pod uwage Zarzad pozytywnie ocenia wptyw Wezwania na interes Spotki.
3. Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny za Akcje zaproponowanej w Wezwaniu.

Zarzad zwraca uwage, ze zgodnie z art. 79 ust. 1 Ustawy o Ofercie, cena Akcji Spotki w Wezwaniu nie moze by¢ nizsza
od:

1) $redniej ceny rynkowej z okresu trzech miesiecy poprzedzajgcych przekazanie Zawiadomienia, w czasie ktérych
dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym GPW, oraz;

2) S$redniej ceny rynkowej z okresu szesciu miesiecy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia, w czasie ktérych
dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym GPW.

Za srednig cene rynkowg uwaza sie cene bedacg srednig arytmetyczng ze $srednich dziennych cen akcji Spotki wazonych
wolumenem obrotu na GPW w odpowiednim okresie.

Stosownie do tresci Wezwania, Wzywajacy nie nabyt, ani zaden podmiot zalezny lub dominujgcy wobec Wzywajacego nie
nabyt ani nie zobowigzat sie do nabycia, bezposrednio lub posrednio, akcji Spotki za wynagrodzeniem pienieznym lub
niepienieznym w okresie ostatnich 12 miesiecy. Wzywajacy nie byt w okresie 12 (stownie: dwunastu) miesiecy
poprzedzajgcych dokonanie Zawiadomienia strong porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
w odniesieniu do akcji Spotki oraz nie istniaty w tym okresie podmioty bedgce wobec Wzywajgcego osobami trzecimi,
o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z trescig Wezwania:

1)  Srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na rynku podstawowym
GPW z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajgcych przekazanie Zawiadomienia, wynosi, po zaokragleniu w gére,
1,96 zt (stownie: jeden ztoty 96/100) za jedng Akcje.

2)  Srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcji na rynku podstawowym
GPW w okresie ostatnich 6 miesiecy poprzedzajgcych przekazanie Zawiadomienia wynosi, po zaokragleniu
w gore, 2,12 zt (stownie: dwa ztote 12/100) za jedng Akcje

Cena Akcji w Wezwaniu wynosi 2,12 zt (dwa ztote 12/100), a zatem nie jest nizsza od ceny wskazanej przez Wzywajgcego
w tresci Wezwania zgodnie z pkt. 1) - 2) powyzeji odzwierciedla premie w wysokosci: (i) 0 % wzgledem sredniego kursu
Akcji wazonego wolumenem obrotu za 6 miesiecy (2,12 zt (stownie: dwa ztote 12/100)) na GPW do dnia 13 grudnia 2024 roku
wigcznie, (i) 8,16 % wzgledem sSredniego kursu Akcji wazonego wolumenem obrotu za 3 miesigce (1,96 zt (stownie: jeden
ztoty 96/100)) na GPW do dnia 13 grudnia 2024 roku wigcznie, (iii) 19,10 % wzgledem kursu zamkniecia Akcji (1,78 zt
(stownie: jeden ztoty 78/100)) na GPW w dniu 13 grudnia 2024 roku, ktéry byt ostatnim dniem sesyjnym przed
Zawiadomieniem.

Zgodnie z wymogami art. 80 ust. 2 Ustawy, Zarzad uwzgledniajgc zaréwno wewnetrzne jak zewnetrzne zrédta informacji
i danych wskazane w punkcie 1 Stanowiska, a w szczegdlnosci:

e publicznie dostepne rekomendacje i wyceny wartosci akcji Spdtki publikowane przez podmioty dziatajgce
profesjonalnie na rynku kapitatowym;

o publicznie dostepne informacje, dane oraz analizy w zakresie otoczenia rynkowego wszystkich segmentow
dziatalnosci spotki;

e skale niepewnosci gospodarczej wynikajgcej ze znanych oraz spodziewanych zdarzen politycznych;

e whnioski wynikajgce z ostatnich deklaracji politycznych odnoszacych sie do przysztosci odnawialnych zrédet
energii;

stwierdza, ze cena proponowana w Wezwaniu miesci sie w dolnym zakresie przedziatu wyznaczonego niezaleznymi,
publikowanymi przez instytucje finansowe wycenami wartosci akcji, a zatem zdaniem Zarzgdu, cena proponowana
w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej Spoiki.

Stanowisko Zarzadu, zgodnie z art. 80 ust. 1 Ustawy, zostanie przekazane pracownikom Spotki.
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