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STANOWISKO ZARZADU EMC INSTYTUT MEDYCZNY S.A. Z SIEDZIBA WE
WROCEAWIU DOT. WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI
SPOLKI

Zarzad EMC Instytut Medyczny S.A. z siedzibg we Wroctawiu, adres: ul. Pilczycka 144-148, 54-144
Wroctaw, zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000222636, (odpowiednio: ,,Zarzad” oraz ,,Spoétka” lub , Emitent”)
dzialajac zgodnie z art. 80 ust. 1 i 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (,Ustawa o Ofercie Publicznej”), przedstawia swoje stanowisko dotyczace wezwania
ogloszonego w dniu 20 stycznia 2025 r. (zmienionego na podstawie komunikatu w sprawie zmiany
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki ogtoszonego w dniu 29 stycznia 2025 r.) przez
wigkszosciowego akcjonariusza Spotki — spotke PENTA HOSPITALS INTERNATIONAL A.S z siedziba
w Bratystawie (adres: Digital Park II, Einsteinova 23, Bratystawa 851 01) (,,Wzywajacy”), do zapisywania
si¢ na sprzedaz akcji Spotki przez wszystkich pozostatych akcjonariuszy Spotki (,,Wezwanie”), w zwiazku

z zamiarem Wzywajacego wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym.
1. Wezwanie

Wezwanie zostato ogtoszone przez Wzywajacego zgodnie z art. 91 ust. 5 Ustawy 0 Ofercie Publicznej oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 23 maja 2022 r. w sprawie wzorow wezwan do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji spotki publicznej, sposobu i trybu sktadania i przyjmowania
zapisObw w wezwaniu oraz dopuszczalnych rodzajow zabezpieczenia (,,Rozporzadzenie”) w celu
osiaggniecia 100% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki (,,Walne Zgromadzenie”) oraz
wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym), prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW”).

Przedmiotem ogloszonego Wezwania sg 4.580.405 (cztery miliony pig¢set osiemdziesiat tysigecy czterysta
pig¢) akcje zwykle na okaziciela w kapitale zakladowym Spotki o wartosci nominalnej 4,00 zt kazda
(,,Akcje”), na ktore sktadajg si¢:

a) 3.904.198 (trzy miliony dziewigCset cztery tysigce sto dziewieédziesigt osiem) akcje zwykle na
okaziciela, wyemitowane przez Spotke. Akcje sa zdematerializowane i oznaczone w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. (,, KDPW”) kodami ISIN: PLEMCIMO00017 (2.630.704
Akcji) oraz PLEMCIMO00116 (1.273.494 Akcji). Akcje oznaczone kodem ISIN: PLEMCIMO00017
zostaty dopuszczone do obrotu na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW; oraz

b)  676.207 (szeséset siedemdziesigt szes¢ tysiecy dwiescie siedem) akcje zwykte na okaziciela serii M
wyemitowane na podstawie uchwaly Zarzadu nr 1/08/2024 z dnia 05.08.2024 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego w drodze subskrypcji prywatne;j
emisji akcji serii M z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany
Statutu Spotki. Akcje sg zdematerializowane i oznaczone w KDPW nastepujacymi kodami ISIN:
115.658 akcji kodem ISIN: PLEMCIM00199, 108.670 akcji kodem ISIN: PLEMCIM00207, 255.116
akcji kodem ISIN PLEMCIMO00215, 87.352 akcji kodem ISIN PLEMCIM00223 oraz 109.411 akcji
kodem ISIN PLEMCIMO00231.

Wytacznym podmiotem nabywajacym Akcje w Wezwaniu jest Wzywajacy.
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Do nabycia Akcji w Wezwaniu nie s3 wymagane zadne zawiadomienia wlasciwych organdw w sprawie
udzielenia zezwolenia, zgody ani informacje o braku sprzeciwu w zwigzku z nabyciem Akcji okreslonych
w Wezwaniu.

Zgodnie z treScia Wezwania, na dzien jego ogloszenia Wzywajacy posiadat, bezposrednio lub posrednio,
tacznie 38.103.037 (trzydziesci osiem milionéw sto trzy tysigce trzydzie$ci siedem) akcji Spotki,
stanowigcych ok. 89,27% ogolnej liczby akcji Spolki, reprezentujacych 39.603.075 (trzydziesci dziewigé
milionow szeséset trzy tysigce siedemdziesiat piec) glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, stanowigcych
ok. 89,63% ogoblnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

2. Podstawy stanowiska Zarzadu

Na potrzeby sporzadzenia niniejszego stanowiska Zarzad dokonat analizy nastgpujacych dostgpnych mu
informacji oraz danych:

a) treSci dokumentu Wezwania;

b) cen akcji Spotki bedacych przedmiotem obrotu na GPW w ostatnich trzech i sze$ciu miesigcach
poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogloszenia Wezwania do Komisji Nadzoru
Finansowego (,,KNF”, ,,Zawiadomienie”), w tym roéwniez wyliczonych $rednich arytmetycznych ze
$rednich dziennych cen Akcji, bedacych przedmiotem obrotu na GPW, wazonych wolumenem obrotu z
okresu ostatnich trzech i szesciu miesigcy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia;

) posiadanych przez Zarzad informacji dotyczacych dziatalnosci Spolki i jej sytuacji finansowej oraz
czynnikoéw ekonomicznych i faktycznych, majacych wptyw na dziatalno$¢ lub wyniki Spotki, w tym
przekazanych stosownymi raportami biezacymi oraz okresowymi;

d) dostepnych publicznie informacji o funkcjonowaniu, kondycji finansowej i aktualnych cenach
rynkowych wybranych poréwnywalnych spotek;

e) tresci wyceny wartosci godziwej Akcji z dnia 5 listopada 2024 r. przygotowanej przez firme audytorska
DGA Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu ("Firma Audytorska™)

f) innych materialow, jakie Zarzad uznatl za niezbedne w zwiazku z przedstawieniem niniejszego
stanowiska.

Przy sporzadzeniu niniejszego stanowiska Zarzad kierowat si¢ rowniez swoja wiedzg z zakresu znajomosci
branzy, w ktorej dziala Spotka, oraz swoja oceng perspektyw rozwoju oraz wyzwan branzy.

Zgodnie z informacja przekazang przez Wzywajacego w tresci Wezwania, na podstawie art. 79 ust. 3a i 3b
Ustawy o Ofercie Publicznej, Wzywajacy wybrat Firme Audytorska, ktéra dokonala ustalenia warto$ci
godziwej Akcji. Biorac pod uwage powyzsze okolicznosci, Zarzad Spotki nie zlecit sporzadzenia zadnych
dodatkowych zewnetrznych opinii, badan czy analiz w zwiagzku z Wezwaniem lub jego trescia.

3. Stanowisko Zarzadu

3.1. Wplyw Wezwania na interes Spotki, w tym zatrudnienie w Spolce, plany strategiczne
Wzywajacego wobec Spoélki oraz ich prawdopodobny wplyw na zatrudnienie w Spélce oraz na
lokalizacje prowadzenia jej dzialalnosci

Zgodnie z trescig Wezwania:

a) zamiarem Wzywajgcego jest doprowadzenie do wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym
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prowadzonym przez GPW;

b) Wzywajacy zamierza docelowo doprowadzi¢ do zwotania Walnego Zgromadzenia Spotki, na ktérym, z
inicjatywy Wzywajacego, zostanie podj¢ta uchwata o wycofaniu akcji Spotki z obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW,

C) po przeprowadzeniu Walnego Zgromadzenia Sp6iki oraz podjeciu uchwaty, o ktorej mowa wyzej Spotka
ztozy do KNF, wniosek o wyrazenie zgody na wycofanie akcji z obrotu na GPW, zgodnie z art. 91 ust.
1 in. Ustawy o Ofercie Publicznej;

d) w przypadku, w ktérym po przeprowadzeniu Wezwania Wzywajacy osiagnie 95% ogolnej liczby glosow
w Spoélce, Wzywajacy zamierza przeprowadzi¢ przymusowy wykup akcji Spotki, posiadanych przez
pozostatych akcjonariuszy mniejszosciowych Spotki, zgodnie z art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zdaniem Zarzadu Spoiki, powyzsze informacje §wiadczg o intencjach Wzywajacego, ktore wskazuja na
jego dazenie do pozytywnego wptywu na dziatalno$¢ Spoltki, w tym rowniez w kontekscie zwigkszonego
zaangazowania w jej akcjonariat. Dziatania te zdaja si¢ zmierza¢ w kierunku umozliwienia optymalnego
rozwoju Spotki, co pozostaje zgodne z wizjg prezentowang w tym zakresie przez Zarzad Spotki.

Wzywajacy nie wskazal w Wezwaniu konkretnych danych czy informacji wskazujacych na zamiar podjgcia
konkretnych dziatan, ktore zamierza przedsiewzia¢ w odniesieniu do dziatalnos$ci biznesowej Spotki, w tym
w szczegolnosci wywierajacych wpltyw na zatrudnienie w Spotce. Poza zamiarem wycofania akcji Spotki z
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW oraz ewentualnym przeprowadzeniem procesu
przymusowego wykupu akcji Spotki, posiadanych przez pozostatych akcjonariuszy mniejszosciowych,
Wzywajacy nie wskazal zadnych innych informacji, ktérych tre$§¢ odnositaby si¢ do ewentualnych
strategicznych planow Wzywajacego wobec Spolki i ich prawdopodobnego wplywu na zatrudnienie w
Spotce oraz na lokalizacj¢ prowadzonej przez Spotke dziatalnosci.

Biorac pod uwage tre§¢ Wezwania, jak i fakt, ze Wzywajacy jest podmiotem dziatajacym w sektorze
zbieznym z dziatalno$cia Spotki, w opinii Zarzadu nie ma podstaw do uznania, ze realizacja Wezwania
mogtaby mie¢ negatywny wplyw na aktualng polityke zatrudnienia w Spotce, lokalizacje prowadzenia
dziatalnosci operacyjnej przez Spotke czy tez kierunek rozwoju jej dziatalnosci.

Jednoczesénie Zarzad Spotki informuje, ze w wykonaniu dyspozycji art. 77h ust. 1 w zw. z art. 91 ust. 5

Ustawy o Ofercie Publicznej przekazat pracownikom Spétki informacje o Wezwaniu, wraz z jego trescia.

Zarzad Spolki informuje takze, ze wraz z przekazaniem niniejszego stanowiska KNF oraz do publicznej
wiadomosci, jego tres¢, zgodnie z art. 80 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, zostata takze przekazana
pracownikom Spotki.

3.2. Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny za Akcje zaproponowanej w Wezwaniu

Zarzad zwraca uwage, ze Cena Nabycia powinna odpowiada¢ warunkom ustawowym wynikajgcym z tresci
art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej, co oznacza, ze Cena Nabycia nie moze by¢ nizsza od:

a) Sredniej arytmetycznej srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu akcjami za okres szesciu
miesi¢cy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia, w czasie ktorych dokonywany byt obrot akcjami
Spotki na rynku podstawowym GPW;,

b) sredniej arytmetycznej $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu akcjami za okres trzech
miesi¢cy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia, w czasie ktorych dokonywany byt obrot akcjami
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Spotki na rynku podstawowym GPW;

C) najwyzszej ceny, po jakiej Wzywajacy, jego podmioty zalezne lub dominujace lub podmioty, ktore sa
stronami podpisanej z nim umowy zgodnie z art. 87 ust. 1 podpunkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej
zaplacily w ciggu 12 miesigcy poprzedzajacych ogloszenie Wezwania za akcje bedace przedmiotem
Wezwania,

d) najwyzszej wartosci aktywow lub praw, jakie Wzywajacy, jego podmioty zalezne lub dominujace lub
podmioty, ktore sg stronami umowy podpisanej z nim zgodnie z art. 87 ust. 1 podpunkt 5 Ustawy o
Ofercie Publicznej dostarczyty w ciggu 12 miesiecy poprzedzajacych ogltoszenie Wezwania w zamian
za akcje bedace przedmiotem Wezwania, lub;

e) wartosci godziwej Akcji wyznaczonej przez Firmg¢ Audytorska, w przypadku gdy wolumen obrotu
Akcjami na rynku regulowanym publikowany przez spotke prowadzaca rynek regulowany w okresie 6
miesiccy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia stanowil mniej niz 1% wszystkich Akcji
dopuszczonych do obrotu na rynku podstawowym GPW.

Zgodnie z tre$cig Wezwania:

a) $rednia arytmetyczna Srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu akcjami za okres szesciu
miesigcy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia, w czasie ktérych dokonywany byt obrét akcjami
Spoiki na rynku podstawowym GPW wynosi 10,36 zt;

b) srednia arytmetyczna srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu akcjami za okres trzech
miesigcy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia, w czasie ktérych dokonywany byt obrét akcjami
Spoiki na rynku podstawowym GPW wynosi 10,34 zt;

C) najwyzsza cena po jakiej Wzywajacy oraz jego podmioty zalezne i dominujace nabywat akcje Spotki w
okresie 12 miesiecy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia wynosi 9,30 zt za jedna Akcjg;

d) warto$¢ godziwa okreslona przez Firme Audytorska, z uwagi na fakt, ze wolumen obrotu akcjami Spotki
w okresie 6 miesigcy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia stanowit mniej niz 1% wszystkich
akcji Spotki dopuszczonych do na rynku podstawowym GPW, wynosi 8,84 zt za jedng Akcje.

Co wigcej, Wzywajacy w okresie 12 miesiecy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia nie byt strong
porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 lub 6 Ustawy o Ofercie Publicznej, w odniesieniu do
Akcji Spotki. Wzywajacy, podmioty od niego zalezne ani wobec niego dominujace nie wydawaty ani nie
zobowigzaly si¢ wyda¢é w zamian za akcje rzeczy lub praw w okresie 12 miesiecy bezposrednio
poprzedzajacych date ogltoszenia Wezwania.

Podsumowujac, Zarzad Spotki stwierdza, ze Cena Nabycia proponowana w Wezwaniu wynosi 10,60 zt za
jedng Akcje, a zatem nie jest nizsza od ceny wskazanej w lit. a)-d) powyzej, co sprawia, ze zgodnie z
przepisami prawa oraz spelnia kryteria wskazane w art. 79 i 79a Ustawy o Ofercie Publicznej.

Stosownie do wymogow art. 80 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, biorac pod uwage tres¢ Wezwania oraz
opisany w nim sposdb okreslenia Ceny Nabycia, Zarzad Spoiki stwierdza, ze Cena Nabycia jest godziwa i
uzasadniona dla akcjonariuszy Spotki z finansowego punktu widzenia.

4, Zastrzezenia

Niniejsze stanowisko Zarzadu dotyczace Wezwania jest prezentowane w wykonaniu obowigzku
wynikajgcego z art. 80 ust. 1 1 2 Ustawy o Ofercie, wyraza wylacznie poglady Zarzadu i nie stanowi
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rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na
rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE 1 2004/72/WE lub w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2016/958
z dnia 9 marca 2016 r. uzupetiajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych $rodkow technicznych do celow
obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub
sugerujacych strategi¢ inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow
interesow.

Stanowisko Zarzadu przygotowane zostalo w oparciu o wszelkie dane dostgpne i przekazane Zarzadowi, o
ktorych mowa w Punkcie 2 niniejszego stanowiska. Na potrzeby przygotowania niniejszego stanowiska,
Zarzad nie zlecal sporzadzenia podmiotom zewnetrznym wobec Spotki zadnych dodatkowych opracowan,
analiz, opinii czy wycen w zwigzku z Wezwaniem i jego tre$cia na potrzeby sporzadzenia niniejszego
stanowiska, w szczegolnosci Zarzad nie zlecit sporzadzenia opinii biegtego w odniesieniu do ceny za Akcje
Spotki oferowang w Wezwaniu stosowanie do art. 80 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Z wylaczeniem pochodzacych od Zarzadu informacji dotyczacych Spotki ani Spoétka, ani Zarzad nie
ponosza jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za prawdziwosé, rzetelnos¢, kompletnos¢ i1 adekwatnosé
informacji, na podstawie ktorych zostato sformutowane niniejsze stanowisko Zarzadu w sprawie Wezwania.

Kazdy akcjonariusz/inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjna w zwiazku z powyzszym stanowiskiem
Zarzadu w sprawie Wezwania jest zobowigzany do dokonania we wlasnym zakresie oceny ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze sprzedaza lub nabyciem akcji Spolki, opierajac si¢ o catos¢ informacji
udostgpnionych przez Spotkg, w ramach wykonywania przez Spotke obowigzkéw informacyjnych oraz
informacji zawartych w dokumentach informacyjnych opublikowanych przez Spoétke, w zakresie, w jakim
informacje te zachowuja wazno$¢, w tym uzyskania indywidualnej porady lub/oraz rekomendacji
uprawnionych doradcéw w zakresie niezbednym do podjecia stosownej decyzji. W szczegdlnosci kazdy
akcjonariusz/inwestor Spotki zamierzajacy odpowiedzie¢ na Wezwanie powinien dokona¢ oceny ryzyka
inwestycyjnego.
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