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CITTET  GRUPA ORLEN

GRUPA ORLEN - WYBRANE DANE

12 MIESIECY

ZAKONCZONE

31/12/2024

Przychody ze sprzedazy 296 947
Zysk z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (EBITDA) 29 601
EBITDA przed odpisami aktualizujgcymi netto 35493
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 15 665
Zysk przed opodatkowaniem 15337
Zysk netto przed odpisami aktualizujgcymi netto 13 845
Zysk netto 7953
Catkowite dochody netto 4659
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 7980
Catkowite dochody netto przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujacej 4690
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 36 634
Srodki pienigzne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (34 051)
Srodki pienigzne netto (wykorzystane) w dziatalnosci finansowe;j (4761)

(Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych

iich ekwiwalentow (2178)

Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje) 6,87

31/12/2024
Aktywa trwate 194 098
Aktywa obrotowe 68 644
Aktywa razem 262 742
Kapitat podstawowy 1974
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 152 214
Kapitat wlasny razem 153 262
Zobowigzania dugoterminowe 49208
Zobowigzania krétkoterminowe 60 272
Liczba akcji 1160 942 049

Warto$¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje przypadajaca
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje) 131,11

12 MIESIECY
ZAKONCZONE

31/12/2023
(dane
przeksztatcone)

372767
45514
61727
31321
30 563
37182
20 969

16 684
20922
16639
41914

(36 400)

(12 057)

(6552)

18,02
31/12/2023

(dane
przeksztatcone)
181265
83198

264 463

1974
152 322
153 420

41551
69 492

1160 942 049

131,21

12 MIESIECY
ZAKONCZONE
31/12/2024

68 990
6877
8246
3639
3563
3217
1848

1082
1854
1090
8511

(7911)

(1 106)

(506)

1,60
31/12/2024

45424
16 065
61489

462
35622
35 868

11516
14105

1160 942 049

30,68

12 MIESIECY
ZAKONCZONE
31/12/2023
(dane
przeksztatcone)

82318
9385
13173
6251
6749
8419
4631

3684
4620
3674
9256

(8.040)

(2663)

(1447)

3,98

31/12/2023
(dane
przeksztatcone)
39330

21494

60 824

454
35033
35285

9556
15983

1160 942 049

30,18
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CITTET  GRUPA ORLEN

ORLEN - WYBRANE DANE

Przychody ze sprzedazy

min PLN

12 MIESIECY
ZAKONCZONE

31122024

201353

12 MIESIECY
ZAKONCZONE
31/12/2023
(dane
przeksztatcone)
250 969

min EUR

12 MIESIECY
ZAKONCZONE
31112/2024

46 781

12 MIESIECY
ZAKONCZONE
31/12/2023
(CELES
przeksztatcone)
55421

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) 12 844 29 861 2984 6594
EBITDA przed odpisami aktualizujgcymi netto 15210 44 386 3534 9802
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 8563 24 634 1989 5440
Zysk przed opodatkowaniem 9298 26 239 2160 5794
Zysk netto przed odpisami aktualizujgcymi netto 14914 35662 3465 7875
Zysk netto 6983 21216 1622 4685
Catkowite dochody netto 4899 19671 1138 4344
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej 12 895 32258 2996 7123
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (8995) (31088) (2 090) (6 865)
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci finansowej (5368) (6 283) (1247) (1387)
(Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienigznych (1468) (5113) (341) (1129)
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje
(w PLN/EUR na akcje) 6,01 18,27 1,40 4,04
31/12/12024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
(dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Aktywa trwate 154 982 144 722 36 270 33285
Aktywa obrotowe 46 325 59 647 10 841 13718
Aktywa razem 201 307 204 369 47111 47 003
Kapitat podstawowy 1974 1974 462 454
Kapitat wlasny razem 140 982 140 899 32994 32405
Zobowigzania dtugoterminowe 19 362 16 552 4531 3807
Zobowigzania krétkoterminowe 40 963 46918 9587 10791
Liczba akeji 1160 942 049 1160 942 049 1160 942 049 1160 942 049
Warto$¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 121,44 121,37 28,42 27,91

(w PLN/EUR na akcje)

Powyzsze dane finansowe za okres 12 miesiecy 2024 i 2023 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienigznych — wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng
$rednich kursow okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesiaca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 roku —4,3042
EUR/PLN oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku —4,5284 EUR/PLN;

- pozycje aktywow i pasywow — wedtug $redniego kursu okre$lonego przez Narodowy Bank Polski na dzief 31 grudnia 2024 roku —4,2730 EUR/PLN oraz na dzien 31 grudnia
2023 - 4,3480 EUR/PLN.
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CITTET  GRUPA ORLEN

SPIS TRESCI

A.  SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI

STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA, 6
Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow ... 6
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej...........ceecvrneiisniniiiinnnnns T
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym.. .8
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplyWOw PIENIZNYCH ........ccccvuriiiririiiiii s e 9

NOTY OBJASNIA.JACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Podstawowa dziatalno$E Grupy ORLEN ...........cooiiiiiinic e ne e
2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

21. Oswiadczenie 0 zgodno$ci oraz ogolne zasady sporzadzania
22. Zasady rachunkowosci oraz zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
23. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych jednostek zagranicznych ..... 15
24. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy ORLEN w prezentowanym okresie 16
3. Sytuacja finansowa oraz opis organizacji Grupy ORLEN...........cccciiiiinii s 16
3.1. Opis dokonan Grupy i czynnikéw majacych istotny wptyw na $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finanSOWE ...............eeeeerreeereeennns 16
32 Opis organizacji Grupy ORLEN 19
33. Rozliczenie transakcji nabycia akgji i udziatow zgodnie z MSSF 3 Pofaczenia jednostek 25
L 7. 1 L= T o 1 11T 1 0 N 33
5. Pozostate noty
5.1. Przychody ze sprzedazy.............ccoouuerveerrnnne. 36
52. Koszty dziatalnosci operacyjnej 40
53. Utrata warto$ci rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych, wartosci firmy i aktywéw z tytutu praw do uzytkowania.............cceceeeeseeereeennae 41
54. Pozostate przychody i koszty operacyjne 42
5.5. Przychody i koszty finansowe 44
5.6. Efektywna stopa podatkowa 44
5.7. Kredyty, pozyczki i obligacje 45
58. Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa i zobowigzania 46
59. ReZEMWY ..o 48
510.  Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartosci godziwej) 48
5.11.  Przyszte zobowigzania z tytutu podpisanych kontraktow inwestycyjnych 48
5.12.  Emisjaiwykup dtuznych papierow warto$ciowych 48
513.  Podziat zysku Jednostki Dominujacej za 2023 rok oraz wyptata dywidendy w 2024 roku 49
5.14.  Zobowigzania warunkowe 49
5.15.  Transakcje z podmiotami powigzanymi 51
5.16.  Zabezpieczenia akcyzowe 53
5.17.  Informacja o udzielonych przez Jednostke Dominujaca lub jednostki zalezne porgczeniach kredytéw lub udzielonych gwarancjach - jednemu

podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie taczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest Znaczaga..............eeevveereeneennae 53
5.18.  Zdarzenia po zakoficzeniu okresu sprawozdawczego 53
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3.2. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Jednostki Dominujacej na dzien przekazania niniejszego raportu 65
33. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez Czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej 66
34. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok 66
C. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA ORLEN 68
Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodOw..........ccccviiiiiiiiiiin 68

Jednostkowe sprawozdanie z Sytuacji fiNANSOWE] ... ———————————————————————
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EIET  GRUPA ORLEN

(w min PLN)

A. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z
MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE
EUROPEJSKA

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow

12 MIESIECY 3 MIESIACE

I I 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE

ZAKONCZONE  ZAKONCZONE
311212023 31/12/2023

3111212024 31/12/2024

(niebadane) (WEELERE)
(dane
przeksztatcone)

(dane (EECERE)
przeksztatcone) (dane
przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy . 296 947 77 169 372767 98 453
przychody ze sprzedazy produktow i ustug 251069 64 980 319 748 86 337
przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 45878 12 189 53019 12116

Koszt wlasny sprzedazy 5.2 (255132) (62 883) (311754) (81893)
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug (215 402) (52 251) (265 178) (70 544)
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (39730) (10 632) (46 576) (11.349)

Zysk brutto ze sprzedazy 41815 14 286 61013 16 560

Koszty sprzedazy (14 001) (3228) (16 051) (4 622)

Koszty ogélnego zarzadu (6 123) (1611) (5635) (1605)

Pozostate przychody operacyjne 54 3967 1846 18 745 12476

Pozostate koszty operacyjne 54 (9 545) (3235) (26 521) (19 671)

(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty warto$ci naleznosci

handlowych (w tym odsetek od nalezno$ci handlowych) ) (e8] (230) (126)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 15 665 7770 31321 3012
Udziat w wyn]ky finansowym jednostek wycenianych metodg (140) (68) (1617) (644)
praw wtasnosci
Przychody finansowe 55 1476 322 3046 865
Koszty finansowe 55 (1605) (598) (2149) (691)
Przychody i koszty finansowe netto (129) (276) 897 174
Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci
(Strata)lodwtcenie straly 2 tyluh iraty 59) (28) (%) @
pozyczek i depozytow
Zysk przed opodatkowaniem 15 337 7398 30563 2540
Podatek dochodowy 56 (7 384) (2 753) (9 594) (1617)
Zysk netto 7953 4645 20969 923
Inne catkowite dochody:
ktore nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski
lub straty (31) 6 (167) (166)
wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej na 2 D) 1 1
moment przeklasyfikowania
zyski i straty aktuarialne (32) 18 (214) (219)
zyskii straty z tytutu inwestycji w instrumenty kapitatowe
wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite (7) (12) 3 11
dochody
podatek odroczony 6 (2) 43 41
ktore zostana przeklasyfikowane na zyski lub straty (3 263) (87) (4 118) (7 750)
instrumenty pochodne zabezpieczajace przeptywy pieniezne (2 388) (262) (2017) (6 608)
koszty zabezpieczenia (400) 8 411 (273)
réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych (1016) 119 (2880) (2180)
za granicq
udziat w innych catkowitych dochodach w jednostkach 11 D)
wycenianych metodq praw wiasno$ci
podatek odroczony 530 46 368 1311
(3294) (81) (4 285) (7 916)
Catkowite dochody netto 4659 4 564 16 684 (6 993)
Zysk netto przypadajacy na 7953 4 645 20969 923
akcjonariuszy jednostki dominujacej 7980 4664 20922 972
akcjonariuszy/udziatowcow niekontrolujgcych (27) (19) 47 (49)
Catkowite dochody netto przypadajace na 4 659 4 564 16 684 (6 993)
akcjonariuszy jednostki dominujacej 4690 4582 16 639 (6 942)
akcjonariuszy/udziatowcow niekontrolujgcych (31) (18) 45 (51)
Zysk netto na jedng akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej (w PLN na akcje)
podstawowy 6,87 4,02 18,02 0,84
rozwodniony 6,87 4,02 18,02 0,84

Noty przedstawione na stronach 10 — 54 stanowig integralng czes¢ niniejszego Srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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EIET  GRUPA ORLEN

(w min PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31/12/2024
(niebadane)

31/12/2023 01/01/2023
(dane (dane

przeksztalcone) przeksztatcone)

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 149 094 135191 136 383
Wartosci niematerialne oraz warto$¢ firmy 11 552 13830 11193
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 13970 13 486 12438
Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci 1969 2170 3390
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1667 1017 3537
Zapasy obowigzkowe 11033 10 258 12213
Instrumenty pochodne 5.8 1489 1682 1572
Pozostate aktywa 58 3324 3631 5867
194 098 181 265 186 593
Aktywa obrotowe
Zapasy 21162 22 536 32091
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 31934 39722 37933
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 786 1417 1036
Srodki pieniezne 11042 13 282 21046
Instrumenty pochodne 5.8 1543 2617 3905
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 152 242 3
Pozostate aktywa 5.8 2025 3382 30570
68 644 83198 126 584
Aktywa razem 262 742 264 463 313177
PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 1974 1974 1974
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominainej 46 405 46 405 46 405
Inne sktadniki kapitatu wtasnego 307 3585 7699
Zyski zatrzymane 103 528 100 358 85992
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 152 214 152 322 142 070
Kapitat wtasny przypadajacy udziatom niekontrolujacym 1048 1098 1040
Kapitat wtasny razem 153 262 153 420 143110
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki i obligacje 57 15091 10 671 11973
Rezerwy 59 11 342 9952 8206
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 11511 10 485 9822
Instrumenty pochodne 58 225 241 4681
Zobowigzania z tytutu leasingu 9925 9343 8131
Pozostate zobowigzania 5.8 1114 859 4 444
49 208 41 551 47 257
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 41172 41509 40216
Zobowigzania z tytutu leasingu 1470 1386 1405
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 1771 1818 1672
Kredyty, pozyczki i obligacje 57 3055 4 496 7252
Rezerwy 59 8272 11 605 12 841
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2873 2331 14 603
Instrumenty pochodne 58 926 1797 13403
Pozostate zobowigzania 5.8 733 4 550 31418
60 272 69 492 122 810
Zobowiazania razem 109 480 111 043 170 067
Pasywa razem 262 742 264 463 313177

Noty przedstawione na stronach 10 — 54 stanowig integralng czes¢ niniejszego Srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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EITTET  GRUPA ORLEN

(w min PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat Kapitat z emisji Inne sktadniki Zyski  Kapitat wiasny Kapitat wlasny Kapitat
podstawowy  akcji powyzej ich kapitatu akcje kapitat z tytutu kapitat réznice kursowe z zatrzymane przypadajacy przypadajacy wilasny

wartosci wilasnego, wlasne stosowania z aktualizacji przeliczenia jednostek akcjonariuszom udziatom razem
nominalnej w tym: rachunkowosci wyceny dziatajacych za jednostki | niekontrolujacym
zabezpieczen granica dominujacej

01/01/2024 1974 46 405 3585 2 3767 (1) (179) 100 358 152 322 1098 153 420
Zysk netto - - - - - - - 7980 7980 (27) 7953
Skfadniki innych catkowitych dochodow - - (3 280) - (2258) (6) (1016) (10) (3290) (4) (3294)
Catkowite dochody netto - - (3 280) - (2 258) (6) (1016) 7970 4690 (31) 4659
Sprzedaz akcji whasnych - - 2 2 - - - - 2 - 2
Zmiana struktury udziatowej - - - - - - - 18 18 (18) -
Dywidendy - - - - - - - (4 818) (4 818) (1) (4 819)
31/12/2024 1974 46 405 307 - 1509 (7) (1195) 103 528 152 214 1048 153 262
(niebadane)

01/01/2023 1974 46 405 7699 2) 5005 (5) 2701 85992 142 070 1040 143110
Zysk netto - - - - - - - 20922 20922 47 20969
Sktadniki innych catkowitych dochodow - - (4 114) - (1238) 4 (2 880) (169) (4 283) 2 (4 285)
Catkowite dochody netto - - (4 114) - (1238) 4 (2 880) 20753 16 639 45 16 684
Nabycie spotki - - - - - - - (2) (2) 13 11
Dywidendy - - - - - - - (6 385) (6 385) - (6 385)
31/112/2023 1974 46 405 3585 (2) 3767 (1) (179) 100 358 152 322 1098 153 420

(dane przeksztatcone)

Noty przedstawione na stronach 10 — 54 stanowig integralng cze$¢ niniejszego $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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LT GRUPA ORLEN

(w min PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

12 MIESIECY
ZAKONCZONE
3111212024

(EELENT)]

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
31/12/2024
(niebadane)
(dane
przeksztatcone)

12 MIESIECY
ZAKONCZONE
3111212023

(dane
przeksztatcone)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
31/12/2023
(niebadane)
(dane
przeksztaicone)

Zysk przed opodatkowaniem 15 337 7398 30 563 2540
Korekty o pozycje:
Udziat w wyn|l§u' finansowym jednostek wycenianych metodg 140 68 1617 644
praw wiasnosci
Amortyzacja 5.2 13 936 3713 14193 3595
(Zysk) z tytutu réznic kursowych (366) (118) (738) (447)
Odsetki netto i dywidendy 444 134 250 57
Strata na dziatalno$ci inwestycyjnej, w tym: 5751 1014 16 172 13833
utworzenie/(odwrdcenie) odpiséw aktualizujacych wartos¢
rzeczowych aktywdw trwafych, wartosci niematerialnych, 54 5892 1129 16 213 13877
warto$ci firmy i pozostatych sktadnikéw majatku
Zmiana stanu rezerw 6977 2760 9574 32717
Zmiana stanu kapitatu pracujacego 7 855 (955) 6523 (3 946)
zapasy 1370 568 8 886 2405
naleznoéci 7907 (2 158) (3201) (6 938)
zobowigzania (1422) 635 838 587
Pozostate korekty, w tym: (8317) (1286) (19 642) (12 822)
rozliczenie dotacji na prawa majatkowe (2 669) (735) (4 241) (1133
depozyty zabezpieczajace (594) 175 8611 1572
instrumenty pochodne (2434) (263) (16 359) (9518
zapasy obowigzkowe (775) (152) 1955 1736
zmiana stanu aktywow i zoboyquap Z tytutu kgn{raktow (1818) (406) (8.466) (471)
wycenionych na moment rozliczenia pofaczenia jednostek
Podatek dochodowy (zaptacony) (5123) (2299) (16 598) (1601)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 36634 10 429 41914 5130
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego,
warto$ci niematerialnych i aktywéw z tytutu praw do uzytkowania (30937) (9307) (36 187) (9 654)
Wplywy netto zwiazane z realizacja Srodkow Zaradczych 20 - 340 -
Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego,
warto$ci niematerialnych i aktywow z tytutu praw do uzytkowania 2 (L 1118 909
(Nabycie)/Zbycie obligacji - - (60) 878
Dokapitalizowanie w inwestycjach we wspéine przedsiewzigcia 2) - (1147) -
Odsetki otrzymane 39 14 190 41
Dywidendy otrzymane 69 - 119 11
(Wydatki) z tytutu udzielonych pozyczek (4) - (1028) (380)
(Nabycie)/Zbycie akcji i udziatow pomniejszone o $rodki pienigzne (3 495) (1581) (2 657) (2547)
Srodki pienigzne na dzien objecia kontroli w EuRoPol GAZ - - 3194 3194
Pozostate (40) (46) (291) (79)
Srodki pienigzne netto (wykorzystane) w dziatalnosci
inwestycyjnej (34 051) (10 812) (36 409) (7 627)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z otrzymanych kredytow i pozyczek 12 961 7969 7771 5551
Sptata kredytéw i pozyczek (10 516) (2 270) (9272) (2235)
Emisja obligacji - - 2183 -
Wykup obligacii (105) - (4 023) (24)
Odsetki zaptacone od kredytow, pozyczek i obligacii (496) (87) (678) (165)
Odsetki zaptacone z tytutu leasingu (454) (109) (370) (93)
Dywidendy wypfacone (4 819) (4 818) (6 385) -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu (1607) (397) (1451) (310)
Otrzymane dotacje 426 305 378 217
Pozostate (151) (40) (210 (51)
Srodki pienigzne netto z / (wykorzystane w) dziatalnosci
finansowej (4761) 553 (12 057) 2950
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkow pienieznych (2178) 170 (6 552) 453
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (62) 43 (1212) (505)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 13 282 10 829 21046 13334
Srodki pienigzne na koniec okresu 11 042 11 042 13 282 13 282
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1405 1405 1448 1448

Noty przedstawione na stronach 10 — 54 stanowig integralng czes¢ niniejszego $rddrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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LT GRUPA ORLEN

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawowa dziatalno$¢ Grupy ORLEN

Jednostkg Dominujacq Grupy Kapitatowej ORLEN S.A. (,Grupa’, ,Grupa ORLEN”) jest ORLEN S.A. (,ORLEN”, ,Spotka”,

~Jednostka Dominujaca”) z siedziba w Ptocku przy ul. Chemikéw 7.

Grupa ORLEN to nowoczesny koncern multienergetyczny, ktdrego dziatalno$¢ koncentruje sie przede wszystkim na:

— poszukiwaniu i wydobyciu weglowodoréw,

— obrocie hurtowym ropg naftowg i gazem ziemnym;

— produkciji rafineryjnej i petrochemicznej z rosngcym wykorzystaniem surowcéw odnawialnych i recyklingu oraz obrocie
hurtowym produktami rafineryjnymi i petrochemicznymi;

— wytwarzaniu energii elektrycznej i cieplnej, stale rozwijajac nowoczesne i niskoemisyjne aktywa produkcji energii elektryczne;j,
inwestujac w energetyke gazowa oraz odnawialne zrédta energii, takie jak farmy wiatrowe i fotowoltaiczne;

— dystrybuciji energii elektrycznej i gazu ziemnego oraz handlu energig elektryczna;

— sprzedazy detalicznej paliw, energii elektrycznej i gazu ziemnego oraz $wiadczeniu innych ustug dla klientéw detalicznych i
gospodarstw domowych, stawiajagc na rozw6j nowoczesnych rozwigzan detalicznych, w tym infrastruktury dla
elektromobilnosci, cyfryzaciji ustug oraz programu lojalno$ciowego VITAY.

ORLEN konsekwentnie umacnia swojg pozycje jako lider innowacyjnej transformacji energetycznej, taczac rozwoj biznesowy z
odpowiedzialno$cig Srodowiskowa i stabilnym wzrostem warto$ci dla akcjonariuszy.

2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”) zostato
sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 poz. 757) i przedstawia sytuacje finansowg Grupy ORLEN na 31 grudnia 2024 roku oraz 31
grudnia 2023 roku, wyniki jej dziatalno$ci oraz przeptywy pieniezne za okres 12 i 3 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2024
roku i 31 grudnia 2023 roku.

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

W ramach oceny mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe, Zarzad dokonat analizy dotychczasowych ryzyk zaréwno
o charakterze finansowym jak i operacyjnym, w tym w szczegolno$ci dokonat oceny wplywu na dziatalno$¢ Grupy trwajacych
konfliktéw zbrojnych na $wiecie, w tym agresji rosyjskiej na Ukraine i zwigzanych z nim zmian sytuacji makroekonomicznej w
Europie i na $wiecie. Ponadto Zarzad uwzglednit w swojej ocenie prawidtowosci przyjecia zatozenia kontynuacji dziatalnoSci
analize podstawowych wskaznikéw finansowych Grupy, w tym wskaznikéw ptynnosciowych, wskaznikow zadtuzenia, jak réwniez
wskaznikéw rentownosci i obrotowosci, ktdre potwierdzity dobrg kondycje finansowa Grupy.

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy ORLEN jest nieoznaczony.

Ninigjsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych, zostato sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

2.2. Zasady rachunkowosci oraz zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

2.21. Zasady rachunkowosci

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowane przez Grupe istotne zasady
rachunkowosci oraz istotne wartosci oparte na osadach i szacunkach byly takie same jak opisane w poszczegéinych notach
objasniajacych do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2023, za wyjatkiem ponizszych zmian prezentacyjnych,
wprowadzonych w biezacym okresie sprawozdawczym. Wprowadzone zmiany sg efektem trwajacego procesu integracji po
zrealizowanych potgczeniach z Polskim Gérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A.(,PGNiG”) oraz Grupg LOTOS S.A. (,Grupa
LOTOS”), w tym dazenia do wypracowania nowego, ujednoliconego standardu sprawozdawczosci finansowej potgczonych
podmiotéw, majacego na celu przede wszystkim utrzymanie przez Grupe ORLEN pozycji w grupie lideréw raportowania
finansowego oraz utrzymanie pozytywnego postrzegania oraz efektywnej komunikacji z interesariuszami (w tym inwestorami)
Grupy ORLEN.

Grupa dokonata zmiany prezentacji w odniesieniu do nastepujacych pozycii:
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a)  skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowej:

e zmiana prezentacji zapasdéw obowigzkowych - wydzielenie z pozyciji "Zapasy" (prezentowanej w grupie aktywow obrotowych)

kategorii zapaséw obowigzkowych i przeniesienie ich do grupy aktywow trwatych w ramach odrebnej pozycii;
b)  skonsolidowane sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw

e zmiana prezentacji odsetek od nalezno$ci handlowych - przeniesienie z pozycji "Przychody finansowe" do pozycji "Pozostate
przychody operacyjne";

e zmiana prezentacji rozpoznanych odpiséw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dotyczacych odsetek od naleznosci
handlowych - przeniesienie z pozycji "(Strata)/odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci pozyczek i depozytow" do pozycii
"(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty warto$ci naleznosci handlowych (w tym odsetek od naleznosci handlowych)"
prezentowanych w ramach dziatalnosci operacyjnej;

e zmiana prezentaciji roznic kursowych od naleznosci i zobowigzan handlowych - przeniesienie z pozycji "Przychody i koszty
finansowe netto" odpowiednio do pozycji "Pozostate przychody operacyjne” lub , Pozostate koszty operacyjne”;

e zmiana prezentacji udziatu w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci - prezentacja poza
wynikiem z dziatalnosci operacyjnej;

W zwigzku z retrospektywnym zastosowaniem powyzszych zmian, co spowodowato konieczno$¢ przeksztatcenia danych
poréwnawczych, w nocie 2.2.2. Grupa zaprezentowata ich wptyw na poszczegolne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz na sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw za
2023 rok. Ponadto zgodnie z wymogami MSR 1 Grupa przedstawia trzecie sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziefi 1 stycznia
2023 roku. W ocenie Grupy, wprowadzone zmiany zasad rachunkowo$ci w odniesieniu do wskazanych powyzej zdarzeh pozwolg
na przekazanie bardziej przydatnych i wiarygodnych informacji pozwalajacych na lepsze odzwierciedlenie wynikéw operacyjnych
Grupy i efektow jej dziatalnosci. Zmiany te zostaly wprowadzone przez Grupe przede wszystkim celem zwiekszenia uzyteczno$ci
sprawozdan finansowych Grupy oraz przejrzystosci i czytelno$ci oraz poréwnywalnosci prezentowanych w nich informacji i w
ocenie Grupy odpowiadajg one na potrzeby inwestordw, jak réwniez sg spdjne z obserwowanymi praktykami rynkowymi innych
globalnych koncernéw multienergetycznych.

2.2.2. Przeksztalcenie danych poréwnawczych

Nastepujace zdarzenia miaty wptyw na dane poréwnawcze prezentowane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za

2023 rok oraz Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym z [V kwartat 2023 roku:

— w Skonsolidowanym Raporcie Pétrocznym za | pdirocze 2024 roku Grupa zaprezentowata ostateczne rozliczenie transakgcji
nabycia farm wiatrowych Ujazd, Dobrzyca i Dominowo oraz nabycia farm wiatrowych w Wielkopolsce i na Pomorzu
Zachodnim. W wyniku ustalenia finalnych wartosci godziwych nabytych aktywéw i przejetych zobowigzan na dzien przejecia,
ktére skutkowaty korektq ujetych dotychczas wartosci tymczasowych, Grupa dokonata weryfikacji informacji poréwnawczych
na dzien 31 grudnia 2023 roku;

— w skonsolidowanym raporcie za Ill kwartat 2024 roku Grupa zaprezentowata ostateczne rozliczenie transakcji objecia kontroli
nad spotkg System Gazociggéw Tranzytowych EuRoPol GAZ S.A. (,EuRoPol Gaz"). W wyniku ustalenia finalnych wartosci
godziwych nabytych aktywéw i przejetych zobowigzan na dzien przejecia, ktére skutkowaty korekta ujetych dotychczas
wartosci tymczasowych, Grupa dokonata weryfikacji informacji poréwnawczych na 31 grudnia 2023 roku.

W wyniku powyzszych proceséw zmianie ulegty niektére pozycje aktywdw i zobowigzan na dzien 31 grudnia 2023 roku, jak

réwniez przychodow i kosztow za okres 12 i 3 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2023 roku, co wigzato sie z koniecznoscig

przeksztatcenia tych danych. Dodatkowe informacje w zakresie ostatecznego rozliczenia powyzszych transakcji przedstawiono w

nocie 3.3.2.

Ponadto Grupa dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych w zwigzku z wprowadzonymi zmianami prezentacyjnymi

opisanymi w nocie 2.2.1

Szczegotowe informacje zostaty przedstawione w tabelach ponize;.
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Q)
[ORLEN

GRUPA ORLEN (w min PLN)
31/12/2023 Korekty danych Zmiany 31/12/2023
(dane poréwnawczych prezentacyjne (dane
opublikowane  wynikajacych z zakonczenia przeksztatcone)
W sprawozdaniu rozliczenia nabycia:
rocznym)
Farm EuRoPol Gaz
wiatrowych
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 134 685 498 8 135191
Warto$ci niematerialne oraz wartos¢ firmy 14150 (349) 29 13830
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 13 486 - - 13 486
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 2170 - - 2170
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 991 (4) 30 - 1017
Zapasy obowigzkowe - 10 258 10 258
Instrumenty pochodne 1682 - - - 1682
Pozostate aktywa 3631 - - - 3631
170 795 145 67 10 258 181 265
Aktywa obrotowe
Zapasy 327% - (10 258) 22536
Nalegnoggl z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 39722 ) ) 39722
naleznosci
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 1417 - - 1417
Srodki pienigzne 13282 - - 13282
Instrumenty pochodne 2617 - - 2617
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 242 - - 242
Pozostate aktywa 3309 73 - - 3382
93 383 73 - (10 258) 83198
Aktywa razem 264 178 218 67 - 264 463
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 1974 - - 1974
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominainej 46 405 - - 46 405
Inne sktadniki kapitatu wtasnego 3585 - - 3585
Zyski zatrzymane 100 118 - 240 100 358
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej 152 082 - 240 - 152 322
Kapitat wtasny przypadajacy udziatom niekontrolujacym 1098 - - 1098
Kapitat wiasny razem 153 180 - 240 - 153 420
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki i obligacje 10 671 - - 10 671
Rezerwy 10 165 - (213) 9952
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 10 337 137 11 10 485
Instrumenty pochodne 241 - - 241
Zobowigzania z tytutu leasingu 9343 - - 9343
Pozostate zobowigzania 859 - - 859
41616 137 (202) - 41 551
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 41509 i i 41509
Zobowigzania z tytutu leasingu 1386 - - 1386
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 1818 - - 1818
Kredyty, pozyczki i obligacje 4496 - - 4 496
Rezerwy 11467 81 57 11 605
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2331 - - 2331
Instrumenty pochodne 1797 - - 1797
Pozostate zobowigzania 4578 - (28) 4 550
69 382 81 29 - 69 492
Pasywa razem 264178 218 67 - 264 463
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LT GRUPA ORLEN

(w min PLN)

12 MIESIECY
ZAKONCZONE
3111212023
(dane
opublikowane)

Korekty danych
poréwnawczych
wynikajacych z
zakonczenia
rozliczenia
ksiegowego
pofaczenia
podmiotéw Farm
wiatrowych i EuRoPol
Gaz z Grupa ORLEN

Zmiany
prezentacyjne

12 MIESIECY
ZAKONCZONE
31/12/2023
(dane
przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy 372767 372767
Koszt wlasny sprzedazy (311 847) 93 (311 754)
Zysk brutto ze sprzedazy 60 920 93 - 61013
Koszty sprzedazy (16 119) 68 (16 051)
Koszty ogélnego zarzadu (5635) - (5635)
Pozostate przychody operacyjne 17 248 86 1411 18 745
Pozostate koszty operacyjne (26 523) 2 (26 521)
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych (w 218) i (12) (230)
tym odsetek od nalezno$ci handlowych)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci (1617) - 1617 -
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 28 056 249 3016 31321
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci - - (1617) (1617)
Przychody finansowe 4457 - (1411) 3046
Koszty finansowe (2 149) - - (2 149)
Przychody i koszty finansowe netto 2308 - (1411) 897
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty warto$ci pozyczek i depozytow (50) - 12 (38)
Zysk przed opodatkowaniem 30 314 249 - 30 563
Podatek dochodowy (9 587) (7) (9 594)
Zysk netto 20727 242 - 20 969
Zysk netto przypadajacy na 20727 242 - 20 969
akcjonariuszy jednostki dominujacej 20680 242 20922
akcjonariuszy/udziatowcdw niekontrolujgcych 47 - 47
Catkowite dochody netto przypadajace na 16 442 242 - 16 684
akcjonariuszy jednostki dominujacej 16 397 242 16 639
akcjonariuszy/udziatowcdw niekontrolujgcych 45 - 45
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom 17,81 021 18,02

jednostki dominujacej (w PLN na akcje)
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LT GRUPA ORLEN

(w min PLN)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
3111212023
(niebadane)
(dane

przeksztatcone)

Korekty danych
poréwnawczych
wynikajacych z
zakonczenia
rozliczenia
ksiegowego
pofaczenia
podmiotéw Farm
wiatrowych i EuRoPol
Gaz z Grupa ORLEN

Zmiany
prezentacyjne

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
31/12/2023
(niebadane)
(CELT
przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy 98 453 98 453
Koszt wlasny sprzedazy (81986) 93 (81 893)
Zysk brutto ze sprzedazy 16 467 93 - 16 560
Koszty sprzedazy (4 690) 68 (4 622)
Koszty ogélnego zarzadu (1605) - - (1605)
Pozostate przychody operacyjne 11391 86 999 12 476
Pozostate koszty operacyjne (19673) 2 - (19671)
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci nalezno$ci handlowych (w (124) ) @ (126)
tym odsetek od nalezno$ci handlowych)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci (644) - 644 -
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 1122 249 1641 3012
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci - - (644) (644)
Przychody finansowe 1864 - (999) 865
Koszty finansowe (691) - - (691)
Przychody i koszty finansowe netto 1173 - (999) 174
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty warto$ci pozyczek i depozytow (4) - 2 (2)
Zysk przed opodatkowaniem 2291 249 - 2540
Podatek dochodowy (1610) (7) (1617)
Zysk netto 681 242 - 923
Zysk netto przypadajacy na 681 242 - 923
akcjonariuszy jednostki dominujacej 730 242 972
akcjonariuszy/udziatowcéw niekontrolujgcych (49) - (49)
Catkowite dochody netto przypadajace na (7 235) 242 - (6993)
akcjonariuszy jednostki dominujacej (7 184) 242 (6 942)
akcjonariuszy/udziatowcow niekontrolujgcych (51) - (51)
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom 0,63 0.21 0,64

jednostki dominujacej (w PLN na akcje)
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12 MIESIECY Korekty danych Zmiany prezentacyjne 12 MIESIECY
ZAKONCZONE poréwnawczych ZAKONCZONE
31/12/2023  wynikajacych z zakonczenia 31/12/2023

(dane opublikowane) rozliczenia ksiegowego (dane
potaczenia podmiotow Farm przeksztatcone)
wiatrowych i EuRoPol Gaz z

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 30 314 249 - 30 563
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 14 200 (7) - 14193
Strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 16 260 (88) - 16 172
Zmiana stanu rezerw 9 667 (93) - 9574
Zmiana stanu kapitatu pracujacego 8540 (62) (1955) 6523
zapasy 10 841 - (1955) 8886
naleznosci (3 140) (61) - (3201)
zobowigzania 839 (1) - 838
Pozostate korekty (21 598) 1 1955 (19 642)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 41914 - - 41914
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci ) )
inwestycyjne (36 409) (36 409)
t&:,rodkl pienigzne netto (wykorzystane w) dziatalnosci (12 057) ) B (12 057)
inansowej
(Zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych (6 552) - - (6 552)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (1212) - - (1212)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 21046 - - 21046
Srodki pienigzne na koniec okresu 13 282 - - 13 282

3 M!ESIACE Korekty danych Zmiany prezentacyjne 3 M!ESIACE
ZAKONCZONE poréwnawczych ZAKONCZONE
31112/12023  wynikajacych z zakonczenia 31/12/2023

(niebadane) rozliczenia ksiegowego (niebadane)

(dane  potaczenia podmiotéw Farm (dane

przeksztatcone)  wiatrowych i EuRoPol Gaz z przeksztatcone)
Grupa ORLEN

Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 2291 249 - 2540
Korekty o pozycje: -
Amortyzacja 3602 (7 - 3595
Strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 13 921 (88) - 13 833
Zmiana stanu rezerw 3370 (93) - 3277
Zmiana stanu kapitatu pracujacego (3 665) (62) (219) (3 946)
zapasy 2624 - (219) 2405
naleznosci (6877) (61) - (6938)
zobowigzania 588 (1) - 587
Pozostate korekty (13 042) 1 219 (12 822)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 5130 - - 5130
_Srodki pie.niQ.zne netto (wykorzystane) w dziatalnosci (7 627) ) ) (7 627)
inwestycyjnej
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 2950 - - 2950
Zwigkszenie netto stanu Srodkéw pienigznych 453 - - 453
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (505) - - (505)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 13 334 - - 13 334
Srodki pienigzne na koniec okresu 13 282 - - 13 282

Ponadto Grupa dokonata w biezacym okresie sprawozdawczym ujednolicenia ujecia wybranych transakcji prezentowanych w
notach objasniajacych dotyczacych kosztdw wedtug rodzajéw (nota 5.2) i przychodow ze sprzedazy w podziale na asortymenty
(nota 5.1.1.), w zwigzku z czym odpowiednio réwniez przeksztatcita dane poréwnawcze.

2.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do przeliczenia danych
finansowych jednostek zagranicznych

2.3.1.  Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN). Ewentualne zaistniate réznice w wysokosci 1 min PLN przy sumowaniu pozycji
zaprezentowanych w notach objasniajacych wynikajg z przyjetych zaokraglen. Dane w ninigjszym $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w milionach PLN (min PLN), chyba ze w konkretnych sytuacjach
podano inaczej.
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2.3.2.  Zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Przeliczenie na PLN sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji dokonywane jest dla:

— pozycji aktywdw i zobowigzan — wedtug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego,

— pozycji sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodoéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych —
wedtug Sredniego kursu wymiany w okresie sprawozdawczym ($rednia arytmetyczna $rednich kurséw dziennych okre$lonych
przez Narodowy Bank Polski (,NBP”) w danym okresie).

Réznice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczen ujmowane sg w kapitale wiasnym w pozyciji réznice kursowe z przeliczenia

jednostek dziatajacych za granica. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane réznice kursowe ujete w kapitale

wiasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat jako wynik na zbyciu.

Kurs $redni Kurs na koniec okresu
w okresie sprawozdawczym sprawozdawczego

WALUTA 12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/12/2024 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

EUR/PLN 4,3064 4,3074 4,5428 4,4150 4,2730 4,3480
USD/PLN 3,9815 4,0397 4,2010 4,1044 4,1012 3,9350
CAD/PLN 2,9072 2,8884 3,1134 3,0138 2,8543 2,9698
CHF/PLN 4,5230 4,6031 4,6748 4,6267 4,5371 4,6828
CZK/PLN 0,1715 0,1706 0,1893 0,1801 0,1699 0,1759
NOK/PLN 0,3705 0,3665 0,3983 0,3791 0,3624 0,3867

2.4. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy ORLEN w prezentowanym okresie

Sprzedaz i dystrybucja gazu ziemnego oraz produkcja, sprzedaz i dystrybucja energii elektrycznej i cieplnej w ciggu roku
podlegaja wahaniom sezonowym. Wolumen sprzedawanego oraz dystrybuowanego gazu ziemnego i energii, a co za tym idzie
przychody ze sprzedazy, wzrastajq w miesigcach zimowych i spadajg w miesigcach letnich. Uzaleznione jest to od temperatury
otoczenia oraz dtugo$ci dnia. Zakres tych wahan wyznaczaja niskie temperatury i krotsze dni zimg oraz wyzsze temperatury i
dituzsze dni latem. Sezonowos¢ tej czesci przychodéw w znacznie wiekszym stopniu dotyczy odbiorcow indywidualnych, anizeli
odbiorcow z sektora produkcyjnego/przemystowego.

W pozostatych segmentach Grupy ORLEN nie wystepuije istotna sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci.

3. Sytuacja finansowa oraz opis organizacji Grupy ORLEN

3.1. Opis dokonan Grupy i czynnikdw majacych istotny wplyw na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Rachunek zyskow lub strat za 12 miesiecy 2024 roku

Przychody ze sprzedazy Grupy ORLEN za 12 miesiecy 2024 roku wyniosty 296 947 min PLN i byly nizsze o (75 820) min PLN (r/r).
Spadek przychoddw ze sprzedazy w segmencie Rafineria wyniost (16 893) min PLN (r/r) i wynikat gtownie ze spadku sprzedazy
wolumenowej o (5)% (r/r) do poziomu 31 410 tys. ton oraz notowar rynkowych gtdwnych produktéw segmentu, m.in. benzyny o (9)%
(rlr), oleju napedowego o0 (10)% (r/r), paliwa lotniczego o (10)% (r/r) i lekkiego oleju opatowego o (9)% (r/r).

Przychody ze sprzedazy segmencie Energetyki rowniez ulegty obnizeniu o (10 039) min PLN (r/r) na co wptyw miaty nizsze o (12)%
(r/r) wolumeny sprzedazy, ktére osiagnety poziom 28,5 TWh oraz nizsza o (19)% (r/r) cena energii elektrycznej notowanej na TGE.

Wzrost przychoddw ze sprzedazy w segmencie Petrochemii o 760 min PLN (r/r) wynikat ze wzrostu sprzedazy wolumenowej 0 9%
(rfr) do poziomu 4 788 tys. ton. a takze ze wzrostu notowan kluczowych produktéw segmentu, tj. etylenu i propylenu o 1% (r/r),
benzenu o 11% (r/r), polietylenu 0 5% (r/r), polipropylenu o 3% (r/r). Zmniejszyty sie natomiast notowania paraksylenu o (10)% (r/r).

W segmencie Detalicznym przychody ze sprzedazy zwigkszyly si¢ 0 4 650 min PLN (r/r) w efekcie wzrostu wolumenéw sprzedazy
paliw 0 11% (r/r) do poziomu 11 308 tys. ton.

Warto$¢ sprzedazy w segmencie Wydobycie byta wyzsza o 882 min PLN (r/r), w wyniku wzrostu wolumenu sprzedazy o 23% (r/r) do
poziomu 25,8 min boe. Wzrost ten wynikat gtéwnie z wyzszej produkcji i sprzedazy weglowodoréw dzieki konsolidacji wolumendw
nowej spotki wydobywczej KUFPEC Norway AS.

W segmencie Gaz przychody ze sprzedazy spadty o (54 967) min PLN (r/r) pomimo wyzszych o 2% (r/r) wolumendw sprzedazy, ktdre
wyniosty 303,0 TWh. Do spadku przychoddw przyczynity sie gtownie nizsze realizowane ceny sprzedazy gazu ziemnego (r/r).
Istotny wptyw na obnizenie przychodéw segmentu Rafineria, Petrochemia i Wydobycie miato réwniez umocnienie kursu PLN
wzgledem walut obcych, tj. kurs PLN/USD i PLN/EUR obnizyt sie 0 (5)% (r/r) do poziomu 3,98 PLN/USD i 4,31 PLN/EUR.

taczne koszty dziatalno$ci operacyjnej zmniejszyly sie 0 58 184 min PLN (r/r) do poziomu (275 256) min PLN, gtéwnie w efekcie
spadku notowar gazu ziemnego o (16)% (r/r), energii elektrycznej o (19)% i ropy naftowej o (2)%.

Wynik na pozostatej dziatalnoci operacyjnej wynidst (5 578) min PLN i byt wyzszy o 2 198 min PLN (r/r). Wptyw na tg zmiane
mialy gtéwnie odpisy aktualizujgce netto aktywa trwate ujete w 2023 roku w wysoko$ci 16 213 min PLN podczas, gdy proces
weryfikaciji utraty wartosci aktywow na koniec grudnia 2024 roku nie zostat jeszcze zakorczony i na moment publikacji niniejszego
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skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego odpisy aktualizujace netto aktywa trwate wyniosty (5 892) min PLN. Ponadto
na zmiang miato wplyw ujecie w roku poprzednim jednorazowej reklasyfikacji do wyniku finansowego w zwigzku z brakiem
realizacji pozycji zabezpieczanej (zaprzestanie stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen) w wysokosci netto (7 165) min PLN oraz
ujemny wplyw (r/r) efektu rozliczenia i wyceny pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej w
tacznej kwocie (1 615) min PLN.

W efekcie zysk z dziatalno$ci operacyjnej wynidst 15 665 min PLN i byt nizszy o (15 656) min PLN (r/r). Dodatkowy komentarz
dotyczacy gtéwnych przyczyn zmian wyniku z dziatalnosci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje (tzw. EBITDA) zostat
przedstawiony w pkt. B1.

Koszy finansowe netto w omawianym okresie wyniosty (129) min PLN i obejmowaly gtéwnie nadwyzke dodatnich rdznic
kursowych w kwocie 234 min PLN oraz koszty odsetkowe netto w kwocie (304) min PLN.

Po uwzglednieniu podatku dochodowego w kwocie (7 384) min PLN zysk netto Grupy ORLEN za 12 miesigcy 2024 roku osiagnat warto$¢
7953 min PLN i byt nizszy o (13 016) min PLN (r/r).

Rachunek zyskow lub strat za IV kwartat 2024 roku
Przychody ze sprzedazy Grupy ORLEN za IV kwartat 2024 roku wyniosty 77 169 min PLN i byly nizsze o (21 284) min PLN (r/r).

W segmencie Rafineria przychody obnizyly sie o (6 286) min PLN (r/r) w zwigzku ze spadkiem sprzedazy wolumenowej o (9)% do
poziomu 7 904 tys. ton. oraz spadkiem notowan gtéwnych produktéw rafineryjnych tj. benzyny o (13)%, oleju napedowego o (20)%,
paliwa lotniczego o (22)%, lekkiego oleju opatowego o (20)%.

Spadek przychodow ze sprzedazy w segmencie Energetyka wynidst (1 782) min PLN (r/r) i wynikat gtdwnie z obnizenia wolumenu
sprzedazy energii 0 (16,3)% (r/r) do poziomu 7,3 TWh. Spadek zostat ograniczony wzrostem notowania energii elektrycznej o 18% (r/r).

Przychody ze sprzedazy segmentu Petrochemia wzrosty 0 620 min PLN (r/r) w efekcie wzrostu wolumenow sprzedazy o 19% (r/r) do 1
165 tys. ton przy zmniejszonych notowaniach etylenu o (2)% (r/r), propylenu o (1)% (r/r), benzenu o (11)% (r/r) i paraksylenu o (20)% (r/r)
przy wyzszych z kolei cenach polietylenu o 7% (r/r) i polipropylenu 0 4% (r/r).

W segmencie Detalicznym przychody ze sprzedazy spadly o (583) min PLN (r/) w wyniku spadku wolumenéw sprzedazy oleju
napedowego o (4)% oraz gazu LPG o (3)% przy wzroScie sprzedazy benzyny o 7%.

Wzrost przychodow ze sprzedazy w segmencie Wydobycie wyniést 272 min PLN (r/r) i wynikat gtdwnie ze zwigkszenia wolumenow
sprzedazy weglowodorow 0 21,8% (r/r) do 5,1 min boe.

W segmencie Gaz przychody ze sprzedazy zmnigjszyty o (13 401) min PLN (r/r) pomimo wzrostu o 4,5% (r/r) wolumenow sprzedazy do
poziomu 90,1 TWh. Spadek wartosci przychoddw ze sprzedazy wynikat z realizacji kontraktéw terminowych na TGE po nizszych cenach
w poréwnaniu do IV kwartatu 2023 roku.

Wplyw na obnizenie przychodéw segmentu Rafineria, Petrochemia i Wydobycie miato réwniez umocnienie kursu PLN wzgledem walut
obcych, tj. kurs PLN/USD i PLN/EUR obnizyt sie 0 (2)% (r/r) do poziomu 4,04 PLN/USD i 4,31 PLN/EUR.

Koszty dziatalnoSci operacyjnej zmniejszyty sie o 20 398 min PLN (r/r) do poziomu (67 722) min PLN, gtéwnie w rezultacie spadku
notowar ropy naftowej (11)% (r/r) oraz nizszych o (3 834) min PLN (r/r) odpisow na Fundusz Wyptaty Roznicy Ceny.

Wynik na pozostatej dziatalnoci operacyjnej wynidst (1 389) min PLN i byt wyzszy o 5 806 min PLN (r/r). Wptyw na tg zmiane
miaty gtéwnie odpisy aktualizujgce netto aktywa trwate ujete w 2023 roku w wysoko$ci 13 877 min PLN podczas, gdy proces
weryfikaciji utraty wartosci aktywow na koniec grudnia 2024 roku nie zostat jeszcze zakoriczony i na moment publikacji niniejszego
skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego odpisy aktualizujace netto aktywa trwate wyniosty (1 129) min PLN. Ponadto
na zmiang miato wplyw ujecie w roku poprzednim jednorazowej reklasyfikacji do wyniku finansowego w zwigzku z brakiem
realizacji pozycji zabezpieczanej (zaprzestanie stosowania rachunkowosci zabezpieczen) w wysoko$ci netto (7 165) min PLN.

W efekcie zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 7 770 min PLN i byt wyzszy o 4 758 min PLN (r/r). Dodatkowy komentarz
dotyczacy gtéwnych przyczyn zmian zysku z dziatalno$ci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje (tzw. EBITDA) zostat
przedstawiony w pkt. B1.

Koszy finansowe netto w omawianym okresie wyniosty (276) min PLN i obejmowaly gtéwnie nadwyzke dodatnich réznic
kursowych w kwocie 41 min PLN oraz koszty odsetkowe netto w kwocie (308) min PLN.

Po uwzglednieniu obcigzen podatkowych w kwocie (2 753) min PLN wynik netto Grupy ORLEN osiggnat wartos¢ 4 645 min PLN
i byt wyzszy 03 722 min PLN (r/r).

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Suma aktywéw Grupy ORLEN na dzieri 31 grudnia 2024 roku wyniosta 262 742 min PLN i byta nizsza o (1 721) min PLN w poréwnaniu
ze stanem z dnia 31 grudnia 2023 roku.

Na zmiane warto$ci aktywow wplyw miaty wzrost warto$ci aktywéw trwatych o 7,1% oraz spadek wartosci aktywéw obrotowych o
(17,5)%.

Warto$¢ aktywow trwatych na dzien 31 grudnia 2024 roku wyniosta 194 098 min PLN i byta wyzsza o 12 833 min PLN w poréwnaniu
z koricem poprzedniego roku, gtownie z tytutu zwigkszenia wartosci rzeczowych aktywéw trwatych o 13 903 min PLN, aktywa z tytutu
podatku odroczonego o 650 min PLN przy spadku warto$ci niematerialnych i wartosci firmy o (2 278) min PLN.

Projekty rozwojowe realizowane przez Grupe w ramach przyjetego planu inwestycyjnego miaty kluczowy wptyw na wzrost wartoSci
aktywow trwatych. Inwestycje te obejmowaly szeroki zakres dziatar w réznych segmentach dziatalno$ci, w tym w szczegélno$ci:
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- Rafineria: budowa zaawansowanych technologicznie instalacji takich, jak Visbreaking i HYO w Plocku, Hydrokraking na Litwie,
Bioetanol 2. generacji w Jedliczach oraz budowa morskiego terminala przetadunkowego w Gdarsku

- Petrochemia: rozwdj zdolnosci produkcyjnych we Wioctawku w zakresie nawozéw i w Plocku poprzez budowe instalacji do
produkciji olefin realizowanej obecnie w ramach projektu Nowa Chemia

- Energetyka: inwestycje w budowe i utrzymanie sieci dystrybucyjnych oraz rozwo¢j infrastruktury energetycznej poprzez
budowe blokéw gazowo-parowych (CCGT) w Ostrotece i Grudzigdzu, jak réwniez realizacja projektéw OZE w ramach
projektéw budowy farm fotowoltaicznych.

- Detal: modernizacja, rebranding i ekspansja sieci stacji paliw, wraz z rozwojem segmentu sprzedazy pozapaliwowej i sieci
paliw alternatywnych

- Wydobycie: zagospodarowanie zt6z na Norweskim Szelfie Kontynentalnym (Tommeliten Alpha, Fenris, Yggdrasil) oraz rozwoj
wydobycia krajowego

- Gaz: modernizacja sieci gazowej i przytaczanie nowych odbiorcéw.

Lacznie w okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2024 roku naktady inwestycyjne Grupy ORLEN osiagnety wartos¢ 30 417 min

PLN

W 2024 roku Grupa realizowata rowniez strategiczne procesy akwizycyjne w kraju i za granicg (opisane szerzej w nocie 3.3.1), ktore

przyczynity sig do wzrostu warto$ci firmy o 2 341 min PLN oraz rozpoznania dodatkowych aktywéw trwatych na kwote 3 346 min PLN.

Wplyw powyzszych zmian zostat skompensowany przez rozpoznana w okresie amortyzacje w kwocie (12 378) min PLN oraz

utworzone netto odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow trwatych w wysokosci (5 892) min PLN gtéwnie w segmentach

Petrochemia, Rafineria i Wydobycie.

Ponadto, w ramach prowadzonego przez Grupe aktywnego zarzadzania rozliczeniami w ramach unijnego systemu ETS (systemu

handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych), jak rowniez krajowych regulacji, w tym dotyczacych m.in. efektywnosci

energetycznej, w ciggu 2024 roku dokonano zakupu oraz umorzenia uprawnieni do emisji CO2 oraz certyfikatow energetycznych w

wysokosci odpowiednio 2 269 min PLN i (9 624) min PLN. Dodatkowo, Grupa otrzymata nieodptatnie prawa majatkowe o

wartosci 2 644 min PLN.

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2024 roku efekt przeliczenia sald spotek zagranicznych w kwocie (1 477) min

PLN wptywat zmniejszajaco na warto$ci aktywow trwatych.

Na 31 grudnia 2024 roku warto$¢ aktywow obrotowych zmniejszyta sie o (14 554) min PLN w poréwnaniu z koricem poprzedniego

roku. Kluczowe czynniki wptywajace na te zmiane obejmowaty:

- zmnigjszenia salda nalezno$ci z tytutu dostaw iustug oraz pozostatych naleznosci o (7 788) min, co wynikato przede
wszystkim ze spadku cen produktéw rafineryjnych, petrochemicznych oraz gazu na rynku europejskim. Dodatkowym
czynnikiem byt nizszy wolumen sprzedazy w segmencie Rafineria, Petrochemia, Detal oraz Energetyka.

- zmniejszenia salda Srodkéw pienigznych o (2 240) min PLN,

- zmnigejszenia wyceny pochodnych instrumentéw finansowych o (1 074) min PLN co byto gtdwnie efektem rozliczenia
transakcji zakupu i sprzedazy gazu ziemnego. Zmiany te obejmowaly transakcje na swapach towarowych, a takze kontraktach
futures i forward,

- zmnigjszenia salda zapaséw o (1 374) min PLN, co byto gtéwnie efektem spadku wolumenu i $redniej ceny gazu na zapasie;

- zmnigjszenia pozostatych aktywéw o (1 357) min PLN, w tym spadku aktywow z tytutu kontraktéw wycenionych na moment
rozliczenia potaczenia jednostek o (1 800) min PLN. Czesciowo spadek ten zostat skompensowany wzrostem depozytow
zabezpieczajacych o 586 min PLN, wynikajacym gtownie z tytutu transakcji zakupu futures towarowy CO2 zawartych na
gietdzie ICE.

Kapitat wiasny na 31 grudnia 2024 roku wynidst 153 262 min PLN i byt nizszy o (158) min PLN w poréwnaniu ze stanem z kofica
2023 roku gtdéwnie z tytutu wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy ORLEN z zyskow lat ubiegtych w wysokosci (4 818) min PLN,
nizszych innych sktadnikéw kapitatu wtasnego o (3 278) min PLN gtéwnie z tytutu wptywu zmiany salda kapitatow z tytutu
stosowania rachunkowosci zabezpieczen w kwocie (2 258) min PLN, wptywu réznic kursowych z tytutu przeliczenia kapitatow
wiasnych jednostek dziatajacych za granica w kwocie (1 016) min PLN oraz ujecia zysku netto za 12 miesiecy 2024 roku w kwocie
7953 min PLN.

Warto$¢ rezerw na dzien 31 grudnia 2024 roku wyniosta 19 614 min PLN i byta nizsza o (1 943) min PLN w poréwnaniu ze stanem
zkoca 2023 roku. Zmiana wynikata gtéwnie ze zmniejszenia rezerw netto na szacowane emisje CO: oraz certyfikaty
energetyczne w kwocie (2 542) min PLN, na ktdrg sktadaly sie gtownie warto$¢ utworzenia rezerw w wysokosci 7 665 min PLN w
oparciu 0 metode $redniowazonej ceny posiadanych uprawnien i certyfikatdw oraz wartos¢ wykorzystania rezerw w zwigzku z
umorzeniem czesci praw majatkowych za 2023 rok w kwocie (9 624) min PLN.

W 2024 roku Grupa ORLEN poniosta znaczace naktady inwestycyjne oraz wyptacita swoim akcjonariuszom dywidende. W wyniku
tychze dziatarn ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej Grupy oraz wyptacona dywidenda przewyzszyty
wypracowane przeptywy z dziatalnosci operacyjnej. W zwigzku z powyzszym powstatg luke Grupa sfinansowata dziataniami
finansowymi, w wyniku ktérych zadtuzenie finansowe netto Grupy ORLEN na dzier 31 grudnia 2024 roku wyniosto 7 024 PLN i
byto wyzsze 0 5217 min PLN w poréwnaniu z koAicem 2023 roku.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za 12 miesiecy 2024 roku

Na dzien 31 grudnia 2024 roku stan $rodkéw pienieznych Grupy wynidst 11 042 min PLN i po uwzglednieniu efektu réznic
kursowych byt nizszy o (2 240) min PLN w poréwnaniu do 31 grudnia 2023 roku. Spadek $rodkéw pienieznych wynikat gtéwnie z
wyptywu $rodkéw pienigznych netto wykorzystanych w dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie (34 051) min PLN, w tym naktadéw

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAL 2024 ROKU 18/72



D
LT GRUPA ORLEN

inwestycyjnych poniesionych m.in. na budowy instalacji, modernizacji aktywéw, budowy farm fotowoltaicznych oraz wydatki
zwigzane z transakcjami objecia kontroli nad jednostkami zaleznymi w kwocie (3 495) min PLN, o ktérych szerzej opisano w nocie
3.3.1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej w okresie 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2024 roku wyniosty 36
634 min PLN i spadty o (5 280) min PLN w stosunku do poréwnywalnego okresu 2023 roku, gtéwnie w zwigzku z nizszymi
wynikami finansowymi Grupy spowodowanymi przede wszystkim negatywnym wplywem parametréw makroekonomicznych na
dziatalno$¢ Grupy, w tym nizszych marz gtéwnie w segmentach Rafineria, Petrochemia i Gaz oraz nizszych wolumendw
sprzedazy w segmencie Energetyka, przy pozytywnym wptywie zmian kapitatu pracujgcego w wysokosci 7 855 min PLN. Podatek
dochodowy zaptacony w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2024 roku wyniost (5 123) min PLN. Przeptywy pienigzne
netto z dziatalno$ci finansowej za okres 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2024 roku wyniosty (4 761) min PLN i obejmowaty
gtdéwnie wyptacone dywidendy w wysokosci (4 819) min PLN, wptywy netto kredytdw i pozyczek w wysokosci 2 445 min PLN,
ptatnosci odsetek w wysokosci (950) min PLN i ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu w wysokosci (1 607) min PLN.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za IV kwartat 2024 roku

Wzrost stanu $rodkow pienigznych w IV kwartale 2024 roku wynikat gtéwnie z wygenerowanych $rodkéw pienieznych netto z
dziatalnosci operacyjnej w kwocie 10 429 min PLN i z dziatalno$ci finansowej w kwocie 553 min PLN skompensowanych przez
wyptyw $rodkow pienieznych wykorzystanych w dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci (10 812) min PLN dotyczacych wydatkéw
poniesionych na m.in. budowy instalacji, modernizacji aktywéw oraz budowy farm fotowoltaicznych w kwocie (9 307) min PLN i
zrealizowane akwizycje gtéwnie farm fotowoltaicznych i wiatrowych w kwocie (1 581) min PLN (nota 3.3.1.).

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej w okresie 3 miesigcy zakoriczonym 31 grudnia 2024 roku wzrosty o 5 299
min PLN, w stosunku do poréwnywalnego okresu 2023 roku, gtéwnie w zwigzku z wyzszym wynikiem finansowym Grupy (g/q)
przy nizszym ujemnym wplywie efektu zmiany kapitatu pracujgcego netto oraz wyzszym ujemnym wyptywie ptatnosci podatku
dochodowego.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 grudnia 2024 roku obejmowaty gtéwnie
wptywy netto kredytéw i pozyczek w wysokosci 5 699 min PLN, w tym w szczegdInosci wyptate kredytu inwestycyjnego dla
ORLEN oraz ciggnienia kredytdw konsorcjalnych a takze kredytdw w rachunku biezacym ORLEN, wyptacong dywidende w
wysokosci (4 818) min PLN, ptatnosci odsetek w wysokosci (196) min PLN i ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
w wysokosci (397) min PLN.

Czynniki i zdarzenia mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki

Czynniki, ktére beda miaty wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy ORLEN:
Polityka i geopolityka:

— Administracyjne interwencje na miedzynarodowych i krajowych rynkach ropy, paliw i energii elektrycznej (decyzje OPEC+,
sankcje USA na Iran, putapy cenowe, opodatkowanie zyskéw nadzwyczajnych, polityka taryfowa Prezesa Urzedu Regulacii
Energetyki)

— Ksztalt sojuszy miedzynarodowych oraz wewnetrznych reform po wyborach w Europie (w Polsce, Niemczech, Biatorusi,
Czechach, Norwegii i Motdawii)

— Ksztatt polityki nowej administracji USA, zwtaszcza w zakresie stosunkéw miedzynarodowych, cet i taryf oraz ochrony
klimatu

— Scenariusze zakoniczenia agresji rosyjskiej na Ukraing

Gospodarka i rynek:
Strukturalne spowolnienie w gospodarce Chin i program stymulowania krajowego popytu konsumpcyjnego
Tempo oddawania do uzytku nowych mocy rafineryjnych w Afryce, Ameryce Potudniowej, na Bliskim Wschodzie i w Azji

— Rozwdj infrastruktury w USA do eksportu LNG

— Sciezki inflacji i stép procentowych bankéw centralnych

— Ceny praw majatkowych i uprawnien do emisji COz

Inwestycije i infrastruktura:

— Harmonogramy realizacji inwestycji rozwojowych Grupy ORLEN

— Postep realizacji synergii wynikajacych z przejecia Grupy LOTOS i PGNIG

— Dostepnos¢ infrastruktury dla importu LPG, umozliwiajaca dywersyfikacje zrodet dostaw

Regulacie klimatyczne:

— Zmiany obowigzujacych przepiséw prawnych

— Decyzje Komisji Europejskiej dotyczace listy towaréw objetych mechanizmem dostosowania cen na granicach z
uwzglednieniem emisji CO2 (CBAM)

— Polityka Unii Europejskiej i rozwigzania krajowe w zakresie implementacji dyrektywy REDIII

3.2. Opis organizacji Grupy ORLEN

Na 31 grudnia 2024 roku Grupa ORLEN obejmowata ORLEN jako Jednostke Dominujacg oraz jednostki zlokalizowane na terenie
Polski, Niemiec, Czech, Litwy, Norwegii, Austrii, Kanady, Stowacji, Wegier, Malty, Szwecji, Cypru, Estonii, Szwaijcarii, Wielkiej
Brytanii, Holandii, Ukrainy i totwy oraz Chin.

ORLEN jako Jednostka Dominujaca Grupy jest podmiotem wielosegmentowym, odpowiednio alokowanym do wszystkich
segmentow operacyjnych i funkcji korporacyjnych.
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GRUPA ORLEN - SCHEMAT KONSOLIDACJI na 31 12 2024

(w min PLN)

(% udzialu w kapitale zakladowym)

SEGMENT RAFINERIA

Grupa ORLEN Lietuva

Grupa ORLEN Asfalt
100 %

Grupa ORLEN Potudnie
100%

Grupa ORLEN UNIPETROL
100%

ORLEN Oil Sp.z 0.0.
100%

Inowroctawskie Kopalnie Soli

"Solino" S.A
100%

ORLEN Paliwa Sp. z 0.0.
100%

ORLEN Aviation Sp. z 0.0.

ORLEN Transport Sp. z 0.0.
100%

ORLEN International Trading

(SUZHOU) Co., Ltd.
100%

Grupa ORLEN Serwis
100%

Grupa ORLEN Eko
100%

LOTOS SPV 6 Sp. z 0.0.
100%

ORLEN Trading Switzerland GmbH
100%

ORLEN Kolej Sp. z 0.0.
100%

LOTOS SPV 3 Sp. zo.0.
100%

LOTOS SPV 4 Sp. zo.0.
100%

Grupa ENERGA
90,92%*

Grupa ORLEN Potudnie

ANWIL S.A.
100%

Grupa ORLEN Lietuva
Grupa ORLEN UNIPETROL
100%

Grupa ORLEN Neptun
100%

Grupa ORLEN Wind 3
100%

ORLEN Energia Sp. z 0.0.
100%

LOTOS Green H2 Sp. z o0.0.
100%

Grupa PGNiG TERMIKA
100%

SOLGEN Sp. zo.0.
100%

Grupa PGNIG BicEvolution
100%

SEGMENT WYDOBYCIE

Grupa ORLEN Upstream
100%

Grupa LOTOS Upstream
100%

Grupa ORLEN Petrobaltic
99,99%

Grupa Exalo Drilling
100%

GEOFIZYKA Torun S.A.
100%

ORLEN Technologie S.A.
100%

PGNIG Upstream North Africa B.V.

100%

ORLEN Upstream Norway AS

LLC "Karpatgazvydobuvannya”
100%

Grupa ORLEN UNIPETROL
100%

Grupa ORLEN Deutschland
100%

ORLEN Centrum Serwisowe
Sp. z 0.0. 100%

ORLEN Budonaft Sp. z 0.0.
100%

AB ORLEN Baltics Retail
100%

Grupa RUCH
65%

Grupa ORLEN Austria
100%

SEGMENT PETROCHEMIA

Grupa ORLEN UNIPETROL
100%

Grupa ORLEN Lietuva
100%

ANWIL S .A.
100%

ORLEN Olefiny Sp. z 0.0.
100%

Grupa Polska Spotka Gazownictwa
100%

PGNiG GAZOPROJEKT S.A.
95,17 % **

Grupa PGNIG Supply&Trading GmbH
100%

PGNIG Obroét Detaliczny Sp. z 0.0.
100%

PGNIG SPV 6 Sp. z 0.0.
100%

System Gazociggow Tranzytowych
EuRoPol GAZ S.A.
100%

PGNIG SPV 10 Sp. z 0.0.
100%

Grupa GAS -TRADING
79,58%

FUNKCJE KORPORACYJNE

ORLEN Laboratorium S.A.

ORLEN Centrum Ustug
Korporacyjnych sp. z 0.0.100%

Grupa ORLEN UNIPETROL
100%

Grupa ORLEN Holding Malta
100%

ORLEN Capital AB
100%

ORLEN Ustugi Finansowe
Sp. z 0.0. 100%

Sigma BIS S.A.
66%

Grupa ORLEN Lietuva
100%

ORLEN AdministracjaSp. z 0.0.

Grupa Polska Press
100%

Grupa ORLEN Projekt
100%

LOTOS Straz Sp. z o.0.
100%

ORLEN Nieruchomoscisp. z 0.0.
LOTOS Lab Sp. z 0.0.
100%

Grupa ORLEN Ochrona
100%

Grupa PGNIG Serwis
100%

ORLEN VC sp. z 0.0.
100%

100%
PGNIG Upstream Polska Sp. z o.0.
100%

* 93,28 % w liczbie glosow
** 96,37 % w liczbie glosow

spolki nie objete konsolidacjg metoda pelng ze wzgledu na niematerialnosé
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Wykaz jednostek wchodzacych w sklad Grup Kapitalowych nizszego szczebla prezentowanych na schemacie
konsolidacji

Nazwa Grupy kapitatowej/Spotki Procentowy udziat Grupy we wiasnosci jednostki Segment

AB ORLEN Lietuva 100% Rafineria, Petrochemia, Energetyka,

Funkcje Korporacyjne
ORLEN Eesti OU 100% Rafineria
ORLEN Latvija SIA 100% Rafineria
UAB ORLEN Mockavos terminalas 100% Rafineria

ORLEN Asfalt Sp. z 0.0. 100% Rafineria
ORLEN Asfalt Ceska Republika s.r.o. 100% Rafineria

ORLEN Potudnie S.A. 100% Rafineria, Energetyka
Energomedia Sp. z 0.0. 100% Energetyka
Konsorcjum Olejéw Przepracowanych - Organizacja Odzysku Opakowar i Olejow S.A. 90,00% Rafineria

ORLEN Unipetrol a.s. 100% Funkcje Korporacyjne
ORLEN UniCRE a.s. 100% Funkcje Korporacyjne
ORLEN UNIPETROL RPAs.r.0. 100% Raffeie ';ﬁ:;gj":gfp ;’;ﬁ;?:;y"a Rzl

ORLEN UNIPETROL Hungary Kft. 100% Rafineria
ORLEN UNIPETROL Deutschland GmbH 100% Petrochemia
ORLEN UNIPETROL Doprava s.r.o. 100% Rafineria
ORLEN UNIPETROL Slovakia s.r.o. 100% Rafineria
PETROTRANS s-r.0. 100% Rafineria
Spolana s.r.o. 100% Petrochemia
ORLEN HUNGARY Kit. 100% Detal
REMAQss.r.o. 100% Petrochemia
HC Verva Litvinov a.s. 70,95% Funkcje Korporacyjne
Paramo a.s. 100% Rafineria

ORLEN Serwis S.A. 100% Rafineria
ORLEN Service Ceska Republika s.r.o. 100% Rafineria
UAB ORLEN Service Lietuva 100% Rafineria

ORLEN Eko Sp. z 0.0. 100% Rafineria

ORLEN EkoUtylizacja Sp. z 0.0. 100% Rafineria
Energa S.A. 90,92% Energetyka
CCGT Gdarisk Sp. z 0.0. 100% Energetyka
CCGT Grudziadz Sp. z 0.0. 100% Energetyka
CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. 100% Energetyka
Centrum Badawczo-Rozwojowe im. M. Faradaya Sp. z 0.0. 100% Energetyka
Energa Finance AB 100% Energetyka
Energa Green Development Sp. z 0.0. 100% Energetyka
Farma Wiatrowa Szybowice Sp. z 0.0. 100% Energetyka
Helios Polska Energia Sp. z 0.0. 100% Energetyka
Energa Informatyka i Technologie Sp. z 0.0. 100% Energetyka
Energa Logistyka Sp. z 0.0. 100% Energetyka
Energa Prowis Sp.z 0.0. 100% Energetyka
Energa O$wietlenie Sp. z 0.0. 100% Energetyka
Energa-Obrot S.A. 100% Energetyka
Enspirion Sp. z 0.0. 100% Energetyka
Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. 64,59% Energetyka
Energa Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0. 91,24% Energetyka
Energa Ciepto Ostrofeka Sp. z 0.0. 100% Energetyka
Energa-Operator S.A. 100% Energetyka
Energa Operator Wykonawstwo Elektroenergetyczne Sp. z 0.0. 100% Energetyka
Energa Wytwarzanie S.A. 100% Energetyka
Energa Elekirownie Ostrofeka S.A. 89,64% Energetyka
ECARB Sp. zo.0. 100% Energetyka
Energa Serwis Sp.z 0.0. 100% Energetyka
ENERGA MFW 1 Sp.z0.0. 100% Energetyka
ENERGA MFW 2 Sp. z 0.0. 100% Energetyka
Energa Wind Service Sp. z 0.0. 100% Energetyka
WENA PROJEKT 2 sp. z 0.0. 100% Energetyka
PVE 28 Sp.zo.0. 100% Energetyka
VRS 14 Sp. z 0.0. 100% Energetyka
E&G sp.zo.0. 100% Energetyka
Aktywa Ostroteka sp. z 0.0. 100% Energetyka
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ORLEN Neptun Sp. z 0.0. 100% Energetyka

ORLEN Neptun Il Sp. z 0.0. 100% Energetyka

ORLEN Neptun Il Sp. z 0.0. 100% Energetyka

ORLEN Neptun IV Sp. z 0.0. 100% Energetyka

ORLEN Neptun V Sp. z 0.0. 100% Energetyka

ORLEN Neptun VI Sp. z 0.0. 100% Energetyka

ORLEN Neptun VIl Sp. z 0.0. 100% Energetyka

ORLEN Neptun VIl Sp. z 0.0. 100% Energetyka

ORLEN Neptun IX Sp. z 0.0. 100% Energetyka

ORLEN Neptun X Sp. z 0.0. 100% Energetyka

ORLEN Neptun XI Sp. z 0.0. 100% Energetyka

ORLEN Nepttinas, UAB 100% Energetyka

GmpaORENW3

ORLEN Wind 3 Sp. z 0.0. 100% Energetyka

Livingstone Sp.z 0.0. 100% Energetyka

Nowotna Farma Wiatrowa sp. z 0.0. 100% Energetyka

Forthewind sp. z 0.0. 100% Energetyka

Copernicus Windpark sp. z 0.0. 100% Energetyka

Ujazd Sp. z 0.0. 100% Energetyka

EW Dobrzyca Sp. z 0.0. 100% Energetyka

Wind Field Wielkopolska Sp. z .0.0. 100% Energetyka

PV WALCZ 01 Sp. z0.0. 100% Energetyka

Neo Solar Chotkéw sp. z 0.0 100% Energetyka

Neo Solar Farms sp. z 0.0. 100% Energetyka

,FWWARTA” sp. z 0.0 100% Energetyka

PGNiG TERMIKA S.A. 100% Energetyka
PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A. 100% Energetyka
PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa - Technika Sp. z 0.0. 100% Energetyka
PGNiG TERMIKA Energetyka Przemysl sp. z 0.0. 100% Energetyka
PGNiG TERMIKA Energetyka Rozproszona sp. z 0.0. 100% Energetyka
ORLEN Upstream Polska Sp. z 0.0. 100% Wydobycie
ORLEN Upstream Canada Ltd. 100% Wydobycie
KCK Atlantic Holdings Ltd. 100% Wydobycie
LOTOS Upstream Sp. z 0.0. 100% Wydobycie
AB LOTOS Geonafta 100% Wydobycie
UAB Genciu Nafta 100% Wydobycie
UAB Manifoldas 100% Wydobycie
LOTOS Exploration and Production Norge AS 100% Wydobycie
ORLEN Petrobaltic S.A. 99,99% Wydobycie
B8 Sp.zo.0. 100% Wydobycie
B8 Sp. z 0.0. BALTIC SKA. 100% Wydobycie
Energobaltic Sp. z 0.0. 100% Wydobycie
Miliana Shipholding Company Ltd. 100% Wydobycie
Bazalt Navigation Company Ltd. 100% Wydobycie
Granit Navigation Company Ltd. 100% Wydobycie
Kambr Navigation Company Ltd. 100% Wydobycie
Miliana Shipmanagement Ltd. 100% Wydobycie
Petro Aphrodite Company Ltd. 100% Wydobycie
Petro Icarus Company Ltd. 100% Wydobycie
St. Barbara Navigation Company Ltd. 100% Wydobycie
Technical Ship Management Sp. z 0.0. 100% Wydobycie
SPV Baltic Sp. z 0.0. 100% Wydobycie
SPV Petro Sp. z 0.0. 100% Wydobycie
Exalo Drilling S.A. 100% Wydobycie
Exalo Diament Sp. z 0.0. 100% Wydobycie
EXALO DRILLING UKRAINE LLC 100% Wydobycie
Zaktad Gospodarki Mieszkaniowej sp. z 0.0. w Pile 100% Wydobycie
ORLEN Deutschland GmbH 100% Detal
ORLEN Deutschland Betriebsgesellschaft GmbH 100% Detal
ORLEN Deutschland Siid Betriebsgesellschaft mbH 100% Detal
RUCH SA. 65% Detal
Fincores Business Solutions Sp. z 0.0. 100% Detal
ORLEN Paczka sp. z 0.0. w organizacji 100% Detal
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ORLEN Holding Malta Ltd. 100% Funkcje Korporacyjne
Orlen Insurance Ltd. 100% Funkcje Korporacyjne

Polska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. 100% Gaz
Gaz Sp.zo.0. 100% Gaz
PSG Inwestycje Sp. z 0.0. 100% Gaz
PGNiG Supply & Trading GmbH 100% Gaz
PGNiG Supply&Trading Polska Sp. z 0.0.* 100% Gaz
ORLEN LNG SHIPPING LIMITED 100% Gaz
ORLEN LNG TRADING LIMITED 100% Gaz
GAS - TRADING S.A. 79,58% Gaz
Gas-Trading Podkarpacie sp. z 0.0. 99,04% Gaz
Polska Press Sp.z 0.0. 100% Funkcje Korporacyjne
Pro Media Sp. z 0.0. 53% Funkcje Korporacyjne

ORLEN Ochrona Sp. z 0.0. 100% Funkcje Korporacyjne
UAB ORLEN Apsauga 100% Funkcje Korporacyjne
PGNiG Serwis Sp. z 0.0. 100% Funkcje Korporacyjne
Polskie Centrum Brokerskie sp. z 0.0. 100% Funkcje Korporacyjne
TGupaORLENPojekt o Funkdje Korporacyne
ORLEN Projekt S.A. 100% Funkcje Korporacyjne
ORLEN Projekt Ceska republika s.r.o. 59,91% Funkcje Korporacyjne
ENERGOP Sp. z 0.0. 74,11% Funkcje Korporacyjne

PGNiG Bioevolution sp. z 0.0. 100% Energetyka
Bioenergy Project Sp. z 0.0. 100% Energetyka
CHP Energia Sp. z 0.0. 100% Energetyka
Bioutil Sp. z 0.0. 100% Energetyka

ORLEN Austria GmbH 100% Detal
Austrocard GmbH 100% Detal
Turmdl Badener Tankstellenbetriebs GmbH 100% Detal
Or+Tu Strom GmbH 100% Detal
Turmdl Karntner Tankstellenbetriebs GmbH 100% Detal
Turmél Klagenfurter Tankstellenbetriebs GmbH 100% Detal
Turmdl Korneuburger Handels GmbH 100% Detal
Favoritner Tankstellenbetriebs GmbH 100% Detal
FIDO GmbH 100% Detal
Gmundner Tankstellenbetriebs GmbH 100% Detal
Halleiner Tankstellenbetriebs GmbH 100% Detal
Innviertler Tankstellenbetriebs GmbH 100% Detal
Linzer Tankstellenbetriebs GmbH 100% Detal
Miihlviertler Tankstellenbetriebs GmbH 100% Detal
Puchenauer Tankstellenbetriebs GmbH 100% Detal
Salzburger Tankstellenbetriebs GmbH 100% Detal

Sal. qut T: vetriebs GmbH 100% Detal
Sattledter Tankstellenbetriebs GmbH 100% Detal
Trauner Tankstellenbetriebs GmbH 100% Detal
Tulpen Tankstellenbetriebs GmbH 100% Detal
Waldviertler Tankstellenbetriebs GmbH 100% Detal
Welser Tankstellenbetriebs GmbH 100% Detal
Wiener Tankstellenbetriebs GmbH 100% Detal
Wr.Neustédter Tankstellenbetriebs GmbH 100% Detal

* spotki nie objete konsolidacja metoda peing ze wzgledu na niematerialno$¢

Zmiany w strukturze Grupy ORLEN od 1 stycznia 2024 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

— 2 stycznia 2024 roku ORLEN sfinalizowat transakcje nabycia od Grupy Doppler 100% udziatow w spotce Doppler Energie GmbH. W
dniu 9 lipca 2024 roku spétka Doppler Energie GmbH zmienita nazwe na ORLEN Austria GmbH. Szczegétowe informacje w nocie
3.3.1.1;

— 3 stycznia 2024 roku nastapito potaczenie spdtki ENERGA Invest Sp. z 0.0. (spdtka przejmowana) i spotki ORLEN Projekt S.A.
(spotka przejmujaca). Potaczenie odbyto sie poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spétke przejmujaca;

— 5 stycznia 2024 roku spotka PGNIG Upstream Norway AS nabyta 100% udziatéw w spotce KUFPEC Norway AS i zmienita jej nazwe
na ORLEN Upstream Norway 2 AS. Szczegdtowe informacje w nocie 3.3.1.2.;
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25 stycznia 2024 roku zostat przeniesiony na Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A., tytut prawny do 100% udziatéw w kapitale
zakladowym Polski Gaz Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych. Z tego tytutu Grupa rozpoznata w pozostatych przychodach
operacyjnych wynik na sprzedazy spotki w wysokosci 11 min PLN;
8 marca 2024 roku ENERGA Green Development Sp. z 0.0. sfinalizowata zakup 100% udziatow spotki Farma Wiatrowa Szybowice
Sp. z 0.0. od spdtek Onde i Goalscreen Holdings Limited. Przejmowana spétka posiada projekt farmy wiatrowej o mocy 37,4 MW w
stadium gotowosci do budowy. Polecenie rozpoczecia prac budowlanych zostato wydane 20 marca 2024 roku. Planowana farma
wiatrowa jest zlokalizowana w gminie Prudnik w wojewodztwie opolskim. Planowane koszty realizacji przez spétke projektu Farmy
Wiatrowej Szybowice oszacowane na podstawie zawartych odrebnych uméw (tj. umowy na dostawe 17 turbin, umowy generalnego i
kompleksowego wykonawstwa oraz umowy zarzadzania projektem w trakcie budowy) to okoto 350 min PLN. Budowa instalacji ma
zostac sfinalizowana do konca 2025 roku. Grupa ocenita, ze sktadniki majatku i zwigzane z nimi zobowigzania przejete przez Grupe w
ramach tej transakcji nie stanowig przedsiewziecia zgodnie z definicjg zawartg w MSSF 3 i ujefa te transakcje jako nabycie grupy
aktywow. Warto$¢ godziwa przekazanej dotychczas zaptaty wyniosta 58 min PLN i obejmowata zakup udziatdw, jak réwniez splate
pozyczek udzielonych spotce przez bytych udziatowcdw, bedacg warunkiem niezbednym do przejecia kontroli nad spotka;
4 kwietnia 2024 roku Energa S.A. sfinalizowata zakup 50% udziatéw spotki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. (EO) od Enea S.A.
Obecnie Energa S.A. posiada 100% udziatéw w EQO. Przejmowana jednostka pierwotnie powotana zostata do realizacji projektu nowej
elektrowni weglowej w Ostrotece, jednakze z uwagi na zmiane projektu w zakresie wykorzystywanego paliwa z wegla na gaz, projekt
kontynuowany jest w innej spdtce celowej. Obecnie EO posiada aktywa w postaci m.in. gruntéw, w tym gruntéw dzierzawionych przez
CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. oraz bocznicy kolejowej wykorzystywanej przez spétke Energa Elektrownie Ostroleka S.A. Cena nabycia
50% udziatow EO wyniosta 42 min PLN. Celem transakcji bylo przejecie petnej kontroli nad EO w celu wykorzystania jej potencjatu
oraz posiadanych zasobow, w tym miedzy innymi nieruchomosci na potrzeby realizacji strategicznych projektow inwestycyjnych
Grupy ORLEN. Grupa ocenita, ze sktadniki majatku i zwigzane z nimi zobowigzania przejete przez Grupe w ramach tej fransakcji nie
stanowig przedsiewziecia zgodnie z definicjg zawarta w MSSF 3 i ujeta te transakcje jako nabycie grupy aktywow;
12 kwietnia 2024 roku Energa Wytwarzanie SA nabyfa od Lightsource bp 100% udziatow w spdtce celowej Wena Projekt 2 Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, posiadajacej prawa do projektu instalacji fotowoltaicznej o tacznej mocy ok. 130 MW. 12 kwietnia 2024 roku
wydano polecenia rozpoczecia prac generalnemu wykonawcy. Instalacja fotowoltaiczna ma powstaé w gminie Kotla w powiecie
gtogowskim, w wojewddztwie dolnoslgskim. Oddanie instalacji fotowoltaicznej do eksploatacji przewidywane jest przed koricem 2025
roku. Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty wyniosta 118 min PLN i obejmowata zakup udziatow, jak rowniez sptate pozyczki
udzielonej spétce celowej przez bytych udziatowcow, bedaca warunkiem niezbednym do przejecia kontroli nad spotka. Grupa ocenita,
ze skiadniki majatku i zwigzane z nimi zobowigzania przejete przez Grupe w ramach tej transakcji nie stanowig przedsiewzigcia
zgodnie z definicjq zawarta w MSSF 3 i ujeta te transakcje jako nabycie grupy aktywow. Spétka posiada gtownie aktywa w postaci
Srodkow trwatych w budowie dotyczace poniesionych naktadéw na realizacje inwestycji oraz aktywa z tytutu praw do uzytkowania;
14 maja 2024 roku ORLEN S.A. nabyt 15% udziatow w spotce LLC ,KARPATGAZVYDOBUVANNYA” i aktualnie posiada 100%
udziatow w tej spdice;
18 czerwca 2024 roku spétka ORLEN Upstream Norway 2 AS zostata wykre$lona z Norweskiego Rejestru Przedsiebiorstw w wyniku
zakorczenia fuzji z PGNIG Upstream Norway AS. Operacja ta zostata przeprowadzona w zwigzku z wymogami regulacyjnymi
norweskich wiadz dotyczacymi prowadzenia dziatalnosci wydobywczej Grupy na terenie Norwegii poprzez jeden podmiot;
20 czerwca 2024 roku ORLEN zbyt na rzecz spdtki Operator Gazociggdéw Przesytowych Gaz-system S.A. 100% udziatow w spdtce
Gas Storage Poland Sp. z 0.0., operatorze systemu magazynowania paliw gazowych, spetniajac tym samym warunek wymagany
przez Prezesa UOKIK w zwigzku z przeprowadzeniem potaczenia ORLEN z PGNIG S.A. W wyniku tej transakgji rozpoznano wynik
na sprzedazy w wysokosci 9 min PLN, zaprezentowany w ramach pozostatych przychoddw operacyjnych;
9 lipca 2024 roku spétka ORLEN Wind 3 sfinalizowata zakup od funduszu Forum IV Fundusz Inwestycyjny Zamkniety i spétki Prime
PV Assets 100% udziatow w farmie fotowoltaicznej PV Watcz 01 Sp. z 0.0. Elektrownia fotowoltaiczna o tacznej mocy zainstalowanej
ok. 10 MW, zlokalizowana jest w wojewddztwie zachodniopomorskim, nieopodal miejscowosci Watcz;
31 lipca 2024 roku spétki posrednio zalezne z siedzibg w Londynie, ze 100% udziatem kapitatowym PGNiG Supply & Trading GmbH
zmienity nazwy spétek:

v" PST LNG Trading Limited na ORLEN LNG Trading Limited;

v" PST LNG Shipping Limited na ORLEN LNG Shipping Limited;
29 sierpnia 2024 roku Energa Wytwarzanie S.A. nabyta od Grupy Greenvolt 100% udziatéw w dwéch spétkach celowych PVE28 Sp.
z 0.0. oraz VRS14 Sp. z o0.0. Transakcja objeta zakup farm fotowoltaicznych Opalenica, zlokalizowanych w wojewodztwie
wielkopolskim, o tacznej mocy 22,2 MW (w tym 20,2 MW wybudowane i 2 MW w trakcie budowy). Obie nabyte Spétki majg zawarte
umowy na techniczne i komercyjne zarzadzanie oraz umowy serwisowe. Jedynym zakresem dziatalnoSci spétek jest produkcja
energii elektrycznej ze zrddet fotowoltaicznych. Tymczasowa warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty w ramach transakciji nabycia
udziatow w spétkach PVE28 Sp. z 0.0. oraz VRS14 Sp. z 0.0. wyniosta 60 min PLN i obejmowata zakup udziatéw, jak réwniez sptate
pozyczek udzielonych spotkom przez bylego wiasciciela, co stanowito warunek niezbedny dla objecia kontroli nad spdtkami. Wartos¢
godziwa przekazanej zaptaty moze ulec zmianie w kolejnych okresach w wyniku procesu ustalenia finalnej ceny nabycia;
30 sierpnia 2024 roku ORLEN nabyt 125 udziatow spétki Solgen Sp. z 0.0. (Il transza - zgodnie z umowg nabycia udziatow). W
wyniku tej transakgji od dnia 30 sierpnia 2024 roku ORLEN posiada 100% w kapitale zaktadowym spotki Solgen Sp. z 0.0.;
4 wrzesnia 2024 roku spétka Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. zmienita nazwe na Aktywa Ostroteka Sp. z 0.0.;
14 pazdziernika 2024 roku zostata zarejestrowana w KRS zmiana nazwy spétki LOTOS Kolej Sp. z 0.0. na ORLEN Kolej Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig;
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— 23 pazdziernika 2024 roku spétka ORLEN Wind 3 Sp. z 0.0. nabyta 3 spdtki: Neo Solar Chotkéw Sp. z 0.0., Neo Solar Farms Sp. z
0.0., ,FW WARTA" Sp. z 0.0. Dodatkowe informacje w nocie 3.3.1.3;

— 5listopada 2024 roku Energa Green Development Sp. z 0.0. nabyta od spétki EGN Polska T. Bakowski W. Kalisz B. Krdlikowski sp. k.

100% udziatéw w spéice Helios Polska Energia Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie, rozwijajacej projekt farmy fotowoltaicznej PV
Losienice 0 mocy zainstalowanej 39,9 MW, zlokalizowanej w gminie Koscierzyna.
Jednoczes$nie tego samego dnia wydano polecenie rozpoczecia prac budowlanych generalnemu wykonawcy. Grupa oczekuje, ze
pozwolenie na uzytkowanie gotowej farmy zostanie wydane do korica 2025 roku. Cena zakupu 100% udziatéw wyniosta ok. 26 min
PLN;

— 15 listopada 2024 roku nastapity zmiany nazw spétek:

v" Doppler Kérntner Tankstellenbetriebs GmbH na Turmél Karntner Tankstellenbetriebs GmbH

v" Doppler Badener Tankstellenbetriebs GmbH na Turmél Badener Tankstellenbetriebs GmbH

v" Doppler Klagenfurter Tankstellenbetriebs GmbH na Turmdl Klagenfurter Tankstellenbetriebs GmbH
v" Doppler Korneuburger Handels GmbH na Turmél Korneuburger Handels GmbH

— 16 listopada 2024 roku nastgpita zmiana nazwy spotki Doppler Strom GmbH na Or+Tu Strom GmbH;

— 19 listopada 2024 roku Sad Rejonowy XII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat wpisu dot. zmiany nazwy Spétki ORLEN Upstream Sp.
z0.0. na ORLEN Upstream Polska Sp. z 0.0,;

— 22 listopada 2024 roku zostata powotana spotka ORLEN Paczka Sp. z 0.0. w organizacii, ktéra zostata zarejestrowana w KRS
2 stycznia 2025 roku w ramach dokonanego w tym samym dniu podziatu spétki RUCH S.A.. Podziat zostat dokonany poprzez
przeniesienie czesci majatku RUCH S.A. w postaci segmentu dziatalnosci logistyczno-kurierskiej oraz sprzedazy ustug
,ORLEN Paczka” na nowo utworzong spétke ORLEN Paczka Sp. z 0.0. (podziat przez wyodrebnienie);

— 5 grudnia 2024 roku. Energa Wytwarzanie S.A. nabyta 100% udziatéw w spéice celowej E&G Sp. z 0.0. Szczegdtowe informacje w
nocie 3.3.1.4;

— 6 grudnia 2024 roku spétka LOTOS Petrobaltic S.A. zmienita nazwe na ORLEN Petrobaltic S.A;

— 16 grudnia 2024 roku na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego spotka PGNiG Technologie S.A. zmienita nazwe na ORLEN Technologie S.A,;

— 30 grudnia 2024 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw Spétki Kopalnia Soli Lubier Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
dziatajgc na podstawie art. 270 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych, podjeto uchwate w sprawie rozwigzania Spétki Kopalnia Soli
Lubien Sp. z 0.0. i otwarcia jej likwidacji;

— 30 grudnia 2024 roku KRS dokonat wpisu pofaczenia spdtek Polska Press Sp. z 0.0. i PL24 Sp. z 0.0., w nastepstwie czego Polska
Press Sp. z 0.0. przejeta spdtke PL24 Sp. z 0.0. a spdtka PL24 Sp. z 0.0. zostata wykres$lona z rejestru przedsiebiorcow KRS;

— 13 stycznia 2025 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, IV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat wpisu zmiany w Statucie Spétki PGNIG TERMIKA S.A., dokonanej dnia 23.12.2024 r., polegajacej m.in. na zmianie nazwy
Spdtki na ORLEN TERMIKA S.A;

— 16 stycznia 2025 roku zarejestrowana zostata zmiana aktu zatozycielskiego PGNIG Upstream Polska Sp. z 0.0. w zakresie zmiany
nazwy spotki na: ORLEN SPV 1 Sp.z0.0,;

— 24 stycznia 2025 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw spétki LOTOS Upstream Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarisku wyrazito
zgode na nabycie przez spotke udziatdw w kapitale zaktadowym Baltic Gas Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarisku oraz ogdtu praw i
obowigzkéw posiadanych przez ,CalEnergy Resources Poland” Sp. z 0.0. w spdtce Baltic Gas sp. z 0.0. i wspolnicy sp.k. z siedzibg w
Gdansku. Efektem sfinalizowanej w dniu 28 stycznia 2025 roku transakgji jest przejecie petnej kontroli nad zagospodarowaniem zi6z
gazowych B4/B6 na Morzu Battyckim. Dodatkowe informacje w nocie 5.18.

— 30 stycznia 2025 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw PGNiG Supply&Trading Polska Sp. z 0.0., ktére podjeto
uchwate o rozwigzaniu Spotki i postawieniu jest w stan likwidacii;

— 31 stycznia 2025 roku Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspdlnikow Spotek LOTOS SPV 3 Sp. z 0.0., LOTOS SPV 4 Sp. z 0.0., LOTOS
SPV 6 Sp. z 0.0. dzialajac na podstawie art. 270 pkt 2 oraz art. 274 § 1 Kodeksu spétek handlowych, podjely uchwate w sprawie
rozwigzania Spdtek i otwarcia ich likwidacji;

Zmiany struktury Grupy sg elementem realizacji strategii Grupy ORLEN zakfadajacej koncentracje na dziatalnosci podstawowe
i alokowanie kapitatu na rozwéj Grupy w najbardziej perspektywicznych obszarach.

3.3. Rozliczenie transakcji nabycia akcji i udziatéw zgodnie z MSSF 3 Potaczenia jednostek
3.3.1.  Rozliczenie potaczen jednostek majacych miejsce w biezacym okresie sprawozdawczym

3.3.1.1. Transakcja przejecia stacji paliw w Austrii

2 stycznia 2024 roku ORLEN sfinalizowat transakcje nabycia od Grupy Doppler 100% udziatdw w spdice Doppler Energie
zarzadzajacej 267 stacjami paliw w Austrii pod marka Turmdl, stanowiaca trzecig najwieksza sie¢ paliwowg w Austrii i posiadajacq
okoto 10 % udziatéw w rynku detalicznym.

W wyniku transakcji sie¢ ORLEN powigkszyta sie rowniez o 110 punktdw fadowania samochoddéw elektrycznych w Austrii (w 34
lokalizacjach) funkcjonujacych pod markg Turmstrom. Blisko potowa przejetych stacji to popularne w tym kraju obiekty
samoobstugowe, ktdre umozliwiajg klientom zakup paliwa i ptatno$¢ bezposrednio przy dystrybutorze. Ponadto 40 obiektéw
wyposazonych jest w panele fotowoltaiczne. W ramach transakcji przejeto réwniez spotke Austrocard, oferujaca karty paliwowe dla
klientéw prywatnych i biznesowych, akceptowane w ponad 500 lokalizacjach w Austrii.
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ORLEN przejat jednoczesnie cze$¢ rynku hurtowego paliw, co pozwoli optymalizowa¢ logistyke i zagwarantowaé stabilno$é
dostaw na stacje paliw.

Transakcja jest efektem realizacji przez Grupe ORLEN strategii rozwoju sieci stacji paliw na rynkach Europy Srodkowo-
Wschodniej, zaktadajacej rowniez zwiekszenie udziatu stacji zagranicznych w catej sieci. Przejeta spotka Doppler Energie GmbH
w dniu 9 lipca 2024 roku zmienita nazwe na ORLEN Austria GmbH.

Petne rozliczenie transakcji

Nabycie udziatdw w Doppler Energie rozliczane jest metodg przejecia zgodnie z MSSF 3 Potgczenia jednostek.

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego rozliczenie ksiegowe
potgczenia zostato zakoficzone, a proces wyceny do wartosci godziwej przejetych aktywow netto, w ktérych Grupa zaangazowata
zewnetrznych doradcéw, zostat zakonczony.

Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania gtéwnych pozyciji nabytych aktywéw i zobowigzan na dzien przejecia przedstawia
sie nastepujaco:

Nabyte aktywa A 1281
Aktywa trwate 613
Rzeczowe aktywa trwate 200
Warto$ci niematerialne 192
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 219
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2
Aktywa obrotowe 668
Zapasy 72
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 486
Srodki pienigzne 110
Nabyte zobowigzania B 1098
Zobowiazania dtugoterminowe 232
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 36
Rezerwy 4
Zobowigzania z tytutu leasingu 192
Zobowigzania krétkoterminowe 866
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 839
Zobowigzania z tytutu leasingu 27
Wartos¢ aktywow netto C=A-B 183
Warto$¢ aktywow netto przypadajacych na akcjonariuszy jednostki dominujacej D 183
Udziat % w kapitale zakladowym E 100
Warto$¢ udziatéw wycenionych proporcjonalnie do udziatu w aktywach netto F=D*E 183
Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty G 654
Wartos$¢ firmy 1=G-F 47

Finalna warto$¢ aktywow netto wyniosta 183 min PLN, co oznacza wzrost 0 113 min PLN wzgledem tymczasowego rozliczenia

transakcji prezentowanego w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za | kwartat 2024 roku. Zmiana wynikata gtéwnie z:

— wyceny warto$ci niematerialnych, ktérych warto$¢ godziwa w ramach ostatecznego rozliczenia wyniosta 192 min PLN (warto$¢
tymczasowa wynosita 47 min PLN) co oznacza wzrost o 145 min PLN, gtéwnie w wyniku identyfikacji i ujecia znaku
towarowego Turmdl,

— ujecia dodatkowego zobowigzania z tytutu podatku odroczonego w wyniku powyzszych zmian w wysokosci 36 min PLN
(warto$¢ tymczasowa wynosita 4 min PLN) co oznacza wzrost 0 32 min PLN.

W odniesieniu do pozostatych pozycji aktywow netto nie nastapity Zadne istotne zmiany.

Wyptyw $rodkoéw pienieznych netto zwigzany z nabyciem Doppler Energie (ujety jako przeplyw pieniezny z dziatalnosci
inwestycyjnej) bedacy rdznica pomiedzy przejetymi $rodkami pienieznymi w wartosci 110 min PLN, a Srodkami pienigznymi
przekazanymi w ramach zapfaty (654) min PLN, wyniést (544) min PLN.

Rozpoznana w wyniku rozliczenia potaczenia wartosci firmy przedstawia oczekiwane korzysci i synergie w Grupie wynikajace z
rozwoju sieci paliw na rynkach zagranicznych i optymalizacjg kosztéw logistycznych w zwigzku obecno$cig i posiadaniem aktywow
produkcyjnych na wielu rynkach w regionie, w tym blisko$cig czeskich rafinerii nalezacych do Grupy ORLEN.

Udziat Grupy Doppler Energie (obecnie: Grupy ORLEN Austria) w wypracowanych przez Grupe ORLEN przychodach i wyniku za
2024 rok wyniést odpowiednio 6 770 min PLN i (14) min PLN.

3.3.1.2. Transakcja nabycia spotki KUFPEC Norway AS

5 stycznia 2024 roku spoétka PGNIG Upstream Norway z Grupy ORLEN (obecnie: ORLEN Upstream Norway AS) sfinalizowata
transakcje zakupu spétki wydobywczej KUFPEC Norway AS i przejeta kontrole nad jej dziatalnoScia. Przejeta dziatalno$é
obejmowata m.in. udziaty w pigeciu ztozach, na ktérych Grupa ORLEN juz prowadzi eksploatacje, jak réwniez w gazowym ztozu
Eirin, ktore przewidziane jest do zagospodarowania z wykorzystaniem istniejacej juz infrastruktury wydobywczej. Wszystkie
produkujace ztoza, a w przysziosci takze Eirin, majg potaczenie z infrastrukturg pozwalajacg ttoczy¢ wydobywany surowiec
gazociggiem Baltic Pipe do Polski. W efekcie transakcji oraz prowadzonych przez spétke inwestyciji, wydobycie gazu ziemnego
Grupy ORLEN w Norwegii wzrosto 55% i w 2024 roku przekroczyto 4,6 mld m3 rocznie.
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Zakup udziatbow w KUFPEC Norway AS zostat sfinansowany ze $rodkéw wypracowanych przez ORLEN Upstream Norway z
dziatalnodci operacyjnej na Norweskim Szelfie Kontynentalnym. W 2024 roku spdtka osiagneta wynik operacyjny EBITDA w
wysokosci 22.8 mld koron norweskich i zakonczyta rok bez zadtuzenia.

Zrealizowana akwizycja przetozyta sie na wzrost zasobéw wydobywanych pod kontrolg ORLEN Upstream Norway do ponad 400
min barytek ekwiwalentu ropy naftowej (boe). Ponad 80 proc. przejmowanych zasobow stanowi gaz ziemny. Dodatkowo, w wyniku
nabycia udziatdbw w KUFPEC Norway AS, produkcja ORLEN Upstream Norway wzrosta do ponad 100 tys. (boe) dziennie.

Transakcja jest wynikiem realizacji strategii Grupy majacej na celu zwiekszenie i dywersyfikacje produkcji gazu na potrzeby
zaopatrzenia rynku polskiego i pozostatych krajow regionu.

Petne rozliczenie transakcji

Nabycie spdtki KUFPEC Norway AS rozliczane jest metodq przejecia zgodnie z MSSF 3 Potaczenia jednostek.

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego rozliczenie ksiegowe
potgczenia zostato zakoriczone, a proces wyceny do wartosci godziwej przejetych aktywow netto, w ktérych Grupa zaangazowata
zewnetrznych doradcéw, zostat zakoriczony.

Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania gtownych pozycji nabytych aktywow i zobowigzan na dzien nabycia przedstawia
sie nastepujaco:

Nabyte aktywa A 2327
Aktywa trwate 1212
Rzeczowe aktywa trwate 1212
Aktywa obrotowe 1115
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 240
Zapasy 36
Srodki pieniezne 839
Przejete zobowigzania B 1599
Zobowigzania diugoterminowe i krétkoterminowe 1599
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 126
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 362
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 295
Rezerwy 815
Pozostate zobowigzania 1
Warto$¢ aktywow netto C=A-B 728
Warto$¢ aktywow netto przypadajacych na akcjonariuszy jednostki dominujacej D 728
Udziat % w kapitale zaktadowym E 100
Warto$¢ udziatéw wycenionych proporcjonalnie do udziatu w aktywach netto F=D*E 728
Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty 1868
Wartos¢ firmy I=G-F 1140

W stosunku do danych prezentowanych w ramach tymczasowego rozliczenia potaczenia prezentowanego w Skonsolidowanym
Raporcie Pétrocznym za | pdtrocze 2024 roku nie nastapity zadne istotne zmiany.

Wyptyw $rodkdw pienieznych netto zwigzany z nabyciem KUFPEC Norway AS (ujety jako przeptyw pieniezny z dziatalnosci
inwestycyjnej) bedacy réznicg pomiedzy przejetymi $rodkami pienieznymi, a Srodkami pienieznymi przekazanymi w ramach
zapfaty z uwzglednieniem réznic kursowych z przeliczenia wynidst (1 024) min PLN.

W wyniku procesu rozliczenia transakcji Grupa rozpoznata warto$¢ firmy w kwocie 1 140 min PLN. Cze$¢ wartosci firmy w
kwocie 873 min PLN ma swoje odzwierciedlenie w wartosci rozpoznanego na dzien nabycia zobowigzania z tytutu podatku
odroczonego dotyczacego réznicy pomiedzy wartoscig godziwg przejmowanych rzeczowych aktywéw trwatych a ich warto$cig
rozpoznawang dla celdw podatkowych. Pozostata cze$¢ wartodci firmy w wysokosci 267 min PLN przedstawia warto$¢
oczekiwanych korzysci i synergii w Grupie w ramach realizowanej strategii obejmujacej wzmocnienie potencjatu rozwojowego w
Norwegii poprzez integracje nabytych aktywow, optymalizacje kosztéw operacyjnych oraz wzrost skali dziatalnosci.

3.3.1.3. Transakcja nabycia farm fotowoltaicznych Neo Solar Chotkow, Neo Solar Farms oraz farmy wiatrowej ,,FW
WARTA”

23 pazdziernika 2024 roku Grupa ORLEN sfinalizowata zakup farm fotowoltaicznych i farmy wiatrowej od EDP Renewables Polska

poprzez nabycie 100% udziatow w spdtkach Neo Solar Chotkéw Sp. z 0.0., Neo Solar Farms Sp. z 0.0. oraz ,FW WARTA” Sp. z

0.0.

Przejete od firmy EDP Renewables Polska farmy sg jednymi z najnowoczes$niejszych jednostek i bedg w stanie wyprodukowaé

rocznie ok. 350 GWh energii elektrycznej.

Farma fotowoltaiczna o mocy 40 MWp, potozona w miejscowo$ci Chotkéw w Lubuskiem, otrzymata koncesje w styczniu 2024

roku. Farma fotowoltaiczna, zlokalizowana w gminie Przykona w Wielkopolsce, ma moc 200 MWp i jest w trakcie rozbudowy o

dodatkowe 40 MWp. W ramach transakcji Grupa ORLEN przejeta takze farme wiatrowa ,Warta” w Lddzkiem, ktora otrzymata

koncesje w maju 2023 roku. Inwestycje o mocy 26 MW zlokalizowano na terenie charakteryzujacym sie duzg intensywnoscig

wiatru, co gwarantuje wysoki stopient wykorzystania zainstalowanych mocy.

Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty wyniosta 1 173 min PLN i obejmowata cene zakupu udziatéw, jak réwniez sptate pozyczek

udzielonych farmom wiatrowym przez bytego udziatowca, bedaca niezbednym warunkiem objecia kontroli nad farmami.
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Dzieki transakcji Grupa ORLEN zwiekszyta moce w energetyce odnawialnej o blisko 1/5, zwigkszajac z poczatkiem 4 kwartatu
2024 roku moc zainstalowang w lagdowych farmach wiatrowych do ok. 590 MW oraz do ok. 380 MW w fotowoltaice.

Tymczasowe rozliczenie transakcji

Nabycie spotek Neo Solar Chotkéw Sp. z 0.0., Neo Solar Farms Sp. z 0.0. oraz ,FW WARTA” Sp. z 0.0. rozliczane jest metodg
przejecia zgodnie z MSSF 3 Potaczenia jednostek.

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa
zaprezentowata tymczasowe wartosci mozliwych do zidentyfikowania aktywéw i zobowigzan, ktére odpowiadajg ich wartosciom
ksiegowym na dzien nabycia. Grupa planuje dokona¢ ostatecznego rozliczenia transakcji nabycia w okresie 12 miesiecy od dnia
potaczenia.

Warto$¢ tymczasowa mozliwych do zidentyfikowania gtéwnych pozycji nabytych aktywéw i zobowigzan na dzien nabycia
przedstawia sie nastepujaco:

23/10/2024

Nabyte aktywa A 1136
Aktywa trwate 1022
Rzeczowe aktywa trwate 962
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 50
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10
Aktywa obrotowe 114
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 1
Srodki pienigzne 99
Przejete zobowiazania B 117
Zobowiazania dtugoterminowe i krétkoterminowe 117
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 103
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2
Rezerwy 12
Tymczasowa warto$¢ aktywow netto C=A-B 1019
Warto$¢ aktywow netto przypadajacych na akcjonariuszy jednostki dominujacej D 1019
Udziat % w kapitale zaktadowym E 100
Warto$¢ udziatéw wycenionych proporcjonalnie do udziatu w aktywach netto F=D*E 1019
Warto$¢ godziwa przekazanej zapfaty G 1173
Tymczasowa wartos¢ firmy 1=G-F 154

Wyptyw $rodkdéw pienigznych netto zwigzany z nabyciem Neo Solar Chotkéw Sp. z 0.0., Neo Solar Farms Sp. z 0.0. oraz ,FW
WARTA” sp. z 0.0 (ujety jako przeptyw pieniezny z dziatalno$ci inwestycyjnej) bedacy réznicg pomiedzy przejetymi srodkami
pienieznymi, a Srodkami pienieznymi przekazanymi w ramach zaptaty wynidst 1 074 min PLN.

Gdyby przejecie farm miato miejsce na poczatku okresu, przychody ze sprzedazy i zysk netto Grupy za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2024 roku wyniostyby odpowiednio 297 043 min PLN i 7 929 min PLN.

Udziat farm wiatrowych w wypracowanych przez Grupe ORLEN przychodach i wyniku za 2024 rok byt nieistotny.

3.3.1.4. Transakcja nabycia instalacji fotowoltaicznej i farmy wiatrowej Kleczew

W dniu 5 grudnia 2024 roku Grupa sfinalizowata zakup instalacji fotowoltaicznej i farmy wiatrowej od Lewandpol Holding Sp. z 0.0.
poprzez nabycie 100% udziatow w spdtce E & G Sp. z 0.0. Przedwstepna umowa zakupu instalacji zostata zawarta 13
pazdziernika 2023 roku. Transakcja objeta zakup farmy fotowoltaicznej o facznej mocy 225 MW i wiatrowej o mocy 11,7 MW w
poblizu miejscowosci Kleczew w wojewddztwie wielkopolskim. Farma fotowoltaiczna moze zostaé rozbudowana o instalacje o
tacznej mocy 25,43 MW. Bezposrednim wiascicielem farm zostata spétka Energa Wytwarzanie S.A. z Grupy Energa.

Oszacowana wstepnie warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty wyniosta 798 min PLN i obejmowata cene zakupu udziatow, w tym
szacunek wartoSci godziwej warunkowej zaptaty uwzglednionej w umowie sprzedazy udziatéw jak réwniez splate pozyczek
udzielonych E & G Sp. z 0.0. przez bytego udziatowca, bedacych niezbednymi transakcjami warunkujgcymi objecie kontroli nad
udziatami. Warto$8¢ godziwa przekazanej zaptaty moze ulec zmianie w zwigzku z prowadzonym przez niezaleznych
rzeczoznawcow procesem wyceny do wartosci godziwej.

W wyniku transakcji Grupa wzmocnita potencjat wytworczy poprzez zwigkszenie mocy zainstalowanych w ladowych farmach
wiatrowych i farmach fotowoltaicznych.

Tymczasowe rozliczenie transakcji

Nabycie farm rozliczane jest metodg przejecia zgodnie z MSSF 3 Potaczenia jednostek. Na dzier sporzadzenia niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego rozliczenie ksiegowe nabycia nie zostato zakonczone, a
proces wyceny do wartosci godziwej przyjetych aktywdw netto, w ktéry Grupa zaangazowata zewnetrznych doradcow jest na
wczesnym etapie. Grupa zaprezentowata tymczasowe wartosci mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan, ktére
odpowiadajq wstepnemu oszacowaniu ich warto$ci godziwej na dzien potgczenia. Grupa planuje dokonaé ostatecznego
rozliczenia transakcji nabycia w okresie 12 miesiecy od dnia potaczenia.
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Warto$¢ tymczasowa mozliwych do zidentyfikowania gtéwnych pozycji nabytych aktywéw i zobowigzan na dzien nabycia
przedstawia sie nastepujaco:

Nabyte aktywa A 926
Aktywa trwate 879
Rzeczowe aktywa trwate 780
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 98
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1
Aktywa obrotowe 46
Zapasy 1
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26
Pozostate aktywa 5
Nabyte zobowigzania B 814
Zobowigzania diugoterminowe 104
Rezerwy 2
Zobowigzania z tytutu leasingu 102
Zobowigzania krétkoterminowe 710
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 16
Kredyty, pozyczki i obligacje 693

Tymczasowa wartos¢ aktywow netto c

Warto$¢ aktywow netto przypadajacych na akcjonariuszy jednostki dominujacej D

Udziat % w kapitale zakladowym E 100
F
G

Warto$¢ udziatéw wycenionych proporcjonalnie do udziatu w aktywach netto
Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty
Tymczasowa warto$¢ firmy 1=G-F 687

Wyptyw $rodkéw pienieznych netto zwigzany z nabyciem instalacji fotowoltaicznej i farmy wiatrowej Kleczew, bedacy réznicg
pomiedzy przejetymi srodkami pienieznymi netto (ujetymi jako przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej) a zaptaconymi $rodkami
pienieznymi przekazanymi w ramach zaptaty, wyniost 646 min PLN.

Grupa oczekuje, ze w wyniku procesu rozliczenia ceny nabycia, tymczasowo ustalona wartos¢ firmy w kwocie 687 min PLN moze
ulec zmianie na skutek czesciowej alokacji na inne sktadniki aktywéw, w zwigzku z prowadzanym przez niezaleznych
rzeczoznawcow procesem wyceny do wartosci godziwej sktadnikdw aktywow.

Gdyby przejecie spotki E & G Sp. z 0.0. miato miejsce na poczatku okresu, przychody ze sprzedazy i zysk netto Grupy za okres 12
miesiecy zakonczony 31 grudnia 2024 roku wyniostyby odpowiednio 297 062 min PLN i 7 977 min PLN. UdziatE & G Sp.z 0.0. w
wypracowanych przez Grupge ORLEN przychodach i wyniku za 2024 rok byt nieistotny.

3.3.2.  Rozliczenie potaczen jednostek majacych miejsce w poprzednim roku obrotowym
3.3.2.1. Transakcja nabycia farm wiatrowych Ujazd, Dobrzyca oraz Dominowo

12 pazdziernika 2023 roku Grupa ORLEN sfinalizowata zakup farm wiatrowych od EDP Renewables Polska poprzez nabycie
100% udziatéw w spétkach Ujazd Sp. z 0.0., EW Dobrzyca Sp. z 0.0. oraz Wind Field Wielkopolska Sp. z 0.0. Transakcja objeta
zakup trzech farm wiatrowych potozonych w Wielkopolsce, w poblizu miejscowosci Dobrzyca (49,9 MW), Ujazd (30 MW) oraz
Dominowo (62,4 MW). Zakupione farmy, ktorych taczna moc wynosi 142 MW, mogg dodatkowo zosta¢ rozbudowane o instalacje
fotowoltaiczne o tacznej mocy do okoto 160 MW, wykorzystujac do tego juz istniejace przytacze sieciowe (tzw. cable pooling).
Bezpos$rednim wiascicielem farm zostata spdtka ORLEN Wind 3.

Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty wyniosta 2 231 min PLN i obejmowata cene zakupu udziatow, jak réwniez sptate pozyczek
udzielonych farmom wiatrowym przez bytego udziatowca, bedaca niezbednym warunkiem objecia kontroli nad farmami.

W wyniku nabycia farm wiatrowych Grupa wzmocnita swéj potencjat wytworczy poprzez zwiekszenie mocy zainstalowanych w
ladowych farmach wiatrowych. Transakcja jest wynikiem realizacji strategii Grupy majacej na celu zapewnienie niskoemisyjnej i
atrakcyjnej cenowo energii oraz umachia pozycje Grupy jako jednego z wiodacych podmiotdw w obszarze transformacii
energetycznej.

Petne rozliczenie transakcji

Nabycie farm wiatrowych rozliczane jest metodg przejecia zgodnie z MSSF 3 Potaczenia jednostek.

W Skonsolidowanym Raporcie Pofrocznym za | pétrocze 2024 roku Grupa zaprezentowata wyniki prac przeprowadzonych przez
niezaleznych ekspertéw w zakresie procesu identyfikacji i wyceny do wartosci godziwej poszczegdlnych nabytych aktywow i
przejetych zobowigzan, w tym réwniez potencjalnych zobowigzar warunkowych i dokonata ostatecznego rozliczenia transakcii
nabycia farm wiatrowych Ujazd, Dobrzyca oraz Dominowo.
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Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania gtéwnych pozycji nabytych aktywéw i zobowigzan na dzien nabycia przedstawia
sie nastepujaco:

Nabyte aktywa A 1351
Aktywa trwate 1244
Rzeczowe aktywa trwate 1152
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 30
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 62
Aktywa obrotowe 107
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14
Srodki pieniezne 16
Pozostate aktywa 77
Przejete zobowigzania B 2y
Zobowigzania diugoterminowe i krétkoterminowe 2y
Zobowigzania z tytutu leasingu 3
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 15
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego 110
Rezerwy 85
Pozostale zobowigzania 28
Wartos¢ aktywow netto C=A-B 1110
Warto$¢ aktywéw netto przypadajacych na akcjonariuszy jednostki dominujacej D 1110
Udziat % w kapitale zaktadowym E 100
Warto$¢ godziwa przekazanej zapfaty G 2231
Warto$¢ udziatéw wycenianych proporcjonalnie od udziatu w aktywach netto F=D*E 1110
Warto$¢ wczesniej istniejacych powigzan H (14)
Wartos¢ firmy I=G+H-F 1107

Finalna warto$¢ aktywow netto wyniosta 1 110 min PLN, co oznacza wzrost 0 211 min PLN wzgledem tymczasowego rozliczenia

transakcji prezentowanego w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2023 rok. Zmiana wynikata gtownie z:

— wyceny rzeczowych aktywéw trwatych, ktorych warto$¢ godziwa w ramach ostatecznego rozliczenia wyniosta 1 152 min PLN
(warto$¢ tymczasowa wynosita 807 min PLN) co oznacza wzrost 0 344 min PLN,

— ujecia dodatkowych rezerw, ktérych warto$¢ godziwa zostata ustalona na poziomie 85 min PLN (warto$¢ tymczasowa wynosita
5 min PLN) co oznacza wzrost o 80 min PLN,

— zwigkszenia pozycji pozostatych aktywéw w wyniku ujecia aktywa z tytutu odszkodowania wynikajacego z zabezpieczenia
potencjalnych ryzyk regulacyjnych prawnych, Srodowiskowych i innych w oszacowanej wartosci godziwej 73 min PLN,

— Ujecia dodatkowego zobowigzania z tytutu podatku odroczonego w wyniku powyzszych zmian w wysokosci 110 min PLN
(warto$¢ tymczasowa wynosita 0 min PLN) co oznacza wzrost 0 110 min PLN.

W odniesieniu do pozostatych pozycji aktyw6w netto nie nastapity Zadne istotne zmiany.

Ustalona w ramach finalnego rozliczenia warto$¢ firmy wyniosta 1 107 min PLN i ulegta zmniejszeniu o0 225 min PLN wzgledem

tymczasowego rozliczenia transakcji prezentowanego w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2023 rok. Pozostata na

finalnym rozliczeniu warto$¢ firmy dotyczy przede wszystkim oczekiwanych korzysci i synergii w catej Grupie w ramach

realizowanej strategii rozbudowy portfela odnawialnych Zrodet energi.

Wyptyw $rodkéw pienieznych netto zwigzany z nabyciem farm wiatrowych, bedacy réznicq pomiedzy przejetymi Srodkami

pienieznymi netto (ujetymi jako przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej) a $rodkami pienieznymi przekazanymi w ramach

zaptaty, wyniést 2 215 min PLN.

Gdyby przejecie farm wiatrowych miato miejsce na poczatku okresu, przychody ze sprzedazy i zysk netto Grupy za okres 12

miesiecy zakonczony 31 grudnia 2023 roku wyniostyby odpowiednio 373 015 min PLN i 21 099 min PLN.

Udziat farm wiatrowych w wypracowanych przez Grupe ORLEN przychodach i wyniku za 2023 rok byt nieistotny

3.3.2.2. Transakcja nabycia farm wiatrowych w Wielkopolsce i na Pomorzu Zachodnim

12 grudnia 2023 roku nalezaca do Grupy ORLEN, spotka ORLEN Wind 3, podpisata umowe przejecia farm wiatrowych od
brytyjskiej spétki Octopus Renewables Infrastructure Trust PLC, poprzez nabycie 100% udziatéw w spotkach Forthewind Sp. z 0.0.
i Copernicus Windpark Sp. z 0.0. Transakcja obejmowata instalacje o tacznej mocy ok. 60 MW zlokalizowane w Wielkopolsce w
miejscowo$ci Kuslin, w poblizu Nowego Tomy$la oraz na Pomorzu Zachodnim w miejscowosci Krzecin, koto Choszczna.

Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty wyniosta 442 min PLN i obejmowata cene zakup udziatdw, jak réwniez splate pozyczek
udzielonych farmom wiatrowym przez bytego udziatowca, bedaca niezbednym warunkiem objecia kontroli nad farmami.

Petne rozliczenie transakcji

Nabycie farm wiatrowych rozliczane jest metodg przejecia zgodnie z MSSF 3 Potaczenia jednostek.

W Skonsolidowanym Raporcie Péirocznym za | pétrocze 2024 roku Grupa zaprezentowata wyniki prac przeprowadzonych przez
niezaleznych ekspertéw w zakresie procesu identyfikacji i wyceny do wartosci godziwej poszczegdlnych nabytych aktywow i
przejetych zobowigzan, w tym rédwniez potencjalnych zobowigzarn warunkowych i dokonata ostatecznego rozliczenia transakcii
nabycia farm wiatrowych w Wielkopolsce i na Pomorzu Zachodnim.
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Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania gtownych pozycji nabytych aktywéw i zobowigzan na dzien nabycia przedstawia
sie nastepujaco:

Nabyte aktywa A 626
Aktywa trwate 574
Rzeczowe aktywa trwate 574
Aktywa obrotowe 52
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8
Srodki pieniezne 44
Przejete zobowigzania B 33
Zobowiazania diugoterminowe i krétkoterminowe 33
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 6
Zobowigzanie z tyt. podatku odroczonego 27
Wartos¢ aktywow netto C=A-B 593
Warto$¢ aktywow netto przypadajacych na akcjonariuszy jednostki D 593
Udziat % w kapitale zaktadowym E 100
Warto$¢ udziatow wycenionych proporcjonalnie do udziatu w aktywach netto F=D*E 593
Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty G 442
Warto$¢ wezesniej istniejacych powigzan H 314
Wartos¢ firmy I=G+H-F 163

Finalna warto$¢ aktywow netto wyniosta 593 min PLN, co oznacza wzrost 0 128 min PLN wzgledem tymczasowego rozliczenia
transakcji prezentowanego w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2023 rok. Zmiana wynikata gtéwnie z wyceny
rzeczowych aktywow trwatych, ktorych warto$¢ godziwa w ramach ostatecznego rozliczenia wyniosta 574 min PLN (warto$¢
tymczasowa wynosita 420 min PLN) co oznacza wzrost o 154 min PLN, jak rowniez zwigzanego z tym ujecia dodatkowego
zobowigzania z tyt. podatku odroczonego w wysoko$ci 27 min PLN (warto$¢ tymczasowa wynosita 6 min PLN).

W odniesieniu do pozostatych pozycji aktywow netto nie nastapity zadne istotne zmiany.

Ponadto, w ramach ostatecznego rozliczenia potaczenia Grupa ujeta warto$¢ sptaconych w dniu transakcji pozyczek udzielonych
farmom wiatrowym przez bytego udzialowca w kwocie 98 min PLN, jako element ceny nabycia. W ramach tymczasowego
rozliczenia transakcji warto$¢ tych pozyczek ujeta byta jako rozliczenie wcze$niej istniejacych powigzan.

Pozostata wartos¢ rozliczenia wcze$niej istniejacych powigzan dotyczy pozyczek udzielonych przez Grupe do nabytych spétek
przed dniem transakcji.

W wyniku powyzszych zmian ustalona w ramach finalnego rozliczenia warto$¢ firmy wyniosta 163 min PLN i ulegta zmniejszeniu o
129 min PLN wzgledem tymczasowego rozliczenia transakcji prezentowanego w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za
2023 rok. Pozostata na finalnym rozliczeniu warto$¢ firmy dotyczy przede wszystkim oczekiwanych korzysci i synergii w cate
Grupie w ramach realizowanej strategii rozbudowy portfela odnawialnych zrodet energi.

Wyptyw $rodkéw pienieznych netto zwigzany z nabyciem farm wiatrowych, bedacy réznica pomiedzy przejetymi Srodkami
pienieznymi netto (ujetymi jako przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej) a Srodkami pienieznymi przekazanymi w ramach
zaptaty, wyniést 398 min PLN.

Gdyby przejecie farm wiatrowych miato miejsce na poczatku okresu, przychody ze sprzedazy i zysk netto Grupy za okres 12
miesiecy zakorczony 31 grudnia 2023 roku wyniostyby odpowiednio 372 854 min PLN i 20 948 min PLN.

Udziat farm wiatrowych w wypracowanych przez Grupe ORLEN przychodach i wyniku za 2023 rok byt nieistotny

3.3.2.3. Rozliczenie transakcji objecia kontroli nad spotka System Gazociagéw Tranzytowych EuRoPol Gaz

10 pazdziernika 2023 roku Minister Rozwoju i Technologii (,MRiT") wydat decyzje w sprawie przejecia 100% akcji przystugujacych
PAO Gazprom w spotce System Gazociggéw Tranzytowych EuRoPol Gaz S.A. z siedzibg w Warszawie w trybie art. 6b ust. 5
ustawy z 13 kwietnia 2022 roku o szczeg6lnych rozwigzaniach w zakresie przeciwdziatania wspieraniu agresji na Ukraine oraz
stuzacych ochronie bezpieczenstwa narodowego  (,Decyzja’; ,ustawa sankcyjna’). W Decyzji MRIiT ustalit wysokosé
odszkodowania z tytutu przejecia przez EuRoPol Gaz S.A 100% akcji PAO Gazprom w wysokoéci 787 min PLN, ktére to
odszkodowanie odpowiada wartosci rynkowej akcji ustalonej w oparciu o wycene przygotowang przez niezalezny podmiot
zewnetrzny. Postanowieniem z 13 pazdziernika 2023 roku MRIiT nadat Decyzji rygor natychmiastowej wykonalnosci
(,Postanowienie”).

Decyzja i Postanowienie zostaty doreczone PAO Gazprom 1 listopada 2023 roku.

W zwigzku z powyzszym z dniem 1 listopada 2023 roku ORLEN objat wytaczng kontrole nad EuRoPol Gaz.

Struktura kapitatowa EuRoPol Gaz przed dniem objecia kontroli ksztattowata sie nastepujaco: PAO Gazprom 48% akcji, ORLEN
S.A. 48% akcji, GAS-TRADING S.A. 4% akcji. Na dzieri objecia kontroli struktura kapitatowa EuRoPol Gaz wygladata nastepujaco:
EuRoPolL Gaz S.A. 48% akcji (akcje wtasne, bez prawa gtosu), ORLEN S.A. 48% akcji, GAS-TRADING S.A. 4% akgiji.

Petne rozliczenie transakcji

Transakcja objecia kontroli nad EuRoPol Gaz rozliczana jest metodg przejecia zgodnie z MSSF 3 Potaczenia jednostek.

W Raporcie Kwartalnym za Il kwartat 2024 roku Grupa zaprezentowata wyniki prac przeprowadzonych przez niezaleznych
ekspertow w zakresie procesu identyfikacji i wyceny do warto$ci godziwej poszczegdlnych nabytych aktywéw i przejetych
zobowigzan, w tym roéwniez szacunku warto$ci godziwej rezerwy z tytulu umowy rodzacej obcigZenia dotyczacej umowy
powierzenia zawartej pomiedzy spoétkg a Gaz System S.A. opisanej ponizej i dokonata ostatecznego rozliczenia transakgji.
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Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania gtéwnych pozyciji nabytych aktywéw i zobowigzan na dzien przejecia przedstawia
sie nastepujaco:

Nabyte aktywa A 3464
Aktywa trwate 28
Wartosci niematerialne 28
Aktywa obrotowe 3436
Zapasy 44
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 39
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 159
Srodki pienigzne 3194
Nabyte zobowiazania B 2527
Zobowigzania diugoterminowe 1539
Rezerwy 1539
Zobowigzania krétkoterminowe 988
Rezerwy 163
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 825
Wartos¢ aktywow netto C=A-B 937
Warto$¢ aktywdw netto przypadajacych na akcjonariuszy jednostki dominujacej D 937
Udziat % w kapitale zakladowym E 100
Warto$¢ udziatéw wycenionych proporcjonalnie do udziatu w aktywach netto F=DE 937
Warto$¢ godziwa posiadanych udziatéw na dzien przejecia G 852
Wynik na okazyjnym nabyciu I1=F-G 85

* Objecie kontroli nad EuRoPol Gaz odbyto sie bez przekazywania zaptaty (w wyniku objecia przez EuRoPol Gaz akcji PAO Gazprom) i tym samym zgodnie z
zasadami MSSF 3 w celu rozliczenia pofaczenia Grupa zastapita warto$¢ godziwg przekazanej zapfaty warto$cig godziwg posiadanych przez Grupe udziatow w
EuRoPol Gaz na dzier przejecia. W Il kwartale 2023 roku Grupa dokonata odpisu aktualizujgcego warto$¢ inwestycji w EuRoPol Gaz do ustalonej warto$ci
godziwej odpowiadajgcej posiadanym przez Grupe akcjom w tej spofce. Ustalona warto$¢ godziwa wyniosta 852 min PLN. W ocenie Grupy warto$¢ ta réwniez
odzwierciedlata warto$¢ godziwg posiadanych przez Grupe udziatdw w EuRoPol Gaz na dzien przejecia, w zwigzku z czym Grupa nie ujefa zadnego dodatkowego
wyniku na przeszacowaniu do warto$ci godziwej przed pofaczeniem jednostek.

EuRoPol Gaz jest wiascicielem infrastruktury gazowej, obejmujacej w szczegoinosci polskg cze$é¢ gazociagu Jamat-Europa o
diugosci okoto 684 kilometrow, 5 tloczni gazu oraz punktéw potaczenia z Krajowym Systemem Przesylowym, {j. fizycznych
punktéw wejscia we Wroctawku, Lwéwku oraz Mallnow.

W kwietniu 2022 roku Gazprom wstrzymat dostawy gazu w ramach kontraktu jamalskiego. Ponadto w maju 2022 roku Gazprom

poinformowal, ze ze wzgledu na sankcje nie bedzie w przysziosci wykorzystywat gazociagu do eksportu gazu do odbiorcéw

europejskich. W efekcie powyzszych dziatan, gazociag jamalski nie przesyta gazu w kierunku podstawowym oraz nie wykorzystuje
zadnej z pieciu ttoczni gazu. Przesyt gazu realizowany jest zwrotnie, z Niemiec do Polski, przez punkt Mallnow.

W dniu 29 sierpnia 2022 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (Prezes URE) zgodnie z ustawg Prawo Energetyczne wydat

decyzje ustalajacg tres¢ kolejnej umowy pomiedzy EuRoPol Gaz a Gaz-System S.A., jako operatorem systemu przesytowego na

odcinku Systemu Gazociggéw Tranzytowych Jamat-Europa Zachodnia (,SGT”), o powierzenie obowigzkdw operatora na polskim
odcinku SGT na okres od 1 stycznia 2023 roku do 6 grudnia 2068 roku (,Umowa powierzenia”). W rezultacie, na mocy Umowy

Powierzenia z majatku EuRoPol Gaz wyodrebniono infrastrukture SGT, ktdra zostata objeta zakresem powierzenia, a ktéra

obejmuje gazociag, fizyczny punkt wejscia Mallnow oraz fizyczne punkty wyjscia Mallnow (tranzyt), Lwowek i Wioctawek (do

polskiego systemu przesytowego) (,Majatek SGT”). Pozostaty majatek, nieobjety umowg powierzenia, w tym w szczegdlnosci 5

ttoczni gazu, obecnie nie jest wykorzystywany. Na podstawie Prawa energetycznego spdtka EuRoPol Gaz jest zobowigzana do

pokrywania kosztéw poniesionych przez Gaz-System S.A. w zwigzku z petnieniem obowigzkéw operatora z wykorzystaniem

Majatku SGT, w czesci, w jakiej nie zostaty one pokryte przychodami ze $wiadczonych przez Gaz-System ustug z wykorzystaniem

Majatku SGT.

W stosunku do danych prezentowanych w ramach tymczasowego rozliczenia potaczenia z EuRoPol Gaz w Skonsolidowanym

Sprawozdaniu Finansowym za 2023 rok, w wyniku ostatecznego zakonczenia procesu identyfikacji i wyceny do wartosci godziwej

poszczegolnych nabytych aktywdw i przejetych zobowigzah na dzien potgczenia, zmianom ulegly nastepujace pozycje aktywow

netto:

1) wartoSci niematerialne, ktorych warto§¢ w ramach ostatecznego rozliczenia wyniosta 28 min PLN (warto$¢ tymczasowa
wynosita zero), w wyniku wyceny do wartosci godziwej posiadanych przez spotke praw majatkowych COz;

2) naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ktorych warto$¢ godziwa w ramach ostatecznego rozliczenia
wyniosta 39 min PLN (warto$¢ tymczasowa wynosita 102 min PLN), gtéwnie w zwigzku z przeszacowaniem do wartoSci
godziwej naleznosci z tytutu dostaw i ustug;

3) naleznosci z tytutu podatku dochodowego, ktérych wartos¢ w ramach ostatecznego rozliczenia wyniosta 159 min PLN (warto$¢
tymczasowa wynosita 133 min PLN), w zwigzku z korektg rozrachunkdw z tytutu biezacego podatku dochodowego;

4) przychody przysztych okresow, ktorych warto$¢ godziwa w ramach ostatecznego rozliczenia wyniosta zero (wartos¢
tymczasowa wynosita 28 min) ze wzgledu na korekte wartosci dotacii, ktéra na dzien potaczenia nie spetnia definicji przejetego
zobowigzania;

5) rezerwy, ktérych warto$¢ godziwa w ramach ostatecznego rozliczenia spadta o 65 min PLN, w wyniku aktualizacji szacunku
warto$ci godziwej rezerwy na umowe rodzacq obcigzenia. Ponadto, Grupa wprowadzita korekte prezentacyjng dotyczaca
podziatu rezerwy na czes$¢ krotkoterminowg i dtugoterminowa. Na dzien potaczenia Grupa ocenita, ze obowigzujagca Umowa
Powierzenia jest umowa rodzaca, obcigzenia, ze wzgledu na obowigzek EuRoPol Gaz do pokrywania kosztéw poniesionych
przez Gaz-System S.A., w czesci, w jakiej nie zostaty one pokryte przychodami ze $wiadczonych przez Gaz-System S.A.
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ustug z wykorzystaniem Majatku SGT. Szacunek rezerwy zostat przygotowany w oparciu o projekcje finansowe EuRoPol Gaz
obowigzujace na dzien potgczenia z ORLEN. Do kalkulacji rezerwy przyjeto okres od daty przejecia do korica okresu
obowigzywania Umowy Powierzenia, tj. do korica 2068 r. Ze wzgledu na okres$lony w Umowie Powierzenia spos6éb rozliczenia
z operatorem, szacunek rezerwy obarczony jest wysokg niepewnoscig co do kwoty i terminu wystapienia w przysztosci
wyptywu Srodkéw pienieznych. W zwigzku z tym, istnieje znaczace ryzyko, ze warto$¢ rezerwy, moze ulec istotnym zmianom
w kolejnych okresach sprawozdawczych. Wynika to z nieprzewidywalnoéci dalszego wykorzystania Majatku SGT oraz
sposobu rozliczania z operatorem.

Grupa nie rozpoznata aktywa z tytuty podatku odroczonego (analogicznie jak przy tymczasowym rozliczeniu transakcji), ze

wzgledu na brak mozliwosci realizowalno$ci aktywa w kolejnych okresach. W odniesieniu do pozostatych aktywow netto nie

nastapity zadne istotne zmiany.

W wyniku zmian w warto$ci godziwej aktywéw netto EuRoPol Gaz opisanych powyzej, w ramach ostatecznego rozliczenia
transakcji Grupa rozpoznata zysk z tytutu okazyjnego nabycia w kwocie 85 min PLN. Biorac pod uwage szczegolne wymagania
MSSF 3 Potaczenia jednostek w zakresie mozliwo$ci rozpoznania ewentualnego zysku z tytutu okazyjnego nabycia, Grupa przed
ujeciem finalnego rozliczenia transakcji dokonata przegladu przeprowadzonych procedur identyfikacji i wyceny wszystkich pozyciji
wptywajacych na kalkulacje wyniku na transakcji i uznata ujecie zysku z tytutu okazyjnego nabycia za uzasadnione.

Zysk z tytutu okazyjnego nabycia zostat ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw
w ramach pozostatych przychoddw operacyjnych.

W wycenie wartoci godziwej posiadanych akcji na dzien przejecia uwzglednione zostaly zaktadane ujemne przeplywy pieniezne
dotyczace kosztdéw utrzymania ttoczni gazu, ktore nie sg obecnie wykorzystywane, w zwigzku z czym nie generuja przychoddw, a
ktore beda wptywaty negatywnie na przyszte wyniki finansowe Grupy. Zgodnie z wytycznymi MSSF nie tworzy sie rezerw na
przyszie straty operacyjne. W konsekwencji, na date objecia kontroli Grupa nie mogta odzwierciedli¢ wptywu tych ujemnych
przeptywdw poprzez ujecie dodatkowego zobowigzania z tego tytutu.

Tym samym, dodatnia réznica pomigdzy warto$cig godziwg posiadanych akcji na dzieh przejecia, a wartoscig godziwg aktywow
netto, rozpoznana jako zysk na okazyjnym nabyciu zgodnie z wytycznymi MSSF 3, reprezentuje szacunek ujemnych przeptywow
pienieznych dotyczacych utrzymania toczni gazu, ktére zostaly uwzglednione w wartosci godziwej posiadanych akcji na dzien
przejecia, ale nie mogty by¢ uwzglednione przez Grupe w warto$ci nabytych aktywéw netto.

Gdyby nabycie udziatbw EuRoPol Gaz miato miejsce na poczatku okresu, przychody ze sprzedazy i zysk netto Grupy za okres 12
miesiecy zakonczony 31 grudnia 2023 roku wyniostyby odpowiednio 372 923 min PLN i 21 053 min PLN.

Udziat EuRoPol Gaz w wypracowanych przez Grupe ORLEN przychodach i wyniku za 2023 rok byt nieistotny.

W dniu 29 grudnia 2023 roku Walne Zgromadzenie EuRoPol Gaz podjeto uchwaty, miedzy innymi, o wyrazeniu zgody na zbycie
akcji GAS-TRADING S.A., nabycie akcji GAS-TRADING S.A. w celu umorzenia, jak réwniez zgody na umorzenie tacznie 416.000
akcji whasnych (tj. 384.000 akcji PAO Gazprom oraz 32.000 akcji GAS-TRADING S.A.) oraz zwigzanych z powyzszym obnizeniu
kapitatu zaktadowego spétki w drodze zmiany Statutu Spétki. GAS-TRADING S.A. pozostat akcjonariuszem EuRoPol Gaz do dnia
wykreslenia z rejestru akcjonariuszy tj. do 16 stycznia 2024 roku. Powyzsze decyzje Walnego Zgromadzenia z 29 grudnia 2023
roku zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym 5 marca 2024 roku.

4. Dane segmentowe

Na dzier 31 grudnia 2024 roku dziatalno$¢ operacyjna Grupy ORLEN prowadzona byta w ramach:

- segmentu Rafineria, ktory obejmuje produkcje i hurt rafineryjny, produkcje i sprzedaz olejow oraz produkcje pomocnicza,

- segmentu Petrochemia, ktdry obejmuje produkcije i hurt petrochemiczny, produkcije i sprzedaz chemii oraz produkcje pomocnicza,

- segmentu Energetyka, kitéry obejmuje wytwarzanie, dystrybucije i sprzedaz energii elekirycznej i ciepinej oraz obrét energig
elektryczng,

- segmentu Detal, ktdry obejmuje gtéwnie dziatalno$¢ prowadzong na stacjach paliw,

- segmentu Wydobycie, w ktérym dziatalno$¢ operacyjna zwigzana jest z poszukiwaniem i wydobyciem weglowodoréw,

- segmentu Gaz, ktory obejmuje gtdwnie sprzedaz gazu ziemnego importowanego, wydobywanego ze zt6z oraz zakupionego na
gieldach gazu, dystrybucje gazu ziemnego siecig dystrybucyjng do odbiorcow indywidualnych, przemystowych i hurtowych, jak
rowniez eksploatacje, remonty i rozbudowe sieci dystrybucyjnej,

- Funkcji Korporacyjnych obejmujacych dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem, administracjg oraz pozostatq dziatalno$é nieprzypisang
do wyodrebnionych segmentéw operacyjnych stanowigcych tzw. pozycje uzgodnieniowa.

Alokacja spdtek Grupy ORLEN do segmentow operacyjnych oraz Funkcji Korporacyjnych zostata zaprezentowana w nocie 3.2.
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(w min PLN)

Przychody, koszty, wyniki finansowe, zwiekszenia aktywow trwatych

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2024 roku

Segment
Rafineria

Petrochemia

Segment

Segment
Energetyka

Segment

Segment

Detal  Wydobycie

Segment
Gaz

Funkcje
Korporacyjne

Wylaczenia

Sprzedaz zewngtrzna 51 94 498 15423 30899 61619 7196 86609 703 R 296 947
Sprzedaz migdzy segmentami 41505 4144 6891 186 13395 16 029 1022 (83172) -
Przychody ze sprzedazy 136 003 19 567 37790 61805 20591 102 638 1725 (83172) 296 947
Koszty operacyjne ogotem (131 590) (20671) (32428) (59 743) (25 687) (84 416) (3911) 83190 (275 256)
Pozostate przychody operacyjne 54 1592 199 422 137 381 1088 148 - 3967
Pozostate koszty operacyjne 54 (3194) (3039) (321) (348) (1197) (1159) (287) - (9 545)
utworzenie odpiséw
aktualizujacych
Wartost rzeczowych aktywow 54 (2492) (2045) (79) (141) (1104) (123) (44) (6 028)
trwatych i warto$ci niematerialnych
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu
utraty warto$ci nalezno$ci
handlowych (w tym odsetek od &7 (18) (21 (12 0 234) (13) ) (448)
naleznosci handlowych)
Zyskl(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 2774 (3962) 5336 1839 (5919) 17917 (2338) 18 15 665
Udziat w wyniku finansowym
jednostek wycenianych metodg (140)
praw wtasnosci
Przychody i koszty finansowe netto 55 (129)
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu
utraty wartosci pozyczek i (59)
depozytow -
Zysk przed opodatkowaniem 15337
Podatek dochodowy _ (r384)
Zysk netto 7953
Amortyzacja 52 1695 821 2512 1193 5170 2149 396 - 13 936
EBITDA 4469 (3141) 7848 3032 (749) 20 066 (1942) 18 29 601
LIFO (263) (8) - - - - - - (271)
EBITDA LIFO 4732 (3133) 7848 3032 (749) 20 066 (1942) 18 29872
Zwiekszenia aktywow trwatych 6391 5685 6878 2091 7437 3135 747 - 32364

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2023 roku

Segment Segment Segment Segment Segment Segment Funkcje Wytaczeni Razem
Rafineria Petrochemia  Energetyka Detal  Wydobycie Gaz Korporacyjne a
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
(dane (dane (dane (dane (dane (dane (dane (dane (dane
przeksztalcone)  przeksztalcone)  przeksztalcone) przeksztalcone)  przeksztalcone)  przeksztalcone) przeksztaicone) przeksztalcone)  przeksztatcone)
Sprzedaz zewngtrzna 51 111391 14663 40938 56 969 6314 141576 916 372767
Sprzedaz migdzy segmentami 44709 4194 7622 188 13 649 17 348 1042 (88 752) -
Przychody ze sprzedazy 156 100 18 857 48 560 57 157 19963 158 924 1958 (88752) 372767
Koszty operacyjne ogdtem (148 169) (20 894) (46 367) (56 094) (23212) (123 642) (3810) 88748 (333 440)
Pozostate przychody operacyjne 54 1825 4l 907 246 785 14104 169 (2) 18745
Pozostate koszty operacyjne 54 (2833) (10 460) (428) (131) (6 486) (5879) (306) 2 (26 521)
utworzenie odpiséw aktualizujacych
wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych i 54 (169) (10 126) (23) (44) (6 187) (38) (13) - (16 600)
warto$ci niematerialnych
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty
wartosci naleznosci handlowych (w tym
odsetek od nalezno$ci handlowych) (3) (6) (146) (3) (127) 61 (6) (230)
Zyski(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 6920 (11792) 2526 1175 (9077) 43 568 (1995) 4) 31321
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci (1617)
Przychody i koszty finansowe netto 55 897
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty
A : i (38)
warto$ci pozyczek i depozytow
Zysk przed opodatkowaniem 30 563
Podatek dochodowy (9 594)
Zysk netto 20 969
Amortyzacja 5.2 1493 1156 2346 1011 5602 2215 370 - 14193
EBITDA 8413 (10 636) 4872 2186 (3 475) 45783 (1 625) (4) 45514
LIFO (855) (44) - - - - - - (899)
EBITDA LIFO 9268 (10 592) 4872 2186 (3 475) 45783 (1 625) (4) 46 413
Zwiekszenia aktywow trwatych 7493 5860 6099 1991 5532 5204 435 32614
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LT GRUPA ORLEN

(w min PLN)

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2024 roku

Segment
Rafineria

Segment
Petrochemia

Segment
Energetyka

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Segment
Detal

(niebadane)

Segment
Wydobycie

(niebadane)

Segment
Gaz

(niebadane)

Funkcje
Korporacyjne

(niebadane)

Wylaczenia Razem

(niebadane)

(niebadane)

Sprzedaz zewnetrzna 51 22440 3640 8559 14 468 1698 26133 231 77 169
Sprzedaz migdzy segmentami 7325 956 1811 48 4614 4736 267 (19757) -
Przychody ze sprzedazy 29765 459 10370 14516 6312 30869 498 (19757) 77 169
Koszty operacyjne ogotem (28 925) (5099) (8788) (14 102) (2 854) (26 632) (1079) 19757 (67 722)
Pozostate przychody operacyjne 54 7 38 164 90 221 502 114 1846
Pozostate koszty operacyjne 54 (525) (515) (103) (281) (907) (856) (48) (3235)
utworzenie odpiséw
aktualizujacych
Wartost rzeczowych aktywow 54 (95) 4 (35) (138) (838) (86) (11) - (1199)
trwatych i warto$ci niematerialnych
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu
utraty warto$ci nalezno$ci
handlowych (w tym odsetek od @®) (an 4 an 29) (116) an (288)
naleznosci handlowych)
Zyskl(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 1024 (997) 1549 212 2747 3767 (532) 7770
Udziat w wyniku finansowym
jednostek wycenianych metoda, (68)
praw wtasnosci
Przychody i koszty finansowe netto 55 (276)
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu 28)
utraty wartosci pozyczek i depozytow
Zysk przed opodatkowaniem 7398
Podatek dochodowy (2753)
Zysk netto 4645
Amortyzacja 52 445 211 682 342 1370 561 102 3713
EBITDA 1469 (786) 2231 554 4117 4328 (430) 11483
LIFO (2) (42) - - - - (44)
EBITDA LIFO 1471 (744) 2231 554 4117 4328 (430) 11527
Zwiekszenia aktywow trwatych 2035 1929 2915 517 2420 1300 484 11 600

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2023 roku

NOTA Segment
Rafineria

(niebadane)

Segment
Petrochemia

(niebadane)

Segment
Energetyka D

(niebadane)

Segment

etal

(niebadane)

Segment
Wydobycie

(niebadane)

Segment
Gaz

(niebadane)

Funkcje
Korporacyjne

(niebadane)
(dane

Wylaczeni
E]

(niebadane)

Razem

(niebadane)

Sprzedaz zewnetrzna 51 28726 3020 10341 15051 1426 39534 355 - 98453
Sprzedaz migdzy segmentami 10779 740 1539 49 3469 5136 290 (22 002) -
Przychody ze sprzedazy 39 505 3760 11880 15100 4895 44 670 645 (22 .002) 98 453
Koszty operacyjne ogotem (39758) (4321) (12 465) (14 759) (6 040) (31687) (1102) 22012 (88 120)
Pozostate przychody operacyjne 54 752 150 340 167 276 10694 98 (1) 12476
Pozostale koszty operacyjne 54 (2041) (10 341) (@77 (69) (3942) (2869) (133) 1 (19671)
utworzenie odpiséw aktualizujgcych
wartosé rzeczowych aktywow trwafych 54 (152) (10123) (14) (38) (3842) (16) (13) (14 198)
i wartodci niematerialnych
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty
wartosci naleznosci handlowych (w tym (12)
odsetek od nalezno$ci handlowych) (2) 1) (74) 2) (45) 10 - (126)
Zyskl(Strata) z dziatalnosci operacyjnej (1544) (10 753) (596) 437 (4 856) 20796 (482) 10 3012
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci (644)
Przychody i koszty finansowe netto 55 174
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty 9
warto$ci pozyczek i depozytow @
Zysk przed opodatkowaniem 2 540
Podatek dochodowy (1617)
Zysk netto 923
Amortyzacja 52 378 288 605 270 1430 520 104 - 3595
EBITDA (1166) (10 465) 9 707 (3 426) 21316 (378) 10 6607
LIFO (612) (15) - - - - - - (627)
EBITDA LIFO (554) (10 450) 9 707 (3 426) 21316 (378) 10 7234
Zwiekszenia aktywow trwatych 3153 1826 2249 656 1604 2522 171 - 12181

EBITDA - zysk/(strata) z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje
EBITDA LIFO - zysk/(strata) z dziatalno$ci operacyjnej wedtug wyceny zapasow metodg LIFO powigkszony o amortyzacje
Zgodnie z zapisami MSSF wycena zapaséw wedfug LIFO nie jest dopuszczana do stosowania i w efekcie nie jest stosowana w obowigzujacej polityce
rachunkowodci i tym samym w sprawozdaniach finansowych Grupy ORLEN.
Zwigkszenia aktywow trwafych (CAPEX) obejmuje zwigkszenie rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz

aktywdw z tytutu praw do uzytkowania wraz z kapitalizacjq kosztéw finansowania zewnetrznego oraz zmniejszenie z tytutu otrzymanych/naleznych kar za

nienalezyte wykonanie kontraktu
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EIET  GRUPA ORLEN (wmin PLN)

Aktywa w podziale na segmenty operacyjne

3111212024 31/12/2023

(niebadane) (dane przeksztatcone)

Segment Rafineria 67 479 61730
Segment Petrochemia 19 560 16 543
Segment Energetyka 59 249 57 877
Segment Detal 16 382 14 689
Segment Wydobycie 42 357 39578
Segment Gaz 186 479 124 284
Aktywa segmentow 391 506 314701
Funkcje Korporacyjne 24 164 29187
Wytaczenia (152 928) (79 425)
262 742 264 463

Do segmentéw operacyjnych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa z wyjatkiem aktywow finansowych, aktywow podatkowych
oraz $rodkéw pienieznych, ktore sg prezentowane w ramach Funkcji Korporacyjnych. Aktywa uzytkowane wspéinie przez
segmenty operacyjne przydziela si¢ na podstawie klucza opartego o warto$¢ przychodéw generowanych przez poszczegéine
segmenty operacyjne.

5. Pozostate noty

5.1. Przychody ze sprzedazy

PROFESJONALNY OSAD

Przychody ze sprzedazy dobr i ustug ujmuje sie w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. skfadnika aktywdw) klientowi, w kwocie odzwierciedlajgcej wynagrodzenie, do ktorego
— zgodnie z oczekiwaniem Grupy — bedzie ona uprawniona w zamian za te dobra lub ustugi. W przypadku uméw, gdzie wynagrodzenie obejmuje
kwote zmienng Grupa stosuje te samq zasade i ujmuje przychody w kwocie oczekiwanego wynagrodzenia, w stosunku do ktérych istnieje
wysokie prawdopodobieristwo, ze nie ulegng one odwroceniu w przysziosci. Grupa uznaje, ze przekazanie skiadnika aktywdw nastepuje w
momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym skfadnikiem aktywdw. Nastepujgce okolicznosci Swiadczg o przeniesieniu kontroli zgodnie z
MSSF 15: biezace prawo sprzedajgcego do zapfaty za sktadnik aktywdw, posiadanie przez klienta tytutu prawnego do aktywa, fizyczne
posiadanie skfadnika aktywow, transfer ryzyk i korzy$ci oraz przyjecie skfadnika aktywdw przez klienta. Przychody obejmujg kwoty otrzymane i
nalezne z tytutu dostarczonych produktéw, towaréw, materiatow i ustug, pomniejszone o rabaty, kary, premie oraz podatek od towarow i ustug
(VAT), podatek akcyzowy i opfate paliwowg. Przychody ze sprzedazy dobr i usftug sq korygowane o zyski lub straty z tytutu rozliczenia
instrumentow zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne dotyczgce powyzszych przychodow.

W przypadku sprzedazy przekazywanej w miarg upfywu czasu przychody ujmuje si¢ na podstawie stopnia catkowitego spetnienia zobowigzania
do wykonania $wiadczenia fj. przeniesienia kontroli nad dobrami lub ustugami przyrzeczonymi klientowi. Grupa stosuje do pomiaru stopnia
spefnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia zarbwno metode oparta na wynikach jak i metode opartq na nakltadach. W przypadku
ujmowania przychodéw metodg opartg na nakfadach, Grupa nie uwzglednia wptywu tych nakfadéw, ktére nie odzwierciedlajg $wiadczenia
wykonanego przez Grupe polegajacego na przeniesieniu kontroli nad dobrami lub ustugami na klienta. Stosujac metode oparta na wynikach,
Grupa korzysta w wigkszo$ci z praktycznego rozwigzania, zgodnie z ktorym ujmuje przychody, ktére ma prawo zafakturowac, w kwocie
odpowiadajgcej bezposrednio wartosci, ktéra przystuguje Grupie za przekazane dotychczas klientowi towary i ustugi.

W przypadku, gdy Grupa podlega pod ustawy gwarantujace rekompensaty do cen sprzedazy, a fakt przyznania rekompensaty nie modyfikuje
zawartej umowy z klientem, otrzymane rekompensaty kwalifikowane sq jako przychody z uméw z klientami, zgodnie z MSSF 15. Rekompensaty
te traktowane sg jako realizacja zawartej z klientem umowy, z ktorej wynagrodzenie zostanie uzyskane cze$ciowo od klienta, a cze$ciowo od
instytucji panstwowej (gdzie czes¢ przychoddw ze sprzedazy z tytutu zawartych uméw z klientami jest pokrywana w ramach programu
rekompensat, nie przez klientéw bedacych strong umowy, ale przez instytucje rzadowa np. Zarzadce Rozliczer). Tym samym, przychéd z tytutu
umowy z klientem w czesci w jakiej zostanie pokryty w ramach systemu rekompensat jest ujmowany gdy w ocenie Grupy uzyskanie
rekompensaty od instytucji paristwowej jest prawdopodobne.

W przypadku sprzedazy ropy naftowej wydobywanej na norweskim szelfie kontynentalnym, gdzie Grupa posiada wspotudziat w poszczegdinych
licencjach z innymi udziatowcami, przychdd ze sprzedazy ropy naftowej rozpoznawany jest na podstawie wydobytych i sprzedanych klientom
wolumendéw produktu.
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LT GRUPA ORLEN (w min PLN)
12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE  ZAKONCZONE
31112/2024 31/12/2024 3111212023 31112/2023
(niebadane) (niebadane) (dane (niebadane)

przeksztaicone)

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 251069 64 980 319748 86 337
przychody z tytutu umow z klientami, w tym: 246 827 63912 299 368 80 696
rekompensaty od cen energii elektrycznej * 402 39 3981 766
rekompensaty od cen paliwa gazowego * 4034 (75) 18 025 5567
wyfaczone z zakresu MSSF 15 ** 4242 1068 20 380 5641
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 45 878 12189 53019 12116
przychody z tytutu uméw z klientami, w tym: 45878 12 189 53387 12412
rekompensaty od cen energii elektrycznej * 1471 375 2 1
rekompensaty od cen paliwa gazowego * 2 - - -
wyfaczone z zakresu MSSF 15 ** - - (368) (296)
Przychody ze sprzedazy, w tym: 296 947 77 169 372767 98 453
przychody z tytutu umow z klientami 292 705 76 101 352 755 93108

* rozpoznana w IV kwartale 2024 roku korekta przychoddw dotyczaca rekompensat do cen gazu wynikata z urealnienia ilosci sprzedanego gazu w
pierwszym potroczu 2024 roku.

** przychody wytaczone z zakresu MSSF15 dotyczq umow leasingu operacyjnego. Ponadto Grupa zaprezentowafa w tej pozycji rozliczenia aktywow
i zobowigzan z tytutu kontraktéw wycenionych na moment rozliczenia potaczenia jednostek w zwigzku z fizyczng realizacjq odnosnych kontraktow
terminowych dotyczacych sprzedazy.

Zobowiazania do wykonania $wiadczenia

Grupa w ramach zawieranych kontraktéw, zobowiazuje sie do dostarczenia na rzecz klientéw gtownie produktow oraz towarow
rafineryjnych, petrochemicznych, energii elekirycznej i cieplnej, ropy naftowej, gazu ziemnego, ustug dystrybucji energii i przesytu gazu,
ustug geofizyczno — geologicznych, ustug przytaczeniowych a takze dystrybucii przesytek kurierskich. W ramach tych uméw Grupa dziata
jako zleceniodawca.

Ceny transakcyjne w wystepujacych umowach z klientami nie podlegajg ograniczeniom, za wyjatkiem cen dla klientéw objetych
obowigzkiem zatwierdzania taryfy przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki, dotyczacych gtownie sprzedazy oraz $wiadczenia ustug
dystrybucji energii elektrycznej i ciepta w segmencie Energetyka oraz sprzedazy paliwa gazowego i $wiadczenia ustug dystrybucji paliwa
gazowego w segmencie Gaz. Nie wystepuja umowy przewidujace istotne zwroty wynagrodzenia i inne podobne zobowigzania.

Udzielone w ramach uméw gwarancje s gwarancjami stanowigcymi zapewnienie Klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong
specyfikacja. Nie polegaja one na $wiadczeniu oddzielnej ustugi.

W Grupie wystepuje gtownie sprzedaz z odroczonym terminem pfatnosci. Dodatkowo w segmencie Detal ma miejsce sprzedaz
gotéwkowa. W umowach z klientami w wigkszoéci stosowane sg terminy pfatno$ci nieprzekraczajace 30 dni, z wytaczeniem segmentu
Wydobycie, gdzie terminy platnosci nie przekraczajq 60 dni. Platnosé zazwyczaj jest wymagalna po dostarczeniu dobra lub po
zakoriczeniu ustugi.

W ramach segmentéw Rafineria, Petrochemia, Detal, Gaz i Wydobycie, w przypadku dostaw débr, gdzie nastepuje przeniesienie kontroli
na Klienta w $wiadczeniach spetnianych w punkcie czasu, rozliczenia z klientami i ujecie przychodu nastepujg po kazdej dostawie.

W Grupie dostawy dobr oraz $wiadczenia ustug, kiedy klient jednocze$nie otrzymuije i czerpie z nich korzysci, rozliczane sg w miare
uptywu czasu. W segmencie Rafineria, Petrochemia i Gaz przy sprzedazy ciagtej, gdy dobra przesytane sa przy uzyciu rurociagéw prawo
wiasno$ci nad przekazywanym dobrem przechodzi na klienta w okre$lonym punkcie na instalacji. Moment ten jest uznawany za date
sprzedazy. Przychody ujmuje sie w oparciu 0 metode wynikowg za dostarczone jednostki débr. W Grupie w przypadku realizacji ustug
budowy, gdy w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje sktadnik aktywow, a kontrole nad tym sktadnikiem w miare powstawania
sprawuje klient, przychdd jest rozpoznawany w miare uptywu czasu, metodg opartg na naktadach w oparciu 0 poniesione koszty
niezaleznie od podpisanych protokoléw odbioru prac. W ramach segmentu Detal, w Programie Flota rozliczenia z klientami nastepujg
najczesciej w okresach dwutygodniowych.

W ramach segmentu Energetyka i Gaz ujmowanie przychodéw za dostarczong w okresie energie i paliwo gazowe, jak réwniez
dystrybucje energii, przesytanie i dystrybucje ciepta oraz dystrybucje i przesyt paliwa gazowego nastepuje w cyklach dekadowych lub
miesigcznych w oparciu 0 zafakturowane wolumeny i cene oraz doszacowania. Doszacowania przychodéw za energie ustalane sg na
podstawie raportéw pochodzacych z systemow bilingowych jak réwniez prognoz zapotrzebowania klientdw na energie i cen na
szacowane dni zuzycia energii oraz w wyniku dokonywanych uzgodnien bilansu energii elekirycznej. Wartos¢ gazu dostarczonego do
odbiorcow indywidualnych, a niezafakturowanego szacuje sie w oparciu o dotychczasowg charakterystyke odbioru w poréwnywalnych
okresach sprawozdawczych. Warto$¢ sprzedazy szacowanej gazu okre$lana jest jako iloczyn ilosci przypisanych do poszczegdinych grup
taryfowych oraz stawek okreslonych w obowigzujacej taryfie. Rozliczenia z klientami odbywajq sie w cyklach dekadowych oraz okresach
jedno- i dwumiesiecznych. Przychody z tytutu przytaczenia podmiotéw do sieci sg ujmowane w punkcie czasu, w momencie zakonczenia
prac.
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Podziat przychoddw na kategorie uwzgledniajacy istotne czynniki ekonomiczne majace wpltyw na ich rozpoznanie

Poza podziatem przychodéw wediug asortymentu i wedtug regionu geograficznego przedstawionych w notach 5.1.1 i 5.1.2 Grupa
analizuje przychody w oparciu 0 rodzaj umowy, termin przekazania, okres obowigzywania i kanaty sprzedazy.

W Grupie wiekszo$¢ umow z klientami w zamian za przekazane dobra/ustugi oparte sg o statg cene, a tym samym juz ujete przychody nie
ulegng zmianie. Grupa kwalifikuje do kategorii przychodéw opartych na zmiennej cenie przychody wynikajace zumoéw, gdzie
wynagrodzenie stanowi oplate zmienng od obrotéw, klienci posiadajq prawa do rabatéw i premii, czes¢ przychoddw zwigzanych z
naliczonymi karami oraz gdy cena sprzedazy ustug ustalana jest w oparciu o poniesione koszty. Przychody z tytutu uméw obejmujacych
kwote zmienng prezentowane sg przede wszystkim w Segmentach Rafineria, Petrochemia, Energetyka oraz Funkcje Korporacyjne.

W ramach segmentéw Rafineria, Petrochemia, Wydobycie i Gaz w zakresie sprzedazy produktéw rafineryjnych, petrochemicznych i gazu
Grupa ujmuije przychody z tytutu spefnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia, w zalezno$ci od zastosowanych warunkéw dostawy
Incoterms. W przypadku niektérych dostaw Grupa jako sprzedajacy jest odpowiedzialna za organizacje transportu. W przypadku, kiedy
kontrola nad dobrem przechodzi na klienta przed wykonaniem ustugi transportu, stanowig one odrebne zobowigzania do wykonania
$wiadczenia. Dostawa dobra jest Swiadczeniem spetnianym w punkcie czasu, natomiast ustuga transportu jest ustuga ciagta (spetniang w
miare uptywu czasu), gdzie klient jednocze$nie otrzymuie i czerpie korzysci ptynace z ustugi.

W segmencie Detal momentem spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia jest moment wydania dobra, z wytaczeniem
sprzedazy paliw w Programie Flota przy uzyciu Kart Flotowych. Przychody rozpoznawane w miare uptywu czasu w segmencie Rafineria,
Petrochemia i Energetyka dotycza gtéwnie sprzedazy ropy, produktéw petrochemicznych, energii i ciepta.

W segmencie Gaz przychody ze sprzedazy gazu na gietdach realizowane sg w okre$lonym momencie czasu.
Przychody uzyskiwane przez Grupe w miare uptywu czasu rozpoznawane sg w oparciu 0 metode wynikowa oraz o zuzyty czas i nakfady.

Przychody rozpoznawane w miare uptywu czasu w oparciu 0 metodg wynikowg za dostarczone jednostki dobr dotycza gtéwnie sprzedazy
i ustug dystrybucji energii elektrycznej oraz gazu do klientéw biznesowych i instytucjonalnych, jak réwniez sprzedazy oraz przesytu i
dystrybucii ciepta w ramach segmentéw Energetyka i Gaz, sprzedazy paliw w Programie Flota oraz sprzedazy gazu i ropy naftowej w
ramach segmentu Wydobycie.

Do uméw rozliczanych w oparciu o zuzyty czas i naklady nalezg kontrakty, w tym budowlane i IT.

W Grupie w wigkszo$ci okres obowigzywania uméw jest krotkoterminowy. Przychody dotyczace ustug, ktérych moment rozpoczecia
i zakoriczenia przypadajg w réznych okresach sprawozdawczych ujmuije sie na podstawie stopnia catkowitego spetnienia zobowigzania
do wykonania $wiadczenia z zastosowaniem metody opartej na nakladach. Umowy, ktére pozostajg niespetnione w catosci na dzien
bilansowy dotycza m.in. kontraktow budowlano-montazowych.

Na 31 grudnia 2024 roku Grupa dokonata analizy wartosci ceny transakcyjnej przypisanej do niespetnionych zobowigzan do wykonania
Swiadczenia. Niespetnione lub cze$ciowo niespetnione zobowigzania do wykonania $wiadczenia na 31 grudnia 2024 roku dotyczyty
gtownie umdw sprzedazy energii elektrycznej, gazu, mediéw energetycznych oraz w zakresie emisji reklamy, ustugi dostarczania i odbioru
paczek, ktére zakofczg sie w ciggu 12 miesiecy lub sg zawarte na czas nieokre$lony z terminem wypowiedzenia do 12 miesiecy. W
zwigzku z tym, Ze opisane zobowigzania stanowig cze$¢ uméw, ktére mozna uzna¢ za krétkoterminowe, badZ tez przychody z tytutu
spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia z tych uméw sg rozpoznawane w kwocie, ktérg Grupa ma prawo zafakturowag,
Grupa zastosowata praktyczne rozwigzanie, zgodnie z ktorym nie ujawnia informacji o facznej kwocie ceny transakcyjnej przypisanej do
zobowigzan do wykonania $wiadczenia.

Grupa w wigkszosci generuje przychody ze sprzedazy bezpo$redniej klientom w oparciu o wiasne, dzierzawione lub bedace w systemie
umowy franczyzy kanaly sprzedazy w segmencie Detal. Grupa zarzadza siecig 3 517 stacji paliw: 2 907 stacji wtasnych i610 stacji
prowadzonych w systemie umowy franczyzy.

Sprzedaz bezposrednia Grupy do klientéw w segmencie Rafineria, Petrochemia, Gaz oraz Wydobycie realizowana jest przy
wykorzystaniu sieci uzupetniajacych sie elementéw infrastruktury: terminali paliw, ladowych baz przetadunkowych, sieci rurociggéw, a
takze transportu kolejowego oraz cysternami samochodowymi. Sprzedaz i dystrybucja energii i gazu do klientéw w segmencie Energetyka
i Gaz odbywa sig przy wykorzystaniu w wigkszo$ci wiasnej infrastruktury dystrybucyjnej.

Rekompensaty do cen energii i gazu

Z powodu kryzysowej sytuacji na rynku energii elektrycznej w 2022 roku, kiedy to zanotowano istotny wzrost cen energii elektrycznej w
kontraktach SPOT oraz terminowych, wywotany w duzej mierze wzrostami cen paliw konwencjonalnych w efekcie agresiji rosyjskiej na
Ukraine, jak réwniez w celu ochrony niektérych odbiorcéw gazu przed wzrostem cen gazu regulator wprowadzit w 2022 roku i w 2023
roku szereg aktow prawnych majacych na celu uregulowanie rynku i ochrong konsumentdw. 31 grudnia 2023 roku weszta w zycie Ustawa
z 7 grudnia 2023 roku o zmianie ustawy w celu wsparcia odbiorcdw energii elektrycznej, paliw gazowych i ciepta, ktéra wydtuzyta okres
obowigzywania funkcjonujacych w 2023 roku rozwigzan w zakresie m.in. odbiorcow uprawnionych, cen maksymalnych oraz rekompensat
do korica czerwca 2024 roku w niezmienionej formie. Ponadto 13 czerwca 2024 roku weszta w zycie Ustawa z 23 maja 2024 roku o bonie
energetycznym oraz o zmianie niektérych ustaw w celu ograniczenia cen energii elekirycznej, gazu ziemnego i ciepta systemowego.
Ustawa w szczegolnoSci przedtuzyta obowigzywanie mechanizmu ceny maksymalnej za energie elektryczng w drugiej potowie 2024 roku
dla uprawnionych odbiorcow. Z tytutu stosowania ceny maksymalnej w drugim pétroczu 2024 roku Grupie przystugiwata rekompensata.
Informacja o wartosci rekompensat zostata przedstawiona w nocie 5.1.
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5.1.1.  Przychody ze sprzedazy wedlug segmentow operacyjnych w podziale na asortymenty

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE
31/12/2024 31/12/2024

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/12/2023 31/12/2023

(UEELENE)] (UEELENE)] (CEN (niebadane)

przeksztatcone) (dane

Segment Rafineria

Przychody z tytutu umow z klientami MSSF 15 94 482 22 437 111373 28722
Lekkie destylaty 18 994 4188 22 206 5040
Srednie destylaty 58 120 14 069 68 137 18 355
Frakcje cigzkie 10 165 2441 10 786 2781
Pozostate* 7203 1739 10 244 2546

Wylaczone z zakresu MSSF15 16 3 18 4

94 498 22 440 111 391 28726

Segment Petrochemia

Przychody z tytutu umow z klientami MSSF 15 15415 3638 14 655 3018
Monomery 3237 687 2943 513
Polimery 3470 855 3387 780
Aromaty 1457 286 1339 308
Nawozy sztuczne 1350 326 1445 375
Tworzywa sztuczne 972 230 1188 141
PTA 1820 431 1519 354
Pozostate*™* 3109 823 2834 547

Wylaczone z zakresu MSSF15 8 2 8 2

15423 3640 14 663 3020

Segment Energetyka

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 30 845 8 545 40 886 10 328

Wylaczone z zakresu MSSF15 54 14 52 13

30 899 8 559 40938 10 341

Segment Detal

Przychody z tytutu umow z klientami MSSF 15 61361 14 416 56 695 14980
Lekkie destylaty 23279 5368 21771 5492
Srednie destylaty 31707 7503 28976 8008
Pozostate™* 6375 1545 5948 1480

Wylaczone z zakresu MSSF15 258 52 274 7

61619 14 468 56 969 15 051

Segment Wydobycie

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 7192 1695 6311 1424
NGL **** 409 87 619 160
Ropa naftowa 3861 1084 2945 576
Gaz ziemny 1438 191 1539 390
LNG **** 41 12 60 14
Hel 318 78 325 82
Ustugi wydobywcze 789 154 737 191
Pozostate 336 89 86 "

Wylaczone z zakresu MSSF15 4 3 3 2

7196 1698 6314 1426

Segment Gaz

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 82739 25148 121 954 34290
Gaz ziemny 73442 21664 114133 31671
LNG **** 558 176 569 180
CNG *xx 124 33 155 39
Energia elektryczna 1059 505 845 445
Pozostate ******* 7556 2770 6 252 1955

Wytaczone z zakresu MSSF15 3870 985 19 622 5244

86 609 26133 141 576 39534

Funkcje Korporacyjne

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 671 222 881 346

Wylaczone z zakresu MSSF15 32 9 35 9

703 231 916 355
296 947 77169 372767 98 453

* Pozostafe obejmujg gtownie: solanke, sél wypadowa, destylaty prézniowe, aceton, fenol, gazy techniczne oraz siarke. Dodatkowo ujmujg przychody ze sprzedazy ustug i materiatow.
** Pozostate obejmujq gtownie: amoniak, butadien, tug sodowy, kaprolaktam

*** Pozostate obejmuje gtownie towary pozapaliwowe

**** NGL (Natural Gas Liquids): gaz sktadajacy sie z cigzszych niz metan molekut: etanu, propanu, butanu, izobutanu

***** | NG Liquefied Natural Gas — gaz skroplony

**xx CNG Compessed Natural Gas — sprezony gaz ziemny

*exxxt Pozostate obejmujg gtéwnie ustugi dystrybucji gazu
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5.1.2.  Podziat geograficzny przychodow ze sprzedazy - zaprezentowany wedtug kraju siedziby zleceniodawcy

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
3111212024 311212024

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/12/2023 31/12/2023

(niebadane) (niebadane) (dane (WEELERE)
przeksztatcone) (dane

przeksztalcone)

Przychody z tytutu uméw z klientami

Polska 192 244 50 755 250702 68 327
Niemcy 20 599 5812 23205 4669
Czechy 19 561 4851 20 989 5141
Litwa, totwa, Estonia 12709 2767 13814 3673
Austria 7281 1928 664 148
Pozostate kraje, w tym: 40311 9988 43381 11150
Holandia 9373 2177 7989 2577
Wielka Brytania 6449 1686 6172 1364
Szwajcaria 5332 1278 7316 1493
Ukraina 4405 1112 4741 1126
Wegry 2589 655 2278 625
Stowacja 2042 492 2002 517
Irlandia 966 216 1809 252
Singapur 344 43 1621 26
292 705 76101 352 755 93 108

wytgczone z zakresu MSSF15
Polska 3543 920 19475 5204
Niemcy 95 25 94 28
Czechy 141 19 178 42
Litwa, totwa, Estonia 1 - 1 -
Pozostafe kraje 462 104 264 71
4242 1068 20012 5345
296 947 77169 372767 98 453

W okresie 12 i 3 miesiecy zakofczonym 31 grudnia 2024 roku i 31 grudnia 2023 roku Grupa nie zidentyfikowata wiodacych
klientéw, z ktorymi zrealizowataby indywidualnie transakcje przekraczajace 10% tacznych przychodéw ze sprzedazy Grupy
ORLEN.

5.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty wedtug rodzaju

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/112/2023 31/12/2023
(dane (niebadane)

31/12/2024 31/12/2024
(WEEGELEY) (niebadane)

przeksztatcone) (dane

przeksztatcone)

Zuzycie materiatow i energii (108 622) (24 715) (129 550) (36 492)
Koszty gazu (56 419) (17 304) (86 230) )
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow (39 730) (10 632) (46 576) (11 349)
Ustugi obce (17 684) (4 606) (15 604) (4 471)
Swiadczenia pracownicze (13 149) (3509) (12 294) (3675)
Amortyzacja (13 936) (3713) (14 193) (3595)
Podatki i optaty w tym: (26 163) (3 009) (27 138) (6933)
odpis na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny (15 417) (3) (15 446) (3837)
Pozostate (1944) (460) (1908) (509)
(277 647) (67 948) (333 493) (88 472)

Zmiana stanu zapaséw 935 (159) (1666) (254)
Swiadczenia na wiasne potrzeby i pozostate 1456 385 1719 606
Koszty operacyjne (275 256) (67 722) (333 440) (88 120)
Koszty sprzedazy 14 001 3228 16 051 4622
Koszty ogélnego zarzadu 6123 1611 5635 1605
Koszt wtasny sprzedazy (255 132) (62 883) (311 754) (81 893)
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5.3. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych, wartosci firmy i aktywow z tytutu praw do
uzytkowania

Na dzier 31 grudnia 2024 roku Grupa ORLEN jest w trakcie procesu weryfikacji utraty warto$ci aktywow z uwzglednieniem dziatar i
inicjatyw komunikowanych w ogtoszonej Strategii ORLEN 2035, przegladu istotnych projektéw w segmencie Rafineria i Petrochemia,
w tym miedzy innymi dotyczacych rozwoju Nowej Chemii, kontynuacji inwestycji Bottom of the Barrel realizowanej przez ORLEN
Lietuva, restrukturyzacji Spolany i przegladu sytuacji na rynku PCV.

Wyniki tych analiz zostang zaprezentowane i oméwione w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy ORLEN za rok
zakonczony 31 grudnia 2024 roku.

W zakresie prezentowanych ponizej informacii ujgto odpisy wartosci aktywow Grupy ORLEN zidentyfikowane i ujawnione rowniez w
Srodrocznych raportach poszczegolnych kwartatow roku 2024,

Odpisy netto rzeczowych aktywdw trwatych, warto$ci niematerialnych, wartosci firmy i aktywow z tytutu praw do uzytkowania Grupy
ORLEN w okresie 12 i 3 miesiecy zakoficzonym 31 grudnia 2024 roku oraz w okresie 12 i 3 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2023
w podziale na spétki Grupy:

12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE

SpotkalGrupa ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/12/2024 31112/2024 31112/2023 31112/2023

UIELEGENT niebadane; dane przeksztalcone dane przeksztalcone)

ORLEN (2 366) ) (12 266)
Grupa ORLEN Lietuva (2 420) - ) (131)
Grupa ORLEN Unipetrol (121) (105) ) (31)
Grupa ENERGA (36) (30) ) (6)
Grupa ORLEN Upstream (467) (372) ) (1238)
Grupa ORLEN Petrobaltic (77) (38) ) (49)
ORLEN Upstream Norway (233) (221) ) (115)
Grupa Exalo Drilling (59) (63) ) (24)
Grupa Polska Spétka Gazownictwa (93) (71) ) 9)
Pozostate (20) (17) (16) (8)
Razem (5 892) (1129) (16 213) (13 877)

Odpisy netto rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych, wartosci firmy i aktywéw z tytutu praw do uzytkowania Grupy
ORLEN w okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2024 roku oraz w okresie 12 i 3 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2023
wediug segmentdw sprawozdawczych:

12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE

Segment ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/12/2024 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2023

(niebadane) (niebadane) (dane przeksztatcone) (dane przeksztatcone)

Rafineria (2451) (93) (152)
Petrochemia (2044) 4 (10 123)
Energetyka (79) (35) (14)
Detal (109) (106) Q)
Wydobycie (1054) (811) (3576)
Gaz (111) (77) (1
Funkcje korporacyjne (44) (11) (10)
Razem (5 892) (1129) (16 213) (13 877)

Aktywa produkcyjne segmentu Rafineria

W IV kwartale 2024 roku odpis w wysokosci (93) min PLN dotyczyt gtéwnie ORLEN S.A. i wynikat z dokonanych odpiséw na
katalizatorach oraz zaniechanych inwestyciji.

Pozostate odpisy w segmencie Rafineria dotyczyly gtéwnie dokonanego w okresie 9 miesiecy 2024 roku zakoiczonym 30 wrze$nia
2024 roku odpisu w ORLEN Lietuva w wysokosci (2 343) min PLN w zwigzku ze zmiang przewidywanych warunkéw ekonomicznych i
regulacyjnych oraz rosngcymi kosztami inwestycji w instalacje do pogtebionego przerobu ropy naftowe;.

Aktywa produkcyjne segmentu Petrochemia
Odpisy w segmencie Petrochemia zostaty rozpoznane w poprzednich kwartatach 2024 roku gtéwnie w ORLEN S.A. i dotyczyty przede
wszystkim naktadow poniesionych na realizacje inwestycji w Olefiny Il

Aktywa segmentu Wydobycie

Na dzien 31 grudnia 2024 roku w wyniku przeprowadzonych testéw rozpoznano odpis netto w wysoko$ci (372) min w ORLEN
Upstream Canada. Pozostate odpisy w wysokosci (682) min PLN wynikaly gtéwnie z odpisania skapitalizowanych naktadéw dla
nietrafionych odwiertow rozpoznawczych.

ORLEN Upstream Canada
Na dzien 31 grudnia 2024 roku w wyniku przeprowadzonych testéw w oparciu o zaktualizowany Raport Rezerw w ORLEN Canada
zidentyfikowano utrate wartosci aktywow netto w wysokosci (372) min PLN.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAL 2024 ROKU 41/72



D
EIET  GRUPA ORLEN (wmin PLN)

Warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy aktywdw ORLEN Upstream Canada odpowiednio na dzien 31
grudnia 2024 roku i 31 grudnia 2023 wynosita 1 887 min PLN i 2 286 min PLN i zostata obliczona przy stopach dyskonta ustalonych
indywidualnie dla kazdego obszaru od 13,2% do 17,6%.

Analiza wrazliwosci wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy aktywow segmentu
Wydobycie ORLEN Upstream Canada na dzien 31 grudnia 2024 roku

w min PLN EBITDA
-5% 0% 5%
g wyzszy odpis nizszy odpis nizszy odpis
Q (161) 118 406
w

> . . - . )
o wyzszy odpis nizszy odpis
g (264) 273
wyzszy odpis wyzszy odpis wyzszy odpis
(929) (735) (531)

Pozostate Segmenty — Gaz, Energetyka, Detal, Funkcje Korporacyjne
Odpisy dotyczace Segmentéw Gaz, Energetyka, Detal, Funkcje Korporacyjne w okresach 12 i 3 miesiecy zakonczonych 31 grudnia
2024 roku wynikaly z biezacej dziatalnosci operacyjnej.

Odpowiednio odwrocenie oraz utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci
niematerialnych, warto$ci firmy oraz aktywow z tytutu praw do uzytkowania, zostaty ujete w pozostatych przychodach operacyjnych
oraz pozostatych kosztach operacyjnych (nota 5.4).

5.4. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne

12MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ~ ZAKONCZONE

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ~ ZAKONCZONE
311212023 311212023

31/12/12024 31/12/12024

(niebadane) (niebadane)

(dane (niebadane)
przeksztaicone) (dane

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Odwrécenie odpisow aktualizujacych wartos$¢ rzeczowych

aktywow trwatych, wartoSci niematerialnych i pozostatych 136 70 387 321
sktadnikéw majatku
Odwrécenie rezerw 163 106 294 153
Odsetki od nalezno$ci handlowych 168 70 181 50
Nadwyzka dodatnich roznic kursowych _ : 1230 949
od naleznosci i zobowigzan handlowych
Kary i odszkodowania 1142 465 568 268
Dotacje 198 154 136 67
Instrumenty pochodne, w tym: 1336 562 6997 2370
niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczeri - rozliczenie i 812 507 5542 1570
wycena
zabezpieczajace przeplywy pieniezne - cze$¢ nieefektywna dotyczaca
wycenf/irozlji;erﬁa prypene ¢ 4 v £ i 904 671
zabezPieczaque waﬁos’c’ godziwg - wycena instrumentow i 2 _ 4
pozycji zabezpieczajgcych
zabezpieczaj; rzeplywy pieniezne - rozliczenie kosztéw
zabez;))ieczeﬁacep eplyy ploniging - rozlzont koszio 196 36 547 129
Reklasyfikacja do wyniku finansowego w zwigzku z brakiem
realizacji pozycji zabezpieczanej - - 8098 8098
(zaprzestanie stosowania rachunkowosci zabezpieczen)
Pozostate 757 402 792 177
3967 1846 18 745 12 476

W okresie 12 i 3 miesiecy zakohnczonym 31 grudnia 2024 roku w pozycji kary i odszkodowania Grupa rozpoznata przychdd z tytutu
czesciowego odszkodowania w kwocie odpowiednio 854 min PLN (210 mIn USD) i 411 min PLN (100 min USD) odpowiadajacej
wysokosci otrzymanych dotychczas $rodkéw pienieznych od ubezpieczycieli oraz zarachowanego odszkodowania stanowiacych
bezsporng i bezzwrotng kwote ustalong na poziomie rynkéw ubezpieczeniowych z likwidatorem szkody w zwigzku z awarig na
instalacji Hydroodsiarczania Gudronu (HOG) w Zaktadzie Produkcyjnym ORLEN w Ptocku. Ostateczna kwota odszkodowania
bedzie uzalezniona od finalnych uzgodnier z ubezpieczycielami.
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Pozostate koszty operacyjne

12 MIESIECY 3 MIESIACE

| 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE

311212024 31/12/2024 311212023 311212023

(niebadane) (niebadane) (dane (niebadane)

przeksztatcone)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych (113) 9) (426) (337)

Utworzenie odpisdw aktualizujacych wartos¢ rzeczowych

aktywow trwatych, wartosci niematerialnych, wartosci firmy i (6 028) (1199) (16 600) (14 198)

pozostatych sktadnikéw majatku

Utworzenie rezerw (794) (655) (605) (515)

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych

od naleznosci i zobowigzan handlowych (e k52 i i

Kary, szkody i odszkodowania (108) (38) (131) (48)

Instrumenty pochodne, w tym: (1573) (737) (5619) (1928)
niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczer - rozliczenie i (977) (607) (5367) (1910)
wycena
zabezpigczaj'qce przepfywy pieniezne - cze$¢ nieefektywna dotyczaca (237) (34) (166)
wyceny i rozliczenia
zabezpieczaque wap‘os’é godziwg - wycena instrumentow i @ @
pozycji zabezpieczajacych
zabezpieczajace przeptywy pienigzne - rozliczenie kosztow (357) (96) (84) (18)
zabezpieczenia

Reklasyfikacja do wyniku finansowego w zwiazku z brakiem

realizacji pozycji zabezpieczanej - - (933) (933)

(zaprzestanie stosowania rachunkowosci zabezpieczen)

Pozostate w tym: (730) (115) (2207) (1712)
spisanie aktywa z tytutu przekazanych zaliczek na dostawy - - (1484) (1484)
nieodpfatne $wiadczenia (338) (12) (203) (85)

(9 545) (3 235) (26 521) (19 671)

W okresie 12 i 3 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2024 roku pozycja utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych
aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych, wartosci firmy i pozostatych skiadnikow majatku dotyczyta gtdéwnie odpisow
dokonanych odpowiednio w segmencie Rafineria, Petrochemia i Wydobycie. Dodatkowe informacje w nocie 5.3.

Rozliczenie i wycena netto pochodnych instrumentéw finansowych niewyznaczonych dla celéw rachunkowosci
zabezpieczen dotyczacych ekspozycji operacyjnej

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31112/2024 31112/2024 31112/2023 31112/2023
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Wycena pochodnych instrumentéw finansowych (43) (38) (723) (447)

futures towarowy w tym: 216 99 (357) (126)
uprawnienia do emisji CO2 - - (149) 3
energia elektryczna (62) (23) 3 1
gaz ziemny 278 122 (211) (130)

forwardy towarowe w tym: (261) (128) (49) (18)
energia elektryczna 42 4 (276) (140)
gaz ziemny (303) (132) 227 122

swapy towarowe 5 (5) (314) (304)

pozostate 3 4) 3 1

Rozliczenie pochodnych instrumentéw finansowych (122) (62) 898 107

futures towarowy w tym: 75 75 298 (6)
uprawnienia do emisji CO2 - - 275 (6)
energia elektryczna (76) (76) - -
gaz ziemny 151 151 -
olej napedowy - - 23 -

forwardy towarowe w tym: (103) (95) 88 69
energia elektryczna (103) (95) 88 69
gaz ziemny - - - -

swapy towarowe (93) (43) 509 44

swap walutowy (1) - - -

pozostafe - 1 3 -
(165) (100) 175 (340)
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5.5. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe
12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
3111212024 31/12/2024 31112/2023 31112/2023
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy 747 153
procentowej
Pozostate odsetki 92 51 45 12
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 234 41 795 451
Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw 337 98 300 52
rachunkowosci zabezpieczen - rozliczenie i wycena
Pozostate 65 (22) 260 19
1476 322 3046 865

Koszty finansowe

12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/12/2023

Odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej
Odsetki z tytutu leasingu (595) (156
Odsetki od zobowigzar podatkowych (54) (14
Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw

rachunkowosci zabezpieczen - rozliczenie i wycena
Pozostate (205) (61

(1 605) (598

Koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane w okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2024 roku i 31 grudnia 2023
roku wyniosty odpowiednio (574) min PLN i (136) min PLN oraz (478) min PLN i (84) min PLN.

Rozliczenie i wycena netto pochodnych instrumentéw finansowych niewyznaczonych dla celéw rachunkowosci

W okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2024 roku i 31 grudnia 2023 roku pozycje netto wycen i rozliczen pochodnych
instrumentéw finansowych (instrumenty niewyznaczone dla celdéw rachunkowos$ci zabezpieczen) dotyczyly gtownie zabezpieczenia
ryzyka zmian kursow wymiany w odniesieniu do pfatnosci faktur za rope w walutach obcych, zabezpieczenia waluty dla transakcji
plynnoSciowych oraz zabezpieczenia stop procentowych. Gléwny wplyw na wycene i rozliczenie pochodnych instrumentéw
finansowych miato ksztattowanie sie kursow PLN wzgledem EUR i USD.

5.6. Efektywna stopa podatkowa

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/12/2023 31/12/2023

31/12/2024 31/12/2024

(niebadane) (niebadane)

(dane (niebadane)
przeksztatcone) (dane
przeksztatcone)

30 563 2540

Zysk przed opodatkowaniem 15337 7398

Podatek dochodowy obliczony wedtug obowigzujacej w Polsce

stawki (19%) (2914) (1405) (5807) (483)
Réznice stawek podatkowych (3012) (794) (2426) (306)
Szwajcaria (25%) (8 14 82 91
Litwa (15%) (81) ) 71 3
Czechy (19%) 37 31 (37) (29)
Niemcy (30% oraz 33%) (41) 9 (73) 9)
Kanada (27%) 15 16 34 35
Norwegia (78%) (2 926) (841) (2497) (389)
Malta (35%) )] ) (6) 2
deisy a.ktualizujqce rzeczowe aktywa trwate i wartosci (432) 62) (246) (249)
niematerialne
Straty podatkowe (254) (134) (539) (514)
Nieodptatne prawa majatkowe (157) (71) 172 12
Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci 27) (13) (307) (122)
Ulga podatkowa (71) (109) 186 7
Wptyw windfall tax na podatek w Grupie ORLEN UNIPETROL - - (275) 220
Pozostate (517) (165) (352) (246)
Podatek dochodowy (7 384) (2753) (9 594) (1617)
Efektywna stawka podatku 48% 3% 31% 64%
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Réznica pomiedzy kwotg podatku dochodowego ujetego w wyniku finansowym Grupy a kwotg obliczong wedtug obowigzujacej w
Polsce stawki podatkowej (19%) za okres 12 i 3 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2024 roku wyniosta odpowiednio 4 470 min PLN
oraz 1348 min PLN i wynikata gtéwnie z réznic w stawkach podatkowych obowigzujgacych w innych krajach, w ktorych dziata
Grupa, gtéwnie w Norwegii.

5.7. Kredyty, pozyczki i obligacje

Dilugoterminowe Dlugoterminowe Krotkoterminowe Krotkoterminowe Razem Razem
31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/112/2023 31/12/2024 31/12/2023

(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Kredyty * 7959 2451 1911 9870
Pozyczki 135 122 35 48 170 170
Obligacje 6997 8098 1109 213 8106 8311
15091 10 671 3055 4 496 18 146 15167

* na 31 grudnia 2024 roku i 31 grudnia 2023 roku pozycja zawiera kredyty w formule Project Finance (finansowania pozyskiwane przez spotki celowe na realizacje inwestycji)
odpowiednio: 566 min PLN i 437 min PLN w czesci dfugoterminowej oraz 4 min PLN i 3 min PLN w cze$ci krotkoterminowej

W okresie 12 miesiecy 2024 roku w ramach przeptyw6w pienieznych z dziatalnoci finansowej Grupa dokonywata ciggnien oraz
sptat pozyczek i kredytow z dostepnych linii kredytowych w tacznej wysokosci odpowiednio 12 961 min PLN oraz (10 516) min
PLN. Zmiana poziomu zadtuzenia Grupy na 31 grudnia 2024 to gtéwnie efekt:

— ciggnien netto kredytow ORLEN w kwocie 3 432 min PLN, w tym uruchomienia dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego z
Europejskiego Banku Inwestycyjnego w wysokosci 209 min EUR co odpowiada kwocie 891 min PLN oraz ciggnien i sptat
kredytéw konsorcjalnych w kwocie netto 1 125 min PLN i wykorzystania dostepnych kredytéw w rachunkach biezacych w
wysokoéci 1 416 min PLN.

— oraz przedterminowego wykupu obligaciji senioralnych wyemitowanych przez Spdtke B8 Sp. z 0.0. Baltic SKA w kwocie (105)
min PLN co odpowiada wartosci nominalnej (26) min USD.

Dodatkowe informacje o czynnych emisjach obligacji przedstawione zostaty w nocie 5.12. Ponadto 30 stycznia 2025 roku ORLEN
wyemitowat obligacje serii C o tacznej wartosci nominalnej 1 250 min USD co odpowiada kwocie przeptywéw pienieznych 4 982
min PLN pomniejszonych o dyskonto. Dodatkowe informacje zawarte zostaty w nocie 5.18.

Na 31 grudnia 2024 roku oraz 31 grudnia 2023 roku maksymalne moZliwe zadtuzenie z tytutu zawartych uméw kredytowych i

pozyczek wynosito odpowiednio 38 005 min PLN i 32 829 min PLN. Do wykorzystania na 31 grudnia 2024 roku oraz 31 grudnia

2023 roku pozostato odpowiednio 27 443 min PLN i 25 698 min PLN. Wzrost warto$ci maksymalnego mozliwego zadtuzenia

Grupy oraz otwartych linii kredytowych wynika gtéwnie z:
podpisania przez ORLEN nowej umowy kredytu konsorcjalnego na kwote 2 000 min EUR (zwigkszenie o 585 min EUR w
stosunku do dostepnosci poprzedniego kredytu konsorcjalnego na 31 grudnia 2023), podpisania dwoch uméw z Europejskim
Bankiem Inwestycyjnym, na taczng kwote 1 800 min PLN oraz zwiekszenia finansowan w Pekao S.A. o kwote 200 min PLN i w
Banku Gospodarstwa Krajowego o kwote 3 000 min PLN a takze pozyskania nowego finansowania w Deutsche Banku w
kwocie 350 min PLN,

— przedterminowego zamkniecia uméw kredytowych w Grupie ENERGA: z bankiem SMBC w kwocie 120 min EUR oraz kredytu
konsorcjalnego w kwocie 2 000 min PLN.

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ani po dniu
sprawozdawczym nie wystapity przypadki niewywigzania sie ze sptaty kapitatu badZ odsetek lub naruszenia innych warunkéw
uméw kredytowych.
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5.8. Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa i zobowigzania
Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa

Diugoterminowe  Ditugoterminowe  Krétkoterminowe  Krétkoterminowe Razem Razem
31/12/2024 31/12/2023 3111212024 31/12/2023 31112/2024 31112/2023
(niebadane) (niebadane) (dane (niebadane) (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Instrumenty'polch.odne zabezpieczajgce 1341 1500 840 1501 2181 3001
przeptywy pienigzne
forwardy walutowe 1275 1493 448 429 1723 1922
swapy towarowe - 6 85 686 85 692
futures towarowy CO2 66 1 307 258 373 259
swapy walutowe - - - 128 - 128
Instrumenty po_chodne niewyznaczone dla celéw 148 180 700 1107 848 1287
rachunkowosci zabezpieczen
forwardy walutowe - - 9 12 9 12
Swapy towarowe - - 15 7 15 7
swapy walutowo - procentowe - 7 24 10 24 17
swapy procentowe - - 4 - 4 -
futures towarowy w tym: 71 83 214 552 285 635
energia elektryczna 8 33 46 105 54 138
gaz ziemny 63 50 168 447 231 497
forwardy towarowe w tym: 75 74 433 515 508 589
energia elektryczna 4 26 34 174 38 200
gaz ziemny 71 48 399 341 470 389
pozostate 2 16 1 11 3 27
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce warto$é _ 2 3 9 3 1
godziwg,
swapy towarowe - 2 3 9 3 11
Instrumenty pochodne 1489 1682 1543 2617 3032 4299
Pozostate aktywa finansowe 2378 2693 1952 1509 4330 4202
nalezno$ci z tytutu rozliczonych _ ) 65 286 65 286

instrumentéw pochodnych

inwestycje w instrumenty kapitatowe

wyceniane w warto$ci godziwej 319 326 - - 319 326
przez inne catkowite dochody

inwestycje w instrumenty kapitatowe

wyceniane w warto$ci godziwej 177 149 - - 177 149

przez wynik finansowy

korekta pozycji zabezpieczanej 3 1 5] 5 8 6

depozyty zabezpieczajgce - - 1230 644 1230 644

lokaty bankowe powyzej 3 miesiecy 4 - 80 78 84 78

pozyczki udzielone 1110 1128 114 125 1224 1253

nabyte papiery warto$ciowe 288 369 8 8 296 377

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci 315 312 445 310 760 622

dysponowania

pozostate 162 408 5 53 167 461
Pozostate aktywa niefinansowe 946 938 73 1873 1019 2811

nieruchomo$ci inwestycyjne 678 598 - - 678 598

aktywa z tytutu kontraktow wycenionych

na moment rozliczenia potaczenia - - - 1800 - 1800

Jjednostek

akgje i udﬂafy niekonsolidowanych 4% 69 _ ) % 60

spofek zaleznych

pozostafe * 222 271 73 73 295 344
Pozostate aktywa 3324 3631 2025 3382 5349 7013

* Pozycje pozostafe stanowig gtéwnie zaliczki na aktywa trwafe. Dotycza one prowadzonych w Grupie Energa projektdw budowy elektrowni parowo-gazowych oraz farm wiatrowych.

Na 31 grudnia 2024 roku oraz 31 grudnia 2023 roku Grupa posiadata depozyty zabezpieczajace niespetniajace definicji ekwiwalentow
$rodkow pienieznych dotyczace zabezpieczenia rozliczeh transakcji towarowych oraz zabezpieczajacych ryzyko towarowe zawartych z
instytucjami finansowymi oraz na gietdach towarowych. Wysoko$¢ depozytow zabezpieczajacych zalezna jest od wartosci wyceny
portfela nierozliczonych transakcji oraz cen rynkowych produktow i podlega biezacym aktualizacjom. Zmiana 586 min PLN wynika gtownie
ze zwiekszenia wolumenu transakcji zakupu futures towarowy CO2 na gietdzie ICE oraz zmiany ceny rynkowej biezacego portfela
pozostatych transakcji towarowych.

Na 31 grudnia 2024 roku oraz 31 grudnia 2023 roku Grupa posiadata pozyczki udzielone, gtéwnie dla spétki Baltic Power, wycenianej
metoda praw wlasno$ci, w wysokosci odpowiednio 645 min PLN i 609 min PLN, dla spétki Grupy Azoty Polyolefins S.A. ujmowanej jako
inwestycje w instrumenty kapitatowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody, w wysokosci odpowiednio 308 min
PLN i 282 min PLN a takze dla pozostatych spétek (wspdtkontrolowanych oraz niekonsolidowanych spétek zaleznych) w wysokosci
odpowiednio 270 min PLN i 359 min PLN.

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania to giéwnie $rodki Funduszu Likwidacji Zakladu Gomiczego (FLZG),
zgromadzone na wydzielonych rachunkach w zwigzku z zabezpieczeniem przyszlych kosztow likwidacji kopalh i zt6z. FLZG tworzony jest
na mocy Ustawy Prawo geologiczne i gornicze, ktdra naktada na Grupe obowigzek likwidacji zakladéw gdémiczych po zakoriczeniu
uzytkowania. Srodki funduszu stanowig $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania wg MSR 7 i prezentowane sa w grupie
aktywéw diugoterminowych z uwagi na ich wieloletni charakter. Srodki funduszu pochodzacego z odpiséw zwigksza sie o wplywy
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pochodzace z oprocentowania aktywdw funduszu. Z uwagi na ograniczenia formalno-prawne zwigzane z mozliwoscig wykorzystania tych
$rodkéw tylko na okreslony cel realizowany w okresie wieloletnim, $rodki FLZG prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacii finansowej
Grupy w czeSci aktywdw trwatych jako Pozostate aktywa.

Instrumenty pochodne oraz pozostate zobowiagzania

Dlugoterminowe Dlugoterminowe Krétkoterminowe Krétkoterminowe Razem Razem
31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

(UEELENE)] (niebadane) (dane (UEELENE)] (dane
przeksztaicone) przeksztaicone)

Instrumenty pochodne zabezpieczajace

Lo 59 50 269 392 328 442
przeptywy pieniezne
forwardy walutowe 19 9 4 24 23 33
Swapy towarowe 39 41 250 368 289 409
futures towarowy CO2 1 - 15 - 16 -
Inst’rumenty pocho@nle niewyznaczone dla 163 190 651 1400 814 1590
celow rachunkowo$ci zabezpieczen
forwardy walutowe - 1 6 57 6 58
Swapy towarowe - 36 2 307 2 343
swapy procentowe 3 4 - - 3 4
swapy walutowo - procentowe 5 - - - 5 -
futures towarowy w tym: 50 90 98 614 148 704
energia elektryczna 4 7 12 30 16 37
gaz ziemny 46 83 86 584 132 667
forwardy towarowe w tym: 105 59 545 422 650 481
energia elektryczna 8 46 61 229 69 275
gaz ziemny 97 13 484 193 581 206
Instrur'n'enty pochodne zabezpieczajgce 3 1 5 5 9 6
warto$¢ godziwg,
swapy towarowe 3 1 6 5 9 6
Instrumenty pochodne 225 241 926 1797 1151 2038
Pozostate zobowigzania finansowe 375 269 557 518 932 787
zobowigzania z tytutu rozliczonych
instrumentéw pochodnych e 352 i 352
zobowigzania inwestycyjne * 64 69 - - 64 69
korekta pozycji zabezpieczanej - 2 4 9 4 11
zobowigzania do zwrotu wynagrodzenia - - 273 31 273 31
depozyty zabezpieczajace - - 96 102 96 102
kaucje * 107 72 - - 107 72
pozostate 204 126 16 24 220 150
Pozostate zobowigzania niefinansowe 739 590 176 4032 915 4622
zobowigzania z tytutu uméw z klientami 77 37 - - 77 37
przychody przysztych okresow 662 510 132 414 794 924
zobowigzania z tytutu kontraktéw
wycenionych na moment - 43 43 3618 43 3661
rozliczenia potaczenia jednostek
zobowigzania bezposrednio zwigzane
z aktywami zaklasyfikowanymi - - 1 - 1
jako przeznaczone do sprzedazy
Pozostate zobowiazania 1114 859 733 4550 1847 5409

* Zobowigzania inwestycyjne oraz kaucje zabezpieczajace krotkoterminowe przedstawione sg w pozycji zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Dodatkowe informacie na temat zmian instrumentéw pochodnych niewyznaczonych do rachunkowosci zabezpieczen zostaly
zaprezentowane w nocie 5.4 i5.5.

Pozycje naleznosci/zobowigzan z tytulu rozliczonych instrumentéw pochodnych dotyczg instrumentéw pochodnych, ktdrych termin
zapadalnosci przypada na koniec okresu sprawozdawczego lub weczeéniej, natomiast termin platnosci przypada juz po dniu bilansowym.
Na 31 grudnia 2024 roku w pozycjach tych zostata ujeta wartoS¢ zapadtych swapow towarowych zabezpieczajacych gtownie
niedopasowanie czasowe na zakupach ropy, zapasy ponadnormatywne oraz gaz ziemny.

Pozycja aktywow i zobowigzan z tytutu kontraktéw wycenionych na moment potaczenia jednostek obejmuje wycenione do wartoSci
godziwej istniejace na moment potaczenia kontrakty terminowe dotyczace gtéwnie zakupu i sprzedazy gazu, energii elekirycznej oraz
uprawnien do emisji CO2 Grupy PGNiG. Zaréwno aktywa jak i zobowigzania z tytutu kontraktéw wycenionych na moment potaczenia
odzwierciedlajg ich warto$¢ godziwg ustalong jako réznica pomiedzy ceng kontraktowg a ceng rynkowa na date potaczenia i nie podlegajg
wycenie do wartosci godziwej w kolejnych okresach sprawozdawczych. W momencie faktycznej realizacji danego kontraktu terminowego
Grupa dokonuje rozliczenia odpowiedniej wartoSci aktywa lub zobowigzania dotyczacego odnodnego kontraktu w korespondenciji z tg
sama pozycja w rachunku wynikéw badz bilansie, w ktdrej zaprezentowany jest wpltyw realizacji bazowego kontraktu. Pozycja przychody
przysztych okreséw na 31 grudnia 2024 roku obejmuje przede wszystkim nierozliczong cze$¢ otrzymanych dotacji na aktywa trwate w
wysokos$ci odpowiednio 717 min PLN i 682 min PLN.
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5.9. Rezerwy
Razem Razem
31/12/2024 31/12/2023

Diugoterminowe  Diugoterminowe Krétkoterminowe Krétkoterminowe

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
(niebadane) (niebadane) (dane

(niebadane) (dane

Na koszty likwidacji i $rodowiskowa 7106 144 180 7250 6034

Nagrodyljublleuszqwe‘ i $wiadczenia 1970 1953 282 289 2950 242

po okresie zatrudnienia

Emisje CO,, certyfikaty energetyczne - - 6 564 9106 6 564 9106

Pozostate 2 266 2145 1282 2030 3548 4175
11 342 9952 8272 11 605 19614 21 557

Wzrost rezerwy na koszty likwidacji i Srodowiskowej na 31 grudnia 2024 w stosunku do konca roku 2023 o wartos¢ 1216 min PLN
wynikat gtdwnie z ujecia rezerw przejetych w zwigzku z nabyciem zt6z na szelfie norweskim.

Zmniejszenie warto$ci pozostatych rezerw o (662) min PLN w stosunku do roku 2023 wynikato gtownie z rozliczenia rezerwy na kontrakty
generujace obcigzenia w Grupie Energa zwigzanej z wprowadzeniem ustawy o zamrozeniu cen energii w kwacie (472) min PLN oraz
eliminacji rezerw w wyniku sprzedazy spotki TUW w kwocie (308) min PLN. Dodatkowe informacje o zmianie rezerw zostaly opisane w
nocie 3.1.

5.10.Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartosci godziwej)

W poréwnaniu z poprzednim okresem sprawozdawczym Grupa nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentéw finansowych.
Metody wyceny do wartosci godziwej zostaty opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2023 w nocie 16.3.1.

W pozycji aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ujeto udzialy i akcje
notowane/nienotowane nieprzeznaczone do obrotu. Dla akcji nienotowanych na aktywnym rynku dla ktérych nie ma
obserwowalnych danych wejSciowych zastosowano wartos¢ godziwg ustalong na bazie oczekiwanych dyskontowanych
przeptywow pienieznych.

Hierarchia wartosci godziwej

31/12/2024 i ia wartosci godziwej
Wartos¢ Wartos¢
ksiegowa godziwa Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
(niebadane) (niebadane)
Aktywa finansowe
Aktywa flnapsowe wyceniane w warto$ci godziwej przez 319 319 48 ) 271
inne catkowite dochody
Akty_wg finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 177 177 ) ) 177
wynik finansowy
Pozyczki udzielone 1224 1283 - 1283
Instrumenty pochodne 3032 3032 1170 1862
Nabyte papiery wartosciowe 296 399 - 399 -
5048 5210 1218 3544 448
Zobowiazania finansowe
Kredyty 9870 9902 - 9902
Pozyczki 170 171 - 171
Obligacje 8 106 8 051 6 502 1549
Instrumenty pochodne 1151 1151 888 263
19 297 19 275 7390 11885

Dla pozostatych klas aktywéw i zobowigzan finansowych warto$¢ godziwa odpowiada ich warto$ci ksiegowe;.

Warto$¢ godziwa aktywdw i zobowigzan finansowych notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie notowan rynkowych
(tzw. Poziom 1). W pozostatych przypadkach, wartos¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajacych sie zaobserwowac
bezposrednio lub posrednio (tzw. Poziom 2) lub danych nieobserwowalnych (tzw. Poziom 3).

W okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnawczym w Grupie nie wystapity przesunigcia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci
godziwej.

5.11.Przyszte zobowigzania z tytutu podpisanych kontraktéw inwestycyjnych

Na 31 grudnia 2024 roku oraz 31 grudnia 2023 roku warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu podpisanych do tego dnia kontraktéw
inwestycyjnych wyniosta odpowiednio 22 444 min PLN i 27 600 min PLN.

5.12.Emisja i wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
Stan zobowigzan z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych na dzief 31 grudnia 2024 roku:

a) ORLEN w ramach:
— niepublicznego programu emisji obligacji korporacyjnych na rynku krajowym czynne pozostaja; seria C oraz seria D o tacznej
wartosci nominainej 2 000 min PLN;
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— programu emisji $rednioterminowych euroobligacji na rynku miedzynarodowym czynne pozostaja: seria A oraz seria B o
tacznej wartosci nominalnej 1 000 min EUR;
b) Grupa ENERGA w ramach:
— programu emisji euroobligacji czynna pozostaje seria o wartosci nominalnej 300 min EUR,;
— umowy subskrypcji oraz umowy projektowej zawartych z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (EBI) czynna pozostaje jedna
seria obligacji podporzadkowanych o warto$ci nominalnej 125 min EUR.
Seria C i seria D obligacji korporacyjnych ORLEN o tacznej wartosci nominalnej 2 000 min PLN wyemitowana zostata w ramach
obligacji zréwnowazonego rozwoju, ktorych elementem jest rating ESG. Rating ESG nadawany jest przez niezalezne agencije i
ocenia zdolnos¢ do trwatego, zrownowazonego rozwoju przedsiebiorstwa lub branzy biorac pod uwage trzy gtéwne,
pozafinansowe czynniki, takie jak: kwestie Srodowiskowe, kwestie spoteczne i tad korporacyjny. W zakresie kwestii
Srodowiskowych kluczowe znaczenie majg emisyjno$¢ i Slad weglowy produktdw, zanieczyszczenia $rodowiska, jak réwniez
wykorzystanie zasobdw naturalnych i stosowanie zielonych technologii.

Seria A euroobligacji ORLEN o wartosci nominalnej 500 min EUR wyemitowana zostata z certyfikatem obligacii zielonych, ktérych
celem jest finansowanie projektdw wspierajacych ochrone $rodowiska i klimatu. ORLEN opracowat i opublikowat na swojej stronie
internetowej zasady zielonego i zrownowazonego finansowania, czyli tzw. Green Finance Framework, w ramach ktérych
zdefiniowane zostaty planowane procesy inwestycyjne, zmierzajace do transformacji energetycznej, objete tym finansowaniem
oraz okreslono kluczowe wskazniki efektywno$ci w zakresie stopnia ich realizacji oraz ich wptywu na Srodowisko.

5.13.Podziat zysku Jednostki Dominujacej za 2023 rok oraz wyptata dywidendy w 2024 roku

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ORLEN w dniu 25 czerwca 2024 roku dokonato podziatu zysku netto osiagnietego przez
ORLEN S.A. w roku 2023 w wysokosci 21 215 917 147,93 PLN w taki sposob, aby kwote: 4 817 909 503,35 PLN przeznaczy¢ na wyptate
dywidendy (4,15 PLN na 1 akcje), natomiast pozostata kwote, tj. 16 398 007 644,58 PLN przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spétki.
Ustalono 20 wrze$nia 2024 roku jako dzien dywidendy oraz 20 grudnia 2024 roku jako termin wypfaty dywidendy.

5.14.Zobowigzania warunkowe

Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji, w ktorych spétki z Grupy ORLEN sg strong pozwana;

Roszczenie Warter Fuels S.A (poprzednio: OBR S.A.) przeciwko ORLEN o odszkodowanie

5 wrzesnia 2014 roku spotka OBR S.A. (obecnie: Warter Fuels S.A.) wystapita przeciwko ORLEN do Sadu Okregowego w Lodzi
zpozwem o zaplate z tytulu zarzucanego naruszenia przez ORLEN praw do patentu. Kwota roszczenia w pozwie zostata
oszacowana przez Warter Fuels S.A. na 84 min PLN. Zadanie pozwu obejmuje zasadzenie od ORLEN na rzecz Warter Fuels S.A.
sumy pienieznej w wysokos$ci odpowiadajgcej wartosci optaty licencyjnej za korzystanie z rozwigzania objetego ww. patentem oraz
zasgdzenie obowigzku zwrotu korzysci uzyskanych na skutek stosowania tego rozwigzania. 16 pazdziernika 2014 roku ORLEN
ztozyt odpowiedz na pozew. Pismem procesowym z dnia 11 grudnia 2014 roku warto$¢ przedmiotu sporu zostata okre$lona przez
powoda na kwote 247 min PLN. Dotychczas odbylo sie kilka rozpraw, podczas ktérych sad m.in. przestuchat $wiadkéw
zgtoszonych przez strony. Sad i strony poszukujg biegtego, ktéry mogtby wydaé opinie eksperckg w sprawie.

Spor POLWAX S.A. - ORLEN Projekt S.A.

W toku sa 3 sprawy z powodztwa ORLEN Projekt przeciwko POLWAX:

— 0 zaplate kwoty 6,7 min PLN, sprawa prawomocnie zakonczona na korzy$¢ ORLEN Projekt. POLWAX wniést skarge
kasacyjna. Sprawa jest na etapie postepowania kasacyjnego,

— 0 zaplate kwoty 67,8 min PLN, Sad Okregowy w Rzeszowie zasadzit od POLWAX na rzecz ORLEN Projekt kwote 28,9 min
PLN wraz z naleznymi odsetkami i kosztami zastepstwa procesowego. Sad oddalit pozostata cze$¢ roszczen ORLEN Projekt.
Obie Strony ztozyly apelacje od wydanego wyroku. Sprawa jest na etapie postepowania apelacyjnego.

— 0 zaptate kwoty 1,1 min PLN tytutem magazynowania i transportu urzadzen nabytych przez ORLEN Projekt na poczet
realizacji Inwestycji. Sprawa jest na etapie postepowania przed Sadem | Instancj.

W toku sa 3 sprawy z powodztwa POLWAX przeciwko ORLEN Projekt:

— 0 zaptate 132 min PLN tytutem szkody rzeczywistej oraz utraconych korzysci, ktére miaty powstaé w zwigzku z nienalezytym
wykonaniem i niewykonaniem umowy przez ORLEN Projekt. Sad Okregowy w Rzeszowie wydat wyrok oddalajacy w cato$ci
powddztwo POLWAX przeciwko ORLEN Projekt o zaptate kwoty 132 min PLN wraz z odsetkami. Sprawa jest na etapie
postepowania apelacyjnego.

— 0 zaptate 9,9 min PLN tytutem zwrotu kosztéw usunigcia i utylizacji odpadu w postaci zanieczyszczonej ziemi pochodzacej z
terenu Inwestycji, oraz (ii) bezumownego sktadowania ziemi pochodzacej z terenu Inwestycji nalezacej do POLWAX
nieruchomosci. Sprawa jest na etapie postepowania przed Sadem | instancji.

— 0 usunigcie ruchomosci — zagdanie POLWAX o zobowigzanie ORLEN Projekt do przywrdcenia stanu zgodnego z prawem
poprzez oprdznienie magazynow przekazanych ORLEN Projekt celem przechowywania urzadzen i materiatow na potrzeby
prowadzonej Inwestycji. Sad Rejonowy w Tychach wydat wyrok, ktorym uwzglednit powédztwo POLWAX i nakazat ORLEN
Projekt przywrécenie stanu zgodnego z prawem poprzez usunigcie z nalezacych do POLWAX nieruchomo$ci urzadzen
niestanowigcych wtasno$ci POLWAX oraz zaptate kosztow procesu wraz z odsetkami. Sprawa jest na etapie postepowania
apelacyjnego.

W ocenie ORLEN Projekt roszczenia sg bezpodstawne w zwigzku, z czym Grupa nie rozpoznata rezerwy.
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Ww. postepowania zostaly szczeg6towo opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2023 rok (nota 17.4.2).
ORLEN Projekt S.A. i POLWAX S.A. prowadzq aktualnie rozmowy ugodowe.

Zobowiazania warunkowe dotyczace Grupy ENERGA

Na 31 grudnia 2024 roku zobowigzania warunkowe Grupy ENERGA ujawnione w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym
Grupy ORLEN wynosity 227 min PLN.

Najwiekszg pozycje zobowigzan warunkowych stanowig sprawy sporne zwigzane z infrastruktura energetyczng spétki Energa-
Operator S.A. usadowiong na prywatnym gruncie. Grupa tworzy rezerwy na zgtoszone spory sadowe. W przypadku niepewnosci,
co do zasadnosci kwoty roszczenia lub tytutu prawnego do gruntu, Grupa rozpoznaje zobowigzania warunkowe. Na 31 grudnia
2024 roku oszacowana warto$¢ tych roszczen wykazana jako zobowigzania warunkowe wyniosta 211 min PLN, podczas gdy na
31 grudnia 2023 roku ich warto$¢ wynosita 219 min PLN. Biorgc pod uwage opinie prawne szacowane kwoty okreslajg ryzyko
powstania zobowigzania ponizej 50%.

Postepowanie arbitrazowe z powoédztwa Elektrobudowa S.A. przeciwko ORLEN

Przedmiotem postepowania jest roszczenie Elektrobudowy S.A. w upadto$ci o zaptate tacznej kwoty 118,63 min PLN i 13,97 min
EUR. Sprawa dotyczy rozliczenia umowy EPC (Engineering, Procurement and Construction) z 1 sierpnia 2016 roku na budowe
Instalacji Metateza oddanej do eksploatacji w 2019 roku.

Sad Arbitrazowy wydat dotad dwadzie$cia orzeczen (5 wyrokdw wstepnych i 15 wyrokdw czesciowych), w ktérych tacznie zasadzit na
rzecz Syndyka masy upadiosci Elektrobudowa S.A. kwote 36,83 min PLN i 7,28 min EUR oraz oddalit roszczenia co do kwot 1,24 min
PLN i 0,37 min EUR. W pozostatym zakresie roszczenia nie zostaly jeszcze rozstrzygniete.

Kwoty zasadzone wyrokami zostaty w catoSci zaptacone.

Szczegbtowe informacje dotyczace postepowania z powodztwa Elektrobudowy S.A przeciwko ORLEN zostaty przedstawione w
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2023 rok w nocie 17.4.2.

Warto$¢ utworzonych rezerw z tytutu toczacego sie postepowania z Elektrobudowa na dzien 31 grudnia 2024 roku wyniosta 68 min
PLN.

Rozliczenia podatkowe spotki ORLEN Upstream Norway AS

1 maja 2023 roku na podstawie umowy Business Purchase Agreement — zakupu zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa —
ORLEN Upstream Norway AS nabyta od Spétki LOTOS Exploration and Production Norge AS (LEPN) wszystkie aktywa i
powigzane z nimi zobowigzania wraz z pracownikami Spétki. W nastepstwie transakcji konsolidaciji norweskich aktywow Grupy
ORLEN, catos¢ rozliczen podatkowych i toczacych sie spraw podatkowych przeciw LEPN zostala przejeta przez ORLEN
Upstream Norway AS.

W chwili obecnej ORLEN Upstream Norway AS jest zaangazowane w kilka sporéw z urzedem podatkowym w Norwegii i utworzyto
rezerwy zwigzane z nastepujacymi sprawami:

— spor w sprawie cen gazu w kontrakcie sprzedazy gazu z podmiotem powigzanym (PGNiG Supply & Trading GmbH),

— spor dotyczacy historycznej cienkiej kapitalizacji LEPN,

— spor dotyczacy klasyfikacji naktadéw inwestycyjnych w ramach projektu Alvheim,

Warto$¢ utworzonych rezerw na poczet toczacych sie postepowan podatkowych na 31 grudnia 2024 roku wyniosta tacznie okoto
92 min PLN (co odpowiada 259 min NOK).

Rozliczenia za gaz ziemny dostarczany w ramach Kontraktu jamalskiego oraz wstrzymanie dostaw gazu ziemnego przez
Gazprom

31 marca 2021 roku opublikowano Dekret Prezydenta Federacji Rosyjskiej nr 172 ,0 specjalnej procedurze wykonania
zobowigzan zagranicznych nabywcow wobec rosyjskich dostawcéw gazu ziemnego” (,Dekret’) w nastepstwie ktorego Gazprom
wystapit do PGNIG z oczekiwaniem dokonania zmian warunkéw Kontraktu jamalskiego m.in. poprzez wprowadzenie rozliczeri w
rublach rosyjskich.

12 kwietnia 2022 roku Zarzad PGNiG S.A. podjat decyzje o kontynuowaniu rozliczania zobowigzan PGNIG za gaz dostarczony
przez Gazprom w ramach Kontraktu jamalskiego, zgodnie z jego obowigzujacymi warunkami oraz o niewyrazeniu zgody na
wykonywanie przez PGNIG zobowigzan rozliczeniowych za gaz ziemny dostarczany przez Gazprom w ramach Kontraktu
jamalskiego zgodnie z zapisami Dekretu.

Od 27 kwietnia 2022 roku od godz. 8:00 CET Gazprom catkowicie wstrzymat dostawy gazu ziemnego w ramach Kontraktu
jamalskiego powotujgc sie na wprowadzony przez Dekret zakaz realizacji dostaw gazu ziemnego do zagranicznych nabywcéw z
krajow ,nieprzyjaznych Federacji Rosyjskiej” (w tym z Polski), jezeli ptatnosci za gaz ziemny dostarczany do takich krajow
poczawszy od 1 kwietnia 2022 roku, bedg dokonywane niezgodnie z warunkami Dekretu.

W odpowiedzi PGNiG podjefo dziatania zmierzajace do zabezpieczenia intereséw Spdtki w ramach przystugujacych jej uprawien
kontraktowych obejmujace m.in. wezwanie do realizacji dostaw i respektowania warunkéw rozliczeniowych i innych warunkéw
obowigzujacej strony do kofca 2022 roku umowy.

Do 31 grudnia 2022 roku dostawy gazu ziemnego nie zostaly przez Gazprom wznowione, dostawca odmawiat rozliczeh w oparciu
o obowigzujace warunki kontraktowe. Kontrakt jamalski wygast z koricem 2022 roku.

Sprawy sporne powstate w okresie obowigzywania Kontraktu jamalskiego pozostajg w toku i rozpatrywane sg w ramach
postepowania arbitrazowego, ktdre rozstrzygnie roszczenia stron w sprawie m.in. zmiany warunkéw cenowych dostaw gazu
ziemnego w oparciu 0 szereg wnioskow o renegocjacje sktadanych przez Gazprom i ORLEN (jako nastepce prawnego PGNiG) od
2017 roku oraz przyczyn i skutkéw wstrzymania przez Gazprom dostaw gazu ziemnego od 27 kwietnia 2022 roku.
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Z uwagi na rozlegly zakres, postepowanie arbitrazowe zostatlo podzielone na kilka faz, w ramach ktérych rozstrzygane bedg
poszczegblne roszczenia stron. Aktualnie prowadzona faza postgpowania obejmuje kwestie ewentualnej zmiany warunkéw
cenowych na bazie wnioskéw o renegocjacje ztozonych przez ORLEN i Gazprom w 2017 roku Strony zgtosity w tym zakresie
roszczenia wzajemne.

Odrebnie prowadzone jest réwniez postepowanie arbitrazowe ws. roszczenia ORLEN wobec Gazprom o zaptate odsetek od
nadptaty za gaz ziemny dostarczony w ramach Kontraktu jamalskiego w latach 2014 - 2020. Sprawa pozostaje w toku.

Roszczenie B. J. Noskiewicz przeciwko Exalo Drilling S.A.(dalej: Exalo) o zaptate czynszu i odszkodowanie

9 lutego 2015 roku B.J. Noskiewicz wystapili przeciwko Exalo z pozwem o zaptate tacznie kwoty 130 min PLN. Zadanie pozwu
obejmuje zasadzenie z tytutu optaty za korzystanie z nieruchomo$ci stanowigcej wtasnos$¢ powoddw (zajetej przez spotke w celu
wykonania odwiertu wody geotermalnej) oraz odszkodowanie tytutem utraconych dochodéw. Powodowie twierdza, ze
nieruchomo$¢ nie zostata im w sposob prawidtowy zwrdcona po zakonczeniu prac. Exalo ztozyta odpowiedz na pozew. Exalo
twierdzi (w oparciu o opinie rzeczoznawcow), ze w terminie umownym zakonczyta korzystanie z nieruchomosci, usuneta wszelkie
urzadzenia i ruchomosci, teren zostat uprzatniety i zrekultywowany, a co za tym idzie w sposéb prawidiowy zaoferowata i wydata
wiascicielom nieruchomo$¢ w 2012 roku, wobec czego zadanie zarédwno jakichkolwiek optat za okres po tej dacie, jak i
odszkodowania jest catkowicie nieuzasadnione. Zgodnie z postanowieniem Sadu Okregowego w Warszawie z 11 lutego 2022
roku postepowanie pozostaje zawieszone do czasu rozpoznania sprawy karnej toczacej sie w Prokuraturze Regionalnej w
Warszawie. Wskutek analizy nowych okoliczno$ci w niniejszej sprawie oszacowano, ze ryzyko przegrania sprawy stato sie
znikome na obecnym etapie postepowania i w konsekwencji znikomy staje sie prawdopodobny obowigzek zaptaty przez Spétke.
Wobec powyzszego rezerwa w kwocie okoto 35 min PLN ustanowiona na sprawe zostata rozwigzana. W ocenie Exalo roszczenia
sq bezpodstawne.

Roszczenie Veolia Energia Warszawa przeciwko ORLEN TERMIKA S.A.

21 lutego 2018 roku do ORLEN TERMIKA (dawniej PGNiG TERMIKA) wpltynat pozew o zaptate z tytutu realizacji umowy o
Swiadczenie ustug w zakresie rozwoju rynku ciepta w Warszawie wniesiony przez Veolia Energia Warszawa S.A. do Sadu
Okregowego w Warszawie. 29 czerwca 2018 roku ORLEN TERMIKA ztozyta odpowiedz na pozew, w ktdrej odniosta sie do
twierdzen strony powodowej. Veolia Energia Warszawa S.A. pierwotnie dochodzita kwoty 5,7 min PLN tytutem zaptaty z ww.
umowy, a nastepnie rozszerzyta powodztwo o 66,6 min PLN, tj. do kwoty 72,3 min PLN, a nastepnie do kwoty 93,6 min PLN
stanowigce kolejne transze wynagrodzenia z umowy. W sprawie trwa wymiana dalszych pism procesowych. W ocenie ORLEN
TERMIKA umowa o $wiadczenie ustug w zakresie rozwoju rynku ciepta w Warszawie jest niewazna, gdyz naruszata bezwzglednie
obowigzujace przepisy prawa. Aktualna taczna rezerwa dotyczaca spraw z powddztwa Veolia Energia Warszawa S.A. przeciwko
ORLEN TERMIKA uwzgledniajaca roszczenia gtéwne oraz odsetki wyniosta 143,5 min PLN. Termin rozprawy zostat wyznaczony
na 11 marca 2025 roku.

Roszczenie PBG SA (obecnie w restrukturyzacji w likwidacji) przeciwko PGNiG S.A. (obecnie ORLEN S.A.)

Pozew wzajemny z 1 kwietnia 2019 roku wniesiony przez PBG SA przeciwko PGNIG S.A. o zapfate kwoty 118 min PLN, w
sprawie toczacej sie przed Sadem Okregowym w Warszawie, z pozwu PGNiG SA przeciwko PBG SA, w Wysogotowie, TCM w
Paryzu oraz Tecnimont w Mediolanie (warto$¢ przedmiotu sporu tej sprawy 147 min PLN). Sprawy dotyczg wzajemnych rozliczen
w zakresie realizacji uméw na rozbudowe PMG (Podziemny Magazyn Gazu) Wierzchowice. Podstawg roszczen w pozwie
wzajemnym jest kwestionowanie przez PBG SA o$wiadczen o potraceniu wzajemnych naleznosci i zobowigzan dokonanych przez
PGNiG SA w trakcie rozliczania uméw na realizacje rozbudowy PMG Wierzchowice. Etap postepowania w zakresie pozwu
wzajemnego jest identyczny, jak w przypadku pozwu gtéwnego, tzn. postepowanie dowodowe jest w toku, sad przestuchat
wszystkich swiadkow, dopuscit dowdd z opinii biegtego oraz wytaczyt wybranego biegtego ze sprawy. Sad zobowigzat ORLEN do
podania innego podmiotu, ktéry mogtby sporzadzi¢ stosowng opinie w sprawie. Spotka ztozyta wniosek o sporzadzenie opinii
przez Politechnike Warszawska. W dniu 20 grudnia 2024 roku biegty CCM Sp. z 0.0. zostat zobowigzany do sporzadzenia opinii w
sprawie w terminie 6 miesiecy.

Poza postepowaniami opisanymi powyzej Grupa nie zidentyfikowata innych istotnych zobowigzan warunkowych.
5.15.Transakcje z podmiotami powigzanymi

5.15.1. Transakcje kluczowego personelu kierowniczego i bliskich im oséb z podmiotami powigzanymi Grupy ORLEN

Na 31 grudnia 2024 roku oraz 31 grudnia 2023 roku oraz w okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2024 roku i 31
grudnia 2023 roku nie wystapity istotne transakcje podmiotéw powigzanych Grupy ORLEN z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorcze;
Jednostki dominujacej, z pozostatymi cztonkami kluczowego personelu ORLEN i Grupy ORLEN i z bliskimi im osobami.
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5.15.2. Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujacej oraz spétek Grupy ORLEN

12 MIESIECY
ZAKONCZONE

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
31/12/2024
(niebadane)

12 MIESIECY
ZAKONCZONE

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
31/12/2023
(niebadane)

31112/2024
(niebadane)

311212023

Jednostka Dominujaca

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 76,1 15,3 86,5 174
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,6 - 0,3 0,2
Pozostate $wiadczenia diugoterminowe 0,4 0,4 0,1 0,1
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 324 45 2,0 0,7
Jednostki zalezne
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 466,6 124,0 467,8 128,5
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 29 1,9 1,2 1,0
Pozostate $wiadczenia dtugoterminowe 22 0,1 14 0,2
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 59,6 15,5 538 15
640,8 161,7 565,1 149,6

5.15.3. Transakcje oraz stan rozrachunkéw spétek Grupy ORLEN z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz

Zakupy

12 MIESIECY
ZAKONCZONE
3112/2024

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
3111212024

12 MIESIECY
ZAKONCZONE
3112/2023

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
3111212023

12 MIESIECY
ZAKONCZONE
3112/2024

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
311212024

12 MIESIECY
ZAKONCZONE
3111212023
(dane
przeksztaicone)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
3111212023

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Jednostki wspdtkontrolowane 3806 908 3448 587 (736) (202) (647) (81)
wspolne przedsigwziecia 3806 908 3448 587 (736) (202) (647) (81)
Pozostate podmioty powigzane 76 3 142 8 (189) (32) (155) (40)
3882 911 3590 595 (925) (234) (802) (121)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate naleznosci
oraz pozyczki udzielone
31/12/2024

(niebadane)

Zohowigzania z tytutu dostaw, ustug, leasingu oraz
pozostate zobowiazania
31/12/2024

[EELELE)]

3111212023 3112/2023

Jednostki wspdtkontrolowane 1552 87
wspolne przedsigwzigcia 1552 1526 87 80
Pozostate podmioty powigzane 82 79 64 38
1634 1605 151 118

Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg gtownie sprzedaz i zakupy produktéw rafineryjnych i petrochemicznych
oraz ustug.

W okresie 12 i 3 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2024 roku i 31 grudnia 2023 roku w Grupie nie wystapity transakcje zawarte
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

5.15.4. Transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa

Jednostkg dominujacg najwyzszego szczebla sporzadzajacq skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest ORLEN S.A., w ktérym
najwigkszym akcjonariuszem na 31 grudnia 2024 roku oraz 31 grudnia 2023 roku jest Skarb Paristwa posiadajacy 49,9% akcii.

Grupa zidentyfikowata transakcje z podmiotami powigzanymi, bedacymi réwnocze$nie jednostkami powigzanymi ze Skarbem
Panstwa w oparciu o ,Wykaz spétek z udziatem Skarbu Pafistwa” udostepniany przez Kancelarie Prezesa Rady Ministrow.

W okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2024 roku i 31 grudnia 2023 roku oraz na 31 grudnia 2024 roku oraz 31
grudnia 2023 roku Grupa zidentyfikowata nastepujace transakcje:

12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/12/2024 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2023

(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Sprzedaz 10 472 2949 9652 2919
Zakupy (9817) (2819) (10 294) (3096)

31/12/2024

(niebadane)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 1477
pozostate naleznosci
Zobowigzania z tytutu dostaw, ustug,

leasingu oraz pozostate zobowigzania i

31/12/2023

1462

775

Powyzsze transakcje, przeprowadzone na warunkach rynkowych, zwigzane byty gtdwnie z biezacq dziatalno$cig operacyjng
Grupy ORLEN idotyczyly gtéwnie sprzedazy paliw, zakupu i sprzedazy gazu ziemnego, energii, ustug transportowych
i magazynowania.
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Dodatkowo wystepowaty réwniez transakcje o charakterze finansowym (kredyty, optaty bankowe, prowizje) z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego oraz optaty transakcyjne na Towarowej Gietdzie Energii.

5.16.Zabezpieczenia akcyzowe

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobow i towaréw znajdujacych sie w procedurze zawieszonego poboru stanowig element
zobowigzan pozabilansowych i na 31 grudnia 2024 roku oraz 31 grudnia 2023 roku wynosity odpowiednio 4 209 min PLN oraz 2 950 min
PLN. W okresie Il i IV kwartatu 2023 roku Grupa wykorzystata cze$¢ zapasoéw wyrobow gotowych co wpltyneto na obnizenie wartosci
akeyzy znajdujacej sie w procedurze zawieszonego poboru, natomiast od stycznia do wrzesnia 2024 roku Grupa odbudowata poziom tych
zapasOw. Na dzieri 31 grudnia 2024 roku Grupa ocenia zmaterializowanie sig tych zobowigzan jako bardzo niskie.

5.17.Informacja o udzielonych przez Jednostke Dominujaca lub jednostki zalezne poreczeniach kredytow lub udzielonych
gwarancjach — jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie taczna wartos¢ istniejacych
poreczen lub gwarancji jest znaczaca

Udzielone jednostkom zaleznym w Grupie poreczenia i gwarancje na rzecz podmiotéw trzecich wyniosty na 31 grudnia 2024 roku
oraz 31 grudnia 2023 roku odpowiednio 20 473 min PLN oraz 19 526 min PLN. Na 31 grudnia 2024 roku dotyczyty one gtéwnie
zabezpieczenia:

— przysztych zobowigzan wynikajacych z emisji obligaciji spétki Energa Finance w wysokosci 5 341 min PLN,

Wartos¢ nominalna Warto$¢ udzielonej gwarancji

PLN Data subskrypcji ~ Termin wykupu Rating PLN
1282 7.03.2017 7.03.2027 BBB+, Baa2 1250 EUR 5341

Euroobligacje 300 EUR

Warto$¢ nominalna obligacji oraz udzielonych gwarancji zostata przeliczona kursem z dnia 31 grudnia 2024 roku

— zobowigzan wynikajacych z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej spotek PGNIG Supply&Trading GmbH, ORLEN Upstream
Norway AS, ORLEN Trading Switzerland GmbH oraz ORLEN LNG Shipping Limited i ORLEN LNG Trading Limited w facznej w
wysoko$ci 10 823 min PLN,

— zobowigzan finansowych wynikajacych z umdw kredytowych i pozyczek spétek zaleznych Grupy w wysokosci 687 min PLN,

— realizacji projektow inwestycyjnych spotek zaleznych CCGT Ostroteka oraz CCGT Grudzigdz w tacznej wysokosci 299 min PLN,

a takze terminowego regulowania zobowigzan przez jednostki zalezne.

Na 31 grudnia 2024 roku obowigzywata réwniez wystawiona przez ORLEN bezwarunkowa i nieodwotalna gwarancja na rzecz rzadu
norweskiego za dziatania spotki ORLEN Upstream Norway AS, w zakresie poszukiwan i wydobycia na Norweskim Szelfie
Kontynentalnym. Gwarancja jest bezterminowa i nie ma okreslonej wartosci. ORLEN w wystawionej gwarancji zobowigzujg sie
ponies¢ peing odpowiedzialno$¢ finansowq tytutem zabezpieczenia wszelkich zobowigzan mogacych powstat w zwigzku z
dziatainoscig spotki ORLEN Upstream Norway AS w ramach poszukiwan i wydobycia naturalnych zt6z znajdujacych sie pod dnem
morza, w tym sktadowania i transportu przy pomocy innych $rodkéw transportu niz statki na Norweskim Szelfie Kontynentalnym.

Ponadto kwota gwarancji dotyczacych zobowigzan wobec osob trzecich wystawionych w toku biezacej dziataino$ci na 31 grudnia
2024 roku oraz 31 grudnia 2023 roku wyniosta odpowiednio 5 836 min PLN oraz 5 007 min PLN. Gwarancje dotyczyly gtéwnie:
gwarancji cywilnoprawnych zwigzanych z zabezpieczeniem nalezytego wykonania uméw, oraz gwarancji publicznoprawnych
wynikajacych z przepisdbw powszechnie obowigzujacych zabezpieczajacych prawidiowos¢ prowadzenia  dziatalnoSci
koncesjonowanych w sektorze paliw ciektych i wynikajacych z tej dziatalno$ci naleznosci podatkowych, celnych.

5.18.Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Istotne finansowania pozabankowe

30 stycznia 2025 roku ORLEN wyemitowat obligacje serii C o tacznej wartosci nominalnej 1 250 min USD (co stanowi warto$¢
5055 min PLN) w ramach programu emisji Srednioterminowych obligacji ustanowionego 13 maja 2021 roku, zaktualizowanego 20
stycznia 2025 roku (globalny program emisji obligacji $rednioterminowych, GMTN).

Obligacje zostaty wyemitowane na okres 10 lat z terminem wykupu 30 stycznia 2035 roku i zostaty dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Euronext Dublin. Srodki z emisji zostang wykorzystane na finansowanie prowadzonej
dziatalnosci, z uwzglednieniem realizacji planow inwestycyjnych wynikajacych ze Strategii Grupy ORLEN. Dodatkowe informacje o
emisji w nocie 2 czesci B niniejszego $rodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Transakcja przejecia kontroli nad spétkami Baltic Gas

28 stycznia 2025 roku miata miejsce transakcja przejecia przez LOTOS Upstream Sp. z 0.0. wszystkich udziatéw oraz petni praw i
obowigzkéw partnera CalEnergy Resources Poland Sp. z 0.0. w spdtkach celowych Baltic Gas Sp. z 0.0. oraz Baltic Gas Sp. z 0.0.
i Wspdlnicy Sp. k. Spotki zostaty utworzone na potrzeby projektu Baltic Gas, ktérego celem jest zagospodarowanie i eksploatacja
zt6z gazokondensatowych B-4 i B-6 na Morzu Battyckim. Przed transakcjq Grupa klasyfikowata swoje zaangazowanie kapitatowe
w tych spotkach jako inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci. W wyniku przeprowadzonej transakcji, Grupa uzyskata petng
kontrole nad spétkami Baltic Gas Sp. z 0.0. oraz Baltic Gas Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp. k.
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Podpisanie umowy pozyczki z Bankiem Gospodarstwa Krajowego w ramach Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania
Odpornosci

W dniu 19 lutego 2025 roku spdtka Energa-Operator SA podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego ("BGK") umowe pozyczki
ze $rodkéw Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci w ramach inwestycji G3.1.4 Wsparcie krajowego systemu
energetycznego w ramach komponentu G na rozwdj inteligentnych sieci elektroenergetycznych w latach 2022-2036 ("Projekt").
Przedmiotem Umowy jest zaciggniecie przez Energe-Operator SA zobowigzania diugoterminowego do kwoty 7,7 mid zt w celu
refinansowania wydatkéw na realizacje Projektu. Kwota Pozyczki moze zosta zwigkszona, co wymaga zawarcia stosownego
aneksu do Umowy.

Srodki wyptacane w ramach Umowy beda oprocentowane wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 0,5% w skali roku. Sptata
pozyczki nastepowaé bedzie w okresie 300 miesiecy od daty zawarcia Umowy. Pierwsza wyptata w ramach Umowy zostanie
uruchomiona po spetnieniu okre$lonych w Umowie warunkéw zawieszajacych, standardowych dla finansowan bankowych.

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity inne zdarzenia, ktére wymagalyby ujecia w niniejszym $rédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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B. POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

1. Glowne czynniki wptywajace na EBITDA i EBITDA LIFO

Rachunek zyskow lub strat za 12 miesiecy 2024 roku

Wynik z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (,EBITDA”) za 12 miesiecy 2024 roku wyni6st 29 601 min PLN,
przy 45 514 min PLN w analogicznym okresie 2023 roku.

Wptyw zmian cen ropy naftowej na wycene zapaséw za 12 miesiecy 2024 roku ujety w wyniku EBITDA wynidst (271) min PLN,
przy (899) min PLN za 12 miesigcy 2023 roku.

EBITDA wg wyceny zapaséw metoda LIFO (,EBITDA LIFO”) po eliminacji odpiséw netto aktualizujacych wartosé
majatku trwatego* wyniosta 35 764 min PLN i byta nizsza o (26 862) min PLN (r/r).

12 miesigcy 2024 12 miesiecy 2023 zmiana r/r

EBITDA 29601 45514 (15913)
LIFO (271) (899) 628
EBITDALIFO 29872 46 413 (16 541)
Odpisy netio aktualizujace wartosé¢ majatku trwatego* (5892) (16 213) 10 321
EBITDA LIFO (po eliminacji odpiséw aktualizujacych®) 35 764 62 626 (26 862)
Czynniki wptywajace na zmiang wynikow: (26 862)
Makro (1) (32 236)

Wolumen (2) 3257

Pozostate (3) 2117

* Odpisy netto aktualizujgce warto$¢ majatku trwatego zostaty opisane w nocie 5.3. Utrata wartodci rzeczowych aktywdw trwafych, wartosci
niematerialnych, warto$ci firmy i aktywdw z tytutu praw do uzytkowania.

(1) taczny wplyw parametrow makroekonomicznych wynidst (32 236) min PLN (r/r).

W segmencie Rafineria wptyw zmian czynnikéw makro byt ujemny (5 593) min PLN (r/r) i wynikat gtéwnie z nizszych (r/r)
marz (crackéw) na lekkich i $rednich destylatach, ktore spowodowaly zmniejszenie modelowej marzy rafineryjnej o (6,0)
USD/bbl (r/r). Dodatkowy wplyw na ujemny efekt makro segmentu miato umocnienie PLN wzgledem USD o 0,22 PLN/USD
oraz negatywny wptyw (r/r) transakcji zabezpieczajacych.

W segmencie Petrochemia wplyw zmian parametréw makroekonomicznych wyniést (375) min PLN i wynikat gtdwnie z
ujemnego wptywu kosztow emisji CO2 (rlr), transakcji zabezpieczajacych oraz kurséw walutowych. Z kolei ujemny wplyw
marz (crackéw) na PTA oraz nawozach i PCW zostat w cze$ci skompensowany wzrostem (r/r) marz na olefinach i
poliolefinach.

W segmencie Energetyka efekt zmian czynnikow makro byt dodatni i wyniost 1 075 min PLN (r/r) i obejmowat gtownie
wzrost marz na dystrybucji energii elektrycznej, nizsze (r/r) koszty strat sieciowych oraz aktualizacja rezerw na emisje COz.
Dodatkowo pozytywnie na wynik segmentu wptynat spadek cen gazu przy ujemnym wptywie nizszych marz realizowanych
na sprzedazy energii elektrycznej dla klientéw biznesowych.

W segmencie Wydobycie wptyw zmian czynnikéw makro wyniést (3 377) min PLN (r/r) w rezultacie nizszych (r/r) notowan
gazu ziemnego oraz umocnienia PLN wzgledem USD i NOK.

W segmencie Gaz efekt zmian otoczenia makro wyniést (23 965) min PLN (r/r) i wynikat gtownie z nizszych marz na
sprzedazy gazu wysokometanowego w zwigzku z realizacjg kontraktéw terminowych na TGE po nizszych cenach w
poréwnaniu do 12 miesiecy 2023 roku. Dodatkowo w 2023 roku wptyw transakcji zabezpieczajacych przeptywy pieniezne
byt dodatni i wynikat gtéwnie z zaprzestania stosowania rachunkowo$ci zabezpieczeh w odniesieniu do wydzielonego
portfela transakcji zabezpieczajacych zakup LNG z Venture Global w kwocie netto 7 165 min PLN. W zwigzku z powyzszym
brak dodatniego wptywu ww. instrumentéw w 2024 roku spowodowat ujemny wptyw (r/r) transakcji zabezpieczajacych.
Powyzsze ujemne efekty zostaty czeSciowo skompensowane dodatnim wptywem umocnienia PLN wzgledem USD i EUR.

(2) taczna sprzedaz wolumenowa Grupy ORLEN w segmentach Rafineria, Petrochemia i Detal byta nieznacznie nizsza o
(0,1)% (r/r) i wyniosta 47 506 tysiecy ton. Sprzedaz segmentu Energetyka zmniejszyta sig o (12,2)% (r/r) i wyniosta 28,5
TWh. Z kolei sprzedaz segmentu Wydobycie wyniosta 25,8 min boe i byta wyzsza o 23,0% (r/r) natomiast wolumeny
segmentu Gaz wyniosty 303,0 TWh i zwiekszyly sie 0 2,3% (r/r).

W rezultacie powyzszych trendéw sprzedazowych w poszczegolnych segmentach operacyjnych taczny efekt wolumenowy
wyniést 3 257 min PLN (r/r).
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W segmencie Rafineria wptyw wolumendw wyniést (1 356) min PLN (r/r) i wynikat przede wszystkim ze zmniejszenia
sprzedazy wolumenowej 0 (4,6)% (r/r) do poziomu 31 410 tysiecy ton na rynku polskim, czeskim i w krajach battyckich.

Nizsze wolumeny sprzedazy na rynku polskim to gtéwnie efekt agresywnej polityki cenowej z przetomu Il i IV kwartatu 2023
roku, w wyniku ktdrej niskie marze handlowe w tych kwartatach spowodowaty istotny wzrost wolumenéw sprzedazy w roku
bazowym. W rezultacie doszto do wykorzystania zapaséw obowigzkowych i operacyjnych, ktére w trakcie 2024 roku
musiaty zosta¢ uzupetnione do wymaganych pozioméw.

Na rynku czeskim ujemny efekt wolumenowy jest pochodng ograniczenia przerobu ropy Rebco z poziomu 4,7 min t do 2,7
min t i zastgpieniu jej drozszymi gatunkami rop. Dodatkowo istotny wptyw miata nizsza dostepno$¢ produktow z wiasnej
produkcji z uwagi na cykliczny postdj rafinerii w Litvinov oraz jej zatrzymanie na przetomie sierpnia i wrze$nia 2024 roku z
powodu niewybuchu znalezionego na terenie zaktadu.

W krajach battyckich negatywny efekt wolumenowy jest pochodng nizszego przerobu ropy naftowej i w konsekwencji
nizszych (r/r) wolumenéw sprzedazy produktow. W IV kwartale 2024 roku prowadzone byly prace konserwacyjne na
instalacjach produkcyjnych. Dodatkowo niekorzystne warunki pogodowe w listopadzie 2024 spowodowaty zmiany
harmonogramu dostaw ropy do terminala w Butyndze i w konsekwencji ograniczenie przerobu surowca.

W segmencie Petrochemia efekt zmiany wolumenéw wyniést 765 min PLN (r/r) w rezultacie wyzszej o 9,3% (r/r)
sprzedazy produktow na rynku polskim, gtéwnie olefin, poliolefin, PTA oraz nawozéw i PCW. Wzrost wolumenow sprzedazy
(r/r) wynikat m.in. z wyzszego popytu na produkty petrochemiczne z Europy na skutek ograniczen logistycznych oraz
wyzszej dostepnosci instalacji produkcyjnych w IV kwartale 2024 roku w poréwnaniu z IV kwartatem 2023 roku (postoje
instalacji Olefin, PTA, Metatezy, LDPE). Na rynku czeskim sprzedaz wolumenowa byta nizsza (r/r) gtéwnie w efekcie nizszej
konsumpciji rynkowej oraz zatrzymaniem zaktadu w Litvinovie na przetomie sierpnia i wrze$nia 2024 roku z powodu
niewybuchu znalezionego na terenie zaktadu.

W segmencie Energetyka wptyw wolumenowy wyniést (380) min PLN (r/r) i wynikat gtéwnie z obnizonej produkcji energii
elektrycznej w Elektrowni Ostroteka w rezultacie nizszego wykorzystania jednostki przez PSE. Dodatkowo cykliczny postdj
remontowy rafinerii Litvinov w drugim kwartale 2024 roku oraz zatrzymanie tej rafinerii z powodu niewybuchu znalezionego
na terenie zaktadu wptynely na obnizenie produkcji i sprzedazy energii elektrycznej w Grupie Unipetrol. Powyzsze ujemne
efekty zostaty czeSciowo skompensowane pozytywnym wptywem wyzszych (r/r) wolumenéw dystrybucji i sprzedazy energii
elektrycznej wytwarzanej przez jednostki konwencjonalne i OZE.

W segmencie Detal zmiana wolumendw sprzedazy byta dodatnia i osiagneta poziom 398 min PLN (r/r) dzieki wyzszej
sprzedazy paliw na rynku czeskim o 13,6% (r/r), polskim o 0,6% (r/r) i litewskim o 1,5% (r/r), przy poréwnywalnych
wolumenach na rynku niemieckim (r/r). Dodatkowo w 2024 roku ujete zostaty wolumeny Grupy ORLEN Austria
zarzadzajacej stacjami paliw w Austrii na poziomie 900 tys. ton.

W segmencie Wydobycie efekt wolumenowy wynidst 2 927 min PLN (r/r) i wynikat gtownie z wyzszej produkciji i sprzedazy
weglowodordéw dzieki konsolidacji wolumendw nowej spétki wydobywczej KUFPEC Norway AS.

W segmencie Gaz wplyw wolumendw sprzedazy wyniést 903 min PLN (r/r) gtéwnie w rezultacie dodatniego efektu na
odsprzedazy nadwyzek gazu wysokometanowego na cele bilansowania.

Wplyw pozostatych czynnikéw wyniést 2 117 min PLN (r/r) i obejmowat gtéwnie:

brak ujemnego wptywu z 2023 roku spisanych aktywéw w rezultacie przekazanych zaliczek na dostawy ropy oraz
produktéw ropopochodnych w spotce ORLEN Trading Switzerland GmbH w kwocie 1 484 min PLN (r/r),

dodatni wptyw odszkodowania za awarie instalacji Hydroodsiarczania Gudronu w kwocie 854 min PLN oraz Hydrokrakingu
w kwocie 84 min PLN,

negatywny wplyw zawigzania rezerwy na restrukturyzacje w Spolana (Czechy) w kwocie (417) min PLN,

wplyw rozliczenia sktadnikdw aktywow i zobowigzan dawnej Grupy PGNiG na dzieh potaczenia w wysoko$ci (7 298) min
PLN (r/r),

wplyw zastosowanych przez Grupe ORLEN zmian w zasadach rachunkowosci opisanych w punkcie 2.2.1. niniejszego
raportu w kwocie (1442) min PLN (r/r), gtéwnie w rezultacie zmiany réznic kursowych od naleznosci i zobowigzan
handlowych na skutek umocnienia kursu PLN wzgledem walut obcych,

dodatni wplyw odpiséw netto na zapasach (NRV) w kwocie 244 min PLN (r/r),

pozostate elementy w kwocie 8 608 min PLN (r/r) zwigzane gtéwnie z dodatnim wptywem wyttoczen gazu z magazynu przy
nizszych marzach handlowych na sprzedazy gazu zaazotowanego i wysokometanowego w segmencie Gaz, wzrostem
marz handlowych w Rafinerii i Detalu, przy ujemnym wptywie nizszych marz w Petrochemii i wyzszych (r/r) kosztow
ogélnych i pracy.
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Rachunek zyskow lub strat za IV kwartat 2024 roku

Wynik z dziatalnodci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (,EBITDA”) w IV kwartale 2024 roku wyniést 11 483 min PLN, przy
6 607 min PLN w analogicznym okresie 2023 roku.

Wplyw zmian cen ropy naftowej na wycene zapaséw w IV kwartale 2024 roku ujety w wyniku EBITDA wyniést (44) min PLN, przy
(627) min PLN w IV kwartale 2023 roku.

EBITDA wg wyceny zapaséw metoda LIFO (,EBITDA LIFO”) po eliminacji odpiséw netto aktualizujacych wartosé
majatku trwatego* wyniosta 12 656 min PLN i byta nizsza o (8 455) min PLN (r/r).

1V kwartat 2024 1V kwartat 2023 zmiana rir
EBITDA 11483 6 607 4876
LIFO (44) (627) 583
EBITDALIFO 11527 7234 4293
Odpisy netio akiualizujgce warto$¢ majatku rwatego* (1129) (13 877) 12748
EBITDA LIFO (po eliminacji odpiséw aktualizujacych*) 12 656 2111 (8 455)
Czynniki wptywajace na zmiane wynikow: (8 455)
Makro (1) (12 662)
Wolumen (2) 1747
Pozostate (3) 2460

* Odpisy netto aktualizujgce warto$¢ majatku trwatego zostaty opisane w nocie 5.3. Utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwafych, wartosci
niematerialnych, warto$ci firmy i aktywdw z tytutu praw do uzytkowania.

(1)

()

taczny wplyw parametréow makroekonomicznych wyniost (12 662) min PLN (r/r).

W segmencie Rafineria wptyw zmian czynnikéw makro byt ujemny (684) min PLN (r/r) i wynikat on gtéwnie z nizszych marz
na lekkich i $rednich destylatach, co wplyneto na zmniejszenie modelowej marzy rafineryjnej o (6,2) USD/bbl (r/r),
negatywnego wptywu (r/r) transakcji zabezpieczajacych, umocnienia PLN wzgledem USD oraz wyzszych kosztow emisji
CO2. Pozytywnie na wyniki segmentu wplynefa poprawa dyferencjatéw przerabianych gatunkéw rop naftowych o (2,7)
USD/bbl (r/r).

W segmencie Petrochemia wyptyw zmian parametréw makro wyniost (285) min PLN (r/r) gtownie w rezultacie nizszych (r/r)
marz na PTA oraz nawozach, wyzszych kosztéw emisji CO2 oraz ujemnego wptywu transakcji zabezpieczajacych przy
pozytywnym wptywie wyzszych marz na poliolefinach oraz olefinach.

W segmencie Energetyka efekt zmian czynnikéw makro byt dodatni i wyniést 1 458 min PLN (r/r) i wynikat gtownie z
wyzszych marz na dystrybuciji energii elektrycznej i nizszych (r/r) kosztéw strat sieciowych oraz marz na sprzedazy energii
elektrycznej obejmujacych saldo rezerw na kontrakty rodzace obcigzenia. Dodatkowo pozytywnie na wynik segmentu
wplyneta aktualizacja rezerw na emisje COs2.

W segmencie Wydobycie wyptyw zmian otoczenia makro osiagnat poziom 227 min PLN (r/r) w efekcie dodatniego wptywu
wyzszych cen gazu o 8,7% (r/r) czeSciowo ograniczonych wptywem umocnienia PLN wzgledem USD i NOK.

W segmencie Gaz wyptyw zmian czynnikéw makro wyniost (13 378) min PLN (r/r) i wynikat z nizszych marz na sprzedazy
gazu wysokometanowego w zwigzku z realizacjq kontraktéw terminowych na TGE po nizszych cenach w poréwnaniu do IV
kwartatu 2023 roku. Dodatkowo w 2023 roku wptyw transakcji zabezpieczajacych przeptywy pienigzne byt dodatni, gtéwnie w
zwigzku z zaprzestaniem stosowania rachunkowosci zabezpieczen w odniesieniu do wydzielonego portfela transakcii
zabezpieczajacych zakup LNG z Venture Global w kwocie netto 7 165 min PLN. W zwigzku z powyzszym, brak dodatniego
wplywu ww. instrumentéw w 2024 roku spowodowat ujemny wptyw (r/r) transakcji zabezpieczajacych. Powyzsze ujemne
efekty zostaty czeSciowo skompensowane dodatnim wptywem umocnienia PLN wzgledem USD i EUR.

taczna sprzedaz wolumenowa Grupy ORLEN w segmentach Rafineria, Petrochemia i Detal spadta o (4,9)% (r/r) tj. do
poziomu 12 465 tys. ton. Sprzedaz segmentu Energetyka zmniejszyta sie o (16,3)% (r/r) i wyniosta 7,3 TWh. Z kolei
sprzedaz segmentu Wydobycie wyniosta 5,1 min boe i byta wyzsza o 21,8% (r/r) natomiast sprzedaz segmentu Gaz
wyniosta 90,1 TWh i zwigkszyta sie 0 4,5% (r/r).

W rezultacie efekt wolumenowy wyniést 1 747 min PLN (r/r).

W segmencie Rafineria efekt wolumenowy, pomimo nizszej sprzedazy segmentu, byt dodatni i wyniést 297 min PLN (r/r).
Powyzszy efekt wynikat ze zmiany struktury sprzedazy wyrobéw z wtasnej produkcji w poréwnaniu do sprzedazy towardw
handlowych na rynku polskim (efekt polityki cenowej z przetomu Il i IV kwartatu 2023 roku). Sprzedaz wyrobow wtasnych
zwiekszyta sie 0 0,4 min ton, spadty natomiast wolumeny sprzedazy towaréw handlowych o (-) 0,7 min ton. Na wyrobach
wiasnych ORLEN realizuje petng marze produkcyjng (crack) oraz handlowa, stad pozytywny efekt wolumenowy na wyrobach
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wiasnych przekroczyt ujemne efekty nizszej sprzedazy towaréw (na ktdrych realizowana jest tylko niewielka marza
handlowa).

W Grupie ORLEN Lietuva ujemny efekt wolumenowy wynikat z prowadzonych prac remontowych na instalacjach
produkcyjnych natomiast w Grupie Unipetrol wyzsza sprzedaz wolumenowa wynikata z wyzszej dostepnosci instalacii
produkcyjnych po ograniczeniach remontowych z drugiego kwartatu 2024 oraz nieplanowanego postoju na przetomie
sierpnia i wrzesnia 2024 roku.

W segmencie Petrochemia efekt zmiany wolumendw wynidst 333 min PLN (r/r) i wynikat z wyzszej (r/r) sprzedazy olefin,
poliolefin, nawozéw, PCW i PTA gtéwnie na rynku polskim na skutek wyzszej dostepnos$ci instalacji produkcyjnych w IV
kwartale 2024 roku w poréwnaniu z IV kwartatem 2023 roku. Na rynku czeskim wyzsza sprzedaz poliolefin i PCW zostata
ograniczona nizszymi wolumenami nawozow sztucznych i olefin.

W segmencie Energetyka wptyw wolumenowy wynidst (217) min PLN (r/r) i wynikat gtéwnie z obnizonej produkcji energii
elektrycznej w Elektrowni Ostroteka w rezultacie nizszego wykorzystania jednostki przez PSE, wyzszego wolumenu strat
sieciowych (r/r) oraz wyzszych wolumendw zuzycia gazu ziemnego w CCGT Ptock.

W segmencie Detal zmiana wolumenéw sprzedazy wyniosta (30) min PLN (r/r) w rezultacie nizszej sprzedazy na rynku
polskim o (12,8)% i niemieckim o (5,9)%, przy wyzszej sprzedazy paliw na rynku czeskim o 8,9% (r/r) i litewskim 0 5,9% (r/r).
Dodatkowo w IV kwartale 2024 roku ujete zostaty wolumeny ORLEN Austria zarzadzajacej stacjami paliw w Austrii na
poziomie 235 tys. ton.

W segmencie Wydobycie efekt wolumenowy wynidst 847 min PLN (r/r) i wynikat gtéwnie z wyzszej produkcji i sprzedazy
weglowodoréw dzieki konsolidacji wolumenow nowej spotki wydobywczej KUFPEC Norway AS.

W segmencie Gaz wptyw wolumenéw sprzedazy wynidst 517 min PLN (r/r) gtéwnie w rezultacie wzrostu sprzedazy gazu
zaazotowanego oraz pozytywnego efektu na odsprzedazy nadwyzek gazu E (wysokometanowy) na cele bilansowania.

Wplyw pozostatych czynnikéw wyniést 2 460 min PLN (r/r) i obejmowat gtéwnie:
brak ujemnego wptywu z 4 kwartatu 2023 roku spisanych aktywow w rezultacie przekazanych zaliczek na dostawy ropy
oraz produktow ropopochodnych w spétce ORLEN Trading Switzerland GmbH w kwocie 1 484 min PLN (r/r),
otrzymanag kolejng rate odszkodowania za awarie instalacji Hydroodsiarczania Gudronu w wysoko$ci 411 min PLN
negatywny wptyw zawigzania rezerwy na restrukturyzacje w Spolana (Czechy) w kwocie (417) min PLN,
nizsze (r/r) odpisy na Fundusz Wyptaty Roznicy Ceny w kwocie 3 834 min PLN,
wptyw rozliczenia sktadnikéw aktywow i zobowigzan dawnej Grupy PGNIG na dzien potaczenia w wysokosci (2 119) min
PLN (r/r),
wpltyw zastosowanych przez Grupe ORLEN zmian w zasadach rachunkowosci opisanych w punkcie 2.2.1. niniejszego
raportu w kwocie (1411) min PLN (r/r), gtéwnie w rezultacie zmiany réznic kursowych od nalezno$ci i zobowigzan
handlowych na skutek umocnienia kursu PLN wzgledem walut obcych,
pozostate elementy w kwocie 678 min PLN (r/r) zwigzane gtownie ze zmiang (r/r) kosztdw ogoinych i pracy, wzrostem
marz w segmencie Rafineria i Detal i zmniejszeniem marz w segmencie Petrochemia, Gaz i Wydobycie a takze ujemnym
wpltywem (r/r) wykorzystania historycznych warstw zapasow.

Najwazniejsze zdarzenia w okresie od 1 stycznia 2024 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

STYCZEN 2024 Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej

ORLEN poinformowat ze 25 stycznia 2024 roku Minister Aktywow Panstwowych, w imieniu akcjonariusza Skarbu
Panstwa, dziatajac na podstawie § 8 ust. 2 pkt 1 Statutu Spotki powotat Pana Wojciecha Popiotka do skiadu Rady
Nadzorczej ORLEN S.A.

Zmiany w skiadzie Zarzadu

ORLEN poinformowat, ze Rada Nadzorcza Spétki, po zapoznaniu sie z pismem Prezesa Zarzadu ORLEN S.A. Pana
Daniela Obajtka, w ktorym o$wiadczyt, ze ,oddaje sie do dyspozycji Rady Nadzorczej, w zakresie sprawowanej funkcji’,
postanowita odwota¢ Pana Daniela Obajtka z Zarzadu ORLEN S.A. z uptywem dnia 5 lutego 2024 roku.

LUTY2024  Zmiany w skiadzie Zarzadu

ORLEN poinformowat, ze Pan Michat Rdg ztozyt 2 lutego 2024 roku rezygnacje z funkcji cztonka Zarzadu Spétki z
uptywem dnia 5 lutego 2024 roku.

ORLEN poinformowat, ze Pani Patrycja Klarecka oraz Pan Armen Artwich ztozyli 5 lutego 2024 roku rezygnacje z funkcii
cztonkow Zarzadu Spdtki z uptywem dnia 5 lutego 2024 roku.

ORLEN poinformowat, ze Pan Jan Szewczak ztozyt 5 lutego 2024 roku rezygnacje z funkcji cztonka Zarzadu Spotki z
uptywem dnia 5 lutego 2024 roku.

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej
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ORLEN poinformowat, ze 6 lutego 2024 roku Minister Aktywow Panstwowych, w imieniu akcjonariusza Skarbu Panstwa,
dziatajac na podstawie § 8 ust. 2 pkt 1 Statutu Spotki odwotat z dniem 6 lutego 2024 Pana Wojciecha Popiotka ze sktadu
Rady Nadzorczej ORLEN S.A. trwajacej kadencii.

Zmiany w skiadzie Zarzadu
ORLEN poinformowat, ze 6 lutego 2024 roku Minister Aktywow Panstwowych, w imieniu akcjonariusza Skarbu Panstwa,
dziatajac na podstawie § 9 ust. 1 pkt 3 Statutu Spotki powotat z dniem 6 lutego 2024 Pana Witolda Literackiego do
Zarzadu ORLEN. Jednocze$nie Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 6 lutego 2024 roku powotata Pana
Witolda Literackiego z dniem 6 lutego 2024 roku na funkcje petnigcego obowiazki Prezesa Zarzadu ORLEN.
Ponadto Rada Nadzorcza Spotki odwotata ze sktadu Zarzadu ORLEN nastepujace osoby:
- Pana Adama Buraka,

Pana Krzysztofa Nowickiego,

Pana Roberta Perkowskiego,

Pana Piotra Sabata,

Pania lwone Waksmundzka-Olejniczak.

Na tym samym posiedzeniu Rada Nadzorcza postanowita takze delegowac z dniem 7 lutego 2024 roku nastepujacych
cztonkdw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu - do czasu powotania cztonkéw
Zarzadu na te stanowiska, przy czym na okres nie dtuzszy niz trzy miesiace:

Pana Kazimierza Mordaszewskiego,

Pana Tomasza Séjke,

Pana Tomasza Zielinskiego.

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej
ORLEN poinformowat, ze Pan Tomasz Sojka ztozyt 9 lutego 2024 roku rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Spotki z dniem 16 lutego 2024 roku.

Zmiany w skiadzie Zarzadu

ORLEN poinformowat, Zze 16 lutego 2024 roku Rada Nadzorcza Spotki postanowita delegowaé od dnia 17 lutego 2024
roku Pana Ireneusza Sitarskiego, czlonka Rady Nadzorczej Spétki, do czasowego wykonywania czynnosci cztonka
Zarzadu ORLEN S.A. - do czasu powotania czlonka Zarzadu na to stanowisko, przy czym na okres nie dtuzszy niz trzy
miesiace.

Zmiany w skiadzie Zarzadu

ORLEN poinformowat, ze w dniu:

— 10 kwietnia 2024 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata Pana Ireneusza Fafarg z dniem 11 kwietnia 2024 roku na
funkcje Prezesa Zarzadu ORLEN na okres wspolnej kadencji Zarzadu, ktdra konczy sie z dniem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2025.

Jednocze$nie na tym samym posiedzeniu Rada Nadzorcza Spotki powierzyta Panu Witoldowi Literackiemu,
powotanemu do sktadu Zarzadu Spdtki przez Ministra Aktywow Panstwowych na podstawie § 9 ust. 1 pkt 3 Statutu
Spotki, obowigzki Wiceprezesa Zarzadu ds. Korporacyjnych oraz petnienia funkciji pierwszego zastepcy Prezesa
Zarzadu Spotki z dniem 11 kwietnia 2024 roku.

Ponadto Rada Nadzorcza postanowita zakoriczy¢ ze skutkiem natychmiastowym okres delegowania Cztonka Rady
Nadzorczej Pana Ireneusza Sitarskiego do czasowego wykonywania czynno$ci Cztonka Zarzadu Spétki.

— 16 kwietnia 2024 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata do Zarzadu ORLEN z dniem 1 maja 2024 roku

nastepujace osoby:

« Panig Magdalene Barto$ na funkcje Wiceprezesa ds. Finansowych ORLEN,

« Pana Roberta Soszynskiego na funkcje Wiceprezesa ds. Strategii i Zrownowazonego Rozwoju ORLEN,
« Pana Wiestawa Prugara na funkcje Cztonka Zarzadu ds. Upstream ORLEN;

na okres wspdlnej kadencji Zarzadu, ktéra kofczy sie¢ z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2025.

Jednoczes$nie na tym samym posiedzeniu Rada Nadzorcza Spotki odwotata Pana Jézefa Wegreckiego ze stanowiska

Cztonka Zarzadu ORLEN, z uptywem dnia 30 kwietnia 2024 roku.

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej

ORLEN poinformowat, ze 25 kwietnia 2024 roku Minister Aktywow Panstwowych, w imieniu akcjonariusza Skarbu
Panstwa, dziatajgc na podstawie § 8 ust. 2 pkt 1 Statutu Spotki powotat z dniem 25 kwietnia 2024 roku Pana Piotra
Wielowieyskiego do Rady Nadzorczej ORLEN S.A. trwajacej kadencji.

Oddalenie pozwu o stwierdzenie nieistnienia uchwaty NWZ PGNiG S.A.

ORLEN poinformowat, ze Sad Okregowy w Ptocku | Wydziat Cywilny orzekt w jednym z postepowar o uchylenie lub
stwierdzenie niewazno$ci uchwaly nr 3/2022 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PGNiG S.A. z 10 pazdziernika
2022 roku w sprawie potaczenia Spétki z PGNIG S.A. oraz zgody na proponowane zmiany Statutu ORLEN (,Uchwata”).
Sad postanowit umorzy¢ postepowanie w zakresie roszczenia o uchylenie Uchwaly oraz o stwierdzenie jej niewaznosci
wobec skutecznego wycofania pozwu w tej czesci, a takze oddalit powddztwo o ustalenie nieistnienia Uchwaly.

Zmiany w skiadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej
ORLEN poinformowat, ze 14 maja 2024 roku Pan Witold Literacki ztozyt rezygnacje ze sktadu Zarzadu Spotki i z
petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu ORLEN S.A. oraz pierwszego zastepcy Prezesa Zarzadu Spétki z uptywem dnia
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15 maja 2024 roku.

Ponadto 14 maja 2024 roku Pan Ireneusz Sitarski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
ORLEN S.A. z uptywem dnia 15 maja 2024 roku.

Jednocze$nie na posiedzeniu w dniu 14 maja 2024 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata do Zarzadu ORLEN S.A. z
poczatkiem dnia 16 maja 2024 roku nastgpujace osoby:

- Pana Witolda Literackiego na funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Korporacyjnych,

- Pana Ireneusza Sitarskiego na funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Sprzedazy Detalicznej,

na okres wspoinej kadencji Zarzadu, ktéra korczy si¢ z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2025.

Oddalenie apelacji w sprawie o stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie uchwaty NWZ Grupy LOTOS S.A.
ORLEN poinformowat, ze Sad Apelacyjny w Lodzi, | Wydziat Cywilny w dniu 15 maja 2024 roku ogtosit wyrok, w ktorym
oddalit apelacje akcjonariuszy bytej Grupy LOTOS S.A. (,Grupa LOTOS”) w sprawie o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupy LOTOS z 20 lipca 2022 roku w sprawie potgczenia Spotki
z Grupg LOTOS, podwyzszenia kapitatu zaktadowego PKN ORLEN oraz zgody na proponowane zmiany Statutu PKN
ORLEN, wraz z roszczeniem ewentualnym o uchylenie tejze uchwaty. Wyrok jest prawomocny.

Zmiany w skladzie Zarzadu

ORLEN poinformowat, ze 12 czerwca 2024 roku Pan Rada Nadzorcza Spotki powotata do Zarzadu ORLEN S.A.

nastepujace osoby:

— Pana Marka Balawejdera z poczatkiem dnia 1 sierpnia 2024 roku na funkcje Cztonka Zarzadu ds. Handlu Hurtowego
i Logistyki,

— Pana Artura Osuchowskiego z poczatkiem dnia 13 czerwca 2024 roku na funkcje Czlonka Zarzadu ds. Energetyki i
Transformacji Energetycznej,

na okres wspdlnej kadencji Zarzadu, ktéra konczy si¢ z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2025.

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej

ORLEN poinformowat, ze Minister Aktywoéw Panstwowych, w imieniu akcjonariusza Skarbu Panstwa, dziatajgc na
podstawie § 8 ust. 2 pkt 1 Statutu Spotki odwotat z dniem 24 czerwca 2024 roku Pana Piotra Wielowieyskiego ze sktadu
Rady Nadzorczej ORLEN S.A. trwajacej kadencji.

Zgoda Rady Nadzorczej ORLEN S.A. na zbycie akcji wlasnych zatrzymanych po potaczeniu z Grupg LOTOS S.A.
i PGNiG S.A.

ORLEN poinformowat, ze 19 czerwca 2024 roku Rada Nadzorcza Spétki wyrazita zgode na zbycie akcji wtasnych,
wyemitowanych przez ORLEN S.A. w zwigzku z polaczeniem Spétki z Grupg LOTOS S.A. i Polskim Gornictwem
Naftowym i Gazownictwem S.A., ktére w wyniku przyjetych regut parytetu wymiany akcji opisanych w planach
potaczenia spotek nie zostaty wydane akcjonariuszom, w liczbie: 7.220 sztuk akcji serii E oraz 26.938 sztuk akcji serii F
(,Akcje”), poprzez zlecenie ich sprzedazy do biura maklerskiego prowadzacego rachunek papieréw warto$ciowych
ORLEN S.A., po biezacej cenie rynkowej. Laczna liczba Akcji przeznaczonych do zbycia wynosi 34.158, co stanowi ok.
0,003% kapitatu zaktadowego Spotki.

Przeprowadzenie transakcji zbycia Akcji ma nastapi¢ w ciagu najblizszych trzech miesigcy.

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej

ORLEN poinformowat, ze Zwyczajne Walne Zgromadzenie ORLEN S.A. w dniu 24 lipca 2024 roku powotato do sktadu
Rady Nadzorczej Spotki:

- Pana Mariana Sewerskiego na cztonka Rady Nadzorczej Spotki,

- Pana Piotra Wielowieyskiego na czlonka Rady Nadzorczej Spotki.

Pozwy o stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie uchwat ZWZ ORLEN

ORLEN powzigt informacje z Sadu Okregowego w todzi, X Wydziat Gospodarczy, o wniesieniu przez akcjonariuszy

Spotki pozwéw o stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie nastepujacych uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne

Zgromadzenie w dniu 25 czerwca 2024 roku:

— Uchwaly Nr 12 w sprawie absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2023 Czlonka Zarzadu Spdtki, Pana Armena
Konrada Artwicha,

— Uchwaly Nr 14 w sprawie absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku 2023 Czlonka Zarzadu Spotki, Pani Patrycji
Klareckiej,

— Uchwaty Nr 15 w sprawie absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2023 Cztonka Zarzadu Spétki, Pana Michata Roga,

— Uchwaly Nr 16 w sprawie absolutorium z wykonania obowigzkow w roku 2023 Cztonka Zarzadu Spétki, Pana Jana
Szewczaka,

— Uchwaly Nr 17 w sprawie absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2023 Cztonka Zarzadu Spotki, Pana Jézefa
Wegreckiego,

— Uchwaty Nr 18 w sprawie absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2023 Cztonka Zarzadu Spdtki, Pana Piotra Sabata,

— Uchwaly Nr 19 w sprawie absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2023 Cztonka Zarzadu Spétki, Pana Krzysztofa
Nowickiego,

— Uchwaly Nr 21 w sprawie absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2023 Czlonka Zarzadu Spétki, Pana Roberta
Perkowskiego,
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— Uchwaty Nr 26 w sprawie absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2023 Czionka Rady Nadzorczej Spétki, Pana
Andrzeja Szumarniskiego,

— Uchwaly Nr 30 w sprawie absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku 2023 Czlonka Rady Nadzorczej Spétki, Pana
Michata Klimaszewskiego.

W ocenie Spotki pozwy sg bezzasadne.

Pozwy o stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie uchwat ZWZ ORLEN

ORLEN powzig} informacje z Sadu Okregowego w todzi, X Wydziat Gospodarczy, o wniesieniu przez akcjonariusza

Spotki pozwéw o stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie nastepujacych uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne

Zgromadzenie w dniu 25 czerwca 2024 roku:

— Uchwaly Nr 13 w sprawie absolutorium z wykonania obowigzkow w roku 2023 Czlonka Zarzadu Spotki, Pana Adama
Buraka,

— Uchwaty Nr 20 w sprawie absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2023 Cztonka Zarzadu Spétki, Pani Iwony
Waksmundzkiej — Olejniczak.

W ocenie Spétki pozwy sa bezzasadne.

Zmiany w skiadzie Zarzadu
ORLEN poinformowat, ze 25 wrze$nia 2024 roku Rada Nadzorcza powotata do Zarzadu Spétki Pana Marcina
Wasilewskiego od 1 stycznia 2025 roku na funkcje Czlonka Zarzadu ds. Technologii, na okres wspdlnej kadencji
Zarzadu, ktora konczy sie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe Spétki za rok 2025.

Pozew o stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie uchwaty ZWZ ORLEN

ORLEN powzig} informacje z Sadu Okregowego w todzi, X Wydziat Gospodarczy, o wniesieniu przez akcjonariusza
Spotki pozwu o stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie uchwaly Nr 11 w sprawie absolutorium z wykonania obowigzkéw
w roku 2023 Prezesa Zarzadu Spétki, Pana Daniela Obajtka podjetej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 25
czerwca 2024 roku.

W ocenie Spétki pozew jest bezzasadny.

Zmiana daty powotania Pana Marcina Wasilewskiego na Cztonka Zarzadu ORLEN

ORLEN poinformowat, ze Rada Nadzorcza Spétki postanowita zmieni¢ date powotania Pana Marcina Wasilewskiego na
Cztonka Zarzadu Spotki ds. Technologii z 1 stycznia 2025 roku na 6 listopada 2024 roku.

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej z 25 wrzesnia 2024 roku Pan Marcin Wasilewski miat obja¢ swojg, funkcje w
Zarzadzie ORLEN 1 stycznia 2025 roku.

Wedtug uchwaty podjetej w dniu 16 pazdziernika 2024 roku Rada Nadzorcza Spétki postanowita powota¢ do Zarzadu
ORLEN. Pana Marcina Wasilewskiego z poczatkiem dnia 6 listopada 2024 roku na funkcje Cztonka Zarzadu ds.
Technologii na okres wspdlnej kadencji Zarzadu, ktdra konczy sie¢ z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spdtki za rok 2025.

Zawiadomienie od Akcjonariuszy o zawarciu porozumienia

ORLEN poinformowat e, ze do Spdtki wptyneto zawiadomienie w trybie art. 69 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 5) i 6) Ustawy o

ofercie publicznej (tj. Dz.U. 2024 poz. 620) o zawarciu porozumienia pomiedzy akcjonariuszami Spétki: Nationale-

Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny, PZU ,Ztota Jesien” Otwarty Fundusz Emerytalny oraz Generali Otwarty

Fundusz Emerytalny (,Porozumienie”). Zgodnie z zawiadomieniem Porozumienie zostato zawarte 4 listopada 2024 roku

w celu ztozenia zadania uzupetnienia porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORLEN, zwotanego na

dzien 2 grudnia 2024 r., o punkt porzadku obrad: ,Podjecie uchwat w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej’

Zawiadomienie, przekazane przez petnomocnika w imieniu stron Porozumienia, informuje tez o tym, ze strony

Porozumienia posiadajg samodzielnie nastepujaca liczbe akcji ORLEN S.A.:

— Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny posiada 68 379 124 akcji Spétki, stanowigcych 5,89% kapitatu
zaktadowego i ogélnej liczby gtoséw w Spoéice,

— PZU ,Ziota Jesien” Otwarty Fundusz Emerytalny posiada 35 006 722 akcji Spotki, stanowiacych 3,01% kapitatu
zaktadowego i ogélnej liczby gtoséw w Spoéice,

— Generali Otwarty Fundusz Emerytalny posiada 30 833 617 akcji Spotki, stanowiacych 2,65% kapitatu zaktadowego i
ogolne;j liczby gtoséw w Spodtce.

Strony Porozumienia posiadajq tacznie 134.219.463 akcji Spotki, stanowigcych 11,56% kapitatu zaktadowego oraz

uprawniajacych do wykonywania 11,56% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce.

Informacje dotyczace projektu budowy kompleksu Olefiny llI

ORLEN poinformowat, ze 6 listopada 2024 roku Zarzad Spdtki postanowit skoncentrowac dalsze prace analityczne na
wybranych scenariuszach opcji strategicznych budowy kompleksu Olefiny I1l (,Projekt”).

Przedmiotem analizy strategicznej sg aktualnie objete nastepujace scenariusze:

— Optymalizacja Projektu w zakresie mocy produkcyjnych i wykorzystania obecnych jednostek.

— Zatrzymanie Projektu w obecnym ksztacie lub jego czasowe, czeSciowe wstrzymanie.

Kontynuacja Projektu w dotychczasowym zakresie i skali (opisywanym w raportach biezacych nr 26/2021 i 27/2021 z 24
maja 2021 roku, 34/2021 z 22 czerwca 2021 roku, 30/2023 z 29 czerwca 2023 roku) jest nierentowna. Naktady
inwestycyjne i koszty okofoprojektowe na realizacje Projektu, oszacowane przez zewnetrznych doradcéow dla
scenariusza realizacji w dotychczasowym zakresie i skali, z uwzglednieniem niezbednej infrastruktury oraz
uwarunkowar kontraktowych, makroekonomicznych oraz prognoz rynkowych wyniostyby okofo 45-51 mid PLN.
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Natomiast zakoriczenie realizacji tych prac mozliwe bytoby nie wczesniej niz na poczatku 2030 roku.
Wybér scenariuszy spowodowany jest ochrong interesu Spotki i opiera sie o analizy rynku petrochemicznego, sytuacji
makroekonomicznej oraz rentownosci Projektu.

Zawiadomienie od Akcjonariuszy o wygasnieciu porozumienia

ORLEN poinformowat, ze do Spotki wplyneto zawiadomienie w trybie art. 69 w zw. z art. 87 ust. 1a Ustawy o ofercie

publicznej (tj. Dz.U. 2024 poz. 620) o wygasnieciu porozumienia pomiedzy akcjonariuszami Spotki: Nationale-

Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny, PZU ,Ztota Jesien” Otwarty Fundusz Emerytalny oraz Generali Otwarty

Fundusz Emerytalny (,Porozumienie”). Zgodnie z zawiadomieniem Porozumienie zostato zawarte 4 listopada 2024 roku

w celu zlozenia zadania uzupetnienia porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORLEN, zwotanego na

dzien 2 grudnia 2024 roku, o punkt porzadku obrad: ,Podjecie uchwat w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej’.

Porozumienie wygasto w zwigzku z dorgczeniem ORLEN w dniu 4 listopada 2024 roku zadania uzupetnienia porzadku

obrad.

Zawiadomienie, przekazane przez petnomocnika w imieniu stron Porozumienia, informuje tez o tym, ze po wygasnieciu

Porozumienia, akcjonariusze posiadali samodzielnie nastepujaca liczb¢ akcji ORLEN:

— Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny posiada 68 379 124 akcje Spotki, stanowigce 5,89% kapitatu
zaktadowego i ogélnej liczby gtoséw w Spoice,

— PZU ,Ztota Jesier” Otwarty Fundusz Emerytalny posiada 35 006 722 akcje Spétki, stanowigce 3,01% kapitatu
zaktadowego i ogolnej liczby gtoséw w Spodice,

— Generali Otwarty Fundusz Emerytalny posiada 30 833 617 akcji Spétki, stanowiacych 2,65% kapitatu zaktadowego i
ogolne;j liczby gtoséw w Spotce.

Strony Porozumienia po jego wygasnieciu posiadaly tacznie 134 219 463 akcje Spotki, stanowigce 11,56% kapitatu

zaktadowego oraz uprawniajace do wykonywania 11,56% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce.

Zmiany w sktadzie Radzie Nadzorczej
ORLEN poinformowat, ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ORLEN S.A. w dniu 2 grudnia 2024 roku powotato Panig
Ewe Sowirskg na cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

Decyzja o zatrzymaniu projektu budowy kompleksu Olefiny lll w jego dotychczasowym zakresie

ORLEN poinformowat, ze w dniu 11 grudnia 2024 roku Rada Nadzorcza Spotki, w zwiazku z uchwatg Zarzadu Spétki z
dnia 10 grudnia 2024 roku, wyrazita zgode na zatrzymanie projektu budowy kompleksu Olefiny Il w jego
dotychczasowym zakresie.

Kontynuacja projektu budowy kompleksu Olefiny Ill w dotychczasowym zakresie i skali (opisywanym w raportach
biezacych nr 26/2021 i 27/2021 z 24 maja 2021 roku, 34/2021 z 22 czerwca 2021 roku, 30/2023 z 29 czerwca 2023
roku) nie jest rentowna. Wynika to z m.in. z:

(1) niewystarczajacego zdefiniowania zakresu realizowanej inwestycji poprzez nieuwzglednienie w dotychczasowych
zalozeniach projektu wszystkich potrzebnych zakreséw infrastruktury OSBL,

(2) niedoszacowania czasu potrzebnego na realizacje i kosztéw finansowania oraz

(3) niedoszacowania koniecznych do poniesienia naktadéw inwestycyjnych podnoszacych taczne koszty projektu do 45-
51 mid PLN.

Dotychczasowe naktady inwestycyjne poniesione na realizacje projektu budowy kompleksu Olefiny Ill na koniec 3
kwartatu 2024 roku wyniosty 12,6 mid PLN.

Od teraz prace prowadzone beda w ramach projektu Nowa Chemia, w sposéb umozliwiajacy racjonalizacje koniecznych
do poniesienia naktadéw.

Decyzja organdw korporacyjnych Spétki przewiduje budowe instalacji do produkcji olefin z docelowymi mocami
produkcyjnymi etylenu 740 kt rocznie (,Projekt”), ktéra zostanie oddana do eksploatacji nie wczesniej niz w 2030 roku.
Wedtug aktualnie posiadanych przez Zarzad analiz zoptymalizowane naktady inwestycyjne zdefiniowanego na nowo
Projektu szacowane sg na ok. 34 mld PLN, z uwzglednieniem ok. 6 mid PLN kosztéw finansowania.

Inkrementalna zdolno$¢ projektu do generowania wyniku EBITDA w 2030 roku szacowana jest obecnie, w zalezno$ci od
poziomu wykorzystania mocy produkcyjnych, miedzy ok. 550 min a ok. 800 min PLN rocznie.

Obecnie Spotka bedzie koncentrowata swoje dziatania zwigzane z Projektem na rozmowach z wykonawcami, zaréwno
w zakresie podstawowej instalacji olefin (ISBL) oraz infrastruktury dodatkowej (OSBL), by zapewni¢ realizacje nowego
harmonogramu. Jednocze$nie Spotka informuje, iz zostaly zidentyfikowane i rozpoznane istotne problemy natury
projektowo-technicznej w zakresie instalacji ISBL, ktérych rozwigzanie wptywa na realizacje Projektu.

Prowadzone beda takze uzgodnienia z partnerami handlowymi zwigzanymi z Projektem.

Ponadto do 30 wrzesnia 2025 roku Zarzad sporzadzi i opublikuje budzet Projektu oraz jego nowy harmonogram
rzeczowo - finansowy w zoptymalizowanym zakresie wraz z niezbedna infrastruktura OSBL.

Decyzja organdw korporacyjnych Spétki jest dziataniem majacym na celu zminimalizowanie szkod grozacych Spéice w
przypadku kontynuacji Projektu w dotychczasowym zakresie.

Opisana wyzej decyzja Zarzadu Spdtki, podjeta w dniu 10 grudnia 2024 roku, zostata uznana za informacje poufng,
ktorej publikacja zostata przez Spotke opdzniona do czasu podjecia decyzji przez Rade Nadzorczg Spétki, zgodnie z
Art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
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Strategia Grupy ORLEN do 2035 roku z nowg polityka dywidendowa

ORLEN ogfosit Strategie Grupy ORLEN do 2035 roku (,Strategia”) pod hastem ,Energia jutra zaczyna sie¢ dzis".
Skuteczne wdrozenie inicjatyw strategicznych pozwoli na transformacje Grupy ORLEN w kierunku zintegrowane;j,
zdywersyfikowanej i odpornej na cykle gospodarcze organizacji. Ambicjg Grupy ORLEN jest zapewnienie stabilnego
tempa wzrostu zysku operacyjnego i regularnej wyptaty rosnacej dywidendy (https://www.orlen.pl/pl/o-firmie/strategia).

Nabycie akcji Spotki przez cztonkéw Zarzadu ORLEN

ORLEN poinformowat, iz w dniu:

— 9 stycznia 2025 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie o nabyciu akcji ORLEN S.A. przez Panig Magdalene
Barto$, Wiceprezes Zarzadu Spétki;

— 10 stycznia 2025 roku do Spotki wplyneto zawiadomienie o nabyciu akcji ORLEN S.A. przez Pana Marcina
Wasilewskiego, Cztonka Zarzadu Spotki;

— 10 stycznia 2025 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie o nabyciu akcji ORLEN S.A. przez Pana Marka
Balawejdera, Cztonka Zarzadu Spotki.

Pozew o stwierdzenie niewaznosci wraz z ewentualnym roszczeniem o uchylenie uchwaty NWZ ORLEN

ORLEN powzig} informacje z Sadu Okregowego w todzi, X Wydziat Gospodarczy o wniesieniu przez akcjonariusza
Spotki pozwu o stwierdzenie niewazno$ci wraz z ewentualnym roszczeniem o uchylenie uchwaly nr 5 podjetej przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ORLEN w dniu 2 grudnia 2024 roku, dotyczacej roszczeh o naprawienie szkdd
wyrzadzonych przy sprawowaniu zarzadu przeciwko bytym cztonkom Zarzadu Spotki.

W ocenie Spotki pozew jest bezzasadny.

Emisja obligacji serii C w ramach programu emisji obligacji Srednioterminowych

ORLEN S.A. (,Spotka”) informuje, ze w dniu 28 stycznia 2025 roku zawart dokumentacje emisyjng dotyczaca

Srednioterminowych obligacji serii C o tacznej wartosci nominalnej 1 250 000 000 USD (,Obligacje”), ktore zostang

wyemitowane w ramach programu emisji $rednioterminowych obligacji ustanowionego 13 maja 2021 roku,

zaktualizowanego w dniu 20 stycznia 2025 roku (globalny program emisji obligacji $rednioterminowych, GMTN).

Obligacje zostang wyemitowane na nastepujacych warunkach:

— laczna warto$¢ nominalna Obligacji: 1 250 000 000 USD;

— liczba Obligaciji: 6 250 imiennych Obligacii serii C;

—  warto$¢ nominalna jednej Obligacji: 200.000 USD;

— cena emisyjna jednej Obligacji: 98,555%;

—  dzien wykupu: 30 stycznia 2035 roku;

— oprocentowanie Obligacji (kupon) - wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 6% rocznie;

— obligacje nie bedg zabezpieczone;

— planowany dzien rozliczenia emisji obligacji to 30 stycznia 2025 r. Obligacje zostang optacone przelewem na
rachunek Spotki.

— Spotka bedzie ubiega¢ sie o dopuszczenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Euronext Dublin.

Srodki z emisji Obligacji zostang wykorzystane na finansowanie prowadzonej dziatalnoéci, z uwzglednieniem realizacji

planéw inwestycyjnych wynikajacych ze Strategii ORLEN 2035.

Zapisy na Obligacje prowadzono 23 stycznia 2025 roku i w tym samym dniu zakoriczono subskrypcje. Oferta nie byta

podzielona na transze. Przydziatu Obligacji dokonano 23 stycznia 2025 roku, a rozliczenie emisji bedzie dokonane 30

stycznia 2025 roku.

W okresie subskrypcji okoto 206 inwestorow wyrazito zainteresowanie Obligacjami. Ostateczna ksiega popytu

obejmowata zapisy na ponad 4 000 min USD co oznacza ok 3,3-krotng nadsubskrypcje Obligacji. ORLEN dokonat

przydziatu Obligacji 148 inwestorom z 28 krajow.

W przygotowaniu transakcji udziat wzieli Citigroup Global Markets Europe AG, J.P. Morgan SE, BANCO SANTANDER,

S.A., Goldman Sachs Bank Europe SE oraz SMBC Bank EU AG.

Warto$¢ emisji, rozumiana jako iloczyn liczby Obligacji objetych oferta i ceny emisyjnej, wyniosta 1 231 937 500 USD.

Z uwagi na brak ostatecznego rozliczenia kosztéw emisji do dnia przekazania niniejszego raportu, Spdtka sporzadzi i

udostepni do publicznej wiadomosci raport biezacy z kosztami emisji, w tym kosztami wedtug ich tytutéw, po otrzymaniu

i zaakceptowaniu wszystkich faktur od podmiotéw zaangazowanych w prace nad przygotowaniem i przeprowadzeniem

oferty jednak nie pozniej niz w terminie wymaganym dla przekazania tej informacji w drodze raportu biezacego.

Koszty Spétki zwigzane z oferowaniem Obligacji obcigzajg koszty dziatalnosci Spétki.

Dopuszczenie obligacji GMTN serii C do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Euronext Dublin
ORLEN poinformowat, ze z dniem 30 stycznia 2025 roku 6 250 obligacji imiennych serii C, wyemitowanych w ramach
globalnego programu emisji obligacji $rednioterminowych (,GMTN"), zostato dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Euronext Dublin.
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LUTY 2025 Norges Bank wycofat ORLEN z listy obserwacyjnej

Norges Bank wycofat ORLEN z listy obserwacyjnej, na ktora Spétka trafita w lutym 2023 roku w zwigzku z zakupem
spotki Polska Press. W dwczesnej ocenie banku transakcja przejecia wydawnictwa wigzata sie z niedopuszczalnym
ryzykiem udziatu Spétki w naruszeniu praw cztowieka, naruszeniu wolnosci prasy oraz wolnosci stowa w Polsce.
Zgodnie z rekomendacjg wydana w grudniu 2024 roku przez Komitet Etyki norweskiego banku nowy Zarzad ORLENU,
ktory objat swoje funkcje na poczatku 2024 roku, wdrozyt w dziatalno$ci Spotki zmiany dzieki ktorym ryzyko wskazanych
naruszen zostato zlikwidowane. ORLEN podjat decyzje o sprzedazy Polska Press, dodatkowo kierownictwo tej spotki
zostato odtaczone od podejmowania decyzji redakcyjnych, a nowi redaktorzy gazet regionalnych zostali zatrudnieni w
drodze otwartych proceséw rekrutacyjnych. Dzieki temu, w ocenie Banku, wzmocniona zostanie wolno$¢ redakcyjna w
przysztosci.

3. Pozostate informacje

3.1. Skitad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzief zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad organdw
zarzadczych i nadzorujgcych Spétki jest nastepujacy:

Zarzad

Ireneusz Fafara — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Marek Balawejder — Czlonek Zarzadu ds. Sprzedazy Detalicznej,

Magdalena Barto$ — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

Witold Literacki — Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych

Artur Osuchowski — Cztonek Zarzadu ds. Energetyki i Transformacji Energetycznej
Wiestaw Prugar — Czlonek Zarzadu ds. Upstream

Ireneusz Sitarski — Wiceprezes Zarzadu ds. Handlu Hurtowego i Logistyki

Robert Soszyniski — Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych

Marcin Wasilewski — Czlonek Zarzadu ds. Technologii

Rada Nadzorcza

Wojciech Popiotek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Niezalezny Cztonek Rady Nadzorcze;
Michat Gajdus — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, Niezalezny Cztonek Rady Nadzorcze;
Katarzyna tobos — Sekretarz Rady Nadzorczej, Niezalezny Cztonek Rady Nadzorcze;

Ewa Gasiorek — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Kazimierz Mordaszewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Mikotaj Pietrzak - Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej

Marian Sewerski - Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej

Ewa Sowinska - Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Wielowieyski — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Zielinski — Cztonek Rady Nadzorczej

3.2. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej na dzien przekazania niniejszego raportu

Procentowy udziat w liczbie gloséw na WZ na Liczba akcji
dzien przekazania na dzien przekazania

niniejszego poprzedniego niniejszego poprzedniego
raportu Zmiana raportu raportu raportu
Akcjonariusz kwartalnego* p.p- kwartalnego** kwartalnego* zmiana  kwartalnego**

Skarb Panstwa * 49,90% - 49,90% 579 310 079 - 579 310 079
Nationale-Nederlanden OFE* 5,72% 0,17% 5,89% 66451874 (1927 250) 68 379 124
Pozostali 44,38% 0,17% 44,21% 515180096 1927 250 513 252 846

100,00% - 100,00% 1160 942 049 - 1160942 049

* zgodnie z zawiadomieniem od Akcjonariuszy o zawarciu porozumienia z 2 grudnia 2024 roku
** zgodnie z zawiadomieniem od Akcjonariuszy o zawarciu porozumienia z 4 listopada 2024 roku
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3.3. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez Czlonkéw Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spotki przez cztonkéw Zarzadu

Liczba akcji, opcji na dzien Liczba akcji, opcji na dzien

przekazania poprzedniego Nabycie Zbycie przekazania niniejszego raportu

raportu kwartalnego * kwartalnego **

Zarzad 77 5895 - 5972
Marek Balawejder 77 1823 - 1900
Magdalena Barto$ - 2040 - 2040
Marcin Wasilewski - 2032 - 2032

* Wedfug uzyskanych potwierdzen na dzier: 5 listopada 2024 roku
** Wedfug uzyskanych potwierdzen na dzieri 19 lutego 2025 roku

Na dzief sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Cztonkowie Rady
Nadzorczej nie posiadali akcji ORLEN.

W okresie objetym ninigjszym $rédrocznym skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zmiany w
stanie posiadania akcji ORLEN przez czlonkéw Rady Nadzorcze;j.

3.4. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Grupa ORLEN nie dokonata wcze$niejszych publikacji prognozy wynikéw.
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C. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA ORLEN

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/12/2024 31/12/2024

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/12/2023 31/12/2023
(niebadane) (niebadane)
(dane

przeksztatcone)

(dane (niebadane)
przeksztatcone) (dane
przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy 201 353 50 886 250 969 64 535
przychody ze sprzedazy produktow i ustug 150 624 38 825 192 037 50 042
przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 50729 12 061 58932 14 493

Koszt wlasny sprzedazy (180 891) (41 856) (209 139) (53 458)
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug (133 324) (30512) (153 055) (39 678)
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (47 567) (11 344) (56 084) (13 780)

Zysk brutto ze sprzedazy 20 462 9030 41830 11077

Koszty sprzedazy (8281) (2070) (9132) (2670)

Koszty ogélnego zarzadu (2 440) (675) (2304) (643)

Pozostate przychody operacyjne 4676 1322 19 965 12471

Pozostate koszty operacyjne (5742) (1333) (25 583) (16 485)

(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty warto$ci naleznosci

handlowych (w tym odsetek od nalezno$ci handlowych) e Sl (142) (48)

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 8563 6237 24634 3702

Przychody finansowe 5385 666 6783 2757

Koszty finansowe (6297) (298) (3 062) (1077)

Przychody i koszty finansowe netto (912) 368 372 1680

(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty warto$ci pozyczek i depozytow 1647 (298) (2 116) (2 169)

Zysk przed opodatkowaniem 9298 6307 26 239 3213

Podatek dochodowy (2 315) (1.449) (5023) (930)

Zysk netto 6983 4858 21216 2283

Inne catkowite dochody:

ktére nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty 10 5 (59) (58)
zyski i straty aktuarialne 15 12 (79) (79)
zyski/(straty) z tytutu inwestycji w instrumenty kapitatowe &) (6) 6 7
wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody
podatek odroczony (2) (1) 14 14

ktore zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty (2 094) (77) (1 486) (5 658)
instrumenty zabezpieczajace (1976) 14 (2 240) (6710)
koszty zabezpieczenia (609) (109) 406 (274)
podatek odroczony 491 18 348 1326

(2 084) (72) (1 545) (5716)

Catkowite dochody netto 4899 4786 19 671 (3433)

Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedng akcje (w PLN na akcje) 6,01 4,18 18,27 1,97
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
31/12/2024 31/12/2023 01/01/2023
przeksztatcone przeksztatcone
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 48 930 43799 50 466
Wartosci niematerialne oraz warto$¢ firmy 3597 4933 3552
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 4732 4696 4206
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i wspotkontrolowanych 65475 67 974 62 666
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - 259%
Zapasy obowigzkowe 9789 9128 11151
Instrumenty pochodne 1343 1505 1252
Nalezno$ci dtugoterminowe z tytutu leasingu 19 19 20
Pozostate aktywa, w tym: 21097 12 668 13007
pozyczki udzielone 19 587 11271 11767
154 982 144 722 148 914
Aktywa obrotowe
Zapasy 12779 14 598 21935
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 037 18792 22588
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 85 46 455
Srodki pieniezne 1368 2854 7939
Instrumenty pochodne 914 159 2094
Pozostate aktywa, w tym: 14 162 17 837 22775
depozyty zabezpieczajace 921 206 8 651
pozyczki udzielone 3912 4637 3329
cash pool 9115 12312 4323
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 980 3926 1218
46 325 59 647 79 004
Aktywa razem 201 307 204 369 227918
PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 1974 1974 1974
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominainej 46 405 46 405 46 405
Inne sktadniki kapitatu wtasnego 972 3 066 4 547
Zyski zatrzymane 91631 89 454 74 690
Kapitat wtasny razem 140 982 140 899 127 616
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i obligacje 11712 9337 10088
Rezerwy 3060 2871 2857
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 1053 626 -
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 25 6 -
Instrumenty pochodne 44 629 5091
Zobowigzania z tytutu leasingu 2871 2899 2 465
Pozostate zobowigzania 200 184 2975
19 362 16 552 23 476
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 25825 26 226 25500
Zobowigzania z tytutu leasingu 559 482 353
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 326 431 341
Kredyty, pozyczki i obligacje 2721 3319 5513
Rezerwy 3965 4428 4374
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 244 7 4165
Instrumenty pochodne 536 1030 11969
Pozostate zobowigzania, w tym: 6787 10 995 24 611
cash pool 6545 7732 4093
zobowigzania z tytutu kontraktow wycenionych na
momen?rozliczer/;/i; pofaczenia jednlr)stek g : 2757 18622
40 963 46 918 76 826
Zobowigzania razem 60 325 63 470 100 302
Pasywa razem 201 307 204 369 227918
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat Kapitat z emisji  Inne sktadniki kapitatu Zyski  Kapitat wiasny
podstawowy  akcji powyzej ich wiasnego zatrzymane razem

wartosci
nominalnej

01/01/2024 1974 46 405 3066 89 454 140 899
Zysk netto - - - 6983 6983
Sktadniki innych catkowitych dochodéw - - (2.096) 12 (2 084)
Catkowite dochody netto - - (2 096) 6995 4899
Dywidendy - - - (4 818) (4 818)
Sprzedaz akcji wiasnych - - 2 - 2
31/12/2024 1974 46 405 972 91631 140 982
(niebadane)

01/01/2023 1974 46 405 4 547 74 690 127 616
Zysk netto - - - 21216 21216
Sktadniki innych catkowitych dochodéw - - (1481) (64) (1545)
Catkowite dochody netto - - (1481) 21152 19 671
Kapitat wynikajacy z potaczenia jednostek - - - (3) (3)
Dywidendy - - - (6 385) (6 385)
31/12/12023 1974 46 405 3066 89 454 140 899
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE
31/12/2024 3111212024

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE  ZAKONCZONE
31/12/2023 31/12/2023

(niebadane) (niebadane)
(dane
przeksztatcone)

(CEN (niebadane)
przeksztatcone) (CENT
przeksztatcone)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 9298 6307 26 239 3213
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 4281 1109 5227 1280
(Zysk) z tytutu réznic kursowych (132) (50) (415) (323)
Odsetki netto (1557) (426) (1518) (371)
Dywidendy (2 535) - (1235) (12)
Strata na dziatalno$ci inwestycyjnej, w tym: 5628 401 16 861 13574
utworzenie/(odwrdcenie) odpiséw aktualizujacych wartos¢
rzeczowych aktywdw trwafych, wartosci niematerialnych 6284 640 14 446 11293
i pozostatych sktadnikow majatku oraz akcji i udziatéw
Zmiana stanu rezerw 3028 891 3871 979
Zmiana stanu kapitatu pracujacego 4042 2402 11179 1138
zapasy 1805 722 7400 154
naleznosci 2184 (336) 3979 2624
zobowigzania 53 2016 (200) (1640)
Pozostate korekty, w tym: (7 994) (1575) (22 730) (10 866)
rozliczenie dotacji na prawa majatkowe (1412) (387) (2181) (569)
depozyty zabezpieczajace (716) 71 8446 1686
instrumenty pochodne (2 526) (347) (16 712) (9 554)
zapasy obowigzkowe (661) (140) 2023 1575
zmiana stanu aktywdw i zobowigzar z tytutu kontraktéw
wycenionych na moment rozliczenia potaczenia (2461) (557) (13772 (3468)
jednostek
Podatek dochodowy (zaptacony) (1164) (958) (5221) (417)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 895 8101 32 258 8195

Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Nabycie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, wartosci

niematerialnych i aktywdw z tytutu praw do uzytkowania {2GE) (1552 (19.985) (4130)
Slprzedaz. sk+adnl|kow rzeczowego majatku tr\{valego, waﬁosm 4767 2089 2903 1666
niematerialnych i aktywow z tytutu praw do uzytkowania

Nabycie akcji i udziatow (658) - (2) -
Dokapitalizowanie jednostek zaleznych (357) (126) (4103) (2941)
Dokapitalizowanie w inwestycjach we wspéine przedsiewzigcia - - (1523) -
Wplywy netto zwigzane z realizacjg Srodkéw Zaradczych 20 - 340 -
Zbycie akcji i udziatow 171 8 -

Nabycie obligacji - - (3978) -
Zbycie obligacji - - 3978 923
Odsetki otrzymane 1861 498 1813 385
Dywidendy otrzymane 2501 102 1253 604
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (11 033) (6 854) (16 005) (3 089)
Whptywy z tytutu splaty udzielonych pozyczek 3902 570 14 313 873
Przeptywy netto w ramach systemu cash pool 2526 (119) (9415) (6 941)
Pozostate (52) (5) (677) (214)
Srodki pienigzne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (8 995) (7 496) (31 088) (12 864)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek 10128 7024 4825 4802
Splata kredytow i pozyczek (8 227) (1.808) (9301) (2 409)
Emisja obligacii - - 2183 -
Odsetki zaptacone od kredytow, pozyczek, obligacji i cash pool (805) (146) (801) (191)
Odsetki zaptacone z tytutu leasingu (160) (29) (145) (29)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej (4 818) (4 818) (6 385) -
Przeptywy netto w ramach systemu cash pool (1163) (530) 3705 128
Ptatnoéci zobowigzan z tytutu uméw leasingu (434) (111) (368) (88)
Otrzymane dotacje 208 208 177 161
Pozostate (97) (37) (173) (33)
Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci finansowej (5368) (247) (6 283) 2341
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkow pienieznych (1 468) 358 (5113) (2328)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (18) 5) 28 1
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2854 1015 7939 5181
Srodki pienigzne na koniec okresu 1368 1368 2854 2854
w tym $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 293 293 188 188
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Niniejszy skonsolidowany raport kwartalny zostat zatwierdzony przez Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 26 lutego 2025 roku.
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