Opinia zarzadu Inter Cars S.A.
z siedzibg w Warszawie
z dnia 12 maja 2025 r.
w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spétki
prawa poboru imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A Spotki
oraz akcji imiennych zwyktych serii H Spotki

Zarzad Inter Cars S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Spoétka”), dziatajgc na podstawie art. 433 § 2 w zw. z
art. 453 § 1i 2 w zw. z art. 328 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych
(,Kodeks spotek handlowych”), sporzadzit niniejsza opinie w dniu 12 maja 2025 r. w zwigzku z
planowanym podjeciem przez zwyczajne walne zgromadzenie Spétki uchwaty w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii H z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy Inter Cars S.A. prawa poboru, emisji warrantow subskrypcyjnych, z pozbawieniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, uprawniajgcych do objecia akcji serii H, oraz ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie akciji serii H do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zwigzanej z tym zmiany Statutu Spétki (,Uchwata
Emisyjna”).

Niniejsza opinia stanowi uzasadnienie pozbawienia akcjonariuszy Spotki prawa poboru:

a) akcji zwyklych na okaziciela serii H, o wartosci nominalnej 2 zt kazda (,,Akcje Serii H”); oraz
b) imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A, uprawniajacych do objecia 1 Akcji Serii H kazdy
(,Warranty Subskrypcyjne”).

1. Uzasadnienie powodéw pozbawienia prawa poboru do akcji emitowanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spétki oraz warrantéw
subskrypcyjnych

Podjecie przez zwyczajne walne zgromadzenie Spétki Uchwaty Emisyjnej ma na celu umozliwienie
Spoice realizacji programu motywacyjnego dla kluczowych menadzeréw Grupy Inter Cars (,,Program
Motywacyjny”), ktéry to Program Motywacyjny zostanie ustanowiony na podstawie uchwaty
zwyczajnego walnego zgromadzenia Spodtki w sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla
kluczowych menadzeréw Grupy Inter Cars na lata 2025-2027 (,Uchwala w sprawie ustanowienia
Programu Motywacyjnego”). Program Motywacyjny bedzie realizowany przez okres 3 lat, w latach
obrotowych 2025, 2026 oraz 2027. Rozliczenie ostatniej transzy Programu planowane jest na 2028 r.

Celem wprowadzenia Programu Motywacyjnego jest motywowanie uczestnikow Programu
Motywacyjnego do realizacji celow Grupy Inter Cars poprzez maksymalizacje skonsolidowanych
wynikow finansowych Grupy Inter Cars.

Projekt Uchwaty Emisyjnej zaktada:

a) emisje nie wiecej niz 250.000 Warrantéw Subskrypcyjnych; oraz
b) warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spodtki o nie wiecej niz 500.000 zt (poprzez
emisje nie wiecej niz 250.000 Akcji Serii H).

Koniecznos¢ pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru w odniesieniu do
emitowanych Warrantéw Subskrypcyjnych oraz Akcji Serii H wynika z samej natury emisji tych papierow
wartosciowych, realizowanej w zwigzku z ustanowieniem Programu Motywacyjnego.

Zgodnie z proponowang trescia Uchwaty w sprawie ustanowienia Programu Motywacyjnego,
uczestnikom Programu Motywacyjnego majg zostaC przyznane uprawnienia, ktére po spetnieniu
wyznaczonych warunkéw bedg uprawniaty do objecia Akcji Serii H z wytgczeniem prawa poboru w
wyniku wykonania Warrantéw Subskrypcyjnych.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki nastepuje w celu przyznania prawa do objecia
Akcji Serii H uczestnikom Programu Motywacyjnego posiadajacym Warranty Subskrypcyjne. W zwigzku
z powyzszym, brak pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do
Warrantow Subskrypcyjnych oraz Akcji Serii H uniemozliwitoby Spétce realizacje zatozenn Programu
Motywacyjnego.



Akcje Serii H obejmowane beda w zamian za wktady pieniezne. Proponowana cena emisyjna Akcji Serii
H bedzie réwna sredniej arytmetycznej ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu, z
okresu jednego miesigca poprzedzajagcego bezposrednio dzien zwotania walnego zgromadzenia, na
ktérym zostanie podjeta Uchwata Emisyjna, pomniejszonej o 5%. Cena emisyjna stuzy realizacji celéw
Programu Motywacyjnego poprzez umozliwienie jego uczestnikom objecia Akcji Serii H po okreslonej
w niej cenie. Cena emisyjna Akcji Serii H zostata ustalona z uwzglednieniem faktu, ze realizacja celow
Programu Motywacyjnego przez jego uczestnikdw (warunkujgca przyznanie im Warrantow
Subskrypcyjnych, a w konsekwencji mozliwosci objecia Akcji Serii H) przyczyni sie do dalszego rozwoju
Spotki oraz budowania jej wartosci dla wszystkich akcjonariuszy Spotki.

2. Wnioski

Biorgc pod uwage powyzsze, zarzad Spotki stwierdza, ze emisja Akcji Serii H oraz Warrantéw
Subskrypcyjnych z wytagczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie Spofki
i wynika z jej planéw rozwojowych.

W zwigzku z tym, zarzad Spotki opiniuje pozytywnie pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru Akcji Serii H oraz Warrantéw Subskrypcyjnych.
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