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za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2023 roku

GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(w tysigcach ztotych)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2023 roku

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towarow i produktow

Przychody ze sprzedazy
Koszt whasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej
Przychody z tytutu odsetek

Inne przychody finansowe
Koszty finansowe

Udziat w zysku wspolnego przedsiewzigcia
Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto za okres
Przypadajaca:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Zysk na jedna akcje (w ztotych):
- liczba akcji w tysigcach sztuk
-podstawowy i rozwodniony z zysku za rok

obrotowy przypadajacego akcjonariuszom jednostki

dominujgcej

Nota

Okres 9 miesiccy  Okres 3 miesigey  Okres 9 miesieey  Okres 3 miesigey
gakoriczony 30 gakoriczony 30 gakoriczony 30 gakoriczony 30
wrzesnia 2023 wrzesnia 2023 wrzesnia 2022 wrzesnia 2022

672674 246 196 730172 268 559
393 63 1667 1031
673067 246 259 731839 269 590
576 234 210861 582 487 213545
96 833 35398 149 352 56 045
0 0 751 189
31186 10726 27037 8 836
4050 1849 5557 3472

4 686 915 4660 2029
65011 25 606 122 461 48 463
20125 5988 10584 4739
220 120 4503 178
7659 2713 4917 2225

0 0 0 0
77697 29001 132 631 51155
16 573 5978 26 840 10 560
61124 23023 105791 40 595
61 066 22977 105 804 40 576
58 46 -13 19
22970 22970 22970 22970
2,66 1,0 4,61 1,77

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 30

stanowig jego integralng czesé¢
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2023 roku

(w tysigcach ztotych)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2023 roku

Zysk/(strata) netto za okres

Inne calkowite dochody

Skladniki, ktore nie zostana
przeniesione

w pézniejszych okresach do rachunku
zyskow i strat:

Zyski/Straty aktuarialne

Podatek dochodowy dotyczacy
skladnikéw, Ktére nie zostana
przeniesione w pézniejszych okresach

Skladniki, ktore moga zostaé
przeniesione

w pézniejszych okresach do rachunku
zyskow i strat przed opodatkowaniem:
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

Wycena — rachunkowos¢ zabezpieczen
Podatek dochodowy dotyczacy
skladnikéw, ktére zostang przeniesione
w pézniejszych okresach na wynik
finansowy

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Calkowity dochéd przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udziaty niekontrolujace

Nota

Okres 9 miesigey
gakoricgony 30
wrzesnia 2023

61124

61121

61 063
58

Okres 3 miesieey
gakoriczony 30
wrzesnia 2023

23023

23020

22974
46

Okres 9 miesigey
gakoriczony 30
wrzesnia 2022

105791

-55

105 736

105 749
-13

Okres 3 miesieey
gakoriczony 30
wrzesnia 2022

40 595

11

11

11

40 606

40 587
19

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 30

stanowig jego integralng czesé¢
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GRUPA TORPOL S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2023 roku

(w tysigcach ztotych)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS - AKTYWA
na dzien 30 wrzesnia 2023 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Wartos¢ firmy

Aktywa niematerialne

Naleznosci z tytutu kwot zatrzymanych
Pozostale naleznosci dtugoterminowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug
Naleznosci z tytutu kwot zatrzymanych
Aktywa z tytutu umoéw z klientami

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Pozostate naleznosci finansowe
Pozostate naleznosci niefinansowe
Rozliczenia migdzyokresowe
Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
SUMA AKTYWOW

Nota

30 wrzesnia 2023

211 046
111083
54 085
9008
3199
20
11780
16 128
5743

728 383
91 899
121 066
49

60 387
12178
2826
12 553
6 885

0

420 540
939 429

31 grudnia 2022

220 548
98 628
69 159

9008
3671
34

12 029
25937
2082

757 938
69 419
110 849
221

61 287
4282
5172
5409
5087
55

496 157
978 486

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 30

stanowig jego integralng czesé¢
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GRUPA TORPOL S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2023 roku
(w tysigcach ztotych)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS - PASYWA

na dzien 30 wrzesnia 2023 roku

KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA

Kapital wlasny ogolem

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej udziatéw
Zyski zatrzymane

Kapitaty zapasowy - pozostaty

Kapitat z aktualizacji wyceny (zyski/straty aktuarialne)

Udzialy niekontrolujace

Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu leasingu
Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwy
Zobowiazania z tytutu kwot zatrzymanych

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu kwot zatrzymanych
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu
Pozostate zobowigzania finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami
Zobowigzania podatkowe z tytutu CIT
Zobowiazania biezace z tytutu ubezpieczenia spotecznego i podatkow
innych niz podatek dochodowy

Pozostate zobowigzania niefinansowe
Rozliczenia migdzyokresowe

Rezerwy

Zobowiazania razem

SUMA KAPITALU WELASNEGO 1 ZOBOWIAZAN

Nota

30 wrzesnia 2023
(niebadane)

468 639
469 461

4594
345078
54 617
61410
3212
550

-822

105 873
17 203
35008

3766
32455
17 441

364 917
102 688
26 588
3844
12 449
7400

2

141 150
419
8735

696

33 600
27 346
470 790

939 429

31 grudnia 2022

407 518
408 398

4594
162 333
54 617
183 089
3212
553

-880

119 425
19221
43 395

4162
33009
19638

451 543
87792
22 680

6385
13093
10 407

2

208 932
232
21309

693
37849
42 169

570 968

978 486

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 30

stanowia jego integralng czes¢
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2023 roku
(w tysigcach ztotych)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2023 roku

Okres 9 miesigey Okres 9 miesigey
zakoriczony 30 wrzesnia  zakoriczony 30 wryesnia
2023 2022
Nota
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk brutto 77 697 132 631
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 18 844 17 991
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej 1453 -161
Zmiana stanu naleznosci i aktywow z tytutu umow z klientami -14 622 37983
Zmiana stanu zapasow -22 480 -43 551
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek -66 277 -84 930
Przychody z tytutu odsetek -20 125 -10 584
Koszty z tytutu odsetek 6 751 4520
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -9 708 -20 932
Zmiana stanu rezerw -15 377 40 604
Podatek dochodowy zaptacony -14 473 -17 523
Pozostate -3 -755
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -58 320 55293
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 541 590
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -17 411 -11 107
oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
Odsetki otrzymane 21430 9297
Pozostate -1 364 -2 759
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3196 -3979
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -10 858 -11 706
Sptata pozyczek/kredytow -4 559 -10 998
Odsetki zaptacone -5076 -4 433
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli 0 -68 910
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -20 493 -96 047
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkdéw pienieznych i ich -75 617 -44 733
ekwiwalentow
Srodki pieniezne na poczatek okresu 496 157 431 881
Srodki pieniezne na koniec okresu 420 540 387 148
Srodki pienigzne 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 30

stanowia jego integralng czes¢
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GRUPA TORPOL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2023 roku
(w tysiacach ztotych)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2023 roku

Na dzien 1 stycznia 2023 roku

- Zysk roku

-Inne catkowite dochody netto
Catkowity dochod za okres
Przeznaczenie wyniku na kapitat
rezerwowy

Dywidenda

Na dzien 30 wrze$nia 2023 roku

Na dzien 1 stycznia 2022 roku

- Zysk roku

-Inne catkowite dochody netto
Catkowity dochod za okres
Przeznaczenie wyniku na kapitat
rezerwowy

Dywidenda

Zasilenie ZFSS

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku

Na dzien 1 stycznia 2022 roku

- Zysk roku

-Inne catkowite dochody netto
Catkowity dochdd za okres
Przeznaczenie wyniku na kapitat
rezerwowy

Dywidenda

Zasilenie ZFSS

Na dzien 31 grudnia 2022 roku

Kapital Pozostate Kapital zapasowy - Kapital Zyski Rdgnice kursowe Kapital Razem kapital wlasny Udziaty Kapitat
podstawowy kapitaly Nadwyzka ze sprzedazy zapasowy - zatrzymane | 3 preliczenia aktnalizaci prypadajacy niekontrolujqee  wlasny ggotem
rezerwowe akgji powyzef ich pozostaly  nicpokryte straty Jednostki wyceny(3yski/ str akgjonariusgom
Nota wartosci nominalnej zagranicneg aty aktuarialne) Jednostki dominnjace

4594 162 333 54 617 3212 183 089 0 553 408 398 -880 407 518

0 0 0 0 61 066 0 0 61 066 58 61124

0 0 0 0 0 0 -3 -3 0 -3

0 0 0 0 61 066 0 -3 61 063 58 61121

0 182 745 0 0 -182 745 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

4594 345078 54 617 3212 61410 0 550 469 461 -822 468 639
4594 156 320 54 617 3212 74 875 -821 257 293 054 -895 292 159

0 0 0 0 105 804 0 0 105 804 -13 105 791

0 0 0 0 0 -55 0 -55 0 -55

0 0 0 0 105 804 -55 0 105 749 -13 105 736

0 6013 0 0 -6 013 0 0 0 0 0

0 0 0 0 -68 910 0 0 -68 910 0 -68 910

0 0 0 0 -700 0 0 -700 0 -700

4594 162 333 54 617 3212 105 056 -876 257 329193 -908 328 285
4594 156 320 54 617 3212 74 875 -821 257 293 054 -895 292 159

0 0 0 0 183 837 0 0 183 837 15 183 852

0 0 0 0 0 821 296 1117 0 1117

0 0 0 0 183 837 821 296 184 954 15 184 969

0 6013 0 0 -6 013 0 0 0 0 0

0 0 0 0 -68 910 0 0 -68 910 0 -68 910

0 0 0 0 -700 0 0 -700 0 -700

4594 162 333 54 617 3212 183 089 0 553 408 398 -880 407 518

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 30 stanowia jego integralng czg¢sé
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2023 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogoélne

Grupa kapitatowa Torpol sktada sie¢ z Torpol S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,spotka”, ,,Torpol”) i jej spotek
zaleznych. Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesigcy
zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2023 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 9 miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2022 roku wraz z danymi poréwnawczymi na dzien 31 grudnia 2022 roku.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat i skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow obejmuja
rowniez dane za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2023 roku oraz dane poréwnawcze za okres
3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku.

Torpol Spoétka z 0.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 30 listopada 1999 roku. Spotka zostata
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000156087.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 639691564.

Dnia 2 stycznia 2012 roku Torpol Spétka z 0.0. zostata przeksztatcona w spotke akcyjng pod firmg Torpol
Spotka Akcyjna i zarejestrowana pod numerem KRS 0000407013.

1 lipca 2014 roku nastapit przydziat akcji Torpol S.A. w ramach pierwszej oferty publicznej. Cena
oferowanych praw do akcji i akcji wynosita 8 ztotych za walor. Pierwsze notowanie akcji i praw do akcji
Torpol S.A. na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. odbyto si¢ 8 lipca 2014 roku.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4 594 tysiecy ztotych i dzieli si¢ na
15570 000 akcji serii A oraz 7 400 000 akcji serii B (facznie 22 970 000 akcji) o wartosci nominalnej
0,20 zt kazda.

Siedziba Spotki miesci si¢ w Poznaniu (61-119), ul. $w. Michata 43. Czas trwania jednostki dominujace;j
oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest realizacja projektow generalnego wykonawstwa
w zakresie budowy droég szynowych i kotowych. Grupa wykonuje réwniez roboty ogolnobudowlane
w zakresie rozdzielczych obiektow liniowych — linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych, realizuje
ustugi projektowe.

2.  Sklad Grupy

Na dzien 30 wrzesnia 2023 r. w sktad Grupy wchodzi Torpol S.A. oraz nhastepujace spotki zalezne i
wspolzalezne:

% udzial Grupy % udial Grp Cena
. ZLakres w kapitale Ras Ry nabycia
Lp. Jednostka Siedziba . L. .. w kapitale
: dziatalnosci 30 wrzesnia 37 orvdnia 2022 w ys.
2023 griatia ztotych
dziatalno$¢ w
Torpol Oil&Gas Sp. z 0.0.* zakresie 0 o
wczeséniej Dimark Oil&Gas Sp. z 0.0. ul- Dhuga 5, Wysogotowo specjalistycznego 97.78% 97,78% 2004
projektowania
2 Torpol d.o.o0. za usluge w likwidacji**  Medimurska 21, 10000 Zagreb wykonywanie - 100,00% 12

ushug kolejowych

* Jednostka konsolidowana metoda pena.
il Zlikwidowana w maju 2023 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku udzial w ogdlnej liczbie glosow
posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

9/30



GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2023 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

Grupa posiada udziat we wspdlnych dziataniach:

Cena
% ndziat Torpol S.A. w kapitale nabycia
Lp. Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci whs.
zlotych
30 wrzesnia 2023 31 grudnia 2022
1 NLF Torpol Webuild spotka ul. Tuwima 22/26 pok. 940, projekt Nowa 50,00% 50,00% 5

cywilna* Lodz Lodz Fabryczna

* na mocy aneksu do umowy spolki cywilnej z dnia 18 maja 2022 roku Spétka zmienita nazwe z NLF Torpol Astaldi spotka cywilna na
NLF Torpol Webuild spotka cywilna

3.  Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wchodzili:

- Pan Grzegorz Grabowski Prezes Zarzadu

- Pan Jaromir Falandysz Wiceprezes Zarzadu
- Pan Konrad Tulinski - Wiceprezes Zarzadu
- Pan Tomasz Krupinski Wiceprezes Zarzadu
- Pan Marcin Zachariasz - Wiceprezes Zarzadu

W okresie 9 miesiecy 2023 roku wystapily ponizej wymienione zmiany w sktadzie Zarzadu:

- Pan Grzegorz Grabowski - w dniu 20 lipca 2023 roku wptyneto od Prezesa Zarzadu
datowane na ten sam dzien wypowiedzenie umowy 0 $wiadczenie ustug zarzadzania z zachowaniem
3-miesigcznego terminu wypowiedzenia,*

- Pan Jaromir Falandysz - w dniu 4 wrzesnia 2023 roku powotany z dniem 15 wrzes$nia
2023 roku do peienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.**

* Raport biezacy nr 25/2023 z dnia 20 lipca 2023 roku
** Raport biezacy nr 30/2023 z dnia 4 wrze$nia 2023 roku

W okresie od dnia bilansowego 30 wrzesnia 2023 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy do publikacji wystapity ponizej wymienione zmiany w sktadzie Zarzadu:

- Pan Grzegorz Grabowski - w dniu 30 pazdziernika 2023 roku odwotanie, ze skutkiem na
ten sam dzien, ze sprawowanej funkcji Prezesa Zarzadu.*

* Raport biezacy nr 38/2023 z dnia 30 pazdziernika 2023 roku

W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wchodzili:

- Pan Robert Kowalski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Pan Radostaw Kantak - Sekretarz Rady Nadzorczej

- Pani lwona Zalewska-Malesa - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Tomasz Hapunowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Szymon Adamczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Adam Pawlik - Czlonek Rady Nadzorczej

- Pan Michat Grodzki - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Marek Litwinski - Cztonek Rady Nadzorczej
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W okresie 9 miesiecy 2023 roku wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

- Pani Monika Domanska, Pani - odwotanie w dniu 24 maja 2023 roku ze sktadu Rady
Jadwiga Dyktus, Pan Mirostaw Nadzorczej Spotki

Barszcz

- Pani Iwona Zalewska — Malesa, - powotanie w dniu 24 maja 2023 roku do sktadu Rady
Pan Robert Kowalski, Pan Radostaw Nadzorczej Spotki

Kantak

W okresie od dnia bilansowego 30 wrzesnia 2023 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy do publikacji sktad Rady Nadzorczej nie zmienit sie.

4.  Akcjonariat jednostki dominujacej

Wedtug posiadanych przez Torpol S.A. informacji, struktura akcjonariatu Torpol S.A. na dzien 30 wrzes$nia
2023 r. przedstawia si¢ nastepujacy sposob:

0, : -
Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gloséw o udzial w kapitale

zaktadowym
Centralny Port Komunikacyjny Sp. z 0.0. 8 728 600 8 728 600 38,00%
Nationale-Nederlanden OFE 2 266 962 2266 962 9,87%
PKO TFI S.A* 2019 209 2019 209 8,79%
MIRBUD S.A. 1170722 1170722 5,10%
Pozostali 8 784 507 8 784 507 38,24%
RAZEM 22970 000 22970 000 100,00%

* dotyczy akcji bedacych w posiadaniu zarzadzanych przez podmiot funduszy
5.  Stan posiadania akcji Jednostki dominujacej przez osoby
zarzadzajace | nadzorujace Jednostke

Akcje Torpol S.A. bedace w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania prezentuje ponizsza tabela:

Imie i nazwisko Stanowisko _Liczba akeji Liczba akeji Liczba alfcji
17 listopada 2023 r. 30 wrzesnia 2023 r. 31 grudnia 2022
Grzegorz Grabowski Prezes Zarzadu* - 0 0
Jaromir Falandysz Wiceprezes Zarzadu 10 000 10 000 -
Konrad Tulifiski Wiceprezes Zarzadu 0 0 0
Tomasz Krupinski Wiceprezes Zarzadu 0 0 0
Marcin Zachariasz Wiceprezes Zarzadu 0 0 0

* odwotanie z petionej funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 30 pazdziernika 2023 roku

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie posiadaja akcji Jednostki dominujace;.

Czlonkowie Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki nie posiadajg udzialéw w jednostkach zaleznych
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j.
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6.  Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz nieruchomosci inwestycyjnych,
ktore sg wyceniane wedtug warto$ci godziweyj.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych (,,zt”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach ztotych.

W zwiagzku z zaokragleniem danych do tysigey w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach
suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze r6zni¢ sie nieznacznie od wartosci fgcznej podanej dla danej
kolumny lub wiersza.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Torpol S.A. za trzy kwartaty roku 2023
sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 - |, Srodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”.

6.1. Zalozenie kontynuacji dzialalno$ci

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci,
obejmujacej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznoéci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

W zwiazku z wybuchem wojny i prowadzeniem dziatan wojennych przez Rosj¢ przeciw Ukrainie, Grupa
zidentyfikowata ryzyka, zwigzane z tancuchem dostaw oraz w obszarze pracowniczym. Zarzad jednostki
dominujacej analizuje biezaca sytuacCje zwigzang z konsekwencjami dzialan wojennych oraz wplywem
sankcji gospodarczych na dziatalno$§¢ Grupy i mimo, ze aktualnie rozwoj sytuacji jest niemozliwy
do przewidzenia, nie stwierdza istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci. Nowe standardy
rachunkowosci

7.1 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku, z wyjatkiem
zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowiazujacych dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2023 roku.

Grupa zastosowata zmiany do MSR 12 ,,Podatek odroczony dotyczgcy aktywow i zobowigzarn powstajgcych
na skutek pojedynczej transakcji ” (opublikowane dnia 7 maja 2021 roku), ktore ograniczyty zakres wyjatku
dotyczacego poczatkowego ujecia przewidzianego w tym standardzie, tak aby nie miat on juz zastosowania
do transakcji, ktore prowadza do rownych dodatnich i ujemnych réznic przejsciowych.

W zwiazku z powyzszym Grupa tworzy wszelkie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego i
ujmuje wszelkie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktore wynikaja z poczatkowego ujecia
aktywow z tytulu prawa do uzytkowania oraz zobowigzan z tytutu leasingu. Grupa zastosowata zmiany do
MSR 12 do transakcji, ktore mialy miejsce w dniu rozpoczgcia lub por rozpoczegciu najwczesniejszego
prezentowanego okresu poréwnawczego. Wptyw zmiany na warto$¢ aktywow i rezerw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na dzien 31 grudnia 2022 ujawniony w nocie objasniajacej przedstawia ponizsza
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tabela (ze wzgledu na przeprowadzona kompensate, ostatecznie zmiana nie miata wptywu na saldo

odroczonego podatku dochodowego prezentowanego w bilansie):

31 grudnia 2022
(przekesztateone)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego:
Roznice pomigdzy amortyzacja bilansowq i 24 475
podatkowa
Aktywa z tytufu podatku odroczonego:
Zobowigzania z tytutu leasingu 13787

Aktywa/Rezerwa netto 7 tytutu podatku 10 688
odroczonego:

31 grudnia 2022
(zatwierdzone)

10 796

108
10 688

Pozostate zmienione standardy oraz interpretacje, ktore maja zastosowanie po raz pierwszy w 2023 roku nie
Maja istotnego wptywu na §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy:

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17
(opublikowano dnia 25 czerwca 2020) - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2023 roku lub pézniej;

Zmiany do MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 — Informacje
porownawcze (opublikowano dnia 9 grudnia 2021 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2023 roku lub pozniej;

Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczgcych zasad (polityki)
rachunkowosci (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pozniej;

Zmiany do MSR 8: Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2023 roku lub pozniej;

7.2.  Nowe standardy rachunkowosci

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) —
zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem si¢ Standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej;

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostkq stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014
roku) — prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo
- termin wej$cia w zycie zostal odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych — Podzial zobowigzan na krétkoterminowe
i dlugoterminowe oraz Podzial zobowigzan na krétkoterminowe i dlugoterminowe — odroczenie daty
wejscia w Zycie 0raz Zobowigzania diugoterminowe zawierajgce kowenanty (opublikowano odpowiednio
dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku oraz 31 pazdziernika 2022 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych si¢ dnia 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSSF 16 Leasing: Zobowigzanie leasingowe w transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego
(opublikowano dnia 22 wrzesnia 2022 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
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finansowego niezatwierdzone przez UE — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 7: Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych i MSSF 7: Instrumenty finansowe:
Ujawnianie informacji: Umowy finansowania dostawcéw (opublikowano dnia 25 maja 2023 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2024 lub p6zniej;

e Zmiany do MSR 12: Podatek dochodowy: Miedzynarodowa Reforma Podatkowa — Modelowe Zasady
Drugiego Filaru (opublikowano dnia 23 maja 2023 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majaca zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 21: Skutki zmian kursow wymiany walut obcych: Brak mozliwosci wymiany walut
(opublikowano dnia 15 sierpnia 2023 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majaca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2025 roku lub pdznie;j

Daty wejscia w zycie Sa datami Wwynikajacymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade
ds. Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej
moga ro6zni¢ si¢ od dat stosowania wynikajacych z treSci standardow i sa ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Uni¢ Europejska.

Grupa nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepisow Unii
Europejskiej.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie pozostatych zmian do standardéow oraz interpretacji miato istotny
wplyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

7.3. Zmiany prezentacji

Grupa dokonata zmian prezentacji danych w niniejszym $rodrocznym skroconym sprawozdaniu
finansowym w nastepujacych obszarach:

- naliczonych odsetek od srodkow na lokatach bankowych;
- prezentacji otrzymanych zaliczek na realizacj¢ kontraktow.

Skutki wprowadzonych zmian zostaty wprowadzone w tabeli ponizej:

31 grudnia 2022

31 grudnia 2022

(przeksztatcone) (zatwierdzone)

Aktywa

Aktywa obrotowe 757 938 807 924
Aktywa z tytutu uméw z klientami 61 287 111 273
Pozostate aktywa finansowe - 3316
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 496 157 492 841
Suma Aktywow 978 486 1028 472
Kapital wlasny i zobowiazania

Zobowiazania krotkoterminowe 451 543 501 529
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow - 121 457
Zaliczki otrzymane na kontrakty - 137 461
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 208 932 -
Suma kapitalu wlasnego i zobowiazan 978 486 1028 472
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8.  Zmiana szacunkéw wyceny kontraktow

Zarzad jednostki dominujacej, W oparciu o swa najlepsza wiedz¢ na moment Sporzqdzema sprawozdan
finansowych dokonuje szeregu szacunkow. Szacunki te obarczone sg niepewnoscig i podlegaja rewizji
w kolejnym roku obrotowym. Skutek zmiany szacunku odnoszony jest prospektywnie w wynik kolejnego
roku obrotowego. W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2023 roku zmianie ulegl planowany
budzet przychodéw i kosztow na realizowanych kontraktach budowlanych. Wskutek tych zmian nastapito
zwigkszenie zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 67 113 tysi¢cy ztotych (w analogicznym okresie 2022
roku: zwigkszenie zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 102 522 tysigce ztotych). Na zwigkszenie zysku
wplyw miato przede wszystkim uzyskanie formalnych akceptacji rozwiazan zamiennych pozwalajacych na
zniwelowanie czesci kosztu realizacyjnego robot oraz kontraktacja zakresow robot dodatkowych. Ponadto
nizsze koszty realizacji robot wykonywanych sitami wiasnymi, przede wszystkim w obszarze optymalizacji
wykorzystania sprzgtu wlasnego.

9.  Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wplyw na wyniki
finansowe Grupy Torpol za trzy kwartaly 2023 roku

Sytuacja finansowa i majatkowa Grupy pozostaje bardzo dobra, a posiadane przez nig zaplecze rzeczowe,
finansowe i kadrowe pozwala na prawidlowa realizacj¢ portfela zamowien oraz wysoka aktywnos¢ w
pozyskiwaniu nawet najwickszych projektow infrastrukturalnych. Roboty budowalne na wszystkich
realizowanych przez Grupe projektach sa prowadzone zgodnie z ustalonymi z zamawiajqcymi
harmonogramami. Grupa obecnie skupia si¢ na utrzymaniu ptynnej reahzacp projektow przy zapewnieniu
odpowiedniego zaplecza pod zapotrzebowanie finansowe, kadrowe i rzeczowe wynikajace z ich realizacji
przy zachowaniu satysfakcjonujacej rentownosci.

W okresie sprawozdawczym skala dziatalnosci Grupy zdeterminowana byta wielkos$cig przerobu wlasnego
na prowadzonych projektach, wynikajaca z umownych harmonograméw prac. Warto$¢ przychodow ze
sprzedazy Grupy spadta o 8% rdr. i wyniosta 673 067 tysigcy zt, natomiast poziom kosztow dziatalnosci
operacyjnej byt nieznacznie nizszy (-1,1% rdr.). W konsekwencji zysk brutto ze sprzedazy spadt o 35,2% do
wysokosci 96 833 tysiace zlotych. Jest to konsekwencja malejacego udzialu w portfelu kontraktow
charakteryzujacych si¢ wyraznie wyzsza $rednig rentowno$cia na sprzedazy brutto, zakonczonych lub
konczacych sie w 2023 roku.

Suma kosztow sprzedazy i ogolnego zarzadu Grupy wzrosta w okresie sprawozdawczym o 12,2% rdr.
i wyniosta 31 186 tysigcy zt wobec 27 788 tysiecy zt rok wczesniej, gtéwnie na skutek dyktowanego wysoka
inflacjg wzrostu $redniego poziomu wynagrodzen w Grupie. Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej
byt ujemny na koniec okresu sprawozdawczego i wyniost -636 tysiecy zt (wobec 897 tysiecy zt rok
wczesniej). Zysk z dziatalnosci operacyjnej Grupy (EBIT) na koniec okresu sprawozdawczego wyniost
65011 tysiecy zt (spadek o 46,9% rdr.). Grupa poprawita wynik na dziatalno$ci finansowe;.
Na koniec okresu sprawozdawczego saldo dziatalnosci finansowej byto dodatnie i wyniosto 12 686 tysiecy
zt (wobec 10 170 tysigcy zt rok wczesniej), co jest spowodowane glownie uzyskaniem wysokich
przychodow z tytulu odsetek od depozytow terminowych podyktowanych wysokim poziomem
oprocentowania.

W efekcie zysk netto Grupy wyniost 61 124 tysigce ztotych w ciagu Il kwartatow 2023 roku wobec
105 791 tysiecy ztotych w ciggu Il kwartatow 2022 roku.
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10. Sezonowos¢ dzialalnoSci

Prowadzenie prac budowlano-montazowych

jest silnie uzaleznione od panujacych warunkow

atmosferycznych. Dlatego tez poziom przychodéw w tym sektorze zmienia si¢ w zaleznos$ci od pory roku.

W efekcie oddziatywania zjawiska sezonowosci mozliwe sa okresowe wahania przychodow ze sprzedazy,
co moze w krotkim okresie wptywac na wyniki finansowe osiagane przez Grupe.

Oprocz sezonowosci wptyw na przychody ze sprzedazy oraz koszty ma portfel kontraktow.

11. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na czg¢éci w oparciu 0 wytwarzane produkty i swiadczone
ustugi. Istniejg zatem hastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Drogi kolejowe

Pozostate

— generalne wykonawstwo kompleksowych ustug
budowy i modernizacji obiektow w branzy
budownictwa kolejowego

— generalne wykonawstwo kompleksowych ustug
budowy 1 modernizacji obiektéw w  branzy
budownictwa tramwajowego, wykonawstwo w zakresie
budownictwa  drogowego oraz budownictwa
kubaturowego, ustugi zwigzane z projektowaniem
i kompleksowsg realizacja budowy instalacji do
oczyszczania i uzdatniania  ropy  naftowej
i kompleksowej realizacji budowy instalacji do
oczyszczania i uzdatniania ropy naftowej i gazu
ziemnego oraz ustugi zwigzane z budownictwem
przemystowym, gtoéwnie dla branz energetycznej
i chemicznej, pozostate ustugi nie ujete w innych
segmentach

Zarzad monitoruje wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest
zysk lub strata brutto na sprzedazy. Koszty sprzedazy, koszty ogolnego zarzadu, pozostate koszty
i przychody operacyjne, jak rowniez skutki finansowania Grupy (tacznie z kosztami i przychodami
finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja
do segmentow. Zarzad rowniez nie analizuje aktywow Grupy w podziale na segmenty. Czgs¢ aktywow
trwatych ze wzgledu na swa specyfike wykorzystywana jest w roznych segmentach Grupy.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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11.1. Segmenty operacyjne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodow i zyskéw poszczegdlnych
segmentéw operacyjnych Grupy za okres 9 oraz 3 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku,

30 wrzesnia 2022 roku.

Okeres 9 miesigey gakoriczony
30 wrzesnia 2023 rokn
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow
zewngtrznych

Sprzedaz migdzy segmentami
Przychody segmentu ogotem

Koszt wlasny sprzedazy

Wyniki
Zysk/(strata) brutto ze
sprzedazy segmentu

Okres 3 miesigey zakoriczony
30 wresnia 2023 rokn
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych

Sprzedaz migdzy segmentami
Przychody segmentu ogotem

Koszt wiasny sprzedazy

Wyniki
Zyskl/(strata) brutto ze
sprzedazy segmentu

Okeres 9 miesigey gakoriczony
30 wrzesnia 2022 rokn
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych

Sprzedaz migdzy segmentami
Przychody segmentu ogéotem

Koszt wlasny sprzedazy
Wyniki

Zysk/(strata) brutto ze
sprzedazy segmentu

Drogi folejowe

431 396

431 396

336 585

94 811

Drogi kolejowe

135 160

135160

104 335

30 825

Drogi kolejowe

629 242

629 242

464 977

164 265

Dziatalnosé kontynnowana

Pozostate

241671

241671

239 649

2022

Dziatalnosé kontynnowana

Pozostate

111 099

111 099

106 526

4573

Dziatalnosé kontynuowana

Pozostate

102 597

102 597

117 510

-14 913

Razem

673 067

673 067

576 234

96 833

Razem

246 259

246 259

210 861

35398

Razem

731839

731839

582 487

149 352

Dziatalnos¢ ogotem

673 067

673 067

576 234

96 833

Dziatalnos¢ ogotem

246 259

246 259

210 861

35398

Dziatalnos¢ ogétem

731839

731839

582 487

149 352
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Dziatalnosé kontynuowana Dziatalnos¢ ogétem
Okeres 3 miesigey gakoriczony
30 wrzesnia 2022 rokn Drogi kolejowe Pozostate Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewngtrznych 217833 51 757 269 590 269 590
Sprzedaz migdzy segmentami
Przychody segmentu ogotem 217 833 51757 269 590 269 590
Koszt wiasny sprzedazy 150 089 63 456 213 545 213 545
Wyniki
Zysk/(strata) brutto ze
sprzedazy segmentu 67 744 -11 699 56 045 56 045

Ze wzgledu na fakt, ze Spotka nie przeprowadza oceny wynikow segmentow oraz nie podejmuje decyzji
na podstawie analizy aktywow i zobowigzan wedlug segmentéw odstgpiono od ujawnienia przypisania
aktywow i zobowigzan do segmentow.

11.2. Informacje geograficzne

Grupa zaangazowana jest w prowadzenie projektow generalnego wykonawstwa w branzy budownictwa
kolejowego i tramwajowego w Polsce. Ponizej zaprezentowano dane dotyczace przychodow
z podziatem na przychody krajowe i zagraniczne, jak rowniez informacje na temat aktywow
zlokalizowanych w kraju i zagranica:

Okres 9 miesigey zakoriczony dnia 30 wresnia 2023

Inb na dzieri 30 wrzesnia 2023 Polska Zagranica Razem
Przychody z dziatalno$ci kontynuowanej:
Sprzedaz na rzecz klientdw zewngtrznych 673 067 673 067
Przychody z dziatalnosci zaniechanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 0 0
Przychody obszaru ogétem 673 067 673 067
Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru 939 429 939 429
Aktywa nieprzypisane
Aktywa ogolem 939 429 939 429
Okres 3 miesigey zakoiiczony dnia . .
30 wrzefn?ag()Zﬁ foéf Kraj Zagranica Razen
Przychody z dziatalno$ci kontynuowanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 246 259 246 259
Przychody z dziatalnosci zaniechanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 0 0
Przychody obszaru ogotem 246 259 246 259
Okeres 9 miesieey zméim,z'fg'p@r dm‘[a '50 wresnia 2022 Polska Zagranica Razem
lub na dzieri 30 wrzesnia 2022
Przychody z dziatalno$ci kontynuowanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 731839 731839
Przychody z dziatalnosci zaniechanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 0 0
Przychody obszaru ogétem 731839 731839
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Pozostale informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogolem

Pozostale informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogotem na 31 grudnia 2022 roku

Okres 3 miesigey gakoriczony dnia
30 wrzesnia 2022 rokn
Przychody z dziatalno$ci kontynuowanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Przychody z dziatalnosci zaniechanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Przychody obszaru ogétem

12. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego
Obcigzenie z tytulu podatku odroczonego

w tym:
Ujete w zysku lub stracie

909 121 139 909 260
909 121 139 909 260
978 486 0 978 486
978 486 0 978 486
Kraj Zagranica Razem
269 590 0 269 590
0 0 0
269 590 0 269 590
Sprawozdanie 3
catkowitych dochodéw
30 wrzesnia 2023 31 grudnia 2022 ga okres 9 miesigey
gakoriczony 30
wresnia 2023
54 909 82 285 27376
38781 56 348 -17 567
16 128 25937
-9 809
-9.809

13. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

oraz pozostalych aktywéw niematerialnych

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrzesnia 2023 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate, aktywa
z tytutu prawa do uzytkowania oraz warto$ci niematerialne i prawne w kwocie 17 936 tys. ztotych (w okresie

9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2022 roku: 20 421 tys. ztotych).

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrzesnia 2023 roku Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwate,
aktywa z tytulu prawa do uzytkowania oraz wartosci niematerialne o tgcznej wartosci ksiegowej 0 ztotych
(w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzeé$nia 2022 roku: 19 tys. zlotych).
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14. Zmiana stanu odpisow na oczekiwane straty kredytowe naleznosci
z tytulu dostaw i ustug

Naleznosci
Odpis na oczekiwane straty kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 1 stycznia 2023 11418
Zwigkszenie 440
Wykorzystanie -34
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwiazanie odpisu) -350
Odpis na oczekiwane straty kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dziefi 30 wrze$nia 2023 11474

15. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku, oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku Grupa nie posiadata aktywow
trwatych zaklasyfikowanych do sprzedazy.

16. Instrumenty finansowe

W okresie 9 miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2023 roku oraz w roku zakonczonym 31 grudnia
2022, nie miaty miejsca przesuniecia pomiedzy poziomami hierarchii pomiaru warto$ci godziwej.

17. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty

Zgodnie z uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 maja 2023 roku zysk netto Spotki za rok
konczacy sie 31 grudnia 2022 roku wynoszacy 183 300 tysiecy ztotych, zostat przeznaczony na:

- zwiekszenie kapitatu rezerwowego — w kwaocie 182 650 tysiecy ztotych,
- zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych —w kwocie 650 tysigcy ztotych.
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18.

18.1.

Na dzien 1 stycznia
2023

Utworzone w ciagu
roku obrotowego
Wykorzystane
Rozwiazane
Pozostate

Na dzien 30
wrze$nia 2023

Krotkoterminowe
na dzien
30 wrzesnia 2023

Dtugoterminowe
na dzien
30 wrzesnia 2023

Razem

Na dzien 1
stycznia 2022

Utworzone w
ciggu roku
obrotowego

Wykorzystane
Rozwigzane
Pozostate

Na dzien 31
grudnia 2022

Kroétkoterminowe
na dzien
31 grudnia 2022

Dtugoterminowe
na dzien
31 grudnia 2022

Razem

Zmiany stanu rezerw

Zmiany stanu rezerw

Rezerwy na  Swiadczenia Rezerwana Rezerwana  Rezerwana Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa  Ogdlem
naprawy po okresie koszty  koszty straty na decyzje odszkodowania  na sprawy
gwarancyjne  zatrudnienia  finansowania  kontraktéw  kontraktach — administracyjne i kary sqdowe

18 100 1215 4889 0 36 719 10 404 3011 840 75178

0 0 0 0 975 1561 0 940 3476

0 108 0 0 13 836 0 0 0 13944

0 0 0 0 377 1175 940 0 2492

0 0 -4 889 0 0 2472 0 0 -2417

18 100 1107 0 0 23481 13 262 2071 1780 59801

3768 96 0 0 23481 0 1 0 27346

14 332 1011 0 0 0 13 262 2070 1780 32455

18 100 1107 0 0 23481 13 262 2071 1780 59801

13100 1409 1600 0 1543 5500 3010 0 26162

0 0 3289 5000 36 355 4904 1 840 50389

0 54 0 0 1179 0 0 0 1233

0 140 0 0 0 0 0 0 140

5000 0 0 -5 000 0 0 0 0 0

18 100 1215 4889 0 36 719 10 404 3011 840 75178

5705 204 2417 0 33842 0 1 0 42169

12 395 1011 2472 0 2877 10 404 3010 840 33009

18 100 1215 4889 0 36719 10 404 3011 840 75178

Grupa tworzy rezerwy metoda szczegétowej identyfikacji analizujac ryzyko zwiazane z poszczegolnymi
transakcjami.
W przypadku ustug budowlanych Grupa jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ustugi.
Wysoko$¢ rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych jest pochodng analizy dlugoterminowej opartej
0 wskaznik przeliczeniowy i aktualny stan kosztow zmiennych oraz analizy krotkoterminowej opartej
0 koszty gwarancji w danym roku sprawozdawczym. Grupa na dzien 30 wrzeénia 2023 roku wykazata
rezerw¢ na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w kwocie 18 100 tysiecy ztotych
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(2022 rok: 18 100 tysiecy ztotych). Kwota ta zawiera utworzong w roku 2022 rezerwe w wysokosci 5 000
tysigcy zlotych zwiazang z ryzykiem poniesienia kosztow, na jednym z kontraktow, wynikajacych z
konieczno$ci usunigcia usterek.

Grupa wykazata rezerwy na straty na kontraktach na dzien 30 wrzeénia 2023 roku w kwocie 23 481 tysi¢cy
ziotych (2022 rok: 36 719 tysigcy zlotych).

Grupa wykazata na dzien 30 wrzeénia 2023 roku rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko zobowiazania
publicznoprawnego w zwiazku z otrzymanymi decyzjami administracyjnymi ZUS w kwocie 12 262 tysigcy
zlotych (2022 rok: 9 404 tysiace ztotych) oraz na decyzje administracyjna WIOS zwigzang z wymierzeniem
kary pienieznej za przetwarzanie odpadéw na dzien 30 wrze$nia 2023 roku w kwocie 1 000 tysige ztotych
(2022 rok: 1 000 tysiac ztotych). Zaréwno od decyzji ZUS jaki i WIOS jednostka dominujaca si¢ odwolata.

18.2. Inne rezerwy
Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku Grupa nie utworzyta innych rezerw.

19. Rozliczenia miedzyokresowe w pasywach

30 wrzesnia 2023 31 grudnia 2022

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:

Niewykorzystanych urlopow 5085 5442
Premii i nagrod *8 998 **14 578
Badania sprawozdania finansowego 320 153
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow dot. podwykonawcow i innych 19 197 17 467
kosztow zwigzanych z kontraktami

Pozostate 0 209
Razem 33600 37849
- krotkoterminowe 33 600 37 849
- dtugoterminowe 0 0

* w tym rezerwy na sktadniki zmienne wynagrodzenia z tytutu realizacji celow zarzadczych cztonkéw Zarzadu: 1 298 tysiecy ztotych
brutto rezerwa z tytutu realizacji celow zarzadczych za 2023 rok;
** w tym rezerwy na sktadniki zmienne wynagrodzenia z tytutu realizacji celow zarzadczych cztonkéw Zarzadu: 1 620 tysiecy ztotych
brutto rezerwa z tytutu realizacji celow zarzadczych za 2022 rok;

20. Zobowigzania warunkowe

30 wrzesnia 2023 31 grudnia 2022
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 542 620 560 541
Weksle wiasne 11 2511
Inne zobowigzania warunkowe 0 171
Razem zobowigzania warunkowe 542 631 563 223
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20.1.  Sprawy sadowe
Sprawy prowadzone przeciwko jednostkom Grupy
L.p. Opis przedmiotu Wartosé Nazwa strony | Nazwa organu, Etap sprawy
sporu przedmiotu przeciwnej przed ktérym
sporu toczy si¢
postgpowanie
1 O zapftate 1179 Smay Sp. z 0.0. | Sad Okregowy | Pozew opiera si¢ na uznaniu umowy zawartej pomigdzy Smay Sp. z 0.0. a podwykonawca za umowe 0O
w Lodzi roboty budowlane i w zwigzku z tym solidarnej odpowiedzialnosci z art. 647 (1) k.c. pozwanej. Spotka
wniosta 0 oddalenie powodztwa w catosci poniewaz umowa na podstawie ktorej dochodzone jest
roszczenie byta umowa dostawy sprzetu, ponadto dostawca nie byt Spotce zgtoszony w trybie art. 647 (1)
par. 3 k.c. Sprawa w toku. Trwa stuchanie §wiadkéw. Sprawa prowadzona w Sadzie | instancji.
2 O zapftate 1162 VIA Sad Okregowy | 25.11.2021 roku dorgczono pozew dalszego podwykonawcy o solidarng zaptate naleznosci wynikajacych z
POLONIA w Poznaniu nieuregulowanej faktury, kwoty wniesionej na poczet zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy oraz
S A wW kosztow dodatkowych zwigzanych z przedtuzeniem realizacji umowy. 15.12.2021 roku ztozono odpowiedz
restrukturyzacji na pozew, wnoszac O oddalenie w catosci. W kwietniu 2022 roku otrzymano pismo Powoda
ustosunkowujace si¢ do zarzutéw i dowodow. Sprawa w toku — trwaja negocjacje w przedmiocie zawarcia
ugody.
3 O zaptate 2355 Miasto £.6dz— | Sad Okregowy | W dniu 7.04.2023 roku dorgczono odpis nakazu zaptaty w postepowaniu upominawczym oraz odpis pozwu
(wartosé Zarzad w Lodzi z dnia 30.03.2023 quu_ 0 zaplate tytulem zwrotu kosztow zastgpczego dop_rowadzenia linii kablowej
sporu Inwestycji 110kV do stanu wynikajacego z dokumentacji powykonawczej. Pismem z dnia 20.04.2023 roku Torpol
. Mieiskich w S.A. wniosta sprzeciw od nakazu zaptaty i zaskarzyt go w catosci. Postanowieniem z 28.04.2023 roku Sad
przypadajaca gJskic Lo o ; :
Lodzi Okregowy stwierdzit utrate mocy nakazu zaplaty w catosci. 5 maja 2023 roku sprawie zostata nadana nowa
na. sygnatura. 9.06.2023 roku ZIM ztozyt replike na sprzeciw Torpol. 11.07.2023 roku Sad wydat zarzadzenie,
Konsorcjum) w ktorym zezwolit Torpol na ztozenie odpowiedzi na replikg. W pazdzierniku ZIM ztozyt odpowiedz na
duplike, w ktorej podtrzymat dotychczasowe stanowisko i wnidst o przeprowadzenie dowodu z
uszczegodtowionej przez dokumentacji powykonawczej. Sprawa w toku. (Rezerwa zaprezentowana w nocie
18.1).
4 Whiosek o 5239 PKP PLK S.A. | Sad Rejonowy | W dniu 21.03.2023 roku dorgczono wniosek o zawezwanie do proby ugodowej W zwiazku z natozonymi
zawezwanie do w Poznaniu karami — nowy termin wyznaczony na 04.12.2023 rok. (Rezerwa zaprezentowana w nocie 19).
proby ugodowej
5 O zaptate 4770 PKP PLK S.A. | Sad Rejonowy | W dniu 31.03.2023 roku dorgczono pozew 0 zaptate dotyczacy kar umownych. 24.04.2023 roku ztozono
w Poznaniu odpowiedz na pozew. (Rezerwa zaprezentowana w nocie 19).
6 Odwotanie od 2555 Zaktad Sad Okregowy | Decyzje dotycza kontroli w Spotce w przedmiocie ustalenia podstawy wymiaru sktadek na ubezpieczenie
decyzji Ubezpieczen | w Poznaniu spoteczne, ustalenia kwot naleznych na Fundusz Emerytur Pomostowych, ustalenie kwot naleznych na
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administracyjnych

Spotecznych

Fundusz Pracy za okres od wrzesnia 2016 roku do grudnia 2017 roku. Sprawa w toku. (Rezerwa
zaprezentowana w nocie 18.1).

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego nie sg znane wi/niki koncowe postgpowan. W oparciu 0 opracowania prawne

Zarzad jednostki dominujacej podjat decyzje o niezawiazywaniu rezer _
zakonczy¢ si¢ dla niej niekorzystnie, zostaty utworzone rezerwy w wysokosci uwzg

na Spraw? wymieniona w punkcie 1-2. Na pozostate sprawy sadowe, ktoére w ocenie Grupy moga
¢dniajacej 0szacowane przez Spotke ryzyko.

Sprawy prowadzone z wniosku jednostek Grupy

L.p. Opis Wartosé Nazwa Nazwa Etap sprawy
przedmiotu przedmiotu strony organu, przed
sporu sporu przeciwnej | ktérym toczy
sie

postgpowanie
1 O zaptate 48 248 PKP PLK | Sad W dniu 18.09.2017 r. Konsorcjum wniosto przeciwko Zamawiajacemu pozew 0 zaplate 48 248 tysigcy ztotych tytutem
(Wartosé S.A., Okregowy wynagrodzenia za roboty dodatkowe w zakresie odtworzenia_ replik staregq vao_rca wraz z zadas;eniem nowego.Dworga
sporu Miasto w Lodzi L6dZ Fabryczna. 26.03.2029_.r. Sad postanowit 0 dopuszc;emu dowodu opinii biegtego na fakt: (i) czy wykonanlq _(epllk
orzypadajaca Lod% i wptyneto na ksztatt dachu, (ii) czy mozliwe bylo wykonanie fasad bez zmiany ksztattu dachu wskazanego w PFU, (iii) czy
PKP S.A. wykonanie replik oraz nowego zadaszenia wykraczato poza opis przedmiotu zaméwienia. 6.07.2020.r. PKP S.A. ztozylo
na. pismo z wnioskiem o zmiane¢ postanowienia z dnia 26.03.2020 r. dotyczacego rozszerzenia tezy dla bieglego. W dniu
Konsorcjum) 1.03.2021.1. doreczono opini¢ bieglego W sprawie. 30.03.2021 . zastrzezenia do opinii ztozyto Miasto £6dz, 31.03.2021 r.
Konsorcjum oraz PKP S.A., 2 9.04.2021 r. PKP PLK S.A. Sad zobowigzat biegtego do sporzadzenia opinii uzupetniajacej
oraz do ustosunkowania si¢ do zastrzezen do opinii. Na rozprawie sadowej w dniu 3 pazdziernika biegty nie stawit si¢ na
przestuchanie, wobec czego pozwani wystgpili 0 powolanie nowego biegtego, natomiast powod ztozyt wniosek o
zakonczenie sprawy i wydanie wyroku na bazie biezacego materiatu dowodowego. W sprawie zostat wyznaczony nowy
biegly. Termin na sporzadzenie opinii w sprawie zostatl wydtuzony do dnia 31.03.2024 roku. Dnia 16.06.2023 roku Sad
wydal postanowienie, ze w miejsce powoda Astaldi S.p.A. w Rzymie wstapit do postepowania Webuild S.p.A. w Rozzano.
2 O zaptate 34017 PKP PLK | Sad W dniu 21.12.2017 r. Konsorcjum ztozyto pozew przeciwko Zamawiajacemu, wnoszac o zasadzenie od Zamawiajacego na
(Wartosé S.A., Okregowy w | rzecz Konsorcjum kwoty 34 017 tys_iqcy ztotych wraz z odsetkami ust_awowymi _od dnia Wn_iesienia pozwu do dnia_ zaplaty.
sporu Miasto Lodzi Pozwem dochodzone sa roszczenia odszkod_owawcze z tytulu niewykonania badz nienalezytego wykonania przez
dai Lodz i Zamawiajacego cigzacych na nim (nich) zgodnie z Kontraktem Gtéwnym oraz ustawa obowiazkow, ktore doprowadzito do
PrEypaCaaca |- b s A zaklocen W realizacji inwestycji. Roszczenia sformutowane w pozwie obejmuja wylacznie koszty posrednie, tj. koszty
na. o 0golne budowy oraz koszty ogolnego zarzadu, poniesione przez Konsorcjum w zwiazku z zaistnieniem zaktocen i
Konsorcjum) przediuzeniem czasu na ukofczenie na podstawie aneksu nr 7 do Kontraktu Gtéwnego. 13.05.2020 roku Sad postanowit o
przeprowadzeniu przestuchania $wiadkow na pismie. Podczas rozprawy sadowej w dniu 8.11.2021 roku Sad zakonczyt
przestuchiwanie swiadkéw obu stron, natomiast 23.09.2022 roku wydat Postanowienie o dopuszczeniu dowodu z opinii
biegtego. W chwili obecnej oczekujemy na sporzadzenie opinii biegtego. Termin jej przedlozenia zostat ustalony na

15.09.2023 roku. Termin nie zostat dotrzymany.
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L.p. Opis Wartosé Nazwa Nazwa Etap sprawy
przedmiotu przedmiotu strony organu, przed
sporu sporu przeciwnej | ktérym toczy
sie
postgpowanie
3 O zaptate 24 745 PKP PLK | Sad W dniu 7.06.2019 r. ztozono wniosek o zawezwanie do proby ugodowej. Wniosek dotyczy roszczenia w ramach
(wezesniej S.A. Okregowy kontraktu ,,Prace na Ii_nii kolejowej nr 216 na odcinku Dziatdowo — OI5ztyn”. Na posifedzeniu w dniu 18.12.2019r. nie
34 550) w Warszawie | zawarto ugody. W dnlu_98.09.2020_ziozon9 pozew o Zaplate; w wysokosci 24 745 tysiecy zlotych. 2{1.02.20?1r. pozew
doreczono do Prokuratorii Generalnej. Trwaja przestuchania §wiadkéw. Sprawa prowadzona w Sadzie | instancji.
4 O zaptate 26 488 PKP PLK | Sad W dniu 29.12.2021 roku zostal zlozony pozew o waloryzacje wynagrodzenia w ramach projektu ,,Realizacja robot
., S.A. Okregowy w | budowlanych w ramach Przetargu nr 2 — Modernizacja odcinka Trzebinia — Krzeszowice (km 29,110 — 46,700 linii nr
(wartos¢ Warszawie 133)”. Nadal nie zostal wyznaczony termin pierwszej rozprawy. Sprawa w toku.
sporu
przypadajaca
na
Konsorcjum)
5 O zaptate 6 406 PKP PLK | Sad W dniu 30.12.2022 r. zostat ztozony pozew o waloryzacje wynagrodzenia w ramach kontraktu Krakow MydIniki — Krakow
S.A. Okregowy w | Gtowny Towarowy. W dniu 8.02.2023 roku otrzymali$my Zarzadzenie 0 zwrocie pozwu. W dniu 14.02.2023 roku pozew
Warszawie zostal ponownie ztozony wraz z wnioskiem o nadanie skutku od daty pierwotnego wniesienia. W dniu 30.05.2023 roku
Pozwany wnidst o oddalenie powddztwa w cato$ci. Sprawa w toku
6 O zaptate 58 391 PKP PLK | Sad W dniu 30.12.2022 roku zostat ztozony pozew 0 waloryzacj¢ wynagrodzenia na kontrakcie LCS Konin — odcinek Bartogi —
S.A. Okregowy w | Swarzedz w ramach projektu ,,Prace na linii kolejowej E20 na odcinku Warszawa-Poznan — pozostate roboty, odcinek
Warszawie Sochaczew — Swarzgdz” oraz przebudowe uktadow torowych wraz z infrastruktura towarzyszaca na linii kolejowej E59,
odcinek Leszno — Czempin w ramach projektu pn.: ,,Prace na linii kolejowej E-59 na odcinku Wroctaw — Poznan, etap 1V,
odcinek granica wojewodztwa dolnoslagskiego — Czempin”. W dniu 16.02.2023 r. w sprawie zostal wydany nakaz zaptaty
w postepowaniu upominawczym, w ramach ktorego Sad nakazal Pozwanemu aby zaplacil wskazang kwote wraz z
odsetkami. Pozwany wniost sprzeciw od nakazu zaptaty wnoszac jednocze$nie 0 oddalenie powddztwa w catosci. Sprawa
w toku.
7 o 74 596 PKP PLK | Sad W dniu 2.12.2022 roku zostat ztozony wniosek dotyczy nieuzyskanej waloryzacji umownej dla kontraktow: ,,prace na linii
zawezwanie S.A. Rejonowy w | kolejowej nr 289 na odcinku Legnica — Rudna Gwizdanoéw”, ,,Prace na linii kolejowej nr 31 na odcinku gr. wojewédztwa
do proby Warszawie Czeremcha — Hajnoéwka”, ,,Prace na linii kolejowej nr 32 na odcinku Biatystok — Bielsk Podlaski (Lewki)”, ,,Prace na linii
ugodowej kolejowej nr 52 na odcinku Lewki — Hajnowka™ ,,Prace na linii nr 216 na odcinku Dziatdowo — Olsztyn”, ,,Prace na linii

kolejowej nr 219 na odcinku Szczytno — Etk”, ,,Poprawa przepustowosci linii kolejowej E20 na odcinku Warszawa —
Minsk Mazowiecki, Etap I. Na posiedzeniu ugodowym w dniu 30.05.2023 roku ugoda nie zostata zawarta.

Nalezno$ci, ktorych dotyczg wyzej opisane sprawy nie zostaly rozpoznane w bilansie Grupy na dzien 30 wrze$nia 2023 oraz 31 grudnia 2022.
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21. Informacje o podmiotach powiazanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi za okres 9 oraz 3 miesiecy zakonczony 30.09.2023 dotyczace sprzedazy

i zakupow oraz na dzien 30.09.2023 dotyczace naleznosci i zobowigzan:
Okeres 9 miesigey 3akoriczony
30 wrzesnia 2023

Przychody netto ze Zaknp ustug, odsetki
sprzedagy ustug i
materialdw
| Podmioty o znaczacym wplywie na Spélke:
Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0.* 190 60
11 Pozostate
Walbrzyskie Zaktady Koksownicze ,,Victoria” 635 44
S.A.
Zaktad Ustug Energetycznych Epekoks Sp. z 0.0. - 2

Instytut Automatyki Systemow Energetycznych - 1473

Sp. zo.0.
* uwzgledniono transakcje do momentu utraty powigzania tj. do 5 kwietnia 2023 r.

Okeres 3 miesigey akoriczony 30 wrzesnia 2023
30 wrzesnia 2023
Prychody netto ze Zakup ustug, odsetki Nalegnosii g tyt. Otrzymane pogyezki Zobowiqzania 3 tyt.
sprzedagy ustng i dostaw i ustug, dostaw i ustug
materiatdw pozustate

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi za okres 9 oraz 3 miesigcy zakonczony 30.09.2022 dotyczace sprzedazy

i zakupow oraz na dzien 31.12.2022 dotyczace naleznosci i zobowigzan:
Okres 9 miesigey gakoriczony

30 wrzesnia 2022
Przychody netto ze Zakup ustug, odsetki
sprzedagy ustug i
materialow

| Podmioty o0 znaczacym wplywie na Spétke:
Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. - 286
11 Pozostate
Walbrzyskie Zaktady Koksownicze ,,Victoria” 16 000 63
S.A.
Zaktad Ustug Energetycznych Epekoks Sp. z 0.0. - 13
Instytut Automatyki Systemow Energetycznych 12 2950
Sp. zo.o.

Okres 3 miesigey gakoriczony 31 grudnia 2022
30 wrzesnia 2022
Prychody netto ze ZLakup ustug, odsetki Nalegnosei 3 tyt. Otrgymane pogyezki Zobowiqzania 3 tyt.
spredazy ustug i dostaw i ustug, dostaw i ustug
materiatdw pozustate
- 53 62 - -
4054 15 2598 - 16
- 3 - - 2
1 216 - - 407
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21.1.  Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje handlowe).

22,

Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Do najwazniejszych czynnikéw, mogacych mie¢ wptyw na sSytuacje finansowa Grupy w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢:

Czynniki rozwoju:

track-record zbudowany przez ponad 32 lat dziatalnosci na rynku kolejowym i 22 lata na rynku
tramwajowym,

posiadane kompetencje i doswiadczenie — pozwalajace na spelnienie najwyzszych wymagan podczas
postgpowan przetargowych i gwarantujace zdolnos¢ do pozyskiwania najwigkszych, ztozonych projektow
infrastrukturalnych oraz prawidtowa i terminowga ich realizacje,

wykwalifikowana, doswiadczona, certyfikowana i szeroka kadra inzynierska — gwarantujaca zdolno$¢ do
prowadzenia ztozonych i najtrudniejszych projektow infrastrukturalnych, wiasciwy nadzor nad realizacja,
wiasciwg kalkulacje oferty,

portfel Grupy zamdéwien o wartosci prawie 3 mld zt netto z wylaczeniem konsorcjantow,

rozbudowany, kompleksowy park maszynowy — gwarantujacy niezalezno$¢ i konkurencyjnos¢ cenowa
ofert,

wysoki potencjat finansowy Grupy zapewniajacy zdolno$¢ kredytowa oraz dostep do limitow kredytowych
i linii gwarancyjnych,

bardzo dobra sytuacja ptynnosciowa Grupy oraz jej pozycja gotowkowa, brak zadtuzenia finansowego netto,
perspektywa budzetowa UE 2021-2027, w ramach programéw FEnIKS (30,5 mld euro), FEPW (2,5 mld
euro) i CEF2 (25,81 mld euro) wraz z perspektywa szybszego odblokowania transferu tych $rodkow do
polskiej gospodarki,

Krajowy Plan Odbudowy — ok. 59,1 mld euro (uwzgledniajac niskooprocentowane dlugoterminowe
pozyczki),

potencjat CPK oraz mozliwo$¢ pozyskania duzych projektow kolejowych w ramach komponentu
kolejowego od 2024 roku,

KPK obejmujacy inwestycje o potencjalnej wartosci nawet 111 mld zt na lata 2023-2030,

program Kolej+ 0 warto$ci okoto 13,2 mild zt,

potencjat krajowego rynku utrzymaniowego,

Program Przystankowy 1 mld zt,

mozliwos$¢ zaliczkowania (do 10% warto$ci brutto) niektorych kontraktow,

nizsze wymagania gwarancyjne dla nalezytego wykonania do 5% wartosci brutto kontraktu,

korzystne warunki i kryteria dotyczace wyboru wykonawcy i prowadzenia realizacji niektorych projektow:
wigksza ocena potencjatu finansowego, kadrowego i technicznego wykonawcow, kontrola nad ryzykiem
inwestycji przez zamawiajacego,

systematycznie pojawiajaca si¢ sprawno$¢ operacyjna i instytucjonalna PKP PLK,

mozliwos$ci korzystania z umownego mechanizmu waloryzacji cen na nowo pozyskiwanych kontraktach,
optymalizacja kosztowa i prosta struktura organizacyjna,

dobre perspektywy rozwoju dziatalnosci w branzy elektroenergetycznej, na rynku gazownictwa,
rafineryjnym, drogownictwa, kubaturowym czy kolejowym zarzadzanym przez pozostatych zarzadcow
infrastruktury,
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rosngce kompetencje, doswiadczenie i potencjat organizacyjny TOG,

rozwoj formuly partnerstwa publiczno-prywatnego w sektorze tramwajowym,

mozliwo$¢ uczestnictwa w odbudowie infrastruktury budowlanej na Ukrainie po zakonczeniu wojny,
mozliwo$¢ pozyskania prestizowego, migdzynarodowego projektu Rail Baltica o potencjalnej wartosci kilku
miliardow z1,

perspektywy budowania dziatalno$ci na fotewskim, litewskim czy estonskim rynku kolejowym,

Czynniki ryzyka:

ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnego odbiorcy i jego charakterystyka,

ryzyko zwigzane z mozliwo$cig pozyskiwania nowych kontraktow,

ryzyko zwigzane z zagrozeniami realizacyjnymi dla programu inwestycji kolejowych,

ryzyko zwiazane z brakiem dofinansowania realizacji projektow kolejowych z funduszy unijnych, w tym
brakiem potwierdzenia struktury finansowania projektow,

ryzyko zwiazane z brakiem nalezytego wykonania robot budowlanych przez spotki z Grupy,

ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji na rynkach dziatalnosci Grupy,

ryzyko niedoszacowania kosztow realizacji kontraktow, w tym na skutek przedtuzajacych si¢ postepowan
przetargowych,

ryzyko nieuznania rob6t dodatkowych przez zamawiajacego,

ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscia z tytutu rekojmi za wady fizyczne oraz gwarancji jakosci
wykonywanych robot, w tym za wady fizyczne oraz gwarancji jako$ci wykonanych robot przez
podwykonawcow,

ryzyko zwigzane z rosnacg Sita przetargowa podwykonawcow,

ryzyko zwiazane z odpowiedzialno$cia jednostki dominujacej za nienalezyte wykonanie robot budowlanych
przez konsorcjantow lub podwykonawcow,

ryzyko utraty kadry menedzerskiej i inzynierskiej oraz presji na wynagrodzenia,

ryzyko zwigzane z niekorzystng sytuacja na rynku surowcow, w tym wystgpienia zaktdcen tancucha dostaw
(wzrost cen materiatéw i kosztu ich transportu oraz ograniczenie dostepnosci materiatow),

ryzyko zwigzane z wojng, prowadzeniem dzialan wojennych przez Rosj¢ przeciwko Ukrainie, jej
konsekwencjami, w tym negatywnego wptywu sankcji na linii UE — Rosja,

ryzyko ograniczenia lub rezygnacji z planow inwestycyjnych CPK,

ryzyko zwigzane z dostepem do wykwalifikowanych podwykonawcoéw oraz sity roboczej,

ryzyko zwigzane z negatywnym postrzeganiem branzy budowlanej przez sektor bankowy i
ubezpieczeniowy,

ryzyko zwigzane z ptynnoscia,

ryzyko naruszenia umoéw finansowania,

ryzyko odpowiedzialnosci z tytulu poreczen, gwarancji Sptaty czy solidarnej odpowiedzialnosci za
zobowiazania finansowe spotki zaleznej,

ryzyko kredytowe,

ryzyko stopy procentowej,

ryzyko walutowe,

ryzyko podatkowe.
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23. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognoz

Zarzad Spoétki Torpol S.A. nie publikowat prognoz wynikow finansowych na 2023 rok.

24. Najwazniejsze zdarzenia w okresie 111 kwartatu 2023 roku

W trzecim kwartale 2023 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia mogace mie¢ istotny wptyw na sytuacje
jednostki dominujace;:

Data Instytuea Rodzaj dokumentu Wartos¢ Opis Nr raportn
gdarzenia w biegaqcego
tysiqeach
11 lipca PKP Polskie Wybor oferty 1078 minzt PKP PLK S.A. dokonata wyboru 24/2023
2023 Linie Kolejowe  zlozonej przez brutto oferty ztozonej przez Spotke jako
S.A. Spoétke jako najkorzystniejszej w przetargu
najkorzystniejszej w nieograniczonym pn. ,,Realizacja
postgpowaniu robot budowlanych dla projektu
przetargowym Prace na linii kolejowej nr 38 na
odcinku Gizycko-Korsze wraz z
elektryfikacja”
27 lipca Bank Pekao Aneksy do umowy Wydtuzenie okresu dostepnosci 26/2023
2023 S.A. 0 ustanowienie limitu na gwarancje do 29 lipca
limitu na gwarancje 2024 roku oraz wydtuzenie
bankowe oraz terminu dostepnosci kredytu do
umowy kredytu w dnia 30 lipca 2024
rachunku biezacym
04 sierpnia  PKP Polskie Zawarcie umowy 312,6 min zt  Zawarcie umowy w ramach 27/2023
2023 Linie Kolejowe brutto przetargu nieograniczonego pn.: W nawigzaniu
S.A. Realizacja przedsigwzigcia do raportu
inwestycyjnego polegajacego na biezacego
modernizacji stacji Ostroda wraz 35/2022

z pozostalymi pracami w branzy
sterowania ruchem kolejowym na
odc. Ttawa Gtowna — Olsztyn
Glowny w ramach projektu pn.
»Projekty modernizacyjne dla
infrastruktury liniowej
zarzadzanej przez PKP PLK”
wraz z przeniesieniem sterowania
stacjami Rudziniec Suskie, Stare
Jabtonki, Samborowo, Biesal i
Naterki do st. Ostroda” w ramach
projektu pn. ,,Digitalizacja
infrastruktury kolejowej poprzez
zabudowg nowoczesnych
urzadzen i systemow”.
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25. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu 30 wrzeénia 2023 roku miaty miejsce nastgpujace zdarzenia mogace mieé istotny wptyw na sytuacje
jednostki dominujacej:

Data Instytucja Rodzaj dokumentu Wartosé Opis Nr raportu

zdarzenia biezgcego

02 PKP Polskie Linie =~ Zawarcie umowy 1078 mln zt Zawarcie umowy w ramach 37/2023 w

pazdziernika Kolejowe S.A. brutto przetargu nieograniczonego odniesieniu

2023 pn.: ,,Realizacja robot do raportu
budowlanych dla projektu 24/2023

Prace na linii kolejowej nr 38
na odcinku Gizycko-Korsze
wraz z elektryfikacja”.

06 listopada PKP PLK S.A. Odrzucenie oferty 1,467 mid zt Powzigcie informacji, ze oferta =~ 39/2023 w
2023 brutto ztozona przez jednostke nawigzaniu
dominujacg w ramach do 7/2023

przetargu nieograniczonego
pn.: Opracowanie projektow
wykonawczych i wykonanie
robot budowlanych w ramach
projektu ,,Prace na obwodnicy
towarowej Poznania”
prowadzonych przez PKP PLK
S.A. zostata odrzucona.

06 listopada PKP PLK S.A. Zawarcie umowy 691 min zt Zawarcie umowy w ramach 40/2023 w

2023 brutto przetargu nieograniczonego nawigzaniu
pn.: Wykonanie robot do raportu
budowlanych w obrebie stacji 442022

Stupsk od km 128,600 do km
135,100 linii kolejowej nr 202
w ramach projektu POIiS 5.1-
17 pn. ,,Prace na linii kolejowej
nr 202 na odcinku Gdynia
Chylonia — Stupsk™.

) . Signed by /
§|gdnc-;d by / Elogdnpega%)é/ Signed by / Podpisano
odpisano i - . rzez:

proez. przez: Podpisano przez: p

) . Jaromir Jerzy Marcin
Konrad Andrzej Tomasz Andrzej Falandysz i
Tulifski Krupinski Zachariasz

Date / Data:

Date / Data:

Date / Data: Date / Data: 2023-11-17 09:12
-11- 2023-11-17 2023-11-17
0926 Y 09:30 09:08
Konrad Tulinski Tomasz Krupinski Jaromir Falandysz Marcin Zachariasz
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Signed by /
Podpisano przez:

Patrycja Tunder

Date / Data:
2023-11-17 06:38

Patrycja Tunder
Dyrektor Biura Rachunkowosci

Poznan, dnia 17 listopada 2023 roku
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