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1. Informacje podstawowe o spétce dominujgcej Konsorcjum Stali S.A. oraz grupie kapitatowej

Nazwa: Konsorcjum Stali Spétka Akcyjna

Siedziba: ul. Paderewskiego nr 120, 42-400 Zawiercie

Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg PKD: Pozostata sprzedaz hurtowa — PKD 2007: 46902

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Organ rejestrowy: Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; wpis
pod nr 0000279883; wpis dokonany dnia 02.05.2007 r.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Regon: 001333637

Czas trwania grupy kapitatowej Spotka zatozona na czas nieoznaczony

Biegty rewident Zaréwno  $rodroczne  skrécone  skonsolidowane

sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2017 r. jak
iSrédroczne  skrocone  jednostkowe  sprawozdanie
finansowe na dzien 30.06.2017 r. podlegaty obowigzkowi
przegladowi przez biegtego rewidenta. Jednostkowe i
skonsolidowane  roczne  sprawozdania  finansowe
emitenta za rok 2016 badat, a za okres | potrocza 2017 r.
przegladat PKF Consult Spdétka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. K. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Orzyckiej 6/1B, wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod

numerem 477

KONSORCJUM STALI S.A. jest jednym z najbardziej liczacych sie w Polsce dystrybutoréw wyrobdéw hutniczych. Od 6 grudnia

2007 r. papiery wartosciowe Spotki notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Dziatalnos$¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi Konsorcjum Stali rozpoczeta w roku 1999. Spétka stata sie prekursorem
konsolidacji w branzy dystrybutoréw wyrobdéw hutniczych taczac pod swoim szyldem w 2000 r. dziatalno$¢ hurtowni
wyrobdéw hutniczych: Stalko, Stalhurt i Budo-Market. £3czac doswiadczenie, rynki zbytu i bazy handlowe tych trzech firm
Konsorcjum Stali stato sie jedng z najwiekszych firm handlujacych wyrobami hutniczymi w Polsce centralnej. 1 lipca 2008 r.
Konsorcjum Stali S.A. potgczyta sie z Bodeko Sp. z 0.0. stajac sie jednym z najwiekszych dystrybutoréw stali dziatajgcych na

rynku polskim.

Konsorcjum Stali S.A. prowadzi dziatalnos¢ na rynku dystrybucji i przetwérstwa wyrobdw hutniczych ze stali zwyktych.
Dziatalno$¢ handlowa, w ktérej Spotka specjalizowata sie w pierwszych latach funkcjonowania, zostata poszerzona

o produkcje zbrojen budowlanych i konstrukcji stalowych oraz ustugi w zakresie ciecia stali na wymiar.

Po potaczeniu emitenta ze spdtkg Bodeko Sp. z 0.0., ktére nastgpito 1 lipca 2008 r. znaczaco wzrosta na mapie Polski ilo$¢
oddziatéw handlowych i zaktaddéw produkcyjnych nalezgcych do Spétki. Dziatalnos$é dystrybucyjna prowadzona jest obecnie
w dwunastu oddziatach handlowych, ktére zlokalizowane sa w Biatymstoku, Chojnicach, Krakowie, Lublinie, Markach,
Poznaniu, Radomiu, Rzeszowie, Warszawie-Bielanach, Warszawie-Ursusie, Wroctawiu, Zawierciu. Dziatalno$¢ produkcyjna
i przetwodrcza prowadzona jest w pieciu zaktadach. W Poznaniu, Warszawie-Ursus i Wroctawiu zlokalizowane sg zaktady
produkcji zbrojen budowlanych. W Krakowie zlokalizowany jest nowoczesny zaktad przetwdrstwa blach, a w Rembertowie

znajduje sie zaktad produkujacy konstrukcje ze stali.

Obecna sie¢ produkcyjno-handlowa spotki sktadajgca sie z 5 zaktadéw produkcyjnych oraz 12 oddziatéw handlowych
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posiadajgcych wtasne magazyny towarowe, wsrdd ktérych najwieksze zlokalizowane w Krakowie, Warszawie i Zawierciu
petnig role magazynéw buforowych stawia Konsorcjum Stali S.A. w gronie firm z branzy dysponujacych najbardziej
rozbudowang siecig dystrybucyjng i posiadajgcych najwieksze moce produkcyjne w zakresie wytwarzania zbrojen

budowlanych.

Kalendarium najwazniejszych wydarzen w historii Spotki:

24 czerwca 1999 r.

sierpien 2003

marzec 2006 r.
2 maja 2007 r.

22 maja 2007 r.

30 maja 2007 r.

lipiec 2007 r.

listopad 2007 r.

6 grudzien 2007 r.
1 lipca 2008 r.

Il kw. 2008 r.

30 lipca 2009 r.

maj 2010 r.
maj 2011r.
sierpien 2011 r.
listopad 2011 r.
marzec 2012 r.
listopad 2014 r.

czerwiec/lipiec 2015

rozpoczecie dziatalnosci handlu wyrobami hutniczymi pod firmg Konsorcjum Stali

Sp.zo0.0.;

zakup udziatéw spotki ZBROSTAL Sp. z o.0. - podmiotu, ktéry pozwolit Spdtce na

rozpoczecie dziatalnosci produkcji zbrojen budowlanych;
potaczenie ze spotky zalezng ZBROSTAL Sp. z 0.0,;
rejestracja przeksztatcenia spotki w spotke akceyjna;

podpisanie umowy inwestycyjnej, na podstawie ktorej akcjonariusze Konsorcjum Stali S.A.
i wspolnicy Bodeko sp. z 0.0. postanowili dokonac¢ potaczenia obu podmiotéw na zasadzie
przejecia Bodeko Sp. z 0.0. jako spétki przejmowanej przez Konsorcjum Stali S.A. jako
spotki przejmujacej w trybie art. 492 § 1 pkt. 2 KSH;

zakup nieruchomosci gruntowej w Krakowie o pow. 2,8382 ha z przeznaczeniem

rozbudowy istniejgcego juz w Krakowie oddziatu i budowy zaktadu przetworstwa blach;

dzierzawa terenu w warszawskiej dzielnicy Ursus na potrzeby rozbudowy Oddziatu
Handlowego i Zaktadu Produkcyjnego;

zakup nieruchomosci gruntowej w Lublinie o pow. 5,8329 ha zrefinansowany ze srodkéw
pozyskanych w debiucie gietdowym; na nieruchomosci tej powstat kolejny oddziat Spétki;
debiut na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

rejestracja potaczenia z Bodeko Sp. z 0.0. i podwyzszenia kapitatu o emisje serii C;
rozpoczecie dziatalnosci przez Zaktad Produkcji Zbrojert Budowlanych we Wroctawiu;

przejecie kontroli nad spétka Polcynk Sp. z o0.0. poprzez zakup 100% jej udziatow;

powstanie Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali;

otwarcie oddziatu handlowego spétki zlokalizowanego w Radomiu;

otwarcie oddziatu handlowego zlokalizowanego w Rzeszowie;

otwarcie oddziatu handlowego zlokalizowanego w Markach koto Warszawy;
przeniesienie dotychczasowego oddziatu handlowego w Sepdlnie Krajeriskim do Chojnic;
otwarcie nowoczesnego serwis centrum - zaktadu przetwoérstwa blach w Krakowie;
przeniesienie siedziby Spétki z Warszawy do Zawiercia

przejscie zatozycieli-gtéwnych akcjonariuszy Spétki do Rady Nadzorczej i powotanie

nowego Zarzadu
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Struktura grupy kapitatowej emitenta — informacja o spétkach objetych konsolidacjg
Na dzierr 30.06.2017 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. wchodzity
nastepujace podmioty:
=  spétka dominujgca: Konsorcjum Stali S.A.
= spotki zalezne:
—  Polcynk Sp. z 0.0. — 100% udziatéw nalezy do Konsorcjum Stali S.A.

Na dzien 30.06.2017 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Konsorcjum Stali S.A. posiada rowniez nastepujace

podmioty stowarzyszone:
. RBS Stal Sp. z 0.0. — 33,3% udziatéw

= Unia Stalowa Sp. z 0.0. — 20% udziatéw

Ponizej przedstawiono krétkie informacje o wyzej wymienionych podmiotach.

Spotki zalezne konsolidowane metodga petna:

Polcynk Sp. z 0.0. z/s w Radomiu to $redniej wielkos$ci spétka zajmujgca sie produkcjg konstrukcji stalowych, posiadajgca
witasng baze magazynowo-produkcyjng. Polcynk $wiadczy réwniez ustugi lakierowania. Spdtka produkuje elementy
konstrukcji hal, czesci linii produkcyjnych, elementy infrastruktury drogowej oraz kolejowe;j.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu Polcynk Sp. z 0.0. wchodzili:
Michat Spyra — Prezes Zarzadu

Robert Drachal — Cztonek Zarzadu

Pan Robert Drachal zostat powotfany na Cztonka Zarzadu dnia 30.06.2017 r.

Wybrane dane finansowe Polcynk Sp. z 0.0. ze sprawozdan za | pétrocze 2016 i 2017 r. oraz za caty rok 2016 r.

Ip. pozycja 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

1 Przychody ze sprzedazy 5276 9324 4046
2 Zysk ze sprzedazy -523 -1589 - 656
3 Zysk z dziatalnosci operacyjnej -458 -1467 -470
4  Zysk netto -388 -1331 -381
5 Aktywa trwate 7592 7737 7765
6  Aktywa obrotowe 4787 3995 4501
w tym: - zapasy 2515 2222 2374

- naleznosci 2272 1772 2127

- $rodki pieniezne 0 0 0

7 Kapitat wtasne 7 259 7 647 8597
8 Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 5120 4085 3669
w tym: - zobowigzania krétkoterminowe 3719 2926 2504

9 Aktywarazem 12379 11732 12 266

(dane ze sprawozdari po przeksztatceniu na MSR/MSSF)
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Sprawozdania finansowe Polcynk Sp. z o.0. konsolidowane s3 z Konsorcjum Stali S.A. metody petng. Sprawozdania
Polcynk Sp. z 0.0. na potrzeby konsolidacji zostaty przeksztatcone na MSR/MSSF, zgodnie z ktérymi swoje sprawozdania

prezentuje emitent. Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowe] zostaty w catosci wytgczone.

Spotki stowarzyszone konsolidowane metodg praw wtasnosci:

Konsorcjum Stali S.A. ma réwniez 33,3% udziatow kapitatowych w spétce RBS Stal Sp. z 0.0. Cztonkami Zarzadu tej spotki nie
sg 0soby zwigzane z emitentem. Cztonkiem trzyosobowej Rady Nadzorczej do dnia 11.05.2017 byt pan Tadeusz Borysiewicz,
cztonek Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A., a od dnia 11.05.2017 r. zastgpit go pan Rafat Strzelczyk bedacy Cztonkiem
Zarzadu Konsorcjum Stali S.A. Pomiedzy emitentem a Spotka wystepuja powigzania gospodarcze — emitent sprzedaje stal dla
spotki wspotzaleznej. RBS Stal Sp. z 0.0. zajmuje sie produkcjg prefabrykowanych zbrojen budowlanych. Wyniki tej spotki

konsoliduja sie w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. metodg praw wtasnosci.

RBS Stal Sp. z 0.0. osiggnat w | potroczu 2017 r. zysk na poziomie 282 tys. zt, co w przeliczeniu na udziaty emitenta zwieksza

jego zysk skonsolidowany o 94 tys. zt.

RBS Stal Sp. z 0.0. osiggnat w | potroczu 2016 r. zysk na poziomie 742 tys. zt, co w przeliczeniu na udziaty emitenta zwieksza

jego zysk skonsolidowany o 247 tys. zt.

RBS Stal Sp. z 0.0. 2016 r. zakonczyt zyskiem na poziomie 1 025 tys. zt. co w przeliczeniu na udziaty emitenta zwieksza wynik

Grupy Kapitatowej za rok 2016 o 342 tys. zt.

Konsorcjum Stali S.A. posiada takze 20% udziatéw w spoétce Unia Stalowa Sp. z 0.0. Cztonkami Zarzadu tej spotki sg osoby
zwigzane z emitentem. Cztonkiem Rady Nadzorczej jest p. Ireneusz Dembowski, Cztonek Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali
S.A. Kapitat zaktadowy spétki na dzien publikacji niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
wynosi 250 tys. zt i kazdy z pieciu udziatowcow ma réwna ilos¢ udziatéw i gtoséw. Obecnie udziatowcami Unii Stalowej obok
Konsorcjum Stali S.A. sa:

—  Bogdan Wiecek prowadzacy dziatalnos$¢ gospodarczg pod firmg Wiecek Bogdan BUDMAT ul. Otolinska 25, 09-407
Ptock, NIP 7740015083,

—  Maxstal sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (30-731) przy ul. Kosiarzy 8, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000059509, postugujaca sie numerami: NIP 6782702480, REGON 351605180,

—  Serwistal sp. z 0.0. z siedzibg w Etku (19-300) przy ul. Dojazdowej 2A, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000145082, postugujaca sie numerami: NIP 8481639865, REGON 511322350.

—  Sambud -2 K. Stepak i Wspdlnicy Spétka Jawna z siedzibg w Krakowie (30-969) przy ul. towirskiego 9, wpisang do
Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000034146, postugujacg sie numerami: NIP
6780101380, REGON 350570143.

Unia Stalowa zostata zawigzana w celu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zakresie sprzedazy hurtowej metali i rud
metali oraz dziatalnosci wspomagajgcej prowadzenie dziatalnosci gospodarczej. Spoétka ta jest podmiotem petnigcym funkcje
grupy zakupowej dla swoich udziatowcéw. Pomiedzy emitentem a pozostatymi udziatowcami nie istniejg zadne powigzania
w zakresie kapitatowym. Brak réwniez powigzan pomiedzy osobami zarzadzajacymi emitentem a osobami zarzadzajacymi
pozostatymi wspdlnikami. Wyniki tej spotki konsoliduja sie w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali

S.A. metodg praw wtasnosci.

Unia Stalowa Sp. z 0.0. w | pdtroczu 2017 r. osiggnetfa zysk na poziomie 134 tys. zt., co w przeliczeniu na posiadane udziaty
zwieksza wynika emitenta o 27 tys. zt. ktdéry zostat pomniejszony o nalezng na dzien 30.06.2017 r. dywidendg 200 tys. zt.,

co facznie daje kwote wptywu na wynik skonsolidowany -173 tys. zt.

Unia Stalowa Sp. z 0.0. w | pétroczu 2016 r. osiggnetfa zysk na poziomie 371 tys. zt, co w przeliczeniu na posiadane udziaty
zwieksza wynik emitenta o 74 tys. zt. Na wynik skonsolidowany | pétrocza 2016 r. wptyneta dodatkowo kwota 1 tys. zt,
stanowigca udziat w zysku z 2015 r., nie ujeta w wyniku Grupy Kapitatowej roku 2015.
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tacznie wynik emitenta zostat w | pétroczu 2016 r. zwiekszony o 75 tys. zt.

Rok 2016 Unia Stalowa zakonczyta zyskiem w wysokosci 621 tys. zt. Wynik Grupy Kapitatowej za rok 2016 z tytutu

posiadanych udziatéw ulegt zwiekszeniu tacznie, po uwzglednieniu korekt roku 2015 o 126 tys. zt.

2. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

Konsorcjum Stali S.A. i jego grupa prowadzi dziatalnos$¢ na rynku dystrybucji i przetwdrstwa wyrobdw hutniczych ze stali
zwyktych. Dziatalnos¢ handlowa, w ktérej Spotka specjalizowata sie w pierwszych latach funkcjonowania, zostata poszerzona

o produkcje zbrojen budowlanych i konstrukcji stalowych oraz ustugi w zakresie ciecia stali na wymiar.
Grupa Kapitatowa Konsorcjum Stali w poszczegdlnych obszarach prowadzonej dziatalnosci oferuje:

Dziatalnos¢ handlowa

. blachy,

= stal ksztattowa,

= prety gtadkie kwadratowe i ptaskie,
=  prety zebrowane,

= profile z/g,

=  walcowki,

= rury,

= pozostaty drobny asortyment.

Dziatalnos¢ produkcyjna

= zbrojenia budowlane,
=  konstrukcje stalowe.

Dziatalnos¢ ustugowo-produkcyjna

=  ciecie i prostowanie blach z kregéw,
= ciecie blach na gilotynach,
= ciecie ksztattownikdow.

Ponizej przedstawiono strukture sprzedazy Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. w rozbiciu na gtéwne grupy
asortymentowe oferowanych towaréw i produktéw | pétroczu roku 2017 oraz w poréwnywanym okresie roku 2016.

Nazwa kategorii Sprzedaz [tys. zt] Struktura [%] PRZYROSTY
1p6t.2017r. 1pot 2016r. 1pot.2017r.  1pot 2016r. [tys. zi] [%]

Blachy 92 622 79 054 12,65% 13,17% 13568 17,16%
Stal ksztattowa (I/C/L) 38632 41517 5,28% 6,91% -2885 -6,95%
Prety gtadkie, kwadratowe i ptaskie 40 964 43 463 5,60% 7,24% -2 499 -5,75%
Prety zebrowane 161613 124 430 22,07% 20,72% 37183 29,88%
Profile z/g 79 608 71139 10,87% 11,85% 8469 11,91%
Walcowki gtadkie 867 1476 0,12% 0,25% -609 -41,24%
Siatki 14 383 9727 1,96% 1,62% 4656 47,87%
Rury 4144 4091 0,57% 0,68% 53 1,28%
Pozostate przychody/asortyment 2989 1815 0,41% 0,30% 1174 64,68%
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Nazwa kategorii Sprzedaz [tys. zi] Struktura [%] PRZYROSTY
1pot.2017r. 1pot 2016r. 1pot 2017r. 1 pot 2016r. [tys. zi] [%]
RAZEM SPRZEDAZ TOWAROW: 435 822 376712 59,53% 62,74% 59110 15,69%
Sprzedaz produktéw 294 648 222147 40,25% 37,00% 72501 32,64%
Sprzedaz ustug 1640 1594 0,22% 0,27% 46 2,89%
RAZEM SPRZEDAZ PRODUKTOW | UStUG: 296 288 223741 40,47% 37,26% 72547 32,42%
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY: 732110 600 453 100,00% 100,00% 131657 21,93%
Nazwa kategorii Sprzedaz [tys. ton] Struktura [%] PRZYROSTY
1pdt. 2017 r. 1pdt.2016r. 1pot 2017r. 1 pot 2016r. [tys. zt] [%]

Blachy 34 40 10,95% 13,03% -6 -14,55%
Stal ksztattowa (I/C/L) 18 20 5,66% 6,51% -2 -11,67%
Prety gtadkie, kwadratowe i ptaskie 19 21 6,06% 6,84% -2 -9,97%
Prety zebrowane 81 71 25,88% 23,13% 10 13,82%
Profile z/g 30 33 9,50% 10,75% -3 -10,13%
Walcdwki gtadkie 0 1 0,13% 0,33% -1 -60,29%
Siatki 6 5 1,96% 1,63% 1 22,48%
Rury 1 1 0,33% 0,33% 0 4,29%
Pozostate przychody/asortyment 2 2 0,64% 0,65% 0 0,45%
RAZEM SPRZEDAZ TOWAROW: 191 194 61,11% 63,19% -3 -1,65%
Sprzedaz produktéow 121 113 38,89% 36,81% 8 7,44%
Sprzedaz ustug 0 0

RAZEM SPRZEDAZ PRODUKTOW | UStUG: 121 113 38,89% 36,81% 8 7,44%
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY: 312 307 100,00% 100,00% 5 1,69%

W | pétroczu 2017 r. w stosunku do analogicznego okresu roku 2016 catkowite przychody ze sprzedazy grupy kapitatowej

emitenta w ujeciu wartosciowym zanotowaty wzrost o 131 657 tys. zt, tj. 21,9%. W grupie produktdw i ustug nastgpit wzrost

przychoddw o 32,4% tj. o 72 547 tys. zt, natomiast przychody ze sprzedazy towardw zwiekszyty sie o 15,7%, tj. 0 59 110 tys.

zt.

Tak istotne wzrosty wartosci przychoddw ze sprzedazy to przede wszystkim efekt wzrostu cen r/r, gdyz sprzedaz w ujeciu

tonazowym w okresach poréwnawczych byta bardzo zblizona. W pierwszych szesciu miesigcach 2017 r. faczny wolumen

sprzedazy wynidst 312 tys. ton i byt wyzszy od analogicznego okresu roku 2016 r. o ok. 5 tys. ton, tj. 0 1,7%.

Przychody ze sprzedazy towardw stanowity w | pétroczu 2017 r. 59,5% catkowitych przychoddw ze sprzedazy, zas w okresie

poréwnawczym 62,7%. Wsréd przychoddw ze sprzedazy towaréw w 2017 r. nadal, podobnie jak w okresach minionych,

najwiekszy udziat stanowity przychody uzyskane ze sprzedazy pretéw zebrowanych — byto to ok. 22,1% w catkowitych

przychodach ze sprzedazy. W roku 2016 ich udziat stanowit 20,7%.
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3. Informacje o rynkach zbytu i zrédtach zaopatrzenia

Sprzedaz podmiotdw z grupy Konsorcjum Stali S.A. 1 pétroczu 2016 podobnie jak i w poprzednich latach ukierunkowana
byta gtéwnie na rynek krajowy. Sprzedaz eksportowa w 1 pét. 2017 r. stanowita zaledwie 0,21% catkowitych przychodéw
ze sprzedazy (1 513 tys. zt).

Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy 1 pét. 2017 i 1 pé6t. 2016 r.

01.01-30.06.2017r. 01.01-30.06.2016 r.
w tys. zt. w % w tys. zi. w %
Kraj 730597 99,79% 598 150 99,62%
Eksport, w tym: 1513 0,21% 2303 0,38%
Unia Europejska 480 0,07% 1521 0,25%
Pozostate kraje 1033 0,14% 782 0,13%
Razem 732110 100% 600 453 100%

Na podkreslenie zastuguje réwniez fakt, ze podobnie jak w okresach ubiegtych sprzedaz podmiotow z grupy kapitatowej
Konsorcjum Stali nie opiera sie na kilku duzych odbiorcach, lecz jest mocno rozproszona. W | poétroczu 2017 r. grupa
Konsorcjum Stali miata kilkanascie tysiecy aktywnych kontrahentéw, a sprzedaz do 10 najwiekszych klientéw stanowita
mniej niz 15% catkowitych przychoddw. Sprzedaz do najwiekszego z odbiorcéw w tym okresie stanowita 2,17% catkowitych
przychoddw. Taka struktura sprzedazy pokazuje, ze grupa kapitatowa nie jest uzalezniona od kilku gtéwnych odbiorcéw iich
ewentualna utrata nie spowoduje gwattownego spadku przychodéw spétek z grupy. Zaden z klientéw z pierwszej dziesigtki
najwiekszych odbiorcédw nie jest podmiotem powigzanym z emitentem kapitatowo i/lub osobowo.

Sprzedaz do najwiekszych odbiorcéw emitenta w | pét. 2017 r.

Ip. nazwa klienta udziat w sprzedawany gtéwny asortyment
catkowitych
przychodach ze
sprzedazy [%]

1 Klient 1 2,17% zbrojenia budowlane
2 Klient2 2,11% profile, blachy
3 Klient 3 1,92% zbrojenia budowlane
4 Klient4 1,59% blachy
5 Klient 5 1,54% zbrojenia budowlane
6  Klient6 1,08% zbrojenia budowlane
7  Klient7 1,05% zbrojenia budowlane
8 Klient 8 0,93% prety zebrowane, walcéwka
9 Klient9 0,92% zbrojenia budowlane
10 Klient 10 0,90% zbrojenia budowlane
Razem sprzedaz do w/w Klientéw 14,21%

Wieksza koncentracja wystepuje w zakresie zaopatrzenia, co jest oczywiscie zwigzane z mniejszym rozproszeniem
producentéw dziatajgcych w tej branzy. Jak pokazuje ponizsza tabela zakupy od dziesieciu najwiekszych dostawcéw
stanowity w 1 pdtroczu 2017 r. udziat ok. 78,44% w catkowitych przychodach ze sprzedazy. Tylko dwéch kontrahentéw —
Celsa Huta Ostrowiec S.A. oraz CMC Poland Sp. z 0.0., przekroczyto prég 10%. Zaden z podmiotéw znajdujgcych sie

na ponizszej liscie nie byt podmiotem powigzanym z emitentem kapitatowo i/lub osobowo.
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Zakupy od najwiekszych dostawcéw emitenta w | potroczu 2017 r.

Ip. nazwa dostawcy udziat w catkowitych
przychodach ze sprzedazy [%]

1 CELSA HUTA OSTROWIEC SP. Z 0.0. 26,32%
2 CMC POLAND SP. Z 0.0. 18,05%
3 DOSTAWCA 3 7,14%
4 DOSTAWCA 4 5,73%
5 DOSTAWCA 5 5,64%
6 DOSTAWCA 6 4,69%
7 DOSTAWCA 7 3,06%
8 DOSTAWCA 8 2,76%
9 DOSTAWCA 9 2,59%
10 DOSTAWCA 10 2,47%

Razem zakupy od w/w Dostawcow: 78,44%

4. Witadze spotki dominujacej na dzien sporzadzenia sprawozdania

W | p6troczu 2017 r. i do czasu publikacji niniejszego sprawozdania nie nastapity zmiany w Zarzadzie Konsorcjum Stali S.A.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, tj. na 30.06.2017 r. w sktad Zarzgdu Konsorcjum Stali S.A. wchodzili:

a) Janusz Smotka — Prezes Zarzadu

b) Dariusz Bendykowski — Cztonek Zarzadu
c) Marcin Mista — Cztonek Zarzadu
d) Rafat Strzelczyk — Cztonek Zarzadu

W | pdtroczu 2017 r. i do czasu publikacji sprawozdania nie nastgpity rowniez zmiany w Radzie Nadzorczej
Konsorcjum Stali S.A.

Na dzien 30.06.2017 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Konsorcjum
Stali S.A. wchodzili:

e) Robert Wojdyna — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

f)  Janusz Koclega — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
g) Tadeusz Borysiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

h) Ireneusz Dembowski — Cztonek Rady Nadzorczej

i) Marek Skwarski — Cztonek Rady Nadzorczej
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5. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze organizacyjnej emitenta, w tym w wyniku pofaczenia

jednostek gospodarczych, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania

dziatalnosci

W okresie, za ktéry sporzadzono raport okresowy nie wystgpito potaczenie Emitenta z innym podmiotem, nie nastgpity

rowniez procesy podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

6. Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu pétrocznego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke na dzien przekazania raportu nastepujacy akcjonariusze posiadali

co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta:

ilos¢ % w kapitale % gtosow na % w kapitale % gtoséw na
posiadanych zaktadowym Walnym zaktadowym Walnym
akcji [szt.] Zgromadzeniu bez Zgromadzeniu
nazwisko i imig/firma akcjonariusza Spofki uwzﬂglednlanla Spotki b.ez.
akcji wtasnych uwzgledniania
w posiadaniu akcji wtasnych
emitenta w posiadaniu
emitenta
Borysiewicz Krystyna 816 980 13,85% 13,85% 14,97% 14,97%
Aviva OFE 490 000 8,31% 8,31% 8,98% 8,98%
Dembowska Katarzyna 473 980 8,04% 8,04% 8,69% 8,69%
Koclega Janusz 363 283 6,16% 6,16% 6,66% 6,66%
Dembowska Barbara 343 000 5,82% 5,82% 6,29% 6,29%
Altus TFI S.A. 297 871 5,05% 5,05% 5,46% 5,46%
Razem liczba akcji dajgca powyzej 5% 2785114 47,23% 47,23% 51,04% 51,04%
gtoséw na WZA
Liczba akcji dajgca mniej niz 5% ogdlnej 2671747 45,30% 45,30% 48,96% 48,96%
liczby akcji
Razem liczba akcji bez uwzglednienia 5456 861 92,53% 92,53% 100,00% 100,00%
akcji wtasnych
Akcje wtasne 440 558 7,47% 7,47%
Razem liczba akcji 5897 419 100,00% 100,00%

Jak wynika z powyzszego zestawienia akcjonariusze posiadajgcy akcje dajgce powyzej 5% gtosow na WZA byli w posiadaniu
2 785 114 sztuk akcji co stanowito 51,04% gtoséw na WZA. Nie uwzgledniono w tej ilosci akcji wtasnych posiadanych przez

emitenta.

Pozostali Akcjonariusze, majgcy mniej niz 5% ogoélnej liczby akcji, posiadali 2671 747 sztuk akcji co stanowi 48,96 gtosow

na WZA, bez uwzglednienia akcji wtasnych emitenta.

taczna liczba akcji wynosi 5 897 419 sztuk.

Zmiany w akcjonariacie w | pétroczu 2017 r.

W 1 pétroczu 2017 nie nastapity istotne zmiany w akcjonariacie Konsorcjum Stali S.A.

Strona 11 z 33



Skonsolidowany raport

KONSORCJUM STALI S.A. o e o6 a0n 7

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, 0 ile nie podano inaczej)

7. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzien przekazania raportu posiadaty nastepujacy ilos¢ akcji emitenta:

Liczba % ogolnej liczby akcji i gtoséw na
Imie i Nazwisko/Nazwa Akcjonariusza Funkcja posiadanych Walnym Zgromadz. oraz udziat
akcji w kapitale zaktadowym
Robert Wojdyna Przewodniczacy Rady Nadzorczej 168 000 2,85%
Janusz Koclgga Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej 363 283 6,16%
Tadeusz Borysiewicz wraz z matzonka  Cztonek Rady Nadzorczej 816 980 13,85%
Ireneusz Dembowski wraz z matzonkg Cztonek Rady Nadzorczej 343 000 5,82%
Marek Skwarski Cztonek Rady Nadzorczej 168 000 2,85%

W 1 pétroczu 2017 nie nastgpity zmiany w tym zakresie.

8. Opis istotnych dokonan lub niepowodzenn emitenta i jego grupy kapitatowej w okresie, ktérego
dotyczy sprawozdanie finansowe wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Omdwienie wypracowanych wynikéw finansowych:

Przychody ze sprzedazy grupy kapitatowej w | pétroczu 2017 r. wyniosty 732 110 tys. zt. W I p6t. roku 2016 grupa osiggneta
przychody na poziomie 600 453 tys. zt tys. zt. Oznacza to, ze przychody catkowite ze sprzedazy byty w | p6t. 2017 r. wyzsze

0131 657 tys. zt tj. 0 21,9% w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego.

W | pétroczu 2017 r. grupa kapitalowa emitenta wypracowata zysk netto na poziomie 15 425 tys. zt, podczas gdy
w analogicznym okresie roku ubiegtego zysk wynidst 23 375 tys. zt netto. Zatem zysk po szesciu miesigcach roku 2017 byt
nizszy o 7 950 tys. zt.

Podobne relacje w zakresie dynamiki zmian wystepujg w jednostkowych wynikach finansowych emitenta. W | pdtroczu
2017 r. Konsorcjum Stali S.A. osiggnetfa przychody na poziomie 727 990 tys. zt, podczas gdy w okresie poréwnawczym
2016 r. 597 371 tys. zt, co stanowi wzrost 0 21,9%. W pierwszych szesciu miesigcach 2017 r. emitent wypracowat 15 914
tys. zt zysku netto, a w okresie analogicznym roku ubiegtego 23 935 tys. zt, tj. zyski netto s nizsze o 33,5%.

Poréwnujac wyniki | pdtrocza 2017 r. z wynikami poréwnywalnego okresu roku 2016 r. zauwazamy przede wszystkim
znaczacy wzrost przychoddw oraz towarzyszacy im spadek zyskéw wypracowanych przez spétke i jej grupe kapitatowa.
Wozrost przychoddw to gtdownie efekt wzrostu cen na wyroby stalowe w stosunku do roku minionego, gdyz wolumen
sprzedazy utrzymat sie na bardzo wysokim, lecz zblizonym poziomie do | pétrocza 2016 r. — za pierwsze sze$¢ miesiecy
2017 roku wynidst on 312 tys. ton, podczas gdy w poréwnawczym okresie roku 2016 emitent i jego grupa kapitatowa
sprzedali tgcznie 307 tys. ton. Wypracowane przez emitenta i jego grupe zyski za ten okres, mimo ze osiggnety poziomy
zblizone do tych osigganych w bardzo dobrych dla spétki latach hossy budowlanej z lat 2010-11, s3 nizsze o blisko 8 min
zt od tych z 1 pdtrocza 2016 r. Taki spadek to efekt wysokiej bazy poréwnawczej. Przypomniec nalezy, ze sprzedaz i wyniki
1 potrocza 2016 napedzane byty przede wszystkim bardzo dynamicznym wzrostem cen wyrobdéw stalowych, ktéry miat
swoj poczatek na przetomie | i Il kwartatu 2016 r. Wywotany tym zjawiskiem bardzo gwattowny wzrost popytu umozliwiat
osiggniecie wysokich marz, ktérych powtdrzenie w kolejnych okresach, przy popycie na normalnym, umiarkowanym
poziomie nie byto juz mozliwe.
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Poréwnanie skonsolidowanych i jednostkowych wynikéw pédtrocznych za poszczegdlne okresy roku 2017 i 2016

przedstawiono w ponizszych zestawieniach.

Wyniki skonsolidowane za 1 pétrocze 2017 r.:

a) Zyskownos¢ brutto na sprzedazy w | pétroczu
ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat

2017 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2016 — dane

za okres za okres zmiana zmiana
POZYCJA SKONSOLIDOWANEGO 01.01.2017 - 01.01.2016 - miedzy miedzy
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT w tys. zt 30.06.2017 30.06.2016 2017 a2016r. 2017 a2016r.
[tys. zi] [%]
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, towardw i
materiatow 732 110 600 453 131 657 21,9%
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw, w tym: 671 841 538 821 133 020 24,7%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 60 269 61632 -1363 -2,2%
Zyskownos¢ brutto na sprzedazy [%] 8,2% 10,3%

b) poréwnanie zyskow mierzonych na poziomie zysku netto, EBIT i EBITDA — dane ze skonsolidowanego rachunku zyskéw

strat

zmiana migdz zmiana migdz
St mr U S e G
30.06.2017 30.06.2016 [tys. zt] [%]

Zysk (strata) netto (w tys. zt) 15 425 23375 -7 950 -34,0%
wsk. rentownosci netto [%] 2,1% 3,9%

EBIT (w tys. zf) 20912 29 267 -8 355 -28,5%
wsk. rentownosci EBIT [%] 2,9% 4,9%

EBITDA (w tys. zt) 24 652 32948 -8 296 -25,2%
wsk. rentownosci EBITDA [%] 3,4% 5,5%

Wyniki jednostkowe za 1 pétrocze 2017 r.:

a) Zyskownos¢ brutto na sprzedazy w | pétroczu 2017 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2016 — dane z

jednostkowego rachunku zyskoéw i strat

POZYCIA JEDNOSTKOWEGO za okres za okres zmiana miedzy zmiana miedzy
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT  w tvs. zt 01.01.2017- 01.01.2016- 2017a2016r. 2017a2016r.
ys. 30.06.2017 30.06.2016 [tys. z1] [%]
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, towardw i
materiatow 727 990 597 371 130619 21,9%
Koszty sprzedanych produktow, towardéw i materiatéw, w tym: 667 854 534 663 133191 24,9%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 60 136 62 708 -2572 -4,1%
Zyskownos¢ brutto na sprzedazy [%] 8,3% 10,5%
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b) poréwnanie zyskéw mierzonych na poziomie zysku netto, EBIT i EBITDA — dane z jednostkowego rachunku zyskow strat

. zmiana
zmiana iedzy
za okres za okres mied mig
edzy
RAczﬁﬁmQ\fzfgvﬁ?mAfo s. zt 01.01.2016 - 01.01.2015- ) 0o snp5 201622015
ys. 30.06.2016 30.06.2015 r.
r. [tys. zt]
[%]
Zysk (strata) netto (w tys. zt) 15914 23935 -8 021 -33,5%
wsk. rentownosci netto [%] 2,2% 4,0%
EBIT (w tys. z1) 21397 30 226 -8 829 -29,2%
wsk. rentownosci EBIT [%] 2,9% 5,1%
EBITDA (w tys. zi) 24917 33687 -8770 -26,0%
wsk. rentownosci EBITDA [%] 3,4% 5,6%

Istothe umowy z instytucjami finansowymi zawarte w okresie sprawozdawczym

W raporcie biezacym nr 1/2017 z dnia 27.01.2017 r. emitent poinformowat, ze pomiedzy Bankiem Millennium S.A. z siedzibg
w Warszawie (dalej Bank) a Emitentem zostata podpisana Umowa o linie wielowalutowa nr 10100/16/M/04 (dalej Umowa).
Umowa zastepuje dotychczas obowigzujagcg umowe o kredyt w rachunku biezgcym nr 1333/10/400/04. Nowa Umowa
pozostawia na niezmienionym poziomie dostepny limit, natomiast umozliwia skorzystanie w jego ramach réwniez z kredytu

walutowego w EUR. Na mocy postanowien Umowy:

1. Bank przyznat Spétce globalny limit w kwocie 35.000.000 zt. W ramach przedmiotowego globalnego limitu Bank udostepnia
Spotce kredyt w rachunku biezgcym w PLN oraz kredyt w rachunku biezagcym w EUR.

2. Okres wykorzystania oraz termin sptaty limitu kredytowego ustalono na dzien 7 lutego 2018 r.

3. Zabezpieczenia roszczen z tytutu Umowy, ktdre nie ulegty zmianie w stosunku do poprzednio obowigzujgcej umowy:

—  Oswiadczenie Spotki o poddaniu sie na rzecz Banku egzekucji w trybie art. 777§ 1 pkt. 5 kpc do maksymalnej kwoty
56.000.000 zt

—  Hipoteka kaucyjna taczna w kwocie 76.500.000 zt na 4 nieruchomosciach Spétki wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej (przedmiot zabezpieczenia wspdlny z Umowa faktoringu odwrotnego nr 2630)

—  Zastaw rejestrowy na zapasach w sktad ktérych wchodzg stal i wyroby ze stali o wartosci tgcznej wynoszacej w dniu
31.12.20167r.18.144.438,55 zt, wartosci ksiegowej min. 10.000.000 zt i najwyzszej sumie zabezpieczenia wynoszacej
72.000.000 zt zlokalizowanych w 4 magazynach nalezgcych do Spétki wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
(przedmiot zabezpieczenia wspdlny z Umowa faktoringu odwrotnego nr 2630).

Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od standardowych warunkéw rynkowych stosowanych dla tego typu umdw.

Ponadto, w raporcie biezgcym nr 1/2017 Emitent poinformowat réwniez, iz zawart z Bankiem aneksy do umow ktére

przedtuzaja dotychczas obowigzujgce umowy, mianowicie:

1. Aneks do Umowy faktoringowej nr 1589
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—  przedtuzono okres wykorzystania oraz termin sptaty limitu faktoringu do dnia 7 lutego 2018 r.
— utrzymano na niezmienionym poziomie 15.000.000 zt kwote dostepnego dla Emitenta limitu faktoringu
na naleznosci.

2. Aneks do umowy faktoringu odwrotnego nr 2630

—  przedtuzono okres wykorzystania oraz termin sptaty limitu faktoringu odwrotnego do dnia 7 lutego 2018 r.
— utrzymano na niezmienionym poziomie 10.000.000 zt kwote dostepnego dla Emitenta limitu faktoringu
odwrotnego.

3. Aneks do Umowy ramowej w zakresie zawierania transakcji skarbowych w Banku wraz z umowg przewtaszczenia kwot
pienieznych nr 5630/14/410/04

—  przedtuzono okres wykorzystania oraz termin spfaty limitu na zawieranie transakcji skarbowych do dnia
7 lutego 2018 r.

— utrzymano na niezmienionym poziomie 5.000.000 zt kwote dostepnego dla Emitenta limitu na zawieranie transakcji
skarbowych

Pozostate warunki uméw nie ulegty istotnym zmianom i nie odbiegajg od standardowych warunkéw rynkowych stosowanych

dla tego typu umow.

Wyzej wymienione umowy z Bankiem stanowig jedno ze znaczacych Zrédet finansowania majgtku obrotowego i biezgcej
dziatalno$ci Emitenta.

Aneks do Porozumienia Inwestycyjnego z dnia 3.12.2010 r. miedzy Konsorcjum Stali S.A. a Bowim S.A. dotyczacego

odsprzedazy przez Konsorcjum Stali S.A. spétce Bowim S.A. akcji Bowim oraz kontynuacja odsprzedazy akcji Bowim na

zasadach okreslonych w podpisanej Umowie Sprzedazy Il zawartej miedzy Konsorcjum Stali S.A. a Bowim S.A.

W raporcie biezacym nr 3/2017 z dnia 28.02.2017 r. Zarzad Konsorcjum Stali S.A. w nawigzaniu do raportow biezgcych
wymienionych ponizej, poinformowat iz w dniu 28 lutego 2017 r. zawart z BOWIM S.A. (dalej ,Bowim”) Aneks nr 5
do Porozumienia Inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010 r. (dalej ,,Porozumienie Inwestycyjne”), zmienionego wczesniej
Aneksami: nr 1 z 29 grudnia 2010 r., nr 2 z 2 marca 2011 r., nr 3 z 7 marca 2011 r. oraz nr 4 z dnia 24 stycznia 2014 r.
Przedmiotem Aneksu nr 5 jest zmiana Porozumienia Inwestycyjnego w zakresie uregulowanym w § 3 Aneksu nr 4 z 24
stycznia 2014 r. Emitent i Bowim postanowity zmieni¢ Aneksem nr 5 § 3 ust 3 Aneksu nr 4 w ten sposdb, iz z 14 (czternastu)
dni zmienity na 75 (siedemdziesiat pie¢) dni wskazany tam termin w jakim Bowim, otrzymawszy wezwanie od Emitenta,
zobowigzany jest, jako kupujacy, zawrzeé z Emitentem, jako sprzedajagcym, Umowe Sprzedazy Il (w znaczeniu nadanym przez
§ 3ust 1Aneksu nr 4), na mocy ktérej Bowim kupi 1.286.548 (milion dwiescie osiemdziesiat szes¢ tysiecy piecset czterdziesci
osiem) akcji Bowim za cene 18.000.160 zt (osiemnascie miliondw sto szesédziesigt ztotych), a ptatnos$c za akcje zostanie
roztozona na transze miesieczne. Wezwanie, o ktérym mowa powyzej zostato doreczone Bowimowi w dniu 16.03.2017 r.

o czym Emitent poinformowat w Raporcie biezgcym nr 5/2017 z dnia 16.03.2017 r.

W Aneksie nr 5 strony zmienity takze § 3 ust. 5 Aneksu nr 4 w ten sposéb, iz w zwigzku z opisang wyzej zmiang zawartego
w §3 ust. 3 Aneksu nr 4 terminu na zawarcie Umowy Sprzedazy I, pierwsza transza ptatnosci za akcje stanowi¢ bedzie sume
pierwszych trzech transz przewidzianych w dotychczasowym brzmieniu §3 ust. 5 Aneksu nr 4, co jednoczesnie zmniejszy ilo$¢
transz z 57 do 55, bez zmiany kwot kolejnych transz. Pierwsza transza pfatnosci nastapi 15 czerwca 2017 r. a kolejne
w odstepach miesiecznych az do do 15 grudnia 2021 r., przy czym przeniesienie wtasnosci czesci (transzy) Akcji uzaleznione
bedzie od zaptaty odpowiedniej czesci ceny. Ustanowione zabezpieczenia oraz pozostate warunki Porozumienia

Inwestycyjnego nie ulegty zmiana.
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Zawarcie Aneksu nr 5 byto uzasadnione koniecznoscig podjecia przez Walne Zgromadzenie Bowim uchwat umozliwiajacych
Zarzadowi Bowim zawarcie Umowy Sprzedazy Il, wymaganych przez art. 362 Kodeksu spétek handlowych, po otrzymaniu

wezwania, o ktérym mowa w §3 ust. 3 Aneksu nr 4.1I. Niniejszy raport ma zwigzek z nastepujgcymi raportami Emitenta:

e  Raport biezacy nr 8/2013 z dnia 03.06.2013 r.
e  Raport biezacy nr 12/2013 z dnia 10.06.2013 r.
e  Raport biezacy nr 15/2013 z dnia 01.07.2013 r.
e  Raport biezacy nr 16/2013 z dnia 05.07.2013 r.
e  Raport biezacy nr 17/2013 z dnia 06.07.2013 r.
e  Raport biezacy nr 18/2013 z dnia 08.07.2013 r.
e  Raport biezacy nr 19/2013 z dnia 08.07.2013 r.
e  Raport biezacy nr 23/2013 z dnia 30.07.2013 r.
e  Raport biezacy nr 25/2013 z dnia 08.08.2013 r.
e  Raport biezacy nr 26/2013 z dnia 13.08.2013 r.
e  Raport biezacy nr29/2013 z dnia 23.09.2013 r.
. Raport biezgcy nr 32/2013 z dnia 14.10.2013 r.
e  Raport biezacy nr 36/2013 z dnia 20.11.2013 r.
e  Raport biezacy nr42/2013 z dnia 31.12.2013 r.
e  Raport biezacy nr 2/2014 z dnia 24.01.2014 r. oraz nr 2/2014/k z dnia 28.01.2014 r.
e  Raport biezacy nr 14/2014 z dnia 10.03.2014 r.
e  Raport biezgcy nr 16/2014 z dnia 12.03.2014 r.
. Raport biezgcy nr 18/2014 z dnia 30.04.2014 r.
e  Raport biezgcy nr 19/2014 z dnia 06.05.2014 .

W raporcie biezacym nr 15/2017 z dnia 22.05.2017 r. Zarzad Konsorcjum Stali S.A. (dalej ,,Emitent”) poinformowat, iz w dniu
22 maja 2017 roku Emitent oraz BOWIM S.A. podpisaty Umowe Sprzedazy Il, na podstawie ktérej BOWIM S.A. nabedzie
od Emitenta 1.286.548 (stownie: jeden milion dwiescie osiemdziesiat sze$¢ tysiecy pieéset czterdziesci osiem) akcji zwyktych
na okaziciela, o kodzie w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. PLBOWMO000019, ktérych emitentem
jest BOWIM S.A., w zamian za 18.000.160 zt (stownie: osiemnascie miliondw sto szescdziesiat ztotych).

Na mocy Umowy Sprzedazy Il przeniesienie witasnosci akcji oraz zaptata ceny nastepowad bedzie w postaci 55 transz
nastepujacych po sobie w odstepach miesiecznych poczawszy od 15 czerwca 2017 r. do 15 grudnia 2021 r., przy czym

przeniesienie wtasnosci czesci (transzy) Akcji uzaleznione bedzie od zaptaty odpowiedniej czesci ceny.

Niniejszy raport ma zwigzek z raportami Emitenta wyszczegdlnionymi w raporcie biezacym 3/2017 z dnia 28.02.2017 r..

Decyzja Naczelnika Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Gdyni w przedmiocie naliczenia dodatkowego zobowigzania

z tytutu podatku VAT za okres Il pétrocza 2011 roku

W raporcie nr 12/2017 z dnia 04.05.2017 r. emitent poinformowat o otrzymaniu decyzji Naczelnika Pomorskiego Urzedu
Celno-Skarbowego w Gdyni (dalej ,Decyzja”) wydanej w postepowaniu kontrolnym prowadzonym w zakresie rzetelnosci
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od towardéw i ustug za okres od
lipca do grudnia 2011 r. W wydanej Decyzji Naczelnik Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Gdyni (dalej ,Naczelnik”),
okreslit zalegte zobowigzanie podatkowe Emitenta w wysokosci 20 492 282,23 zt wraz z naleznymi odsetkami za zwtoke
w szacowanej na dzien 04.05.2017 r. kwocie w wysokosci okoto 11 339 820 zt. W uzasadnieniu Decyzji Naczelnik, pomimo

whniesionych przez Emitenta zastrzezen, podtrzymat ustalenia wskazane w Protokole z badania ksigg, o ktdrym emitent
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informowat w raporcie biezagcym nr 18/2016 z dnia 03.10.2016 r. Naczelnik zarzucit spdtce, ze transakcje z trzema
kontrahentami majg charakter nierzeczywisty, pomimo udokumentowanego faktu dostaw materiatu i dokonania za te
dostawy ptatnosci. W konsekwencji Naczelnik uznat, ze w odniesieniu do transakcji z dwoma kontrahentami emitent nie miat
prawa do odliczenia podatku VAT, zas w odniesieniu do transakcji z jednym kontrahentem bezpodstawnie zastosowat zerowa
stawke podatku VAT. W ocenie emitenta Decyzja jest bezzasadna, poniewaz Naczelnik nie uwzglednit faktu posiadania przez
Emitenta dowodow potwierdzajgcych rzetelnos¢ zakwestionowanych transakgji, ani tego, ze emitent dziatat z zachowaniem
zasad nalezytej starannosci. Emitent nie zgadza sie z ustaleniami jak i oceng prawng dokonang przez Naczelnika i zamierza
skorzystac z przystugujgcego mu prawa do wniesienia odwotania. Uwzgledniajac ryzyko niekorzystnego rozstrzygniecia przez
organ drugiej instancji odwotania, ktére emitent wnidst od Decyzji Naczelnika, Zarzad Konsorcjum Stali S.A. podjat decyzje
o utworzeniu rezerw finansowych zwigzanych z tg sprawa w wysokos¢ facznej 31 859 tys. zt (informacja na ten temat zostata
opublikowana w Raporcie biezgcym nr 13/2017). W punkcie 12 niniejszego sprawozdania emitent szczegétowo opisuje
strukture tych rezerw oraz sposob ich odzwierciedlenia w Srédrocznym skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu
finansowym emitenta.

W nawigzaniu do wyzej opisanej Decyzji, w Raporcie biezgcym nr 13/2017 Emitent poinformowat réwniez, ze kierujac sie
dbatoscig o interesy Spotki w celu ochrony przed naliczaniem dalszych odsetek podatkowych i kosztow jakie potencjalnie
mogtyby wigza¢ sie z negatywnym rozstrzygnieciem przez organ podatkowy drugiej instancji, przelat w dniu 10.05.2017 r.
kwote okreslg w Decyzji wraz z naliczonymi do dnia zaptaty odsetkami, tj. tgcznie 31 859 tys. zt.

Jednoczesnie emitent zastrzegt, ze zaptata nie stanowi uznania Decyzji za zasadng. Emitent skorzystat réwniez z prawa

do wniesienia odwotania, ktére wnidst w ustawowym terminie 14 dni od dnia otrzymania decyzji.

9. Czynniki i zdarzenia majgce znaczacy wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowg wyniki finansowe
w okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie finansowe

Pierwsze potrocze 2017 r. w odréznieniu od analogicznego okresu roku ubiegtego charakteryzowato sie spadkowym trendem
cenowym. Najbardziej widoczne byto to na wyrobach dtugich, a trend nasilit sie w Il kwartale badanego okresu. Wptyw na to
miaty miedzy innymi spadajace ceny surowcéw oraz decyzja Komisji Europejskiej o braku cet tymczasowych dla blach

goracowalcowanych.

Trend opisany powyzej dobrze ilustrujg ponizsze wykresy cen stali PUDS.
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Wykres — Indeks cen stali PUSD- Pret zebrowany fi 12 mm, BST 500, ksztattowanie sie cen w okresie 01.2016 — 06.2017 r.
Zrédto: PUDS)
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POLSKA LINIA DYSTRYBUTOROW STALH

Wykres — Indeks cen stali PUSD- Blacha goragcowalcowana S235JR2, ksztattowanie sie cen w okresie 01.2016 — 06.2017 r.
(zrédto: PUDS)
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POLSKA LINIA OYSTRYDUTOROW STALH

Emitent pomimo niekorzystnych trendéw cenowych zwigkszyt wolumen sprzedazy o ok. 1,6% w stosunku analogicznego
okresu 2016 roku wykorzystujgc zwiekszony popyt szczegdlnie na stal budowlana. Zwigzane to byto z rozpoczetymi nowymi

inwestycjami w 2017 roku zaréwno infrastrukturalnymi jak i kubaturowymi.

Wyzszy poziom cenowy oraz wzrost wolumenu sprzedazy pozwolit na wygenerowanie wysokich zyskéw, jednak nie na takim

poziomie jak w rekordowym | pétroczu 2016 r.
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10. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta

Gtéwnymi odbiorcami towardw i wyrobdw oferowanych przez podmioty z Grupy Konsorcjum Stali S.A. sg podmioty z szeroko
pojetej branzy budowlanej — w ciggu ostatnich lat kalendarzowych sprzedaz do podmiotéw z tego sektora stanowita
40% - 60% catkowitej sprzedazy Spétki. Powoduje to, ze cykl produkcyjny tej branzy ma silne odzwierciedlenie na sezonowg
strukture sprzedazy Konsorcjum Stali S.A.

Historia minionych lat funkcjonowania Konsorcjum Stali S.A. (wiaczenie do Grupy Kapitatowej przychodow spétki zaleznej
Polcynk, niewiele zaburza tg analize z uwagi na bardzo niski udziat przychoddw tej spdtki w catkowitych przychodach Grupy)
pokazywata, ze kwartaty w ktérych dominujg miesigce zimowe, a wiec | kw. i IV kwartat roku, z uwagi na sezonowe
spowolnienie w tej branzy, z reguty byty okresem obnizenia zapotrzebowania na wyroby stalowe co w konsekwencji
skutkowato spadkiem przychoddéw ze sprzedazy emitenta i jego grupy. Ozywienie w sprzedazy z reguty nastepuje w kwartale
drugim, a w kwartale trzecim emitent najczesciej pokazuje najwyzszg warto$¢ uzyskanych przychodéw ze sprzedazy
i wolumenu sprzedazy. Nalezy jednak zaznaczyé, ze ciepte zimy zwiaszcza gdy zbiegaty sie z okresami ozywienia
inwestycyjnego oraz duze wahania cen wyrobdw hutniczych nastepujace w krétkich okresach czasu moga powodowaé, ze

rozktad ten zostaje zaburzony, czego przyktadem byty np. rok 2011.

Sezonowos$¢ w dziatalnosci emitenta zobrazowano na ponizszym wykresie.

é N
Sezonowy rozklad przychodow ze sprzedazy Emitenta w poszczeg6lnych kwartatach
w latach 2009-2016 [% udzial w calo$ci sprzedazy|
35,0%
30,0%
25,0% u
200% ][] ]]
150% (1]
100% (1] ]
50% (111
0,0% ==
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11. Czynniki, ktore w ocenie spotki beda miaty wpltyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Gtownym rynkiem sprzedazy dla Emitenta jest Polska, dlatego sytuacja gospodarcza w kraju oraz inwestycje w nim
realizowane beda miaty najwiekszy wptyw na wyniki osiggane przez spotke w kolejnych okresach.

W opinii Zarzadu emitenta, przewidywany dalszy wzrost inwestycji w sektorze budowlanym oraz zwigzany z tym zwiekszony
popyt na stal pozwoli spétce na utrzymanie wysokiego poziomu sprzedazy wyrobow hutniczych i prefabrykowanych zbrojen
budowlanych.

Potwierdzeniem tego zdajg sie by¢ prognozy wzrostu PKB w 2017 roku, ktére wg réznych Zrédet mdwig o poziomie
w granicach 3,3-3,9%.
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Istotne znaczenie dla Emitenta, jak i catej branzy hutniczej, bedg miaty réwniez kolejne decyzje Komisji Europejskiej

dotyczace ochrony rynku stalowego (tj. toczace sie badz planowane postepowania antydumpingowe).

Unia Europejska, chronigc rynek wewnetrzny, mocno ograniczyta import wyrobéw hutniczych zaréwno z Chin, Rosji
i Biatorusi. W 2016 r. rozpoczeto sie pie¢ postepowan antydumpingowych dla wyrobdéw hutniczych, co spowodowato
poprawe sytuacji lokalnych producentéw oraz istotny wzrost cen stali. Kolejne projekcje cet antydumpingowych, miedzy
innymi informacja o planowanej wysokosci cta dla blach gorgcowalcowanych (ostateczna decyzja ma by¢ podjeta do
pazdziernika 2017r.) potwierdzajg dziatania UE majace na celu ochrone rynku wewnetrznego i podniesienie poziomu cen
wyrobdw hutniczych.

W zwigzku z dziataniami UE opisanymi powyzej oraz przewidywaniami wysokiego popytu na stal, bardzo waznym czynnikiem
w ocenie Emitenta bedzie optymalne wykorzystanie zmian trendéw cenowych. Skrécenie cyklu koniunkturalnego i wieksza
amplituda wahan cenowych jest jednoczesnie szansg i zagrozeniem w kolejnych okresach. Biorgc pod uwage wieloletnie
doswiadczenie emitenta na rynku stali oraz opisywane szanse i zagrozenia, Zarzad spotki patrzy w przysztoscé
z umiarkowanym optymizmem.

12. Charakter i kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik finansowy
netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktore s nietypowe ze wzgledu na wielko$¢, rodzaj lub
czestotliwos¢

Wptyw na wynik finansowy sprzedazy aktywéw finansowych — sprzedaz akcji Bowim S.A.

Warunki odsprzedazy akcji Bowim S.A bedacych w posiadaniu emitenta zostaty szczegdétowo opisane w Aneksie nr 4 z dnia
24.01.2014 r. do Porozumienia Inwestycyjnego (dalej ,,Porozumienie”), zawartego miedzy Konsorcjum Stali S.A. a Bowim S.A,,
o czym emitent informowat w Raporcie Biezgcym nr 2/2014 z dnia 24.01.2014 r. Na mocy tego Porozumienia od maja 2014

r. realizowany jest wykup tych akcji przez Bowim S.A. na warunkach finansowych okreslonych w ww. Aneksie nr 4.

Na dzien 31.12.2016 r. Konsorcjum Stali posiadato 1 364 788 sztuk akcji Bowim S.A. W pierwszym pétroczu 2017 r. realizujac
warunki Porozumienia Bowim S.A. odkupit 156 480 sztuk akcji, w wyniku czego na dziert 30.06.2017 r. Konsorcjum Stali S.A.
posiadato 1 208 308 sztuk akcji Bowim S.A. Instrumenty finansowe wynikajgce z Porozumienia Inwestycyjnego zwigzane
z tymi walorami ujmowane sg w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w nastepujacych
pozycjach:
— ,Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy” z podziatem na krétko i dtugoterminowe — na dziet 30.06.2017
r. faczna wartosc godziwa akcji ujeta w tych pozycjach wynosita 6 041 tys. zt
- ,Inne diugoterminowe aktywa finansowe” i ,Inne krétkoterminowe aktywa finansowe”— na dzien 30.06.2017 r.
faczna wartos¢ godziwa dodatkowego instrumentu finansowego wynikajgcego z zawartego Porozumienia
Inwestycyjnego z 03.12.2010 r ujeta w tych pozycjach wynosita 9 277 tys. zt
W okresie szesciu pierwszych miesiecy 2017 r. wykup akcji przebiegat zgodnie z warunkami umowy, po cenach w niej
ustalonych. Przychody z tego tytutu w tym okresie wyniosty 1 893 tys. zt. W zwigzku ze zbyciem 156 480 szt. akcji emitent
wykazat strate netto w wysokosci 93 tys. zt., ktérg ujeto w kosztach finansowych. Jednoczesnie emitent wykazat zysk
w wysokosci 1 164 tys. zt z wyceny akcji dokonanej na dzieA bilansowy oraz strate z wyceny instrumentu finansowego
wynikajgcego z Porozumienia w wysokosci 560 tys. zt. Aktualizacja wartosci wyceny akcji spotki Bowim S.A, zostata ujeta
odpowiednio w przychodach finansowych w rachunku zyskéw i strat oraz w pozostatych korektach przeptywoéw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej. Aktualizacja wartosci wyceny instrumentu wynikajacego z Porozumienia zostata ujeta w kosztach
finansowych rachunku zyskow i strat za | pétrocze 2017 oraz w pozostatych korektach przeptywéw pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej .
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Wplyw na Srédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe otrzymanej Decyzji Naczelnika
Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego w przedmiocie naliczenia dodatkowego zobowigzania z tytutu podatku VAT za
okres Il pétrocza 2011 roku

W punkcie 8 niniejszego sprawozdania emitent opisuje decyzje Naczelnika Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Gdyni
(dalej ,,Decyzja”) wydang w postepowaniu kontrolnym prowadzonym w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od towardw i ustug przez Konsorcjum Stali S.A. za okres
od lipca do grudnia 2011 r. Opisywana decyzja zostata w nastepujacy sposob odzwierciedlona w jednostkowych

i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych emitenta i jego grupy kapitatowej:

a) Wptyw na srédroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych:

Zaptaty dokonana dnia 10.05.2017 r. t3czna kwota 31 859 tys. zf, na ktdrg sktada sie kwota gtdwna zobowigzania w wys.
20492 tys. zt oraz odsetki naliczone do dnia 10.05 w wysokosci 11 367 tys. zi, zostata ujeta w jednostkowym oraz
skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w ,Przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjnej”

w pozycjach:
»,Pozostate korekty” — kwota -31 748 tys. zt

»Zmiana stanu naleznosci” (kwota -111 tys. zt).

b) Wptyw na srédroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow:

Kwota w wysokosci 31164 tys. zt dotyczaca zalegtego zobowigzania podatkowego za lata minione w wysokosci
20 492 tys. zt wraz z odsetkami w wysokosci 10 672 tys. zt naliczonymi za okres od 26.08.2011 r. do 31.12.2016 r., zostata
rozliczona jako strata z lat ubiegtych i pomniejszyta kapitaty wtasne Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowe]. Zostata ona ujeta
w Srédrocznym skréconym skonsolidowanym i srodrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
sporzadzonych na dziert 30.06.2017 r. w pozycji ,Zyski zatrzymane”. Warto$¢ ujeta w tej pozycji to suma zysku netto
biezgcego okresu oraz korekt wyniku lat ubiegtych.

Jednoczesnie po zapfacie zobowigzania podatkowego wynikajacego z decyzji stwierdzono nadptate odsetek za okres
od 26.08 do 31.12.2016 r. w wysokosci 111 tys. zt. Wartos¢ ta stanowi na dziern 30.06.2017 r. nadptate i zostata ujeta

w pozycji ,Naleznosci krétkoterminowe inne”.

c) Wptyw na $rédroczny jednostkowy i skonsolidowany rachunek zyskow i strat:

Pozostata kwota rezerwy w wysokosci 584 tys. zt dotyczaca odsetek od zalegtego zobowigzania podatkowego naliczonych za
okres od 01.01.2017 r. do dnia zaptaty, czyli do 10.05.2017 r. obcigzyta wynik | potrocza 2017 r. Zostata ona ujeta
w Srédrocznym skréoconym skonsolidowanym i $rédrocznym skréconym jednostkowym rachunku zyskéw i strat
sporzadzonym za okres 01.01.-30.06.2017 r. w pozycji kosztéw finansowych i pomniejszyta wypracowane zyski emitenta
i jego grupy za ten okres.

Podziat zysku za 2016

Dnia 27.04.2017 r. w siedzibie spo6tki odbyto sie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Jedna z podjetych
uchwat dotyczyta podziatu zysku wypracowanego w roku 2016 oraz podziatu zyskow i strat za lata ubiegte, ktére nie
zostaty dotychczas podzielone. ZWZA podjeto decyzje aby zysk osiggniety w 2016 roku w wysokosci 43 512 655,30 zt w
catosci przeznaczyé¢ na zwiekszenie kapitatu zapasowego spétki. Takg samg uchwate podjetg w sprawie niepodzielonego
zysku za lata 2014-2015 w wysokosci 3 448 413,91 zt. Niepokrytg strate za lata 2008-2012 w wysokosci 5 606 919,00 zt
pokryto z tego kapitatu. W rezultacie tych uchwat kapitat zapasowy ulegt zwiekszeniu o kwote taczng 41 354 150,21 zt.
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13. Inne istotne informacje dotyczace funkcjonowania emitenta

Walne Zgromadzenia, ktére odbyty sie w okresie objetym raportem srédrocznym

Dnia 27.04.2017 r. w siedzibie emitenta w Zawierciu odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Podjete
przez nie uchwaty zostaty opublikowane w Raporcie biezacym nr 10/2017 z dnia 27.04.2017 r. Najwazniejsze sprawy,
podlegajace rozstrzygnieciu na tym ZWZ, dotyczyty:

1. Zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2016 roku oraz Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego za rok obrotowy 2016.

2. Zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe]j Spotki w 2016 roku oraz Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2016.

3. Zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej za rok 2016.

4. Podjecia uchwat w przedmiocie przeznaczenia w catosci na kapitat zapasowy zysku osiggnietego w 2016 roku
w wysokosci 43 512 655,30 zt i niepodzielonego zysku za lata 2014-2015 w wys. 3 448 413,91 zt. Podjecia uchwat
w przedmiocie pokrycia z kapitatu zapasowego dotychczas niepokrytej straty za lata 2008-2012 w wysokosci
5606 919,00 zt.

5. Udzielenie Cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonywania przez nich obowigzkéw w 2016 roku.

6. Udzielenie Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonywania przez nich obowigzkéw w 2016 roku.

Wybdr biegtego rewidenta do przegladu sprawozdan pétrocznych i do badania sprawozdania rocznego

W raporcie biezagcym nr 17/2017 z dnia 22 czerwca 2017 r. oraz w raporcie biezagcym nr 18/2017 z dnia 13.07.2017 r. emitent
poinformowat, ze Rady Nadzorczej wybrata audytora do przegladu i badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych. Prace te powierzono spotce PKF Consult spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie,
a ich zakres obejmuje:

a) przeglad $roédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta i srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta sporzgdzonego na dzien 30.06.2017 r.

b) badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta oraz rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta sporzadzonych na dzierr 31.12.2017 r.

14. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych jednostkowa lub taczna wartosc
przekracza 10% kapitatéw wtasnych emitenta

W okresie sprawozdawczym nie byto postepowan spetniajacych kryteria opisane w tym punkcie. O ewentualnych ryzykach
zwigzanych z wystgpieniem takich postepowan lub sporéw emitent pisze w pkt. 17 niniejszego sprawozdania, w szczegdlnosci
w podpunktach pn.: ,Ryzyko zwigzane z zapasami i naleznosciami”, ,Ryzyko zwigzane z zawieranymi umowami”, , Ryzyko
zwigzane z niekorzystnymi decyzjami ze strony organdéw kontrolnych”.

W punkcie 8 niniejszego sprawozdania Zarzad informuje natomiast o otrzymaniu nieprawomocnej decyzji Naczelnika
Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Gdyni (dalej ,Decyzja”) wydanej w postepowaniu kontrolnym prowadzonym w
zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od towardw
i ustug za okres od lipca do grudnia 2011 r., w ktérej organ skarbowy wymierzyt emitentowi dodatkowe zobowigzanie
podatkowe w wysokosci 20 492 tys. zt. Mimo nieprawomocnosci decyzji i ztozonego odwotania w tej sprawie, Zarzad emitenta

chcac ograniczyé koszty zwigzane z naliczaniem odsetek podatkowych od tego zobowigzania oraz ewentualne koszty

Strona 22 z 33



(kwoty wyrazone w ty

Skonsolidowany raport

KONSORCJUM STALI S.A. o e o6 a0n 7

s. ztotych, o ile nie podano inaczej)

egzekucyjne, w sytuacji gdyby spor toczony z organami skarbowymi w tej sprawie zostat przegrany, w dniu 10.05.2017 r.

dokonat zaptaty spornej kwoty wynikajacej z decyzji powiekszonej o naliczone do dnia zaptaty odsetki podatkowe w tgcznej

wysokosci 31 859 tys. zt. O sprawie tej emitent informowat w raportach biezgcych nr 12/2017 i 13/2017, a jej wptyw na

sprawozdania finansowe opisany zostat w punkcie 12 niniejszego sprawozdania.

15. Informacje o zawarciu przez emitenta nietypowych transakcji z podmiotami powigzanymi

W | pétroczu 2017 r. miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, byty to jednak transakcje o charakterze typowym,

ktérych charakter i warunki wynikaja z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i jednostki powigzane.

Wykaz podmiotdw powigzanych oraz zestawienie transakcji przeprowadzonych miedzy emitentem a tymi podmiotami

pokazano w punkcie 2.25 pn. ,Wymagane ujawnienia informacji dodatkowych” w Srédrocznym skréconym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017.

16. Informacje o udzielonych poreczeniach, pozyczkach lub gwarancjach

Na dziert 30.06.2017 r. emitent udzielat nastepujacych poreczen:

Dnia 05.06.2014 r. Konsorcjum Stali S.A. ustanowito zabezpieczenie wekslowe na rzecz Unii Stalowe;j
Sp. z 0.0. wystawiajgc weksel wtasny in blanco wraz ze stosownym porozumieniem wekslowym. Beneficjent
tego zabezpieczenie w przypadku niewywigzania sie przez emitenta z zobowigzan wobec niego ma prawo
wypetni¢ weksel do kwoty odpowiadajgcej nie zaptaconym naleznosciom wraz z naleznymi z tego tytutu
odsetkami ustawowymi oraz kosztami poniesionymi w zwigzku z dochodzeniem tych naleznosci

Dnia 14.02.2017 r. Konsorcjum Stali S.A. udzielito poreczenia ING Bankowi Slagskiemu S.A. (dalej ,Bank”) za
zobowigzania spotki Polcynk Sp. z 0.0. z tytutu zawartej z Bankiem umowy kredytowej z limitem do 1 000 000
zt. Zobowigzania objete poreczeniem obejmujg sptate kwoty gtéwnej kredytu wraz z wszelkimi odsetkami,
prowizjami, optatami i kosztami w przypadku, gdy Polcynk Sp. z 0.0. nie wywigze sie z zobowigzan w terminie
i w sposéb przewidziany umowg kredytowa. Zabezpieczeniem udzielonego poreczenie jest akt poddania sie
egzekucji w trybie art. 777 par. 1 pkt. 5 KPC do kwoty 1 500 000 zt, przy czym Bank moze wystgpi¢ z
whnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci aktowi do dnia 15.02.2036 .

Na dzieri 30.06.2017 r. emitent udzielit nastepujgcych pozyczek:

Dnia 15.01.2016 r. Konsorcjum Stali S.A. zawarta umowe pozyczki z firmg Globaldex Sp. z 0.0. na kwote 10
tys. zt. Aneksem z dnia 29.02.2016 r. wartos$¢ pozyczki ulegta zwiekszeniu o kwote 180 tys. zt. taczna kwota
pozyczki w wysokosci 190 tys. zt. zostata udzielona w zwigzku z realizacja umowy na zakup nieruchomosci
gruntowej w Warszawie. Pozyczka ta wraz z naleznymi odsetkami zostata rozliczona dnia 14.07.2017 r. przy
wptacie kolejnej zaliczki na zakup przedmiotowej nieruchomosci gruntowej.

Na dzien 30.06.2016 r. na zlecenie Konsorcjum Stali S.A. wystawione byty nastepujace gwarancje bankowe i
ubezpieczeniowe:
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Gwarancje w PLN:

gwarancja

KONSORCJUMSTALIS.A.

gwarancja

Skonsolidowany raport
potroczny za okres od
01.01.2017 do 30.06.2017 r.

L kwota waluta Lo nazwa rodzaj . "
Ip.  obowigzuje - - obowigzuje - " przedmiot gwarancji
od dnia gwarangji gwarangji do dnia beneficjenta gwarancji
1 05.05.2015 1469 407,90 PLN 31.07.2017 Mostostal gwarancja  Konsorcjum Stali S.A. nie taczg ze spotka Beneficjenta zadne zwigzki kapitatowe.
Power nalezytego  Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego wykonania umowy w
Development  wykonania  zakresie dostaw elementdw zbrojarskich realizowanych przez Konsorcjum Stali S.A.
Sp.zo.0. Gwarancja o pierwotnej wartosci 1 348 300 zt byta kilkakrotnie dostosowywana do
aktualnego stanu realizacji umowy poprzez zmienny w zakresie wartosci i terminu jej
obowigzywania. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie Umowy
Limitu  Kredytowego zdefiniowanego w Umowie Wieloproduktowej nr
679/2009/00002763/00 miedzy Konsorcjum Stali S.A. i ING Bankiem Slaski S.A.
2 18.04.2017 882 700,00 PLN 07.08.2017 DIM Serwis gwarancja  Konsorcjum Stali S.A. nie taczg ze spotkg Beneficjenta zadne zwigzki kapitatowe.
Sp.zo0.0. nalezytego  Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego wykonania umowy w
wykonania  zakresie dostaw elementéw zbrojarskich realizowanych przez Konsorcjum Stali S.A.
Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie "Umowy zlecenia o okresowe
udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych nr UO/GKR/02/2014-091 z
dnia 20.05.2014 r." z p6z.zm. miedzy Konsorcjum Stali S.A. i PZU S.A.;
3 30.07.2015 359 502,32 PLN 15.08.2017  AstaldiS.p.A. gwarancja  Konsorcjum Stali S.A. nie taczg ze spdtka Beneficjenta zadne zwiazki kapitatowe.
nalezytego  Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego wykonania umowy w
wykonania  zakresie dostaw elementdéw zbrojarskich realizowanych przez Konsorcjum Stali S.A.
Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie "Umowy o wspdtpracy w
zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych w ramach przyznanego limitu
gwarancyjnego Nr 56/2008/WA51 z dnia 18.11.2008 r" z pdz.zm. migdzy Konsorcjum
Stali S.A. i STU Ergo Hestia S.A.;
4  30.11.2016 574 852,77 PLN 31.10.2017 Strabag sp. z gwarancja  Konsorcjum Stali S.A. nie tacza ze spdtka Beneficjenta zadne zwigzki kapitatowe.
0.0. nalezytego  Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego wykonania umowy w
wykonania  zakresie dostaw elementéw zbrojarskich realizowanych przez Konsorcjum Stali S.A.
Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie "Umowy zlecenia o okresowe
udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych nr UO/GKR/02/2014-091 z
dnia 20.05.2014 r." z p6z.zm. migdzy Konsorcjum Stali S.A. i PZU S.A.;
5 30.11.2016 41 340,00 PLN 31.12.2017 Kapsch gwarancja  Konsorcjum Stali S.A. nie taczg ze spotka Beneficjenta zadne zwiazki kapitatowe.
Telematic zaptaty Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta odroczonego terminu platnosci,
Services Sp. z ktéry zostat przyznany Konsorcjum Stali S.A. przez Beneficjenta za korzystanie drég
0.0. krajowych badz ich odcinkéw. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie
"Umowy zlecenia udzielenia gwarancji ubezpieczeniowej wniesienia opfaty
elektronicznej za korzystanie z drdg krajowych lub ich odcinkéw nr UGMYT/34/2016-
091 z dnia 30.11.2016 r." miedzy Konsorcjum Stali S.A. i PZU S.A.;
6  29.06.2017 575 550,00 PLN 30.01.2018  Strabag sp. z gwarancja  Konsorcjum Stali S.A. nie taczg ze spdtka Beneficjenta zadne zwiazki kapitatowe.
0.0. nalezytego  Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego wykonania umowy w
wykonania  zakresie dostaw elementdéw zbrojarskich realizowanych przez Konsorcjum Stali S.A.
Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie "Umowy zlecenia o okresowe
udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych nr UO/GKR/02/2014-091 z
dnia 20.05.2014 r." z p6z.zm. miedzy Konsorcjum Stali S.A. i PZU S.A.;
Gwarancje w EUR:
gw:-?ran'qa kwota waluta gwar.anq? nazwa rodzaj . -
Ip. obowigzuje od - - obowigzuje .. " przedmiot gwarancji
. gwarancji  gwarancji . beneficjenta gwarancji
dnia do dnia
1 08.12.2011 2500 000,00 EUR 31.12.2017 ISD Dunaferr gwarancja Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta zaptaty za zamdwiony przez
Co. Ltd. zaptaty Emitenta towar. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie Umowy

Limitu Kredytowego zdefiniowanego w Umowie Wieloproduktowej
679/2009/00002763/00 miedzy Konsorcjum Stali S.A. i ING Bankiem Slaski S.A.

nr

taczna kwota gwarancji wystawionych w PLN wyniosta 3 903 352,99 zt. t3czna kwota gwarancji wystawionych w EUR
wyniosta 2 500 000 EUR co po przeliczeniu na PLN wg kursu z dnia 30.06.2017 r. daje wartos¢ 10 566 250 zt. taczna kwota
gwarancji wystawionych na zlecenie emitenta i obowigzujacych na dzier 30.06.2017 r. wyniosta zatem 14 469 602,99 zt.
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17. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim stopniu emitent jest na nie
narazony

Czynniki zwigzane z dziatalnoscig grupy kapitalowej emitenta

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sie od gtéwnych dostawcow

Konsorcjum Stali S.A. zaopatruje sie w towary i materiaty gtéwnie bezposrednio u krajowych producentéw wyrobow
hutniczych. Poprzez dziesieciu najwiekszych dostawcéw realizowanych jest ponad 80% wartosci catkowitych zakupow.
W zwigzku z tym, istnieje ryzyko, iz w przypadku zmiany polityki handlowej tych podmiotéw, ich probleméw finansowych lub
pogorszenia konkurencyjnosci ich oferty, przetozy sie to negatywnie na wyniki finansowe osiggane przez emitenta.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Gtéwnymi odbiorcami Konsorcjum Stali S.A. sg podmioty z branzy budowlanej — w kazdym z trzech ostatnich lat
kalendarzowych sprzedaz do podmiotéw z tego sektora stanowita powyzej 40% catkowitej sprzedazy Spétki — dlatego cykl
produkcyjny tej branzy ma silne oddziatywanie na sezonowos¢ sprzedazy Konsorcjum Stali S.A. W miesigcach zimowych,
spada¢ moze zapotrzebowanie na stal w budownictwie co powoduje, ze sprzedaz emitenta w miesigcach zimowych moze
osiggac nizsze wartosci, w poréwnaniu z pozostatymi miesigcami. Istotne ryzyko zwigzane jest réwniez ze spowolnieniem
gospodarczym, ktére szczegdlnie mocno dotyka firmy budowlane. Zmniejszenie inwestycji budowlanych jest powodem
probleméw finansowych wielu przedsiebiorstw z tego sektora co moze przetozy¢ sie rdwniez na wyniki finansowe emitenta.

Ryzyko zwigzane z zapasami i naleznosciami

Z uwagi na fakt, iz wiekszos$¢ przychoddw emitenta jest generowana przez dziatalno$¢ handlowa, emitent musi utrzymywac
stan zapasow na odpowiednim poziomie. Niedopasowanie standw magazynowych do zapotrzebowania rynku wigze sie z
ryzykiem utraty potencjalnych przychoddéw (w przypadku za matych standw lub braku danego asortymentu) lub zamrozenia
kapitatu obrotowego (w przypadku zbyt matej rotacji towaru i za duzych stanéw magazynowych). W przypadku wysokiej
fluktuacji cen towaréw bedacych w asortymencie emitenta, utrzymywanie zbyt wysokich standw magazynowych moze by¢
powodem koniecznosci przeszacowania wartosci zapaséw i dostosowania ich do nizszych niz ceny magazynowe cen
rynkowych.

Naleznosci emitenta z tytutu dostaw i ustug stanowig okoto 25-35% sumy bilansowej, co wynika ze specyfiki kanatéw
dystrybucji, za posrednictwem ktérych Spétka sprzedaje towary i produkty. Emitent stara sie redukowaé ryzyko zwigzane z
naleznosciami poprzez indywidualne, ustalane dla kazdego klienta, limity kredytowe wraz z okreslonymi terminami ptatnosci.
Emitent prowadzi aktywng polityke zarzadzania naleznosciami i kredytami kupieckimi, ktérych udziela swoim klientom.
Monitoruje sptate naleznosci oraz zdolnos¢ pfatniczg swoich klientéw poprzez aktywng wspotprace wtasnych stuzb
finansowo-prawnych i handlowych a takze bezposredni kontakt z klientami. W przypadku przekroczenia terminu ptatnosci
przez klientéw podejmowane s3 odpowiednie kroki wedtug ustalonych procedur windykacyjnych. W ramy polityki
zarzadzania naleznos$ciami wpisuje sie wspotpraca z firmami ubezpieczeniowymi obejmujacymi ubezpieczeniem naleznosci.
W roku 2017 emitent wspétpracuje w tym zakresie z Korporacjg Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych S.A. Polisa
ubezpieczajgca naleznosci z odroczonym terminem ptatnosci znacznie redukuje ryzyko wystgpienia strat — w ramach tej
umowy/polisy Ubezpieczyciel zobowigzuje sie do wyptaty emitentowi odszkodowania za naleznosci objete ubezpieczeniem,
jezeli emitent nie otrzyma ptatnosci z tytutu sprzedazy towardw lub ustug w wyniku prawnie potwierdzonej badz faktycznej
niewyptacalnosci klienta. Przedmiotem dziatalnosci objetym ochrong ubezpieczeniowa jest handel wyrobami hutniczymi i
ustugi z tym zwigzane. W ramach podpisanej umowy z Ubezpieczycielem swiadczone sg rowniez ustugi windykacyjne oraz
monitoring sytuacji ptatniczej klientow emitenta. Polityke zarzadzania naleznosciami uzupetnia wspétpraca z zewnetrznymi
firmami windykacyjnymi i kancelariami prawnymi. Mimo prowadzonej racjonalnej polityki w zakresie zarzadzania
naleznosciami nadal wystepuje jednak ryzyko, zwtaszcza w sytuacji pogorszenia koniunktury rynkowej a w konsekwencji i
sytuacji finansowej firm-klientéw emitenta, strat spowodowanych niesciggalnoscia czesci naleznosci. Ryzyko to powiekszyto
sie zwtaszcza po kryzysie gospodarczym, kiedy to ubezpieczyciele ograniczajac witasne ryzyko zmniejszali znaczgco limity
kredytowe podlegajace ochronie ubezpieczeniowej i tym samym zwiekszaja ekspozycje na ryzyko podmiotow
ubezpieczajgcych swoje naleznosci. Bardzo czesto w takiej sytuacji staby rating w ocenie ubezpieczycieli catych branz i
tworzacych je firm powoduje, ze Spotka staje przed dylematem, czy przerwac wspodtprace z kontrahentem bowiem
ubezpieczyciel nie chce obja¢ jego zobowigzan nalezytg ochrong ubezpieczeniowa, czy tez kontynuowac wspotprace
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sprzedajac nadal towar w kredycie kupieckim i ponosi¢ zwiekszone ryzyko takiej wspotpracy w okresie niestabilnej gospodarki.
Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem realizowane;j strategii

Emitent konsekwentnie realizuje przyjeta strategie rozwoju, ktéra opiera sie na budowie ogdlnopolskiej sieci dystrybucyjnej,
rozwoju ustug dodatkowych w ramach punktéw serwisowych zlokalizowanych przy oddziatach handlowych oraz zwiekszeniu
udziatu przetwodrstwa w przychodach poprzez rozwdj produkcji zbrojen budowlanych i konstrukcji stalowych oraz
przetworstwa wyrobow ptaskich. Istnieje jednak ryzyko, iz przyjeta przez emitent strategia nie przetozy sie na oczekiwane
efekty lub tez wystapig czynniki niezalezne od emitenta, ktére przeszkodza w realizacji tej strategii (w tym pogorszenie

sytuacji gospodarczej, zmiana otoczenia konkurencyjnego, spadek popytu).

Emitent na biezgco monitoruje realizacje wdrazanej strategii i nie wyklucza jej modyfikacji celem dostosowania do aktualnych

warunkdéw rynkowych.

W ramach realizowanej strategii emitent nie wyklucza rozszerza¢ swojg dziatalno$¢ réwniez przez fuzje, przejecia i
zaangazowanie kapitalowe w innych podmiotach. W toku tego procesu istnieje szereg ryzyk o charakterze ekonomiczno-
prawnym i rynkowym, ktére mogg spowodowac, ze proces ten zakonczy sie niepowodzeniem lub jego efekty beda gorsze niz
oczekiwane. Aby zabezpieczy¢ sie przed ryzykiem niepowodzenia tych transakcji emitent wspiera sie doradztwem firm
doswiadczonych w przeprowadzaniu tego typu operacji.

Ryzyko zwigzane z zawieranymi umowami

W wielu przypadkach postanowienia zawieranych przez emitenta umow przewidujg mozliwos¢ odstgpienia od umowy przez
kontrahenta emitenta w przypadku wycofania sie gtéwnego inwestora z realizacji projektu budowlanego, ktérego dotycza

dostawy wyrobdw emitenta, a wiec sytuacji, na ktére emitent nie ma wptywu.

W przypadku uméw na dostawy dtugoterminowe (z reguty sg to umowy zawierane na okres 1-1,5 roku dotyczace przede
wszystkim dostawy zbrojen budowlanych), czestym zapisem jest gwarancja ceny w okresie dostaw przewidzianym w umowie.
Emitent stara sie zabezpieczy¢ przed ryzykiem wystgpienia ujemnej marzy na takich kontraktach, lecz istnieje ryzyko, ze w

przypadku niekorzystnych zmian cenowych na rynku, marza na takich kontraktach bedzie ujemna.

Dodatkowo, czestym postanowieniem zawieranych przez emitenta uméw dotyczacych dostaw wyrobdw zbrojarskich i innych
wyrobow ze stali jest udzielanie przez emitenta gwarancji na dostarczane wyroby. Umowny okres gwarancji obejmuje od
kilku do 36 miesiecy liczagc od daty koncowego odbioru. Ponadto w ich postanowieniach wskazywany jest obowigzek zaptaty
przez emitenta kar umownych za opdznienie w usunieciu wad w okresie gwarancji i rekojmi. Ryzyko koniecznosci zaptaty kar
umownych wynika¢ moze ze stosunkowo krétkich termindéw zastrzezonych do wypetnienia zobowigzan z tytutu rekojmi i
gwarancji.

Warte podkreslenia jest, iz w dotychczasowej dziatalnosci emitenta nie miata miejsca sytuacja wystapienia jego kontrahenta
z roszczeniami z tytutu rekojmi lub gwarancji. Dodatkowo, wskazane ryzyko jest minimalizowane przez zawierane umowy
ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci oraz fakt, ze emitent oferuje wytacznie wyroby
stalowe z pewnych Zrédet, z potwierdzonymi certyfikatami jakosci wystawianymi przez renomowanych producentéw. Jednak
wystgpienie obowigzku zaptaty kar umownych moze w sposéb negatywny wptyngé na sytuacje finansowag emitenta i
perspektywy jego rozwoju.

Ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi

W aktywach bilansu, w pozycji ,aktywa finansowe dostepne do sprzedazy” oraz ,kréotkoterminowe aktywa dostepne do
sprzedazy” emitent prezentuje akcje spétki Bowim S.A., ktére nabywane byty na przetomie 2010 i 2011 r. Ich wartos¢
bilansowa na dzierr 30.06.2017 r. wynosi 6 041 tys. zt. a na dzier 31.12.2016 r. wynosita 5 582 tys. zt. Wartos¢ bilansowa akcji

jest wartoscig godziwa okreslong w oparciu o notowania na Gietdzie Papierow Wartosciowych.

W aktywach bilansu, w pozycji ,,inne diugoterminowe aktywa finansowe” oraz ,inne krétkoterminowe aktywa finansowe
emitent prezentuje jako instrument finansowy Porozumienie Inwestycyjne w wartosci na dzien 30.06.2017 r. 9 277 tys. zt
oraz na dzier 31.12.2016 r. 11 064 tys. zt.

Miedzy emitentem a spdtkg Bowim S.A. na przetomie roku 2013 i 2014 toczyt sie spdr o realizacje Porozumienia
Inwestycyjnego. Znalazt on polubowne rozwigzanie, ktdrego odzwierciedleniem jest podpisany w styczniu 2014 Aneks nr 4

do Porozumienia Inwestycyjnego, oraz jako kontynuacja warunkéw odsprzedazy akcji Aneks nr 5 z dnia 28.02.2017 r. oraz
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Umowa Sprzedazy 112 22.0.52017 r., o ktérej emitent informowat w raporcie biezagcym nr 15/2017 2 22.05.2017 oraz raporcie
nr 16/2017 z 30.05.2017 r.

Wszystkie uzgodnienia miedzy stronami okreslone sa realizowane i emitent na dzien publikacji niniejszego raportu nie widzi
zagrozen dla jego dalszej realizacji. Gdyby mimo to Bowim S.A. nie dokonywat wykupu swych akcji w terminach i na warunkach

tamze okreslonych i zaistniataby koniecznos¢ dochodzenia praw emitenta na drodze sgdowe;.

W zwigzku z korektg dotyczgca prezentacji, wyceny i ujmowania akcji Bowim S.A oraz zawartego Porozumienia, opisang
szczegétowo w nocie nr 56 rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 r. nie wystepuje juz ryzyko
przeszacowania wartosci akacji, gdyz s3 one prezentowane w wartosci rynkowej. Ryzyko dotyczy nowo rozpoznanego
instrumentu finansowego wynikajgcego z Porozumienia. Gdyby w miare uptywu czasu okazato sie w tej sprawie, ze pojawito
sie istotne ryzyko, iz emitent nie odzyska kwoty za wykup akcji okreslonej w Porozumieniu Zarzad Konsorcjum Stali bytby
zmuszony podjg¢ decyzje o przeszacowaniu wartosci aktywéw finansowych wynikajacych z Porozumienia do aktualnej w

momencie takiej decyzji wartosci mozliwej do odzyskania.

Akcje spotki Bowim S.A. s3 zablokowane na rachunku inwestycyjnym, blokada byta jednym z warunkdéw realizacji
Porozumienia i zawarcia Umowy sprzedazy. Akcje w ramach zawartego Porozumienia nie mogg by¢ sprzedane. Ten i wszystkie
pozostate warunki wynikajgce z Porozumienia zostaty zrealizowane, w efekcie od 2014 r. do dzi$ nastepuje comiesieczny
niezaktécony odkup akcji przez Bowim, co widzimy w przeptywach, rachunku z/s, bilansie oraz na rozrachunkach.

Ponadto z instrumentami finansowymi zwigzane sg rowniez ryzyka: ptynnosci, kredytowe, kursowe i ptynnosci, ktore szerzej
omdwione zostato w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Ryzyko zwigzane z niekorzystnymi decyzjami ze strony organéw kontrolnych

Emitent w toku prowadzonej dziatalnosci biznesowej doktada najwyzszej starannosci, aby prowadzona ona byta w zgodzie z
wszelkimi normami, jakie sktadajg sie na ogdlnie pojety tad prawny i gospodarczy tworzony przez panstwo. W toku tejze
dziatalnosci emitent czesto spotyka sie z kontrolami prowadzonymi przez uprawnione do tego przez panstwo rézne organy
kontrolne. W dotychczasowe;j historii dziatalnosci emitenta, kontrole te w przewazajgcej wiekszosci konczyty sie brakiem
negatywnych dla dziatalnosci spétki decyzji. Biorgc jednak pod uwage ztozonos¢ uregulowan prawnych, ktérym podlega kazdy
dziatajacy na rynku podmiot gospodarczy, ich niestabilnos¢, czestg nieprecyzyjnos¢ i nieprzejrzystosé, istnieje ryzyko
odmiennej interpretacji tych samych zdarzen gospodarczych przez organ kontrolujacy i podmiot kontrolowany. Na takie
ryzyko narazony jest réwniez emitent. Konsekwencjg takiego ryzyka moga by¢ negatywne decyzje i orzeczenia pokontrolne,
ktérych konsekwencje moga przektadad sie negatywnie na wyniki finansowe emitenta.

Obszarem szczegdlnie zwigzanym z wystepowaniem takiego ryzyka jest prawo podatkowe. W opinii emitenta nieprecyzyjnosé
przepiséw powoduje czeste rozbieznosci interpretacyjne miedzy organami podatkowymi a podmiotami gospodarczymi, ktére

prowadza do niepewnosci dziatalnosci i mogg skutkowaé wzrostem istotnych obcigzen podatkowych.

Przyktadem takiego ryzyka jest opisywany w raportach biezacych nr 12/2017 i 13/2017 oraz w punkcie 8 niniejszego
sprawozdania spor, ktéry emitent prowadzi z organami skarbowymi w przedmiocie podatku VAT za Il pétrocze 2011 roku.
Emitent nie zgadzajac sie z decyzjg Naczelnika Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Gdyni, naktadajacg na spotke
dodatkowe obcigzenie podatkowe w tgcznej kwocie z naliczonymi odsetkami w wysokosci ok. 31,8 min zt i bedzie dochodzit
swoich racji przed sgdami administracyjnymi. Nie zmienia to jednak faktu, ze decyzja ta juz na etapie jej wydania rodzi ryzyka,
ktérych negatywne skutki zostaty odzwierciedlone sprawozdaniach finansowych emitenta i jego grupy kapitatowe;j.

Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim podmioty z grupy kapitatowej emitent prowadza dziatalnos¢

Ryzyko zwigzane z wptywem sytuacji makroekonomicznej na wyniki grupy kapitatowej emitenta

Sytuacja finansowa podmiotdw z grupy emitenta jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na swiecie. Na wyniki
finansowe uzyskiwane przez Spétki majg wptyw: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa bezrobocia oraz wysokosé
dochoddéw osobistych ludnosci, polityka fiskalna i monetarna panstwa, naktady inwestycyjne. Te czynniki silnie wptywaja na
poziom zakupdéw wyrobdw stalowych. W przypadku pogorszenia sytuacji gospodarczej w Polsce lub na swiecie, wystgpienia
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spadku naktadoéw inwestycyjnych (szczegdlnie w budownictwie) lub zastosowania instrumentéw polityki gospodarczej
panstwa negatywnie wptywajgcych na pozycje rynkowa grupy kapitalowej emitenta, realizowane przez niego wyniki
finansowe mogaq ulec ostabieniu.

Ryzyko fluktuacji cen wyrobéw stalowych

Wyroby stalowe ciggle podlegajg wahaniom cenowym. Istnieje ryzyko, iz cena sprzedazy w danym okresie bedzie nizsza niz
cena zakupu danego produktu. By zniwelowac to ryzyko, emitent stara sie podpisywac z dostawcami kontrakty zawierajgce
klauzule ,ochrony ceny”, ktéra zapewnia obnizke przez producenta ceny dostarczonego towaru, znajdujacego sie w
magazynie grupy emitenta i jego podmiotéw. Niestety nie zawsze jest to mozliwe, dlatego w celu redukcji ryzyka zwigzanego
z potencjalnymi stratami wynikajacymi ze spadku cen rynkowych stanéw magazynowych, emitent stale kontroluje stan
zapasow, zwieksza ich rotacje oraz uwzglednia to ryzyko przy negocjacjach kontraktéw z dostawcami. Gwattowne spadki cen
na rynku mogg prowadzi¢ do spadkow osigganych marz przez grupe kapitatowa emitenta, a co za tym idzie spadku
wypracowanego zysku netto.

Ryzyko zwigzane ze zmiang tendencji rynkowych

Zmiana popytu na wyroby stalowe przetozytaby sie bezposrednio na wartos¢ sprzedazy grupy kapitatowej emitenta,
natomiast zmiana (spadek) cen wyrobow stalowych odbitby sie negatywnie na osigganych wynikach finansowych. Istnieje
rowniez ryzyko, iz krajowi producenci wyrobow hutniczych (krajowe huty to gtéwni dostawcy do podmiotéw z grupy
emitenta) ograniczg ilos¢ produkcji lub bedy zwieksza¢ moce produkcyjne wolniej niz wzrost popytu, co przetozy sie na
ograniczone mozliwosci grupy kapitalowej emitenta w realizacji sprzedazy.

Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Regulacje prawne w Polsce zmieniajg sie bardzo czesto. Pewne zagrozenie mogg wiec stanowi¢ zmiany przepisow prawa lub
rozne jego interpretacje. Dotyczy to m.in. uregulowan i interpretacji przepiséw podatkowych, uregulowan dotyczacych prawa
handlowego, przepisdw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych. Kazda zmiana przepiséw moze wywotaé¢ negatywne skutki
dla funkcjonowania emitenta i podmiotéw z jego grupy — spowodowac wzrost kosztow dziatalnosci i wptyngé na wyniki
finansowe oraz powodowac trudnosci w ocenie rezultatéw przysztych zdarzen czy decyzji. Prawo polskie wcigz znajduje sie w
okresie dostosowawczym, zwigzanym z przystgpieniem Polski do Unii Europejskiej. Zwigzane z tym zmiany przepiséw prawa
moga mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym takze spétek z Grupy Kapitatowej emitenta. Wejscie
w zycie nowych regulacji prawnych moze wigzac sie miedzy innymi z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym
orzecznictwem sgdéw oraz niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej (w tym
podatkowe).

Dodatkowo polski system podatkowy charakteryzuje sie stosunkowo duza niestabilnoscig. Czes¢ przepiséw podatkowych nie
zostato sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Przedsiebiorstwa dziatajace
w Polsce sg zatem narazone na pojawianie sie zastrzezen ze strony organdéw podatkowych. Istnieje zatem ryzyko, iz pomimo
stosowania przez emitenta aktualnych wyktadni przepiséw podatkowych, organy skarbowe moga przyja¢ odmienna
interpretacje.

Ponadto, wobec zapowiadanej od wielu lat gruntownej reformy zmieniajacej system podatkowy istnieje ryzyko, ze
wprowadzenie nowych regulacji moze mie¢ negatywny wptyw na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej. Jednoczesnie,
istnieje ryzyko, iz zmiany przepiséw podatkowych wprowadzane w dalszej lub blizszej przysztosci moga opieraé sie na
rozwigzaniach, ktére spowoduja wzrost obcigzen podatkowych podmiotéw z grupy kapitatowej emitenta.

Ryzyko wynikajace ze wzrostu konkurencji

Rynek dystrybucji wyrobéw stalowych jak réwniez produkcji zbrojert budowlanych i konstrukcji stalowych cechuje wysoki
poziom konkurencyjnosci. Z drugiej strony, jest to rynek bardzo rozdrobniony, ktéry najprawdopodobniej przejdzie
intensywny proces konsolidacji, w ramach ktérego powstanie kilka duzych dystrybutoréw o ogdlnokrajowej sieci
dystrybucyjnej. Podmioty te uzyskajg szereg przewag konkurencyjnych nad matymi i sSrednimi dystrybutorami, w tym przede
wszystkim silniejszg pozycje negocjacyjng z dostawcami oraz mozliwosé obstugi duzych zaméwien.

Emitent aktywnie uczestniczy w procesie konsolidacji, ktdry jest wpisany w jego historie. Konsorcjum Stali S.A. po realizacji w
2008 r. fuzji z firma Bodeko Sp. z 0.0. jest jednym najwiekszych dystrybutoréw wyrobéw stalowych w kraju. Proces dalszej
konsolidacji rynku byt kontynuowany przez emitenta w 2009 r. poprzez przejecie spotki Polcynk Sp. z 0.0. W kolejnych latach
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emitent nie wyklucza kontynuowania procesu konsolidacji rynku dystrybutoréw wyrobow stalowych.

Jednakze, istnieje ryzyko, iz firmy konkurencyjne w ramach fuzji, przeje¢ lub wzrostu organicznego stworzg wieksze
organizacje niz organizacja emitenta, co pomniejszy jego przewage konkurencyjna.

Ryzyko zmiany polityki handlowej hut

Emitent jest hurtowym dystrybutorem sprzedazy wyrobdow stalowych, czyli petni role posrednika pomiedzy hutami, a
odbiorcami koricowymi. Niekorzystna zmiana polityki sprzedazy hut, np. przejscie na dostawy bezposrednie do odbiorcéow
koncowych, budowa wtasnych centréw serwisowych (a wiec oferowanie przez huty w ramach sprzedazy bezposredniej ustug
dodanych jak kompletacja i konfekcjonowanie) lub zmiana polityki cenowej, moze negatywnie wptyng¢ na dziatalnos¢
emitenta i jego grupy kapitatowe;j.

Ryzyko ograniczenia dostepu do zrédet finansowania dziatalnosci oraz ryzyko wzrostu koszow finansowania

Spotki z grupy kapitatowej emitenta skazane sg m.in. na korzystanie z zewnetrznych zrodet finansowania swojej dziatalnosci.
Dostawcami kapitatu pozyczkowego sg banki. Bioragc pod uwage doswiadczenia z kryzysu lat 2008-2009 istnieje ryzyko, ze
banki patrzac przez pryzmat ryzyka branz, w obszarze ktérych prowadzi swg dziatalno$¢ emitent, ograniczg zrodta
finansowania dla emitenta lub znaczaco zwiekszajg jego koszty.

Ograniczenia kapitatu kredytowego dla firm z szeroko rozumianego sektora inwestycyjnego réwniez moze negatywnie
wptyngé na sytuacje finansowg grupy kapitatowej emitenta, gdyz ograniczenie inwestycji na skutek braku mozliwosci ich
sfinansowania moze mie¢ wptyw na spadek sprzedazy grupy kapitatowej emitenta.

Koszt kredytow, z ktérych korzystajg podmioty z grupy emitenta oparty jest na zmiennej stopie procentowej, ktéra powigzana
jest ze stawka WIBOR i powiekszona o statg marze banku. Wzrost rynkowych stép procentowych moze wptyng¢ na wzrost
kosztéw finansowania dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta.

Ryzyko kredytowe

Spdtka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze dtuznicy nie wywiaza sie ze swoich zobowigzan i tym
samym spowodujg poniesienie strat przez Spotke.

Maksymalne ryzyko kredytowe jest oszacowane jako suma wartosci bilansowej naleznosci handlowych i pozostatych

naleznosci oraz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy wraz z rozpoznanymi instrumentami finansowymi

30.06.2017 r. 31.12.2016r. 30.06.2016 .

Naleznosci handlowe krétko i dtugoterminowe oraz pozostate 206 494 175612 178 834
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 6 041 5582 4134
Pozostate instrumenty finansowe 9277 11 064 13604
Razem 221 812 192 258 196 572

Spotka dywersyfikuje ryzyko kredytowe dotyczace naleznosci poprzez rozproszenie sprzedazy na duzg ilos¢ odbiorcéw.
Spétka podejmuje dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka kredytowego polegajace m.in. na sprawdzaniu wiarygodnosci
odbiorcow oraz ich zdolnosci kredytowej, ustalaniu limitdw kredytowych, monitorowaniu sytuacji odbiorcy oraz
terminowosci regulowania naleznosci, podejmowaniu decyzji o blokadach sprzedazy, uzyskiwaniu zabezpieczen (np. weksle,
gwarancje, zabezpieczenia na ruchomosciach i nieruchomosciach) oraz przede wszystkim na ubezpieczeniu naleznosci
handlowych. W | pétroczu 2017 r. emitent wspdtpracowat w tym zakresie z Korporacjg Ubezpieczen Kredytow Eksportowych
S.A.

Istotnym elementem ryzyka kredytowego zwigzanego z instrumentami finansowymi jest ryzyko zwigzane z ,,aktywami
finansowymi dostepnymi do sprzedazy” wykazywanymi w aktywach trwatych i aktywach obrotowych oraz aktywami
ujetymi w pozycji ,,inne dtugoterminowe aktywa finansowe” oraz ,,inne krétkoterminowe aktywa finansowe”. W pozycjach

tych emitent prezentuje akcje spotki Bowim S.A. oraz zwigzane z nimi instrumenty finansowe, ktére nabywane byty na
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przetomie 2010 2011 r. Ich wartos¢ bilansowa po dokonanych wykupach na dzien bilansowy 30.06.2017 r. wynosita tacznie
15 318 tys. zt.

Miedzy emitentem a spdétkg Bowim S.A. na przetomie roku 2013 i 2014 toczyt sie spor o realizacje Porozumienia
Inwestycyjnego z dnia 03.12.2010 r. Znalazt on polubowne rozwigzanie, ktdrego odzwierciedleniem jest podpisany w styczniu
2014 r. Aneks nr 4 do Porozumienie Inwestycyjnego. Warunki tego Aneksu szczegdétowo zostaty opisane w Raporcie
biezgcym nr 2/2014 z dnia 24.01.2014 r. Wszystkie uzgodnienia miedzy stronami okreslone w Aneksie nr 4 zostaty wykonane,
w tym ustanowiono opisane w Aneksie zabezpieczenia na rzecz emitenta, a emitent w zamian dokonat blokady akcji na
rachunku inwestycyjnym, zobowigzujac sie do tego, ze nie dokona zbycia ani obcigzenia akcji, za wyjatkiem przeniesienia ich
wtasnosci na rzecz Bowim S.A. W raporcie biezagcym nr 3/2017 z dnia 28.02.2017 r. Zarzad Konsorcjum Stali S.A poinformowat
o zawarciu w dniu 28.02.2017 r. Aneksu nr 5 do w/w Porozumienia Inwestycyjnego regulujgcego termin zawarcia Umowy
Sprzedazy |l oraz termin wykupu pozostatej ilosci akcji. W raporcie nr 16/2017 z dnia 30.05.2017 r. emitent poinformowat o
zawarciu Umowy Sprzedazy Il w dniu 22.05.2017 r., ktéra weszta w zycie z dniem 24.05.2017 r. Wykup realizowany jest
zgodnie z zawartg Umowa Sprzedazy Il. Emitent na dzien publikacji niniejszego raportu nie widzi zagrozen dla jego dalszej
realizacji. Gdyby jednak w miare uptywu czasu okazato sie w tej sprawie, ze pojawito sie istotne ryzyko, iz emitent nie odzyska
kwoty za wykup akcji okreslonej w porozumieniu albo kwoty co najmniej rownowaznej tej, w ktérej akcje te sg ujete w
bilansie emitenta, Zarzad Konsorcjum Stali bedzie zmuszony podjg¢ decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujgcego na te
pozycje swoich aktywow, przeszacowujac jg do aktualnej, w momencie takiej decyzji, wartosci mozliwej do odzyskania.

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi i innymi srodkami pienieznymi uwaza sie za niewielkie, poniewaz

emitent zawiera umowy z podmiotami o ugruntowanej pozycji finansowej.

Ryzyko istotnych zaktécen przeptywow srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej

Emitent jest narazony na ryzyko utraty ptynnosci rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan w
okreslonych terminach. Ryzyko to wynika z potencjalnego ograniczenia dostepnosci ptynnych aktywow finansowych przy
jednoczesnym ograniczeniu dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowac brakiem mozliwosci pozyskania nowego
finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia. W ocenie emitent wartos¢ jego biezgcych aktywdéw finansowych,
dostepne linie kredytowe oraz dobra kondycja finansowa Spétki powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenic¢ jako
nieznaczne. Dodatkowo dostepne emitentowi, wynikajgce z zawartych uméw kredytowych, a niewykorzystane limity
kredytowe moga zostac przeznaczone na sptate zobowigzan. Nie mozna jednak wykluczy¢ takiej sytuacji, w ktorej kumulacja
urzeczywistniajacych sie réznorodnych ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig gospodarcza, moze wptyna¢ negatywnie na jego
ptynnos¢ finansowa i doprowadzi¢ do zaktdécernn w przeptywach Srodkéw pienieznych. Ryzyko ograniczenia ptynnosci
finansowej moze wynika¢ w przysztosci z projektu nowelizacji ustawy o VAT przewidujgcej wprowadzenie od 2018 roku
mechanizmu podzielonej ptatnosci tzw. split payment, ktéry moze ograniczy¢ mozliwos¢ dysponowania srodkami

znajdujgcymi sie na wyodrebnionych rachunku VAT.
Ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe zwigzane jest przede wszystkim z zakupami towardw i materiatéw, ktére s3 dokonywane sg m.in. w walutach
obcych, gtéwnie w EUR. Ryzyko to dotyczy rowniez wptywow ze sprzedazy w sytuacji gdy naleznosci wyrazone sg w walucie.
Zobowigzania walutowe emitenta zawsze dotychczas jednak znaczaco przewyzszaty naleznosci wyrazone w walutach,
dlatego zabezpieczeniem tych ostatnich jest naturalny hedging walutowy. Dla zabezpieczenia swoich otwartych krétkich

pozycji (zobowigzania) emitent korzysta krotkoterminowych kontraktéw walutowych typu forward.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kursowe

Na dzien 30 czerwca 2017 r. naleznosci handlowe i pozostate naleznosci w walutach obcych niefunkcjonalnych wynosity

2 541 tys. zt, co stanowito 1,2% tacznej sumy naleznosci.

Strona 30 z 33



Skonsolidowany raport

KONSORCJUM STALI S.A. o e o6 a0n 7

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, 0 ile nie podano inaczej)

Na dzien 31 grudnia 2016 r. naleznosci handlowe i pozostate naleznosci w walutach obcych niefunkcjonalnych wynosity

36009 tys. zt, co stanowito 2% facznej sumy naleznosci.
Na dzien 30 czerwca 2016 r. naleznosci handlowe i pozostate naleznosci w walutach obcych niefunkcjonalnych wynosity

3 449 tys. z1, co stanowito 2% facznej sumy naleznosci handlowych i pozostatych.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania w walucie obcej niefunkcjonalnej wynosity
13 564 tys. zt, co stanowito 5,7 % tagcznej sumy zobowigzan.

Na dzien 30 czerwca 2016 r. zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania w walucie obcej niefunkcjonalnej wynosity
17 030 tys. zt, co stanowito 10% tacznej sumy zobowigzan handlowych i pozostatych.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania w walucie obcej niefunkcjonalnej wynosity
23 399 tys. zt, co stanowito 12% tacznej sumy zobowigzan.

Na dziert 30.06.2017 r. i na dzierr 30.06.2016 r. nie wystapity zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych w walutach innych
niz waluta lokalna kredytobiorcy.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

Ryzyko zawieszenia notowan

Zarzad Gietdy moze na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gietdy zawiesi¢ obrét akcjami emitenta na okres do trzech miesiecy:
e nawniosek emitenta,
e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikdw obrotu,
e jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW.

Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obrot akcjami na okres nie dtuzszy niz miesigc na zgdanie KNF
zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrét okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku regulowanego lub bezpieczerstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie KNF, spdtka
prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrét tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia akcji z obrotu
gietdowego przystuguje takze KNF, w przypadku stwierdzenia niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez
emitenta szeregu obowigzkow, do ktérych odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KNF przed wydaniem takiej
decyzji zasiega opinii GPW.
Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego
Na podstawie § 31 ust. 2 Regulaminu GPW, Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ akcje Spotki z obrotu gietdowego:

e  jezeli akcje przestaty spetnia¢ inny warunek dopuszczenia ich do obrotu gietdowego, niz nieograniczona

zbywalnosé,
e jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,
e nawniosek emitenta,

e wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci
z powodu braku Srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

e wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
e jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakc;ji gietdowych akcjami emitenta,

e wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

e  wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Wykluczenie akcji emitenta z obrotu gietdowego ograniczytoby swobode w zbywaniu akcji przez ich wiascicieli.
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Ryzyko struktury akcjonariatu

Duza koncentracja posiadania akcji Spotki przez kilku gtéwnych akcjonariuszy powoduje, ze Inwestorzy powinny bra¢ pod
uwage mozliwos¢ porozumienia sie tych akcjonariuszy co do wspdlnego dziatania.

Strona 32 z 33



KONSORCJUMSTALIS.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, 0 ile nie podano inaczej)

18. PODPISY

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU EMITENTA

Skonsolidowany raport
potroczny za okres od
01.01.2017 do 30.06.2017 r.

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
31.08.2017r. Janusz Smotka Prezes Zarzadu
Dariusz
31.08.2017r. Bendykowski Cztonek Zarzadu
31.08.2017r. Marcin Mista Cztonek Zarzadu
31.08.2017r. Rafat Strzelczyk Cztonek Zarzadu
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