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1. Podstawowe informacje o podmiocie dominujacym w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours

Rainbow Tours Spotka Akcyjna jest spotka dominujaca w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours (dalej jako: ,Spotka” lub ,Emitent”
lub “emitent” lub ,Spotka Dominujgca”).

Nazwa (firma) Spétki (podmiotu dominujacego w Grupie Kapitatowej): Rainbow Tours Spétka Akcyjna

Siedziba Spotki: 90-361 Ladz, ul. Piotrkowska 270

Nr NIP: 7251868136

Nr Regon: 473190014

Nr KRS: 0000178650

Rainbow Tours Spdtka Akcyjna zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000178650 (data rejestracji: 4 listopada 2003 r.). Przedmiotem podstawowe] dziatalno$ci Spétki (wg KRS) jest dziatalnos¢
organizatordw turystyki (PKD 7912Z). Wedtug klasyfikacji Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka nalezy do
sektora: 600 [handel i ustugi] / 630 [rekreacja i wypoczynek] / 632 [biura podrozy]; sektor branzowy: ,hotele i restauracje”.

Na dzier 30 czerwca 2017 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Spétki oraz Rady Nadzorczej
przedstawiat sie nastepujaco:

Zarzad Spékki:

Grzegorz Baszczynski - Prezes Zarzadu
Tomasz Czapla - Wiceprezes Zarzadu
Remigiusz Talarek - Wiceprezes Zarzadu
Piotr Burwicz - Czlonek Zarzadu

Na mocy postanowiert Uchwaty Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 8 listopada 2016 roku (tre$¢
wszystkich uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, wraz z informacjq o wynikach gtosowania
zostata przekazana do publicznej wiadomos$ci w drodze raportu biezacego ESPI Nr 45/2016 z dnia 8 listopada 2016 roku) —
Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajac na podstawie § 16 ust. 5 w zwigzku z § 16 ust. 1 i ust. 4 Statutu Spdtki | w zwigzku z
zamiarem powotania w sktad Zarzadu Spotki, poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku, nowego cztonka Zarzadu, postanowito
— poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku — zwiekszy¢ liczbe oséb wchodzacych w sktad Zarzadu Spétki, z dotychczasowej
wynoszacej trzy osoby, na nowg wynoszacg cztery osoby i tym samym postanowito okresli¢ liczbe oséb wchodzacych w sktad
Zarzadu Spokki aktualnej, trzeciej, wspdlnej piecioletniej kadencji Zarzadu Spétki na cztery osoby. Na mocy postanowien
Uchwaly Nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 8 listopada 2016 roku Walne Zgromadzenie Spdiki,
dziatajac w oparciu o postanowienia § 16 ust. 1, ust. 2 i ust. 4 Statutu Spétki, postanowito, poczawszy od dnia 1 stycznia 2017
roku, powota¢ do sktadu Zarzadu Spétki aktualnej, trzeciej, wspdinej, piecioletniej kadencji Zarzadu Spétki pana Piotra Burwicza
i powierzy¢ mu petnienie funkcji Cztonka Zarzadu Spétki. Trzecia, wspélna, piecioletnia kadencja Zarzadu Spotki uptywa z dniem
9 czerwca 2020 roku, zas mandaty wygasajg najpdzniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu. Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasajg
réwniez wskutek $mierci, rezygnacii albo odwotania cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu. Szczegdtowe informacje w powyzszym
zakresie Spotka przekazata do wiadomosci publicznej w drodze raportu biezacego ESPI nr 45/2016 z dnia 8 listopada 2016
roku.

Rada Nadzorcza Spétki:

Pawet Walczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pawet Niewiadomski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Grzegorz Kubica - Czlonek Rady Nadzorcze;

Pawet Pietras - Czlonek Rady Nadzorcze;

Joanna Stepien-Andrzejewska - Czlonek Rady Nadzorcze;

Sktad Rady Nadzorczej Spotki w ciggu I-szego potrocza roku obrotowego 2017 oraz do dnia publikacii niniejszego sprawozdania
nie ulegt zmianie.

Obecna (piata), wspolna, trzyletnia kadencja Rady Nadzorczej Spétki uptywa z dniem 21 czerwca 2019 roku, za$ mandaty
cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg najpdzniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
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finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej
wygasajq réwniez wskutek Smierci, rezygnacji lub odwotania cztonka Rady Nadzorcze;.

Zgodnie z postanowieniami § 20 ust. 5 i ust. 6 Statutu Spdtki, w przypadku, gdy na skutek wygasniecia mandatu jednego lub
wiekszej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej przed uptywem kadenciji, w okresie pomiedzy odbyciem Walnych Zgromadzen, Rada
Nadzorcza utraci zdolno$¢ do podejmowania uchwat, pozostali czionkowie Rady uprawnieni s do kooptacji jednego lub wigkszej
liczby cztonkéw Rady, tak by w sktad Rady Nadzorczej wchodzito co najmniej pie€ osdb; dokonany w taki sposdb wybér cztonka
lub cztonkéw Rady Nadzorczej musi zosta¢ zatwierdzony przez najblizsze Walne Zgromadzenie. W przypadku nie zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie wyboru nowego cztonka lub czlonkéw Rady dokonanego w trybie kooptacji, Walne Zgromadzenie
dokona wyboru nowego czionka Rady na miejsce osoby, kidrej powotania nie zatwierdzono. Czynnosci nadzorcze i decyzje
podjete w okresie powotania (kooptacji) do podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o niezatwierdzeniu powotania, przez
cztonka Rady lub przy udziale cztonka Rady, ktérego powotania w trybie kooptacji nie zatwierdzono — sg wazne.

2. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Rainbow Tours ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji oraz opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Rainbow Tours; charakterystyka polityki w
zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej Rainbow Tours

Poza podmiotem dominujacym w sktad Grupy Kapitatowej wchodzg nastepujace podmioty, nad ktdrymi podmiot dominujacy
sprawuje kontrole na podstawie nizej okreslonej procentowej wartoSci posiadanych udziatow.

RAINBOW
Spotka dominujaca

Rainbow ‘ White Olive
‘ Bee & Free Incentive & Ralnbow Hotels A.E " Rainbow Tours— h.lly avby
- = 5 Rainbow Tours
Sp. z0.0. Incoming Spotka zalezna | Biuro Podrézy $p.20.0
Spotka zalezna Sp. z0.0. Spolka zalezna Udziatw ‘ Sp. z0.0. S 6tk.a zaie;na
Udziat w Spotka zalezna Udziat w kapitale Spotka zalezna P UdSatw
kapitale Udziat w ‘ kapitale 100,00% Udziat w kapitale Ranitale
| 10000% kapitale 100,00% ’ 100,00% 15 0%
L \ 100,00% \ \\ \ !

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace udziatow w kapitale wtasnym, udziatéw w gtosach na walnym zgromadzeniu oraz
przedmiotu dziatalnosci spotek zaleznych, w ktérych Rainbow Tours S.A. posiada udziaty.

% udziatu w
o - gtosach na
Spotka h udzllalu W Kraj zgromadzeniu . . -~
Lp L kapitale . " R Przedmiot dziafalnosci
nazwa i siedziba zakladowym rejestracji wspolnikow .
Wy walnym
zgromadzeniu
SPOLKI ZALEZNE
. ” o o Organizaciji oferty turystycznej w ramach
1 | ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. 100,00% Polska 100,00% tzw. dynamicznego pakietowania.
Rainbow Tours - Biuro Podrozy 0 0 Posrednictwo w sprzedazy materiatow i
2 Sp.zo.0.Lodz 100,00% Polska 100,00% ustug marketingowych dla spdtek Grupy
3 [ Rainbow Incentive & Incoming sp. z o.0. 100,00% Polska 100,00% f’osrednlctwo w sprzedazy imprez
urystycznych
4 | Bee&Free Sp.zo0.0.L6d2 100,00% Polska 100,009 | Posrednictwo w sprzedazy biletow
lotniczych
5 [ Rainbow Hotels A.E. 100,00% Grecja 100,00% Dziatalnos¢ hoteli
6 | White Olive A.E. 100,00% Grecja 100,00% Dziatalnos¢ hoteli
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Ponizsza tabela przedstawia gtéwne powigzania organizacyjne i inwestycje Spotki wg stanu na dzien 30 czerwca 2017 .

Przedmiot . " . . . Wartos¢ Sposob
L.p. inwestycji Podmiot inwestycji Sposob powigzania wiys. 2t finansowania
1 Udziaty My Way by Rainbow Tours Sp. z 0.0. Podmiot zalezny (100%) 200 Gotéwka
2 Udziaty Rainbow Tours - Biuro Podrézy Sp. z 0.0. Podmiot zalezny (100%) 550 . Aport -
wierzytelnosci
3 Udziaty Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. Podmiot zalezny (100%) 7128 Gotéwka
4 Udziaty Bee & Free Sp. zo.o. Podmiot zalezny (100%) 3283 Gotéwka
5 Akcje Rainbow Hotels A.E. Podmiot zalezny (100%) 2154 Gotéwka
6 Akcje White Olive A.E. Podmiot zalezny (100%) 8704 Gotéwka

Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Rainbow Tours

W l-szym pétroczu 2017 roku nie wystapity zmiany organizacji Grupy Kapitatowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacii
lub zaniechania dziatalno$ci.

Charakterystyka polityki w zakresie kierunkdw rozwoju Grupy Kapitatowej Rainbow Tours

Strategia Zarzadu na rok 2017, to skonsolidowanie dziatalnosci w siedmiu spétkach: Rainbow Tours S.A. (touroperator, agent
IATA, B2B), Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. (touroperator), Bee&Free spétka z 0.0. (konsolidacja i odsprzedaz biletow
czarterowych), Rainbow Hotels A.E. i White Olive A.E (wtasciciel nieruchomosci hotelowych) oraz ,My Way by Rainbow Tours”
sp. z 0.0., (oferta tzw. dynamicznego pakietowania), a takze Rainbow Tours - Biuro Podrézy sp. z 0.0. (konsolidator zakupow
marketingowych).

Zarzad Emitenta zamierza skupi¢ sie na dalszym podniesieniu zyskowno$ci i obnizeniu kosztéw dziatania poszczegoinych
podmiotéw. Grupa Kapitatowa Rainbow Tours przewiduje nowe inwestycie w nieruchomosci hotelowe. Zarzad Spotki
Dominujacej zamierza dalej rozszerza¢ dziatalno$¢ w zakresie wtasnych hoteli. Posiadany od dwdch sezonéw obiekt hotelowy
osiagnat juz petng sprawnosé, a jego wyniki po | pétroczu 2017 roku sa zbiezne z oczekiwaniami. Emitent planuje wybudowanie
trzeciej czeSci budynku w ramach kompleksu White Olive Premium 4% gdzie bedzie dodatkowych 47 pokoi réwniez w
standardzie 4 gwiazdek. Jednak najwiekszg inwestycja, jaka planuje Rainbow, bedzie kompleks hotelowy White Olive Elite. Dla
potrzeb rozdzielenia dotychczasowego biznesu, Zarzad Rainbow Tours S.A. powotat w stycznia 2016 roku nowa, grecka spotke
White Olive A.E., ktérej kapitat docelowy wynosi 2,0 min EUR. W Il pétroczu 2017 roku spdtka grecka nabedzie nieruchomo$é
gruntowg o powierzchni 0,9 hektara za taczng cene 3.250 tys. EUR, na ktérej planowane jest wybudowanie kompleksu
hotelowego dysponujacego prawie 200 pokojami. Planowana inwestycja bedzie oddana w standardzie 5 gwiazdek.

Jak w latach poprzednich, Zarzad Spdtki Dominujacej w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours zamierza skupi¢ sie na
konsekwentnej budowie silnej i rozpoznawalnej marki ,Rainbow Tours” oraz duzej Grupy Kapitatowej obejmujacej swym
dziataniem wszystkie aspekty rynku turystycznego w Polsce; oprécz producenta ustug (touroperatora), w sktad Grupy
Kapitatowej wchodzi solidny kanat dystrybucji tradycyjnej, czyli sie¢ wiasnych salondéw sprzedazy. Dalej rozwijane beda
nowoczesne kanaty dystrybucji: call center i internet, ktdre, jako tafisze i bardziej efektywne, w perspektywie kilku lat majg szanse
konkurowa¢ z powodzeniem z kanatem tradycyjnym. Dodatkowo spotka Bee&Free ma dalej konsolidowaé rynek czarterow, tak
by z zyskiem odsprzedawac bilety innym, mniejszym touroperatorom.

3. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, wskazanie czynnikéw i zdarzen o
nietypowym charakterze oraz omoéwienie perspektyw rozwoju dziatalno$ci w najblizszym roku
obrotowym

3.1. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych - dane skonsolidowane
Ponizej przedstawiono opis kazdego z obszaréw dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours.

Biznes hotelowy. Rainbow Hotels A.E i White Olive A.E

W czerwcu 2017 roku Emitent dokonat sprzedazy posiadanego pakietu 120.000 szt. akcji wtasnych, uzyskujac prawie 4.920 tys.
zt dodatkowych $rodkow ptynnych. Emitent zamierza przeznaczy¢ te $rodki na sfinansowanie nabycia dziatki gruntu w Grecji,
na wyspie Zakynthos, realizujgc tym samym strategie budowy wiasnej sieci hotelowej. Transakcja ta bedzie dokonywana przez
grecka spdtke White Olive A.E.

Rainbow Hotels A.E. jest wiascicielem kompleksu hotelowego, w ktérym w 2016 roku dokonywane byly prace remontowo —
modernizacyjne. Od maja 2017 roku hotel rozpoczat dziatalno$é¢ operacyjng w ramach sezonu ,Lato 2017”. Obecnie caly
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kompleks spetnia wymagania stawiane obiektom oznaczonym standardem 4*. Dwa budynki hotelowe posiadajg tacznie 89 pokoi.
Dotychczasowe wydatki zwigzane z modernizacjg budynkdw zostaty pokryte ze Srodkow wiasnych Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours. Wyniki operacyjne po potroczu 2017 roku sq zbiezne z wczesniejszymi zatozeniami, za$ spdtka Rainbow Hotels A.E.
wygenerowata zysk. Rentowno$¢ netto przedsiewziecia szacowana jest na okoto 19,0%, rentowno$¢ EBITDA - na okoto 35,0%.

Dynamiczne pakietowanie. My Way by Rainbow Tours.

Projekt tzw. ,dynamicznego pakietowania” dociera do mtodszych klientéw lub klientéw chcacych podrézowaé samodzielnie bez
opieki biura turystycznego. Dotychczas tacy uzytkownicy korzystali z réznego typu wyszukiwarek i porownywarek internetowych
- oddzielnie wylotéw, oddzielnie rezerwacii hoteli. W systemie pn. ,My Way by Rainbow” wyszukiwanie lotéw i hoteli jest ze sobg
potaczone, a docelowo obejmowaé ma takze ubezpieczenia podrézne, wynajem samochoddw, transfery z lotniska do hotelu i
szereg ustug towarzyszacych, jak bilety do teatréw czy na réznego rodzaje eventy. Klient moze, z opcji zaproponowanych przez
system spétki, dokona¢ zakupu catego pakietu lub tylko niektorych ustug. System zostat uruchomiony czerwcu 2016 roku
(www.myway.r.pl), a spotka odpowiedzialng ze sprzedaz oferty jest spdtka ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. System jest
dalej rozwijany i uzupetniany, w planach jest m.in. dalsza integracja ze strong r.pl. Po pierwszym pétroczu 2017 roku
przedmiotowa spotka nie osiggneta jeszcze petnej rentowno$ci i poniosta niewielkg strate w wysoko$ci okofo -127 tys. zt.

Touroperator. Rainbow Tours.

Okres | pdtrocza 2017 roku, pomimo pozytywnych wynikdw, byt kolejnym okresem mierzenia sie z negatywnymi doniesieniami
zwigzanymi z atakami terrorystycznymi w Europie i na Swiecie. Jednak zdaniem Zarzadu Emitenta, doniesienia te nie majg
znacznego wpltywu na Grupe Kapitatowa Emitenta, co potwierdzajg rosnace ilosci oséb uczestniczacych w imprezach
turystycznych znajdujacych sie w ofercie Spotki oraz znaczaca dywersyfikacjia destynacji. Oferta Emitenta jest co roku
uatrakcyjniana, wprowadzane sg nowe kierunki, ktére sq odpowiedzig na oczekiwania Klientdw, jak i ksztaltuja nowe trendy
sprzedazowe. Do przedmiotowych, nowo rozwijanych destynacii, zaliczy¢ nalezy m.in. wprowadzenie do oferty w | p6troczu 2017
roku przelotow czarterowych do Ameryki Potudniowej (Brazylia, Panama) oraz rozszerzenia sprzedazy na kierunku Kuba do
okresdw catorocznych. W przypadku Ameryki Potudniowej jest to dziatanie otwierajace nowy, dotychczas nieobecny w Polsce
segment rynku.

W analizowanym okresie | potrocza 2017 roku w imprezach turystycznych wzieto udziat 155,2 tys. uczestnikdw, czyli 0 32,3 tys.
0s0b wiecej, niz w | pétroczu 2016 roku, co stanowi wzrost 0 26,3%.

Istotnym elementem w biezacej dziatalno$ci Spétki jest zarzadzanie ryzykiem zmiany kurséw walutowych. Spdtka narazona jest
na ryzyko kursowe przyjmujac od klientdw ztote polskie, a rozliczajac sie z kontrahentami gtéwnie w dolarach amerykanskich i
w euro. W ocenie Spotki, w okresie przetomu roku 2016 i 2017 rynek walutowy odnotowat szczegoinie gwattowne wahania
kursow, za$ niektore waluty osiggnety najwyzszy poziom od prawie 10 lat. Przyczynity sie do tego zaréwno czynniki spoteczno-
polityczne i ekonomiczne zewnetrzne (zagraniczne), jak i wewnetrzne. Spétka stosuje polityke zabezpieczen walutowych w
sposob ciggty. Polityka zabezpieczeh gwarantuje pozyskanie walut w cenach nizszych, niz budzetowe kursy walutowe uzywane
w kalkulacjach produktowych, ustalonych dla cen katalogowych. Zabezpieczenia te stanowig kazdorazowo do 50% potrzeb
walutowych netto. W styczniu 2017 roku, kiedy kursy wymiany zaczety spada¢ Spdtka zawierata kolejne kontrakty
zabezpieczajace prospektywnie z wyprzedzeniem kilkumiesiecznym. Byto to zgodne z aktualnymi trendami oraz informacjami
rynkowymi, ktére wskazywaly, ze kursy walutowe bedg utrzymywaty sie nadal na podobnych lub wyzszych poziomach. Od
stycznia 2017 roku nastapita znaczaca korekta kurséw wymiany walut. Od tego momentu gtéwnie kurs wymiany dolara
amerykanskiego — podstawowej waluty rozliczeniowej Rainbow Tours S.A. — zaczat sie znaczaco obniza¢. Dokonane
zabezpieczenia walutowe spowodowaly, iz Spdtka nie poniosta strat na tych operacjach dokonujac rozliczen po kursach
wyzszych niz rynkowe, ale w nizszych, niz zaktadane w kalkulacjach. Efektem przedmiotowych trendéw we wskazanym okresie
byto jednak niezrealizowanie potencjalnej, dodatkowej marzy zwigzanej ze spadkiem kurséw walut w kolejnych miesigcach |
pdtroczna 2017. Portfel zabezpieczen jest wyceniany na kazdy dzien kiedy Spétka sporzadza sprawozdania finansowe. Spotka
przeprowadza i prezentuje efekt wyceny portfela zabezpieczen przez pozycje w Pasywach bilansu ,Kapitat z aktualizacji
wyceny”. Wycena polega na poréwnaniu kurséw realizacji zabezpieczajacych z kursem rynkowym na dzier wyceny. Na dzien
30 czerwca 2017 roku kwota w wysokosci (-)12.553 tys. zt reprezentuje efekt wyceny.

W okresie | poirocza 2017 roku wszystkie spotki Grupy Kapitatowej wypracowaty zyski, poza greckg spdtkq White Olive A.E .,
ktéra nie prowadzi jeszcze dziatalno$ci operacyjnej oraz spotkq My Way by Rainbow Tours S.A., ktéra osiggneta jeszcze progu
rentownosci.

Jednostka zalezna Bee & Free Sp. z 0.0. w pierwszym pétroczu 2017 roku wypracowata zysk netto w wysokosci 637 tys. zt, co
w poréwnaniu do pierwszego pétrocza 2016 roku, kiedy to przedmiotowy spétka wypracowata zysk w wysokosci 959 tys. zt
stanowi spadek 0 33,4%. Jednostka zalezna Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. w pierwszej potowie 2017 roku zanotowata
niewielki zysk netto.

Przechodzac do analizy skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej Rainbow Tours nalezy zaznaczy¢, iz
przychody ze sprzedazy ogétem wygenerowane przez Grupe Kapitatowg w okresie | pétrocza 2017 roku wyniosty 546.935 tys.
zti sq wyzsze od wynikdw okresu analogicznego (I pétrocze 2016 roku) 0 91.866 tys. zt, co stanowi wzrost 0 20,2%. W gtéwnym
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segmencie dziatalno$ci Grupy Kapitatowej przychody ze sprzedazy imprez turystycznych wzrosty 0 25,7% w relacji do wysokosci
tej grupy przychodéw dla analogicznego okresu | pdtrocza 2016 roku. Ujemng dynamike odnotowano dla przychodow w
segmencie posrednictwa, ktorej warto$¢ wynosi (-)18,6%, co zwigzane jest z poprawiajacym sie wypeinieniem miejsc w
czarterowanych samolotach i mniejszg konieczno$cig odsprzedazy tych miejsc zewnetrznym touroperatorom.

Ponizsza tabela zawiera informacje na temat przychodéw ze sprzedazy w poszczeg6inych segmentach:

2017 2016
Przychody (wg segmentow) Zmiana %
Styczen - Czerwiec | Styczen - Czerwiec
2 3 4=2-3 5=4/3
Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 498 007 396 338 101 669 25,1%
Przychody ze sprzedazy - po$rednictwo 47 402 58 277 -10 875 -18,6%
Przychody ze sprzedazy - pozostate 1526 454 1072 236,1%
Przychody RAZEM 546 935 455 069 91 866 20,2%

Koszt wtasny sprzedazy (KWS) Grupy Kapitatowej za okres | potrocza 2017 roku wynidst facznie 475.288 tys. zt i byt wyzszy o
kwote 80.753 tys. zt, co stanowi wzrost 0 20,5% w relacji do danych za | pétrocze 2016 roku.

W analizowanym okresie | potrocza 2017 roku Grupa Kapitatowa wypracowata zysk brutto na sprzedazy, stanowiacy réznice
miedzy wypracowanymi przychodami, a KWS w wysokosci 71.647 tys. zt, co stanowi wzrost 0 18,4% w relacji do danych za |
potrocze 2016 roku. Wskaznik marzy brutto na sprzedazy dla analizowanego okresu wyniost 13,1%, podczas gdy w 2016 roku
wskaznik ten wyniést 13,3%. Poréwnanie dynamiki przychodéw i kosztu wtasnego imprez turystycznych wskazuje, iz koszt
wiasny sprzedazy miat wyzszg o 0,3 p.p. dynamike wzrostu, niz przychody ze sprzedazy.

Koszty administracyjne Grupy Kapitatowej (koszty sprzedazy i zarzadu) wyniosty facznie 62.571 tys. zt i byly wyzsze o 7.856
tys. zt od kwoty poniesionej w | pétroczu 2016 roku. Koszty sprzedazy wyniosty 51.180 tys. zt, z dynamikg wzrostu wynoszacq
14,7%. Grupa Kapitatowa klasyfikuje w kosztach sprzedazy prowizje naliczong dla agentéw wspétpracujacych z Emitentem,
koszty marketingu oraz koszty wtasnego kanatu dystrybucji (biura tradycyjne i Call Center). Zarzad zwraca uwage, iz wydatki na
marketing wyniosty w | potroczu 2017 roku 13.243 tys. zt i byly wyzsze o kwote 3.949 tys. zt, co stanowi wzrost 0 42,5% w
poréwnaniu do tej pozycji kosztow za | pétrocze 2016 roku. Po | pdtroczu 2016 roku koszty zarzadu wyniosty 11.391 tys. zi,
wobec tej pozycji kosztéw w analogicznym okresie | pétrocza 2016 roku 2016 wynoszacych 10.106 tys. zt.

2017 2016
Koszty Zmiana %
Styczen - Czerwiec Styczen - Czerwiec
1 2 3 4=2-3 5=4/3
Koszty sprzedazy 51180 44 609 6571 14,7%
Koszty ogdlnego zarzadu 11391 10 106 1285 12,7%
RAZEM 62571 54 715 7 856 14,4%

Zysk na dziatalnosci operacyjnej wypracowany w ramach Grupy Kapitatowej w okresie styczen — czerwiec 2017 roku wynidst
8.708 tys. zt i jest wyzszy o kwote 2.846 tys. zt od wynikéw analogicznego okresu | pétrocza 2016 roku, co stanowi wzrost 0 48,5
%. Zysk netto Grupy Kapitatowej Rainbow Tours wypracowany w okresie od stycznia do czerwca 2017 roku wynidst 5.933 tys.
zti byt wyzszy o 1.495 tys. zt w relacji do zysku netto osiggnietego w | pétroczu 2016 roku.

Wskaznik EBITDA Grupy Kapitatowej Rainbow Tours Tours (obliczany jako suma zysku na dziatalno$ci operacyjnej oraz
amortyzacii) za okres | pdirocza 2017 roku wynosi 10.502 tys. zt. W analogicznym okresie 2016 roku wskaznik ten wynidst 7.004
tys. zt, co stanowi wzrost 0 49,9%.

Wynik na catkowitych dochodach zawiera operacje rozliczane z kapitatem wtasnym. Operacje dokonane w | pétroczu 2017 roku
dotyczg wyceny instrumentéw zabezpieczajacych kursy walut oraz réznic kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych.
Stad taczne catkowite dochody wypracowane przez Grupe Kapitatowa wynoszg (-)11.403 tys. zt.

Nalezy réwniez wskazag, iz rentownos¢ brutto (marza brutto) stanowigca stosunek zysku na sprzedazy do przychodéw ze
sprzedazy wyniosta w analizowanym okresie 13,1%, za$ rentowno$¢ netto stanowigca stosunek zysku netto do przychodow ze
sprzedazy wyniosta 1,1%. Wskazniki te odpowiednio dla analogicznego okresu | pdtrocza 2016 roku wyniosty odpowiednio
13,3%i1,1%.
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3.2. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych - dane jednostkowe

W okresie ostatnich 12 miesiecy (tj. poczawszy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 28 sierpnia 2017 roku) warto$¢ gietdowa Spotki
(kurs zamknigcia notowan akcji Spotki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie) wzrosta prawie dwukrotnie. Kurs
zamknigcia w dniu 1 lipca 2016 roku wynosit 22,60 zt. Prawie rok pozniej cena akcji w najwyzszym poziomie wyniosta 43,90 zt,
osiggajac na ostatni dzier prezentowanego okresu (28 sierpnia 2017 roku) kurs zamknigcia na poziomie 40,50 zt. Ponizszy
wykres prezentuje ceny (kurs zamkniecia) akcji Spotki wraz z informacjami o wolumenie obrotu, wedtug notowar gietdowych na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w okresie od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 28 sierpnia 2017 roku:

4 A

Ceny akcji Rainbow Tours S.A. oraz wolumen obrotu od 30 czerwca 2016 rok 28 sieprnia 2017 roku
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W czerwcu 2017 roku Emitent dokonat sprzedazy posiadanego pakietu 120.000 szt. akcji wtasnych, uzyskujac prawie 4.920 tys.
zt dodatkowych $rodkow ptynnych. Emitent zamierza przeznaczy¢ te $rodki na sfinansowanie nabycia dziatki gruntu w Grecji,
na wyspie Zakynthos, realizujgc tym samym strategie rozbudowy wiasnej sieci hotelowe;.

Pomimo incydentalnych doniesien o kolejnych atakach terrorystycznych na $wiecie w okresie | pétrocza 2017 roku, Emitent nie
odnotowat znacznego wptywu tych wydarzen na dziatalno$¢ biezaca. Potwierdzeniem sg stabilnie rosnace ilosci oséb
uczestniczacych w imprezach turystycznych znajdujacych sie w ofercie Spdtki oraz znaczaca dywersyfikacja destynaciji. Oferta
Emitenta jest co roku uatrakcyjniana, wprowadzane sg nowe kierunki, ktore sg odpowiedzig na oczekiwania Klientéw, jak i
ksztaltujg nowe trendy sprzedazowe. Do przedmiotowych, nowo rozwijanych destynaciji, zaliczy¢ nalezy m.in. wprowadzenie do
oferty w | pétroczu 2017 roku przelotéw czarterowych do Ameryki Potudniowej (Brazylia, Panama) oraz rozszerzenia sprzedazy
na kierunku Kuba do okresow catorocznych. W przypadku Ameryki Potudniowe;j jest to dziatanie otwierajace nowy, dotychczas
nieobecny w Polsce segment rynku.

W analizowanym okresie | potrocza 2017 roku w imprezach turystycznych wzieto udziat 155,2 tys. uczestnikdw, czyli 0 32,3 tys.
0s6b wigcej niz w | pétroczu 2016 roku, co stanowi wzrost o 26,3%.

Istotnym elementem w biezacej dziatalno$ci Spétki jest zarzadzanie ryzykiem zmiany kurséw walutowych. Spotka narazona jest
na ryzyko kursowe przyjmujac od klientéw ztote polskie, a rozliczajac sie z kontrahentami gtéwnie w dolarach amerykanskich i
w euro. W ocenie Spotki, w okresie przetomu roku 2016 i 2017 rynek walutowy odnotowat szczegoinie gwattowne wahania
kursow, za$ niektore waluty osiggnety najwyzszy poziom od prawie 10 lat. Przyczynity sie do tego zaréwno czynniki spoteczno-
polityczne i ekonomiczne zewnetrzne (zagraniczne), jak i wewnetrzne. Spétka stosuje polityke zabezpieczen walutowych w
sposob ciggty. Polityka zabezpieczeh gwarantuje pozyskanie walut w cenach nizszych, niz budzetowe kursy walutowe uzywane
w kalkulacjach produktowych, ustalonych dla cen katalogowych. Zabezpieczenia te stanowig kazdorazowo do 50% potrzeb
walutowych netto. W styczniu 2017 roku, kiedy kursy wymiany zaczety spada¢ Spdtka zawierata kolejne kontrakty
zabezpieczajace prospektywnie z wyprzedzeniem kilkumiesiecznym. Byto to zgodne z aktualnymi trendami oraz informacjami
rynkowymi, ktére wskazywaly, ze kursy walutowe bedg utrzymywaly sie nadal na podobnych lub wyzszych poziomach. Od
stycznia 2017 roku nastgpita znaczaca korekta kurséw wymiany walut. Od tego momentu gtéwnie kurs wymiany dolara
amerykanskiego — podstawowej waluty rozliczeniowej Rainbow Tours S.A. — zacza} sie znaczaco obniza¢. Dokonane
zabezpieczenia walutowe spowodowaly, iz Spdtka nie poniosta strat na tych operacjach dokonujac rozliczeri po kursach
wyzszych niz rynkowe, ale w nizszych, niz zaktadane w kalkulacjach. Efektem przedmiotowych trendéw we wskazanym okresie
byto jednak niezrealizowanie potencjalnej, dodatkowej marzy zwigzanej ze spadkiem kurséw walut w kolejnych miesigcach |
pétroczna 2017. Portfel zabezpieczen jest wyceniany na kazdy dzien kiedy Spétka sporzadza sprawozdania finansowe. Spotka
przeprowadza i prezentuje efekt wyceny portfela zabezpieczen przez pozycje w Pasywach bilansu ,Kapitat z aktualizacji
wyceny”. Wycena polega na poréwnaniu kurséw realizacji zabezpieczajacych z kursem rynkowym na dziert wyceny. Na dzier
30 czerwca 2017 roku kwota w wysokosci (-)12.553 tys. zt reprezentuje efekt wyceny.
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Przychody ze sprzedazy ogdtem wygenerowane w okresie | potrocza 2017 roku stanowig 544.227 tys. zt i sg wyzsze w
poroéwnaniu do analogicznego okresu rok wczesniej 0 86.094 tys. zt, co stanowi wzrost o okoto 18,8%. Przychody ze sprzedazy
imprez turystycznych w okresie | pétrocza 2017 roku wzrosty o okoto 24,8% w poréwnaniu do analogicznego okresu | pétrocza
2016 roku. Ujemng dynamike odnotowano dla przychodéw w segmencie posrednictwa, ktora wynosi (-)20,7%, co zwigzane jest
z poprawiajacym sie wypetnieniem miejsc w czarterowanych samolotach i mniejszg konieczno$cig odsprzedazy tych miejsc
zewnetrznym touroperatorom.

Ponizsza tabela zawiera informacje na temat przychodéw ze sprzedazy w poszczegolnych segmentach (w tys. zt).

2017 2016
Przychody ze sprzedazy (segmenty) Zmiana %
Styczen - Czerwiec | Styczen - Czerwiec

1 2 3 4=2-3 5=4/3
Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 494 654 396 334 98 320 24,8%
Przychody ze sprzedazy — po$rednictwo 48 823 61552 -12729 -20,7%
Przychody ze sprzedazy - pozostate 750 247 503 203,6%
Przychody RAZEM 544 227 458 133 86 094 18,8%

Sprzedaz w kanale agencyjnym w analizowanym okresie | pdtrocza 2017 roku wzrosta o okoto 13% w stosunku do analogicznego
okresu | pétrocza 2016 roku. Strategig Emitenta jest zwiekszanie udziatu sprzedazy poprzez sie¢ wiasnych biur, ze wzgledu na
mozliwo$¢ uzyskania wyzszej rentownosci. W 2016 roku Spotka otworzyta i przeniosta cze$¢ istniejacych biur do centrow
handlowych. Znalazto to odzwierciedlenie w wynikach 2016 roku. W | pétroczu 2017, zgodnie z oczekiwaniami, biura te zaczely
osiggac rentownos¢. Wzrost przychodéw w | pétroczu 2017 roku w sieci biur wiasnych wynidst 36%, a poprzez kanat Call Center
19%.

Koszty wtasne uzyskanych przychodéw dla analizowanego okresu | pétrocza 2017 roku wyniosty facznie 469.157 tys. zt i byty
wyzsze w odniesieniu do poréwnywalnego okresu | pirocza 2016 roku o kwote 70.888 tys. zt. Dynamika wzrostu wyniosta
17,8%. Spdtka tworzyta rezerwe na koszty transportu lotniczego oraz koszty hoteli w wysokosci 17.329 tys. zt. Poréwnanie
dynamiki przychoddw i kosztu wtasnego imprez turystycznych wskazuje, iz przychody ze sprzedazy przyrastaty szybciej niz
koszt wlasny sprzedazy o 1,0 p.p.

W sprawozdaniu z catkowitych dochodow zysk brutto ze sprzedazy Spétki w analizowanym okresie | pétrocza 2017 roku wynidst
75.070 tys. zt i byt wyzszy o kwote 15.206 tys. zt, co stanowi wzrost o okoto 25,4%.

2017 2016
Koszty Zmiana %
Styczen - Czerwiec | Styczen - Czerwiec

1 2 3 4=2-3 5=4/3
Koszty sprzedazy 55572 44 520 11052 24,82%
Koszty ogélnego zarzadu 11596 9998 1598 15,98%
RAZEM 67 168 54 518 12 650 23,20%

Spotka klasyfikuje w kosztach sprzedazy prowizje naliczong dla agentéw wspotpracujacych z Emitentem, koszty marketingu
oraz koszty wiasnego kanatu dystrybuciji (biura tradycyjne i call center). Koszty sprzedazy wyniosty tacznie 55.572 tys. zt i byly
wyzsze 0 11.052 tys. zt od kwoty poniesionej w | poiroczu 2016 roku. Wzrost kosztéw sprzedazy wynika z przyrostu ilosci biur
Zlokalizowanych w centrach handlowych. Zarzad zwraca uwage, iz wydatki na marketing wyniosty 12.243 tys. zti byly wyzsze o
kwote 3.949 tys. zt, co stanowi wzrost 0 42,5% w pordwnaniu do okresu | pdtrocza 2016 roku. Znaczacy wzrost kosztow
sprzedazy dotyczy réwniez prowizji dla posrednikdéw. Kwota wyptaconych i zarachowanych w | pétroczu 2017 roku prowizji jest
wyzsza 0 16,3% w porownaniu do okresu analogicznego, | pétrocza 2016 roku.

Spotka klasyfikuje w kosztach ogdlnego zarzadu koszt utrzymania centrali Spétki. Koszty centrali wzrosty o 1.598 tys. zt.
W I pétroczu 2017 roku koszty zarzadu wyniosty 11.596 tys. zt , za§ w analogicznym okresie roku 2016 (I pétrocze 2016 roku)
koszty te wyniosty 9.998 tys. zt.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej wypracowany w okresie styczef — czerwiec 2017 roku wynidst 7.709 tys. zt i byt wyzszy o
kwote 2.500 tys. zt, co stanowi wzrost o okoto 48,8% w poréwnaniu do warto$ci zanotowanych w okresie | pdtrocza 2016 roku.

Ponizsza tabela prezentuje zyski z poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci Rainbow Tours S.A. za okres | pétrocza 2017 roku
(wtys. zf):

Grupa Kapitatowa Rainbow Tours S.A. Strona 8



Sprawozdanie Zarzadu Rainbow Tours S.A. z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w | pétroczu roku obrotowego 2017

Soameny Gl St s SA. | | Doareie | pricwa | S| e
turystycznego
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 494 654 48 823 750 544 227
Dziataln. kontyn. koszt wiasny sprzedazy -423 784 -44 723 -650 -469 157
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 70870 4100 100 75070
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy -53 975 -1512 -85 -55 572
Dziataln. kontyn. koszty ogélnego zarzadu -10 148 -573 -875 -11 596
Dziataln. kontyn. pozostate przychody operacyjne 423 423
Dziataln. kontyn. pozostate koszty operacyjne -616 -616
Zysk (strata) na dziafalnosci operacyjnej 6 747 2015 -1 053 7709

Ponizsza tabela prezentuje zyski z poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci Rainbow Tours S.A. za okres | pétrocza 2016 roku
(w tys. Z):

. A . aa Dziatalnos¢ . o
T Taniooants | Towoperstorska | Pebrnitve | COTLE | Razam
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 396 334 61552 247 458 133
Dziataln. kontyn. koszt wiasny sprzedazy -340 142 -57 914 214 -398 270
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 56 192 3638 33 59 863
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy -42 610 -1 599 -311 -44. 520
Dziataln. kontyn. koszty ogélnego zarzadu -9 081 -883 -33 -9997
Dziataln. kontyn. pozostate przychody operacyjne 85 85
Dziataln. kontyn. pozostate koszty operacyjne -222 -222
Zysk (strata) na dziafalnosci operacyjnej 4501 1156 -448 5209

Zysk netto Emitenta wypracowany w okresie od stycznia do czerwca 2017 roku wyniost 5.076 tys. zti byt wyzszy o okoto 1.170
tys. zt w relacji do wyniku netto dla okresu analogicznego 2016 roku (I pétrocze 2016 roku). Wzrost zysku netto spowodowany
jest przede wszystkim wzrostem przychoddw ze sprzedazy imprez turystycznych.

Nalezy réwniez wskazaé, iz rentownos¢ brutto (marza brutto) stanowigca stosunek zysku na sprzedazy do przychodéw ze
sprzedazy wyniosta w analizowanym okresie | pétrocza 2017 roku 13,8%. Rentowno$¢ netto stanowigca stosunek zysku netto
do przychodéw ze sprzedazy wyniosta 0,93%. Wskazniki te odpowiednio dla analogicznego okresu | potrocza 2016 roku wyniosty
odpowiednio: 13,1% (rentowno$¢ brutto) oraz 0,85% (rentownos$¢ netto).

Wskaznik EBITDA Spétki (obliczany jako suma zysku na dziatalnosci operacyjnej oraz amortyzaciji) za okres | pétrocza 2017
roku wynosi 9.129 tys. zt. W poréwnywalnym okresie | pdtrocza 2016 roku wskaznik ten wyniést 6.225 tys. zt. Wynik na
catkowitych dochodach zawiera operacje rozliczane z kapitatem wtasnym. Operacje dokonane w | pdtroczu 2017 roku dotyczg
wyceny instrumentéw zabezpieczajacych kursy walut. Stad taczne catkowite dochody wypracowane w | potowie 2017 przez
Emitenta wynoszg (-)5.866 tys. zt.

3.3. Zdarzenia o nietypowym charakterze

Gtownymi czynnikami ryzyka, zakidcajacymi stabilizacje rynku ustug turystycznych, byly ataki terrorystyczne, problem
imigrantéw, uwarunkowania polityczne oraz decyzja o wyjsciu Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej.

W ocenie Spdtki, w okresie przetomu roku 2016 i 2017 rynek walutowy byt szczegdlnie podatny na olbrzymie wahania kurséw,
w ktdrym kursy rynkowe walut osiggnety najwyzszy poziom od prawie 10 lat. Przyczynity sie do tego zaréwno czynniki spoteczno-
polityczne i ekonomiczne zewnetrzne (zagraniczne), jak i wewnetrzne. Spétka stosuje polityke zabezpieczen walutowych w
sposob ciggty. Polityka zabezpieczeh gwarantuje pozyskanie walut w cenach nizszych, niz budzetowe kursy walutowe uzywane
w kalkulacjach produktowych, ustalonych dla cen katalogowych. Zabezpieczenia te stanowig maksymalnie 30% - 50% potrzeb
walutowych netto. W styczniu 2017 roku, kiedy kursy wymiany zaczely spada¢ Spotka zawierata kontrakty zabezpieczajace -
zgodnie z politykg zabezpieczen walutowych — prospektywnie z wyprzedzeniem kilkumiesiecznym. Trendy oraz informacje
rynkowe wskazywaly, ze kursy walutowe bedg utrzymywaty sie na jeszcze wyzszych poziomach. Od stycznia 2017 roku
nastapita znaczaca korekta kurséw wymiany walut. Od tego momentu gtdéwnie kurs wymiany dolara amerykarskiego —
podstawowej waluty rozliczeniowej Rainbow Tours S.A. — zaczat sie znaczaco obnizaé.
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Kursy Srednie NBP - USD i EUR od 01.07.2016do 30.06. 2017 roku
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3.4. Perspektywy rozwoju dziatalno$ci

Spotka Dominujaca w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours dziata na polskim rynku turystycznym od ponad 26 lat, a w formie
spotki akeyjnej od 2003 roku. Dynamika wzrostu sprzedazy Spotki Dominujgcej znacznie przewyzsza rozwdj rynku turystycznego
w Polsce; przez ostatnie 7 lat Spdtka ponad czterokrotnie zwiekszyta warto$¢ przychodow ze sprzedazy i obecnie zajmuje drugie
miejsce na polskim rynku touroperatorskim. Zarzad Emitenta widzi mozliwo$¢ dalszych wzrostdw, przede wszystkim z faktu
poszerzenia rynku: liczba uczestniczacych w zorganizowanych imprezach turystycznych stanowi tylko okoto 4,0% ogotu
obywateli Polski, co na przyktad w poréwnaniu do Niemiec, gdzie ten wskaznik wynosi okoto 16%-19%, czy w Czechach, gdzie
ilos¢ wyjezdzajacych z biurami podrézy siega ponad 8% populacji. Mozna zatem przyjac teze, e rynek, na ktérym dziata Spdtka
jest bardzo rozwojowy, przy czym dynamika tego rozwoju bedzie Scisle powigzana z dochodami Polakéw. Podkresli¢ nalezy,
ze Rainbow Tours S.A. w ostatnich latach osiaga wzrosty roczne od 10% do 40%. Dziatalno$¢ Spotki (jako masowego
touroperatora) jest dos¢ restrykcyjnie regulowana przez przepisy prawa oraz dziatania Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw oraz narazona jest na wiele ryzyk (miedzy innymi zamieszki, wojny, nadzwyczajne zjawiska atmosferyczne,
wybuch wulkandw itp.), ktére determinujg wyniki finansowe.

Zarzad Emitenta od kilku lat dywersyfikuje oferte, oprécz dziatalnosci B2C, czyli dziatalnoSci organizatora wyjazdow
turystycznych (touroperatora) dla masowej klienteli, prowadzi takze dziatania w sektorze B2B, przede wszystkim w zakresie
organizacji wyjazdow stuzbowych, integracyjnych, kongreséw oraz konsolidaciji i sprzedazy miejsc w samolotach czarterowych.

Spotka wcigz rozwija wiasng sie¢ sprzedazy, liczba salonéw firmowych siega juz ponad 150, przy czym obecnie juz 3/4 z nich
Zlokalizowanych jest w centrach handlowych. Drugim mocnym filarem dziatalno$ci Spotki jest call center (wraz z sprzedazg,
internetowg), generujace sprzedaz na poziomie ponad 160 min zt. Dodatkowo Spétka ktadzie duzy nacisk na rozwoj nowych
technologii: w 2015 roku wprowadzita zupetnie nowg strone www (opartg 0 nowy sposéb intuicyjnego wyszukiwania) oraz
wprowadzita nowg domene sprzedazy ,r.pI”. Zmiany te bylty kontynuowane w 2016 roku, kiedy nazwa handlowa Spotki
- ,Rainbow Tours” zostata skrécona do samego ,Rainbow”.

Zarzad Emitenta utworzyt grupe kapitatowa, w ramach ktérej kazda ze spétek spetnia rézne role w ramach $wiadczenia ustug
turystycznych. Grupa Kapitatowa Rainbow Tours obejmuje nastepujace podmioty: My Way by Rainbow Tours Sp. z 0.0. (dawniej:
Portal Turystyczny Sp. z 0.0.), Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. (dawniej: ABC Swiat Podrézy Sp. z 0.0.), Rainbow Tours
— Biuro Podrézy Sp. z 0.0., Bee & Free Sp. z 0.0. oraz spotki akcyjne prawa greckiego: Rainbow Hotels A.E. i White Olive A.E.,
w ramach dziatalnosci ktorych wartym zaznaczenia jest inwestycja hotelowa (nalezaca do spétki zaleznej Rainbow Hotels A.E.),
ktora zaczyna przynosi¢ dochody. Pierwszy hotel ,White Olive” o standardzie 4* zaczat dziata¢ w sierpniu 2015 roku na greckie;
wyspie Zakynthos; rok 2016 to pierwszy petny sezon jego dziatania, ktéry przyniost wymierny sukces. Spotka zalezna
zrealizowata obroty na poziomie okoto 3,7 min zti wypracowata zysk na poziomie 295 tys. zt. Docelowo hotel bedzie dysponowat
prawie 200 pokojami, 3 basenami, kilkoma barami i restauracjami. Kolejng inwestycja, realizowana przez spotke zalezng White
Olive A.E., réwniez na greckiej wyspie Zakynthos, bedzie kompleks hotelowy ,White Olive Elite”, ktérego budowa planowana
jest na parceli o powierzchni prawie 2 ha, i w ktérym docelowo bedzie 190 pokoi o standardzie 5*. W planach Zarzadu jest dalszy
rozwdj, w réznych destynacjach, dziatalnosci opartej o hotele wtasne.

Strategia Zarzadu Spétki Dominujacej na rok 2017 i kolejne lata to konsekwentna budowa silnej i rozpoznawalnej marki
,Rainbow” dla rynku masowego oraz silnej grupy kapitatowej obejmujacej swym dziataniem wszystkie aspekty rynku
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turystycznego. W 2017 roku Spdtka planuje podjecie szeregu dziatan, ktérych realizacja wplynie pozytywnie na wyniki, w
szczegblnosci:

— rozbudowa wiasnych systemdw rezerwacyjnych,

—  dziatania restrukturyzacyjne w zakresie efektywnosci i pozioméw zatrudnienia,
— poprawa marz produktowych poprzez prowadzenie efektywnej polityki walutowej
— ,wypemienie” miejsc w samolotach,

— dywersyfikacja przychodéw w réznych sektorach ustug turystycznych,

— koncentracja dziatalno$ci w siedzibie Spotki ,matki”,

—  rozbudowa sieci hotelowej w Grecji.

Ustugi oferowane przez Spétke docierajg do finalnego odbiorcy réznymi kanatami dystrybucii: poprzez bardzo szeroko rozwinigtg
sie¢ agencyjna, sprzedaz bezposrednig we witasnych salonach sprzedazy, sprzedaz w biurach franszyzowych oraz sprzedaz
online poprzez wiasne call center i strone internetowa. W najblizszych okresach Spdtka bedzie dazyta do zwiekszenia
procentowego udziatu sprzedazy realizowanej w sieci wiasnej, jak i franszyzowej oraz przez witasne strony internetowe. Pozwala
to bowiem relatywnie obnizy¢ koszty sprzedazy, jak i zachowaé petng kontrole nad jako$cig i forma sprzedazy.

4. Ryzyka zwigzane z dziatalnos$cia Spétki i Grupy Kapitatowej Rainbow Tours

Ryzyko zwiazane z wystepowaniem katastrof w regionach turystycznych

Na dziatalnos¢ Spétki Dominujacej i spotek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours posredni wptyw moga mie¢ wszelkiego rodzaju
sytuacje zwigzane z uwarunkowaniami polityczno-gospodarczymi na $wiecie. Wszelkie tragiczne wydarzenia i katastrofy w
regionach turystycznych wpltywajg bezposrednio na popyt na rynku turystycznym. Konflikty zbrojne, zamachy terrorystyczne,
niepokoje spoteczne, epidemie czy inne zagrozenia naturaine, jak powodzie, huragany, trzesienia ziemi, wybuchy wulkanéw,
dugotrwate susze mogg mie¢ negatywny wptyw na wyniki Grupy. Trzeba jednak nadmieni¢, iz w chwili obecnej zaréwno
zamachy terrorystyczne, jak i zagrozenia niepokojami spotecznymi, permanentnie okupujace czotéwki gazet i wiadomosci, majg
duzo mniejszy wptyw na decyzje o zakupie imprezy turystycznej, niz to miato miejsce kilka lat temu. Ponadto Spétka Dominujaca
organizuje i sprzedaje wyjazdy turystyczne do kilkudziesieciu destynacji na catym $wiecie, zatem w przypadku lokalnego kryzysu
na jedynym kierunku, Spétka nadal z powodzeniem operowa¢ moze na pozostatych kierunkach.

Ryzyko zwiazane z konkurencja

Zmiany zachodzace na rynku ustug turystycznych wskazujace na zdecydowany rozwdj sprzedazy on-line w diuzszej
perspektywie mogg oznaczac¢ ryzyko zagrozenia udziatu w rynku firm posiadajacych tylko tradycyjne sieci sprzedazy. Spétka
Dominujgca podjefa dziatania majace zapobiec takiemu zagrozeniu poprzez rozw6j nowoczesnych kanatéw sprzedazy.

Niezaleznie od powyzszego Spdtka Dominujgca konkuruje na rynku tradycyjnych touroperatoréw z innymi podmiotami.
Konsekwentna budowa silnej i rozpoznawalnej marki ,Rainbow” oraz silnej Grupy Kapitatowej Rainbow Tours obejmujacej swym
dziataniem wszystkie aspekty rynku turystycznego (producent - touroperator w Polsce, dystrybucja tradycyjna — sie¢ wtasnych
biur, Internet — wlasny portal), pozwoli z pewno$cig konkurowa¢ z powodzeniem z innymi graczami na rynku.

Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy

Sprzedaz Spdtki Dominujacej, a takze dziatalno$¢ spétek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, podobnie jak wiekszoSci
podmiotéw z branzy turystycznej, charakteryzuje sie duzg sezonowoscia sprzedazy. Okresowy wzrost popytu na produkty i
ustugi turystyczne przypada na drugi i trzeci kwartat roku. W zwigzku z powyzszym wynik finansowy tego okresu ma decydujacy
wptyw na wynik koricowy catego roku. Nalezy jednak doda¢, iz Spétka stara sie niwelowaé wptyw sezonowosci wprowadzajac
do sprzedazy w okresie zimowym (IV i | kwartat roku) coraz ciekawszg i atrakcyjniejsza oferte wyjazdow egzotycznych (przede
wszystkim w oparciu o bezpo$rednie czartery do Meksyku, na Kube czy do Tajlandii). Wprowadzenie samolotéw czarterowych
na egzotyczne wakacje spowodowato ponadprzecietny wzrost zainteresowania klientdw takimi wyjazdami. Taka sytuacja moze
sprzyja¢ zmianie proporcji sprzedazy pomiedzy sezonem letnim i zimowym.

Ryzyko zwiazane z sytuacja finansowa spotek zaleznych

Grupa Kapitatowa Rainbow Tours obejmuje nastepujace podmioty: My Way by Rainbow Tours (dawniej: Portal Turystyczny Sp.
2 0.0.) [100% kapitatu, portal wyspecjalizowany w indywidualnych rezerwacjach tzw. pakietéw dynamicznych], Rainbow Tours
— Biuro Podrézy Sp. z 0.0. [100 % kapitatu], Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. (dawniej: ABC Swiat Podrézy Sp. z 0.0.
[100% kapitatu; dziatania w sektorze B2B, przede wszystkim w zakresie organizacji wyjazdéw stuzbowych, integracyjnych,
kongresow], Bee & Free Sp. z 0.0 [100% kapitatu, Spdtka wyspecjalizowana w konsolidacji i sprzedazy biletow czarterowych], a
takze spotki prawa greckiego: Rainbow Hotels A.E. [100% kapitatu; spdtka posiadajaca infrastrukture hotelowa] oraz White Olive
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A.E. [100% kapitatu; spdtka, w ramach ktorej przygotowywana i rozwijana jest inwestycja hotelowa). W latach poprzednich w
spotkach Grupy Kapitatowej podjeto szereg dziatan restrukturyzacyjnych, ktore przyniosty pozadane efekty, a Spotki zalezne,
poza My Way by Rainbow Tours SA i White Olive A.E., uzyskaty w |-szym pétroczu 2017 roku dodatnie wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Problemy gospodarcze krajéw Unii Europejskiej moga przektadac sie na kondycje ekonomiczng Polski, a sytuacja ekonomiczna
wplywaé moze na pogorszenie nastrojéw konsumenckich, w tym na poziom sktonno$ci Polakéw do wyjazdéw zagranicznych.
Na zakupy imprez turystycznych wptywajq doniesienia o kolejnych zamachach w krajach Europy zachodniej. Dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest zmiana wtadzy w Polsce po wyborach parlamentarnych w pazdzierniku 2015 roku. Obecnie trudno jest
przewidzie¢ jaki wptyw bedzie miata zmiana wtadzy jednak w perspektywie kolejnego roku Zarzad Spétki nie obserwuje wptywu
tego czynnika na dziatalno$¢ Spotki.

Ryzyko zwiazane ze zmianami regulacji prawnych

Zagrozeniem dla dziatalnosci Spétki i takze dla spétek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours sg zmieniajgce sie przepisy prawa
lub rozne jego interpretacje, szczegolnie ze strony Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oraz organéw podatkowych i
skarbowych. Ewentualne zmiany przepisow prawa, a w szczegélnosci przepiséw podatkowych mogg zmierza¢ w kierunku
powodujacym wystapienie negatywnych skutkéw dla dziatalno$ci prowadzonej w ramach Grupy Kapitatowej Rainbow Tours.
Przepisy prawa polskiego znajdujg sie w okresie zmian zwigzanych z implementacjg prawa Unii Europejskiej i mogg mie¢ wptyw
na otoczenie prawne zwigzane z dziatalnoscig gospodarcza Grupy Kapitatowej Rainbow Tours. Szczegélnie czeste i
niebezpieczne sg zmiany interpretacyjne przepiséw podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organdw skarbowych i
orzecznictwie sadowym w sferze opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa podatkowego innej niz
przyjeta przez Spdtke Dominujaca moze implikowa¢ pogorszenie jej sytuacji finansowej, a w efekcie negatywnie wptynaé na
uzyskiwane wyniki.

Ryzyko walutowe

Spotka Dominujaca zamawiajac imprezy turystyczne rozlicza sie ze swoimi kontrahentami w walutach obcych (zazwyczaj w euro
lub w dolarze amerykanskim). Natomiast sprzedaje imprezy polskim klientom w walucie krajowej (ztoty polski). Niekorzystne
zmiany kurséw walutowych pomiedzy okresem wptywu $rodkdw od klientdw, a okresem wptaty zagranicznym dostawcom moze
spowodowaé obnizenie rentownosci i zyskéw osigganych przez Spdtke Dominujaca. Nalezy jednak pamietaé, iz trend
deprecjacyjny polskiej waluty zostat juz zahamowany i wedtug dostepnych Zarzadowi analiz zloty polski powinien si¢ umacniaé
$rednio i diugoterminowo. Ponadto Spétka Dominujaca prowadzi polityke zabezpieczania przyszitych transakcji walutowych
transakcjami typu forward oraz korytarzami opcyjnymi.

Ryzyko wzrostu cen ropy naftowej

Relatywnie niska w ostatnim okresie cena ropy naftowej przektada sie na spadek kosztu transportu lotniczego i autokarowego.
Wieksze zapotrzebowanie na rope naftowg w sezonie letnim z uwagi na wieksza aktywnos¢ linii lotniczych lub tez wychodzenie
poszczegdlnych gospodarek Swiatowych z kryzysu moze spowodowaé dodatkowy wzrost cen w tym okresie. Oznaczaé to moze
wzrost kosztow wycieczek (wyrazony w walutach obcych).

5. Informacje o akcjonariuszach posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta; zestawienie stanu posiadania
akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace lub nadzorujace emitenta, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego

Ponizsza tabela specyfikuje strukture kapitatu zaktadowego i informacje o ogoinej liczbie akcji w Rainbow Tours S.A. oraz liczbie
gloséw przystugujacych z tych akcji, wraz z informacjg o akcjach bedacych przedmiotem obrotu gietdowego na rynku
réwnolegtym na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie

liczba glosoéw na udziat akcji danej
Oznaczenie serii liczba akc;ji danej udziat w kapitale Walnym Zgromadzeniu | serii w ogdinej liczbie
akcii rodzaj akcji serii zakladowym Spotki przypadajacych gtosow na Walnym
g [szt] [%] z akcji danej serii Zgromadzeniu Spotki
[szt] [%]
seria A imienne uprzywilejowane 5.000.000 34,36% 10.000.000 47,10%
co do glosu (x 2)
seriaB ¥ zwykle na okaziciela, 2.000.000 13,74% 2.000.000 9,42%
zdematerializowane
seria C1 imienne, uprzywilejowane 1.680.000 11,54% 3.360.000 15,83%
co do glosu (x 2)
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liczba gloséw na udziat akcji danej
Oznaczenie serii liczba akc;ji danej udziat w kapitale Walnym Zgromadzeniu | serii w ogdinej liczbie
akcii rodzaj akcji serii zakladowym Spotki przypadajacych gtosow na Walnym
] [szt] [%] z akcji danej serii Zgromadzeniu Spotki
[szt] [%]

seria C2 zwykle na okaziciela, 1.000.000 6,87% 1.000.000 471%
zdematerializowane

seria C3* zwykle na okaziciela, 200.000 1,37% 200.000 0,94%
zdematerializowane

seria C4 zwykle na okaziciela, 120.000 0,82% 120.000 0,57%
zdematerializowane

seriaD ™ zwykte na okaziciela, 52.000 0,36% 52.000 0,24%
zdematerializowane

seria E* zwykle na okaziciela, 2.000.000 13,74% 2.000.000 9,42%
zdematerializowane

seriaF ¥ zwykle na okaziciela, 2.500.000 17,18% 2.500.000 1,77%
zdematerializowane

Razem 14.552.000 100,00% 21.352.000 100,00%

Razem akcje zdematerializowane bedace 7.872.000 54,10% 7.872.000 36,87%

przedmiotem obrotu gieldowego na GPW

*) Akcje serii B, C2, C3, C4, D, E i F w facznej liczbie 7.872.000 sztuk sq akcjami zdematerializowanymi i sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie

Ponizsze informacje o stanie posiadania akcji Spétki Dominujacej przez akcjonariuszy (w tym bedacych cztonkami organéw
Spotki, tj. osoby zarzadzajace emitenta) posiadajacych bezposrednio oraz posrednio co najmniej 5% w ogéine;j liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spdtki sporzadzone zostaty w szczegoélnosci na podstawie aktualnych na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania (31 sierpnia 2017 r.) ujawnien zawartych w Ksiedze Akcji Imiennych prowadzonej w Spotce (w
zakresie posiadanych akcji imiennych), a takze informacji uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich
obowigzkéw natozonych na akcjonariuszy spdtek publicznych mocg odpowiednich przepiséw prawa, a w tym na podstawie
postanowient ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (art. 69 i art. 69a) oraz: (1) do dnia 3 lipca 2016 r.; na podstawie
postanowien ustawy z dnia 29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (art. 160 i nast.), za$ od dnia 3 lipca 2016 r.: na
podstawie postanowien Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16.04.2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywe Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (Rozporzadzenie MAR, art. 19).

Ponizsza tabela zawiera wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezpo$rednio, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
(. na dzien 31 sierpnia 2017 r.), znaczne pakiety akcji Spotki, tj. pakiety akcji stanowigce co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki:

liczba posiadanych i glost_:'>w L udziat w kapitale udziat w facznej liczbie
Akcjonariusz akeji g;?{::::ﬁf‘y:;]c?i zaktadowym Spotki gtosow na WZ Spotki
[szt] fs2t] [%) [%]
Flyoo Sp. z0.0. 1.855.000 3.710.000 12,75 17,47
Stawomir Wysmyk 1.878.346 3.448.346 12,91 16,24
Elephant Capital Sp. z 0.0. 1.645.000 3.290.000 11,30 15,50
TCZ Holding Sp. z 0.0. 1.610.000 3.220.000 11,06 15,17
Nationale Nederlanden PTE S.A. 1.555.283 1.555.283 10,69 7,33
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Ponizsza tabela zawiera wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio i posrednio, na dzier sporzadzenia niniejszego
sprawozdania ({j. na dzien 31 sierpnia 2017 r.), znaczne pakiety akcji Spotki, tj. pakiety akcji stanowigce co najmniej 5% ogdinej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Liczba aloséw Udziat w Udziat w
Akcionari Liczba Akcji na 3\,2 kapitale gtosach na
HIEE [szt] i zaktadowym wz
fszt] %] %]

Grzegorz Baszczynski Bezposrednio 237.000 237.000 1,63 1,12
Prezes Zarzadu Spoétki
[ adu Spolkl] Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.855.000 3.710.000 12,75 1747

Flyoo Sp. z 0.0.

Razem 2.092.000 3.947.000 14,38 18,59
Remigiusz Talarek Bezposrednio 190.800 190.800 1,31 0,90
[Wiceprezes Zarzadu Spétki]

Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.645.000 3.290.000 11,30 15,50

Elephant Capital Sp. z 0.0.

Razem 1.835.800 3.480.800 12,62 16,39
Stawomir Wysmyk Bezpoérednio 1.878.346 3.448.346 12,91 16,24
Tomasz Czapla Bezposrednio 180.000 180.000 1,24 0,85
[Wiceprezes Zarzadu Spotki]

Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.610.000 3.220.000 11,06 15,17

TCZ Holding Sp. z 0.0.

Razem 1.790.000 3.400.000 12,30 16,01
Nationale Bezposrednio 1.555.283 1.555.283 10,69 7,33
Nederlanden PTE S.A.
odpowiednio: faczna liczba akgji i taczna liczba gtoséw na WZ Spotki 14.552.000 21.232.000

Pan Grzegorz Baszczynski, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Spétki, posiada bezposrednio 237.000 akcji Spétki, z ktérych
przystuguje 237.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio: 1,63% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki
oraz 1,12% udziatu w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Ponadto, Pan Grzegorz Baszczynski posiada po$rednio,
przez podmiot zalezny w rozumieniu art. 4 pkt 15 w zw. z pkt 14 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej, {j. przez Flyoo
Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (Pan Grzegorz Baszczynski posiada w Flyoo Sp. z 0.0. 99,97% w kapitale i w gtosach na
Zgromadzeniu Wspoinikéw) 1.855.000 akcji Spétki, z ktorych przystuguje 3.710.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowi odpowiednio: 12,75% udzialu w kapitale zaktadowym Spétki oraz 17,47% udziat w liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki. Lacznie, Pan Grzegorz Baszczynski posiada bezposrednio i posrednio przez podmiot zalezny 2.092.000
sztuk Akcji Spotki, z ktérych przystuguje 3.947.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, ktore stanowig odpowiednio:
14,38% w kapitale zaktadowym i 18,59% w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Pan Remigiusz Talarek, petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spétki, posiada bezposrednio 190.800 akcji Spotki, z ktérych
przystuguje 190.800 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio: 1,31% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki
oraz 0,90% udziatu w liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Ponadto, Pan Remigiusz Talarek posiada po$rednio,
przez podmiot zalezny w rozumieniu art. 4 pkt 15 w zw. z pkt 14 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej, tj. przez
Elephant Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi (Pan Remigiusz Talarek posiada w Elephant Capital Sp. z 0.0. 99,97% w kapitale
i w glosach na Zgromadzeniu Wsp6inikéw) 1.645.000 akcji Spotki, z ktorych przystuguje 3.290.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi odpowiednio: 11,30% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz 15,50% udziatu w liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Lacznie, Pan Remigiusz Talarek posiada bezposrednio i posrednio przez podmiot
zalezny 1.835.800 sztuk akcji Spotki, z ktdrych przystuguje 3.480.800 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, kiére stanowig
odpowiednio: 12,62% w kapitale zaktadowym i 16,39% w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Pan Tomasz Czapla, petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spétki, posiada bezposrednio 180.000 akcji Spétki, z ktérych
przystuguje 180.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio: 1,24% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki
oraz 0,85% udziatu w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Ponadto, Pan Tomasz Czapla posiada po$rednio, przez
podmiot zalezny w rozumieniu art. 4 pkt 15 w zw. z pkt 14 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej, tj. przez TCZ Holding
Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (Pan Tomasz Czapla posiada w TCZ Holding Sp. z 0.0. 99,97% w kapitale i w glosach na
Zgromadzeniu Wspoinikéw) 1.610.000 akcji Spétki, z ktorych przystuguje 3.220.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowi odpowiednio: 11,06% udzialu w kapitale zaktadowym Spétki oraz 15,17% udzialu w liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Lacznie, Pan Tomasz Czapla posiada bezposrednio i posrednio przez podmiot zalezny 1.790.000 sztuk
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Akcji Spotki, z ktorych przystuguje 3.400.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, ktore stanowig odpowiednio: 12,30% w
kapitale zaktadowym i 16,01% w glosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Zestawienie zmian stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace lub nadzorujace
emitenta w okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego

Na dzien przekazania raportu kwartalnego trzech cztonkow czteroosobowego Zarzadu Spétki Dominujacej posiada akcje Spotki.
Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, osoby nadzorujace emitenta (j. czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki
dominujacej) nie posiadajq akcji Rainbow Tours S.A.

W ponizszej tabeli znajduje sie zestawienie akcji Rainbow Tours S.A. bedacych — na dzien publikacji ostatniego raportu
okresowego (raport kwartalny za I-szy kwartat 2017 roku — Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1/2017), tj. na dzien 17 maja
2017 roku — w bezposrednim oraz posrednim (przez spétki zalezne) posiadaniu oséb zarzadzajacych Emitenta:

Liczba Udziat w Udziat w
. . . s Liczba Akcji | gtosow na kapitale gtosach na
Akcjonariusz bedacy cztonkiem organu Spotki [szt] Wz zakladowym Wz
[szt] [%] [%]
Grzegorz Baszczyniski Bezposrednio 437.000 437.000 3,00 2,06
[Prezes Zarzadu Spoki Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.855.000 3.710.000 12,75 1747
Flyoo Sp. z 0.0.
Razem 2.292.000 4.147.000 15,75 19,53
Remigiusz Talarek Bezposrednio 390.800 390.800 2,69 1,84
[Wiceprezes Zarzadu Spétki]
Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.645.000 3.290.000 1130 15,50
Elephant Capital Sp. z 0.0.
Razem 2.035.800 3.680.800 13,99 17,34
Tomasz Czapla Bezposrednio 380.000 380.000 2,61 1,79
[Wiceprezes Zarzadu Spotki]
Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.610.000 3.220.000 11,06 15,17
TCZ Holding Sp. z 0.0.
Razem 1.990.000 3.600.000 13,68 16,96
odpowiednio; taczna liczba akeji i taczna liczba gloséw na WZ Spotki 14.552.000 21.232.000

W okresie od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego (raport kwartalny za |-szy kwartat 2017 roku — Skonsolidowany
raport kwartalny QSr 1/2017), tj. od dnia 17 maja 2017 roku, nastapity ponizej opisane zmiany w stanie posiadania akcji Rainbow
Tours S.A. przez osoby zarzadzajace emitenta:

1)

3)

na podstawie uméw pozyczki z dnia 13 czerwca 2017 roku, Pan Remigiusz Talarek — Wiceprezes Zarzadu Spdtki (osoba
petnigca obowigzki zarzadcze w Spotce) dokonat (jako pozyczkodawca) na rzecz podmiotu od siebie zaleznego (osoby
blisko zwigzanej), tj. na rzecz Elephant Capital Spétki z 0.0. z siedzibg w Lodzi (jako pozyczkobiorcy), transakcji pozyczki
(poza systemem obrotu) tacznie 200.000 sztuk zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Spétki o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, ktdre sg przedmiotem obrotu na rynku réwnolegtym na GPW, posiadajg forme
zdematerializowang i oznaczone sg w KDPW kodem ISIN: PLRNBWT00031; Spétka informowata o otrzymaniu, w trybie
art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, stosownych powiadomien w tym przedmiocie w drodze raportdw biezacych ESPI Nr
19/2017 oraz 20/2017, obu z dnia 16 czerwca 2017 roku;

na podstawie umoéw pozyczki z dnia 19 czerwca 2017 roku, Pan Tomasz Czapla — Wiceprezes Zarzadu Spotki (osoba
petnigca obowigzki zarzadcze w Spotce) dokonat (jako pozyczkodawca) na rzecz podmiotu od siebie zaleznego (osoby
blisko zwigzanej), tj. na rzecz TCZ Holding Spdtki z 0.0. z siedzibg w Lodzi (jako pozyczkobiorcy), transakciji pozyczki (poza
systemem obrotu) tacznie 200.000 sztuk zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Spétki o warto$ci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, ktore sg przedmiotem obrotu na rynku réwnoleglym na GPW, posiadajg forme
zdematerializowang i oznaczone sg w KDPW kodem ISIN: PLRNBWT00031; Spétka informowata o otrzymaniu, w trybie
art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, stosownych powiadomien w tym przedmiocie w drodze raportéw biezacych ESPI Nr
24/2017 oraz 25/2017, obu z dnia 19 czerwca 2017 roku;

w dniu 28 czerwca 2017 roku, podmiot zalezny od Pana Tomasza Czapli — Wiceprezesa Zarzadu Spdtki (osoby petnigcej
obowigzki zarzadcze w Spétce), tj. TCZ Holding Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Lodzi (osoba blisko
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zwigzana z Panem Tomaszem Czaplg), dokonata zbycia (w transakcjach pakietowych na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie) tacznie 200.000 sztuk zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Spdtki o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, ktdre sg przedmiotem obrotu na rynku réwnolegtym na GPW, posiadajq forme
zdematerializowang i oznaczone sg w KDPW kodem ISIN: PLRNBWT00031; Spétka informowata o otrzymaniu, w trybie
art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, stosownego powiadomienia w tym przedmiocie w drodze raportu biezacego ESPI Nr
30/2017 z dnia 28 czerwca 2017 roku;

w dniu 28 czerwca 2017 roku, Pan Grzegorz Baszczynski — Prezes Zarzadu Spotki (osoba petnigca obowigzki zarzadcze
w Spotce), dokonat zbycia (w transakcjach pakietowych na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie) tacznie
200.000 sztuk zdematerializowanych akcji zwyklych na okaziciela Spétki o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda, ktére sg przedmiotem obrotu na rynku réwnolegtym na GPW, posiadajg forme zdematerializowang i oznaczone sg
w KDPW kodem ISIN: PLRNBWT00031; Spétka informowata o otrzymaniu, w trybie art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR,
stosownego powiadomienia w tym przedmiocie w drodze raportu biezacego ESPI Nr 31/2017 z dnia 28 czerwca 2017
roku;

w dniu 28 czerwca 2017 roku, podmiot zalezny od Pana Remigiusza Talarka — Wiceprezesa Zarzadu Spétki (osoby
petnigcej obowigzki zarzadcze w Spoétce), tj. Elephant Capital Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w todzi
(osoba blisko zwigzana z Panem Remigiuszem Talarkiem), dokonata zbycia (w transakcjach pakietowych na Gietdzie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie) tacznie 200.000 sztuk zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Spotki
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, ktére sg przedmiotem obrotu na rynku réwnolegtym na GPW,
posiadajg forme zdematerializowang i oznaczone sg w KDPW kodem ISIN: PLRNBWT00031; Spétka informowata o
otrzymaniu, w trybie art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, stosownego powiadomienia w tym przedmiocie w drodze raportu
biezacego ESPI Nr 32/2017 z dnia 29 czerwca 2017 roku.

W ponizszej tabeli znajduje sie zestawienie akcji Rainbow Tours S.A. bedacych — na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania (tj. na dzien 31 sierpnia 2017 r.) — w bezposrednim oraz posrednim (przez spétki zalezne) posiadaniu 0séb
zarzadzajacych (cztonkéw Zarzadu) emitenta, przy uwzglednieniu powyzszych transakcji na akcjach Spotki skutkujacych
zmianami stanu ich posiadania:

Liczba Udziat w Udziat w
Akel iusz bed onki Stk Liczba Akcji | gtosow na kapitale gtosach na
cjonariusz bedacy czlonkiem organu Spotki [s2t] W2z zakladowym Wz
[szt.] [%] [%]

Grzegorz Baszczynski Bezposrednio 237.000 237.000 1,63 1,12
[Prezes Zarzadu Spotki]

Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.855.000 3.710.000 12,75 17,47

Flyoo Sp. z 0.0.

Razem 2.092.000 3.947.000 14,38 18,59
Remigiusz Talarek Bezposrednio 190.800 190.800 1,31 0,90
[Wiceprezes Zarzadu Spétki]

Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.645.000 3.290.000 11,30 15,50

Elephant Capital Sp. z 0.0.

Razem 1.835.800 3.480.800 12,62 16,39
Tomasz Czapla Bezposrednio 180.000 180.000 1,24 0,85
[Wiceprezes Zarzadu Spotki]

Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.610.000 3.220.000 11,06 1517

TCZ Holding Sp. z 0.0.

Razem 1.790.000 3.400.000 12,30 16,01

odpowiednio: faczna liczba akgji i faczna liczba gtoséw na WZ Spotki 14.552.000 21.232.000

6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien 30 czerwca 2017 r. oraz na dziefi sporzadzenia niniejszego sprawozdania (tj. na dzier 31 sierpnia 2017 r.), ani Emitent
ani jednostki powigzane nie sg strong zadnych, toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej:
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a) postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych warto$é
stanowi co najmniej 10% kapitatdw wtasnych emitenta, ,

b)  dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktdrych taczna wartosé stanowi odpowiednio
co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta.

7. Informacje o podstawowych produktach i ustugach $wiadczonych przez spétki Grupy Kapitatowej
Rainbow Tours

Rainbow Tours Spdtka Akcyjna - Jednostka Dominujaca

Dziatalno$¢ Emitenta jako spotki dominujacej w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours, koncentruje si¢ przede wszystkim na
organizacji i sprzedazy ustug turystycznych wiasnych oraz posrednictwie w sprzedazy ustug turystycznych obcych, biletow
autobusowych i biletéw lotniczych. Oferta biura zostata poszerzona o obstuge kongresow, wyjazdéw ,incentive” oraz sprzedaz
biletdw promowych, posrednictwo w wynajmie samochodéw i hoteli. Zadaniem Emitenta jest zapewnienie finansowania
zewnetrznego podmiotom Grupy Kapitatowej oraz jej rozwoju. Zakres ten sporzadzany w oparciu 0 wyniki spétki dominujacej
oraz podmiotéw zaleznych.

1) ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. (dawniej: Portal Turystyczny Sp. z 0.0.) - jednostka zalezna

My Way by Rainbow Tours Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi jest podmiotem zaleznym w 100% od Emitenta. Spétka jest wtascicielem
portalu internetowego [ http://myway.r.pl ], organizatorem tzw. dynamicznego pakietowania, na ktérym mozna samodzielnie
zaplanowa¢ podroz korzystajac z setek potaczen lotniczych i prawie 100 tys. hoteli. ,MyWay by Rainbow” to rowniez nazwa
nowej marki, ktora stworzona zostata dla tych, ktdrzy cenig sobie wolno$¢ wyboru i samodzielnie planujg wyjazdy. Klienci, w
spos6b dowolny i elastyczny wybierajg kiedy, dokad i na jak dtugo chcg wyjechac. Portal ,MyWay by Rainbow” to nowoczesne
narzedzie - bardzo intuicyjna wyszukiwarka, podpowiada wszystkie mozliwe potaczenia lotnicze z wylotami z Polski, zaréwno
rejsowe, low costowe, jak i czarterowe, ktore sg dostepne w ofercie Rainbow. Strona przeszukuje kilka najwiekszych GDS —6w
(Systeméw Globalnej Dystrybucii), ktére oferujq 98% wszystkich potaczen lotniczych na $wiecie. Wyszukiwarka réwniez
podpowie dostepne mozliwosci zakwaterowania. Klienci mogg samodzielnie wybra¢ standard hotelu i jego lokalizacje. Nie
brakuje bowiem hosteli, pensjonatéw, hoteli $redniej klasy oraz obiektéw luksusowych. Portal bedzie sie stale rozbudowywat i w
najblizszym czasie do oferty wprowadzone zostang dodatkowe ustugi, miedzy innymi: wynajem samochodéw, transfery z
lotniska, oraz ubezpieczenia. Stale bedzie wzbogacana oferta hotelowa.

2) ,Rainbow Tours - Biuro Podrézy” Sp. z 0.0. - jednostka zalezna

Emitent posiada 100% udziatéw w spotce Rainbow Tours — Biuro Podrézy Sp. z 0.0., ktérej gidwnym przedmiotem dziatalnoSci
jest posrednictwo w sprzedazy materiatéw i ustug marketingowych dla spétek Grupy Kapitatowe;.

3) Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. (dawniej : ABC Swiat Podrézy Sp. z 0.0.) - jednostka zalezna

Wskazana spotka po zmianie nazwy od 2017 roku bedzie sie specjalizowaé w przygotowaniu oferty kierowanej do firm, oferujac
réznego rodzaju zorganizowane imprezy ,motywacyjne”. Drugg odnogaq biznesowg wskazanej spotki jest ,incoming®, czyli
imprezy organizowane w Polsce dla klientdw zagranicznych.

Dotychczas ABC Swiat Podrézy Sp. z 0.0. (obecnie: Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0.) bylo siecig biur podrézy
Zlokalizowanych w centrach handlowych Wielkopolski i posredniczacych w sprzedazy oferty najwiekszych touroperatoréw
krajowych i zagranicznych. W wyniku przeprowadzonej reorganizacji biura sprzedazy wcielono do sieci Rainbow Tours S.A.

4) Bee & Free Sp. z 0.0. — jednostka zalezna

W dniu 31 grudnia 2010 roku w sktad Grupy Kapitatowej weszla spétka Bee & Free Sp. z 0.0. Spétka ta specjalizuje sie w
sprzedazy blokéw miejsc w samolotach czarterowych. Jednostka dominujaca kontroluje 100% udziatow tej spotki.

5) Rainbow Hotels A.E. - jednostka zalezna

Rainbow Tours S.A. w czerwcu 2015 roku informowat o przejeciu spotki K. G. Athanasopoulos — I. Sklivas A.E.
W czerwcu 2015 roku dokonano zmiany nazwy spotki na Rainbow Hotels A.E. Spotka jest wiascicielem nieruchomosci
hotelowych w Grecji na wyspie Zakynthos. Spétka $wiadczy ustugi hotelowe dla Rainbow Tours S.A. oraz innych touroperatorow.

6) White Olive A.E. - jednostka zalezna

Rainbow Tours S.A. w styczniu 2016 roku utworzyta wskazang spdtke akcyjng prawa greckiego. Wskazana spétka zalezna
nabyta nieruchomosci gruntowe w Grecji, na wyspie Zakynthos oraz jest strong umowy przedwstepnej, zobowigzujacej do
nabycia nieruchomosci gruntowej wraz z budynkami hotelowymi.

Grupa Kapitatowa Rainbow Tours S.A. Strona 17



Sprawozdanie Zarzadu Rainbow Tours S.A. z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w | pétroczu roku obrotowego 2017

8. Informacje o rynkach zbytu

Produkty oferowane przez Grupe Kapitatowg Rainbow Tours gtéwnie sa w oferowane na rynku polskim (poza sprzedaza ustug
hotelowych $wiadczonych przez spotki greckie). Ponizsza tabela prezentuje strukture przychoddw ze sprzedazy w podziale na

segmenty przychodéw.

Stonsoliowans praychody 2 sprasdedy totaur. | ototaote T et

2017-2016 2017/2016
Dziatalno$¢ kontyn. przychody ze sprzedazy 546 935 455 069 91 866 20,2%
Sprzedaz imprez turystycznych 498 007 396 338 101 669 25,1%
Posrednictwo sprzedazy ustug turystycznych, biletéw, hoteli 47 402 58 277 -10 875 -18,6%
Ustugi wsparcia technicznego IT 0 0 0 0,00%
Czynsze 0 0 0 0,00%
Inne 1526 454 1072 236,1%

9. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours

W roku obrotowym 2016, dla uznania danej umowy za znaczaca dla dziatalno$ci Rainbow Tours S.A. Spétka stosowata do dnia
3lipca 2016 roku [tj. do dnia rozpoczecia stosowanie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywe Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (,Rozporzadzenie MAR”)] kryterium ,umowy znaczacej” w
rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i
okresowych”), stosowanego tacznie z wiasciwymi polskimi przepisami ustawowymi regulujgcymi zagadnienie ,informacii
poufnej”. Poczawszy od dnia 3 lipca 2016 roku i w zwigzku z brakiem dostosowania polskich przepiséw prawa do
Rozporzadzenia MAR, za umowy znaczace dla dziatalnosci Rainbow Tours S.A. Spétka uznawata w szczegoinosci umowy
majace charakter ,poufny’ w znaczeniu informacji poufnej” nadanym i rozpatrywanym w kontek$cie postanowien
Rozporzadzenia MAR, przy uwzglednieniu opublikowanych, niewigzacych stanowisk Komisji Nadzoru Finansowego, a w tym
,otanowiska Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie niektorych skutkéw niedostosowania do dnia 3 lipca 2016 r.
polskiego porzadku prawnego do przepisdw rozporzadzenia MAR”.

Za znaczace umowy Spdtka uznata nastepujace umowy:

1. Umowa z dnia 25 listopada 2015 roku, zawarta pomiedzy Rainbow Tours S.A., a Travel Service sp. z 0.0. Spdtka przekazata
informacje o zawarciu przedmiotowej umowy Raportem Biezacym Nr 9/2016 z dnia 31 marca 2016 roku.

Umowa dotyczy $wiadczenia lotniczych ustug charterowych w sezonie turystycznym ,Lato 2016” oraz ,Zima 2016/2017",
niezbednych do prowadzenia dziatalnosci podstawowej Spotki, na réznych kierunkach wakacyjnych destynacji. Rozpoczecie
wykonania umowy przypadato w dniu 25 kwietnia 2016 roku, za$ ostatni lot przewidziano na dzieh 23 kwietnia 2017 roku.

Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej umowy, jej warto$¢ (warto$¢ ustug) w dniu podpisania wynosita 36.419.649,69
USD (trzydziesci sze$¢ miliondw czterysta dziewietna$cie tysiecy sze$Cset czterdziesci dziewie¢ dolaréw amerykanskich
69/100), co stanowi ekwiwalent 145.755.080,00 PLN (sto czterdziesci pie¢ milionéw siedemset piecdziesiat piec tysiecy
osiemdziesiat ztotych) przeliczonych wedtug kursu Sredniego NBP z dnia 24 listopada 2015 roku, opublikowanego w tabeli
nr 228/A/NBP/2015.

2. Umowa z dnia 30 listopada 2015 roku, zawarta pomiedzy Rainbow Tours S.A., a Enter Air sp. z 0.0. Spdtka przekazata
informacje o zawarciu przedmiotowej umowy Raportem Biezacym Nr 8/2016 z dnia 31 marca 2016 roku.

Umowa dotyczy $wiadczenia lotniczych ustug charterowych w sezonie turystycznym ,Lato 2016” oraz ,Zima 2016/2017”,
niezbednych do prowadzenia dziatalnosci podstawowej Spotki, na réznych kierunkach wakacyjnych destynacji. Rozpoczecie
wykonania umowy przypadato w dniu 24 kwietnia 2016 roku, za$ ostatni lot przewidziano na dzieh 23 kwietnia 2017 roku.

Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej umowy, jej wartos¢ (warto$¢ ustug) w dniu podpisania szacowana byta w
wysokoséci 37.991.595,00 USD (trzydziesci siedem miliondw dziewieéset dziewiecdziesigt jeden tysiecy piecCset
dziewigcdziesiat pie¢ dolaréw amerykanskich), co stanowi ekwiwalent 153.231.500,00 PLN (sto pieédziesiat trzy miliony
dwiescie trzydziesci jeden tysiecy piecset ztotych), przeliczonych wedtug kursu $redniego NBP z dnia 27 listopada 2015
roku, opublikowanego w tabeli nr 231/A/NBP/2015.
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3. Umowa z dnia 28 grudnia 2015 roku, zawarta pomiedzy Rainbow Tours S.A., a Polskimi Liniami Lotniczymi LOT S.A. Spétka
przekazata informacje o zawarciu przedmiotowej umowy Raportem Biezacym Nr 2/2016 z dnia 4 stycznia 2016 roku.

Umowa dotyczy $wiadczenia lotniczych ustug charterowych w sezonach turystycznych ,Zima 2016/2017” oraz ,Zima
2017/2018” na rejsy samolotem Boeing 787 Dreamliner, niezbednych do prowadzenia podstawowej dziatalnosci Emitenta w
sezonie zimowym na nastepujacych destynacjach egzotycznych: Wietnam (Sajgon), Tajlandia (Bangkok), Meksyk (Cancun
i Puerto Vallarte), Kuba (Varadero i Cayo Coco), Indonezja (Bali) oraz USA (Miami). Rozpoczecie wykonania umowy
przypadato w dniu 27 pazdziernika 2016 roku, za$ ostatni lot przewidziano na dzieri 5 kwietnia 2018 roku.

Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej umowy, jej warto$¢ (warto$¢ ustug) w dniu podpisania wynosita 25.558.788,00
USD (dwadzie$cia pie¢ milionéw piecset piecdziesiat osiem tysiecy siedemset osiemdziesiat osiem dolaréw amerykanskich)
oraz 74.567.104,00 PLN (siedemdziesiat cztery miliony pie¢set sze$¢dziesiat siedem tysiecy sto cztery ztotych ), co stanowi
tacznie ekwiwalent 173.385.046,04 PLN (sto siedemdziesiat trzy miliony trzysta osiemdziesiat pie¢ tysiecy czterdziesci szesé
ztotych 4/100), przeliczonych wedtug kursu $redniego NBP z dnia 28 grudnia 2015 roku, opublikowanego w tabeli nr
251/A/NBP/2015.

4. Umowa o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej Nr GT 214/2016, zawarta w dniu 11 sierpnia 2016 roku z Towarzystwem
Ubezpieczen Europa S.A. (,Gwarant”), dotyczaca udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej dla Rainbow
Tours S.A., jako organizatora turystyki i posrednika turystycznego, ktorej beneficjentem jest Marszatek Wojewodztwa
todzkiego (,Beneficjent”). Spétka przekazata informacje o zawarciu przedmiotowej umowy Raportem Biezacym Nr 36/2016
z dnia 11 sierpnia 2016 roku.

Przedmiotem umowy jest okre$lenie zasad udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej (,Gwarancja”) w zwigzku
z art. 5 ust. 1 pkt 2 lit. a) ustawy z dnia 29.08.1997 r. o ustugach turystycznych (tj. Dz.U. z 2017 roku, poz. 1553) w zakresie:

a) zapfaty kwoty niezbednej na pokrycie kosztéw powrotu klientdw Zobowigzanego z imprezy turystycznej do miejsca
wyjazdu lub planowanego powrotu z imprezy turystycznej, w wypadku gdy Zobowigzany wbrew obowigzkowi nie
zapewni tego powrotu,

b) zwrotu wptat wniesionych tytutem zaplaty za impreze turystyczna, w wypadku gdy z przyczyn dotyczacych
Zobowigzanego lub osob, ktére dziatajg w jego imieniu, impreza turystyczna nie zostanie zrealizowana,

c) zwrotu czesci wptat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczna, odpowiadajacq czesci imprezy turystycznej,
ktora nie zostanie zrealizowana z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego lub 0sdb, ktdre dziataja w jego imieniu.

Gwarancja zabezpiecza sptate roszczen powstatych wskutek zaistnienia zdarzen, o ktérych mowa w lit. a), lit. b) i lit ¢)
powyzej, powstatych z uméw o $wiadczenie ustug turystycznych zawartych przez Rainbow Tours S.A. w okresie od dnia 17
wrzesnia 2016 roku do dnia 16 wrze$nia 2017 roku.

Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej umowy, jej warto$¢ w dniu podpisania, a tym samym warto$¢ Gwarancji
udzielanej przez Gwaranta na rzecz Beneficjenta wynosita 130.300.000 zt (sto trzydzieSci miliondw trzysta tysiecy ztotych),
co stanowi rownowarto$¢ kwoty 30.348.200,77 EUR (trzydziesci miliondw trzysta czterdzieSci osiem tysiecy dwiescie euro
siedemdziesiat siedem eurocentdw) przeliczonej przy zastosowaniu kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski po raz pierwszy w roku, w ktérym Gwarancja zostata wystawiona, to jest w dniu 4 stycznia 2016 roku (1 euro =
4,2935 zt).

Na podstawie anekséw z dnia 10.07.2017 r., zawartych przez Spotke z Gwarantem, dokonano podwyzszenia sumy
Gwarancji obowigzujacej dla okresu od dnia 17 wrze$nia 2016 roku do dnia 16 wrzesnia 2017 roku z kwoty 130.300.000,00
zt (rownowartos¢ 30.348.200,77 euro) do kwoty 152.933.000,00 zt (rownowartos¢ 35.619.657,62 euro), tj. o kwote
22.633.000,00 zt (rownowarto$¢ 5.271.456,85 euro), co spowodowane zostato spodziewanym wzrostem deklarowanego
uprzednio przez Spotke, przy zawarciu umowy ubezpieczenia (umowy gwarancji) Nr GT 214/2016, przychodu na okres 12
miesiecy z tytutu organizowania imprez turystycznych na rzecz klientdw, w tym deklarowanego przychodu, w ktérego
uzyskaniu beda posredniczyli agenci i posrednicy turystyczni, a to w celu zagwarantowania wypetniania przez Rainbow
Tours SA wymogdw i dyspozycji w zakresie minimalnej wysoko$ci sumy gwarancyjnej, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 22 kwietnia 2013 r. w sprawie obowigzkowego ubezpieczenia na rzecz klientdbw w zwigzku z
dziatalnoscig wykonywang przez organizatorow turystyki i posrednikow turystycznych (Dz.U. z 2016 roku, poz.1891 z pdzn.
zm.), wydanym na podstawie art. 10 ust. 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ustugach turystycznych.

Gwarancja w podwyzszonej dla okresu od dnia 17 wrzesnia 2016 roku do dnia 16 wrze$nia 2017 roku wysokosci
152.933.000 zt (co stanowi réwnowarto$¢ kwoty 35.619.657,62 euro), zabezpiecza sptate roszczen powstatych wskutek
zaistnienia zdarzen powstatych z uméw o $wiadczenie ustug turystycznych zawartych przez Zobowigzanego (Rainbow Tours
SA) w okresie od 17.09.2016 r. do 16.09.2017 r., ktdre to zdarzenia zaszty w tym okresie, przy czym umowy o $wiadczenie
ustug turystycznych, zawarte w okresie od 17.09.2016 r. do dnia 10.07.2017 r. (dzier zawarcia anekséw i podwyzszenia
sumy gwarangcji) objete sg gwarancjg do kwoty 130.300.000 zt (co stanowi réwnowartos¢ kwoty 30 348 200,77 euro).

W przypadku wystapienia przez Beneficjenta Gwarancji z zadaniem wypfaty z tytutu Gwarancji, Zobowigzany, na wniosek
Gwaranta zobowigzany jest do pisemnego ustosunkowania sie do zgtoszonego zadania w terminie 3 dni od daty doreczenia
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wniosku Gwaranta, zataczajac kopie umowy, ktérej zadanie zaptaty dotyczy. W przypadku realizacji Gwarancji przez
Gwaranta na rzecz Beneficjenta Gwaranciji, Zobowigzany zwréci Gwarantowi kwote wyptacong na podstawie tej Gwarancji
w terminie 7 dni od otrzymania od Gwaranta wezwania do zaptaty wraz z kosztami (wszelkie poniesione koszty), a w razie
opdznienia ptatnosci dodatkowo wraz z odsetkami ustawowymi.

Po dokonaniu podwyzszenia Sumy Gwarancji i zawarciu w/w anekséw z dnia 10 lipca 2017 roku do uméw i dokumentow
zwigzanych z udzieleniem Gwarancji, zabezpieczenie roszczen Gwaranta o zwrot zaptaconych z tytutu Gwarancji kwot na
rzecz Beneficjenta stanowig nastepujace zabezpieczenia:

a) kaucjaw wysokosci 8.553.890,35 zt (osiem miliondw piecset piec¢dziesiat trzy tysigce osiemset dziewieédziesiat ztotych
trzydziesci pie¢ groszy) ustanowiona na rachunku bankowym Gwaranta,

b) notarialnie ustanowiona hipoteka tgczna na nieruchomos$ciach Spétki w todzi, przy ul. Piotrkowskiej 270 o wartosci
10.278.000,00 zt (dziesie¢ miliondw dwiescie siedemdziesigt osiem tysiecy ziotych), przy czym ustanowione
zabezpieczenie hipoteczne stanowi jednoczes$nie zabezpieczenie Gwarancji GT 110/2014 z dnia 13.08.2014 r. oraz
Gwarancji GT 137/2015 z dnia 04.08.2015 .,

c) weksel wiasny in blanco z klauzulg "bez protestu”, ktory moze zosta¢ wypetniony do kwoty stanowigcej réownowartosé¢
podwyzszonej Sumy Gwarancji.

Laczna warto$¢ prowizji naleznej Gwarantowi od Zobowigzanego za wystawienie Gwarancji i podwyzszenie kwoty Gwarancji
zostata ustalona w wysokosci rynkowej, tj. 1.020.035,67 zt (jeden milion dwadzie$cia tysiecy trzydziesci pie¢ zlotych
szescdziesiat siedem groszy). Przed podwyzszeniem Sumy Gwarancji warto$¢ prowizji zaptaconej przez Rainbow Tours SA
wyniosta 977.250 zt (dziewieéset siedemdziesiat siedem tysiecy dwiescie piecdziesiat ztotych.

5. Umowa z dnia 27 pazdziernika 2016 roku, zawarta pomigedzy Rainbow Tours S.A., a Small Planet Airlines sp. z 0.0. Spdtka
przekazata informacje o zawarciu przedmiotowej umowy Raportem Biezacym Nr 44/2016 z dnia 7 listopada 2016 roku.

Umowa dotyczy lotniczych ustug charterowych w sezonie turystycznym ,Lato 2017” oraz ,Zima 2017/2018", niezbgdnych do
prowadzenia przez Emitenta podstawowej dziatalnosci z zakresu $wiadczenia ustug turystycznych, obejmujacej lotnicze
ustugi charterowe na przewidzianych trescig umowy roznych kierunkach wakacyjnych destynacji. Rozpoczecie realizacji
przedmiotu umowy (rozpoczecie $wiadczenia ustug charterowych) przypada w dniu 24 kwietnia 2017 roku, za$ jej
zakonczenie (zakoriczenie $wiadczenia ustug charterowych) przewidziano na dzien 23 kwietnia 2018 roku.

Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej umowy, w dniu jej podpisania warto$¢ ustug stwierdzonych umowg byta
szacowana w kwotach w wysoko$ci: 11.890.440 USD (jedenascie miliondw osiemset dziewiecdziesiat tysiecy czterysta
czterdziesci dolardw amerykanskich), 797.743,12 EUR (siedemset dziewiecdziesiat siedem tysiecy siedemset czterdziesci
trzy euro 12/100) oraz 3.609.663,32 PLN (trzy miliony sze$¢set dziewieC tysiecy sze$éset szeScdziesiat trzy ztote 31/100),
co stanowi taczny ekwiwalent w ztotych polskich w wysokosci 54.041.610,31 PLN (piecdziesiat cztery miliony czterdziesci
jeden tysiecy szes¢set dziesieC ztotych 31/100), przeliczonych (w zakresie walut obcych) wedtug kursu $redniego NBP z
dnia 26.10.2015 r., opublikowanego w tabeli nr 208/A/NBP/2016.

6. Umowa z dnia 3 stycznia 2017 roku, zawarta pomiedzy Rainbow Tours S.A., a Enter Air sp. z 0.0. Spotka przekazata
informacje o zawarciu przedmiotowej umowy Raportem Biezacym Nr 2/2017 z dnia 3 stycznia 2017 roku.

Umowa dotyczy zakupu przez Rainbow Tours S.A. miejsc w samolotach wraz z zatoga i $wiadczenia przez Enter Air Sp. z
0.0. na rzecz Rainbow Tours SA lotniczych ustug charterowych w sezonie turystycznym ,Lato 2017” oraz ,Zima 2017/2018",
niezbednych do prowadzenia przez Spétke podstawowej dziatalnoci z zakresu $wiadczenia ustug turystycznych,
obejmujacej lotnicze ustugi charterowe na przewidzianych trescig umowy réznych kierunkach wakacyjnych destynaciji.
Rozpoczecie realizacji przedmiotu umowy i $wiadczenia ustug charterowych przypada w dniu 24 kwietnia 2017 roku, zas$ jej
zakonczenie przewidziano na dzien 30 kwietnia 2018 roku.

Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej umowy, w dniu jej podpisania warto$¢ ustug stwierdzonych umowg byta
szacowana w kwocie w wysokosci: 32,8 min USD (trzydziesci dwa miliony osiemset tysiecy dolaréw amerykanskich), co
stanowi ekwiwalent w ztotych polskich w wysoko$ci 138.648.880 PLN (sto trzydziesci osiem miliondw sze$¢set czterdziesci
osiem tysiecy osiemset osiemdziesiat zlotych), przeliczonych wedtug kursu $éredniego dolara amerykanskiego z dnia
03.01.2017 r. (4,2271), opublikowanego przez Narodowy Bank Polski w tabeli nr 002/A/NBP/2017.

7. Umowa z dnia 10 stycznia 2017 roku, zawarta pomiedzy Rainbow Tours S.A., a Travel Service sp. z 0.0. Spotka przekazata
informacje o zawarciu przedmiotowej umowy Raportem Biezacym Nr 3/2017 z dnia 10 stycznia 2017 roku.

Przedmiotowa umowa, zawarta na czas jej obowigzywania do dnia 15.05.2018 r., dotyczy zakupu przez Rainbow Tours S.A.
miejsc w samolotach wraz z zatoga i $wiadczenia przez Travel Service Polska Sp. z 0.0. na rzecz Rainbow Tours SA
lotniczych ustug charterowych (transport lotniczy pasazeréw i bagazu) w sezonie turystycznym ,Lato 2017” oraz ,Zima
2017/2018”, niezbednych do prowadzenia przez Spotke podstawowej dziatalnosci z zakresu $wiadczenia ustug
turystycznych, obejmujacej lotnicze ustugi charterowe na przewidzianych trescig umowy réznych kierunkach wakacyjnych
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destynacji. Rozpoczecie realizacji przedmiotu umowy i $wiadczenia ustug charterowych przypada w dniu 26 kwietnia 2017
roku, za$ zakoriczenie $wiadczenia ustug charterowych (ostatni lot czarterowy) przewidziano na dzien 23 kwietnia 2018 roku.

Zgodnie z postanowieniami umowy, w dniu jej podpisania warto$¢ ustug stwierdzonych umowa byta szacowana w kwocie w
wysokosci: 35.393 tys. USD (trzydziesci pie¢ milionéw trzysta dziewiecdziesiat trzy tysigce dolaréw amerykanskich), co
stanowi ekwiwalent w ztotych polskich w wysokos$ci 146.066.911 PLN (sto czterdziesci sze$é miliondw szesédziesiat szesé
tysiecy dziewieéset jedenascie ztotych), przeliczonych (w zakresie waluty obcej) wedtug kursu $redniego dolara
amerykanskiego z dnia 10.01.2017 r. (4,1270), opublikowanego przez Narodowy Bank Polski w tabeli nr 006/A/NBP/2017.

8. Umowa o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej (Nr GT 265/2017), zawarta w dniu 16 sierpnia 2017 roku z Towarzystwem
Ubezpieczen Europa S.A. (,Gwarant”), dotyczaca udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej dla Rainbow
Tours S.A., jako organizatora turystyki i posrednika turystycznego, ktorej beneficjentem jest Marszatek Wojewodztwa
todzkiego (,Beneficjent”). Spétka przekazata informacje o zawarciu przedmiotowej umowy Raportem Biezacym Nr 35/2017
z dnia 16 sierpnia 2017 roku.

Przedmiotem umowy jest okre$lenie zasad udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej (,Gwarancja”) w zwigzku
z art. 5 ust. 1 pkt 2 lit. a) ustawy z dnia 29.08.1997 r. o ustugach turystycznych (tj. Dz.U. z 2017 roku, poz. 1553) w zakresie:

a) zapfaty kwoty niezbednej na pokrycie kosztéw powrotu klientdw Zobowigzanego z imprezy turystycznej do miejsca
wyjazdu lub planowanego powrotu z imprezy turystycznej, w wypadku gdy Zobowigzany wbrew obowigzkowi nie
zapewni tego powrotu,

b) zwrotu wptat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczna, w wypadku gdy z przyczyn dotyczacych
Zobowigzanego lub osob, ktére dziatajg w jego imieniu, impreza turystyczna nie zostanie zrealizowana,

c) zwrotu czesci wptat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczna, odpowiadajaca czesci imprezy turystyczne;j,
ktora nie zostanie zrealizowana z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego lub 0sdb, ktdre dziataja w jego imieniu.

Gwarancja zabezpiecza spfate roszczen powstatych wskutek zaistnienia zdarzen, o ktérych mowa w lit. a), lit. b) i lit ¢)
powyzej, powstatych z uméw o $wiadczenie ustug turystycznych zawartych przez Rainbow Tours S.A. w okresie od dnia 17
wrzesnia 2017 roku do dnia 16 wrze$nia 2018 roku.

Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej Umowy gwaranciji Nr GT 265/2017, jej wartos¢ w dniu podpisania, a tym samym
warto$¢ Gwarancji udzielanej przez Gwaranta na rzecz Beneficjenta wynosi 165.000.000 zt (sto sze$¢dziesiat pie¢ milionow
Ztotych), co stanowi réwnowartos¢ kwoty 37.366.668,93 euro (trzydziesci siedem miliondw trzysta sze$édziesiat szesé
tysiecy sze$éset sze$édziesiat osiem euro dziewiecdziesiat trzy eurocenty), przeliczonej przy zastosowaniu kursu $redniego
euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski po raz pierwszy w roku wystawienia gwarancji, to jest w dniu 2 stycznia 2017
roku (1 euro = 4,4157 zt).

Gwarancja zabezpiecza¢ bedzie sptate roszczen powstatych wskutek zaistnienia zdarzen, o ktérych mowa powyzej (lit. a, b
i ¢), powstatych z uméw o $wiadczenie ustug turystycznych zawartych przez Rainbow Tours SA w okresie od dnia 17
wrze$nia 2017 roku do dnia 16 wrze$nia 2018 roku.

Gwarancja obejmuje ochrong wszystkie umowy o organizowanie imprez turystycznych, zawarte przez Spétke z klientami,
zaréwno jako organizatora turystyki, jak i posrednika turystycznego w rozumieniu przepiséw art. 3 pkt 5 i 6 w/w ustawy z
dnia 29.08.1997 r. o ustugach turystycznych, w okresie obowigzywania Gwarancji (od 17.09.2016 r. do 16.09.2017 r.),
chociazby ich wykonanie nie nastapito w tym okresie, jezeli informacje o wystapieniu zdarzenia objetego Gwarancjg zostang
przekazane Gwarantowi w terminie do 1 roku po uptywie okresu obowigzywania Gwarancji.

W przypadku realizacji Gwarancji przez Gwaranta na rzecz Beneficjenta, Zobowigzany (Rainbow Tours SA) zwréci
Gwarantowi kwote wyptacong na podstawie tej Gwarancji w terminie do 7 dni od otrzymania od Gwaranta wezwania do
zaptaty wraz wszelkimi kosztami poniesionymi przez Gwaranta z tytutu realizacji Gwarancji. W razie opdznienia z zaptatg
Zobowigzany (Spotka) zaptaci Gwarantowi dodatkowo odsetki ustawowe. Zobowigzany (Spotka) zwrdci Gwarantowi kwote
wyptacong Beneficjentowi na podstawie Gwarancji, bez wzgledu na jakiekolwiek zarzuty dotyczace zasadnosci wyptaty
dokonanej na rzecz Beneficjenta co do podstawy zadania zaptaty zobowigzania Zobowigzanego objetego Gwarancja, jakie
mogtby podnies¢ lub podniést. Gwarant uprawniony jest do zaliczania kwot otrzymanych od Zobowigzanego na podstawie
niniejszej Umowy na sptate wierzytelno$ci przystugujacych Gwarantowi wobec Zobowigzanego wynikajacej z niniejszej
Umowy, w nastepujacej kolejno$ci: (1) odsetki ustawowe, (2) koszty, (3) nalezno$¢ gtéwna.

Zabezpieczenie roszczen Gwaranta o zwrot zaptaconych z tytutu Gwarancji kwot na rzecz Beneficienta stanowig
nastepujace zabezpieczenia:

a) kaucjaw wysoko$ci 9.867.750,00 zt (dziewie¢ miliondw osiemset sze$¢dziesiat siedem tysiecy siedemset piecdziesiat
Ztotych) ustanowiona na rachunku bankowym Gwaranta, przy czym z uwagi na zaliczenie na poczet kaucji,
dotychczasowej kaucji w kwocie 8.553.890,35 zt oraz odsetek kaucyjnych w kwocie 110.980,01 zt, Spdtka dokonuje
doptaty do kaucji w kwocie 1.202.879,64 zt (jeden milion dwieScie dwa tysiace osiemset siedemdziesigt dziewie¢
Ztotych sze$édziesiat cztery grosze),
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b) notarialnie ustanowiona hipoteka taczna na nieruchomos$ciach Spétki w todzi, przy ul. Piotrkowskiej 270 o wartosci
10.278.000,00 zt (dziesie¢ miliondw dwiescie siedemdziesigt osiem tysiecy ziotych), przy czym ustanowione
zabezpieczenie hipoteczne stanowi jednoczes$nie zabezpieczenie Gwarancji GT 137/2015 z dnia 04.08.2015 r. oraz
Gwarancji GT 214/2016 z dnia 11.08.2016 r., zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 10.07.2017 r.,

c) weksel wiasny in blanco z klauzulg "bez protestu", ktéry moze zostac wypetniony do kwoty 165.000.000 zt (sto
sze$Cdziesigt pie¢ milionéw ztotych), stanowigcej rownowarto$¢ podwyzszonej Sumy Gwarancii.

Laczna wartos¢ prowizji naleznej Gwarantowi od Zobowigzanego za wystawienie Gwarancji i podwyzszenie kwoty Gwarancji
zostata ustalona w wysokosci rynkowej, tj. w wysoko$ci 1.229.400,00 zt (jeden milion dwie$cie dwadziescia dziewieé tysiecy
czterysta ztotych).

10. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Pomiedzy emitentem, a podmiotami powigzanymi nie miaty miejsca transakcje na warunkach innych, niz rynkowe. Wszystkie
transakcje dotyczace sprzedazy byly typowe i rutynowe, wynikajace z podstawowej dziatalnoSci podmiotéw. Wszystkie
transakcje odbywajg sie na warunkach rynkowych stosowanych dla transakcji z innymi podmiotami.

Ponizsza tabela prezentuje stan naleznosci i zobowigzan Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2017 roku i okres
poréwnywalny:

_ sy [ S | T T o

o | farbon | Seod e | antow | g | WhisQie | Sanbow | rcntie

Podrézy
0.0. Sp.z0.0. Sp.zo.0.

Naleznosci na dzien 30.06.2017 25533 15 565 0 131 1265 6 367 259 1946
Rainbow Tours 0 131 1265 0 248 1946
Bee & Free 3 356 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours 292 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrézy 0 0 0 0 0 0
White Olive 4 686 0 0 0 11 0
Rainbow Hotels 7231 0 0 0 6 367 0
Rainbow Incentive & Incoming 0 0 0 0 0
Zobowiazania na dzien 30.06.2017 25533 3590 3356 292 0 4697 13598 0
Rainbow Tours 3 356 292 0 4 686 7231 0
Bee&Free 0 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours 131 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrézy 1265 0 0 0 0 0
White Olive 248 0 0 0 6 367 0
Rainbow Hotels 0 0 0 0 1 0
Rainbow Incentive & Incoming 1946 0 0 0 0 0
Naleznosci na dzien 30.06.2016 23319 13 650 0 70 699 6667 0 2233
Rainbow Tours 0 70 699 0 0 2233
Bee & Free 1846 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours 1 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrézy 0 0 0 0 0 0
White Olive 3630 0 0 0 0 0
Rainbow Hotels 8172 0 0 0 6 667 0
Rainbow Incentive & Incoming 1 0 0 0 0
Zobowiazania na dzien 30.06.2016 22 965 3002 1846 1 0 3630 14 485 1
Rainbow Tours 1846 1 0 3630 7818 1
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Rainbow .

My Way by Tours - Rainbow
Opis Kwota Rainbow | Bee & Free | Rainbow Biuro White Olive | Rainbow | Incentive &

Tours S.A. | Sp.zo.0. | Tours Sp.z Podrézy A.E. Hotels A.E. | Incoming

0.0. Sp.z0.0. Sp.zo.0.
Bee & Free 0 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours 70 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrézy 699 0 0 0 0 0
White Olive 0 0 0 0 6 667 0
Rainbow Hotels 0 0 0 0 0 0

Rainbow Incentive & Incoming 2233 0 0 0 0 0

Ponizsza tabela prezentuje stan przychodow i kosztéw dokonanych pomiedzy spoétkami Grupy Kapitatowej w okresie od
01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. i okres poréwnywalny:

. ety [ ST T e
Opis Kwota Rainbow | Bee & Free | Rainbow Biuro White Olive | Rainbow Incentlye &
Tours S.A. Sp.zo.0. Tou;s:oslp. Z | po drézy Sp. AE. Hotels A.E. Ig;o;n;r:)g
zo0.0.

0":’(‘)’:2:;’;’3 0062017 24171 20191 0 605 2305 0 890 180
Rainbow Tours 0 605 2305 0 879 180
Bee & Free 17907 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours 151 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrézy 0 0 0 0 0 0
White Olive 0 0 0 0 11 0
Rainbow Hotels 0 0 0 0 0
Rainbow Incentive & Incoming 2133 0 0 0 0 0
?ﬁ:ﬂon-so.oe.zon 24171 3969 17,907 151 0 11 0 2133
Rainbow Tours 17 907 151 0 0 0 2133
Bee & Free 0 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours 605 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrézy 2305 0 0 0 0 0
White Olive 0 0 0 0 0 0
Rainbow Hotels 879 0 0 0 11 0
Rainbow Incentive & Incoming 180 0 0 0 0 0
OP:Z::Z:;’;'3 0062016 26 247 23702 0 326 1181 0 401 637
Rainbow Tours 0 326 1181 0 401 637
Bee & Free 23696 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours 0 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrézy 0 0 0 0 0 0
White Olive 0 0 0 0 0 0
Rainbow Hotels 0 0 0 0 0
Rainbow Incentive & Incoming 6 0 0 0 0 0
?ﬁ:ﬂms-so.oe.zms 21178 1506 19 666 0 0 0 0 6
Rainbow Tours 19 666 0 0 0 0 6
Bee & Free 0 0 0 0 0 0
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Rainbow .

My Way by Tours - Rainbow

. Rainbow | Bee & Free Rainbow A White Olive | Rainbow | Incentive &
Opis Kwota Biuro .

Tours S.A. Sp.zo0.0. | Tours Sp.z L AE. Hotels A.E. | Incoming

-~ Podrézy Sp. ERp

- 20.0. I
My Way by Rainbow Tours 326 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrézy 142 0 0 0 0 0
White Olive 0 0 0 0 0 0
Rainbow Hotels 401 0 0 0 0 0

Rainbow Incentive & Incoming 637 0 0 0 0 0

Spotka dominujgca posiada naleznos¢ do spétki Flyoo sp. z 0.0. z tytutu umowy subleasingu. Na dzieh 30 czerwca 2017 roku
taczna kwota nalezno$ci wykazana w sprawozdaniu wynosi 1.795 tys. zt. Okres catkowitej sptaty przypada na czerwiec 2020
roku. W okresie | pétrocza 2017 roku przychody otrzymane przez spétke Rainbow Tours S.A wyniosty 33.8 tys. zt

11. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytow i pozyczek

Na dzien 30 czerwca 2017 roku dziatalno$¢ Spétki Dominujacej w Grupie Kapitatowej finansowaty trzy banki. Spétka posiadata
dwa limity kredytowe oraz limit na gwarancje bankowe w nastgpujacych bankach: Raiffeisen Bank Polska S.A., Bank Ochrony
Srodowiska S.A., Bank Millennium S.A.

«  Bank Ochrony Srodowiska S.A. - Linia wielocelowa

W dniu 10 kwietnia 2017 roku Spétka zawarta z Bankiem Ochrony Srodowiska Aneks nr 3 do Umowy NR S/53/10/2011/1245/K
zwigkszajac limit linii wielocelowej do kwoty 25.000 tys. PLN. W ramach linii spotka moze korzysta¢ z kredytu w rachunku
biezacym do kwoty 25.000 tys. zt. Zgodnie z zawartym Aneksem termin ostatecznej sptaty linii ustalono na dzien 28 marca 2019
roku. Oprocentowanie ustalono na poziomie rynkowym tj. 1 M Wibor + marza banku. Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spétka
nie wykorzystywata ww. limitu kredytowego, za$ w ramach limitu gwarancyjnego Spdtka wykorzystata 371,0 tys. zt.

» Raiffeisen Bank Polska S.A - Linia wielocelowa

W dniu 25 stycznia 2017 roku Spétka podpisata aneks nr 11 linii wielocelowej nr CRD/L/29505/08, ktorego celem byto
prolongowanie linii wielocelowej na okres kolejnych 2 lat. Uzgodniony, taczny limit wynosi 12.000 tys. USD z terminem
obowigzywania do 31.05.2019 roku. Spétka w ramach limitu moze korzystac z linii kredytowej, wystawiaC akredytywy oraz zlecaé
wystawianie  gwarancji  bankowych, wykorzystywa¢ kredyt w rachunku biezagcym oraz zacigga¢ kredyt
rewolwingowy. Poszczegoine produkty w ramach linii majg odmienny termin obowigzywania niz cata linia i odpowiednio w
przypadku linii kredytowej Spdtka moze korzysta¢ z linii kredytowej do 14 grudnia 2018 roku, a w przypadku akredytyw i
gwarancji do 29 grudnia 2017. Ponizej zaprezentowane sg poszczegdlne limity do produktdéw kredytowych :

- Kredyt w rachunku biezacym (do kwoty 10.000 tys. PLN),

- kredyt rewolwingowy (do kwoty 10.000 tys. PLN),

- limit zlecanych akredytywy (do kwoty 2.000 tys. PLN),

- limit zZlecanych gwarancji bankowych (do kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 6.500 tys. USD).

Na dziert 30 czerwca 2017 roku Spotka nie wykorzystywata limitdw kredytowych, a w limit gwarancyjny zostat wykorzystany w
kwocie 3.624,9 tys. USD, co stanowi ekwiwalent w kwocie 13.434,6 tys. zt

«  Bank Millennium S.A. - linia gwarancyjna

W dniu 21 czerwca 2016 roku podpisano Umowe 9619/16/M/04 z globalnym limitem 22 min zt. W ramach udzielonego limitu
Spotka mogta korzysta¢ z 1.000 tys. kredytu obrotowego oraz 22.000 tys. zt linii na gwarancje bakowe. Umowa obowigzywata
do 20 marca 2017 roku i zostata prolongowana. W dniu 8 marca 2017 roku Aneksem A1/9619/16/M/04 zwigkszono globalny
limit linii do kwoty 27.000 tys. zt, jednoczes$nie zmieniajac strukture produktéw bankowych. W ramach linii Spétka moze korzystac¢
z limitu kredytu w rachunku biezacym do kwoty 10.000 tys. zt oraz zleca¢ wystawienie gwarancji do kwoty 27.000 tys. zt.
Oprocentowanie ustalono na poziomie rynkowym w oparciu o 1M WIBOR + marza banku. Spétka moze korzysta¢ z linii do dnia
8 marca 2018 roku. Na dzierh 30 czerwca 2017 roku Spdtka nie wykorzystywata kredytu w rachunku biezacym, za$ wykorzystany
limit na gwarancje bankowe wyniost 8.392,0 tys. zt.
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Zobowiazania finansowe spoétek zaleznych
»  Alpha Bank - kredyt inwestycyjny

W zwigzku z nabyciem spotki akcyjnej prawa greckiego K. G. Athanasopoulos — I. Sklivas” A.E. (Spdtka Akcyjna) z siedzibg w
Laganas (obecnie: Rainbow Hotels A.E.) w dniu 15 czerwca 2015 roku Spdtka przejeta zobowigzanie z tytutu kredytu
inwestycyjnego. Z tytulu zabezpieczenia roszczen Alpha Bank A.E. z siedzibg w Atenach o zwrot kredytu inwestycyjnego
zaciggnietego przez Rainbow Hotels A.E. ustanowiona zostata hipoteka na nieruchomosci potozonej w Laganas, wyspa
Zakynthos, Grecja. Warto$¢ zabezpieczenia stanowi biezace niewymagalne saldo kredytu w kwocie 483 tys. EUR. Warto$¢
dziatek gruntu w cenie nabycia wynosi 626 tys. EUR.

12. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, w tym
podmiotom powigzanym

Gwarancje bankowe udzielone przez banki na rzecz kontrahentéw Rainbow Tours S.A.

Spotka dominujagca w ramach posiadanych linii gwarancji bankowych zleca wystawianie gwarancji bankowych na rzecz
kontrahentéw wspdtpracujacych z firmg Rainbow Tours S.A. W 2016 roku Emitent zlecit wystawienie gwarancji rdwniez poza
posiadanymi limitami. W ponizszej tabeli zaprezentowano stan wystawionych gwarancji na dzief 30 czerwca 2017 roku. Kwoty
gwarancji wystawionych w walutach przeliczono przy zastosowaniu Sredniego kursu NBP z dnia 30 czerwca 2017 roku.

W ponizszej tabeli zaprezentowano stan wystawionych gwarancji na dzieri 30 czerwca 2017 roku [w tys. zi]:

Bank wystawiajacy gwarancije Kwota wystawionych gwarancji [w tys. zi]
Bank Millennium S.A. 8392
BOS SA. 371
Raiffeisen Bank Polska S.A. 13435
Razem 22198

W ponizszej tabeli zaprezentowano stan wystawionych gwarancji na dzieri 30 czerwca 2016 roku [w tys. z{]:

Bank wystawiajacy gwarancje Kwota wystawionych gwarancji [w tys. zi]
Bank Millennium S.A. 8338
BOS SA. 404
Raiffeisen Bank Polska S.A. 17 897
Razem 26 639

Gwarancje ubezpieczeniowe udzielone przez Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A. na rzecz Spétki oraz na rzecz
spotek Grupy Kapitatowej Rainbow Tours

Gwarancje ubezpieczeniowe udzielone Spdice
Gwarancja Nr GT 214/2016:

W dniu 11 sierpnia 2016 roku Spétka zawarta ze spotkg Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A. z siedzibg we Wroctawiu
(,Gwarant”) umowe nr GT 214/2016, dotyczaca udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej dla Rainbow Tours S.A.,
jako organizatora turystyki i posrednika turystycznego, ktorej beneficientem jest Marszatek Wojewodztwa tddzkiego
("Beneficjent").

Szczegotowy opis przedmiotowej umowy nr GT 214/2016 z dnia 11 sierpnia 2016 roku zawarty zostat w punkcie 9 niniejszego
Sprawozdania (ppkt 4).

Gwarancja Nr GT 265/2017:

W dniu 16 sierpnia 2017 roku Spotka zawarta z Towarzystwem Ubezpieczen Europa Spotka Akcyjng z siedzibg we Wroctawiu
("Gwarant") umowe gwarancji ubezpieczeniowej Nr GT 265/2017, wraz z dokumentami towarzyszacymi (umowa o udzielenie
gwarancji ubezpieczeniowej, umowa ustanowienia kaucji, deklaracja wekslowa), zwang dalej ,Umowg gwarancji Nr GT
265/2017”, dotyczacq udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej dla Rainbow Tours S.A., jako organizatora
turystyki i posrednika turystycznego, ktérej beneficjentem jest Marszatek Wojewddztwa £odzkiego (,Beneficjent”).

Szczegotowy opis przedmiotowej umowy nr GT 265/2017 z dnia 16 sierpnia 2017 roku zawarty zostat w punkcie 9 niniejszego
Sprawozdania (ppkt 8).

Gwarancje ubezpieczeniowe udzielone na rzecz spotek z Grupy kapitatowej Rainbow Tours

Spotka Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. zawarta ze sp6tka Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A. z siedzibg we
Wroctawiu (,Gwarant”) umowe nr GT 2350/2016, dotyczaca udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej dla Rainbow
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Incentive & Incoming Sp. z 0.0., jako organizatora turystyki i posrednika turystycznego, ktdrej beneficjentem jest Marszatek
Wojewodztwa todzkiego (,Beneficjent”). Przedmiotem umowy jest okre$lenie zasad udzielenia przez Gwaranta gwarancii
ubezpieczeniowej (,Gwarancja”) w zwigzku z art. 5 ust. 1 pkt 2 lit. a) Ustawy z dnia 29.08.1997 r. o ustugach turystycznych (4.
Dz.U. z 2017 roku, poz. 1553), w zakresie:

a) zaptaty kwoty niezbednej na pokrycie kosztow powrotu klientéw Zobowigzanego z imprezy turystycznej do miejsca
wyjazdu lub planowanego powrotu z imprezy turystycznej, w wypadku gdy Zobowigzany wbrew obowigzkowi nie zapewni
tego powrotu,

b) zwrotu wptat wniesionych tytulem zaptaty za impreze turystyczna, w wypadku gdy z przyczyn dotyczacych
Zobowigzanego lub osob, ktére dziatajg w jego imieniu, impreza turystyczna nie zostanie zrealizowana,

c) zwrotu czesci wplat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczng, odpowiadajaca czesci imprezy turystycznej,
ktora nie zostanie zrealizowana z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego lub oséb, ktére dziatajg w jego imieniu.

Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej umowy, jej warto$¢ w dniu podpisania, a tym samym warto$¢ Gwarancji udzielanej
przez Gwaranta na rzecz Beneficjenta wynosi 1.073.375 zt (jeden milion siedemdziesiat pie¢ tysiecy trzysta siedemdziesiat pie¢
Ztotych), zwana dalej ,Suma Gwaranc;ji”’, co stanowi réwnowartos¢ kwoty 250.000,00 euro (stownie: dwiescie piecdziesiat tysiecy
euro) przeliczonej przy zastosowaniu kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski po raz pierwszy w roku,
w ktérym Gwarancja zostata wystawiona, to jest w dniu 04.01.2016 roku (1 euro = 4,2935 z4).

13. Wykorzystanie wpltywow z emisji
W I-szym pétroczu 2017 roku Spotka nie przeprowadzata emisji akcji.

14. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwos$ci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do wynikéow
prognozowanych

Spotka nie publikowata prognoz skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2017 rok.

15. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji majatkowej
z punktu widzenia ptynnosci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours

Spotka Dominujgca jest organizatorem finasowania dla spétek zaleznych Grupy Kapitatowej Rainbow Tours. Przejety podmiot
tj. spotka akcyjna prawa greckiego pod firmg Rainbow Hotels A.E. korzysta z finansowania zewnetrznego (na dzieri 30 czerwca
2017 roku). Spétka Dominujgca oprocz wiasnych srodkdw posiada dostepne linie kredytowe zabezpieczajace ptynnos¢ Grupy
Kapitatowej. W opinii Zarzadu Spétki Dominujacej w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours wysoko$¢ posiadanych linii kredytowych
jest adekwatna do rozmiaréw dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Spétka Dominujaca posiada znaczace nadwyzki Srodkow
ptynnych. Na koniec | pétrocza 2017 roku gotéwka na rachunkach bankowych, lokaty bankowe oraz ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych wyniosty ponad 40,5 min zt i stanowity 11,1% majatku Spdtki. Naleznosci Grupy Kapitatowej wedtug
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji majatkowej wyniosty odpowiednio prawie 53,8 min z}, co stanowi 14,7 % sumy
bilansowej. Najistotniejszg pozycja Aktywow Grupy stanowig Zaliczki przekazane na poczet przysztych ustug. Na dzien 30
czerwca 2017 roku kwota przekazanych zaliczek wyniosta 184,7 min z}, co stanowi az 50,6 % Aktywow ogdtem. taczne aktywa
obrotowe wynosza 364,9 min zt.

Ponizsza tabela prezentuje strukture poszczegolnych grup aktywéw w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji majatkowe;.

Dane przeksztatcone

Opis 30.06.2016 31.12.2016 39'06'2017

(niebadane) (niebadane)
Aktywa trwate 13,9% 18,8% 15,0%
Rzeczowe aktywa trwate 8,4% 12,8% 9,4%
Wartosci niematerialne 0,1% 0,1% 0,0%
Wartosci firmy 1,5% 1,8% 1,2%
Nieruchomo$ci inwestycyjne 0,1% 0,1% 0,1%
Naleznosci dtugoterminowe 2,6% 3,4% 2,4%
Naleznosci w tytutu leasingu finansowego 0,0% 0,6% 0,3%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1,2% 0,0% 1,6%
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Dane przeksztatcone

Opis 30.06.2016 31.12.2016 3(.)'06'2017

(niebadane) LB
Aktywa obrotowe 86,1% 81,2% 85,0%
Zapasy 0,0% 0,2% 0,2%
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 13,3% 11,0% 14,7%
Zaliczki przekazane 42,6% 47,0% 50,6%
Pozostate aktywa finansowe 1,5% 0,5% 0,1%
Naleznosci w tytutu leasingu finansowego 0,0% 0,2% 0,2%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20,8% 17,8% 11,1%
Pozostate aktywa 7,9% 4.4% 8,1%
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0,0% 0,0% 0,0%
Aktywa razem 100,0% 100,0% 100,0%

Kapitaty wtasne Grupy Kapitatowej Rainbow Tours na dzien bilansowy wynoszg 74,3 min z, co stanowi 20,4% sumy bilansowej
(pasywow) na dzien 30 czerwca 2017 roku, za$ kapitaty obce w postaci zobowigzan dtugo- i krétkoterminowych stanowig tacznie
290,6 min zt, co stanowi 79,6% sumy bilansowej (pasywow) na dzier 30 czerwca 2017 roku.

Ponizsza tabela prezentuje strukture poszczegdlnych grup pasywéw w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji majatkowe;:

Dane przeksztatcone
Opis 30.06.2016 31.12.2016 30.06.2017 (niebadane)
(niebadane)
Kapitat wiasny 22,5% 35,3% 20,4%
Kapitat podstawowy 0,5% 0,6% 0,4%
Kapitat zapasowy (bez wynikéw) 10,4% 12,7% 9,9%
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 1,1% 0,3% -2,8%
Udzialy (akcje) wlasne -0,1% -0,2% 0,0%
Zysk skumulowany 10,8% 22,1% 13,1%
1.Zysk (strata) z lat ubiegtych 9,4% 11,5% 11,5%
2.Zysk netto okresu obrotowego 1,4% 10,6% 1,6%
Réznice z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicg 0,0% 0,1% -0,2%
Egmt:m ;rezggadajqce akcjonariuszom podmiotu 22,5% 35,3% 20,4%
Udziaty mniejszo$ciowych niekontrolujace 0,0% 0,0% 0,0%
Zobowigzanie dtugoterminowe 1,7% 2,0% 1,3%
Pozyczki i kredyty bankowe 0,8% 0,9% 0,6%
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,0% 0,2% 0,0%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 0,0% 0,0% 0,2%
ﬁg::;v;e‘}::;;a dtugoterminowe z tytutu leasingu 0.9% 0.9% 0.5%
Rezerwy diugoterminowe i pozostate zobowigzania 0,0% 0,0% 0,0%
Zobowigzania krotkoterminowe 75,8% 62,7% 78,3%
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 17,6% 18,5% 17,8%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 0,0% 0,0% 0,0%
ﬁﬁgsxavgr;ia krétkoterminowe z tytutu leasingu 0,0% 0,0% 0,0%
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0,2% 0,2% 0,1%
Pozostale zobowigzania finansowe 0,2% 0,3% 3,4%
Rezerwy krétkoterminowe 57,8% 43,7% 57,0%
Pasywa razem 100,0% 100,0% 100,0%
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16. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
Rainbow Tours w roku obrotowym lub ktérych wplyw jest mozliwy w nastepnych latach

Na przyszte wyniki finansowe Rainbow Tours S.A. oraz spétek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w przysztych okresach
kluczowy wptyw bedg miaty nastepujace czynniki:

—  Sprzedaz oferty Zima 2017/2018 i Lato 2018,

—  Stabilizacja kurséw na rynku walutowym,

—  Stabilizacja i utrzymanie si¢ niskich cen na rynku paliwowym,

—  Utrzymanie sie stabilnej koniunktury gospodarczej w odniesieniu do sytuacji ekonomicznej Polski,

— Poprawienie nastroju konsumentdw poprzez utrzymanie si¢ poziomu konsumpci,

— Stabilizacja sytuacii polityczno — spotecznej w krajach Afryki Potnocnej oraz Azji (Egipt, Tunezja, Turcja)

17. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych dokonanych w
ramach Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w danym roku obrotowym

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spétka posiadata nastepujacy stan pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym:

Udzi L Zwrot (+) / Udzielone pozyczki na dzien 31.12.2016 Udzielone pozyczki na dzien 30.06.2017
delone posyczkl do: Udzielenie () [ Kapitat | Odsetk R Kapital | Odsetki | R
apita setki azem apital setki azem
Bee & Free Sp. zo.0. 0 0 0 0 0 0 0
Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours Sp. z 0.0 0 400 0 400 400 0 400
Rainbow Tours - Biuro Podrézy Sp. z 0.0 0 0 0 0 0 0 0
Rainbow Hotels A.E. 0 0 0 0 0 0 0
White Olive A.E. 0 0 0 0 0 0 0
Razem 0 400 0 400 400 0 400

18. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Spotka touroperatorska ponosi znaczne naktady w momencie przygotowania oferty sezonu letniego. Proces ten odbywa sie w
[II'i IV kwartale roku kalendarzowego. W tym okresie naktady finansowe ponoszone sg na przygotowanie oferty (katalogi) oraz
jej promocje (kampanie marketingowe w mediach). Dodatkowo w celu zarezerwowania miejsc w hotelach dokonuje przedptat
tzw. depozytéw gwarancyjnych. Na tym etapie Spétka przekazuje wlasne $rodki ptynne lub, tak jak w latach poprzednich,
korzysta z kredytéw bankowych. Kluczowym elementem jest okres tzw. przedsprzedazy oferty na okres letni, ktory trwa od
momentu wprowadzenia oferty do sprzedazy do terminu realizacji imprezy. Dokonujac przedsprzedazy Emitent pozyskuje
zaliczki od przysztych klientéw. Stad zainteresowanie ofertg w okresie przedsprzedazy zdecydowanie wptywa na ptynno$¢ firmy.
Element monitoringu przedsprzedazy oferty obrazuje trafnos¢ przygotowanej oferty oraz sktonno$¢ do wyboru marki, a takze
stan gospodarki kraju. Na koniec czerwca 2016 roku stan Srodkéw ptynnych wynosit 64,9 min zt, za$ na koniec czerwca 2017
roku ulegt obnizeniu do poziomu 40,5 min zt. Gtéwng przyczyng spadku $rodkdw ptynnych byto zdecydowane zwiekszenie
depozytéw gwarancyjnych (pozycja zaliczki przekazane). Na koniec | pdtrocza 2017 roku stan przekazanych zaliczek wynosit
184,7 min zt, za$ na koniec analogicznego okresu roku 2016 kwota przekazanych zaliczek wyniosta 133,1 min zt. W omawianym
okresie Spdtka wykorzystata czes¢ srodkdw na zakupy srodkdw trwatych (nowe biura sprzedazy), a takze zasilita spdtke zalezng
White Olive A.E. w srodki niezbedne do rejestracji kapitatu zaktadowego w kwocie okoto 9 min zt.

Sprawozdanie z sytuacji majatkowej Grupy Kapitatowej Rainbow Tours

2016.06 2017.06 2016.06 2017.06
Aktywa Trwate 43199 | 138% | 54644 [ 150% | Kapitat wiasny 70376 | 225% | 74333 204%
Aktywa obrotowe 268899 | 862% | 310285 | 850% | Zobowiazania 241722 775%| 29059 | 79,6%

w tym zaliczki przekazane | 133057 | 42,6% | 184 691 50,6%

w tym inwestycje krotkoterminowe | 64923 | 20,8% | 40467 | 11,1%
Razem 312098 | 100,0% | 364929 | 100,0% Razem | 312098 [ 100,0% | 364929 | 100,0%
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19. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych

Zarzad Spétki Dominujacej w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours zamierza skupi¢ swoje wysitki na rozwijaniu wiasnej sieci
sprzedazy. Dodatkowo, w 2017 roku Zarzad Spétki Dominujacej planuje rozpocza¢ budowe kompleksu hotelowego, poprzez
spotke celowg White Olive A.E. Cato$¢ inwestycji szacowana jest w wysokosci pomigdzy 14 min EUR, a 18 min EUR. Zarzad
Spotki zamierza sfinansowa¢ budowe z $rodkdéw wiasnych oraz poprzez finansowanie zewnetrze w postaci finansowania
bankowego.

20. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy
Stosowne informacje zamieszczono w punkcie 3.3 niniejszego sprawozdania.

21. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa oraz
opis perspektyw rozwoju w nastepnym roku obrotowym

21.1. Czynniki zewnetrzne
21.1.1.Koniunktura gospodarcza

Na tle zmiennej koniunktury gospodarczej panujacej na Swiecie, Polska wciaz postrzegana jest jako kraj o stabilnej i rozwijajacej
sie gospodarce. W korelacji z niskim poziomem penetraciji rynku pozostawia to potencjat do dalszego wzrostu branzy w Polsce.
Ustugi turystyczne nalezg do potrzeb wyzszego rzedu realizowanych dopiero po zaspokojeniu potrzeb bardziej elementarnych,
a ich zakup jest Sci$le powigzany z zamozno$cig spoteczenstwa. Nie bez wptywu na zakup ustug zwigzanych z turystykg majg
miedzy innymi warunki pogodowe, kursy walutowe, ceny paliw, sytuacja geopolityczna, ale przede wszystkim przewidywania
sytuacja polskiej gospodarki. Sprzyjajace kursy walutowe oraz inne czynniki moga nie mie¢ tak znaczacego wptywu na decyzje
konsumentow jak spodziewana, przyszia sytuacja gospodarcza (optymizm konsumencki), dlatego kluczowym czynnikiem dla
rozwoju dziatalnosci przedsiebiorstwa Spdtki Dominujacej oraz spoétek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours jest wzrost
gospodarczy.

21.1.2.Konkurencja

Drugim istotnym czynnikiem jest otoczenie konkurencyjne. Spdtka zalicza sie do pierwszej pigtki najwiekszych organizatoréw
podrozy w Polsce i zajmuje — wedtug oceny Zarzadu — drugie miejsce w Polsce. Do najwiekszych konkurentow Spétka zalicza
firmy takie jak: Itaka, TUI, Wezyr Holidays i Exim Tours. Konsekwentna budowa silnej i rozpoznawalnej marki ,Rainbow” oraz
silnej grupy kapitatowej obejmujacej swym dziataniem wszystkie aspekty rynku turystycznego (od przygotowania produktu dla
klienta, poprzez jego dystrybucje zaréwno poprzez kanat tradycyjny — wtasne biura jak i nowoczesny — call center i internet,
poprzez konsolidacje rynku przelotéw czarterowych, ustug hotelowych, az po organizacje wyjazddw stuzbowych dla firm) pozwoli
z pewnoscig konkurowa¢ z powodzeniem z innymi podmiotami na rynku ustug turystycznych.

21.2. Czynniki wewnetrzne
21.2.1.0rganizacja Spotki i Grupy Kapitatowe;.

Na dziert 30 czerwca 2017 roku struktura Grupy Kapitatowej pokrywata petnym zakresem dziatalnosci, tak aby obja¢ wszelkie
aspekty branzy turystycznej (dziatalno$¢ touroperatorska, posrednictwo w sprzedazy ustug turystycznych, branza hotelarska).
Pozwala to na prowadzenie dalszej dziatalnosci poprzez zintensyfikowany rozwdj wewnetrzny podmiotéw. W celu zapewnienia
petnej kontroli nad spétkami zaleznymi osoby zasiadajace w Zarzadzie spétki dominujacej (Emitenta), réwniez zasiadajg w
zarzadach spotek zaleznych.

Ponizsza tabela zawiera powigzania personalne ze spétkami zaleznymi:

Imig i nazwisko RT RI&I RT BP MW BF RH wo
Grzegorz Prezes Wiceprezes Prezes Wiceprezes Wiceprezes Prezes Prezes
Baszczynski Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu
Remigiusz Wiceprezes Prezes Wiceprezes Wiceprezes Prezes
Talarek Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu
Tomasz Czapla Wiceprezes Wiceprezes Wiceprezes Prezes Wiceprezes Wiceprezes
P Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu

RT - Rainbow Tours S.A. , RI&I - Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. (d. ABC Swiat Podrézy Sp. z 0.0.), RT BP- ,Rainbow Tours - Biuro Podrézy” Sp. o.0. ,
MW - My Way By Rainbow Tours” Sp. z 0.0. (d. Portal Turystyczny Sp. z 0.0.), BF — ,Bee&Free” Sp. z 0.0., RH — Rainbow Hotels A.E., WO - White Olive A.E.
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21.3. Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej

Perspektywy rozwoju Spétki Dominujacej oraz Grupy Kapitatowej Rainbow Tours na nastepny rok obrotowy zostaty opisane w
punkcie 3.4 niniejszego sprawozdania.

22. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i Grupg Kapitatowa

Zarzad Spotki Dominujacej konsekwentnie realizuje swojq polityke zarzadzania dbajac o jak najlepsza jej jakos¢ i efektywnos¢.
Caly czas udoskonalane sg procedury majace na celu zoptymalizowanie procesu zarzadzania i efektywny przeptyw informacji
w Spétce oraz wymiane informacji w Grupie Kapitatowej oraz z najblizszym otoczeniu Spétki.

Obowigzki informacyjne narzucone w zwigzku z dopuszczeniem do obrotu akcji Spdtki dodatkowo sprawiaja, ze Spdtka jest
transparentna, wszelkie decyzje podejmowane sg w odpowiednim czasie i majg na celu dobro Spétki. W 2017 r. nie
wprowadzono istotnych zmian w polityce zarzadzania przedsiebiorstwem. W Spétce funkcjonuje system zarzadzania jako$cig
IS0 9001, potwierdzony Certyfikatem nr 606/2007 wydany przez Polskg Izbe Handlu Zagranicznego Certyfikacja, wskazujacym,
Ze system zarzadzania spetnia normy PN-EN ISO 9001:2001 w zakresie $wiadczenia ustug turystycznych.

23. Umowy zawarte z osobami zarzadzajacymi przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie funkcjonujg umowy zawarte z osobami zarzadzajacymi przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

24, Wartos¢ wynagrodzen, nagrod i korzys$ci Zarzadu i Rady Nadzorczej

24.1. Wynagrodzenia brutto czlonkdw Zarzadu nalezne i wyptacone w I-szym pétroczu 2017 r. [w zf]

. Wynagrodzenie state N
Wynagrodzenie state o i Wynagrodzenie zmienne
z tytutu petnienia funkcji w .
Tytut wyptaty z tytutu umowy o prace w Do Relmm Tl (premie — nagrody) Razem
Rainbow Tours S.A. A SA w Rainbow Tours S.A.
Osoba Nalezne | Wyptacone | Nalezne | Wyptacone | Nalezne | Wyptacone Nalezne Wypfacone

Grzegorz Baszczynski 87216,00 | 87216,00 | 150 000,00 | 150 000,00 0,00 0,00 | 237216,00 | 237216,00
Tomasz Czapla 74 886,00 | 74 886,00 | 136 500,00 | 136 500,00 0,00 0,00 | 211386,00| 211386,00
Remigiusz Talarek 74 886,00 | 74 886,00 | 136 500,00 | 136 500,00 0,00 0,00 | 211386,00| 211386,00
Piotr Burwicz * 122.400,00 | 122 400,00 0,00 0,00 | 280852,52 | 257 984,52 | 403252,52 | 380 384,52
Razem 359 388,00 | 359 388,00 | 423 000,00 | 423 000,00 | 280 852,52 | 257 984,52 | 1 063 240,52 | 1 040 372,52

*) Pan Piotr Burwicz petni funkcje Cztonka Zarzadu Spétki od dnia 01.01.2017 r. Od stycznia 2016 Pan Piotr Burwicz zatrudniony jest na stanowisku Dyrektora

Operacyjnego

24.2. Wynagrodzenia brutto cztonkdéw Zarzadu nalezne i wyptacone w I-szym pétroczu 2016 r. [w z{]

Wynagrodzenie stafe Wynagrodz.enlle Sl , Wynagrodzenie zmienne
T z tytutu petnienia funkcii .
ytut wypfaty z tytutu umowy o prace w W Zarzadzie Rainbow (premie — nagrody) Razem
Rainbow Tours S.A. & w Rainbow Tours S.A.
Tours S.A.
Osoba Nalezne | Wyptacone | Nalezne | Wyptacone Nalezne Wyptacone Nalezne Wyptacone

Grzegorz Baszczynski 87216,00 | 87216,00 | 150 000,00 | 150 000,00 | 1451 467,20 | 1451 467,20 | 1688 683,20 | 1 688 683,20
Tomasz Czapla 74 886,00 | 74 886,00 | 136 500,00 | 136 500,00 | 1318 586,40 | 1 318 586,40 | 1529 972,40 | 1529 972,40
Remigiusz Talarek 74 886,00 | 74 886,00 | 136 500,00 | 136 500,00 | 1318 586,40 | 1318 586,40 | 1529 972,40 | 1529 972,40
Razem 236 988,00 | 236 988,00 | 423 000,00 | 423 000,00 | 4 088 640,00 | 4 088 640,00 | 4 748 628,00 | 4 748 628,00
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24.3. Wynagrodzenia brutto czlonkéw Rady Nadzorczej nalezne i wyptacone w |-szym pétroczu 2017 r. [w z4]

Wynagrodzenie state Wynagrodzenie state
Tytut wyptaty z tytutu petnienia funkcji w Radzie z tytutu umowy o prace w Razem

Nadzorczej Rainbow Tours S.A. Rainbow Tours S.A.
Osoba Nalezne Wyptacone Nalezne Wyptacone Nalezne Wypftacone
Grzegorz Kubica 12000,00 12 000,00 0,00 0,00 12000,00 12 000,00
Pawet Niewiadomski 12000,00 12 000,00 0,00 0,00 12000,00 12 000,00
Pawet Pietras 12000,00 12 000,00 0,00 0,00 12000,00 12 000,00
Joanna Stepien-Andrzejewska 12000,00 12 000,00 0,00 0,00 12000,00 12 000,00
Pawet Walczak * 18 000,00 18 000,00 36 000,00 36 000,00 54 000,00 54 000,00
Razem 66 000,00 66 000,00 36 000,00 36 000,00 102 000,00 102 000,00

*) Pan Pawet Walczak, niezaleznie od petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej, posiada od dnia 01.11.2016 r. status pracownika Sp6tki nizszego szczebla (tj. nie
nalezacego do kadry kierowniczej wysokiego szczebla) na stanowisku Konsultanta ds. Relacji Inwestorskich, odpowiedzialnego za konsultacje, wspéfprace i
wsparcie dziatéw relacji inwestorskich, finansowego i ksiegowego. Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Pan Pawet Walczak nie posiada w Radzie Nadzorczej
statusu ,cztonka niezaleznego” z uwagi na niespetnianie kryteriow niezalezno$ci cztonka Rady Nadzorczej przewidzianych przez pkt I.Z.4 obowigzujacego na
GPW dokumentu ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”, a takze przez postanowienia § 24 Statutu Spotki.

24.4. Wynagrodzenia brutto czlonkéw Rady Nadzorczej nalezne i wyptacone w |-szym pétroczu 2016 r. [w 1]

Wynagrodzenie stafe Wynagrodzenie state
Tytut wyptaty z tytutu petnienia funkcji w Radzie z tytutu umowy o prace w Razem
Nadzorczej Rainbow Tours S.A. Rainbow Tours S.A.
Osoba Nalezne Wyptacone Nalezne Wyptacone Nalezne Wyptacone

Grzegorz Kubica 6000 6000 0,00 0,00 6000 6000
Pawet Niewiadomski 6000 6000 0,00 0,00 6000 6000
Pawet Pietras 6000 6000 0,00 0,00 6000 6000
Joanna Stepien-Andrzejewska 6 000 6000 0,00 0,00 6 000 6000
Pawet Walczak * 6000 6000 0,00 0,00 6000 6000
Razem 33000 33000 36 000 36 000 33000 33000

25. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym

Limity transakcji operacji pochodnych

Emitent posiada limity transakcji pochodnych umozliwiajace dokonywanie transakcji operacji pochodnych. Spétka wykorzystujac
instrumenty pochodne do zabezpieczania przysztych przeptywéw walutowych poprzez zawieranie operacji forwardowych.
Warto$¢ limitdw skarbowych zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Bank rodzaj kwota limitu wazny do dnia
Bank Millennium S.A. limit transakeyjny 17 000 000,00 2018-03-08
BOS SA. limit transakcyjny 14 000 000,00 2019-02-17
Raiffeisen Bank Polska S.A. limit transakcyjny 500 0000,00 2018-09-09
Raiffeisen Bank Polska S.A. limit transakcyjny 24000 000,00 2017-12-12

Na dzien 30 czerwca 2017 roku spétka Rainbow Tours S.A. posiadata zawarte kontrakty terminowe typu forward na zakup walut

USD i EUR za PLN.

Waluta Kwota zakontraktowana w walucie Kwota PLN w dacie realizacji kontraktu
usb 15300 000,00 60 358 455,00
EUR 12150 000,00 51551 710,00
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Na dzier 30 czerwca 2016 roku spétka Rainbow Tours S.A. posiadata zawarte kontrakty terminowe typu forward na zakup walut
USD i EUR za PLN.

Waluta Kwota zakontraktowana w walucie Kwota PLN w dacie realizacji kontraktu
usb 18 500 148 71384 322
EUR 19 150 000 83126 214

Dodatkowo spétka dominujgaca zawarta korytarzowe kontrakty opcyjnie na zakup waluty USD. Kontrakty te sktadajg sie z prawa
zakupu waluty USD po ustalonym kursie, jezeli rzeczywisty kurs waluty amerykanskiej nie bedzie nizszy niz okreslony umownie
kurs wymiany. Jezeli kurs wymiany spadnie ponizej umownego kursu spotka ma obowigzek zakupi¢ podwojna, okreslong ilos¢
waluty w pierwszej opcji CALL. Konstrukcje tych opcji CALL i PUT majg wbudowany tzw. wytgcznik, tzn. warunek w postaci
okreslonego kursu wymiany, powyzej ktérego opcja CALL i opcja PUT sig wylaczaja.

Ponizej zestawienie prezentuje taczne wolumeny zawartych transakcji opcyjnych na dzier 25 sierpnia 2016 roku z datq realizacji
od 1 lipca 2017 do ich catkowite] realizacji:

Kwota umowna opciji Call w USD 18 000 000
Kwota umowna do wymiany w PLN — strike 70 643 600
Kwota umowna do wymiany w PLN - trigger 79029 500
Kwota umowna opcji Put w USD 36 000 000
Kwota umowna do wymiany w PLN - strike 141 287 200
Kwota umowna do wymiany w PLN - trigger 158 059 000

Terminy zapadalno$ci tych kontraktéw przypadajg do czerwca 2018.

Wycena dotyczaca pochodnych operacji zabezpieczajacych jest odnoszona w catosci na kapitat z aktualizacji wyceny. Ponizsza
nota prezentuje zmiany wycen portfela zabezpieczen na poszczegdine okresy sprawozdawcze:

Opis 01.01.2016- 01.01.2016- 01.01.2017-
30.06.2016 31.12.2016 30.06.2017
Kapitat z aktualizacji wyceny stan na poczatek okresu 56 56 774
utworzony celowo 0 0 0
inne zwiekszenia (wycena walutowych operacji zabezpieczajacych) 3373 774 -10 168
wykorzystany celowo 0 0 0
inne zmniejszenia 56 56 774
Kapitat z aktualizacji wyceny stan na koniec okresu 3373 774 -10 168

Gwarancje bankowe udzielone przez banki na rzecz kontrahentéw Rainbow Tours S.A.

Spotka dominujagca w ramach posiadanych linii gwarancji bankowych zleca wystawianie gwarancji bankowych na rzecz
kontrahentéw wspdtpracujacych z firmg Rainbow Tours S.A. W 2016 roku Emitent zlecit wystawienie gwarancji réwniez poza
posiadanymi limitami. W ponizszej tabeli zaprezentowano stan wystawionych gwarancji na dzien 30 czerwca 2017 roku. Kwoty
gwarancji wystawionych w walutach przeliczono przy zastosowaniu Sredniego kursu NBP z dnia 30 czerwca 2017 roku.

Bank wystawiajacy gwarancje Kwota wystawionych gwarancji
Bank Millennium S.A. 8392
BOSSA. 371
Raiffeisen Bank Polska S.A. 13435
Razem 22198

W ponizszej tabeli zaprezentowano stan wystawionych gwarancji na dzieh 30 czerwca 2016 roku:

Bank wystawiajacy gwarancje Kwota wystawionych gwarancji
Bank Millennium S.A. 8338
BOS SA. 404
Raiffeisen Bank Polska S.A. 17 897
Razem 26 639

]
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26. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Podmiot uprawniony do badania_sprawozdan finansowych, przeprowadzajacy przeglad i badanie sprawozdan finansowych
Spdtki za rok obrotowy 2016

W dniu 14 lipca 2016 roku, Rada Nadzorcza Spotki, dziatajac w oparciu o postanowienia § 22 lit. d) Statutu Spotki oraz § 3 ust.
2 lit. ¢) Regulaminu Rady Nadzorczej, a takze przy uwzglednieniu postanowien wiasnej uchwaty Rady Nadzorczej Nr 1/06/2015
z dnia 3 czerwca 2015 roku w sprawie przyjecia reguty dotyczacej rotacji kluczowego biegtego rewidenta oraz rotacji podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, ktére w swej treSci nie narusza postanowien, regulujgcego kwestie
dotyczace okresu trwania zlecenia badania, art. 17 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegbtowych wymogéw dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajacego decyzje Komisji 2005/909/WE, zwanego dalej jako ,Rozporzadzenie Nr 537/2014”
(stosowanego odpowiednio, takze przy uwzglednieniu Komunikatu Nr 14/2016 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 17
czerwca 2016 roku w sprawie przepiséw regulujgcych dziatalno$¢ biegtych rewidentéw i podmiotéw uprawnionych badajgcych
sprawozdania finansowe jednostek zainteresowania publicznego (JZP) majacych zastosowanie od dnia 17 czerwca 2016 roku),
postanowita — po przeprowadzeniu procesu powotywania biegtego rewidenta/firmy audytorskiej, ktéry rozpoczeto przed dniem
wejécia w zycie postanowien Rozporzadzenia Nr 537/2014 — dokonaé wyboru podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia:

- przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za pierwsze potrocze 2016 roku, tj. za okres od dnia 1
stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, sporzadzanego wedtug stanu na dzieh na dzien 30 czerwca 2016 roku,

—  przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki za pierwsze pdirocze 2016 roku, tj. za
okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, sporzadzanego wedtug stanu na dzien na dzien 30
czerwca 2016 roku,

—  badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2016, tj. za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku, sporzadzanego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku,

— badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki za rok obrotowy 2016, tj. za okres od
dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, sporzadzanego wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2016 roku,

i postanowita powierzy¢ przeprowadzenie powyzszego przegladu i badania spétce:
Nazwa (firma) podmiotu: | Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
Adres siedziby: | 00-133 Warszawa, Al. Jana Pawta Il 22

Dane o rejestracji: | spotka zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS: 0000446833

NrKRBR: | Podmiot wpisany na ,Liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych” prowadzonej przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem
73

W zwigzku z dokonanym wyborem, Rada Nadzorcza Spotki upowaznita Zarzad Spotki do zawarcia z Deloitte Polska Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. stosownej umowy lub uméw w przedmiocie przeprowadzenia przegladu i badania
sprawozdan finansowych (jednostkowych i skonsolidowanych). Umowa zostata zawarta w dniu 5 sierpnia 2016 roku.

Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. Swiadczyta na rzecz Spotki nastepujace ustugi:

—  przeprowadzita przeglad skréconego srddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego spdtki Rainbow Tours S.A.
za okres szesSciu nastepujacych po sobie miesiecy, rozpoczynajacy sie w dniu 1 stycznia 2016 roku, a zakoriczony w dniu
30 czerwca 2016 roku;

— przeprowadzita przeglad skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Rainbow Tours za okres sze$ciu nastepujacych po sobie miesiecy, rozpoczynajacy sie w dniu 1 stycznia 2016 roku, a
zakonczony w dniu 30 czerwca 2016 roku;

—  przeprowadzita badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2016, tj. za okres od dnia 1
stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, sporzadzanego wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2016 roku;

—  przeprowadzita badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spdtki za rok obrotowy 2016,
tj. za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, sporzadzanego wedtug stanu na dzier 31 grudnia
2016 roku.
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Wynagrodzenie podmiotu za ustugi $wiadczone za 2016 rok:
—  zaprzeglad jednostkowego sprawozdania finansowego za | pdirocze 2016 roku — 12,5 tys. zt netto (wyptacone)
— zaprzeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pdtrocze 2016 roku — 12,5 tys. zt netto (wyptacone),
— zabadanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2016 rok — 32,0 tys. zt netto (wyptacone),
—  Zzabadanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok — 10,0 tys. netto (wyptacone).
Razem warto$¢ ustug: 67,0 tys. zt netto

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, przeprowadzajacy przeglad i badanie sprawozdan finansowych
Spotki za rok obrotowy 2017

W dniu 14 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza Spdtki, jako wiasciwy organ Spotki upowazniony do wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spétki, dziatajac w oparciu o postanowienia § 22 lit. d) Statutu Spotki oraz
§ 3 ust. 2 lit. ¢) Regulaminu Rady Nadzorczej, a takze przy uwzglednieniu postanowient uchwaly Rady Nadzorczej Nr 1/06/2015
z dnia 03.06.2015 r. w sprawie przyjecia reguly dotyczacej rotacji kluczowego biegtego rewidenta oraz rotacji podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, ktére w swej treci nie narusza postanowien, regulujgcego kwestie
dotyczace okresu trwania zlecenia badania, art. 17 Rozporzadzenia Nr 537/2014, dokonata, mocg postanowieh uchwaty nr
1/06/2016 z dnia 14 czerwca 2017 roku, wyboru

Nazwa (firma) podmiotu: | BDO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Adres siedziby: | 02-676 Warszawa, ul. Postepu 12
Dane o rejestracji: | spotka zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XlIll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS: 0000293339
Nr KRBR: | Podmiot wpisany na ,Liste podmiotéow uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych” prowadzonej przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem
3355

jako podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia przegladu i badania sprawozdan finansowych Rainbow Tours Spétki Akcyjnej
oraz Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za nastepujace okresy lat obrotowych 2017 oraz 2018:

1)  za okres obejmujacy $rodroczne sprawozdania finansowe za pétrocze 2017 roku oraz roczne sprawozdania finansowe za
rok obrotowy 2017 — do przeprowadzenia przegladu i badania nastepujacych sprawozdan finansowych:

—  przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Rainbow Tours Spétki Akcyjnej za pierwsze potrocze 2017
roku, 1j. za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku, sporzadzanego wedtug stanu na dzien
na dzier 30 czerwca 2017 roku,

—  przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za pierwsze pétrocze
2017 roku, tj. za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku, sporzadzanego wedtug stanu na
dziei na dzien 30 czerwca 2017 roku,

— badania jednostkowego sprawozdania finansowego Rainbow Tours Spotki Akcyjnej za rok obrotowy 2017, {j. za
okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, sporzadzanego wedtug stanu na dzier 31 grudnia
2017 roku,

— badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2017, tj.
za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, sporzadzanego wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2017 roku,

2) zaokres obejmujacy $rodroczne sprawozdania finansowe za potrocze 2018 roku oraz roczne sprawozdania finansowe za
rok obrotowy 2018 — do przeprowadzenia przegladu i badania nastepujacych sprawozdan finansowych:

—  przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Rainbow Tours Spétki Akcyjnej za pierwsze potrocze 2018
roku, 1. za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, sporzadzanego wedtug stanu na dzien
na dzier 30 czerwca 2018 roku,
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- przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za pierwsze polrocze
2018 roku, tj. za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, sporzadzanego wedtug stanu na
dzien na dzien 30 czerwca 2018 roku,

—  badania jednostkowego sprawozdania finansowego Rainbow Tours Spotki Akcyjnej za rok obrotowy 2018, {j. za
okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku, sporzadzanego wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2018 roku,

—  badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2018, j.
za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku, sporzadzanego wediug stanu na dzien 31
grudnia 2018 roku.

W zwigzku z dokonanym wyborem, biorac pod uwage przepis art. 66 ust. 5 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(4. Dz.U. z 2016 roku, poz. 1047 z p6zn. zm.), w tym przy uwzglednieniu zmian wprowadzonych na mocy art. 221 pkt 5) ustawy
z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2017 roku, poz.
1089) - ustawa obowigzujaca od dnia 21 czerwca 2017 roku - Rada Nadzorcza Spotki upowaznita Zarzad Spotki (jako
kierownika jednostki) do zawarcia z BDO Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig stosownej umowy lub uméw w przedmiocie
przeprowadzenia przegladu | badania sprawozdar finansowych (jednostkowych i skonsolidowanych), za wskazane wyzej okresy
lat obrotowych 2017 i 2018.

Wybér wiw podmiotu uprawnionego do przegladu i badania sprawozdan finansowych Spotki i Grupy Kapitatowej Rainbow Tours
za w/w okresy lat obrotowych 2017 i 2018 zostata dokonany przez Rade Nadzorczg Spotki, jako organ uprawniony na podstawie
Statutu Spotki (§ 22 lit. d Statutu), a w zwigzku z tym nastgpito to zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, a w szczegdlnosci
zgodnie z postanowieniami art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowo$ci (tj. Dz.U. z 2016 roku, poz. 1047 z pdzn.
zm.).

Spotka nie korzystata z ustug wybranego podmiotu w latach poprzednich.
Wynagrodzenie podmiotu za ustugi $wiadczone za 2017 rok:

—  za przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego za | potrocze 2017 roku oraz za przeglad skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | potrocze 2017 roku — 29,0 tys. zi netto (nalezne)

—  zabadanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2017 rok oraz za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2017 rok - 61,0 tys. netto (nalezne).

Razem warto$¢ ustug: 90,0 tys. zt netto

Zarzad Rainbow Tours
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Remigiusz Jal Wiceprezes Zarzadu Piotr Burwicz = Czlonek Zarzadu

L6dz, dnia 31 sierpnia 2017 r.
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