SPRAWOZDANIE ZARZADU
PURE BIOLOGICS SPOLKA AKCYJNA

sporzadzone w zwigzku z planowanym wniesieniem do Spétki wkltadow niepienieznych

1. Informacje wstepne

1.1. Spétka

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzgdzone przez Zarzad spétki pod firmag
Pure Biologics Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroclawiu, ul. Szczytnicka
11, 50-382 Wroctaw, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego we Wroctawiu, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru  Sgdowego pod numerem: 0000712811, posiadajgcej NIP
8943003192 i REGON 021305772, o kapitale zaktadowym 1.224.471,60 zt w
petni optaconym (,Spoétka”).

Spotka jest spotkg publiczng w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. oofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (t.j. Dz. U. z 2025 r., poz. 592).

1.2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania

1.2.1.

1.2.2.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone na podstawie art. 431 § 7 w zw.
zart. 311 § 1-2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych
(,KSH”) w zwigzku z planowanym wniesieniem do Spotki wktadu
niepienieznego.

Wktad niepieniezny do Spotki ma posta¢ zwyktych akcji spétki Dystrogen
Gene Therapies Inc. spotka z siedzibg w stanie Delaware, Stany
Zjednoczone, o numerze identyfikacyjnym 7441459, z siedzibg statutowg pod
adresem: 1221 College Park Dr Ste 116, Dover, DE county of Kent 19904
oraz adresem korespondencyjnym 1221 College Park Dr Ste 116, Dover, DE
county of Kent 19904 (,Dystrogen Gene Therapies”) ktére stanowig 100%
kapitatlu zakltadowego Dystrogen Gene Therapies i uprawniajg do
wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu akcjonariuszy Dystrogen Gene
Therapies, na pokrycie akcji wyemitowanych w celu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoiki.

2. Przedmiot wktadéw niepienieznych

211,

Przedmiotem wktadéw niepienieznych do Spétki jest 100% akcji w kapitale
zaktadowym Dystrogen Gene Therapies, {j.:

a) 7.692 akcji zwykiych imiennych w kapitale zakladowym Dystrogen Gene Therapies
o wartosci nominalnej 0,001 dolara amerykanskiego, stanowigce 76,92 %
wszystkich akcji w kapitale zaktadowym Dystrogen Gene Therapies, dajgce prawo
do wykonywania 76,92 % gtoséw na zgromadzeniu akcjonariuszy Dystrogen Gene
Therapies (“Aport A”),

oraz

b) 2.308 akcji zwyktych imiennych w kapitale zaktadowym Dystrogen Gene Therapies
o wartosci nominalnej 0,001 dolara amerykanskiego, stanowigce 23,08 %
wszystkich akcji w kapitale zaktadowym Dystrogen Gene Therapies, dajgce prawo
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3.

3.2.

3.3.

do wykonywania 23,08 % gtoséw na zgromadzeniu akcjonariuszy Dystrogen Gene
Therapies (“Aport B”),

Aport A i Aport B bedg dalej zwane tgcznie ,Aportem”.

2.1.2.

Akcje bedace przedmiotem Aportu sg w petni optacone, waznie
wyemitowane, stanowig wtasnos¢é podmiotow wnoszgcych Aport, sg wolne
od jakichkolwiek obcigzen, praw lub roszczen oséb trzecich (w tym zastawow,
opcji, ograniczen zbywalnosci poza wynikajgcymi bezwzglednie z
obowigzujgcego prawa) oraz mogg by¢ skutecznie przeniesione na Spotke
zgodnie z prawem stanu Delaware, prawem federalnym obowigzujgcym w
Stanach Zjednoczonych, dokumentami korporacyjnymi Dystrogen Gene
Therapies oraz przepisami prawa polskiego.

Aport zostanie wniesiony do Spoitki przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego.

Whiesienie Aportu nastgpi na podstawie umowy przeniesienia Aportu, ktéra
zostanie zawarta pomiedzy Spotkg a podmiotami wskazanymi w punkcie 3.3
ponize;.

Liczba i rodzaj akcji wydawanych w zamian za wklady pieniezne

3.1.1.

W zamian za Aport Spoétka wyemituje tgcznie 146.700.000 (sto czterdziesci
szes¢ miliondw siedemset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii Q o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda (,Akcje Aportowe”), w
tym:

a) w zamian za Aport A zostanie wyemitowanych 112.850.000 (sto dwanascie
milionéw osiemset pieédziesiat tysiecy) Akcji Aportowych o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesieC¢ groszy) kazda i tgcznej wartosci nominalnej 11.285.000 zt
(jedenascie milionow dwiescie osiemdziesigt pie¢ tysiecy ziotych) (,Akcje
Aportowe A”),

b) w zamian za Aport B zostanie wyemitowanych 33.850.000 (trzydziesci trzy miliony
osiemset piecdziesiagt tysiecy) Akcji Aportowych o wartosci nominalnej 0,10 z
(dziesie¢ groszy) kazda i tgcznej wartosci nominalnej 3.385.000 zt (trzy miliony
trzysta osiemdziesiat pie¢ tysiecy ztotych) (,Akcje Aportowe B”).

3.1.2.

Emisja Akcji Aportowych zostanie przeprowadzona w trybie subskrypciji
prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH, z wytgczeniem prawa poboru
akcjonariuszy Spoiki, skierowanej wylgcznie do podmiotow wskazanych w
punkcie 3.3 ponize;.

Cena emisyjna Akcji Aportowych

3.2.1.

3.2.2.

3.2.3.

Cena emisyjna jednej Akcji Aportowej wynosi¢ bedzie 1 zt (jeden zioty), a
taczna cena emisyjna wszystkich Akcji Aportowych wynosi¢ bedzie
146.700.000 zt (sto czterdziesci szes¢ milionow siedemset tysiecy ztotych).

Nadwyzka ponad tgczng warto$§¢ nominalng Akcji Aportowych zostanie
przekazana na kapitat zapasowy Spofki (agio).

W zamian za Akcje Aportowe nie bedg wydawane Zadne inne tytuty
uczestnictwa w dochodach lub w podziale majgtku Spotki.

Podmioty wnoszace wklady niepieniezne

3.3.1.

Aport A jest wnoszony przez:
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BioFund Capital Management LLC, spotke zarejestrowang w stanie Delaware pod
numerem 6625393, z siedzibg pod adresem 262 Chapman Rd, Ste 240, Newark, DE
19702 oraz adresem korespondencyjnym: 3400 SW 27th Ave, Miami, Floryda, USA,
33133 (,BioFund”).

3.3.2.

Aport B jest wnoszony przez:

JD Copilot LLC, spotke zarejestrowang w stanie Delaware pod numerem 3153595, z
siedzibg pod adresem 1221 College Park Dr Ste 116, Dover, DE county of Kent 19904
oraz adresem korespondencyjnym 1221 College Park Dr Ste 116, Dover, DE county of
Kent 19904 (,JD”).

3.4. Uzasadnienie prawne objecia Akcji Aportowych za wklady niepieniezne

3.4.1.

3.4.2.

3.4.3.

3.4.4.

Akcje Aportowe, obejmowane przez BioFund i JD, zostang pokryte wktadem
niepienieznym (w rozumieniu w art. 14 § 1 KSH) w postaci Aportu.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w zakresie Akcji Aportowych
odbywac sie bedzie w drodze subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 431
§ 2 pkt 1 KSH, tj. poprzez ztozenie oferty przez Spdtke i jej przyjecie przez
oznaczonego adresata. W ramach przeprowadzanej emisji akcjonariusze
zostang pozbawieni prawa poboru zgodnie z art. 433 § 2 KSH.

Art. 14 KSH nie zawiera definicji normatywnej wkfadu niepienieznego.
Przepisy KSH wskazujg jedynie w spos6b negatywny co przedmiotem wktadu
niepienieznego by¢ nie moze. Zgodnie z art. 14 § 1 KSH, zdolnosci aportowej
nie maja prawa niezbywalne ani Swiadczenie pracy lub ustug. Przedmiot
wktadu niepienieznego zostat oceniony pod kgtem posiadania tzw. zdolnosci
aportowej. Zarzad potwierdza, ze Aport posiada dolnos¢ aportowg w
rozumieniu przepiséw KSH.

W ramach przeprowadzanej transakcji wniesienia Aportu i objecia AKcji
Aportowych przez BioFund oraz JD konieczne bedzie wyrazenie
niezbednych zgdd korporacyjnych przez Walne Zgromadzenie Spotki.

3.5. Uzasadnienie ekonomiczne objecia Akcji Aportowych za wklady niepieniezne

3.5.1.

3.5.2.

3.5.3.

Emisja Akcji Aportowych jest zwigzana z realizacjg procesu wniesienia do
Spotki platformy MultiQure RNAI, skoncentrowanej na chorobie Huntingtona
i innych zaburzeniach powtorzen CAG ("Platforma").

Emisja akcji dokonywana jest w trybie subskrypcji prywatnej i skierowana do
akcjonariuszy spotki bedgcej wiascicielem Platformy, w tym w szczegodlnosci
do BioFund Capital Management LLC. Akcje serii Q zostang opftacone w
catosci wkladami niepienieznymi w postaci akcji spotki bedgcej wiascicielem
Platformy.

Planowana transakcja umozliwi rozszerzenie dziatalnosci Spoétki o platforme
terapeutyczng opartg na technologii RNAI, ukierunkowang na leczenie
choréb neurodegeneracyjnych, w tym choroby Huntingtona oraz innych
schorzen o podtozu genetycznym. Integracja Platformy z infrastrukturg Pure
Biologics S.A. umozliwi zwigkszenie skali dziatalnosci Emitenta oraz budowe
wartosci Spotki w  oparciu o projekty o globalnym potencjale
komercjalizacyjnym, z uwagi na co wyfgczenie prawa poboru jest zasadne i
lezy w interesie Emitenta.
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3.6.

3.7.

Zastosowana metoda wyceny wkladéw niepienieznych

3.6.1.

3.6.2.

3.6.3.

3.6.4.

3.6.5.

3.6.6.

Wycena zostata przeprowadzona przede wszystkim z wykorzystaniem podejscia
dochodowego, przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych
(DCF), opartej na prognozie finansowej Spotki obejmujgcej lata 2026—2050, ktéra
zostata poddana przeglgdowi i czesciowo skorygowana na potrzeby wyceny.

Zaktada sie, ze projekt pozostanie w fazie rozwoju i badan klinicznych do 2037 r., przy
ponoszeniu istotnych naktadéw rozwojowych przed rozpoczeciem generowania
jakichkolwiek przychodéw. Komercjalizacje przyjeto od 2038 r., z nastepujgcym po niej
stopniowym wzrostem przychodow, okresem osiggniecia szczytowej sprzedazy oraz
pdzniejszym spadkiem wynikajgcym z rosngcej presji konkurencyjnej oraz stopniowego
nasycenia adresowalnej populacji pacjentdw.

Ze wzgledu na etapowy charakter rozwoju aktywow biotechnologicznych, wszystkie
prognozowane wolne przeptywy pieniezne zostaty skorygowane probabilistycznie
poprzez uwzglednienie zaktadanej skumulowanej szansy powodzenia przejscia przez
kolejne etapy rozwoju oraz kamienie milowe regulacyjne.

Skorygowane o prawdopodobienstwo wolne przeplywy pieniezne zostaly
zdyskontowane przy uzyciu $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC), ktory
przyjeto jako réwny kosztowi kapitatu wtasnego, ze wzgledu na brak zadtuzenia w
docelowej strukturze finansowania. Warto$¢ rezydualna zostata oszacowana przy
zatozeniu braku diugoterminowego realnego wzrostu.

Poniewaz Spotka nie posiadata zadtuzenia netto, uzyskana warto$¢ przedsiebiorstwa
(enterprise value) odpowiadata jednoczesnie wartosci kapitatu wtasnego przed
korektami.

Wartos¢ ta zostata nastepnie skorygowana z tytutu: ograniczonej ptynnosci (lack of
marketability) i réznicy czasowej pomiedzy datg rozpoczecia prognozy a Datg Wyceny,
w celu ustalenia wartosci godziwej 100% kapitatu wtasnego Dystrogen Gene
Therapies.

Wartos¢ godziwa wkladéw niepienieznych:

3.71. Na podstawie przeprowadzonej wyceny Zarzad Spoétki stwierdza, ze wartosé
godziwa Aportu wynosi na dzien 30 kwietnia 2026 r. tgcznie 111 300 000,00
USD (sto jedenascie milionow trzysta tysiecy dolaréw amerykanskich), co w
przeliczeniu na PLN wg. $redniego kursu NBP z dnia 30 kwietnia 2026 r. w
wysokosci 3,6460 USD/PLN jest rowne 405 799 800,00 zt (czterysta pie¢
miliondw zitotych siedemset dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy osiemset
ztotych), {j.

a) wartos¢ Aportu A wynosi 312 141 206,16 zt (trzysta dwanascie milionéw sto
czterdziesci jeden tysiecy dwiescie szesc¢ zlotych szesnascie groszy), oraz

b) wartos¢ Aportu B wynosi 93 658 593,84 zt (dziewiecdziesiat trzy miliony szesc¢set
piecdziesigt osiem tysiecy piecset dziewiecdziesiat trzy ztote osiemdziesiat cztery
grosze),

co przewyzsza Cene Emisyjng za Akcje Aportowe.

3.7.2.  Zarzad Spotki odstepuje od poddania niniejszego sprawozdania badaniu
przez jednego albo kilku biegltych rewidentow w trybie art. 312 KSH z uwagi
na wydanie przez Krzysztofa Horodko - biegtego rewidenta opinii na
podstawie art. 312" § 1 pkt 2) KSH na temat ustalonej na dzien 30 kwietnia
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2026 r. wartosci godziwej Aportu. Wskazana wyZzej opinia biegtego rewidenta
stanowi Zatgcznik nr 1 do niniejszego sprawozdania.

Wroctaw, dnia 14 maja 2026 r.

Zarzad
Pure Biologics S.A.

Dokument
U@ e © podpisany przez

H H Filip Jelen
iologics ok 5156 05.14

20:41:13 CEST

Filip Jelen
Prezes Zarzadu

Zatacznik:

1) Opinia biegtego rewidenta w sprawie wartosci godziwej Aportu.
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