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Opinia na temat wartosci godziwej spotki Dystrogen Gene Therapies Inc.

Szanowni Panstwo,

Na podstawie umowy zawartej pomiedzy Biofund Capital Management LLC (,Zleceniodawca”, ,Biofund”) i TPA Sp.
z 0.0. Sp.k. (“Baker Tilly TPA”), Biofund zlecit Baker Tilly TPA przygotowanie opinii (,Opinia”) dotyczgcej wartosci
godziwej akcji Dystrogen Gene Therapies Inc. (,Spétka”, ,DGT”). Na potrzeby niniejszej Opinii przyjelismy
na podstawie art. 28 ust. 6 Ustawy z dn. 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, ze ,za wartos¢ godziwg przyjmuje
sie kwote, za jakg dany skfadnik aktywow mogtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach
transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami”.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie naszych prac, zastrzezenia i ograniczenia zwigzane z wydaniem przez nas
Opinii oraz tre$¢ Opinii.
Podsumowanie analiz przeprowadzonych przez Baker Tilly TPA

Nasza analiza dotyczyla wyceny spotki DGT. Opinia zostata sporzadzona na podstawie publicznie dostepnych
zrdédet oraz informacji uzyskanych od Biofund, zaktadajgc ich prawdziwos$¢, doktadno$¢ i kompletnosé, przy czym
nie podlegaty one niezaleznej weryfikacji, audytowi, ani potwierdzeniu.

Na potrzeby sporzadzenia Opinii wykorzystano nastepujgce zrodta:

informacje finansowe Spétki;

o model finansowy sporzadzony przez Spoétke zawierajgcy wewnetrzne prognozy finansowe reprezentujgce
najbardziej prawdopodobny scenariusz rozwoju Spofki;

¢ informacje o patentach i umowach patentowych Spotki;

e opracowania rynkowe, naukowe i inne publikacje potwierdzajgce wybrane zatozenia operacyjne
wykorzystane w modelu finansowym sporzgdzonym przez Spétke;

e inne dane rynkowe oraz makroekonomiczne.
Na potrzeby sporzadzenia Opinii wykonano nastepujgce prace:
e przeglad modelu finansowego oraz weryfikacja zatozeh operacyjnych i prognoz finansowych Spétki;

e analiza otoczenia biznesowego Spéiki;
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e wycena Spodiki bazujgca na podejsciu dochodowym z wykorzystaniem metody zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych;

e analiza transakcji porownywalnych dotyczacych spotek o podobnym profilu dziatalnosci;

e inne analizy dotyczace informacji i danych rynkowych, ktére zostaly uznane za stosowne na potrzeby
niniejszej Opinii.

Zastrzezenia i ograniczenia

Celem Opinii jest okreslenie wartosci godziwej akcji DGT. Niniejsza Opinia jest oceng ekspercka, a nie
stwierdzeniem faktéw i nie stanowi raportu z formalnej wyceny udziatéw Spofki, ani porady inwestycyjnej.

Opinia jest kierowana do zarzgdu Zleceniodawcy. Baker Tilly TPA nie przyjmuje na siebie jakichkolwiek zobowigzan
oraz nie ponosi jakiejkolwiek odpowiedzialnosci wobec podmiotéw trzecich.

Baker Tilly TPA sporzadzit niniejszg opinie na zlecenie Biofund i otrzyma od Zleceniodawcy wynagrodzenie
ryczattowe. Wynagrodzenie z tytutu sporzgdzenia niniejszej opinii i analiz bedacych podstawa do jej wydania nie
jest uzaleznione od tresci wydanej opinii.

Baker Tilly TPA zaktada, ze wszelkie otrzymane od Spétki informacje prezentujg stan faktyczny oraz perspektywy
rozwoju Spétki. W zwigzku z tym Baker Tilly TPA nie dokonywat niezaleznej weryfikacji, audytu, jak rowniez nie
potwierdzat otrzymanych informacji. Opinia zostata przygotowana wedilug stanu wiedzy udostepnionego przez
Spotke na dzien wydania opinii. Baker Tilly TPA nie ponosi odpowiedzialnosci, jezeli jakiekolwiek informacije
przekazane przez Spoétke lub dostepne w opublikowanych przez Spotke materialach sg niezgodne ze stanem
faktycznym.

Nie mozemy zapewni¢ o mozliwosci osiggnigecia wynikdbw prognozowanych przez Spotke, poniewaz przyszie
zdarzenia i okolicznosci czesto nie realizujg sie zgodnie z oczekiwaniami. Roznice miedzy rzeczywistymi
i zaktadanymi wynikami mogg by¢ istotne, a osiggniecie prognozowanych wynikow zalezy od dziatan, planéw
i zatozen kadry zarzadzajgcej. Przyszto$¢ moze nie przebiega¢ zgodnie z przewidywaniami, a rzeczywiste wyniki
operacyjne moga rézni¢ sie od tych przyjetych do wyceny. Nie ma to wplywu na naszg wycene na dzieh wyceny.

Baker Tilly TPA zaktada, ze nie sg prowadzone zadne postepowania sgdowe, administracyjne i/lub podatkowe
dotyczagce Spdtki lub jej majgtku. Baker Tilly TPA nie analizuje toczacych sie postepowan, w szczegdlnosci
postepowan podatkowych, i nie dokonuje przewidywania ich prawdopodobnego rezultatu.

Baker Tilly TPA oswiadcza, ze prace zwigzane z wydaniem Opinii nie obejmowaty analizy stanu finansowego lub
prawno-podatkowego Spétki (tzw. due diligence). Nie przeprowadziliSmy naukowej i prawnej weryfikacji
wiarygodnosci i zastosowalnosci rozwijanych terapii. OparliSmy sie na informacjach i zapewnieniach udzielonych
przez Spotke.

Baker Tilly TPA o$wiadcza, ze nie przeprowadzit audytu ani badania sprawozdan finansowych Spdéiki, a jedynie
polegat na informacjach finansowych i innych przekazanych przez Spotke.

Niniejsza Opinia zostata wydana na podstawie informacji, ktére byly znane Baker Tilly TPA lub udostepnione
na dzien wydania niniejszej Opinii. Jakakolwiek zmiana dotyczgca kondycji finansowej Spdtki w przysziosci,
warunkow rynkowych oraz otoczenia regulacyjnego lub ujawnienie nowych informacji mogtoby mieé¢ wptyw
na wnioski zaprezentowane w niniejszej Opinii. Baker Tilly TPA nie jest zobowigzany do aktualizacji Opinii.

Opinia i wnioski z wyceny nie powinny by¢ interpretowane przez odbiorce jako doradztwo inwestycyjne. Kazda
decyzja o zakupie, sprzedazy lub przeniesieniu jakichkolwiek udziatdw w przedmiotowej Spétce jest wytgczng
odpowiedzialnoscig odbiorcy. Decyzja o cenie, ktéra ma zosta¢ zaakceptowana, wymaga uwzglednienia czynnikow
wykraczajgcych poza informacje, ktére dostarczymy lub dostarczyliSmy. Rzeczywista transakcja obejmujgca
przedmiotowg dziatalno$¢ gospodarczg moze zostaé zawarta po wyzszej lub nizszej wartosci, w zaleznosci
od okolicznosci transakcji oraz wiedzy i motywacji kupujgcych i sprzedajgcych w tym czasie. Ze wzgledu
na ekonomiczne i indywidualne czynniki, ktore moga mie¢ wptyw na sprzedaz udziatéw, Baker Tilly TPA nie ponosi
odpowiedzialnosci za rzeczywistg cene jakichkolwiek udziatéw, jesli zostang sprzedane lub przeniesione.
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Opinia

Majgc na uwadze powyzsze stwierdzenia i zastrzezenia, na podstawie przeprowadzonych prac oszacowalismy,
ze wartos¢ Spoétki wynosi 111.286.747 USD. Wycena Spétki zostata sporzgdzona zgodnie z podejsciem
dochodowym z wykorzystaniem metody zdyskontowanych przeptywéw pienieznych na dzien 30 kwietnia 2026 r.
z zachowaniem profesjonalnych standardéw rynkowych i nalezytej starannosci.

Z powazaniem,
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Krzysztof Horodko Tomasz Manowiec, CFA, CVA, FCCA
Partner zarzgdzajgcy, biegty rewident nr 10229 Associate Partner, Corporate Finance
Pefnomocnik* Petnomocnik*

* Petnomocnictwo pod adresem
http://www.tpa-group.pl/pelnomocnictwo
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