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SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ

ORZEL Spotka Akecyjna

w Poniatowej

z dziatalnosci w 2025 roku



Dziatajac na podstawie § 25 ust. 2 pkt 3 Statutu Spoétki, Rada Nadzorcza ORZEL S.A.
(dalej Rada Nadzorcza) niniejszym przedktada Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z czynnosci podejmowanych przez Rade w roku
obrotowym 2025,

S ktad Rady Nadzorczej

W roku obrotowym 2025 Rada Nadzorcza Spotki dziatata w nastepujgcym sktadzie:
Regina Maria Jorgas — Przewodniczaca Rady Nadzorczej, caty rok,

Marcin Lau - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej, caty rok,

Krzysztof Stanik — Cztonek Rady Nadzorczej, caty rok,

Michat Staszewski — Cztonek Rady Nadzorczej, caty rok,

Krzysztof Badyda - Cztonek Rady Nadzorczej, caty rok.

Tryb i forma sprawowania nadzoru

Rada Nadzorcza zgodnie z postanowieniami Kodeksu spotek handlowych, Statutu Spotki
i Regulaminu Rady, w 2025 roku sprawowata staty nadzor nad dziatalnoscia Spotki we
wszystkich obszarach je] funkcjonowania oraz wykonywata kontrole finansowa
dziatalnosci Spotki pod kgtem celowosci i racjonalnosci.

Gtowna forma wykonywania przez Rade Nadzorcza swoich funkeji byty posiedzenia Rady
Nadzorczej. Oprocz Cztonkow Rady, na zaproszenie w posiedzeniach uczestniczyli
Cztonkowie Zarzadu. Praca Rady nie konczyta sie na posiedzeniach. Jej Cztonkowie
pozostawali w statym kontakcie z Zarzgdem Spotki i aktywnie uczestniczyli we wszystkich
istotnych dla dziatalnosci Spdétki sprawach. Pozwolito to Radzie Nadzorcze)
systematycznie obserwowac i kontrolowac dziatania Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. Rada Nadzorcza odbyta cztery
posiedzenia w dniach: 17 lutego, 12 maja, 08 sierpnia, 14 listopada i podjeta tacznie
dziesigc uchwat, o charakterze stanowigcym i opiniujgcym. Rada Nadzorcza podjeta
takze dwie ustawy w trybie pisemnym, z dnia 27 lutego i 20 maja 2025 r. Wszystkie
posiedzenia odbywaty sie w sktadzie i trybie umozliwiajgcym podejmowanie uchwat, co
Swiadczy o duzym zainteresowaniu sprawami Spotki i o odpowiedzialnosci Cztonkow
Rady za petnione funkcje.

Na kazdym posiedzeniu Rady Nadzorczej Zarzad przedstawiat wyczerpujace informacje
0 wszystkich istotnych sprawach dotyczacych dziatalnosci Spotki objetych porzadkiem
obrad. Szczegotowy opis czynnosci podejmowanych przez Rade Nadzorczg w 2025 r.



znajduje sie w protokotach z posiedzen Rady Nadzorczej, ktére wraz z podjetymi
uchwatami archiwizowane sg w siedzibie Spotki.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Spotka w 2025 roku wtasciwie realizowata zasady dobrych
praktyk zawarte w dokumencie ,Dobre praktyki Spotek Notowanych na New Connect
2024,

Z uwagi na fakt, iz Spotka nie prowadzi dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej, ani
tez innej o zblizonym charakterze, nie posiada opracowanej polityki w tym zakresie, ktora
podlegataby ocenie Rady Nadzorczej.

Zakres dziatalnosci Rady Nadzorczej
Gtoéwnymi tematami posiedzen Rady w 2025 r. byty:

- ocena Sprawozdania finansowego Spotki za 2024 r. i Sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spotki w 2024 roku, wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty netto za
2024 r. oraz Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikow tej oceny,

- Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2024 r.,

- ocena sytuacji Spotki w 2025 roku, w tym analiza wynikow finansowych kwartalnych
i potrocznych Spotki,

- sytuacja w produkcji granulatu po uruchomieniu nowej linii produkcyjnej,

- powotanie Cztonka Rady Nadzorczej do czynnosci z Cztonkami Zarzadu,

- warunki ubezpieczenia majatku Spotki w PZU S.A.,

- okreslenie stanowiska Rady Nadzorczej w odniesieniu do pytan firmy audytorskiej,
- budzet Spotki na 2026 .,

- wybor biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spotki,

- ocena pracy Zarzadu Spotki,

- kwestia wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu Spotki,

- sprawa przebiegu konkursu na Cztonka Zarzagdu - Dyrektora Technicznego
w ORZEL S.A.,

- strategia finansowa Spotki w kontekscie wykupu obligaciji serii D,

- informacje Zarzadu dotyczgce biezacej dziatalnosci i sytuacji Spotki.



Podsumowanie dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2025r.

Rada Nadzorcza w swojej ocenie, wtasciwie, rzetelnie i efektywnie sprawowata kolegialny
nadzor nad dziataniami Zarzadu Spotki we wszystkich obszarach dziatania Spotki
i wykonywata swoje obowigzki zgodnie z Kodeksem spotek handlowych, ze Statutem
Spotki, Regulaminem Rady Nadzorczej, jak rowniez zgodnie z obowigzujacymi przepisami
prawa. Wszystkie posiedzenia odbywaty sie w sktadzie i w trybie umozliwiajgcym
podejmowanie prawnie wigzacych uchwat. Gtosowanie na uchwatami odbywato sie
z zachowaniem zasad okreslonych w Regulaminie Rady Nadzorczej. W minionym roku
Rada Nadzorcza wspotpracowata z Zarzadem przy wszystkich kluczowych decyzjach,
obserwowata i analizowata sytuacje w Spotce.

Podpisy Cztonkow Rady Nadzorcze;j:
Krzysztof Stanik -
Michat Staszewski -
Marcin Lau =
Krzysztof Badyda =

Regina Maria Jorgas =




