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TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2026 roku
(w min PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
Nota 31 marca 2026 31 marca 2025
(niebadane) (danen;'?;zl((’:,t:)l cone
Przychody ze sprzedazy 3 4370 4 835
Koszt sprzedanych towaréw i ustug 4 (4 255) (4 727)
Zysk brutto ze sprzedazy 115 108
Koszty sprzedazy 4 (6) (8)
Koszty ogélnego zarzagdu 4 (37) (33)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 17 -
Zysk operacyjny 89 67
Przychody odsetkowe od pozyczek 5 121 112
Koszty odsetkowe od zadtuzenia 5 (144) (186)
Wynik na instrumentach pochodnych 5 (1) (202)
Aktualizacja wartosci pozyczek 5 (45) 48
Pozostate przychody i koszty finansowe 5 (34) 74
Strata przed opodatkowaniem (14) (87)
Podatek dochodowy (45) 5
Strata netto (59) (82)
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 74 (32)
Podatek dochodowy (12) 6
Pozostate .calkowite dochf)d)./, ktore moga by¢ 62 (26)
przeklasyfikowane w wynik finansowy
Pozostate catkowite dochody netto 62 (26)
taczne catkowite dochody 3 (108)

Strata na jedna akcje (w ztotych):
— podstawowa i rozwodniona z zysku (straty) netto (0,03) (0,05)




TAURON Polska Energia S.A.

Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2026 roku

(w min PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
Nota 3;’)222’:;‘36 31 grudnia 2025
AKTYWA
Aktywa trwate
Prawa do uzytkowania aktywow 6 45 5
Udzialy i akcje 7 17 060 17 060
Pozyczki udzielone 8 9 651 9 307
Instrumenty pochodne 65 45
Pozostate aktywa niefinansowe 15 16
26 836 26 433
Aktywa obrotowe
Zapasy 102 44
Naleznosci od odbiorcow 1033 1480
Pozyczki udzielone 8 538 1889
Instrumenty pochodne 55 66
Pozostate aktywa finansowe 136 646
Pozostate aktywa niefinansowe 9 7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 598 181
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 18
2471 4331
SUMA AKTYWOW 29 307 30 764
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 8 763 8 763
Kapitat zapasowy 2948 2948
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 17 (46)
Zyski zatrzymane/(Niepokryte straty) 10 3279 3338
15007 15003
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 11 9322 9488
Instrumenty pochodne 66 91
Pozostate zobowigzania finansowe 4 4
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 36 1
Pozostate rezerwy, rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzgdowe 16 15
9444 9 599
Zobowiagzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1 3577 4 229
Zobowigzania wobec dostawcow 499 791
Instrumenty pochodne 182 261
Pozostate zobowigzania finansowe 41 154
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 12 143 471
Pozostate zobowigzania niefinansowe 13 382 223
Pozostate rezerwy, rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzgdowe 32 33
4 856 6 162
Zobowigzania razem 14 300 15761
SUMA PASYWOW 29 307 30 764




TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2026 roku
(w min PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2026 ROKU (niebadane)

Kapitat z Zyski
Kapitat Kapitat akt_ualizacji wyceny zat_rzymanel Razem
podstawowy  zapasowy instrumentow (Niepokryte
zabezpieczajacych straty)

Stan na 1 stycznia 2026 roku 8763 2948 (46) 3338 15003
Strata netto - - - (59) (59)
Pozostate catkowite dochody - - 62 - 62

taczne catkowite dochody o - 62 (59) 3

Rozliczgnie efektywnej czesci ) ) 1 ) 1

zabezpieczenia na aktywa

Stan na 31 marca 2026 roku (niebadane) 8763 2948 17 3279 15 007

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2025 ROKU (niebadane)
Kapitat z Zyski
Kapitat Kapitat akt_ualizacji wyceny zat_rzymanel Razem
podstawowy  zapasowy instrumentow (Niepokryte
zabezpieczajacych straty)

Stan na 1 stycznia 2025 roku 8763 2438 139 541 11 881
Strata netto - - - (82) (82)
Pozostate catkowite dochody - - (26) - (26)

taczne catkowite dochody - - (26) (82) (108)

Stan na 31 marca 2025 roku (niebadane) 8763 2438 113 459 11773




TAURON Polska Energia S.A.

Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2026 roku

(w min PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony
Nota 31 marca 2026 31 marca 2025
(niebadane) (niebadane)
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Strata przed opodatkowaniem (14) (87)
Amortyzacja 3 3
Odsetki i dywidendy 24 79
Aktualizacja wartosci pozyczek 45 (48)
Woycena instrumentéw pochodnych (30) 46
Roznice kursowe 42 (60)
Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem (8) (6)
Zmiana stanu kapitatu obrotowego 234 1705
Podatek dochodowy zaptacony 39 9)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 335 1623
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Udzielenie pozyczek (816) (727)
Zwiekszenie stanu naleznosci w ramach umowy cash pool (135) (553)
Pozostate - (1)
Razem ptatnosci (951) (1281)
Sptata udzielonych pozyczek 1625 387
Odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek 53 41
Sprzedaz nieruchomos’_,ci inwestycyjnych zaklasyfikowanych jako aktywa 35 )
przeznaczone do zbycia
Sprzedaz aktywdw finansowych - 8
Razem wplywy 1713 436
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 762 (845)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata kredytéw (79) (791)
Zmniejszenie stanu zobowigzan w ramach umowy cash pool (567) (398)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (400) -
Odsetki zaptacone (117) (120)
Prowizje zaptacone 9) (8)
Sptata zobowigzan leasingowych (2) (2)
Razem platnosci (1174) (1319)
Zaciggniete kredyty 580 1538
Whplywy z tytutu zwrotu odsetek od obligacji 27 65
Razem wptywy 607 1603
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (567) 284
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow EL ez
Srodki pieniezne na poczatek okresu 9 16 133
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 9 546 1195
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 9 121 339




TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2026 roku
(w min PLN)

WYBRANE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu kwartalnej informacji finansowej oraz
zmiany stosowanych zasad rachunkowo5sci i zmiany prezentadji

Kwartalna informacja finansowa sporzgdzona zostata zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska w zakresie wynikajgcym z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
6 czerwca 2025 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2025, poz. 755).

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Kwartalna informacja finansowa zostata sporzadzona przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci, jakie byty
przyjete przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2025 roku, za wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw, ktére weszty w zycie 1 stycznia 2026 roku
(opisanych w nocie 8 srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres trzech miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2026 roku).

Zmiana zasad rachunkowosci w zakresie instrumentow zabezpieczajagcych objetych rachunkowosScia
zabezpieczen

W dniu 1 pazdziernika 2025 roku Spoétka dokonata zmiany zasad rachunkowosci w zakresie ujecia instrumentow
zabezpieczajgcych objetych rachunkowoscig zabezpieczen. Od dnia 1 pazdziernika 2025 roku, wraz z rozpoczeciem
stosowania rachunkowosci zabezpieczen dla transakcji typu forward walutowy zabezpieczajacych ryzyko walutowe dla
zakupéw w EUR uprawnieh do emisji CO2, Spoétka stosuje zasady rachunkowosci w odniesieniu do instrumentow
zabezpieczajgcych objetych rachunkowoscig zabezpieczen zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe. W okresie
poréwnywalnym tj. w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2025 roku Spétka stosowata zasady
rachunkowosci w zakresie instrumentéw zabezpieczajgcych objetych rachunkowoscig zabezpieczen zgodnie z MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Zmiana polityki rachunkowosci w powyzszym zakresie byla zmiang
prospektywng i nie wymaga przeksztatcenia danych poréwnywalnych.

Zmiana sposobu prezentacji wyniku na instrumentach pochodnych w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych
dochodow

Poczawszy od $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres szesciu miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku Spétka zdecydowata o zmianie prezentacji wyniku na instrumentach pochodnych
w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Przed zmiang Spotka prezentowata wynik na instrumentach
pochodnych w ramach pozycji Pozostate przychody i koszty finansowe. Po zmianie Spotka prezentuje wynik na
instrumentach pochodnych w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w ramach odrebnej pozycji. W ocenie
Spotki zmieniona prezentacja pozwala w sposob bardziej czytelny zaprezentowaé w jednostkowym sprawozdaniu z
catkowitych dochodow poziom i charakterystyke osiggnietych przez Spotke przychodow i kosztow finansowych.

Dane za okres poréwnywalny tj. okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku zostaty przeksztatcone.

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

Zmiana prezentacji

zakonczony X zakonczony
31 marca 2025 in;"t’z’:,":‘:n't‘:ch 31 marca 2025

(dane zatwierdzone ochodnvch (dane przeksztatcone

niebadane) P y niebadane)
Zysk brutto ze sprzedazy 108 - 108
Zysk operacyjny 67 - 67
Wynik na instrumentach pochodnych - (202) (202)
Pozostate przychody i koszty finansowe (128) 202 74
Strata przed opodatkowaniem (87) - (87)
Strata netto (82) - (82)
taczne catkowite dochody (108) - (108)




TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2026 roku
(w min PLN)

2. Istotne zmiany wartosci opartych na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowosci najwieksze znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny
osad kierownictwa, ktory wptywa na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych. Zatozenia tych szacunkéw
opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu odno$nie biezgcych i przysztych dziatan oraz zdarzeh w poszczegdlnych
obszarach. W biezgcym okresie nie miaty miejsca istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz metodologii dokonywania
szacunkow, ktére miatyby wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszte, inne niz te przedstawione w dalszej czesci
niniejszej kwartalnej informac;ji finansowe;j.

3. Przychody ze sprzedazy

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2026 31 marca 2025

(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy towarow 4 309 4743
Energia elektryczna 4123 4198
Gaz 128 314
Uprawnienia do emisji CO, 58 231
Przychody ze sprzedazy ustug 61 92
Ustugi handlowe 32 22
Rynek Mocy 17 56
Pozostate 12 14
Razem przychody ze sprzedazy 4370 4 835

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2026 roku w stosunku do okresu poréwnywalnego nastgpit spadek
przychoddéw ze sprzedazy, a gldbwne zmiany dotyczyty przychoddéw ze sprzedazy nastepujacych towardw i ustug:

o Energia elektryczna — spadek przychodéw wynika gtéwnie z realizacji sprzedazy po nizszych cenach, co stanowito
konsekwencje uwarunkowan rynkowych oraz spadku cen dla kontraktéw z dostawg w roku 2026 w stosunku do cen
dla kontraktéw realizowanych w 2025 roku. Wolumen sprzedazy energii elektrycznej byt nieznacznie wyzszy niz w
okresie porownywalnych, gtéwnie w zwigzku z wiekszym zapotrzebowaniem kontrahentow;

e Gaz — spadek przychoddéw jest rezultatem jednoczesnego obnizenia Srednich cen sprzedazy, bedacego efekiem
trendéw rynkowych widocznych juz w 2025 roku przy zawieraniu kontraktéw na 2026 rok oraz nizszego wolumenu
sprzedazy wynikajgcego z ograniczonego zapotrzebowania na gaz ze strony kontrahentéw;

e Uprawnienia do emisji CO2 — spadek przychodéw wynika gtéwnie z odmiennego harmonogramu realizacji dostaw
uprawnien do emisji CO2 w poréwnaniu do okresu poréwnywalnego, co przetozyto si¢ na nizszy wolumen sprzedazy
ujety w biezgcym okresie, pomimo wyzszych cen jednostkowych;

e Rynek Mocy — spadek przychodéw wynika przede wszystkim ze zmniejszenia liczby jednostek objetych umowami
mocowymi, w stosunku do ktérych Spétka petni role dostawcy mocy.

4. Koszty wedtug rodzaju

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2026 31 marca 2025
(niebadane) (niebadane)
Rynek Mocy (16) (57)
Koszty $wiadczen pracowniczych (34) (30)
Pozostate ustugi obce (12) (13)
Koszty reklamy (6) 5)
Amortyzacja rzecz_owych aktywéw trwatych, praw do uzytkowania aktywow i 3) 3)
aktywow niematerialnych
Odpis na oczekiwane straty kredytowe dotyczgce naleznosci od odbiorcow 1 1
Pozostate koszty rodzajowe (1) (2)
Razem koszty wedtug rodzaju (71) (109)
Koszty sprzedazy 6 8
Koszty ogdlnego zarzadu 37 33
Warto$¢ sprzedanej energii (4 052) (4 145)
Wartos$¢ pozostatych sprzedanych towaréw (175) (514)
Koszt sprzedanych towaréw i ustug (4 255) (4 727)




TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2026 roku
(w min PLN)

W okresie trzech miesiecy zakohczonym dnia 31 marca 2026 roku w stosunku do okresu poréwnywalnego nastgpit spadek
kosztéw prowadzonej dziatalnosci Spotki, a gtéwne zmiany dotyczyty:

o spadku wartosci (kosztu) sprzedanej energii elektrycznej, co wynika w gtéwnej mierze z realizacji zakupu po nizszych
przecietnych cenach energii elektrycznej. Nizsze ceny zakupu wynikajg z uwarunkowan rynkowych oraz spadku cen
dla kontraktoéw z dostawag w roku 2026 w stosunku do cen z roku 2025. Jednoczesnie Spdtka nabyta wolumen energii
elektrycznej na poziomie nieznacznie wyzszym niz w okresie porownywalnym;

e spadku kosztu sprzedanego gazu i uprawnienn do emisji CO2 prezentowanego w ramach wartosci pozostatych
sprzedanych towarow. Nizszy koszt sprzedanych uprawnien do emisji CO2 wynika z nizszego wolumenu sprzedazy
ujetego w biezacym okresie, bedgcego efektem odmiennego harmonogramu realizacji dostaw uprawnien wzgledem
okresu poréwnywalnego. Spadek wartosci sprzedanego gazu jest zwigzany przede wszystkim ze spadkiem cen gazu,
przy jednoczesnej realizacji nizszego wolumenu zakupu gazu;

e spadku kosztéw ustug Rynku Mocy w wyniku zmniejszenia liczby jednostek objetych umowami mocowymi, w stosunku
do ktérych Spoétka petni role dostawcy mocy.

5. Przychody i koszty finansowe

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2026 31 marca 2025
(niebadane) (danenfg)zlésaitg)lcone
Przychody odsetkowe od pozyczek 121 112
Koszty odsetkowe od zadtuzenia (144) (186)
Wynik na instrumentach pochodnych () (202)
Aktualizacja wartosci pozyczek (45) 48
Pozostate przychody i koszty finansowe, w tym: (34) 74
Réznice kursowe (41) 56
Pozostate przychody odsetkowe 8 4
Prowizje zwigzane z finansowaniem zewnetrznym (6) (6)
Pozostate przychody finansowe 6 22
Pozostate koszty finansowe () (2)
Razem, w tym: (103) (154)
Przychody i koszty z tytutu instrumentéw finansowych (108) (163)
Pozostate przychody i koszty finansowe 5 9

Spadek kosztow odsetkowych od zadluzenia wynika gtdwnie z nizszego poziomu wykorzystania finansowania
zewnetrznego.

Mniejsza strata na instrumentach pochodnych w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2026 roku w
stosunku do okresu poréwnywalnego wynika gtéwnie ze stosowania w okresie biezgcym rachunkowosci zabezpieczen.
Wynik na instrumentach pochodnych dotyczy walutowych instrumentéw pochodnych, gtdwnie zabezpieczajgcych ryzyko
kursowe zwigzane z zakupem uprawnien do emisji CO2. Spdtka w dniu 1 pazdziernika 2025 roku objeta rachunkowoscig
zabezpieczen instrumenty pochodne typu forward walutowy zabezpieczajgce nabycie uprawnien do emisji CO2 celem ich
sprzedazy do spotek zaleznych na potrzeby spetnienia przez te spoétki obowigzku umorzenia z tytutu emisji CO2. Zmiana
wyceny instrumentéw do dnia objecia ich rachunkowoscig zabezpieczeh oraz po dniu objecia w czesci nieefektywnej
zostata wykazana w wyniku na instrumentach pochodnych. W okresie porownywalnym wspomniane instrumenty nie byly
objete rachunkowoscig zabezpieczen. W ramach wyniku na instrumentach pochodnych ujmowane sg réwniez zmiany
wyceny pozostatych instrumentéw pochodnych nieobjetych rachunkowoscig zabezpieczen.

Aktualizacja wartosci pozyczek dotyczy zmiany wyceny ponizszych kategorii pozyczek.

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2026 31 marca 2025

(niebadane) (niebadane)
Zmiana wyceny pozyczek wycenianych w wartosci godziwej, w tym: (42) 58
gopz\yczki udzielonej wspdlnemu przedsiewzieciu Elektrocieptowni Stalowa Wola 1 12
pozyczek udzielonych spétkom zaleznym (53) 46
Zmiana wartosci pozyczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie, w tym: (3) (10)
pozyczek terminowych udzielonych spétkom zaleznym (2) 6
pozyczek z tytutu transakcji w ramach ustugi cash pool (1) (16)
Razem (45) 48




TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2026 roku
(w min PLN)

6. Prawa do uzytkowania aktywow
Wzrost wartosci praw do uzytkowania aktywow w okresie trzech miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2026 roku dotyczy

zawartej umowy najmu powierzchni biurowych, na potrzeby siedziby Spoétki. W zwigzku z zawartg umowg Spoétka ujeta
zgodnie z MSSF 16 Leasing prawo do uzytkowania aktywéw oraz zobowigzania z tytutu leasingu w kwocie 43 min PLN.

/. Udziaty i akcje

Stan na 31 marca 2026
Stan na 31 grudnia 2025

Lp. Spotka (niebadane)
Wartos¢ Odpisy Wartos¢ Wartos¢ Odpisy Wartos¢
brutto aktualizujace netto brutto aktualizujace netto

Spotki zalezne konsolidowane

1 TAURON Wytwarzanie S.A. 12 468 (12 468) - 8482 (8482) -
2 TAURON Ciepto sp. z 0.0. 1928 (450) 1478 1928 (450) 1478
3 TAURON Ekoenergia sp. z 0.0. 1940 - 1940 1940 - 1940
4 TAURON Zielona Energia sp. z 0.0. 1330 - 1330 1330 - 1330
5 TAURON Dystrybucja S.A. 10 549 - 10 549 10 549 - 10 549
6 TAURON Nowe Technologie S.A. 650 - 650 650 - 650
7 TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. 614 - 614 614 - 614
8 TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0.0. 130 - 130 130 - 130
9 Kopalnia Wapienia Czatkowice sp. z 0.0. 41 - 41 41 - 41
10 Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. 90 (90) - 90 (90) -
11 TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. 40 - 40 40 - 40
12 Finanse Grupa TAURON sp. z 0.0. 28 (24) 4 28 (24) 4
13 TAURON Inwestycje sp. z 0.0. 111 (95) 16 111 (95) 16
14 Pozostate 19 - 19 19 - 19
Wspélne przedsiewziecia
15 TAMEH HOLDING sp. z 0.0. 416 (221) 195 416 (221) 195
Spétki wyceniane w wartosci godziwej
16 EEC Magenta sp. z 0.0. ASI spétka komandytowo—akcyjna 4 n.d. 4 4 n.d. 4
17 EEC Magenta sp. z 0.0. 2 ASI spétka komandytowo—akcyjna 33 nd. 33 33 n.d. 33
18 ElectroMobility Poland S.A. 5 n.d. 5 5 n.d. 5
19 Pozostate 12 n.d. 12 12 n.d. 12
Razem 30 408 (13 348) 17 060 26 422 (9 362) 17 060

Podwyzszenie kapitatu zakladowego TAURON Wytwarzanie S.A. oraz zawarcie przez Spotke i TAURON
Wytwarzanie S.A. umowy potracenia wierzytelnosci.

W dniu 9 marca 2026 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TAURON Wytwarzanie S.A. podjefo uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o kwote 40 min PLN w drodze emisji
3985 630 sztuk akcji o wartosci nominalnej 10,00 PLN kazda, ktére zostaty objete przez Spoétke po cenie emisyjnej
1 000,00 PLN za kazdg akcje, tj. za taczng kwote 3 986 min PLN.

W dniu 16 marca 2026 roku zawarta zostata pomiedzy Spotkg a TAURON Wytwarzanie S.A. umowa potrgcenia
wierzytelnosci Spotki wobec TAURON Wytwarzanie S.A. z umowy pozyczki wewnagtrzgrupowej z wierzytelnoscig TAURON
Wytwarzanie S.A. wobec Spotki z tytutu wniesienia wktadu na pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego TAURON
Wytwarzanie S.A. w kwocie 3 986 min PLN. Na moment potrgcenia warto$¢ bilansowa wierzytelnosci Spétki wobec
TAURON Wytwarzanie S.A. z umowy pozyczki wewnatrzgrupowej, po dokonanej w okresie pierwszego kwartatu 2026
roku czesciowej sptacie pozyczki w kwocie 1 457 min PLN, wynosita zero.

Testy na utrate wartosSci

Na dzien bilansowy wykonana zostata analiza zmian jakie zaszty w pierwszym kwartale 2026 roku wzgledem czwartego
kwartatu 2025 roku w zakresie cen energii elektrycznej, surowcéw i uprawnien do emisji CO2 oraz biezgcej sytuaciji
rynkowej i ich wplywu na zatozenia oraz dtugoterminowe prognozy uwzglednione w ramach testéw na utrate wartosci na
dzieh 31 grudnia 2025 roku.
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Analiza wykazata, ze w pierwszym kwartale 2026 roku rynki energii zachowaty dotychczasowg dynamike. Odnotowano
jedynie niewielkie korekty cen energii elektrycznej, ktére pozostawaty w relacji do zmian obserwowanych na rynkach
surowcow wzgledem poziomu srednich cen z czwartego kwartatu 2025 roku, w szczegélnosci:

e Sredniowazona wolumenem cena referencyjnego kontraktu rocznego gazu ziemnego GAS_BASE_Y-27 notowanego
na TGE S.A. byta nieznacznie wyzsza (wzrost 0 2,9%). Gtdwnymi czynnikami, ktére miaty istotny wptyw na europejski
rynek gazu byly: dane dotyczace niskich, jak na te pore roku, stanéw napetnienia magazynéw gazu w UE, duze spadki
temperatur ponizej normy sezonowej w styczniu, ktére miaty miejsce w Europie i Stanach Zjednoczonych, stabilne
dostawy z Norweskiego Szelfu Kontynentalnego i znaczny import LNG do Europy;

¢ analiza wptywu konfliktu na Bliskim Wschodzie wykazata, ze presja na ceny surowcow energetycznych ma charakter
przejsciowy. W ocenie Spoiki, konflikt ten nie determinuje zmiany w dtugoterminowych trendach cenowych energii
elektrycznej i CO2, a zmienno$¢ obserwowana w analizowanym okresie miesci si¢ w dopuszczalnych granicach
odchyleh od przyjetych scenariuszy bazowych;

e Srednia cena wegla w portach ARA dla kontraktu rocznego kontynuacyjnego byta wyzsza (wzrost o 11%). Gtéwnymi
przyczynami byty sytuacja na rynku gazu, plan znacznego ograniczenia krajowej produkcji w Indonezji oraz spadek
zapasow wegla w portach ARA do wielomiesiecznych minimow (ponizej 2,9 min ton);

e cena uprawnien do emisji COz byta nizsza (spadek o 4,7%), co gtéwnie wynikato z wypowiedzi europejskich politykdw
nt. planowanego zakresu reformy na rynku EU ETS oraz spadkéw na rynkach finansowych w marcu ze wzgledu na
rozwoj konfliktu na Bliskim Wschodzie;

¢ Sredniowazona cena energii elektrycznej na rynku terminowym w Polsce dla produktu BASE_Y-27 byta nizsza (spadek
0 2,3%). Zmiana ta byla zgodna ze spadkiem cen wegla energetycznego w Polsce oraz znacznym spadkiem cen
uprawnien do emisji CO2 jako gtownego skfadnika kosztow zmiennych w elektrowniach weglowych.

Po przeprowadzeniu analiz uwzgledniajgcych powyzsze zjawiska o charakterze rynkowym i regulacyjnym, stwierdzono, iz
mieszczg sig one w zatozeniach cenowych kalkulowanych w czwartym kwartale 2025 roku i tym samym nie wptywajg
istotnie na koniecznos¢ zmiany dtugoterminowych prognoz wzgledem informacji dostepnych na dzierh 31 grudnia 2025
roku.

Z tego wzgledu uznano, iz wyniki ostatnich testow na utrate wartosci udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych i wspolnych
przedsiewzieciach oraz analiz w zakresie wyceny pozyczek udzielonych na dzien 31 grudnia 2025 roku sg aktualne.
Przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2025 roku testy na utrate wartosci, w tym kluczowe zatozenia przyjete w zakresie
testéw, zostaty opisane w nocie 11 sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok zakoinczony dnia
31 grudnia 2025 roku.

8. Pozyczki udzielone

Stan na
31 marca 2026 Stan na
(niebadane) 31 grudnia 2025

Wartos¢ Odpis Wartos¢ Wartos¢ Odpis Wartosé
brutto aktualizujacy bilansowa brutto aktualizujagcy  bilansowa
Pozyczki wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu 7543 (20) 7523 8661 (17) 8644
Pozyczki udzielone spétkom zaleznym 7283 (18) 7 265 8 537 (16) 8 521
Pozyczki udzielone w ramach cash pool 260 2) 258 124 (1) 123
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej 2666 n.d. 2666 2552 nd. 2552
Pozyczki udzielone spétkom zaleznym 2161 n.d. 2161 2058 n.d. 2058
Pozyczki udzielone EC Stalowa Wola S.A. 505 n.d. 505 494 n.d. 494
Razem 10 209 (20) 10 189 11213 17) 11196
Dtugoterminowe 9 668 17) 9 651 9323 (16) 9 307

Kroétkoterminowe 541 (3) 538 1890 (1) 1889
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8.1. Pozyczki udzielone spotkom zaleznym

Stan na
31 marca 2026 51 Stzn D 25
(niebadane) grudnia
Umowny
Spotka termin Kapitat do Kapitat do
splaty  splatyoraz 0.0 Odpis Wartoge ~ SPRoraz . s Odpis Wartosé
naliczone o " naliczone i "
. brutto aktualizujacy bilansowa . brutto aktualizujagcy  bilansowa
umownie umownie
odsetki odsetki

posyczKiiwycenianelwediug 8 668 7283 (18) 7265 13 492 8537 (16) 8 521
zamortyzowanego kosztu

TAURON Dystrybucja S.A. - 2028-2049 2242 874 1) 873 1659 640 1) 639

pozyczki z KPO

TAURON Dystrybucja S.A. - 2026-2030 5495 5478 (16) 5462 5424 5401 (14) 5387

pozostate pozyczki

TAURON Cieplo sp. z 0.0. 2026-2033 798 798 1) 797 914 914 1) 913

TAURON Nowe Technologie S.A. 2026-2030 63 63 - 63 68 68 - 68

TAURON Zielona Energia sp. zo.o.  2026-2033 63 63 - 63 62 62 - 62

TAURON Wytwarzanie S.A. - - - - 5352 1439 - 1439

Pozostate 2028 7 7 - 7 13 13 - 13
LREESTE 4 U T O/ el 2376 2161 n.d. 2161 2185 2058 n.d. 2058
godziwej

Finadvice Polska 1 sp. z 0.0. 2028-2038 1115 1022 n.d. 1022 932 891 n.d. 891

"MEGAWATT S.C." sp. z 0.0. 2026-2038 373 372 n.d. 372 366 379 n.d. 379

WIND T2 sp. z 0.0. 2026-2034 215 189 n.d. 189 213 191 n.d. 191

AE ENERGY 7 sp. z 0.0. 2027-2032 193 164 n.d. 164 195 171 n.d. 171

WIND T4 sp. z 0.0. 2026-2038 185 159 n.d. 159 183 161 n.d. 161

FF Park PV1 sp. zo.o0. 2026-2034 148 139 n.d. 139 146 141 n.d. 141

Windpower Gaméw sp. z 0.0. 2040 57 37 n.d. 37 56 39 n.d. 39

TAURON Ekoenergia sp. z 0.0. 2026-2032 37 35 nd. 35 36 35 nd. 35

WIND T30MW sp. z 0.0. 2040 30 20 n.d. 20 30 21 n.d. 21

TAURON Ciepto sp. z 0.0. 2027-2034 23 24 n.d. 24 28 29 n.d. 29
Razem 11 044 9444 (18) 9 426 15 677 10 595 (16) 10 579

Diugoterminowe 9163 17) 9 146 8829 (16) 8813

Krétkoterminowe 281 (1) 280 1766 - 1766

Pozyczki udzielane spétkom zaleznym oprocentowane sg statg stopg procentows.

W okresie trzech miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2026 roku Spoétka, na mocy zawartych uméw pozyczek
wewnatrzgrupowych, udzielita transze pozyczek spofce zaleznej TAURON Dystrybucja S.A. w tgcznej wartosci nominalnej
580 min PLN, ze $rodkéw Krajowego Planu Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci (,KPO”), otrzymanych przez Spétke w
ramach uméw pozyczek zawartych z Bankiem Gospodarstwa Krajowego. Wartos¢ bilansowa przekazanych do dnia
bilansowego do TAURON Dystrybucja S.A. transz pozyczek ze srodkéw Krajowego Planu Odbudowy i Zwigkszania
Odpornosci o wartosci nominalnej 2 239 min PLN, uwzglednia preferencyjny charakter finansowania, o czym szerzej w
nocie 11.1 niniejszej kwartalnej informac;ji finansowej i wynosi na dzien 31 marca 2026 roku 873 min PLN.

W okresie trzech miesiecy zakornczonym dnia 31 marca 2026 roku zobowigzania TAURON Wytwarzanie S.A. wobec Spoiki
z tytutu pozyczki wewnagtrzgrupowej zostaty w catosci uregulowane. W szczegolnosci w dniu 16 marca 2026 roku zawarta
zostata pomiedzy Spotkg a TAURON Wytwarzanie S.A. umowa potrgcenia wierzytelnosci Spétki wobec TAURON
Wytwarzanie S.A. z umowy pozyczki wewnagtrzgrupowej z wierzytelnoscig TAURON Wytwarzanie S.A. wobec Spotki z
tytutu wniesienia wktadu na pokrycie podwyzszonego kapitatu zakladowego TAURON Wytwarzanie S.A. w kwocie 3 986
min PLN. Ponadto do dnia 16 marca 2026 roku TAURON Woytwarzanie S.A. splacita pozostatg czes$¢ pozyczki
wewnagtrzgrupowej wraz z odsetkami naliczonymi do momentu sptaty w tagcznej kwocie 1 457 min PLN.

8.2. Pozyczki udzielone na rzecz wspolnych przedsiewziec

Stan na
31 marca 2026 2 St:" _"32025
(niebadane) grudnia Umowny termin ofrtgg:n-
Kapitat do sptaty . Kapitat do sptaty s sptaty towania
oraz naliczone \_Nartosc oraz naliczone \_Nartosc
N . bilansowa X . bilansowa
umownie odsetki umownie odsetki
Pozyczki udzielone EC Stalowa Wola S.A. 820 505 810 494 30.06.2033 stata
Razem, w tym: 820 505 810 494
Dtugoterminowe 505 494
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8.3. Pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool

W celu optymalizacji zarzadzania srodkami pienigznymi i ptynnoscia finansowg Grupa TAURON stosuje mechanizm cash
pool. realizowany na podstawie umowy z dnia 28 listopada 2024 roku zawartej z bankiem o prowadzenie systemu
zarzgdzania  Srodkami  pienigznymi dla grupy rachunkéw, z terminem obowigzywania do dnia
6 grudnia 2027 roku. W wyniku realizacji mechanizmu cash pool dokonywane sg transfery srodkéw pienigznych pomigdzy
rachunkami uczestnikdw a rachunkiem pool leadera, ktérego funkcje petni TAURON Polska Energia S.A.

Stan naleznosci powstatych w wyniku transakcji cash pool na dzieh 31 marca 2026 roku oraz na dzien 31 grudnia 2025
roku zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Stan na
i rrlarca 2026 31 gi:z:igazozs
(niebadane)
Wartos¢ Odpis Wartos¢  Wartos¢ Odpis Wartos¢
brutto aktualizujgcy bilansowa brutto aktualizujacy bilansowa
Naleznosci z tytutu transakcji w ramach ustugi cash pool 258 (2) 256 123 1) 122
Naleznosci z tytutu odsetek w ramach ustugi cash pool 2 - 2 1 - 1
Razem, w tym: 260 (2) 258 124 1) 123
Krotkoterminowe 260 (2) 258 124 1) 123

Informacje dotyczace zobowigzan z tytutu ustugi cash pool zostaty przedstawione w nocie 11.4 niniejszej kwartalnej
informaciji finansowe;j.

9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 Stan ngozs Stan na
(n';::::ane) 31 grudnia 2025

Srodki pieni(_gine iich e_I_(\A_IiwaIenty yvykazane w jednostkowym 598 181
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, w tym: 122 106

zabezpieczenie rozliczen z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. 120 103

$rodki pieniezne na rachunkach VAT (split payment) 2 3
Kredyt w rachunku biezacym (50) (160)
Zabezpieczenie rozliczen z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. () (4)
Roéznice kursowe 1) (1)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w jednostkowym 546 16
sprawozdaniu z przeplywow pienieznych
10.  Zyski zatrzymane/(Niepokryte straty)

31 marca 2026 Stan na
(n';Zf;ane) 31 grudnia 2025
Y(\)/znik finansowy za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2026 (59) }
u

Wynik finansowy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku 3307 3307

Przeksztatcenie wyniku za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku 338 338

Woplyw zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe (388) (388)

Rozliczenie potaczen z jednostkami zaleznymi 81 81
Razem zyski zatrzymane/ (niepokryte straty) 3279 3338

W dniu 30 marca 2026 roku Zarzad Spotki podjgt uchwate w sprawie wniosku do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spéiki dotyczacag podziatu zysku netto osiggnietego przez Spétke za rok obrotowy 2025 w kwocie 3 307 min PLN w
nastepujacy sposob:

e kwote 350 min PLN przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spéftki, co oznacza, ze na jedng akcje
przypada 0,20 PLN,

e kwote 2 957 mIn PLN przeznaczy¢ na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki.

Réwnoczesnie Zarzad postanowit wystgpi¢ do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z wnioskiem, aby dzien
dywidendy zostat ustalony na 17 czerwca 2026 roku, natomiast termin wyptaty dywidendy na 2 lipca 2026 roku. Powyzszy
wniosek Zarzadu w dniu 30 marca 2026 roku uzyskat pozytywng ocene Rady Nadzorczej Spoétki. Ostateczng decyzje w
sprawie podziatu zysku za 2025 rok podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdiki, zaplanowane na 20 maja 2026
roku.

13



TAURON Polska Energia S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2026 roku

(w min PLN)

11.

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia

Stan na

31 marca 2026

Stan na
31 grudnia 2025

(niebadane)
DIL_lgo- qutko- Razem Dh.fgo- Kro_tko- Razem
terminowe terminowe terminowe terminowe
Kredyty i pozyczki 5681 928 6 609 5527 1043 6 570
Obligacje niepodporzgdkowane 2 887 48 2935 2 855 26 2 881
Obligacje podporzadkowane - - - 400 1 401
Pozyczki otrzymane w ramach cash pool - 2 587 2 587 - 3153 3153
Pozyczka od jednostki zaleznej 714 9 723 704 2 706
Zobowigzanie z tytutu leasingu 40 5 45 2 4 6
Razem 9 322 3577 12 899 9 488 4229 13 717
11.1. Kredyty bankowe
i i Stan na
Krgdytodawcal Oprocentowanie Waluta Termin sPIaty / T(_ermln 31 marca 2026 Stan_na
pozyczkodawca obowigzywania (niebadane) 31 grudnia 2025
Konsorcjum bankéw zmienne PLN 2029 911 899
Bank Gospodarstwa . 2027-2032 757 7
: zmienne PLN
Krajowego 2026-2033 811 800
2026-2027 29 44
state
Europejski Bank LN 2026-2040 384 378
Inwestycyjny ) 2026-2040 1120 1152
zmienne

2026-2041 1164 1221

Erste Group Bank AG zmienne PLN 2026 509 505
Bank Gospodarstwa 2034-2049 739 513

. ) ) state PLN
Krajowego - Pozyczki KPO 2028-2045 135 127
E’e.dyty W rachunku zmienne PLN 2027 50 160
iezgcym

Razem 6 609 6 570
Dtugoterminowe 5681 5527
Krotkoterminowe 928 1043

Pozyczki ze Srodkéw Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci

W latach 2024 i 2025 pomiedzy Spdétkg i Bankiem Gospodarstwa Krajowego (,BGK”) zostaty zawarte umowy pozyczek ze
srodkéw Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci (,Pozyczki KPO”), ktére wspierajg realizacje priorytetéw
biznesowych okreslonych w Strategii Grupy TAURON, jakimi jest dynamiczny rozwoj segmentéw Dystrybuciji i OZE. Srodki
sg wyptacane sukcesywnie, w oparciu o sktadane wnioski o wyptate zgodnie z realizacjg projektéw w spétkach zaleznych.
Srodki na realizacje projektéw sg przekazywane do spdlek poprzez umowy pozyczek wewnatrzgrupowych, ktérych
parametry odzwierciedlajg warunki umowy pomiedzy Spotkg a BGK.

Stan na 31 marca 2026

. . (niebadane)
Rok . Przeznaczenie - finansowanie Spolk? z‘?lezna . Kwota Nominat
zawarcia . e realizujgca Okres sptaty Oprocentowanie A ”
umowy wydatkow kwalifikowanych projekt umowy uruchomio- Wycena YVanosc
nego poczatkowa bilansowa
finansowania
na rozwoj i dostosowanie sieci o t
elektroenergetycznej do potrzeb TAURON poiroczne raty w o
2024 transformacj energetyczne; | Dystrybucja S.A. Iataggfg%— state 0,50% 15 867 1996 719 739
zmian klimatu
kwartalne raty w
2025 latach 2028- state 0,50% 310 243 133 135
na zaawansowang transformacje TAURON 2045
cyfrowg Dystrybucja S.A.  kwartalne raty w
2025 latach 2031- state 0,50% 110 - -
2045
stopa
. . referencyjna
2025 2)?0?;]3?;7(?22%?103::;”; EAU R.ON Zielona p(:;g:)actzzr?gég:)y— v zmienne NBP 269 - -
infrastrukturg towarzyszaca nergia sp. z 0.0. 2044 pomniejszona o

2 pp., nie mniej
niz 1 pp.

W ocenie Spotki Pozyczki KPO majg charakter preferencyjny o stopie procentowej ponizej rynkowych stop procentowych.
W zwigzku z tym poszczegolne otrzymane transze Pozyczek KPO ujete zostaly na moment poczatkowy w wartosci
godziwej. Jednoczesnie Spotka ujeta na moment poczgtkowy w tej samej wysokosci transze pozyczek udzielonych spoice
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zaleznej na mocy zawartych uméw pozyczek wewnatrzgrupowych, poprzez ktére srodki z Krajowego Planu Odbudowy i
Zwiekszania Odpornosci zostaty przekazane do tej spotki na tych samych warunkach zgodnie z warunkami uméw z BGK.
Spétka nie jest ostatecznym beneficjentem Swiadczenia w formie pozyczki o stopie procentowej ponizej rynkowych stop
procentowych, dlatego nie ujmuje w sprawozdaniu finansowym korzysci z tego tytutu w formie dotacji rzadowej zgodnie z
MSR 20 Dotacje rzgdowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy rzgdowey.

Wycena Pozyczek KPO na moment poczatkowy dokonana zostata jako biezgca wartoS¢ przysztych przeptywéw
pienieznych z uwzglednieniem warunkoéw umownych zdyskontowanych z zastosowaniem stopy procentowej, ktéra w
ocenie Spotki stanowi odzwierciedlenie warunkow rynkowych na dzien zaciggnigcia poszczegolnych transz finansowania.
Na kolejne dni bilansowe Pozyczki KPO wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie, z uwzglednieniem stopy procentowej
oszacowanej w ramach poczatkowej wyceny.

Pozostale dostepne finansowanie w ramach zawartych umoéw finansowania
Spotka posiada dostepne finansowanie w ramach pozostatych zawartych umoéw finansowania:

e Umowa kredytu nieodnawialnego na kwoteg 2 450 min PLN z BGK

Spétka posiada dostepne finansowanie w kwocie 1 000 min PLN (Transza A), ze sptata w okresie 8 lat od daty
udostepnienia srodkéw. Pozostata kwota w wysokosci 1450 min PLN (Transza B) bedzie udostepniona po
zawnioskowaniu przez Spotke i zaakceptowaniu wniosku przez BGK. Spoétka moze zawnioskowa¢ o udostepnienie
Transzy B w okresie 24 miesiecy od dnia zawarcia umowy kredytu, tj. od dnia 29 pazdziernika 2024 roku. Sptata
Transzy B nastgpi do 7 lat od daty udostepnienia srodkéw, jednak nie pozniej niz do dnia 20 pazdziernika 2033 roku.
Spotka bedzie mogta dokonywac ciggnien w dwuletnim okresie dostepnosci danej transzy.

Catos¢ srodkoéw udostepnionych w ramach umowy kredytu zostanie przeznaczona na pokrycie wydatkow Grupy
TAURON zwigzanych z finansowaniem lub refinansowaniem wydatkow w obszarze odnawialnych zrédet energii,
rozwojem sieci dystrybucyjnych, budowg magazynéw energii oraz inwestycjami dotyczgcymi obszaru ciepta (w
zakresie wymiany zrédet ciepta z paliwa weglowego na zrédta zeroemisyjne i niskoemisyjne).

Na dzien bilansowy Spoétka nie dokonata ciggnienia dostepnego finansowania w ramach powyzszej umowy kredytu.
¢ Umowy z konsorcjami bankéw z odnawialnymi limitami finansowania do wysokosci:
— 4000 min PLN do 2029 roku;
— 500 min PLN do 2027 roku.
Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata zadtuzenia z tytutu powyzszych umow.
¢ Umowy kredytow w rachunku biezgcym:
— do kwoty 500 min PLN z terminem zapadalnos$ci do dnia 1 pazdziernika 2027 roku oraz
—  do kwoty 350 min PLN z terminem zapadalnos$ci do dnia 6 grudnia 2027 roku.

Na dzien bilansowy Spotka posiadata zadtuzenie z tytutu kredytow w rachunku biezgcym w wysokosci 50 min PLN. Po
dniu bilansowym Spétka zawarta umowe kredytu w rachunku walutowym do kwoty 9 min EUR z terminem sptaty do
dnia 2 kwietnia 2027 roku.

W okresie trzech miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2026 roku Spétka dokonata ciggnien i sptat kredytow i pozyczek
(w wartosci nominalnej), bez kredytow w rachunku biezgcym:

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2026

Kredytodawca/pozyczkodawca (niebadane)
Ciagnienie Sptata
Bank Gospodarstwa Krajowego - Pozyczki KPO 580 -
Europejski Bank Inwestycyjny - (79)
Razem, w tym: 580 (79)
Przeplywy pieniezne 580 (79)
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11.2. Wyemitowane obligacje

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ nominalna
Inwestor Oprocentowanie Waluta wyemitowanych
obligacji w walucie

Termin Stan na
wykupu 31 marca 2026 Stan na
(niebadane) 31 grudnia 2025

zmienne,

Bank Gospodarstwa Krajowego oparte 0 WIBOR 6M PLN 750 2028-2029 755 746
Euroobligacje state EUR 500 2027 2180 2135
Obligacje niepodporzagdkowane 2935 2881
Bank Gospodarstwa Krajowego zmienne, PLN 400 - 401
oparte o WIBOR 6M
Obligacje podporzadkowane - 401
R wyemitowane obligacj 2935 3282
Dtugoterminowe 2887 3255
Krétkoterminowe 48 27

Obligacje podporzadkowane (hybrydowe) objete przez Bank Gospodarstwa Krajowego o wartosci nominalnej 400 min
PLN, ktére na dzien 31 grudnia 2025 roku klasyfikowane byly ze wzgledu na umowny termin wykupu po dwdch okresach
finansowania jako zobowigzanie dtugoterminowe, zostaty wykupione zgodnie z pierwotnym zamiarem Spétki w marcu
2026 roku po zakonczeniu pierwszego okresu finansowania.

Program emisji obligacji niewykorzystany na dzien bilansowy

Spétka ustanowita w dniu 19 wrzesnia 2024 roku program emisji obligacji, na podstawie umowy programowej zawartej z
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Erste Bank Polska S.A.
(,Program”). W ramach Programu Spétka ma mozliwos¢ wyemitowania obligacji powigzanych ze wskaznikami
zrownowazonego rozwoju lub tzw. zielonych obligacji, maksymalnie do kwoty 3 000 min PLN, przy czym wartos¢ emisiji i
rodzaj obligacji bedg kazdorazowo ustalane na moment podjecia decyzji o emisji. Srodki pozyskane w ramach emisji
obligacji bedg wspieraly realizacje transformacji energetycznej Grupy TAURON i zostang przeznaczone na finansowanie
i refinansowanie wydatkéw zgodnych z taksonomig europejskg. Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszej kwartalnej
informaciji finansowej program emisji obligacji nie byt wykorzystany.

11.3. Kowenanty w umowach dotyczgcych zadtuzenia

Podpisane z bankami umowy nakfadajg na Spotke zobowigzania natury prawno-finansowej (kowenanty), stosowane
standardowo w tego rodzaju transakcjach. Kluczowym kowenantem jest wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA (dla umow
kredytow dtugoterminowych oraz krajowych programéw emisji obligaciji), ktory okresla poziom zadtuzenia pomniejszonego
o $rodki pieniezne w relacji do generowanej EBITDA. Kowenant zadtuzenie netto/EBITDA dla instytucji finansujacych jest
badany na bazie danych skonsolidowanych na dzien 30 czerwca i 31 grudnia, a jego dopuszczalna wartos¢, w zaleznosci
od zapiséw uméw finansowania, wynosi 3,5 lub 4,0.

Zgodnie ze stanem na dzien 31 grudnia 2025 roku (. ostatni okres sprawozdawczy, na ktéry Spotka byta zobowigzana
do kalkulacji kowenantu) wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA wyniést 1,4, w zwigzku z czym kowenant zostat dotrzymany.

11.4. Pozyczki otrzymane w ramach ustugi cash pool

Na dzien 31 marca 2026 roku oraz na dzien 31 grudnia 2025 roku Spotka posiadata krétkoterminowe zobowigzania z tytutu
transakcji w ramach ustugi cash pool, wynoszgce odpowiednio 2 587 min PLN i 3 153 min PLN. Zobowigzanie wynika ze
stosowanego w Grupie mechanizmu cash pool, co zostato opisane szerzej, tgcznie z prezentacjg naleznosci powstatych
w wyniku transakcji cash pool, w nocie 8.3 niniejszej kwartalnej informac;ji finansowe;j.

Na dzien bilansowy najistotniejsze salda zobowigzania z tytutu transakcji cash pool Spoétka posiadata wobec wykazanych
w ponizej tabeli spétek Grupy.

Stan na
31 marca 2026 Stan na
(niebadane) 31 grudnia 2025
TAURON Dystrybucja S.A. 650 226
TAURON Ciepto sp. z 0.0. 333 105
TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. 340 917
TAURON Wytwarzanie S.A. 311 971
TAURON Ekoenergia sp. z 0.0. 169 125
TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z o0.0. 147 148
TAURON Zielona Energia sp. z 0.0. 107 70
TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0.0. - 120
Pozostate spotki 530 471
Razem 2587 3153
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11.5. Pozyczka od spotki zaleznej

Zobowigzanie Spotki wynoszace na dzien 31 marca 2026 roku 723 min PLN (169 min EUR) dotyczy otrzymanej od spotki
zaleznej pozyczki dtugoterminowej na podstawie umowy zawartej pomiedzy TAURON Polska Energia S.A. a spotkg
zalezng Finanse Grupa TAURON sp. z 0.0. (dawniej TAURON Sweden Energy AB (publ)). Pozyczka w kwocie 167 min
EUR zostata zawarta w 2014 roku i jest oprocentowana statg stopg procentowa, a ptatnos¢ odsetek dokonywana jest w
okresach rocznych do momentu catkowitej sptaty pozyczki. Termin sptaty pozyczki przypada na dzien 29 listopada 2029
roku.

12.  Rozrachunki z tytutu podatku dochodowego

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2026 roku Spoétka rozliczata podatek dochodowy w ramach
Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK”). Umowa PGK zostata zarejestrowanej w dniu 27 listopada 2025 roku na lata
2026-2028 przez Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie. Gtéwne spotki tworzgce
Podatkowa Grupe Kapitatowg od dnia 1 stycznia 2026 roku: TAURON Polska Energia S.A., TAURON Wytwarzanie S.A.,
TAURON Dystrybucja S.A., TAURON Sprzedaz sp. z 0.0., TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0.0., TAURON Obstuga Klienta
sp. z 0.0., TAURON Ekoenergia sp. z 0.0., TAURON Ciepto sp. z 0.0., TAURON Zielona Energia sp. z 0.0. i TAURON
Nowe Technologie S.A.

W 2026 roku Podatkowa Grupa Kapitatowa oblicza i wptaca zaliczki na podatek dochodowy od osdb prawnych w trybie
kwartalnym. W okresie poréwnywalnym zaliczki na podatek dochodowy byty wptacane w formie uproszczonej, tj.
miesiecznie w statej wysokosci.

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego na dzien 31 marca 2026 roku w kwocie 143 min PLN dotyczy zaliczki PGK
za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2026 roku. Zaliczka zostata zaptacona w terminie, po dniu
bilansowym.

Roéwnoczesnie, z uwagi na rozliczenia Spodtki jako Spotki Reprezentujgcej ze spétkami zaleznymi nalezacymi do PGK,
Spotka posiadata naleznosci w wysokosci 121 min PLN od tych spofek z tytutu rozliczenia podatku, ujete w pozostatych
aktywach finansowych.

13. Pozostate zobowiazania niefinansowe krotkoterminowe

Stan na Stan na
3;?;2:35(36 31 grudnia 2025
Zobowigzania z tytutu VAT 234 213
Zaliczki otrzymane na dostawy 137
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 7 8
Pozostate 4 2
Razem 382 223

Zaliczki otrzymane na dostawy zostaty przekazane przez spotke zalezng TAURON Wytwarzanie S.A. na poczet dostaw
uprawnien do emisji CO2.
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Katowice, dnia 18 maja 2026 roku

Grzegorz Lot — Prezes Zarzadu

Michat Ortowski — Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Surma — Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Zawadzki — Wiceprezes Zarzadu

G rzeg O rZ Elektronicznie podpisany

przez Grzegorz Lot

Data: 2026.05.18
LOt 15:21:41 +02'00'

M | Ch alf Elektronicznie podpisany

przez Michat Ortowski
Data: 2026.05.18 15:42:24

Ortowski o

Elektronicznie

K rzySZt Of podpisany przez

Krzysztof Surma

Data: 2026.05.18
S u r m a 15:47:16 +02'00'

Elektronicznie

KrzySZtOf podpisany przez

Krzysztof Zawadzki

7 awadzkjpata: 2026.05.18

15:54:21 +02'00'

Oliwia

Oliwia Tokarczyk — Dyrektor Wykonawczy ds. Rachunkowosci i Podatkow Toka rczyk

Elektronicznie podpisany
przez Oliwia Tokarczyk
Data: 2026.05.18
14:59:38 +02'00'
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