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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE /’ — Poiska Grupa
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2026 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ~PGE Energetyczna

l. SKROCONE ~ SRODROCZNE ~ SKONSOLIDOWANE ~ SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GK PGE ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY
31 MARCA 2026 ROKU ZGODNE Z MSSF UE

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31 marca 2026 31 n(:"_ae;;:daan3)025

(niebadane) dane przeksztatcone*
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 6.1 17.453 17.167
Koszt wiasny sprzedazy 6.2 (13.704) (13.307)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 3.749 3.860
Koszty sprzedazy i dystrybugji 6.2 (280) (194)
Koszty ogolnego zarzadu 6.2 (512) (459)
Pozostate przychody operacyjne 6.4 176 122
Pozostate koszty operacyjne (101) (69)
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ 3.032 3.260
Przychody finansowe, w tym: 6.5 378 230
Przychody o_dsetkowe obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy 109 45

procentowej

Koszty finansowe 6.5 (764) (486)
Udziat w zysku/(stracie) jednostek wykazywanych metodg praw witasnosci 6.6 (1) 8
ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM 2.645 3.012
Podatek dochodowy 8 (609) (540)
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 2.036 2.472

INNE CALKOWITE DOCHODY

Pozycje, ktore moga w przysziosci zostac rozliczone z wynikiem: 1.596 (174)
Wycena dtuznych instrumentéw finansowych 19.2 - 9
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 19.2 1.969 (223)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicg 1 (1)
Podatek odroczony 8 (374) 41

INNE DOCHODY NETTO 1.596 (174)
RAZEM CALKOWITE DOCHODY 3.632 2.298

ZYSK NETTO PRZYPADAJACY NA:
akcjonariuszy jednostki dominujacej 1.938 2.416
udziaty niekontrolujace 98 56

CALKOWITE DOCHODY PRZYPADAJACE NA:
akcjonariuszy jednostki dominujacej 3.534 2.242
udziaty niekontrolujace 98 56

ZYSK NETTO I ROZWODNIONY ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE PRZYPADAJACY
AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE] (W ZLOTYCH)

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 3 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

0,86 1,08

Dodatkowe noty objasniajace
do kwartalnej informacji finansowej
stanowia jej integralng czes¢ 4



Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE /- ~~ Poiska Grupa
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2026 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ~PGE Energetyczna

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien Stan na dzien
31 marca 2026 31 grudnia 2025
(niebadane) (badane)
Rzeczowe aktywa trwate 66.072 64.775
Wartosci niematerialne 2.002 2.025
Prawa do uzytkowania sktadnikéw aktywow 2.023 2.001
Naleznosci finansowe 16.1 349 339
:1?15;;::21\5;@ pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 18 1.130 492
Udziaty i akcje oraz pozostate instrumenty kapitatowe 128 127
Udziaty i akcje wykazywane metodg praw wiasnosci 11 403 402
Pozostate aktywa dtugoterminowe 17.1 1.748 1.719
Uprawnienia do emisji CO2 na wtasne potrzeby 15 1.719 458
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13.2 3.456 3.607
AKTYWA TRWALE 79.030 75.945
Zapasy 14 1.836 2.040
Uprawnienia do emisji CO2 na wtasne potrzeby 15 8.422 7.841
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 171 185
Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 1 eI 288
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe 16.1 8.269 7.336
Pozostate aktywa krotkoterminowe 17.2 1.311 924
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16.2 8.453 10.809
AKTYWA OBROTOWE 29.375 29.423
SUMA AKTYWOW 108.405 105.368
Kapitat podstawowy 19.1 19.184 19.184
Kapitat zapasowy 27.088 27.088
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych 19.2 1.185 (410)
Réznice kursowe z przeliczenia (1) (2)
Zyski zatrzymane/(Skumulowane straty) (2.102) (4.037)
KAPITAL WLASNY PRZYPISANY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE] 45.354 41.823
Udziaty niekontrolujace 1.262 1.162
RAZEM KAPITAL WLASNY 46.616 42,985
Rezerwy dtugoterminowe 20 10.668 10.449
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing 21.1 13.716 13.139
Instrumenty pochodne 18 710 581
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego 13.2 828 545
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i dotacje rzadowe 4.529 4.542
Pozostate zobowigzania finansowe 21.2 301 214
Pozostate zobowigzania niefinansowe 22.1 220 211
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 30.972 29.681
Rezerwy krétkoterminowe 20 17.769 18.344
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing 21.1 1.729 1.736
Instrumenty pochodne 18 578 1.093
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania finansowe 21.2 6.742 7.202
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 416 673
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i dotacje rzadowe 290 292
Pozostate zobowigzania niefinansowe 22.2 3.293 3.362
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 30.817 32.702
RAZEM ZOBOWIAZANIA 61.789 62.383
SUMA KAPITALOW I ZOBOWIAZAN 108.405 105.368

Dodatkowe noty objasniajace
do kwartalnej informacji finansowej
stanowia jej integralng czes¢ 5



Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2026 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE

WLASNYCH

Nota

1 STYCZNIA 2026 ROKU

Zysk netto za okres
sprawozdawczy

Inne catkowite dochody
CALKOWITE DOCHODY

Pozostate zmiany

TRANSAKCIE Z
WLASCICIELAMI

31 MARCA 2026 ROKU

Nota

1 STYCZNIA 2025 ROKU

Zysk netto za okres
sprawozdawczy

Inne catkowite dochody

CALKOWITE DOCHODY

Udziat w zmianie kapitatéw
jednostek
wspotkontrolowanych

Pozostate zmiany

TRANSAKCIE Z
WLASCICIELAMI

31 MARCA 2025 ROKU

Dodatkowe noty objasniajace

do kwartalnej informacji finansowej

stanowia jej integralng czes¢
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W  KAPITALACH
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(174)
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56
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1.114

Razem
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2026 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN)

/-’ N Polska Grupa
P GE Ei nergegn:z’fa

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk brutto
Podatek dochodowy zaptacony

Korekty o pozycje i zmiany stanu:
Udziat w stracie jednostek wycenianych metodq praw wiasnosci
Amortyzacja, likwidacja oraz odpisy aktualizujace
Odsetki i dywidendy, netto
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu uprawnien do emisji CO2 na wiasne potrzeby
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Zmiana stanu pozostatych aktywow niefinansowych, rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw
Pozostate

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Zatozenie lokat powyzej 3 m-cy
Rozwigzanie lokat powyzej 3 m-cy
Nabycie jednostki konsolidowanej metoda petng, po potraceniu przejetych srodkow
pienieznych
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych
Udzielenie pozyczek
Sptata pozyczek
Pozostate
S$RODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINE)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Wplywy z tytutu emisji udziatdw w jednostkach wspdtkontrolowanych
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek, kredytow
Sptata pozyczek, kredytdw, leasingu
Zapfacone odsetki
Pozostate

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH EKWIWALENTOW

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU

Dodatkowe noty objasniajace
do kwartalnej informacji finansowej
stanowia jej integralng czes¢

16.2

16.2

Okres
zakonczony

31 marca 2026

(niebadane)

2.645
(790)

1
1.049
132
213
573
197
(1.842)
(293)
(418)
(368)
80
1.179

(1.831)
4
(1.644)
132

(435)
(8)

(1)
(3.783)

702
(239)
(235)

20

248

(2.356)

10.809
8.453

Okres
zakonczony
31 marca 2025

(niebadane)
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(8)
1.050
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(40)
725
194
599
(1.586)
(129)
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(72)
4.738

(1.893)
3
(230)
211

(2)

(20)

20

1
(1.910)

483
29
(1.879)
(226)
17
(1.576)

1.252
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5.615
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INFORMACJE OGOLNE, PODSTAWY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO | INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

1.1 Informacje o jednostce dominujacej

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 2 sierpnia 1990 roku
i w dniu 8 wrzesnia 1990 roku zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy.
Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin-Wschad
w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000059307. Siedziba Spoétki znajduje sie w Lublinie przy Alei Krasnickiej 27.

Od 2009 roku akcje PGE S.A. sa notowane na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 1 stycznia 2026 roku wchodzili:

Dariusz Lubera - Prezes Zarzadu,

Przemystaw Jastrzebski - Wiceprezes Zarzadu,
Robert Kowalski — Wiceprezes Zarzadu,
Marcin Laskowski — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 8 grudnia 2025 roku Pan Dariusz Lubera zostat oddelegowany z Rady Nadzorczej do czasowego
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu. W dniu 14 stycznia 2026 roku Rada Nadzorcza powotata pana Dariusza
Lubere w sktada Zarzadu od dnia 15 stycznia 2026 roku i powierzyta mu funkcje Prezesa Zarzadu.

W dniu 14 stycznia 2026 roku Rada Nadzorcza powotata w skfad Zarzadu od dnia 19 stycznia 2026 roku panig
Katarzyne Rozenfeld i powierzyta jej funkcje Wiceprezeski Zarzadu.

Skfad Zarzadu na dzien 31 marca 2026 byt jest nastepujacy:

Dariusz Lubera - Prezes Zarzadu,

Katarzyna Rozenfeld - Wiceprezeska Zarzadu,
Przemystaw Jastrzebski - Wiceprezes Zarzadu,
Robert Kowalski — Wiceprezes Zarzadu,
Marcin Laskowski — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 19 maja 2026 roku Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzadu pana Roberta Kowalskiego.

Skiad Zarzadu na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego jest nastepujacy:
Dariusz Lubera - Prezes Zarzadu,

Katarzyna Rozenfeld - Wiceprezeska Zarzadu,

Przemystaw Jastrzebski - Wiceprezes Zarzadu,

Marcin Laskowski — Wiceprezes Zarzadu.

Struktura wlasnosciowa

Struktura akcjonariatu jednostki dominujacej byta nastepujaca:

Stan na dzien 31 marca 2026 Stan na dzien 31 grudnia 2025

Skarb Panstwa 60,86% 60,86%
Pozostali akcjonariusze 39,14% 39,14%
Razem 100,00% 100,00%

Struktura wiasnosciowa na poszczegdlne dni sprawozdawcze zostata zaprezentowana na podstawie informacji
dostepnych w Spéice.

Wedtug informacji dostepnych w Spéice na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego jedynym
akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
PGE S.A. jest Skarb Panstwa.

1.2 Informacje o Grupie Kapitatowej PGE

Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. skfada sie z jednostki dominujacej, ktorg jest PGE S.A.
i 78 jednostek zaleznych objetych konsolidacjg. Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete sa
réwniez 2 jednostki stanowigce tzw. wspdlng dziatalno$¢ oraz 6 jednostek konsolidowanych metoda praw
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wiasnosci. Dodatkowe informacje na temat jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly zamieszczone w nocie 1.3.

Niniejsze = skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PGE obejmuje okres
od 1 stycznia 2026 roku do 31 marca 2026 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2025
roku do 31 marca 2025 roku oraz na dzien 31 grudnia 2025 roku. Skrécone srdodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
za rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 14 kwietnia 2026 roku.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek zaleznych sporzadzone zostaly za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spdjnych zasad
rachunkowosci.

Podstawowym przedmiotem dziatania spétek Grupy Kapitatowej PGE jest prowadzenie dziatalnosci

obejmujacej:

¢ wytwarzanie energii elektrycznej,

e dystrybucje energii elektrycznej, w tym w sieci trakcyjnej,

e obrdt hurtowy i detaliczny energig elektryczng, prawami majatkowymi, uprawnieniami do emisji CO, oraz
gazem ziemnym,

e wytwarzanie i dystrybucje ciepta,

¢ S$wiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacjq zadan, o ktérych mowa powyzej.

Dziatalno$¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczegdlnym jednostkom
wchodzacym w sktad Grupy Kapitatowej PGE. Dziatalnos¢ GK PGE jest prowadzona w gtdwnej mierze na
terytorium Polski.

Kontynuacja dzialalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2026 roku Grupa Kapitatowa PGE wykazuje nadwyzke
zobowigzan krotkoterminowych nad aktywami krotkoterminowymi, co w znacznej czesci jest spowodowane
wydatkami inwestycyjnymi na budowe nowych aktywow wytwdrczych oraz dystrybucyjnych zgodnie
z obowigzujaca Strategigq GK 2035. Grupa Kapitatowa PGE generuje istotne, dodatnie przeptywy finansowe
z dziatalnosci operacyjnej oraz posiada dostep do finansowania udzielanego przez zewnetrzne instytucje
finansowe zgodnie z informacjami zawartymi w notach 16.2 oraz 21.1.Jak opisano w Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, w punkcie ,Kluczowe dane finansowe Grupy Kapitatowej PGE”, wskaznik
»zadtuzenie netto / EBITDA” pozostaje na niskim poziomie. Zgodnie ze Strategigq GK 2035 Grupa zaktada
generowanie dodatnich przeptywdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci.

Majac na wzgledzie powyzsze Grupa PGE uznaje zatozenie kontynuacji dziatalnosci w ciggu 12 miesiecy od
dnia sprawozdawczego za zasadne

Zmiany polityki rachunkowosci

W niniejszym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod
kalkulacji, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym, z wyjatkiem zmian opisanych szczegdtowo
w nocie 3. Niniejsze sprawozdanie nalezy czytaé tacznie ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym GK PGE sporzadzonym za rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku zatwierdzonym do publikacji
w dniu 14 kwietnia 2026 roku.
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1.3 Spotki konsolidowane w Grupie Kapitatowej PGE

1.3.1 Spotki bezposrednio i posrednio zalezne objete konsolidacja
metoda petng

Jednostka posiadaiaca Udziat spotek Udziat spoétek
Nazwa jednostki dziaty P 12 GK PGE na dzien GK PGE na dzien
uczia 31 marca 2026 | 31 grudnia 2025

SEGMENT: OBROT
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

1. Lublin Jednostka dominujaca

2. \F;\g‘frs'z;’waMak'erSk' SA. PGE S.A. 100,00% 100,00%

3. Effsgéwt SA. PGE S.A. 100,00% 100,00%

4,  ENESTAsp.zo.0. PGE Obrét S.A. 94,76% 94,76%
Stalowa Wola

5, EfaEkga“Wa Sp- 2 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
SEGMENT: ENERGETYKA WEGLOWA

6. ;glirgct)grxctwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. PGE S.A. 100,00% 100,00%

7. '\B"ssj:;i?g”s sp.zo.0. PGE GIEK S.A. 100,00% 100,00%
ELMEN sp. z 0.0. PGE GIEK S.A. 84,04% o

8. Wola Grzymalina PGE S.A. 15,96% 100,00%

9. S';;gg' :ERWIS sp- z 0.0. PGE GIEK S.A. 100,00% 100,00%

10. KBai';fg‘s sp- z 0.0. PGE GIEK S.A. 100,00% 100,00%

11. Egsg‘sit' POLSKA sp. z 0.0. PGE GIEK S.A. 100,00% 100,00%

12. EQ';’LE: sp- z 0.0. PGE GIEK S.A. 100,00% 100,00%
SEGMENT: CIEPLOWNICTWO

13. C\gfs'igjvragia Ciepta S.A. PGE S.A. 100,00% 100,00%

14, ?SrEu?r”” SA. PGE EC S.A. 95,34% 95,34%
Zespdt Elektrocieptowni Wroctawskich

15.  KOGENERACJA S.A. PGE EC S.A. 58,07% 58,07%
Wroctaw

16. PGE EC Operator sp. z 0.0. PGE EC S.A. 100,00% -
Warszawa
PGE Zielona Goéra S.A. (poprzednio Elektrocieptownia

17. Zielona Gdra S.A.) KOGENERACJA S.A. 100,00% 100,00%
Zielona Géra

18. %“;'IEQGQZZEE SP- 2 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
SEGMENT: ENERGETYKA GAZOWA

19. \F;\gfsfgy\g‘o Dolna Odra sp. z 0. o. PGE S.A. 100,00% 100,00%

20. E%n'i\‘kowy Rybnik sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%

21. &gfslzna"“,’\lft 23 sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%

22. &gfslzna"“,’\lft 26 sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%

23. &gfslzna"“,’\lft 27 sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%

24. &gfslzna"“,’\lft 28 sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%

25. &gfslzna"“,’\lft 29 sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%

26. C\EESIZ’;"“/’f:t 30 sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%

27. C\EESIZ’;"“/’f:t 31sp.zo.. PGE S.A. 100,00% 100,00%

28. S\EErsIzr;V\\/lszt 35sp.zo.. PGE S.A. 100,00% 100,00%

29. S\EErsIzr;V\\/lszt 36sp. zo.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%

30. S\EESIZF;"“/’V? 37sp.zo.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%

31. S\EESIZZ"‘L‘Z“ 38sp.zo.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
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e . Udziat spotek Udziat spoétek
Nazwa jednostki udzialy P 1A GK PGE na dzien GK PGE na dzien
31 marca 2026 31 grudnia 2025

SEGMENT: ENERGETYKA ODNAWIALNA
PGE Energia Odnawialna S.A.

0, 0,
32. Warszawa PGE S.A. 100,00% 100,00%
33. Elektrownia Wiatrowa Baltica-1 sp. z o.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
34. Elektrownia Wiatrowa Baltica-4 sp. z o.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
35. \Iil/ektrownla Wiatrowa Baltica-5 sp. z o.0. PGE S.A. 66,19% 66,19%
arszawa
36. Elektrownia Wiatrowa Baltica-6 sp. z o.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
37. \Iil/ektrownla Wiatrowa Baltica-7 sp. z o.0. PGE S.A. 55,04% 55,04%
arszawa
38. Elektrownia Wiatrowa Baltica-8 sp. z o.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
39, Elektrownia Wiatrowa Baltica 9 sp. z o.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
40. PGEBalicazsp.zoo. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
41, PCEBalica3sp.zoo. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
47, PGEBaltica5sp.zo.. PGE Baltica 3 sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
Warszawa
43, PGERBaltica6sp.zo.. PGE Baltica 2 sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
Warszawa
44, PGEBalticasp.zo.o. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
45, PGEInwest12sp.zo.o. PGE S.A. 51,00% 51,00%
Warszawa
46, PGEInwest14sp.zo.o. PGE EO S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
47. PGEInwest2lsp.zo.o. PGE EO S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
4g. PGEInwest22sp.zo.o. PGE EO S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
49,  PGEInwest24sp.zo.0. PGE EO S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
50. Wlnd'Farm tada sp. z 0. o. PGE EO S.A. 100,00% _
Krakow
Elektrownia Wiatrowa Baltica + sp. z 0.0. (poprzednio RWE
51. Offshore Wind Poland sp. z 0.0.) EWB9 sp. z 0.0. 100,00% -
Warszawa
SEGMENT: DYSTRYBUCJA
52. if;ir'?yswb”qa SA PGE S.A. 100,00% 100,00%
SEGMENT: ENERGETYKA KOLEJOWA
53. PGE Energetyka Kolejowa Holding sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
54,  PGE Energetyka Kolejowa S.A. PGE EKH sp. Z 0.0. 100,00% 100,00%
Warszawa
55, PGE Energetyka Kolejowa Operator sp. z 0.0. PGE EKH sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
Warszawa
56. EéGdEiE”ergetyka Kolejowa CUW sp. z .0. PGE EKH sp. Z 0.0. 100,00% 100,00%
57. Energetyka Kolejowa Budownictwo sp. z 0.0. PGE EKH sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
Warszawa
Energetyka Kolejowa sp. z 0.0. ® o
58. Warszawa PGE EKH sp. z o.0. 100,00% 100,00%
Cedton Investments sp. z 0. 0. o o
59. Warszawa PGE EKH sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
SEGMENT: DZIALALNOSC POZOSTALA
0.  PCE Systemy S.A. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
61, DGE Sweden AB (publ) PGE S.A. 100,00% 100,00%
Sztokholm
62. PGE Synergia sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
63. DS SP-z0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
ogowiec
64. POEInwest2sp.zo.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
65.  PGE Venturessp.zo.o. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
66. POEInwest9sp.zo.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
67. POEInwest10sp.zo.o. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
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e . Udziat spotek Udziat spoétek
Nazwa jednostki udzialy P 1A GK PGE na dzien GK PGE na dzien
31 marca 2026 31 grudnia 2025
PGE Inwest 11 sp. z o.0.
PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
0. DGE Asekuracja S.A. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
70.  PGEInwest20sp.zo.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
71. PGEInwest25sp.zo.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
72.  PGEInwest32sp.zo.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
73, PGEInwest33sp.zo.o. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
74,  PGEInwest34sp.zo.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
75,  PGE Ekoserwis S.A. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Wroctaw
76. ZOWERsp.zo.0. PGE Ekoserwis S.A. 100,00% 100,00%
Rybnik
77, Energetyczne Systemy Pomiarowe sp. z 0.0. PGE Dystrybucja S.A. 100,00% 100,00%
Biatystok
7g.  Elbest Security sp. z 0. 0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Betchatow
79. \F;fE Energia Jadrowa S.A. PGE S.A. 100,00% 100,00%
arszawa

W powyzszej tabeli ujeto nastepujace zmiany w strukturze spoétek Grupy Kapitatowej PGE, podlegajacych
konsolidacji metoda petng, ktdre miaty miejsce w pierwszym kwartale 2026 roku:

e 3 listopada 2025 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia spotki PGE Energetyka Kolejowa S.A.
i Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spdtki PGE Energetyka Kolejowa Operator sp. z 0.0. podjety
uchwaty w sprawie podziatu PGE Energetyka Kolejowa S.A. (spdtka dzielona) poprzez wydzielenie w trybie
art. 529 § 1 pkt 4 Kodeksu spétek handlowych w drodze przeniesienia na spétke PGE Energetyka Kolejowa
Operator sp. z 0.0. (spotka przejmujaca) czesci majatku spoétki dzielonej w postaci Oddziatu tej spotki
dziatajacego pod firma: PGE Energetyka Kolejowa S.A. Oddziat w Warszawie - Dystrybucja Energii
Elektrycznej, stanowigcego ZCP. Przeniesienie ZCP do spotki przejmujacej odbyto sie poprzez stosowne
obnizenie kapitatu zaktadowego spotki dzielonej poprzez umorzenie czesci posiadanych przez PGE
Energetyka Kolejowa Holding sp. z 0.0. udziatow spoéitki dzielonej oraz stosowne podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotki przejmujacej. PGE Energetyka Kolejowa Holding sp. z 0.0. w zamian za umorzone
udziaty w spditce dzielonej, o ktéorych mowa powyzej, objeta wszystkie nowe udziaty w podwyzszonym
kapitale zaktadowym spotki przejmujacej. PGE Energetyka Kolejowa Holding sp. z o.0. jest jedynym
akcjonariuszem spoétki dzielonej i jedynym wspolnikiem spotki przejmujacej. 2 stycznia 2026 roku nastapit
wpis do KRS ujawniajacy obnizenie kapitatu zaktadowego spoétki dzielonej i podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotki przejmujacej.

e 2 stycznia 2026 roku nastapit wpis do KRS podwyzszenia kapitatu zakladowego ELMEN sp. z 0.0., w wyniku
ktorego PGE S.A. stata sie wspdlnikiem spotki ELMEN sp. z 0.0. posiadajagcym 15,96% udziatéw w jej kapitale
zaktadowym.

¢ 5 listopada 2025 roku PGE Energia Ciepta S.A. zawigzata jednoosobowg spotke kapitatowg PGE EC Operator
Sp. z 0.0. 27 stycznia 2026 roku spétka zostata zarejestrowana w KRS.

e 29 stycznia 2026 roku PGE EO S.A. nabyfa 100% udziatéw Wind Farm tada sp. z o. o.

e 10 marca 2026 roku Elektrownia Wiatrowa Baltica 9 sp. z 0.0. nabyta 100% udziatbw RWE Offshore Wind
Poland sp. z o.0.

1.3.2 Wspdlne dziatalnosci podlegajace konsolidacji w zakresie
przypadajacych na GK PGE aktywow i zobowigzan oraz
przychodow i kosztow

Udziat spétek Udziat spétek
Nazwa jednostki Jednostka posiadajaca udziaty GK PGE na dzien GK PGE na dzien
31 marca 2026 31 grudnia 2025

SEGMENT: ENERGETYKA ODNAWIALNA
Elektrownia Wiatrowa Baltica-2 sp. z 0.0.

1. W PGE Baltica 6 sp. z 0.0. 50,00% 50,00%
arszawa

5. Elektrownia Wiatrowa Baltica-3 sp. z 0.0. PGE Baltica 5 sp. z 0.0. 50,00% 50,00%
Warszawa

GK PGE wraz z GK Orsted wspédtkontrolujg spotki EWB2 i EWB3, w ktdrych posiadaja po 50% udziatu w kapitale,
w gtosach oraz we wszelkich organach tych spotek. Spotki zostaty powotane w celu wzniesienia i eksploatacji
farm morskich na Morzu Battyckim. Grupa PGE i Grupa Orsted zawarty szereg umoéw regulujacych m.in.
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wspotprace oraz sposdéb podejmowania decyzji we wspdtkontrolowanych podmiotach. Z uwagi na sposob
podejmowania kluczowych decyzji a takze ze wzgledu na uzgodnione warunki handlowe dotyczace
dysponowania wytworzong energig elektryczng inwestycje w spotki EWB2 i EWB3 zostaty uznane za wspdine
dziatalnosci i sg konsolidowane przez kazdego z inwestorow w zakresie przypadajacych na niego aktywow
i zobowigzan oraz przychoddw i kosztéw.

1.3.3 Spotki objete konsolidacjg metoda praw wtasnosci

Udziat spotek Udziat spotek
Nazwa jednostki Jednostka posiadajaca udziaty GK PGE na dzien GK PGE na dzien
31 marca 2026 31 grudnia 2025

Polimex Mostostal S.A.

0, 0,
Warszawa PGE S.A. 15,94% 16,13%
7. PrzedS|Qp|orstwo Energetyki Cieplnej S.A. PGE EC S.A. 34,93% 34,93%
Bogatynia
DKRB Gdansk sp. z o0.0.
3. Gdansk PGE EC S.A. 50% -
4. éllz’ialifcgnergopomlar Sp. Z 0.0. PGE GIiEK S.A. 49,79% 49,75%
5, PGE SOI,_EO KLESZCZOW sp. z 0.0. PGE EO S.A. 50,00% 50,00%
Kleszczow
6 ELESTER sp. z 0. 0. PGE Energetyka Kolejowa Holding sp. z 0.0. 39,96% 39,96%
' £édz PGE Energetyka Kolejowa S.A. 50,00% 50,00%

13 lutego 2026 roku pomiedzy PGE EC S.A. jako kupujacym oraz spo6tka Gdanskie Przedsiebiorstwo Energetyki
Cieplnej sp. z 0.0. jako sprzedajacym zawarta zostata warunkowa umowa sprzedazy 50% udziatow DKRB
Gdansk sp. z 0.0., w wyniku ktorej jej strony zobowigzaty sie zawrze¢ umowe przeniesienia wtasnosci tych
udziatow (umowe rozporzadzajacq) na rzecz PGE EC S.A., o ile spetni sie warunek przewidziany w tej umowie.
19 marca 2026 roku, po spetnieniu okreslonego warunku zawieszajgcego zawarto umowe przeniesienia
wilasnosci udziatdbw (umowe rozporzadzajaca), o ktérej mowa powyzej, w wyniku ktérej PGE Energia Ciepta
S.A. nabyfa 50% udziatéw DKRB Gdansk sp. z 0.0.

W przypadku Elester sp. z 0.0., zgodnie z zapisami porozumienia wspolnikdw wszystkie kluczowe decyzje
muszg by¢ podejmowane jednomyslnie. Wspdlnicy z GK PGE dziatajacy facznie oraz wspolnik posiadajacy
10,04% udziat w kapitale, majg prawo do powotywania takiej samej liczby cztonkdéw zarzadu, cztonkéw rady
nadzorczej oraz cztonkdw komitetu sterujacego. Z tego wzgledu udziat w kapitale wynoszacy tacznie 89,96%
nie przektada sie na sprawowanie kontroli nad spétkg Elester sp. z 0.0. przez GK PGE i spétka ta jest uznana
za jednostke wspétkontrolowang i jest konsolidowana metodg praw wtasnosci.

W przypadku spotki Polimex Mostostal S.A., zgodnie z umowg inwestycyjna zawartg w 2017 roku, Inwestorzy
(ENEA S.A., Energa S.A., PGE S.A., Orlen Technologie S.A.) majacy facznie okoto 64% udziat w kapitale maja
wptyw na polityke finansowg i operacyjng. Inwestorzy zawarli rowniez porozumienie zgodnie z ktérym m.in.
w drodze gtosowania, ustalane bedzie wspdlne stanowisko przy podejmowaniu kluczowych decyzji bedacych
w gestii Zgromadzenia Wspdlnikéw i Rady Nadzorczej Polimex Mostostal S.A., w tym ustalanie sktadu
osobowego Zarzadu tej spoétki. Z tego wzgledu uznano, ze PGE S.A. posiada znaczacy wptyw na Polimex
Mostostal S.A. i spotka ta jest konsolidowana metoda praw wilasnosci.

1.4 Rozliczenie nabycia nowych spotek

Nabycie Wind Farm tada sp. z o.0.

29 stycznia 2026 roku PGE Energia Odnawialna S.A. nabyta od Green Energy Holding sp. z 0.0. 100% udziatow
w spoétce Wind Farm tada sp. z 0.0. Nowo nabyta spétka posiada farme wiatrowg Dzwola o mocy 35 MW.

Zgodnie z wymogami MSSF 3 Potfgczenia jednostek przeprowadzono wstepng analize czy nabyte aktywa
i zobowigzania spetniajg definicje przedsiewziecia i transakcja powinna zostat rozliczona zgodnie z MSSF 3 jako
potaczenie jednostek, czy tez nabyte aktywa nie stanowig przedsiewziecia i transakcja powinna zostac
rozliczona jako nabycie aktywéw.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym transakcja zostata wstepnie wykazana jako nabycie aktywdw.
Niemniej analizy nie zostaly jeszcze zakonczone.

taczna warto$¢ przekazanych srodkéw pienieznych w ramach transakcji wyniosta 330 min PLN. Kwota
33 min PLN stanowita zaptate za udziaty, zas kwota 297 min PLN dotyczyta subrogacji zobowigzan. Wartos¢
ksiegowa kupionych aktywdéw netto na dzien 29 stycznia 2026 roku wyniosta okoto 18 min PLN. Gtdwnym
skfadnikiem aktywdéw kupionej spétki sq rzeczowe aktywa trwate o wartosci ksiegowej okoto 304 min PLN.
Umowa sprzedazy udziatéw przewiduje rowniez mechanizmy warunkowego wynagrodzenia, uzaleznionego od
spetnienia okreslonych warunkéw w przysztych okresach, ktére moga wptynac na ostateczng wysokosc ceny
nabycia. Wysokosci wynagrodzenia pozostajacego do ewentualnej zaptaty wynosi 0,5 min PLN.

Dodatkowe noty objasniajace
do kwartalnej informacji finansowej
stanowia jej integralng czesc¢ 13



Kwartalna informacja finansowa PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A. /-' Poiska Grupa
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2026 roku zgodna z MSSF UE (w mln PLN) PGE Energetyczna

Zgodnie z wymogami MSSF 3 GK PGE powinna zakonczy¢ rozliczenie nabycia w przeciagu roku od dnia
przejecia.

Nabycie RWE Offshore Wind Poland sp. z o.0.

10 marca 2026 roku, po spetnieniu warunkow przewidzianych w umowie warunkowej zawartej 25 listopada
2025 roku, Elektrownia Wiatrowa Baltica 9 sp. z 0.0. nabyta od RWE Renewables International Participations
B.V. 100% udziatbw w RWE Offshore Wind Poland sp. z 0.0. Nowo nabyta spdtka jest w poczatkowej fazie
realizacji projektu FEW Battyk II o mocy okoto 350 MW. Po zakupie przez GK PGE spodtka zmienita nazwe na
Elektrownia Wiatrowa Baltica + sp. z o.0.

Zgodnie z wymogami MSSF 3 Pofgczenia jednostek przeprowadzono wstepng analize, czy nabyte aktywa
i zobowigzania spetniajg definicje przedsiewziecia i transakcja powinna zostac¢ rozliczona zgodnie z MSSF 3
jako potaczenie jednostek, czy tez nabyte aktywa nie stanowig przedsiewziecia i transakcja powinna zostac
rozliczona jako nabycie aktywdw.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym transakcja zostata wstepnie wykazana jako nabycie aktywow.
Niemniej analizy nie zostaly jeszcze zakonczone.

Srodki pieniezna przekazane do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
w ramach ceny nabycia udziatéw wyniosty 27 min EUR. Umowa sprzedazy udziatdw przewiduje réwniez
mechanizmy warunkowego wynagrodzenia, uzaleznionego od spetnienia okreslonych warunkdéw w przysztych
okresach, ktore mogg wptyna¢ na ostateczng wysokosc ceny nabycia. Gtownym sktadnikiem aktywow kupionej
spotki sg rzeczowe aktywa trwate w budowie.

Zgodnie z wymogami MSSF 3 GK PGE powinna zakonczy¢ rozliczenie nabycia w przeciggu roku od dnia
przejecia.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowoséci 34 Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa oraz zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018, poz. 757).

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji MSSF (IFRS
Interpretations Committee).

2.2 Waluta prezentacji i waluta funkcjonalna

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej oraz jej spoétek zaleznych, z wytgczeniem PGE Sweden AB (publ),
objetych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, jak rdwniez walutg prezentacji niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jest polski ztoty. Dla PGE Sweden AB (publ) walutg funkcjonalng
jest euro (,EUR"). Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym PGE Sweden AB (publ) sg przeliczane na
walute prezentacyjna Grupy PGE z zastosowaniem odpowiednich kurséw wymiany. Wszystkie wartosci
liczbowe w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podano w milionach ztotych, o ile nie
zaznaczono inaczej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walutach innych niz PLN na dzien

sprawozdawczy:
| simarca2026|  3igrudnia2025| 31 marca 2025
usD 3,7408 3,6016 3,8643
EUR 4,2894 4,2267 4,1839
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2.3 Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane,
a nie weszty jeszcze w zycie

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez
Unie Europejska lub nie sg obowigzujace na dzien 1 stycznia 2026 roku:

Zmiany 4o MSSF 101 MSR 28 C e arayssones b wspéineao pracdsmnziec Zoutaly adiozone besterminovo
MSSF 18 Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych 1 stycznia 2027
MSSF 19 Spdiki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej -ujawnienie informacji 1 stycznia 2027
Zmiany do MSSF 19 Zmiany dotyczg zakresu ujawnien 1 stycznia 2027
Zmiany do MSR 21 Zmiany dotyczg przeliczenie na hiperinflacyjng walute prezentacji 1 stycznia 2027

MSSF 18 wprowadza istotne zmiany w prezentacji sprawozdan finansowych. Standard przewiduje
ujednolicenie rachunku zyskoéw i strat poprzez wyodrebnienie trzech nowych kategorii: operacyjnej,
inwestycyjnej oraz finansowej. Dodatkowo doprecyzowano zasady ujawniania informacji o tzw. miarach
dziatalnosci zdefiniowanych przez kierownictwo, co ma na celu zwiekszenie przejrzystosci i poréwnywalnosci
danych prezentowanych w sprawozdaniach.

Obecnie Grupa prowadzi dziatania zwigzane z wdrozeniem standardu. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego analiza wptywu standardu nie jest zakonczona.

Zdaniem Grupy pozostate nowe standardy oraz zmiany standardéw nie powinny mie¢ znaczacego wptywu na
przyszte sprawozdania finansowe.

Grupa Kapitatowa zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standarddw
i interpretacji MSSF UE opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, lecz
nieobowigzujace na dzien sprawozdawczy, zgodnie z datg ich wejsécia w zycie.

2.4 Profesjonalny osad kierownictwa i szacunki

Profesjonalny osad

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,
oprocz szacunkdw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktory wptywa na wielkosci wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych notach objasniajacych.

¢ Niezaleznie od charakteru zaangazowania kapitatowego w danej jednostce Grupa ocenia czy sprawuje
kontrole nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji, a takze czy sprawuje wspdtkontrole we wspolnym
przedsiewzieciu biorgc pod uwage wszystkie fakty i okolicznosci. Blizsze informacje na temat oceny kontroli
lub znaczacego wptywu, w sytuacji gdy rézni sie on od udziatu kapitatowego, przedstawiono w nocie 1.3
niniejszego sprawozdania finansowego.

e Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety dochdd podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Szczegoty przedstawione
sq w nocie 13 niniejszego sprawozdania finansowego.

e Przy ujmowaniu zobowigzan z tytutu leasingu oraz praw do uzytkowania sktadnikéw aktywow Grupa
dokonuje osadu miedzy innymi w zakresie ustalenia stopy procentowej, okresu leasingu, oceny
prawdopodobienstwa skorzystania z opcji wykupu przedmiotu leasingu.

e Zobowigzania handlowe oddane do faktoringu odwrotnego prezentowane sg jako zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, jezeli nie doszto do zasadniczej zmiany warunkdéw pfatnosci. W rachunku przeptywéw
pienieznych, rzeczywiste przeptywy netto z tytutu faktoringu prezentowane sa w dziatalnosci operacyjnej.

¢ W przypadku rezerw na umowy rodzace obcigzenia Grupa stosuje profesjonalny osad aby ustali¢, ktére
z kategorii ponoszonych kosztow stanowig koszty wypetnienia umowy, w szczegdlnosci w odniesieniu
do przypisania innych kosztéw niz krancowe, ktére odnoszg sie bezposrednio do wypetnienia danej umowy.

¢ Grupa dokonuje osadu w zakresie klasyfikacji instrumentéw finansowych oraz zastosowania rachunkowosci
zabezpieczen. Instrumenty finansowe klasyfikuje sie do poszczegdlnych kategorii na bazie oceny
stosowanego modelu biznesowego.

e W ramach swojej podstawowej dziatalnosci Grupa realizuje transakcje, ktére z uwagi na zawieranie
transakcji odwrotnych moga spetnia¢ definicje instrumentéw finansowych. Dla ujecia ksiegowego tych
transakcji Grupa kieruje sie osadem w zakresie otrzymania lub dostarczenia sktadnikéw niefinansowych
zgodnie z oczekiwanymi przez Grupe potrzebami otrzymania dostawy, sprzedazy lub wykorzystania tych
skfadnikéw - i w konsekwencji braku wyceny tych transakcji zgodnie z MSSF 9 par. 2.4.

¢ Grupa dokonata wyboru polityki rachunkowosci w zakresie ujmowania odptatnych i nieodptatnych uprawnien
do emisji dwutlenku wegla. Blizsze informacje przedstawiono w nocie 15 niniejszego sprawozdania
finansowego.
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¢ Grupa dokonata wyboru polityki rachunkowosci w zakresie ujecia kontraktu réznicowego dla realizowanego
projektu budowy morskiej farmy wiatrowej przez spotke EWB2. W ocenie Grupy kontrakt CfD jako catos¢
spetnia warunki dotacji do przychodéw w rozumieniu MSR 20 i Grupa zamierza ujmowac przeptywy
z kontraktu zgodnie z MSR 20. Tym niemniej w ramach kontraktu rdéznicowego Grupa identyfikuje
instrument pochodny, ktéry wymaga wyodrebnienia i wyceny zgodnie z MSSF 9: pochodny instrument
inflacyjny. Blizsze informacje przedstawiono w nocie 18 niniejszego sprawozdania finansowego.

Niepewnos$¢ szacunkow i zatozen

Grupa przyjeta szacunki i zatozenia na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zatozenia tych szacunkow opierajg sie na najlepszej wiedzy
Grupy co do biezacych i przysztych dziatan i zdarzen w poszczegdlnych obszarach. W niektérych przypadkach
Grupa korzysta z informacji otrzymanych od zewnetrznych ekspertéw. Szczegdtowe informacje na temat
przyjetych zatozen zostaty przedstawione ponizej lub w odpowiednich notach objasniajacych.

e W poprzednich okresach sprawozdawczych Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow, w tym
w szczegolnosci rzeczowych aktywéw trwatych. W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa nie
zidentyfikowata przestanek odnosnie dokonania testow na utrate wartosci, ani odwrdcenia odpisdéw ujetych
w poprzednich okresach. Szacunek wartosci odzyskiwalnej rzeczowych aktywdéw trwatych opiera sie
na szeregu istotnych zatozen, ktorych realizacja w przysztosci jest niepewna i znajduje sie w istotnej czesci
poza kontrolg Grupy Kapitatowej PGE. Grupa przyjeta najbardziej wiasciwe jej zdaniem wielkosci i wartosci,
tym niemniej nie mozna wykluczy¢, iz realizacja poszczegdlnych zatozen bedzie odbiegac od tych przyjetych
przez Grupe.

o Okresy uzytkowania rzeczowych aktywdéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz prawa do uzytkowania
sktadnikéw aktywow podlegajq okresowej weryfikacji.

e Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa dokonuje szacunku niezbilansowania energii elektrycznej
wprowadzanej do sieci przez prosumentdw. Energia wytwarzana i wprowadzana do sieci przez prosumentow
zasila sie¢ w okresie nadprodukcji, tym samym zmniejszajac zapotrzebowanie Grupy na jej zakup z rynku.
Jednak w okresie jesienno-zimowym, gdy prosumenci zuzywajg energie przy braku produkcji pokrywajacej
ich zapotrzebowanie wtasne, Grupa musi dokonac¢ zakupu brakujacej energii elektrycznej na rynku. Z tego
tytutu Grupa utworzyta szacunek zobowigzania w wysokosci 164 min PLN (313 min PLN wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz 138 min PLN na dzien 31 marca 2025 roku).

e Szczegdtowe informacje zwigzane z rozliczeniami podatkowymi zostaty opisane w nocie 24 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

e Grupa dokonuje istotnych szacunkéw w zakresie ujmowanych rezerw oraz zobowigzan warunkowych.
W szczegdlnosci ocenie podlegajg zatozenia w zakresie prawdopodobienstwa zaistnienia danego zdarzenia,
zatozenia przyjmowane do obliczenia wysokosci rezerw i zobowigzan warunkowych a takze termin
wystgpienia danego zdarzenia. Szczegdtowe informacje dotyczace poszczegdinych pozycji przedstawione
sq w notach 20 i 23 niniejszego sprawozdania finansowego.

e Wycena instrumentéw finansowych do wartosci godziwej jest dokonywana w oparciu o szereg zatozen
i szacunkéw na podstawie danych dostepnych w momencie przygotowania sprawozdania finansowego.
Zmiany tych zatozen i szacunkdéw mogg mie¢ wptyw na przyszte sprawozdania finansowe GK PGE.

o Niektore z przychoddw ze sprzedazy opisanych w nocie 6.1 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg fakturowane w oparciu o cyklicznie dokonywane odczyty ukfadéw pomiarowo-
rozliczeniowych. Powoduje to koniecznos$¢ doszacowania przychodow ze sprzedazy w odniesieniu do dostaw,
dla ktérych Grupa PGE nie posiada odczytow z urzgdzen pomiarowych na dzien sprawozdawczy. Przychody
ze sprzedazy na rynku bilansujacym energii elektrycznej podlegajg korektom po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego. Ostateczna warto$¢ sprzedazy badz koszt zakupu energii elektrycznej jest ustalana
nawet 14 miesiecy po zakonczeniu danego okresu dostawy.

3. Zmiana zasad rachunkowosci i prezentacji danych

Nowe standardy i interpretacje, ktore weszly w zycie 1 stycznia 2026 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za 2025 rok. Ponizsze
zmiany do MSSF, zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg wejscia
w zycie. Ponizsze zmiany nie miaty istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe
lub nie miaty zastosowania do transakcji zawieranych przez Grupe, albo ich zastosowanie jest wymagane
dopiero w rocznym sprawozdaniu finansowym:

¢ Coroczne zmiany standardéw, dotyczace MSSF 1, MSSF 7, MSSF 9, MSSF 10 i MSR 7;

e Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 - zmiany dotyczg ujawnien w klasyfikacji i wycenie instrumentdéw finansowych;
e Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 - zmiany obejmuja kontrakty dotyczace energii odnawialnej.

Grupa nie zdecydowata sie na wczeséniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktére
zostaty opublikowane, lecz nie weszty dotychczas w zycie w $wietle przepiséw Unii Europejskiej.
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Zmiana prezentacji danych porownawczych

W przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane poréwnawcze zostaty zmienione
w stosunku do danych opublikowanych za ten okres.

Zmiana wynikata z korekty prezentacji pozostatych przychoddow i kosztow operacyjnych oraz przychodow
i kosztéw finansowych, ktére w poprzednio opublikowanych sprawozdaniach finansowych zostaty
skompensowane i zaprezentowane w ujeciu netto.

Dodatkowo zmieniona zostata prezentacja w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw rezerw
na kontrakty rodzace obcigzenia. W poprzednich okresach efekty utworzenia lub rozwigzania rezerwy byty
ujmowane w pozostatej dziatalnosci operacyjnej. Ze wzgledu na charakter tych rezerw Grupa podjeta decyzje
o ich prezentacji w koszcie wtasnym sprzedazy.

Wptyw przeksztatcenia zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zmiana
Rok zakonczony Zmiana ﬁ‘;ezzerr‘::antgl Rok zakonczony
31 marca 2025 prezentacji kontrakty 31 marca 2025
dane publikowane szyk rozwarty - dza_ce dane przeksztatcone
obciazenia

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 17.167 - - 17.167

Koszt wiasny sprzedazy (13.337) - 30 (13.307)

ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 3.830 - 30 3.860

Koszty sprzedazy i dystrybugji (194) - - (194)

Koszty ogolnego zarzadu (459) - - (459)

Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto 83 (83) - brak prezentacji

Pozostate przychody operacyjne brak prezentacji 152 (30) 122

Pozostate koszty operacyjne brak prezentacji (69) - (69)

ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ 3.260 - - 3.260

Przychody/(Koszty) finansowe netto, w tym: (256) 256 - brak prezentacji

Przychody odsetkot_A/e obliczone z zastgsowaniem 73 (28) B 45

metody efektywnej stopy procentowej*

Przychody finansowe brak prezentacji 230 - 230

Koszty finansowe brak prezentacji (486) - (486)

Udziat w (stracie) jedpqstek wykazywanych 8 B B 8
metoda praw wlasnosci

ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM 3.012 - - 3.012

*przeksztatcenie uwzglednia znetowanie odsetek naliczonych od obligacji Autostrada Wielkopolska S.A. i utworzonego na nie odpisu aktualizujgcego

4. Hierarchia wartosci godziwej

Instrumenty pochodne

Grupa wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentow
finansowych, wykorzystujac ogodlnie dostepne w platformach informacyjnych kursy walutowe, stopy
procentowe, krzywe dyskontowe w poszczegdlnych walutach (obowigzujace réwniez dla towaréw, ktérych ceny
wyrazone sg w tych walutach) pochodzace z aktywnych rynkéw. Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych
ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane
w oparciu o roznice miedzy ceng terminowag a transakcyjng. Wycena transakcji IRS jest rodznicq
zdyskontowanych przeptywéw odsetkowych strumienia statoprocentowego i zmiennoprocentowego.
Transakcje zabezpieczajace ryzyko towarowe oraz inflacyjne sg oparte o indeksy zawarte w umowach. Ponadto
indeksy te sg notowane na gietdach towarowych lub ich ceny sg wyznaczone na rynku OTC.

Wycena transakcji CCIRS jest rdéznicg zdyskontowanych przeptywéw ptaconych i otrzymywanych w dwoch
réznych walutach. Terminowych kurséw wymiany walut nie modeluje sie jako osobnego czynnika ryzyka, ale
wyprowadza z kursu spot i odpowiedniej terminowej stopy procentowej dla waluty obcej w stosunku do PLN.

Przyszte ksztattowanie sie stép procentowych, kurséw walutowych czy poziomoéw cen EUA w sposéb inny niz
zaprognozowany przez Grupe bedzie miato wptyw na przyszte sprawozdania finansowe.

W kategorii aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik Grupa wykazuje
instrumenty finansowe zwigzane ze sprzedazg energii, z zakupem CO; i gazu - forward walutowy i towarowy,
ponadto kontrakty na zakup i sprzedaz wegla oraz SWAP’y towarowe (Poziom 2).

Dodatkowe noty objasniajace
do kwartalnej informacji finansowej
stanowia jej integralng czes¢ 17



Kwartalna informacja finansowa PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A. /-' Poiska Grupa
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2026 roku zgodna z MSSF UE (w mln PLN) PGE Energetyczna

Dodatkowo Grupa prezentuje instrument pochodny zabezpieczajacy kurs walutowy (EUR/PLN) oraz stope
procentowg CCIRS oraz transakcje zabezpieczajace IRS zamieniajace zmienng stope w PLN na stalg stope
w PLN (Poziom 2).

Umowy handlowe wyceniane w wartosci godziwej

W 2025 roku Grupa w swoim portfelu posiadata umowy sprzedazy energii elektrycznej typu PPA. Umowy te sq
wyceniane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Skutki zmian wartosci tych instrumentéw odnoszone
sq W wynik okresu w pozycji przychodow/kosztow finansowych. Sprzedaz energii z fizyczng dostawg
realizowana jest dwusktadnikowo w postaci statego elementu (w okreslonym grafiku na dany rok) oraz
skfadnika zmiennego odnoszacego sie do rzeczywistej produkcji energii elektrycznej i ceny rynkowej
w miesiecznych okresach rozliczeniowych. Umowy zostaty zawarte na okres do 10 lat, a prawa i obowigzki
z nich wynikajace ustalono do 31 grudnia 2030 roku. Umowy te wyceniono z wykorzystaniem metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych (DCF). Przeptywy pieniezne netto skalkulowano jako iloczyn
wolumenu zadeklarowanego do dostarczenia wynikajagcego z umowy oraz roznicy miedzy ustalong ceng za
wskazany wolumen i prognozowang ceng energii elektrycznej w danym okresie.

Ze wzgledu na wykorzystanie w wycenie do wartosci godziwej danych wsadowych, ktére nie sg obserwowalne,
a majg znaczacy wptyw na wartos¢ godziwa, co stanowi dang wejsciowg do modelu z poziomu 3 hierarchii
wartosci godziwej, wycena tych kontraktow jest prezentowana na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.
Nie istnieje cena kontraktow PPA obserwowalna na aktywnym rynku.

Instrumenty wbudowane w kontrakt réznicowy CfD

Wartos$¢ godziwa wbudowanego instrumentu inflacyjnego w kontrakt réznicowy CfD zostata ustalona zgodnie
z MSSF 13 przy zastosowaniu technik wyceny opartych na danych nieobserwowalnych, co skutkuje klasyfikacjq
do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej. Wycena instrumentu pochodnego o charakterze inflacyjnym zostata
przeprowadzona w oparciu o oczekiwany poziom inflacji w Polsce oraz w strefie Euro, oszacowany odpowiednio
na podstawie dostepnych projekcji publikowanych przez Narodowy Bank Polski oraz Europejski Bank
Centralny. Zatozenia te odzwierciedlajg oczekiwania Grupy co do ksztattowania sie poziomu inflacji w okresie
obowigzywania kontraktu réznicowego (CfD).

_ Aktywa na dzien 31 marca 2026 Zobowigzania na dzien 31 marca 2026

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE] Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Wegiel kamienny w dziatalnosci tradingowej 124 = - - - -
ZAPASY 124 - - - o -
Forward walutowy = 3 = - 17 -
Forward towarowy = 14 = - 176 -
SWAP towarowy = 10 = - 31 -
Kontrakty na zakup/sprzedaz wegla o 15 o - 4 -
Kontrakty na sprzedaz energii = = = = - 101

Instrumenty pochodne - wbudowane w kontrakt

réznicowy CfD B B ° B B 485
Opcje . 7 - - - -
INSTRUME’NTY POCHODNE WYCENIANE

W WARTOSCI GODZIWEJ] PRZEZ WYNIK = 49 - - 228 586
FINANSOWY

Transakcje zabezpieczajace CCIRS - 10 - - - -
Transakcje zabezpieczajace IRS - 364 - - 17 -
Forward walutowy - 50 - - 243 -
Forward towarowy all-in-one-hedge - 1.479 - - 214 -
SWAP towarowy = 13 - - o -
SWAP inflacyjny - 41 - - = -
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE = 1.957 = = 474 =
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym - 37 - - - -
POZOSTALE AKTYWA/ ZIOBOWIAZANIA

WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ] PRZEZ = 37 = - - -

WYNIK FINANSOWY
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_ Aktywa na dzien 31 grudnia 2025 Zobowigzania na dzien 31 grudnia 2025

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Wegiel kamienny w dziatalnosci tradingowej 191 - - - - -
ZAPASY 191 - - - - -
Forward walutowy - - - - 10 -

Forward towarowy 66 - 151 -
SWAP towarowy - 16 - - - -
Kontrakty na zakup/sprzedaz wegla - 16 - - 1 -

Instrumenty pochodne wbudowane w umowy
handlowe
Instrumenty pochodne - wbudowane w kontrakt

- - - - - 137

réznicowy CfD ) ) ) ) ) 236
Opcje - 10 - - - -
INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE

W WARTOSCI GODZIWEJ] PRZEZ WYNIK - 108 - - 162 373
FINANSOWY

Transakcje zabezpieczajace CCIRS - - - - 8 -
Transakcje zabezpieczajace IRS - 354 - - 18 -
Forward walutowy EUR - 1 - - 627 -
Forward towarowy all-in-one-hedge - 268 - - 463 -
Futures all-in-one-hedge 1 - - - - -
SWAP towarowy - 11 - - 1 -
SWAP inflacyjny - - - - 22 -
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE 1 634 - - 1.139 -
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym - 37 - - - -
POZOSTALE AKTYWA/ ZOBOWIAZANIA

WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ - 37 - - - -

WYNIK FINANSOWY

Instrumenty pochodne zostaty zaprezentowane w nocie 18 niniejszego sprawozdania finansowego. W okresie
sprawozdawczym i okresie porownawczym nie wystapity przesuniecia instrumentéw finansowych pomiedzy
pierwszym i drugim poziomem hierarchii wartosci godziwej.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

NOTY OBJASNIAJACE DO SEGMENTOW OPERACYJNYCH

5. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Spotki Grupy Kapitatowej PGE prowadzg dziatalno$¢ na podstawie odpowiednich koncesji, w tym przede
wszystkim koncesji na: wytwarzanie, obréot i dystrybucje energii elektrycznej, wytwarzanie, przesyt
i dystrybucje ciepta, przyznawane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki oraz koncesji na wydobywanie
wegla brunatnego ze zt6z, udzielanych przez Ministra Srodowiska. Koncesje sg z reguty wydawane na okres
pomiedzy 10 a 50 lat.

Do koncesji na wydobycie wegla, wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta oraz dystrybucje energii
elektrycznej i ciepta przypisane sg odpowiednie aktywa, przedstawione w szczegdétowych informacjach na
temat segmentow operacyjnych. W zwigzku z posiadanymi koncesjami dotyczacymi energii elektrycznej
i ciepta ponoszone sg roczne optaty zalezne od poziomu obrotéw. W przypadku prowadzenia dziatalnosci
koncesjonowanej zwigzanej z wydobyciem wegla brunatnego ponoszone s optaty eksploatacyjne zalezne od
obowigzujacej stawki i wielkosci wydobycia, a takze optaty za uzytkowanie gérnicze.

GK PGE prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci za biezacy oraz poréwnawczy okres
sprawozdawczy zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne. Podziat sprawozdawczoséci Grupy oparty jest
na segmentach:

o Energetyka Odnawialna obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w elektrowniach szczytowo-pompowych
oraz ze zrédet odnawialnych. Ponadto w strukturach segmentu sg spotki zajmujace sie budowa magazynoéw
energii elektrycznej.

e Energetyka Gazowa obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w zrodtach gazowych.

¢ Energetyka Weglowa obejmuje wydobycie wegla brunatnego oraz wytwarzanie energii elektrycznej
w zrédtach konwencjonalnych a takze dziatalno$¢ pomocniczg w powyzszym zakresie.

o Cieptownictwo obejmuje wytwarzanie energii cieplnej i elektrycznej w zrédtach kogeneracyjnych oraz
przesyfanie i dystrybucje ciepta.

e Dystrybucja obejmuje zarzadzanie lokalnymi sieciami dystrybucyjnymi oraz przesytanie energii elektrycznej
tymi sieciami.

e Energetyka Kolejowa obejmuje przede wszystkim dystrybucje i sprzedaz energii elektrycznej
do przewoznikéow kolejowych oraz klientow skupionych wokdt linii kolejowych, sprzedaz paliw oraz
utrzymanie i modernizacje sieci trakcyjnej wraz z pozostatymi ustugami elektroenergetycznymi.

o Obrét obejmuje sprzedaz i zakup energii elektrycznej oraz gazu ziemnego na rynku hurtowym, obroét
uprawnieniami do emisji CO,, prawami majatkowymi wynikajacymi ze swiadectw pochodzenia oraz zakup
i dostawy paliw a takze sprzedaz energii elektrycznej oraz $wiadczenie ustug odbiorcom korncowym.

e Dziatalno$¢ pozostata obejmuje swiadczenie ustug przez spoétki zalezne na rzecz Grupy Kapitatowej
np. organizacja pozyskiwania finansowania, $wiadczenie ustug informatycznych, transportowych oraz
inwestycje w start-up’y. Przedmiotem dziatalnosci spdtek z tego segmentu jest réwniez zapewnienie
kompleksowej obstugi w zakresie zarzadzania Ubocznymi Produktami Spalania, $wiadczenie ustug
w obszarach pomocniczych dla wytwdrcéw energii elektrycznej i ciepta oraz dostaw materiatéw.

Organizacja i zarzadzanie Grupg PGE odbywa sie w podziale na segmenty uwzgledniajace rodzaj oferowanych
produktow i ustug. Kazdy z segmentow stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujaca, co do zasady,
inne produkty i obstugujaca inne rynki. Przypisanie poszczegdlnych jednostek do segmentéw dziatalnosci
zostato przedstawione w nocie 1.3 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. GK PGE rozlicza
transakcje miedzy segmentami w taki sposéb, jakby dotyczyly one podmiotdw niepowigzanych tj. na
warunkach rynkowych. Analizujac wyniki poszczegélnych segmentéw dziatalnosci kierownictwo Grupy
postuguje sie EBITDA jako miarg oceny rentownosci segmentéw.

Sezonowosc¢ segmentéw dziatalnosci

Gtowne czynniki wptywajace na zapotrzebowanie na energie elektryczng i ciepto to:

e czynniki atmosferyczne - temperatura powietrza, sita wiatru, wielko$¢ opadéw,
e czynniki socjoekonomiczne - liczba odbiorcéow energii, ceny nosnikdéw energii, rozwoj gospodarczy PKB oraz
e czynniki technologiczne - postep technologiczny, technologia wytwarzania produktéw.

Kazdy z tych czynnikéw ma wptyw na techniczne i ekonomiczne warunki wytwarzania i dystrybucji nosnikow
energii, a tym samym wptywa na wyniki uzyskiwane przez spotki Grupy Kapitatowej PGE.
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Poziom sprzedazy energii elektrycznej w ciggu roku jest zmienny i zalezy przede wszystkim od czynnikéw
atmosferycznych - temperatura powietrza, dtugosc dnia. Wzrost zapotrzebowania na energie elektryczng jest
szczegdblnie widoczny w okresach zimowych, natomiast nizsze zapotrzebowanie obserwujemy w okresach
letnich. Ponadto, zmiany sezonowe widoczne sg wsréd wybranych grup odbiorcow koncowych. Efekty
sezonowosci sg bardziej znaczace dla gospodarstw domowych, niz dla sektora przemystowego.

W segmencie Energetyka Odnawialna energia elektryczna wytwarzana jest z zasobow srodowiska naturalnego
takich jak woda, wiatr, stonce. Warunki meteorologiczne sg istotnym czynnikiem wptywajacym na produkcje
energii elektrycznej w tym segmencie.

Sprzedaz ciepta zalezy w szczegdlnosci od temperatury powietrza i jest wieksza w okresie zimowym,
a mniejsza w okresie letnim.

5.1 Informacje dotyczace segmentdéw operacyjnych

Informacje dotyczace segmentow operacyjnych za okres zakonnczony 31 marca 2026 roku lub na dzien
31 marca 2026 roku

Energetyka
Gazowa
Energetyka

Weglowa

(]
g
8
93
P
o c
cC T
wo

Cieplownictwo
Dystrybucja
Energetyka

Kolejowa
Dziatalnosc¢
Pozostata
konsolidacyjne

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Sprzedaz na rzecz klientéw

zewnetrznych 588 77 895 2.509 3.051 1.422 8.851 61 (1) 17.453
Sprzedaz miedzy segmentami 172 1.251 6.203 1.602 108 8 10.478 213 (20.035) -
Pz Y HODY SEGMENTU, 760 1.328 7.098 4.111 3.159 1.430 19.329 274 (20.036) 17.453
Koszt wlasny sprzedazy (352) (1.161) (6.666) (3.070) (2.024) (1.081) (18.610) (219) 19.479 (13.704)
EBIT 347 115 137 890 1.070 224 356 18 (125) 3.032
Amortyzacja, likwidacja ujete w

wyniku finansowym 103 64 60 224 407 105 9 27 9) 990
Odpisy aktualizujace ujete w

wyniku = = 52 8 = = = = (1) 59
EBITDA 450 179 249 1.122 1.477 329 365 45 (135) 4.081
ZYSK BRUTTO - - - - - - - - - 2.645
Podatek dochodowy - - - - - = = = = (609)
ZYSK NETTO ZA OKRES

SPRAWOZDAWCZY - - - - - - - - - 2.036
AKTYWA I ZOBOWIAZANIA

Aktywa segmentu bez RAT, WN,

PDUA i naleznosci z tytutu dostaw 1.676 803 10.921 1.651 186 262 1.020 145 (1.628) 15.036
i ustug

RAT, WN, PDUA 11.839 7.331 4.480 9.183 29.647 7.665 315 600 (963) 70.097
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 302 509 2.123 1.191 1.947 730 12.075 159 (12.660) 6.376
Udziaty i akcje wykazywane _ _ _ _ _ _ _ _ _ 403
metoda praw wiasnosci

Aktywa nieprzypisane - - - - - - - - - 16.493
AKTYWA, RAZEM - - - - - - - = - 108.405
Zobowigzania segmentu

z wylaczeniem zobowigzan z tytutu 1,481 752  23.703 3.845 7.001 1.070 6.293 332 (5.125) 39.352
dostaw i ustug

e powiazania z tytulu dostaw 99  1.040 5424  1.752 815 2082  5.802 97 (12.652)  4.459
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - - - - 17.978
ZOBOWIAZANIA, RAZEM - - - - - - - - - 61.789
POZOSTALE INFORMACIE

DOTYCZACE SEGMENTU

Naklady inwestycyjne /

Zwiekszenia PDUA 787 66 40 158 574 59 1 24 (52) 1.657
Nabycie RAT, WN , PDUA w _ _ _ _ _ _ _ _

ramach nabycia nowych spotek 599 599
Odpisy aktualizujgce wartos¢

aktywdw finansowych (8) = 61 32 4 1 69 = (3) 156
i niefinansowych

Pozostate koszty niepieniezne* 18 173 4.403 1.096 70 43 (23) 14 (14) 5.780

*Zmiany o charakterze niepienieznym dotyczq rezerw m.in. na rekultywacje, uprawnienia do emisji CO,, nagrody jubileuszowe, taryfe pracowniczq i zobowigzar niefinansowych z tyt. Swiadczeri
pracowniczych ujetych w wyniku oraz innych catkowitych dochodach.
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Informacje dotyczace segmentow operacyjnych za okres zakonnczony 31 marca 2025 roku lub na dzien
31 grudnia 2025 roku.
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SPRAWOZDANIE ;
Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Sprzedaz na rzecz klientéw
Zewnetrznych 517 93 3.772 2.279 2.895 1.344 6.195 71 1 17.167
Sprzedaz miedzy segmentami 172 1.082 3.762 1.410 115 11 4.093 180 (10.825) -
PRZYCHODY SEGMENTU, 689 1.175 7.534 3.689 3.010 1.355 10.288 251 (10.824) 17.167
Koszt wiasny sprzedazy (282) (1.114) (6.960) (2.846) (1.994) (1.009) (9.188) (169) 10.255 (13.307)
EBIT 348 30 225 701 945 237 734 49 (9) 3.260
Amortyzacja, likwidacja ujete w
wyniku finansowym 87 60 173 202 374 114 10 16 (7) 1.029
Odpisy aktualizujace ujete w
wyniku 11 - 10 - - - - - - 21
EBITDA 446 90 408 903 1.319 351 744 65 (16) 4.310
ZYSK BRUTTO - - - - - - - - - 3.012
Podatek dochodowy - - - - - - - - - (540)
ZYSK NETTO ZA OKRES
SPRAWOZDAWCZY - - - - - - - - - 2.472
AKTYWA I ZOBOWIAZANIA
Aktywa segmentu bez RAT, WN,
PDUA i naleznosci z tytutu dostaw 1.603 194 10.248 745 126 225 1.331 166 (1.656) 12.982
i ustug
RAT, WN, PDUA 10.501 7.325 4.528 9.231  29.459 7.711 324 616 (894) 68.801
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 263 482 1.794 1.515 1.742 709 7.043 143 (7.358) 6.333
Udziaty i akcje wykazywane _ _ _ _ _ _ _ _ _ 402
metoda praw wiasnosci
Aktywa nieprzypisane - - - - - - - - - 16.850
AKTYWA, RAZEM - - - - - - - - - 105.368
Zobowigzania segmentu z
wylaczeniem zobowigzan z tytutu 1.334 674  25.073 2.911 6.745 1.097 5.264 304 (3.573) 39.829
dostaw i ustug
ﬁgzgw'aza”'a Z tytutu dostaw i 124 452 1.104  1.994 717 2.158 5.503 114 (7.379) 4.787
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - - - - 17.767
ZOBOWIAZANIA, RAZEM - - - - - - - - - 62.383
POZOSTALE INFORMACIE
DOTYCZACE SEGMENTU
RAZEM NAKLADY
INWESTYCYINE 510 262 137 155 638 61 2 20 (69) 1.716
Odpisy aktualizujgce wartos¢
aktywow finansowych i - - 16 18 7 1 36 4 3) 79
niefinansowych
Pozostate koszty niepienigzne** 13 116 3.992 898 77 33 93 12 (94) 5.140

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 3 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
**Zmiany o charakterze niepienieznym dotyczg rezerw m.in. na rekultywacje, uprawnienia do emisji CO,, nagrody jubileuszowe, taryfe pracowniczq i zobowigzar niefinansowych z tyt. $wiadczer
pracowniczych ujetych w wyniku oraz innych catkowitych dochodach.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

6. Przychody i koszty
6.1 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy za okres zakonczony 31 marca 2026 roku w podziale na kategorie

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie miedzy ujawnieniem przychoddw w podziale na kategorie
a informacjami o przychodach, ktére Grupa ujawnia dla kazdego segmentu sprawozdawczego.

Energetyka
Odnawialna
Energetyka
Gazowa
Energetyka
Weglowa
Dziatalnosc¢
Pozostata
Korekty i
eliminacje
konsolidacyjne

Cieptownictwo
Dystrybucja
Energetyka
Kolejowa

Przychody z uméw 769 1.328 7.092 4.052 3.136 1.430  19.351 274 (20.029) 17.403
z klientami

Rekompensaty - energia, _ _ _ _ _ - - =

gaz, cieplo (24) =)
Aukcyjny system wsparcia _ _ _ _ _ _ - -

OZE 11) (11)
Wsparcie wysokosprawnej _ _ _ 51 _ _ _ - - 51
kogeneracji

Leasing 2 - 6 8 23 - 2 - 7) 34
PRZYCHODY ZE 760 1328  7.098 4.111  3.159  1.430 19.329 274 (20.036)  17.453

SPRZEDAZY, RAZEM

Ponizsza tabela przedstawia przychody z uméw z klientami w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajq
sposob, w jaki czynniki ekonomiczne wptywaja na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz niepewnosc
przychoddw i przeptywow pienieznych.

Rodzaj dobra lub ustugi

Energetyka
Gazowa
Energetyka

©
3
°
o
@
3

Energetyka
Odnawialna
Cieptownictwo
Dystrybucja
Energetyka
Kolejowa
Dziatalnosé
Pozostata
konsolidacyjne

Przychody ze sprzedazy
towarow i produktow bez

. . 754 1.328 7.079 4.031 3.842 1.402 19.260 47 (19.649) 18.094
wylaczenia podatkow
i opfat
Podatki i optaty
pobrane - - 4) (1) (722) (143) (39) - - (909)
w imieniu stron trzecich
Przychody ze
sprzedazy towarow 754  1.328 7.075 4.030 3.120 1.259 19.221 47  (19.649) 17.185
i produktow,
w tym:
Energia elektryczna 519 1.059 6.086 1.601 4 540 9.658 - (10.165) 9.302
Ustugi dystrybucyjne = = 1 4 3.037 659 21 = (106) 3.616
Ciepto - - 70 2.276 - - 12 - (12) 2.346
Mechanizmy wsparcia 217 97 885 119 - - 13 - - 1.331
Prawa majatkowe _ _ _ _ _ _
pochodzenia energii 42 z ) 10
Gaz ziemny = 77 = 7 = = 1.351 = (1.156) 279
Paliwa pozostate - - - - - 59 292 - (222) 129
Uprawnienia do emisji _ o5 _ 15 _ _ 2.875 _ (7.953) 32
CO2 ’ ’
Pozostate 3 - 33 6 79 1 (1) 47 (28) 140
Przychody ze _
sprzedazy ushig 15 17 22 16 171 130 227 (380) 218
PRZYCHODY Z UMOW 769  1.328 7.092  4.052 3.136 1.430 19.351 274 (20.029) 17.403

Z KLIENTAMI
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Przychody ze sprzedazy za okres zakonczony 31 marca 2025 roku w podziale na kategorie

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie miedzy ujawnieniem przychoddw w podziale na kategorie
a informacjami o przychodach, ktére Grupa ujawnia dla kazdego segmentu sprawozdawczego.

Dziatalnosé
Pozostata

dane przeksztatcone

Energetyka
Energetyka
Gazowa
Energetyka
Weglowa
Energetyka
Kolejowa
Korekty
i eliminacje

[}
£
5

3

g
5]
o

Cieplownictwo
Dystrybucja
konsolidacyjne

Przychody z uméw

7 Klientami 695 1.175 7.529 3.590 2.989 1.354 9.984 251 (10.817) 16.750

Rekompensaty - energia,

gaz, cieplo, ustuga - - - 69 - 1 302 - - 372

dystrybucyjna

Aukcyjny system wsparcia _ _ B R B _ _ _

OZE @) @

\é\/sparqe vy_ysokosprawnej _ R R 18 R B B _ _ 18
ogeneracji

Rekompensaty KDT - - - 4 - - - - - 4

Leasing 1 - 5 8 21 - 2 - (7) 30

PRZYCHODY ZE 689 1175 7.534 3.689 3.010 1.355 10.288 251 (10.824)  17.167

SPRZEDAZY, RAZEM

Ponizsza tabela przedstawia przychody z uméw z klientami w podziale na kategorie, ktore odzwierciedlajq
sposOb, w jaki czynniki ekonomiczne wptywajq na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz niepewnos¢
przychoddw i przeptywdw pienieznych.

Dziatalnosc¢

Rodzaj dobra lub ustugi

minacje

dane przeksztatcone

Energetyka
Odnawialna
Energetyka
Gazowa
Energetyka
Weglowa
Energetyka
Kolejowa
Pozostata

Cieptownictwo
Dystrybucja

konsolidacyjne

Przychody ze sprzedazy
towaréw i produktéw bez

) Y 683 1.175 7.519 3.572 3.309 1.294 9.776 56 (10.391) 16.993
wylaczenia podatkow
i opfat
Podatki i optaty pobrane _ _ _ _
w imieniu stron trzecich (4) ) (339) (78) (34) (456)
Przychody ze sprzedazy
towarow i produktow, 683 1.175 7.515 3.571 2.970 1.216 9.742 56 (10.391) 16.537
w tym:
Energia elektryczna 399 880 6.554 1.498 5 532 6.677 - (7.265) 9.280
Ustugi dystrybucyjne - - 2 6 2.884 591 28 - (119) 3.392
Ciepto - - 71 1.939 - - 9 - (13) 2.006
Mechanizmy wsparcia 239 100 860 126 - - (1) - - 1.324
Prawa majatkowe _ _ _ _ _ _
pochodzenia energii 40 1 @7 14
Gaz ziemny - 195 - - - - 473 - (467) 201
Paliwa pozostate - - - - - 51 124 - (58) 117
Uprawnienia do emisji _ _ _ _ _ _ _
CO» 2.429 (2.426) 3
Pozostate 5 - 28 1 81 42 3 56 (16) 200
:;ft‘.’;mdy ze sprzedazy 12 - 14 19 19 138 242 195 (426) 213
PRZYCHODY Z UMOW 695 1.175 7.529 3.590 2.989 1.354 9.984 251 (10.817) 16.750

Z KLIENTAMI
* w okresie poréwnawczym dokonano korekty alokacji ceny transakcyjnej wynikajacej z uméw ZHZW i ZDEE pomiedzy przychodami ze sprzedazy ustug oraz przychodami ze sprzedazy towarow
o kwote 145 min PLN
W pierwszym kwartale 2026 roku w stosunku do okresu poréwnawczego nastgpit wzrost przychodéw ze
sprzedazy. Gtdwne zmiany dotyczyly: zwiekszenia przychoddéw ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych, ciepta
oraz gazu przy jednoczesnym spadku rekompensat za energie elektryczna.

Wzrost przychoddw ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych wynika gtéwnie z uzyskanego wyzszego wolumenu
sprzedazy oraz wyzszych cen niz w roku poprzednim. Na wzrost wolumenu wptyneto gtéwnie wyzsze
zapotrzebowanie na energie elektryczng w taryfie gospodarstw domowych oraz duzych przedsigbiorstw.
Wzrost stawek ustugi dystrybucyjnej spowodowany jest gtéwnie wzrostem S$rednich stawek w taryfie
gospodarstw domowych.
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Wyzsze przychody ze sprzedazy ciepta wynikajg ze wzrostu wolumenu, co jest efektem nizszych temperatur
zewnetrznych w poréwnaniu do analogicznego okresu 2025 roku.

6.2 Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

Okres zakonhczony Okres zakoriczony
31 marca 2026 '?:jl marca 2025
ane przeksztatcone*

KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM

Amortyzacja, likwidacja 1.000 1.034
Odpisy aktualizujace 59 21
Zuzycie materiatéw i energii 2.769 2.883
Ustugi obce 1.417 1.307
Podatki i opfaty 5.721 5.308
Koszty $wiadczen pracowniczych 2.129 2.102
Pozostate koszty rodzajowe 116 108
KOSZTY WEDLUG RODZAJU, RAZEM 13.211 12.763
Zmiana stanu produktow 12 1
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby jednostki (262) (300)
Koszty sprzedazy i dystrybucji (280) (194)
Koszty ogolnego zarzadu (512) (459)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1.400 1.526
Zmiana wartosci rezerw na umowy rodzace obcigzenia 135 (30)
KOSZT WLASNY SPRZEDAZY 13.704 13.307

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 3 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W pierwszym kwartale 2026 roku w stosunku do okresu poréwnawczego gtdwne zmiany kosztu wiasnego

sprzedazy dotyczyty:

e wyzszych kosztéw CO;, co bylo spowodowane wzrostem sSredniego kosztu oraz zwiekszonym poziomem
emisji CO, na skutek wzrostu produkcji energii elektrycznej oraz ciepta;

e wyzszej wartosci rezerw na umowy rodzace obcigzenia;
spadku kosztow zuzycia paliwa produkcyjnego gtdwnie z powodu nizszych cen zuzytego wegla kamiennego
oraz gazu przy jednoczesnym wzroscie ilosci zakupionych paliw.

Zmiana wartosci rezerw na umowy rodzace obcigzenia dotyczy spétki PGE GIiEK (w wysokosci 244 min PLN)
oraz spotki PGE Obrot (w wysokosci (109) min PLN), co zostato opisane w nocie 20.5 niniejszego sprawozdania
finansowego.

6.3 Koszty amortyzacji, likwidacji oraz odpisy aktualizujace

Ponizej przedstawiono ujecie amortyzacji i likwidacji oraz odpiséw aktualizujacych rzeczowe aktywa trwate,
wartosci niematerialne, prawa do uzytkowania skfadnikéw aktywoéw oraz nieruchomosci inwestycyjne
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.
Okres zakoriczony
884 32 26 - 942 56 - 3 59

Koszty sprzedazy i dystrybucji 20 4 3 - 27 - - - -

Koszt wiasny sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu 10 3 8 - 21 - - - -
ODNIESIONE W WYNIK

FINANSOWY 914 39 37 - 990 56 = 3 59
Zmiana stanu produktow - - - - - - - - -
Koszt wytworzenia Swiadczen na 7 5 1 _ 10 _ B _ _
wilasne potrzeby jednostki

RAZEM 921 41 38 = 1.000 56 = 3 59
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31 marca 2025 | _RAT | WN | PDUA | INNE | RAZEM | RAT | WN | PDUA | RAZEM |
1 974 21 - - 21

Koszt wiasny sprzedazy 921 25 27

Koszty sprzedazy i dystrybucji 3 1 1 - 5 - - - -
Koszty ogdlnego zarzadu 35 8 7 - 50 - - - -
ODNIESIONE W WYNIK

FINANSOWY 959 34 35 1 1.029 21 - - 21
Zmiana stanu produktéw 4) - - - (4) - - - -
Koszt wytworzenia $wiadczen na

wiasne potrzeby jednostki 6 1 2 B 9 B - B -
RAZEM 961 35 37 1 1.034 21 - - 21

Odpisy aktualizujgce ujete w okresie sprawozdawczym dotyczg naktaddéw inwestycyjnych poniesionych
w jednostkach, dla ktérych stwierdzono utrate wartosci w poprzednich okresach.

W pozycji Amortyzacja i likwidacja Grupa ujeta w biezacym okresie kwote 11 min PLN z tytutu wartosci netto
likwidacji RAT i WN (12 min PLN w okresie poréwnawczym).

6.4 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Rok zakofczony Rok zakonczony
31 marca 2026 3a1 marca 2025
lane przeksztatcone*

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Dotacje 47 12
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznosci 41 21
Otrzymane i naliczone kary, grzywny, odszkodowania 34 45
RAT/WN oraz pozostafa infrastruktura otrzymana nieodptatnie 25

Rozwigzanie pozostatych rezerw

Zysk ze zbycia RAT/WN 3 3
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych - wegiel - 22
Pozostate 19 3
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 176 122

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 3 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Rok zakofczony Rok zakonczony
31 marca 2026 31 marca 2025
dane przeksztatcone*

POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 62 39
Utworzenie pozostatych rezerw 13 10
Odszkodowania, kary i grzywny 9 1
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ pozostatych aktywow 4

Likwidacja szkdd i awarii 2 5
Pozostate 11 13
RAZEM POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 101 69

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 3 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

6.5 Przychody i koszty finansowe

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 marca 2026 31 marca 2025

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Odsetki 110 47
Aktualizacja wartosci 84 67
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgacych 1 2
Zysk ze zbycia inwestycji 2 -
Rdznice kursowe 181 111
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 378 227
POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE

Odsetki od naleznosci budzetowych - 3
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE = 3
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 378 230

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 3 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Okres zakonczony Okres zakonczony
31 marca 2026 31 marca 2025

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Odsetki 151 179
Aktualizacja wartosci 309 27
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 4 4
Strata ze zbycia inwestydji 2 3
Rdznice kursowe 157 133
RAZEM KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 623 346
POZOSTALE KOSZTY FINANSOWE

Koszty odsetkowe od pozycji niefinansowych 137 130
Odsetki od zobowigzan budzetowych 1 1
Utworzenie rezerw 2

Pozostate 1 5
RAZEM POZOSTALE KOSZTY FINANSOWE 141 140
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 764 486

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 3 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa wykazuje przychody z tytutu odsetek gtownie od $rodkdw pienieznych ulokowanych na rachunkach
bankowych i lokatach.

Przychody z tytutu aktualizacji wartoéci w biezacym okresie sprawozdawczym wynikajg gtdwnie z wyceny
instrumentéw pochodnych oraz wyceny umoéw sprzedazy energii elektrycznej w segmencie Energetyki
Odnawialnej.

Koszty odsetek dotycza gtdwnie zaciggnietych kredytdéw i pozyczek oraz wyemitowanych obligacji. Koszt
odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu w biezacym okresie wynidst 20 min PLN (19 min PLN w 2025 roku).

Catkowity koszt aktualizacji wartosci ujety w biezacym okresie sprawozdawczym wyniost 309 min PLN, z czego
zasadnicza cze$¢ dotyczyta wyceny pochodnego instrumentu inflacyjnego wyodrebnionego w ramach
kontraktu CfD (249 min PLN).

Koszt odsetkowy od pozycji niefinansowych dotyczy rezerw rekultywacyjnych oraz rezerw na $wiadczenia
pracownicze.

6.6 Udziat w wyniku jednostek wykazywanych metoda praw

7 .
wtasnosci
s otz 31 marco 2020 | o | g, | T | e | S| e

UDZIAL W GLOSACH 15,94% 34,93% 49,79% 50,00% 50,00% 89,96%
Przychody 859 13 21 3 = 13
Wynik z dziatalnosci kontynuowanej (2) 1 1 (1) - (2)
Udziat w wyniku jedn9s_tek wykazywanych _ _ _ _ _ )
metoda praw wiasnosci
Eliminacja zyskow i strat niezrealizowanych 1 - - - - -
UDZIAt W WYNIKU JEDNOSTEK 1 _ _ _ _ )

WYKAZYWANYCH METODA PRAW WEASNOSCI
Inne catkowite dochody (2) - - - = -

UDZIAL W INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODACH JEDNOSTEK WYKAZYWANYCH - - - - = =
METODA PRAW WEASNOSCI

*udziat w wyniku spétki Polimex Mostostal ujeto na podstawie danych za okres od 1 grudnia 2025 roku do 28 lutego 2026 roku.

Nabycie w lutym 2026 roku przez PGE EC S.A. 50% udziatéw w spétce DKRB Gdansk sp. z 0.0. zostato szerzej
opisane w nocie 1.3.3 niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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. PGE PAK
Okres zakonczony 31 marca 2025 O H59 - Energ_;opo- Sz Sol'eo Energia
Mostost Bogatynia miar Kleszczow e
UDZIAL W GLOSACH 16,33% 34,93% 49,79% 50,00% 50,00% 89,96%
Przychody 749 17 18 - - 8
Wynik z dziatalnosci kontynuowanej (75) 2 - - (4) (2)
Udziat w niku jednostek kazywanych
o o yKazywany (12) 1 - - (2) (2)
metodq praw wiasnosci
Eliminacja zyskoéw i strat niezrealizowanych (1) - - - - -
Odpis z tytutu utraty wartosci 24 - - - - -
UDZIAt W WYNIKU JEDNOSTEK 11 1 _ _ ) )

WYKAZYWANYCH METODA PRAW WEASNOSCI
Inne catkowite dochody 3) - - - - _

UDZIAL W INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODACH JEDNOSTEK WYKAZYWANYCH - - - - - -
METODA PRAW WEASNOSCI

*udziat w wyniku spétki Polimex Mostostal ujeto na podstawie danych za okres od 1 grudnia 2024 roku do 28 lutego 2025 roku.

Grupa dokonuje korekty konsolidacyjnej dotyczacej marzy na kontraktach realizowanych przez Polimex -
Mostostal na rzecz Grupy.

7. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

W biezacym i poréwnawczym okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa PGE nie zawigzywata ani nie
rozwigzywata istotnych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow.

8. Podatek dochodowy

8.1 Podatek w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres zakonczony dnia 31 marca 2026 roku oraz dnia

31 marca 2025 roku przedstawiajq sie nastepujqco:
Okres zakonczony Okres zakonczony
31 marca 2026 31 marca 2025

Biezacy podatek dochodowy 552 552
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (7) (2)
Odroczony podatek dochodowy 90 (15)
Korekty odroczonego podatku dochodowego (26) 5
OBCIAZENIA PODATKOWE WYKAZYWANE W ZYSKU/STRACIE NETTO 609 540
PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W INNYCH CALKOWITYCH DOCHODACH

Od wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 374 (41)

(Korzyséé podatkowa) / obciazenie podatkowe ujete w innych catkowitych

dochodach (kapitale wiasnym) 374 (41)
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z SYTUACJI FINANSOWEJ

9. Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych oraz praw do uzytkowania
sktadnikow aktywow

W biezacym okresie sprawozdawczym wartos$¢ ksiegowa RAT, WN i PDUA wzrosta o 1.296 mIn PLN. Wzrost
ten jest spowodowany gtéwnie nabyciem nowych sktadnikéw majatku trwatego.

Stan na dzien Stan na dzien
31 marca 2026 31 grudnia 2025

Rzeczowe aktywa trwate 66.072 64.775
Wartosci niematerialne 2.002 2.025
Prawa do uzytkowania sktadnikow aktywéw 2.023 2.001
RAZEM 70.097 68.801

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa zakupita rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne oraz
prawa do uzytkowania sktadnikéw aktywéw o wartosci 1.657 min PLN.

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 marca 2026 31 marca 2025

Dystrybucja 574 638
Energetyka Odnawialna 787 510
Energetyka Gazowa 66 262
Cieptownictwo 158 155
Energetyka Weglowa 40 137
Energetyka Kolejowa 59 61
Obrét 1 2
Dziatalno$¢ pozostata 24 20
RAZEM NAKLADY INWESTYCYINE WG SEGMENTOW 1.709 1.785
Korekta kosztéw finansowania i marzy operacyjnej (52) (69)
NAKLADY INWESTYCYINE, RAZEM 1.657 1.716

Istotne transakcje nabycia rzeczowych RAT, WN oraz PDUA w I kwartale 2026 roku dotyczyty:

¢ W segmencie Dystrybucja gtdwne pozycje naktadéw stanowity: przytaczenie nowych odbiorcéw do sieci
dystrybucyjnej — 198 min PLN, modernizacja i odtworzenie sieci $redniego i niskiego napiecia - 173 min
PLN, w tym Program Kablowania — 58 miIn PLN oraz Program Licznikéw Zdalnego Odczytu - 75 min PLN.

e W segmencie Energetyka Odnawialna istotne naktady poniesiono na przygotowanie i realizacje farm
wiatrowych na morzu przez EWB2 - 683 min PLN (jako 50% nakfadéw przynaleznych GK), inwestycje
rozwojowe na ladzie, w tym Program PV - 12 min PLN i realizacje magazyndéw energii - 13 min PLN oraz
Inwestycje Modernizacyjne i Odtworzeniowe — 10 min PLN.

e W segmencie Energetyka Gazowa wydatki koncentrowaly sie na budowie bloku gazowo-parowego
w PGE Nowy Rybnik sp. z 0.0. w kwocie 65 min PLN.

o W segmencie Cieptownictwo najwieksze naktady zostaty poniesione na: program inwestycyjny w EC Gdynia
w kwocie 33 min PLN, program inwestycyjny w EC Gryfino 16 min PLN oraz drugq linie Instalacji
Termicznego Przetwarzania z Odzyskiem Energii (ITPOE) w Rzeszowie w wysokosci 6 min PLN a takze
utrzymanie i modernizacje majatku wytwdrczego w kwocie 63 min PLN.

¢ W segmencie Energetyka Weglowa gtowne naktady zostaty poniesione w obszarze inwestycji
modernizacyjno-utrzymaniowych majatku produkcyjnego - 39 min PLN, w tym najwieksze wydatki ponidst
oddziat KWB Betchatéow — 11 min PLN, KWB Turéw - 10 min PLN Elektrownia Turéw — 8 min PLN i Elektrownia
Opole — 7 min PLN.

e W segmencie Energetyka Kolejowa najwieksze naktady zostaly poniesione na odtworzenie, rozbudowe
i modernizacje sieci dystrybucyjnej nietrakcyjnej — 28 min PLN, Modernizacje Uktadéw Zasilania - 9 min
PLN, modernizacje oraz przeglady obowigzkowe pojazdow kolejowych 6 min PLN, przylaczenie nowych
odbiorcéw energii elektrycznej 6 min PLN oraz odtworzenie, rozbudowe i modernizacje sieci dystrybucyjnej
trakcyjnej 4 min PLN.

Nabycie RAT, WN , PDUA w ramach nabycia nowych spétek

Rozliczenie nabytych w I kwartale 2026 roku aktywow spoétek Wind Farm tada sp. z o.0. i Elektrownia Wiatrowa
Baltica + sp. z 0.0. zostato opisane w nocie 1.4 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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W zwigzku z nabyciem tych spotek, RAT, WN i PDUA segmentu Energetyka Odnawialna ulegty zwiekszeniu
facznie 0 599 min PLN.

10. Przyszte zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2026 roku Grupa zobowigzata sie ponie$¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie
okoto 21.369 min PLN. Kwoty te przeznaczone beda gtdwnie na budowe morskich farm wiatrowych,
zaprojektowanie i budowe bateryjnego magazynu energii, budowe blokéw gazowych, modernizacje majatku
jednostek Grupy oraz zakup maszyn i urzadzen.

Stan na dzien Stan na dzien
31 marca 2026 31 grudnia 2025

Energetyka Odnawialna * 9.676 9.575
Energetyka Gazowa 6.475 1.828
Dystrybucja 2.933 2.039
Cieptownictwo 1.642 1.085
Energetyka Kolejowa 526 406
Energetyka Weglowa 92 90
Obrét 2 1
Dziatalno$¢ pozostata 23 46
PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJINE, RAZEM 21.369 15.070

* Prezentowane kwoty ujmujg 50% udziat przypadajacy na GK PGE we wspdinej dziatalnosci w rozumieniu MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne

Najbardziej istotne przyszte zobowigzania inwestycyjne dotycza:

e Energetyka Odnawialna - budowa na Morzu Baltyckim farmy wiatrowej Baltica 2 - kwota okoto 8.323 min
PLN; zaprojektowanie i budowa bateryjnego magazynu energii Zarnowiec — kwota okoto 1.058 min PLN.

e Energetyka Gazowa - budowa bloku w technologii gazowo-parowej (PGE Nowy Rybnik sp. z 0.0.) - kwota
okoto 486 min PLN; umowa o $wiadczenie ustug serwisowych dla dwéch turbin gazowych (PGE Gryfino Dolna
Odra sp. z 0.0.) - kwota okoto 1.322 min PLN; realizacja robét budowlano-montazowych oraz innych prac
w celu wybudowania bloku gazowego w technologii OCGT w Rybniku (PGE Inwest 23 sp. z 0.0.)
o znamionowej mocy elektrycznej okoto 600 MWe - kwota okoto 2.327 min PLN; realizacja robdt
budowlano-montazowych oraz innych prac w celu wybudowania bloku gazowego w technologii OCGT
w Gryfinie (PGE Inwest 27 sp. z 0.0.) 0 znamionowej mocy elektrycznej okoto 600 MWe - kwota okoto
2.301 min PLN.

e Dystrybucja - zobowigzania inwestycyjne zwigzane gtéwnie z majatkiem sieciowym w kwocie okoto
2.933 min PLN

e Cieptownictwo - wykonanie dokumentacji projektowej oraz realizacja prac budowlano-montazowych
zwigzanych z budowg w EC Krakow zrédta kogeneracyjnego opartego na dwoch zespotach silnikow
gazowych, kazdy o mocy elektrycznej 49,9 MWe i cieplnej okoto 50 MWt - kwota okoto 693 min PLN;
budowa dla PGE EC S.A. Oddziat Wybrzeze - EC Gdynia zrédta kogeneracyjnego opartego na ukfadzie
zespotu silnikéw gazowych o mocy do 50 MWe - kwota okoto 39 min PLN oraz budowa biomasowego kotta
wodnego o mocy do 30 MWt - kwota okoto 113 min PLN; budowa II linii technologicznej Instalacji
Termicznego Przetwarzania z Odzyskiem Energii w Rzeszowie - kwota okoto 58 min PLN.

¢ Energetyka Kolejowa - inwestycje realizowane w ramach programu modernizacji uktadéw zasilania ,MUZa"-
kwota okoto 360 min PLN.

11. Udzialy i akcje wykazywane metoda praw wtasnosci

Stan na dzien Stan na dzien
31 marca 2026 31 grudnia 2025

Polimex - Mostostal S.A., Warszawa 118 120
ZPBE Energopomiar sp. z 0.0., Gliwice 13 12
PGE Soleo Kleszczdw sp. z 0.0., Kleszczéw 27 28
DKRB Gdansk sp. z 0.0., Gdansk 5 -
PEC Bogatynia, Bogatynia - -
Elester sp. z 0.0., £6dz 240 242
UDZIALY I AKCJE WYKAZYWANE METODA PRAW WLASNOSCI 403 402
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Polimex PEC Energopo- PGE Soleo DKRB
Mostostal* Bogatynia miar Kleszczéw Gdansk

UDZIAL W GLOSACH 15,94% 34,93% 49,79% 50,00% 89,96% 50%
STAN NA DZIEN 31 MARCA 2026

Aktywa obrotowe 2.105 13 31 15 108 2
Aktywa trwate 818 19 25 112 16

Zobowigzania krétkoterminowe 2.119 5 25 74 27 -
Zobowigzania dtugoterminowe 161 5 6 - 13 -
AKTYWA NETTO 643 22 25 53 84 10
Udziat w aktywach netto 102 7 13 27 76 5
Korekta wartosci godziwej na moment nabycia 16 - - - 164 -
Odpis z tytutu utraty wartosci - (7) - - - -

*dla spétki Polimex Mostostal przyjeto dane na dzieri 28 lutego 2026 roku

Nabycie w lutym 2026 roku przez PGE EC S.A. 50% udziatéw w spotce DKRB Gdansk sp. z 0.0. zostato szerzej
opisane w nocie 1.3.3 niniejszego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Polimex . Energopo- PGE Soleo m
| ouem. | Pecsogaymia teazcain

UDZIAt W GLOSACH 16,13% 34,93% 49,79% 50,00% 89,96%
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2025

Aktywa obrotowe 2.309 11 31 15 114
Aktywa trwate 822 20 25 114 14
Zobowigzania krétkoterminowe 2.304 5 27 - 25
Zobowigzania dtugoterminowe 183 5 4 74 16
AKTYWA NETTO 644 21 25 55 87
Udziat w aktywach netto 104 7 12 28 78
Korekta wartosci godziwej na moment nabycia 16 - - - 164
Odpis z tytutu utraty wartosci - (7) - - -

UDZIALY I AKCIJE WYKAZYWANE METODA
PRAW WELASNOSCI

*dla spétki Polimex Mostostal przyjeto dane na dzieri 28 lutego 2025 roku

120 = 12 28 242

12. Wspolne dziatalnosci

Na podstawie analizy umoéw zawartych pomiedzy GK PGE a spotkami z grupy @rsted posiadajagcymi 50%
udziatow, GK PGE ocenita, ze EWB2 i EWB3 stanowig tzw. wspdlng dziatalno$¢ w rozumieniu MSSF 11 Wspdine
ustalenia umowne.

13. Podatek odroczony w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

13.1 Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Stan na dzien Stan na dzien
31 marca 2026 31 grudnia 2025

Réznica pomiedzy podatkowa a biezaca wartoscig ksiegowa rzeczowych aktywow trwatych 1.366 1.343
Rezerwa na koszty rekultywacji 119 116
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 633 521
Rezerwa na zakup uprawnien do emisji CO2 2.857 2.864
Roznica pomiedzy podatkowaq a biezacg wartoscig ksiegowg zobowigzan 916 1.062
Roznica miedzy podatkowa a biezacq wartoscig ksiegowa praw do uzytkowania 271 272
Straty podatkowe 94 21
Pozostate rezerwy 493 619
Réznica pomiedzy podatkowa a biezaca wartoscig ksiegowa aktywdw finansowych 173 118
Rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT 87 87
Roznica pomiedzy podatkowg a biezaca wartoscig ksiegowa zapaséw 21 32
Nieodptatnie otrzymana infrastruktura i otrzymane opfaty przytaczeniowe 137 134
Pozostate 72 50
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 7.239 7.239
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13.2 Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego

Stan na dzien Stan na dzien
31 marca 2026 31 grudnia 2025

Roznica pomiedzy podatkowg a biezacq wartoscig ksiegowg rzeczowych aktywdéw trwatych 2.580 2.516
Roznica pomiedzy podatkowg a biezacq wartoscig ksiegowa aktywow finansowych 1.429 970
Roznica miedzy podatkowa a biezacq wartosciq ksiegowa zobowigzan leasingowych 323 322
Naleznosci z tytutu rozpoznanych rekompensat — Ustawa o cenach pradu 20 69
Roznica pomiedzy podatkowg a biezacq wartoscig ksiegowa zobowigzan finansowych 54 91
Pozostate 205 209
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 4.611 4.177

Podatek odroczony Grupy po skompensowaniu aktywow i zobowiazan na poziomie podatkowej grupy
kapitatowej oraz na poziomie poszczegélnych spotek Grupy Kapitatlowej PGE

O 00 -
31 marca 2026 31 grudnia 2025
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.456 3.607
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (828) (545)

14. Zapasy

Stan na dzien Stan na dzien
31 marca 2026 31 grudnia 2025

Wegiel kamienny 653 848
Materiaty remontowo-eksploatacyjne 612 549
Mazut 47 44
Pozostate materiaty 136 165
RAZEM MATERIALY 1.448 1.606
Prawa majatkowe zielone 111 89
Pozostate prawa majatkowe 33 21
RAZEM PRAWA POCHODZENIA ENERGII 144 110
Wegiel kamienny przeznaczony do sprzedazy 124 191
Pozostate towary 27 27
RAZEM TOWARY 151 218
POZOSTALE ZAPASY 93 106
RAZEM ZAPASY 1.836 2.040

15. Uprawnienia do emisji CO; na wtasne potrzeby

Tlo$¢ (min Mg) 4,8 27,1 1,4 25,0
Warto$¢ (min PLN) 1.719 8.422 458 7.841

eoa Tiogé (min 1) Wartosé (min PLN)

STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 2025 26,8 10.913
Zakup/Sprzedaz 49,5 15.655
Przyznane nieodptatnie 0,5 -
Umorzenie (50,4) (18.269)
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2025 26,4 8.299
Zakup/Sprzedaz 22,1 7.028
Przyznane nieodptatnie 0,0 o
Umorzenie (16,6) (5.186)
STAN NA DZIEN 31 MARCA 2026 31,9 10.141

Uprawnienia EUA na emisje CO; przyznane nieodptatnie zwigzane sq z wytwarzang energiq cieplng.

Dodatkowe informacje zwigzane ze zmiang daty umorzenia uprawnien do emisji CO; zostaty opisane w nocie
20.3 niniejszego sprawozdania finansowego.
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16. Wybrane aktywa finansowe

Warto$¢ naleznosci finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu stanowi racjonalne
przyblizenie ich wartosci godziwych.

16.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 6.376 - 6.333
rNeaklgﬁges'ﬁL;ttytu’ru naleznych rozpoznanych B 131 _ 444
Kaucje, wadia i zabezpieczenia 15 148 18 201
System wsparcia wysokosprawnej kogeneracji = 36 - 54
Lokaty, depozyty i pozyczki 298 1.502 284 -
Pozyczki udzielone 35 - 35 -
Odszkodowania i kary - 19 - 72
Pozostate naleznosci finansowe 1 57 2 232
NALEZNOSCI FINANSOWE 349 8.269 339 7.336

Kaucje, wadia i zabezpieczenia dotyczg gtdwnie depozytdéw zabezpieczajgcych i transakcyjnych na rynku
energii elektrycznej i CO»,

16.2 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rozne okresy, z reguty od jednego dnia do jednego miesiaca,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw sktada sie z nastepujacych pozycji:

Stan na dzien Stan na dzien
31 marca 2026 31 grudnia 2025

$rodki pieniezne

Srodki pieniezne w banku i kasie 3.263 2.821
Srodki na rachunkach VAT 559 499
Ekwiwalenty srodkow pienieznych
Lokaty typu overnight 124 171
Lokaty krotkoterminowe 4.507 7.318
RAZEM 8.453 10.809
Pozostajace do dyspozycji limity kredytowe 38.381 38.697
w tym limity kredytowe w rachunku biezgcym 3.478 3.231
w tym limity w ramach Krajowego Planu Odbudowy* 13.027 13.027
w tym limity w ramach kredytéw na budowe MFW Baltica 2* 9.615 10.162

* limity kredytowe, ktére mogq by¢ wykorzystane przez GK PGE na konkretne cele inwestycyjne

Szczegdtowy opis zawartych uméw kredytowych oraz pozostajace do dyspozycji limity kredytowe, w tym limity
kredytowe w rachunku biezacym, znajdujg sie w nocie 21.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

W wartosci $rodkdw pienieznych zawarte sg $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
w kwocie 288 min PLN (241 min PLN w okresie poréwnawczym) na rachunkach klientéw
PGE Dom Maklerski S.A. stanowigce zabezpieczenie rozliczen z IRGIT.
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17. Pozostate aktywa krétko i dtugoterminowe

17.1 Pozostate aktywa dtugoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien
31 marca 2026 31 grudnia 2025

Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie 1.433 1.353
Koszty pozyskania finansowania 105 124
Koszty pozyskania klienta 65 68
Pozostate aktywa diugoterminowe 145 174
POZOSTALE AKTYWA, RAZEM 1.748 1.719

Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie zwigzane sg gtdwnie z budowg na Morzu Battyckim farm
wiatrowych Baltica 1 (21 min PLN) oraz Baltica 2 (808 miIn PLN), przytaqczeniem do sieci przesytowej Magazynu
Energii Elektrycznej Zarnowiec/Kartoszyno (194 min PLN), budowa bloku w technologii gazowo-parowej przez
PGE Nowy Rybnik sp. z 0.0. (61 mIin PLN), budowg bloku gazowego w technologii OCGT w Rybniku przez PGE
Inwest 23 sp. z 0.0. (27 min PLN) oraz budowg bloku gazowego w technologii OCGT w Gryfinie przez PGE
Inwest 27 sp. z 0.0. (21 min PLN).

Koszty pozyskania finansowania wynikajg z inwestycji realizowanych w segmencie Energetyki Odnawialnej.
Koszty pozyskania klienta dotyczg wspotfinansowania przez PGE Energia Ciepta S.A. inwestycji w rozwdj sieci
cieptowniczych oraz prowizji agencyjnych w PGE Obrot S.A.

17.2 Pozostate aktywa krotkoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien
31 marca 2026 31 grudnia 2025

KOSZTY ROZLICZANE W CZASIE

Ubezpieczenia majatkowe i deliktowe 147 138
Koszty pozyskania finansowania 138 113
ZFSS 81 8
Koszty pozyskania klienta 62 68
Ustugi informatyczne 36 40
Opfaty za umieszczenie urzadzen i zajecie pasa drogowego 45 -
Podatek od nieruchomosci 40 -
Opfaty za uzytkowanie gornicze 20 -
Koszty logistyczne zwigzane z zakupem wegla 6 8
Pozostate koszty rozliczane w czasie 86 44
INNE AKTYWA KROTKOTERMINOWE

Naleznosci z tytutu naliczonego VAT 616 470
Zaliczki na dostawy 10 14
Naleznosci z tytutu akcyzy 6 4
Pozostate aktywa krotkoterminowe 18 17
POZOSTALE AKTYWA, RAZEM 1.311 924
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18. Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik

Stan na dzien 31 marca 2026 Stan na dzien 31 grudnia 2025

INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W WARTOSCI
GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Forward walutowy 3 17 - 10
Forward towarowy 14 176 66 151
SWAP towarowy 10 31 16 -
Kontrakty na zakup/sprzedaz wegla 15 4 16 1
Umowy handlowe - 101 - 137
Instrument pochodny wbudowany w kontrakt réznicowy CfD - 485 - 236
Opcje 7 - 10 -
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE

Transakcje zabezpieczajace CCIRS 10 - - 8
Transakcje zabezpieczajace IRS 364 17 354 18
Forward walutowy 50 243 1 627
Forward towarowy all-in-one-hedge 1.479 214 268 463
Futures all-in-one hedge - - 1 -
SWAP towarowy 13 - 11 1
SWAP inflacyjny 41 - - 22

POZOSTALE AKTYWA WYCENIANE W WARTOSCI
GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym 37 - 37 -
RAZEM 2.043 1.288 780 1.674
cze$¢ krotkoterminowa 913 578 288 1.093
czes¢ dtugoterminowa 1.130 710 492 581

Forward'y walutowe

Transakcje terminowe walutowe zwigzane sg przede wszystkim z handlem uprawnieniami do emisji CO; oraz
weglem kamiennym. Dla ujecia transakcji terminowych walutowych Grupa stosuje rachunkowos$¢
zabezpieczen.

Forwardy towarowe na sprzedaz i zakup energii elektrycznej, COzi gazu w portfelu optymalizacyjnym

W ramach portfela optymalizacyjnego Grupa zawiera forwardy towarowe na sprzedaz i zakup energii, CO3,
i gazu rozliczane poprzez fizyczng dostawe sktadnika niefinansowego bedacego przedmiotem kontraktu.
Kontrakty zawierane w ramach tego portfela nie spetniajg warunkéw zwolnienia ,na wiasny uzytek”
i na moment zawarcia ujmowane sg jako pochodne instrumenty finansowe.

Kontrakty na zakup i sprzedaz gazu, CO; i energii (kontrakty na sprzedaz i zakup energii zawarte od stycznia
2026 roku) sg wyznaczane jako instrumenty zabezpieczajace w powigzaniach zabezpieczajacych stanowigcych
realizacje strategii typu ,all-in-one hedge”. W przypadku instrumentow na sprzedaz i zakup energii
elektrycznej (kontrakty zawarte do 31 grudnia 2025 roku), zmiana z tytutu wartosci godziwej ujmowana jest
w rachunku wynikéw.

Opcje

20 stycznia 2017 roku PGE S.A. nabyta od Towarzystwa Finansowego Silesia sp. z 0.0. opcje call na zakup
akcji Polimex-Mostostal S.A. Opcja zostata wyceniona z wykorzystaniem metody Blacka-Scholesa.

Swap’y na wegiel

PGE Paliwa sp. z 0.0. w celu zabezpieczenia swojego ryzyka towarowego na cene importowanego wegla,
zawarta szereg transakcji zabezpieczajacych to ryzyko za pomocg swap’ow towarowych na wegiel. Ilos¢
i wartos¢ transakcji jest skorelowana z iloscig i wartoscig importowanego wegla. Zmiana z tytutu wartosci
godziwej ujmowana jest w rachunku zyskow i strat.

Kontrakty zakupowe i sprzedazowe z fizyczng dostawq wegla

PGE Paliwa sp. z 0.0. wycenia wszystkie kontrakty na sprzedaz i zakup wegla z fizyczng dostawa w modelu
tradera-brokera do wartosci godziwej.
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Umowy handlowe wyceniane do wartosci godziwej

PGE Energia Odnawialna S.A. w swoim portfelu posiada dtugoterminowe umowy sprzedazy energii elektrycznej
typu PPA (Power Purchase Agreement). Skutki zmian wartosci godziwej tych umdéw odnoszone sg w wynik
okresu w pozycji przychoddw/kosztéw finansowych.

Transakcje IRS

Grupa posiada aktywne transakcje IRS zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej z tytutu zaciggnietych
kredytéw oraz wyemitowanych obligacji, ktorych tgczna pierwotna warto$¢ nominalna wynosita 3.900 min PLN
(2.500 min PLN dla kredytéw oraz 1.400 min PLN dla obligacji). W zwigzku z rozpoczeciem sptaty kapitatu
niektérych kredytéw, nominat transakcji IRS zabezpieczajgcych kredyty na dzien sprawozdawczy wynosi
1.125 min PLN. Dla ujecia powyzszych transakcji IRS Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen. Wplyw
rachunkowosci zabezpieczen na kapitat z aktualizacji wyceny zostat przedstawiony w nocie 19.2 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W czerwcu oraz w lipcu 2024 roku Grupa zawarta transakcje typu Deal Contingent Swap - instrumenty
zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej o charakterze warunkowym, ktérych uruchomienie byto uzaleznione
od spetnienia warunkéw zawieszajacych wymaganych do uruchomienia finansowania przysztego
przedsiewziecia inwestycyjnego tj. Baltica 2. W styczniu 2025 roku w momencie podjecia FID spetniony zostat
element warunkowy transakcji Deal Contingent Swap. W zwigzku z powyzszym w lutym 2025 roku zawarto
transakcje nowacji instrumentéw pochodnych IRS zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej umowy
kredytu zawartej w formule Project Finance. Dla ujecia powyzszych transakcji Grupa stosuje rachunkowosé
zabezpieczen. Celem zabezpieczenia ryzyka w ramach niniejszego powigzania zabezpieczajacego jest
ograniczenie zmiennosci przeptywow pienieznych wptywajacych na wynik finansowy Grupy, wynikajacych
z transakcji finansowania zewnetrznego dla projektu budowy morskich farm wiatrowych.

Transakcje zabezpieczajace CCIRS

W zwigzku z zawarciem pozyczek ze spdtkq PGE Sweden AB (publ), PGE S.A. zawarta transakcje CCIRS,
zabezpieczajace kurs walutowy sptaty kapitatu i odsetek. W transakcjach tych banki-kontrahenci ptaca
PGE S.A. odsetki oparte na stopie statej w EUR, a PGE S.A. ptaci odsetki oparte na stopie statej w PLN. Ze
wzgledu na fakt, ze wyzej wspomniane pozyczki powodujg powstanie ekspozycji na réznice kursowe, ktdére nie
podlegajg w catosci wytgczeniu w procesie konsolidacji, transakcje CCIRS na poziomie skonsolidowanym
stanowig zabezpieczenie w/w transakcji wewnatrzgrupowych, zgodnie z paragrafem 6.3.6 MSSF 9.

Dla ujecia powyzszej transakcji CCIRS GK PGE stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen. Wptyw rachunkowosci
zabezpieczen zostat przedstawiony w nocie 19.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

SWAP inflacyjny i SWAP towarowy

W pazdzierniku 2024 roku Grupa zawarta warunkowe transakcje zabezpieczajace (SWAPy inflacyjne oraz
SWAPy towarowe) w celu zabezpieczenia ryzyka inflacji oraz zabezpieczenia cen towardéw (pozycji indeksow)
w umowach na dostawy kluczowych komponentéw, celem spetnienia wymagan finansowania udzielonego
w formule Project Finance na rzecz projektu Baltica 2.

W zwigzku z podjeciem FID i zrealizowaniem sie czynnika warunkowego, w lutym 2025 roku Grupa podpisata
umowy nowacji do transakcji zabezpieczajacych ryzyko inflacji oraz ceny towaréw bedacych czynnikami
indeksacji (SWAPy inflacyjne i SWAPy towarowe). Umowy nowacji zawarte zostaty na tych samych warunkach.

Dla ujecia powyzszej transakcji Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen.
Instrument pochodny wbudowany w kontrakt réznicowy CfD

EWB?2 jest strong kontraktu réznicowego, zapewniajacego stabilny poziom przychodéw z produkcji energii
elektrycznej z morskiej farmy wiatrowej. Gdy cena rynkowa energii elektrycznej w okresie produkcji bedzie
nizsza niz cena w kontrakcie CfD EWB2 otrzyma roéznice w cenie. Odpowiednio, gdy cena rynkowa bedzie
ksztattowata sie powyzej ceny kontraktowej, EWB2 zwrdéci réznice w cenie. Zgodnie z projekcjami finansowymi
Grupy Kapitatowej PGE przeptywy dodatnie z tytutu kontraktu CfD beda istotnie wyzsze od przeptywow
ujemnych z punktu widzenia EWB2. Producent energii elektrycznej ma mozliwos¢ wyboru, aby catos¢ lub czesé
ceny kontraktowej byta okreslana w euro. Cena kontraktowa indeksowana jest polskim wskaznikiem inflacji.

Charakterystyka opisanego kontraktu réznicowego powoduje, ze spetnia on definicje pomocy publicznej
(dotacji) i jednoczesnie instrumentu finansowego. W zwigzku z powyzszym, Grupa dokonata analizy zawartego
kontraktu pod katem ujmowania go zgodnie z zasadami wynikajacymi z MSSF 9 , Instrumenty finansowe” oraz
MSR 20: ,Dotacje rzadowe oraz ujawnienia informacji na temat pomocy rzadowej”. Na bazie
przeprowadzonych analiz Grupa dokonata osadu, ze zawarty kontrakt CfD powinien by¢ ujmowany zgodnie
z MSR 20 ,Dotacje rzgdowe oraz ujawnienie informacji na temat pomocy rzadowej”. Rownoczesnie, ze wzgledu
na fakt, iz Grupa ma prawo wyboru ustalonej ceny zaréwno w EUR i PLN. Ustalona cena w EUR jest
indeksowana stopgq inflacji dla PLN, powyzsze sprawia, ze kontrakt zawiera wbudowany instrument pochodny,
ktory w zakresie indeksowania inflacjag wymaga wyodrebnienia i wyceny do wartosci godziwej.
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Datq pierwszego ujecia tego instrumentu jest data zblizona do dnia, w ktérym budowa farmy wiatrowej zostata
wystarczajaco uprawdopodobniona poprzez uzyskanie wszystkich istotnych zgdd korporacyjnych oraz zawarcie
kluczowych umoéw zwigzanych z finansowaniem projektu.

Na dzien 31 marca 2026 roku wartos¢ tego instrumentu zostata okreslona na (970) min PLN. W niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitatowa PGE ujmuje 50% wartosci tego instrumentu
finansowego w pozycji dtugoterminowych zobowigzan finansowych, to jest odpowiednio (485) min PLN.
Zmiana wartosci tego instrumentu zostata ujeta w kosztach finansowych biezgcego okresu.

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym

Na dzien sprawozdawczy Grupa posiada jednostki uczestnictwa w trzech subfunduszach Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

19. Kapitaty wtasne

Celem zarzadzania kapitatem jest zapewnienie bezpiecznej i efektywnej struktury finansowania,
uwzgledniajacej ryzyko operacyjne, naktady inwestycyjne oraz interes akcjonariuszy i inwestorow dtuznych.
Zarzadzanie kapitatem odbywa sie na poziomie Grupy Kapitatowej PGE.

19.1 Kapitat podstawowy

Stan na dzien Stan na dzien
31 marca 2026 31 grudnia 2025

1.470.576.500 akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 8,55 ztotych kazda 12.574 12.574
259.513.500 akcji zwyktych serii B o wartosci nominalnej 8,55 ztotych kazda 2.219 2.219
73.228.888 akgcji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 8,55 ztotych kazda 626 626
66.441.941 akcji zwyktych serii D o wartosci nominalnej 8,55 ztotych kazda 568 568
373.952.165 akcji zwyktych serii E o wartosci nominalnej 8,55 ztotych kazda 3.197 3.197
RAZEM KAPITAL PODSTAWOWY 19.184 19.184

Wszystkie akcje Spotki zostaty optacone.

Po dniu sprawozdawczym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zmiany
w wysokosci kapitatu podstawowego Spotki.

Prawa akcjonariuszy - Uprawnienia Skarbu Panstwa dotyczace dziatalnosci Spotki

Spoétka wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej PGE, w stosunku do ktérej Skarb Panstwa posiada szczegdlne
uprawnienia, dopdki pozostaje jej akcjonariuszem.

Szczegolne uprawnienia Skarbu Panstwa, ktére mogg miec zastosowanie do spotek z Grupy Kapitatowej PGE,
przewiduje ustawa z dnia 18 marca 2010 roku o szczegdlnych uprawnieniach ministra wiasciwego do spraw
aktywow panstwowych oraz ich wykonywaniu w niektdrych spotkach kapitatowych lub grupach kapitatowych
prowadzacych dziatalno$¢ w sektorach energii elektrycznej, ropy naftowej oraz paliw gazowych (tj. Dz. U.
z 2025 roku, poz. 470). Ustawa okresla szczegdlne uprawnienia przystugujace ministrowi wiasciwemu do
spraw aktywéw panstwowych w spoétkach kapitatowych lub grupach kapitatowych, prowadzacych dziatalnos¢
w sektorach energii elektrycznej, ropy naftowej oraz paliw gazowych, ktédrych mienie zostato ujawnione
w jednolitym wykazie obiektdw, instalacji, urzadzen i ustug wchodzacych w skfad infrastruktury krytycznej.

Na podstawie przedmiotowych przepiséw minister wtasciwy do spraw aktywow panstwowych, moze wyrazié¢

sprzeciw wobec podjetej przez Zarzad uchwaty lub innej dokonanej przez Zarzad czynnosci prawnej, ktorej

przedmiotem jest rozporzadzenie sktadnikiem mienia stanowigce rzeczywiste zagrozenie dla funkcjonowania,

ciggtosci dziatania oraz integralnosci infrastruktury krytycznej. Sprzeciwem mogg by¢ objete réwniez uchwaty

organu Spotki dotyczace:
rozwigzania spotki,

e zmiany przeznaczenia lub zaniechania eksploatacji sktadnika mienia wchodzgcego w sktad infrastruktury
krytycznej,

¢ zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa spotki,

e zbycia albo wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

e przyjecia planu rzeczowo-finansowego, planu dziatalnosci inwestycyjnej lub wieloletniego planu
strategicznego,

e przeniesienia siedziby spétki za granice,

jezeli wykonanie takiej uchwaty stanowitoby rzeczywiste zagrozenie dla funkcjonowania, ciagtosci dziatania
oraz integralnosci infrastruktury krytycznej. Sprzeciw ministra wiasciwego do spraw aktywéw panstwowych
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wyrazany jest - po zasiegnieciu opinii odpowiednio ministra wtasciwego do spraw energii lub ministra
wiasciwego do spraw gospodarki surowcami energetycznymi - w formie decyzji administracyjnej.

19.2 Kapitat z wyceny instrumentdow finansowych

Okres zakonczony Rok zakonczony
31 marca 2026 31 grudnia 2025

NA DZIEN 1 STYCZNIA (410) (540)
Zmiana kapitatu z wyceny instrumentow finansowych: 1.969 162
Wycena instrumentoéw zabezpieczajacych w tym: 1.969 164

Ujecie skutecznej czesci zmiany wartosci godziwej zabezpieczajacych instrumentéw

P . ; ; 1.987 154
finansowych w czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie
Naliczone odsetki na instrumencie pochodnym przeniesione z kapitatu z wyceny i ujete w (11) 4
kosztach odsetkowych
Rewaluacja walutowa transakcji CCIRS przeniesiona z kapitatu i ujeta w wyniku z réznic (13) 1
kursowych
Nieefektywna czes¢ zmiany wyceny do wartosci godziwej transakcji zabezpieczajacych 6 ()
zaprezentowana w wyniku
Wycena pozostatych instrumentéw finansowych - (2)
Podatek odroczony (374) (32)
KAPITAL Z WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 1.185 (410)

PO UWZGLEDNIENIU PODATKU ODROCZONEGO

Na kapitat z wyceny instrumentow finansowych sktada sie w gtdwnej mierze wycena z tytutu wdrozonej
rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych.

19.3 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zaptaty

W biezacym i poréwnawczym okresie sprawozdawczym Spétka nie wyptacata dywidendy.
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20. Rezerwy

Wartos$c¢ ksiegowa rezerw przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dzien 31 marca 2026

Swiadczenia pracownicze 3.004 398
Rezerwa na koszty rekultywacji 7.467 12
Rezerwa na niedobdr uprawnien do emisji CO2 - 15.010

Rezerwy na warto$¢ praw majatkowych przeznaczonych

do umorzenia ) 2
Umowy rodzace obcigzenie 19 1.327
Pozostate rezerwy 178 728
RAZEM REZERWY 10.668 17.769

“mcE™

G

3.010
7.335

19
85

10.449

Polska Grupa
Energetyczna

Stan na dzien 31 grudnia 2025
Krétkoterminowe | Diugoterminowe | Krétkoterminowe

404

12
15.047
218

1.192
1.471

18.344

Stopa dyskonta dla rezerwy na koszty rekultywacji wyrobisk kopalnianych na dzien 31 marca 2026 roku oraz

w okresie poréwnawczym wynosi:

¢ dla wydatkdéw, ktérych poniesienie przewidywane jest w okresie do 15 lat od dnia bilansowego - 5,20%,
o dla wydatkow, ktorych poniesienie przewidywane jest w okresie od 16 do 25 lat od dnia bilansowego -

5,52% ekstrapolacja PGE, zgodnie z przyjeta metoda,

¢ dla wydatkow, ktorych poniesienie przewidywane jest w okresie powyzej 25 lat od dnia bilansowego - 5,8%,

ekstrapolacja PGE, zgodnie z przyjeta metoda.

Stopa dyskonta dla rezerwy na $wiadczenia pracownicze oraz pozostatych rezerw na koszty rekultywacji na

dzien 31 marca 2026 roku oraz w okresie poréownawczym wynosi 5,2%.
Zmiany stanu rezerw

Rezerwa na prawa
majatkowe
przeznaczone
do umorzenia

Rezerwa
na koszty

Rezerwa
na koszty
rekultywacji | emisji CO>

Swiadczenia
pracownicze

1 STYCZNIA 2026

Koszty biezacego zatrudnienia 32 - - -
Koszty odsetek 42 95 - -
Wyptacone $wiadczenia / _
Wykorzystane rezerwy &) @) (187

Rozwigzane rezerwy o o o =
Utworzone rezerwy - koszty - 14 5.153 76
Utworzone rezerwy - naktady - 11 - -
Zmiany w sktadzie GK - 10 - -
Pozostate zmiany 1 4 3) -

31 MARCA 2026

Rezerwa na prawa
majatkowe
przeznaczone
do umorzenia

Rezerwa
na koszty

- A Rezerwa
Swiadczenia

pracownicze

na koszty
rekultywacji | emisji CO2

1 STYCZNIA 2025
Koszty biezacego zatrudnienia 126 - - -

Koszty przesztego
zatrudnienia

Koszty odsetek 198 355 - -
Korekta stopy dyskontowej

i innych zatozen ®) 865 ) )
pocone Suaccrena @ W asas) 9
Rozwigzane rezerwy - (2) - (15)
Utworzone rezerwy - koszty - 41 16.208 337
Utworzone rezerwy - naktady - 60 - -
Pozostate zmiany 1 14 - -
31 GRUDNIA 2025 3.414 7.347 15.047 218
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20.1 Rezerwa na swiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg gtdwnie:

¢ Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia - 2.446 min PLN na 31 marca 2026 roku, 2.454 min PLN
w okresie poréwnawczym,

e nagrody jubileuszowe i premia motywacyjna - 956 min PLN na 31 marca 2026 roku, 960 min PLN w okresie
poréwnawczym.

20.2 Rezerwa na koszty rekultywacji

Rezerwa na rekultywacje wyrobisk kopalnianych

Grupa Kapitatowa PGE tworzy rezerwy na rekultywacje wyrobisk koncowych. Kwota rezerwy prezentowana
w sprawozdaniu finansowym obejmuje rowniez warto$¢ FLZG tworzonego zgodnie z ustawg Prawo geologiczne
i gornicze. Wartos¢ rezerwy na 31 marca 2026 roku wynosi 6.517 min PLN, a na dzien 31 grudnia 2025 roku
6.407 min PLN.

Rezerwa na rekultywacje sktadowisk popiotow

Jednostki wytworcze tworzg rezerwe na rekultywacje sktadowisk odpaddow paleniskowych. Wartos$¢ rezerwy
na 31 marca 2026 roku wynosi 524 min PLN (517 mIn PLN na koniec okresu poréwnawczego).

Koszty likwidacji rzeczowych aktywow trwatych

Warto$¢ rezerwy na dzien sprawozdawczy wynosi 419 min PLN (414 min PLN na koniec okresu
poréwnawczego) i dotyczy niektorych aktywdéw segmentu Energetyka Weglowa i Energetyka Odnawialna.

Pozostate rezerwy na rekultywacje

Spotki z Grupy tworzq rezerwe na pozostate koszty rekultywacji w wysokosci 19 min PLN (9 min PLN na
31 grudnia 2025 roku).

20.3 Rezerwa na koszty emisji CO;

Rezerwa tworzona jest w wysokosci najbardziej wtasciwego szacunku naktadéw niezbednych do wypetnienia
obecnego obowigzku na dzien sprawozdawczy, z uwzglednieniem wartosci EUA zakupionych zaréwno
w transakcjach biezacych jak i terminowych. Szacunek wydatkdw niezbednych do wypetnienia obowigzku
umorzenia uprawnien do emisji CO, nastepuje w oparciu o metode szczegdtowej identyfikacji
z uwzglednieniem przyporzadkowania zakupow uprawnien do danego roku.

Od 2020 roku Grupa uprawniona jest jedynie do darmowych uprawnien na produkcje ciepta. W 2024 roku
nastgpita zmiana przepiséw dotyczaca terminu realizacji obowigzkdéw zwigzanych z umorzeniem uprawnien do
emisji CO; i przesunieciem daty umorzenia za dany rok do konca wrzesnia nastepnego roku. Pomimo tej
zmiany Grupa prezentuje rezerwe w czesci krotkoterminowej, poniewaz zobowigzanie to zostanie uregulowane
w toku normalnego cyklu operacyjnego Grupy. Wartos¢ rezerwy na 31 marca 2026 roku wynosi 15.010 min
PLN (15.047 min PLN na koniec okresu poréwnawczego).

20.4 Rezerwa na prawa majatkowe przeznaczone do umorzenia

Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej PGE tworzg rezerwe na wartos¢ praw pochodzenia energii,
dotyczacych sprzedazy zrealizowanej w okresie sprawozdawczym lub w okresach poprzednich, w czesci
nieumorzonej do dnia sprawozdawczego. Warto$¢ rezerwy na 31 marca 2026 roku wynosi 294 min PLN
(218 min PLN w okresie poréwnawczym) i tworzona jest gtéwnie przez PGE Obrét S.A. i PGE Energetyka
Kolejowa S.A.

20.5 Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia

Rezerwa na umowy rodzace obcigzenie jest tworzona gtéwnie w PGE Obrét S.A. i w PGE GIiEK S.A.

Zgodnie z ustawq z dnia 20 lutego 2015 roku o odnawialnych Zrddtach energii, prosument rozliczany w modelu
»~net metering" otrzymuje opust na energii czynnej i optatach zmiennych dystrybucyjnych w wysokosci 80%
lub 70% ilosci energii wprowadzonej do sieci. Sprzedawcy rozliczajq sie ze spotkami dystrybucyjnymi z tytutu
catosci opfat dystrybucyjnych, wynikajacych z energii pobranej z sieci przez prosumenta (bez uwzglednienia
opustu). Prosument nie ponosi kosztéw optat dystrybucyjnych zmiennych z tytutu czesci energii pobranej,
ktora zostata rozliczona energia wprowadzona do sieci, co powoduje, ze kosztem tym obcigzani sq w catosci
sprzedawcy energii. Przychody sprzedawcy z tytutu przejecia 20% Ilub 30% energii wprowadzonej do sieci
przez prosumenta nie pokrywaja tych kosztéw w catosci. Uwzgledniajac ceny zakupu energii w kontekscie
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przejecia 20% lub 30% energii wprowadzonej do sieci przez prosumenta oraz uwzgledniajac wynik na obrocie
energig elektryczng w ramach tych umdw, prognozowany wynik dla roku 2026 na rozliczeniu prosumentow
z grup taryfowych Gx jako catosci pozostaje ujemny. Wartos¢ rezerwy w spotce PGE Obroét na umowy rodzace
obcigzenia pozostata do rozliczenia na dzien 31 marca 2026 roku wynosi 327 min PLN (436 min PLN w okresie
poréwnawczym).

W spotce PGE GIiEK w 2025 roku réwniez zidentyfikowano konieczno$¢ ujecia rezerwy na zawarte kontrakty
rodzace obcigzenia dotyczace sprzedazy energii elektrycznej. Wartos¢ rezerwy na dzien 31 marca 2026 roku
wyniosta 1.010 min PLN (766 PLN w okresie porownawczym).

20.6 Pozostate rezerwy

W 2025 roku Grupa ujeta rezerwe dotyczaca ryzyka regulacyjnego zwigzanego z rozliczeniem obowigzkow
wynikajacych z przepiséw za lata ubiegte. Rezerwa zostata oszacowana na podstawie informacji dostepnych
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego i moze ulec zmianie w zaleznosci od dalszego rozwoju
sprawy oraz dziatan wiasciwego organu. Z uwagi na to, ze ujawnienie bardziej szczegdtowych informacji
mogtoby, w ocenie Grupy, powaznie ostabic¢ jej pozycje w sporze z inng strong, Grupa - zgodnie z par. 92 MSR
37 - nie przedstawia dalszych szczegdtow w tym zakresie.

W zwigzku ze stopniowym wycofywaniem z eksploatacji blokdw weglowych Elektrowni Dolna Odra
w 2025 roku zostata utworzona rezerwa restrukturyzacyjna w zakresie planowanych kosztéw odpraw dla
pracownikéw w wysokosci 228 mIn PLN. Warto$¢ rezerwy na 31 marca 2026 roku wynosi 199 min PLN.

Na wartos$¢ rezerw na potencjalne roszczenia od kontrahentéw na 31 marca 2026 roku skfadajq sie gtdwnie
rezerwy utworzone przez spoétki: ENESTA sp. z 0.0. 52 mIn PLN w okresie biezacym i poréwnawczym,
PGE GIEK S.A. Elektrownia Turéw 135 min PLN w okresie biezacym i pordwnawczym oraz PGE Energia Ciepfa
32 min PLN w okresie biezacym i porownawczym.

Ponadto w 2021 roku Grupa utworzyta rezerwe w kwocie 39 min PLN w zwigzku ze sprzedaza udziatdw
PGE EJ1 sp. z 0.0. Skarbowi Panstwa. Zgodnie z zawartym Porozumieniem regulujacym odpowiedzialnos$¢
dotychczasowych wspdlnikow z tytutu kosztoéw sporu z Worley Parsons, PGE S.A. w razie przegrania moze byc¢
zobowigzana do pokrycia kosztéw sporu w kwocie wynoszacej maksymalnie 98 min PLN. Kwota 59 min PLN
zostata wykazana w zobowigzaniach warunkowych, w nocie 27.1

21. Zobowiazania finansowe

Warto$¢ zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu stanowi racjonalne
przyblizenie ich wartosci godziwych, za wyjatkiem obligacji wyemitowanych przez spotke PGE Sweden AB
(publ), obligacji wyemitowanych przez PGE S.A., uméw kredytowych z EBI zaciggnietych na statej stopie oraz
umowy kredytowej w ramach KPO.

Obligacje wyemitowane przez PGE Sweden AB (publ) s oparte o statg stope procentowa. Ich wartos¢
wg zamortyzowanego kosztu wykazywana w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien
31 marca 2026 roku wynosi 141 min EUR, a warto$¢ godziwa 134 min EUR.

Obligacje wyemitowane przez PGE S.A. sg oparte na stopie zmiennej. Ich warto$¢ wediug zamortyzowanego
kosztu wskazana w sprawozdaniu na dzien 31 marca 2026 roku wynosi 1.426 min PLN, a ich wartos¢ godziwa
1.448 min PLN.

W przypadku uméw kredytowych zawartych z EBI, opartych na statej stopie procentowej, ich warto$¢ wedtug
zamortyzowanego kosztu wykazana w sprawozdaniu finansowym na dzien sprawozdawczy wynosi 4.156 min
PLN, a ich warto$¢ godziwa 4.119 min PLN.

Wycena pozyczek KPO w niniejszym sprawozdaniu finansowym opiera sie o statg stope procentowa, ktérej
rynkowa wysokos$¢ zostata okreslona w dacie wyptaty kazdej transzy. Jej warto$¢ wedtug zamortyzowanego
kosztu wykazana w sprawozdaniu finansowym na dzien sprawozdawczy wynosi 1.693 min PLN, a jej wartos¢
godziwa 1.680 min PLN.

21.1Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing

Stan na dzien 31 marca 2026 Stan na dzien 31 grudnia 2025
Diugoterminowe | Krétkoterminowe | Diugoterminowe | Krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki 10.531 1.179 9.980 1.190
Wyemitowane obligacje 1.591 439 1.583 416
Leasing 1.594 111 1.576 130

RAZEM KREDYTY BANKOWE, POZYCZKI,

OBLIGACIJE I LEASING 13.716 1.729 13.139 1.736
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Kredyty i pozyczki

W ramach zaprezentowanych powyzej kredytéw i pozyczek na dzien 31 marca 2026 roku i 31 grudnia 2025
roku Grupa Kapitatowa PGE wykazuje:

zabezpieczaja P walucie procentowa | na 31-03-2026 | na 31-12-2025

EBI - 2041-03-15 2.000 PLN Stata*** 1.942 2.041
EBI - 2034-08-25 1.500 PLN Stata*** 1.073 1.066
EBI - 2041-03-15 850 PLN Zmienna 824 865
EBI - 2041-03-15 550 PLN Stata*** 534 562
g%%gigf‘x%%?gcsf' IRS 2027-12-31 500 PLN  Zmienna 508 501
EBI - 2034-08-25 490 PLN Stata*** 351 349
EBI - 2038-10-16 273 PLN Stata*** 256 254
BGK IRS 2027-12-31 1.000 PLN Zmienna 253 250
EBOR IRS 2028-06-07 500 PLN Zmienna 191 189
BGK IRS 2028-12-31 500 PLN Zmienna 190 188
Bank Pekao S.A. - 2026-10-31 40 usb Zmienna 85 127
ING Bank Slaski S.A. - 2026-12-31 137 PLN Zmienna 59 58
BGK - 2027-02-19 1.500 PLN Zmienna o -
Bank Pekao S.A. - 2027-12-31 750 PLN Zmienna = -
PKO BP S.A. - 2028-12-31 500 PLN Zmienna o -
Bank Pekao S.A. - 2027-12-31 750 PLN Zmienna - -
BGK - 2026-09-29 2.000 PLN Zmienna - -
BGK - 2036-12-20 3.300 PLN Zmienna o -
Konsorcjum Bankow - 2027-03-01 3.150 PLN Zmienna - -
EBI - 2045-04-25 2.250 LN ot - -
EBI - 2044-07-29 1.000 LN ot - -
PKO BP S.A. - 2026-09-30 85 PLN Zmienna = -
NFOSIGW - XII 2028 - VI 2043 241 PLN Stata 52 55
NFOSIGW - III 2031 - III 2044 1.149 PLN Zmienna 813 818
WFOSIGW - IX 2026 9 PLN Stata 1 1
WFOSIGW - III 2027 - III 2041 332 PLN Zmienna 57 66
Zobowigzania finansowe w ramach Projektu Baltica 2 (Project Finance):

Konsorcjum Bankdéw IRS 2049-11-30 2.812%* EUR Zmienna 2.620 1.968
Efégrs""_z:a"k - 2028-12-31 436%* PLN  Zmienna 208 149
Zobowigzania finansowe w ramach Krajowego Planu Odbudowy :

BGK - 2049-12-20 10.405 PLN Stata 1.693 1.663
BGK - 2036-12-20 3.900 PLN Zmienna o -
BGK - 2050-12-20 2.804 PLN Stata - -
BGK - 2045-10-25 420 PLN Stata o -
RAZEM KREDYTY BANKOWE 11.710 11.170

* Maksymalny limit na ktory sktadajq sie: Term loan, Standby Debt oraz DSRF (Debt Service Reserve Facility)

**Maksymalny limit w linii VAT Facility

***Kredyt oprocentowany jest wedfug statej stopy procentowej obowigzujgcej pomiedzy datami rewizji oprocentowania

Na dzien 31 marca 2026 roku wartos$¢ pozostajacych do dyspozycji limitéw kredytowych w rachunku biezgcym
istotnych spétek Grupy Kapitatowej PGE wyniosta 3.478 min PLN. Terminy sptaty przyznanych linii kredytowych
w rachunkach biezacych gtdwnych spoétek Grupy Kapitatowej przypadaja w latach 2026 - 2028. Rdznica
pomiedzy pozostajacym do dyspozycji Spétki limitem kredytowym w ramach KPO prezentowanym w nocie
16.2, a wartoscig z powyzszej tabeli wynika z rdznicy miedzy kwotg wyptaconych transz i wartoscig
wykazywang wedtug zamortyzowanego kosztu.

Na koniec biezacego okresu sprawozdawczego na saldo wptywaty m.in. umowy kredytowe zawarte 29 stycznia
2025 roku przez PGE Baltica 6 sp. z 0.0. w celu finansowania budowy Projektu Baltica 2. Umowy kredytowe
zostaty zawarte z konsorcjum, w ktorego skfad wchodzi 25 polskich i zagranicznych instytucji finansowych,
w tym BGK, EBI oraz EBOR. Na dzien 31 marca 2026 roku warto$¢ zobowigzania z tego tytutu wynosita
2.828 min PLN (2.117 min PLN w okresie pordwnawczym).

W 2025 roku PGE S.A. zawarta z BGK cztery umowy pozyczek ze srodkdéw Krajowego Planu Odbudowy
i Zwiekszenia Odpornosci o facznej wartosci okoto 17,5 mld PLN. Finansowanie przeznaczone jest na realizacje
projektdw w zakresie morskiej energetyki wiatrowej, rozwoju i modernizacji sieci elektroenergetycznych oraz
cyfryzacji, w tym inwestycji realizowanych przez spdtki zalezne. Na dzien 31 marca 2026 roku wartosé
zobowigzania z tego tytutu wynosita 1.693 mIn PLN (1.663 PLN w okresie poréwnawczym).
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W okresie zakonczonym 31 marca 2026 roku ani po dniu sprawozdawczym nie wystapity przypadki
niewywigzania sie ze spfat lub naruszenia innych warunkéw uméw kredytowych.

Wyemitowane obligacje

Instrument \:::?tlltc‘iz Stopa Data emisji | Data wykupu Zobowiazanie na Zobowiazanie na
zabezpieczajacy T procentowa transzy transzy 31-12-2026 31-12-2025

2019-05-21 2029-05-21 1.018 1.006
PGE S.A. 5.000 PLN Zmienna
2019-05-21 2026-05-21 408 402
PGE Sweden CCIRS 2.000 EUR Stata 2014-08-01 2029-08-01 604 591
AB (publ)
RAZEM WYEMITOWANE OBLIGACIE 2.030 1.999

21.2 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowiazania

finansowe
_
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4.459 4.787
Zakup RAT i WN 4 1.204 5 1.438
Otrzymane kaucje i wadia 37 182 40 178
Zobowigzania z tytutu KDT - 322 - 322
Rekompensaty - 135 165 135
Ubezpieczenia - 91 - 88
Inne 260 349 4 254

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG

I POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE S e 214 7-202

Na dzien 31 marca 2026 roku w pozycji Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Grupa ujeta kwote 1.530 min PLN
zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego (1.574 min PLN w okresie porownawczym). Pozycja ,Inne”

obejmuje m.in. zobowigzania PGE Dom Maklerski S.A. wobec klientéw z tytutu wptaconych $rodkow
pienieznych.

22. Pozostate zobowigzania niefinansowe

Gtowne sktadniki pozostatych zobowigzan niefinansowych na poszczegdlne dni sprawozdawcze.

22.1Pozostate zobowigzania niefinansowe dtugoterminowe

W dtugoterminowych pozostatych zobowigzaniach niefinansowych Grupa ujmuje Zobowigzania z tytutu umowy
220 mIn PLN w biezacym okresie sprawozdawczym i 211 min PLN w okresie pordwnawczym.

22.2 Pozostate zobowiazania niefinansowe krotkoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien
31 marca 2026 31 grudnia 2025

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania z tytutu umowy 828 845
Zobowigzania z tytutu naleznego VAT 681 441
Zobowigzania z tytutu podatku akcyzowego 33 26
Zobowigzania z tytutu wptat na Fundusz WRC 2 2
Optaty za korzystanie ze srodowiska 108 223
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 309 422
Premie dla pracownikéw 298 446
Niewykorzystane urlopy i inne $wiadczenia pracownicze 470 263
Nagrody dla Zarzadéw 33 29
Podatek dochodowy od 0sdb fizycznych 79 158
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 333 421
Inne 119 86
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KR()TKOTERMINOWE, RAZEM 3.293 3.362
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Pozycja ,Inne” w gtdwnej mierze obejmuje zobowigzania dotyczgce wptat na Pracowniczy Program Emerytalny,
potracen z wynagrodzen pracownikéw oraz wptat na Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb
Niepetnosprawnych.

Zobowiazania z tytutu umowy

Zobowigzania z tytutu umowy obejmujq przede wszystkim zaliczki na dostawy i przedptaty dokonane przez
klientow za przytacza do sieci dystrybucyjnej oraz prognozy zuzycia energii elektrycznej dotyczace przysztych
okresow.

Dodatkowe noty objasniajace
do kwartalnej informacji finansowej
stanowia jej integralng czes¢ 44



Kwartalna informacja finansowa PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A. /- —~ Poiska Grupa
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2026 roku zgodna z MSSF UE (w mln PLN) PGE Energetyczna

POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

23. Zobowiazania i naleznosci warunkowe. Sprawy sadowe

23.1 Zobowigzania warunkowe i zabezpieczenia umow

Stan na dzien Stan na dzien
31 marca 2026 31 grudnia 2025

Zabezpieczenie zwrotu dotacji z funduszy $rodowiskowych, badawczych i rozwojowych 2.038 2.056
Zobowigzania z tytutu pozwow sadowych 679 663
Z_obowiqzania z tytutu poreczen i gwarancji bankowych zabezpieczajacych transakcje 263 793
gietdowe

Uzytkowanie wieczyste gruntéw 67 68
Inne zobowigzania warunkowe 124 152
RAZEM 3.171 3.732

Zabezpieczenie zwrotu dotacji z funduszy srodowiskowych, badawczych, rozwojowych

Zobowigzania przedstawiajg warto$¢ mozliwych przysztych zwrotow $rodkdéw otrzymanych przez spotki Grupy
Kapitatowej PGE z funduszy srodowiskowych, badawczych i rozwojowych na wybrane inwestycje. Zwrot
$rodkdéw bedzie musiat nastgpi¢, jezeli inwestycje, na ktore otrzymano dofinansowanie, nie przyniosg
oczekiwanego efektu.

Na dzien 31 marca 2026 roku PGE Dystrybucja S.A. posiadata tacznie zobowigzania wekslowe
na ok. 1,7 mld PLN, zabezpieczajace umowy o dofinansowanie z funduszy europejskich i krajowych. Srodki
z dotacji sq przeznaczane na realizacje projektow inwestycyjnych dotyczacych gtéwnie:

¢ Budowy i modernizacji inteligentnej sieci elektroenergetycznej,

¢ Rozwoju inteligentnej sieci elektroenergetycznej,

e Budowy sieci tacznosci specjalnej technologii LTE450,

e Centralnej Dyspozycji Mocy dedykowanej do zarzadzania liniami 110 kV.

Zobowiazania z tytulu pozwow sadowych

W zwigzku ze sprzedazg udziatdéw PGE EJ1 sp. z 0.0. do Skarbu Panstwa, ktéra miata miejsce w 2021 roku
oraz zgodnie z zawartym Porozumieniem regulujacym odpowiedzialno$¢ dotychczasowych Wspdinikéw z tytutu
kosztéw sporu z Worley Parsons, PGE S.A. w razie przegrania sporu moze by¢ zobowigzana do pokrycia
kosztow sporu w kwocie wynoszacej maksymalnie 98 min PLN. W zwigzku z tym, na potrzeby okreslenia
wartosci godziwej otrzymanej zaptaty, dokonano oszacowania prawdopodobienstwa przegrania sporu.
W efekcie kwota 59 min PLN zostata rozpoznana w zobowigzaniach warunkowych, zas kwota 39 min PLN
w rezerwach krétkoterminowych.

Zobowigzania przedstawiajg rowniez warto$¢ sporow sgdowych w kwocie 604 min PLN wynikajacych
z realizacji inwestycji w PGE GIiEK S.A., co opisano w nocie 23.3 niniejszego sprawozdania.

Zobowiazania z tytutu poreczen gwarancji bankowych

Zobowigzania przedstawiajg wystawione przez spotki poreczenia gwarancji bankowych wniesione jako depozyt
celem zabezpieczenia transakcji gietdowych wynikajacych z cztonkostwa w IRGIT.

Uzytkowanie wieczyste gruntow

Zobowigzania warunkowe z tytutu uzytkowania wieczystego gruntu sg zwigzane z otrzymaniem aktualizacji
optat rocznych z tytutu uzytkowania wieczystego. PGE GiEK S.A. ziozyt odwotania od otrzymanych decyzji
do SKO. Wartos¢ zobowigzania warunkowego zostata wyceniona jako réznica pomiedzy zdyskontowang suma
zaktualizowanych optat za wieczyste uzytkowanie za caty okres na jaki wieczyste uzytkowanie zostato
ustanowione a zobowigzaniem z tytutu wieczystego uzytkowania gruntu, ktore zostato ujete w ksiegach na
bazie poprzednich opfat.

Inne zobowiagzania warunkowe

W trakcie roku 2024 generalny wykonawca inwestycji w spotce PGE Nowy Rybnik sp. z 0.0. przedtozyt wniosek
o waloryzacje wynagrodzenia kontraktu. Spétka co do zasady nie uznaje roszczenia wykonawcy, ale kierujac
sie zasadq ostroznosci ujawnia zobowigzanie warunkowe w wysokoéci 55 min PLN.
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23.2 Pozostate istotne kwestie

Zabezpieczenie zobowiazania do wytworzenia energii elektrycznej

Zabezpieczenie dotyczy realizacji przez EWB2, EWB3 oraz EWB9 zobowigzania do wytworzenia i wprowadzenia
do sieci po raz pierwszy energii elektrycznej wytworzonej w morskiej farmie wiatrowej, okreslonego w art. 15
ust. 2 pkt 4 ustawy z dnia 17 grudnia 2020 roku o promowaniu wytwarzania energii elektrycznej w morskiej
farmie wiatrowej. Bank Societe Generale S.A. oddziat w Polsce, na zlecenie spétek EWB2, EWB3 oraz EWB9,
wystawit gwarancje bankowe na rzecz Urzedu Regulacji Energetyki w tacznej wysokosci 179 min PLN,
do ktorych PGE S.A. udzielita poreczen zabezpieczajacych gwarancje bankowe do kwoty 203 min PLN.

Spotka EWB1 rowniez starata sie o uzyskanie publicznego wsparcia w postaci kontraktu réznicowego i wniosta
do URE w pazdzierniku 2025 roku gwarancje bankowg w wysokosci 54 min PLN zabezpieczong poreczeniem
gwarancji od PGE S.A. w wysokosci 59 min PLN. Jednak w zwiazku z przegrang w aukcji, oba zabezpieczenia
zostaty zwolnione 23 stycznia 2026 roku.

Bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Grupa tworzy rezerwe na spory dotyczgace bezumownego korzystania z nieruchomosci stuzacych dziatalnosci
dystrybucyjnej, ktore zostaty zgtoszone w postepowaniu sadowym. Ponadto w GK PGE wystepujg spory
na wczesniejszych etapach postepowania, a takze nie mozna wykluczy¢ zwiekszenia liczby i wartosci
podobnych roszczen w przysztosci.

W dniu 2 grudnia 2025 roku Trybunat Konstytucyjny w sprawie o sygnaturze P 10/16 wydat orzeczenie
dotyczace braku mozliwosci zasiedzenia stuzebnosci gruntowej o tresci stuzebnosci przesytu. Trybunat orzekt
o niezgodnosci z Konstytucjg RP, zapisow ktore do tej pory byty interpretowane w ten sposob, ze w okreslonych
sytuacjach umozliwiaty nabycie w drodze zasiedzenia stuzebnosci przesytu przez przedsiebiorce przesytowego.

Powyzszy wyrok moze mie¢ wptyw na dziatalnos$¢ dystrybucyjng w latach kolejnych w zwigzku z faktem,
ze dotyczy obszaru zwigzanego z korzystaniem z nieruchomosci podmiotdw trzecich przez przedsiebiorstwa
energetyczne w zwigzku z posadowieniem infrastruktury. Grupa bedzie prowadzi¢ dalsze analizy w zakresie
skutkow wskazanego orzeczenia w kolejnych okresach sprawozdawczych. Grupa nie rozpoznata dodatkowych
rezerw na zobowigzania z tytutu bezumownego korzystania z nieruchomosci.

Zobowiazania kontraktowe dotyczace zakupu paliw

Zgodnie z zawartymi umowami na zakup paliw (gtdwnie wegla i gazu), Grupa zobowigzana jest do odebrania
okreslonej minimalnej ilosci paliw, a takze do nieprzekroczenia okreslonej wielkosci maksymalnej poboru gazu
ziemnego w poszczegdlnych okresach. Brak odebrania minimalnych ilosci paliw lub przekroczenie wielkosci
maksymalnych okreslonych w umowach moze skutkowac¢ koniecznoscig uiszczenia dodatkowych optat
(w przypadku czesci uméw na zakup gazu ziemnego ilosci nieodebrane ale optacone, moga by¢ odebrane
w ciggu kolejnych okreséw dostawy). Grupa nie identyfikuje koniecznosci rozpoznania rezerwy z tego tytutu.

Zobowiagzania dotyczace utrzymania zapasu paliw

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa przedsiebiorstwo energetyczne zajmujace sie wytwarzaniem
energii elektrycznej lub ciepta jest obowigzane utrzymywac zapasy paliw w ilosci zapewniajacej utrzymanie
ciggtosci dostaw energii elektrycznej lub ciepta do odbiorcow.

W poprzednich okresach sprawozdawczych dochodzito do kilkukrotnego naruszenia wymogdw utrzymania
minimalnych zapaséw wegla w jednostkach wytwdrczych PGE GIiEK S.A. pracujacych w oparciu o wegiel
kamienny (Elektrownia Opole, Elektrownia Dolna Odra, Elektrownia Rybnik). Na niedotrzymanie minimalnych
poziomow zapaséw wegla kamiennego oraz problemy z odbudowa tych zapaséw w elektrowniach miat wptyw
szereg czynnikdw niezaleznych od Grupy. Ostatnimi okresami, w ktérych odnotowano naruszenie wymogow
utrzymania minimalnych zapaséw wegla byt styczen i luty 2023 roku.

Zgodnie z postanowieniami art. 56 ust. 1 pkt. 2) ustawy Prawo Energetyczne, karze pienieznej podlega ten,
kto nie przestrzega obowigzku utrzymania zapaséw paliw, (...), lub nie uzupetnia ich w terminie, (...). Wskaza¢
nalezy, iz sam fakt naruszenia zakazu lub nakazu przewidzianego w ustawie Prawo Energetyczne skutkuje
natozeniem kary przez Prezesa URE. Zgodnie z brzmieniem art. 56 ust. 3 ustawy Prawo Energetyczne,
wysokos$¢ kary nie moze by¢ nizsza niz 10 tys. PLN i wyzsza niz 15% przychodu ukaranego przedsiebiorcy,
osiggnietego w poprzednim roku podatkowym, a jezeli kara pieniezna zwigzana jest z dziatalnoscig
prowadzong na podstawie koncesji, wysokos$¢ kary nie moze by¢ nizsza niz 10 tys. PLN i nie moze by¢ wyzsza
niz 15% przychodu ukaranego przedsiebiorcy, wynikajacego z dziatalnosci koncesjonowanej w poprzednim
roku podatkowym.

Do dnia sporzadzenia niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego na PGE GIiEK S.A. nie
zostata natozona kara z tytutu niedotrzymania obowigzku utrzymywania i odbudowania zapaséw wegla
na odpowiednim poziomie.
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Biorgc pod uwage powyzsze, niezalezne od GK przyczyny niedotrzymania i nieodbudowania w wyznaczonym
terminie wymaganych minimalnych zapaséw wegla, a takze fakt braku uprzedniej karalnosci PGE GIiEK S.A.
z tego tytutu, powinny stanowié przestanke do odpowiedniego miarkowania wymiaru kary. Grupa szacuje,
ze wartos¢ ewentualnej naliczonej kary nie powinna by¢ istotna dla GK, wobec czego w niniejszym
sprawozdaniu nie rozpoznano rezerw z tego tytutu.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego poziom zapaséw wegla w oddziatach PGE GIiEK
Elektrownia Rybnik i Elektrownia Opole jest utrzymywany powyzej minimalnego poziomu wymaganego
przepisami prawa. W oddziale Elektrownia Dolna Odra, w okresie od 1 grudnia do 31 grudnia 2025 roku, zapas
wegla kamiennego utrzymywat sie ponizej zapasu wymaganego stosownym Rozporzadzeniem - o czym
powiadomiono URE. Zapas wegla ponizej zapasu wymaganego utrzymywat sie rowniez w okresie
od 23 stycznia 2026 roku do konca stycznia 2026 roku oraz w okresie od 3 lutego 2026 roku do chwili obecnej.

Sytuacja ta jest zwigzana z planowanym obnizaniem zapaséw wegla kamiennego w PGE GIiEK Oddziat
Elektrownia Dolna Odra w zwigzku z planowanym wytaczeniem tej jednostki z eksploatacji z koncem sierpnia
2026 roku.

Zabezpieczenie transakcji finansowania MFW Baltica 2

W marcu 2025 roku, w zwigzku z podpisaniem umdw kredytowych majacych na celu sfinansowanie budowy
MFW Baltica 2, zostaty ustanowione nastepujace zabezpieczenia transakcji finansowania projektu:

¢ umowy zastawow rejestrowych i finansowych na udziatach PGE Baltica 6 zawarte pomiedzy PGE Baltica 2
a Deutsche Bank Luxembourg dotyczace tacznie 1 684 434 udziatow,

e umowy zastawdw rejestrowych i finansowych na udziatach EW Baltica 2 zawartych pomiedzy PGE Baltica 6

a Deutsche Bank Luxembourg dotyczace tacznie 200 135 udziatdw,

umowy zastawdw rejestrowych i finansowych na rachunkach bankowych spétki PGE Baltica 6,

umowy przelewdw na zabezpieczenie pomiedzy PGE Baltica 6 a Deutsche Bank,

umowa zastawu rejestrowego na aktywach spétki PGE Baltica 6,

umowa zastawu rejestrowego i zastawdéw cywilnych na rachunku bankowym VAT spotki EW Baltica 2,

umowa przelewu na zabezpieczenie pomiedzy PGE Baltica 2 a Deutsche Bank,

umowa przelewu na zabezpieczenie pomiedzy PGE S.A. a Deutsche Bank.

Ponadto ustanowiono dodatkowe zabezpieczenia w formie o$wiadczen o poddaniu sie egzekucji. Najwyzsza
wartos$¢ ustanowionych zabezpieczen uméw kredytowych wynosi 35,8 mid PLN.

23.3 Inne sprawy sadowe i sporne

Kwestia odszkodowania dotyczacego konwersji akcji

W dniu 12 listopada 2014 roku spotka Socrates Investment S.A. (nabywca wierzytelnosci od bytych
akcjonariuszy PGE Gornictwo i Energetyka S.A.) ztozyta pozew sadowy o zasadzenie odszkodowania w tgcznej
kwocie ponad 493 min PLN (plus odsetki) za szkode poniesiong w zwigzku z nieprawidtowym (jej zdaniem)
ustaleniem parytetu wymiany akcji w procesie potgczenia spétki PGE Gérnictwo i Energetyka S.A. z PGE S.A.
Spétka ztozyta odpowiedz na pozew. W dniu 15 listopada 2017 roku wptyneto do Spétki pismo procesowe
powoda - zmiana zgdania pozwu, zwiekszajac kwote dochodzong pozwem do wysokosci 636 min PLN. Obecnie
toczy sie postepowanie sagdowe w pierwszej instancji.

Ponadto z podobnym roszczeniem wystgpita spdétka Pozwy sp. z 0.0., nabywca wierzytelnosci bytych
akcjonariuszy spétki PGE Elektrownia Opole S.A. Spétka Pozwy sp. z 0.0. pozwem wniesionym do Sadu
Okregowego w Warszawie przeciwko PGE GIiEK S.A., PGE S.A. oraz PwC Polska sp. z 0.0. (dalej jako Pozwani)
whiosta o zasadzenie od Pozwanych na zasadzie in solidum, ewentualnie solidarnie na rzecz Pozwy sp. z o.0.
odszkodowania w tgqcznej kwocie ponad 260 min PLN wraz z odsetkami z tytutu rzekomo nieprawidtowego (jej
zdaniem) ustalenia stosunku wymiany akcji PGE Elektrownia Opole S.A. na akcje PGE GiEK S.A. w procesie
taczenia tych spoétek. Pozew ten zostat do PGE S.A. doreczony 9 marca 2017 roku. Spoétki: PGE S.A. i PGE GIiEK
S.A. 8 lipca 2017 roku ztozyty odpowiedz na pozew. Sad Okregowy w Warszawie w dniu 28 wrzesnia 2018
roku ogtosit wyrok w pierwszej instancji - pozew spotki Pozwy sp. z 0.0. zostat oddalony. W dniu 8 kwietnia
2019 roku do PGE S.A. wptynat odpis apelacji ztozonej przez powoda w dniu 7 grudnia 2018 roku. Odpowiedz
PGE S.A. oraz PGE GIiEK S.A. na apelacje zostata sporzadzona w dniu 23 kwietnia 2019 roku. Rozprawa odbyta
sie w dniu 21 grudnia 2020 roku - Sad Apelacyjny wydat wyrok, w ktérym uchylit zaskarzony wyrok Sadu
Okregowego w catosci i zwrdcit sprawe do ponownego rozpoznania do Sadu Okregowego. W dniu 22 stycznia
2021 roku PGE S.A. wraz z PGE GIiEK S.A. zlozyta zazalenie na wyrok do Sadu Najwyzszego, wnoszac
o uchylenie w catosci zaskarzonego wyroku i przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania przez Sad
Apelacyjny. Na posiedzeniu niejawnym w dniu 27 kwietnia 2021 roku Sad Najwyzszy uchylit zaskarzony wyrok.
Tym samym sprawa powrdcita do ponownego rozpatrzenia przez Sad Apelacyjny. Wyrokiem z dnia 10 stycznia
2024 Sad Apelacyjny uwzglednit apelacje powoda i uchylit zaskarzony wyrok Sadu Okregowego i skierowat
sprawe do ponownego rozpoznania do tegoz sadu. Sprawa w toku - 4 lutego 2026 roku Sad Okregowy wydat
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postanowienie w przedmiocie dopuszczenia dowodu z opinii biegtego. Brak wyznaczonego terminu kolejnej
rozprawy.

Spoétki z Grupy PGE nie uznajg zadan Socrates Investment S.A. i Pozwy sp. z 0.0. Zdaniem PGE S.A. roszczenia
te sq bezzasadne, a caty proces konsolidacji byt przeprowadzony rzetelnie i prawidtowo. Sama wartos¢ akcji
spotek podlegajacych potaczeniu zostata okreslona przez niezalezng spoétke PwC Polska sp. z 0.0. Dodatkowo
plany pofaczenia ww. spotek, w tym parytety wymiany akcji, byly badane w zakresie poprawnosci i rzetelnosci
przez wyznaczonego przez sad rejestrowy biegtego, ktéry nie stwierdzit zadnych nieprawidtowosci. Nastepnie
sad zarejestrowat potaczenia ww. spotek.

Na zgtoszone roszczenie Grupa PGE nie utworzyta rezerwy.
Naliczone kary dla wykonawcy bloku nr 7 w Elektrowni Turéw

W 2022 roku PGE GIiEK S.A. naliczyta wykonawcy bloku nr 7 w Elektrowni Turéw, konsorcjum firm Mitsubishi
Power Europe GmbH, TECNICAS REUNIDAS S.A. oraz BUDIMEX S.A., kare umowng w kwocie 562 min PLN
z tytutu niedotrzymania wskaznika dyspozycyjnosci bloku w pierwszym roku okresu gwarancji.
W lipcu 2022 roku spétka ztozyta konsorcjum wezwanie do zaptaty, na ktore otrzymata odpowiedz odmownag.
Kara umowna zostata objeta w 2022 roku odpisem aktualizujgcym w tej samej wysokosci.

W dniu 15 czerwca 2023 roku PGE GIiEK S.A. ztozyta w Prokuratorii Generalnej RP wniosek o przeprowadzenie
mediacji z udziatem mediatora Sadu Polubownego przy Prokuratorii Generalnej RP, celem podjecia préby
ugodowego rozstrzygniecia spordw wynikajacych z Kontraktu. Mediacje, ktdére trwaty w 2023 i 2024 roku
nie zakonczyty sie do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

W dniu 23 pazdziernika 2023 roku PGE GIiEK S.A. ztozyta do Sadu Okregowego w todzi pozew przeciwko
Wykonawcy, ktéry obejmuje zadanie usuniecia czesci wad bloku nr 7 w Elektrowni Turéw. Wartos$¢ przedmiotu
sporu w tej sprawie wynosi 200 min PLN.

Dodatkowo PGE GIiEK S.A. posiadata bankowe gwarancje nalezytego wykonania w tacznej kwocie 135 min PLN
oraz bankowe gwarancje zwrotu zaliczki w tacznej kwocie 7 min PLN. 21 czerwca 2024 roku PGE GIiEK S.A.
dostarczyta do banku zadania zaptaty kwot wynikajacych z posiadanych gwarancji i w lipcu 2024 roku
otrzymata kwote 142 min PLN. Kwota 135 min z tytutu gwarancji nalezytego wykonania nie zostata rozpoznana
w wyniku finansowym z uwagi na niezakonczone postepowanie mediacyjne.

W dniu 30 pazdziernika 2024 roku PGE GIiEK S.A. wystawita note obciazeniowg w wysokosci 357 min PLN
z tytutu niedotrzymania wskaznika dyspozycyjnosci bloku w drugim roku okresu gwarancji oraz kary umownej
za zwioke w usuwaniu wad. Z uwagi na istotne ryzyko kwestionowania przez Wykonawce tej noty, zostata ona
objeta odpisem aktualizujacym w petnej wysokosci.

W dniu 13 grudnia 2024 roku PGE GIiEK S.A. dokonata potracenia czesci wierzytelnosci o zaptate kary umownej
za niedyspozycyjnos¢ Bloku w pierwszym roku okresu gwarancji z wierzytelnoscia wykonawcy o zwrot
spieniezonej gwarancji nalezytego wykonania w tacznej kwocie prawie 135 min PLN, co spowodowato
czeSciowe odwrocenie odpisu aktualizujgcego dotyczacego kary umownej przy jednoczesnym zawigzaniu
rezerwy w tej samej wysokosci z uwagi na istotne ryzyko kwestionowania ww. potracenia przez wykonawce.

W dniu 24 grudnia 2024 roku PGE GIiEK S.A. ztozyta do Sqdu Okregowego w todzi pozew przeciwko wykonawcy
o zaptate w tacznej kwocie 1.046 min PLN. tgczna wartosc roszczen skierowanych w postepowaniu sagdowym
przeciwko wykonawcy bloku nr 7 w Elektrowni Turédw wynosi 1.246 min PLN. W styczniu i lutym 2025 roku
zostaty doreczone PGE GIiEK S.A. dwa pozwy wykonawcy o zapfate w tacznej wysokosci 627 min PLN i 17 min
EUR, ktérych PGE GIiEK S.A. nie uznaje. Na zgtoszone roszczenia Grupa nie utworzyla rezerwy.

Opisane powyzej wzajemne roszczenia pomiedzy PGE GIiEK S.A. i wykonawcg bloku nr 7 w Elektrowni Turéw
nie wptynety na wynik finansowy w 2024 roku jak rowniez 2025 roku.

W dniu 15 lipca 2025 roku Zarzad PGE GIiEK S.A. podjat uchwate w sprawie akceptacji tresci wniosku
o przeprowadzenie koncyliacji w Sadzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polskiej
z Wykonawca bloku nr 7 w Oddziale Elektrownia Turéw wraz z propozycjg ugodowg. Wykonawca zaakceptowat
projekt wniosku o koncyliacje. Wspdlny wniosek stron o przeprowadzenie koncyliacji zostat ztozony w dniu
4 sierpnia 2025 roku w Sadzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej, ktéra w dniu 27 sierpnia 2025 roku
zajeta stanowisko koncyliacyjne. Strony uzgodnity warunki ugody, pozyskaty wymagane zgody korporacyjne
na jej zawarcie. Trwa ustalanie terminu podpisania ugody. Na czas koncyliacji sprawy sadowe sg zawieszone.

Decyzja srodowiskowa w sprawie Kopalni Turéw

31 maja 2023 roku Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie wstrzymat - do czasu rozpoznania wtasciwej
skargi - wykonalnos$¢ decyzji Srodowiskowej na wydobycie wegla dla Kopalni Turéw. Decyzja $rodowiskowa
okresla uwarunkowania realizacji przedsiewziecia: "Kontynuacja eksploatacji ztoza wegla brunatnego Turéw,
realizowanego w gminie Bogatynia". Skarge na decyzje Srodowiskowq ztozyty m.in. Fundacja Frank Bold,
Greenpeace oraz Stowarzyszenie Ekologiczne EKO-UNIA.
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12 czerwca 2023 roku spotka PGE GIiEK S.A. ztozyta zazalenie na wydane przez WSA dnia 31 maja 2023 roku
postanowienie w sprawie Kopalni Turéw do Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie. Byia
to odpowiedz spotki na wstrzymanie przez WSA wykonalnosci decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach
wydanej przez Generalng Dyrekcje Ochrony Srodowiska we wrzesniu 2022 roku.

18 lipca 2023 roku NSA uchylit postanowienie WSA z 31 maja 2023 roku o wstrzymaniu wykonalnosci decyzji
Ssrodowiskowej w sprawie Kopalni w Turowie. Uwzgledniono zazalenia GDOS, PGE GIiEK S.A. oraz Prokuratury
Krajowej.

31 sierpnia 2023 roku WSA zawiesit postepowanie w sprawie decyzji $rodowiskowej GDOS dotyczacej Kopalni
Turéw do czasu formalnego zakonczenia sprawy z wniosku spotki PGE GIiEK S.A. o zmiane decyzji
srodowiskowej. Postepowanie z wniosku PGE GIEK S.A. o zmiane decyzji $rodowiskowej zakonczyto
sie ostateczng i prawomocng decyzjg o umorzeniu postepowania.

13 marca 2024 roku WSA uchylit decyzje GDOS, okreélajaca srodowiskowe uwarunkowania dalszej eksploataciji
ztoza wegla brunatnego w Turowie. Jak podkreslit WSA nie oznacza to ani zamkniecia ani wstrzymania pracy
w kopalni Turéw. Orzeczenie nie jest prawomocne.

W dniu 30 kwietnia 2024 roku doreczono PGE GIiEK S.A. odpis wyroku wraz z uzasadnieniem. Orzeczenie
nie jest prawomocne. W dniu 29 maja 2024 roku PGE GIiEK S.A. zlozyta od ww. wyroku skarge kasacyjng
do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

Ten sam wyrok zostat w catosci zaskarzony rowniez w dniu 17 maja 2024 roku przez Generalnego Dyrektora
Ochrony Srodowiska. PGE GIEK S.A. po dorgczeniu skargi kasacyjnej Generalnego Dyrektora Ochrony
Srodowiska ztozyta w dniu 2 lipca 2024 roku odpowiedz na skarge kasacyjng i wnosita o jej uwzglednienie
i uchylenie zaskarzonego wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego. Wyrok Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego zostat zaskarzony przez organizacje ekologiczne. PGE GIiEK S.A. ztozyta odpowiedzi
na ztozone skargi kasacyjne.

Naczelny Sad Administracyjny w wydanym w dniu 18 marca 2025 roku wyroku uchylit wyrok WSA z dnia
1 lutego 2022 roku w przedmiocie rygoru natychmiastowej wykonalr)os'ci nadanego decyzji o sSrodowiskowych
uwarunkowaniach wydanej przez Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska we Wroctawiu dla kontynuacji
wydobycia w Kopalni Wegla Brunatnego w Turowie i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania przez WSA.
W ramach ponownego rozpoznania sprawy WSA w Warszawie wyrokiem z dnia 10 czerwca 2025 roku oddalit
skargi organizacji ekologicznych na postanowienie GDOS w sprawie rygoru natychmiastowej wykonalnosci dla
decyzji sSrodowiskowej. Orzeczenie nie jest prawomocne, poniewaz organizacje ekologiczne ztozyty od wyroku
skargi kasacyjne do NSA. Decyzja srodowiskowa jest wykonalna.

Pozwolenie zintegrowane dla PGE Gryfino Dolna Odra sp. z o0.0.

W dniu 10 pazdziernika 2025 roku PGE Gryfino Dolna Odra sp. z o0.0. otrzymata odpis wyroku wraz
z uzasadnieniem Wojewddzkiego Sqdu Administracyjnego w Warszawie z dnia 2 lipca 2025 roku. Wojewddzki
Sad Administracyjny w Warszawie uchylit zaskarzong przez Towarzystwo na Rzecz Ziemi z siedzibg
w Oswiecimiu decyzje Ministra Klimatu i Srodowiska z 24 stycznia 2025 roku, utrzymujacg w mocy decyzje
Marszatka Wojewodztwa Zachodniopomorskiego z 12 kwietnia 2024 roku (,Organ I instancji”), udzielajacg
PGE Gryfino 2050 sp. z o0.0. (obecnie PGE Gryfino Dolna Odra sp. z 0.0.) pozwolenia zintegrowanego
na prowadzenie instalacji energetycznego spalania paliw w miejscowosci Krajnik. Wyrok jest prawomocny.
Obecnie dokumentacja wrdcita do fazy postepowania odwotawczego do organu II instancji tj. Ministra Klimatu
i Srodowiska. Spétka gromadzi i przedktada w nim dokumentacje prawna i merytoryczng, ktoéra stanowi
uzupetnienie materiatu dowodowego przed organem II instancji. Prowadzone postepowanie nie ma wptywu
na biezaca dziatalnos¢ wytwdrcza spotki i niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Kwestie zwiagzane z wnioskiem konsorcjum Polimex-Mostostal o podwyzszenie wynagrodzenia za
budowe elektrocieptowni w Siechnicach

W dniu 23 czerwca 2021 roku zostata zawarta umowa dotyczaca budowy elektrocieptowni gazowo - parowej
dla KOGENERACIJA S.A. z konsorcjum w sktadzie Polimex Mostostal S.A. oraz Polimex Energetyka sp. z o.0.
Warto$¢ wynagrodzenia w momencie podpisania umowy zostata ustalona na 1.159 min PLN netto.

W zwigzku z zaistniatym - w ocenie Konsorcjum - oddziatywaniem nadzwyczajnej zmiany stosunkdw
gospodarczych, skutkujacych wzrostem cen towaréw oraz materiatdw, bedacych nastepstwem kumulacji
pandemii COVID 19 oraz nowej fazy agresji zbrojnej Federacji Rosyjskiej przeciwko Ukrainie, spoétka
w 2023 roku otrzymata od Konsorcjum wnioski o podwyzszenie wysokos$ci wynagrodzenia umownego
dla powyzszej umowy. W dniu 19 sierpnia 2025 roku zostat zawarty z Konsorcjum Aneks nr 1 do umowy,
dotyczy wzrostu wysokos$ci wynagrodzenia umownego o kwote 157,5 min PLN. Podpisanie Aneksu zakonczyto
polubownie spér pomiedzy stronami w przedmiocie adaptacji wysokosci wynagrodzenia umownego
do zmienionych uwarunkowan realizacji zobowigzania.
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Spoér zwigzany z terminem wykonania zobowigzania okreslonego w umowie na dzien 30 kwietnia 2024 roku,
a zrealizowanego 21 maja 2025 roku, pozostaje przedmiotem obowigzujacej umowy mediacji, ktérej
zakonczenie ma nastgpié poprzez zawarcie kolejnego aneksu do umowy. 20 kwietnia 2026 roku KOGENERACJA
S.A. oraz Konsorcjum zawarty aneks do umowy o mediacje, na mocy ktérego termin procesu mediacyjnego
wydtuzono do 30 wrzesnia 2026 roku.

Decyzje Prezesa URE w sprawie korekty rocznej kosztow powstalych w jednostkach opalanych gazem
ziemnym

1 sierpnia 2023 roku spotka Elektrocieptownia Zielona Goéra S.A. otrzymata decyzje administracyjng Prezesa
URE w sprawie wysokosci korekty rocznej kosztéw powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym,
o ktérej mowa w art. 44 ust. 1 Ustawy KDT, dotyczacej roku 2022. W decyzji Prezes URE okreslit korekte
roczng w wysokosci 35 min PLN. Spétka nie zgadza sie z powyzsza decyzjq, dlatego w dniu 16 sierpnia 2023
roku ztozone zostato do Sadu Okregowego w Warszawie — Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw odwofanie
od decyzji wraz z wnioskiem o wstrzymanie jej wykonania. W dniu 28 wrzesnia 2023 roku sad wydat
postanowienie o wstrzymaniu wykonania decyzji Prezesa URE do czasu prawomocnego rozstrzygniecia sprawy
wszczetej odwotaniem. SOKiK wyznaczyt termin pierwszej rozprawy na dzien 3 marca 2026 roku.
4 marca 2026 roku SOKiK wydat wyrok, w ktorym oddalit odwotanie spétki. Wyrok nie jest prawomocny.
Spotka w dniu 9 marca 2026 roku ztozyla wniosek do Sadu o pisemne uzasadnienie wyroku.
7 kwietnia 2026 roku spotka otrzymata wyrok wraz z uzasadnieniem. W dniu 21 kwietnia 2026 roku spotka
whiosta apelacje od wyroku SOKiK. Obecnie sprawa znajduje sie na etapie postepowania apelacyjnego.

31 lipca 2024 roku Elektrocieptownia Zielona Goéra S.A. otrzymata decyzje administracyjng Prezesa URE
w sprawie wysokosci korekty rocznej dotyczacej roku 2023. W decyzji Prezes URE okreslit korekte roczng
w wysokosci 99 mIn PLN. Spoétka nie zgadza sie z powyzszg decyzja, dlatego w dniu 20 sierpnia 2024 roku
ztozone zostato do Sadu Okregowego w Warszawie - Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentow odwotanie
od decyzji, a w dniu 30 sierpnia 2024 roku wniosek o wstrzymanie jej wykonania. W dniu 16 wrzesnia 2024
roku Sad Okregowy w Warszawie, XVII Wydziat SOKiK wydat postanowienie o wstrzymaniu wykonania decyzji
Prezesa URE dotyczacej rozliczenia doptaty gazowej za 2023 rok do czasu prawomocnego rozstrzygniecia
sprawy wszczetej odwotaniem od decyzji. Po rozpoznaniu w dniu 4 marca 2026 roku SOKiK wydat wyrok,
w ktérym oddalit odwotanie spotki. Wyrok nie jest prawomocny. Spdotka w dniu 9 marca 2026 roku ztozyta
wniosek do Sadu o pisemne uzasadnienie wniosku. W dniu 7 kwietnia 2026 roku spotka otrzymata wyrok wraz
z uzasadnieniem. W dniu 21 kwietnia 2026 roku spo6tka wniosta apelacje od wyroku SOKiK. Obecnie sprawa
znajduje sie na etapie postepowania apelacyjnego.

W sierpniu 2025 roku Elektrocieptownia Zielona Géra S.A. otrzymata decyzje administracyjng Prezesa URE
w zwigzku z zakonczeniem okresu korygowania, trwajacym od dnia 1 kwietnia 2008 roku do dnia 1 lipca 2024
roku. W decyzji Prezes URE okreslit wysokos$¢ korekty koncowej kosztéw osieroconych na kwote 322 min PLN.
Termin ptatnosci korekty przypadat na 31 grudnia 2025 roku. Elektrocieptownia Zielona Goéra S.A. nie zgadza
sie z powyzsza decyzjg. W dniu 20 listopada 2025 roku SOKiK wydat postanowienie o wstrzymaniu wykonania
decyzji Prezesa URE do czasu prawomocnego rozstrzygniecia sprawy wszczetej odwotaniem. W dniu 8 stycznia
2026 roku Prezes URE ztozyt odpowiedz do SOKiK wnoszac o oddalenie odwotania. Do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania finansowego termin pierwszej rozprawy nie zostat wyznaczony.

Rozbiezno$¢ pomiedzy spotkg a URE w powyzszych sprawach wynika z odmiennej interpretacji ustawy KDT,
w szczegolnosci art. 31, art. 33, art. 34 oraz art. 46 ust. 1 ust. 5. Grupa rozpoznata w ksiegach rachunkowych
zobowigzanie w wysokosci 457 min PLN.

Odpis na Fundusz Wyplaty R6znicy Ceny

W zwigzku z rozbieznosciami w interpretacji przepiséw oraz kwalifikacji przychodéw z dodatkowych rozliczenh
pienieznych, ktére powinny zosta¢ uwzglednione w ustaleniu odpisu na Fundusz, PGE S.A. wystapita do Prezesa
URE o wydanie interpretacji indywidualnej potwierdzajacej zastosowang wyktadnie przepisow Ustawy,
w wyniku ktérej przychody z wybranych uméw nie powinny by¢ uwzgledniane w kalkulacji wysokosci odpisu
na Fundusz. Prezes URE nie podzielit stanowiska Spétki. PGE S.A. nie zgadzajac sie z niekorzystng decyzjg
Prezesa URE, odwotata sie od niej do sadu okregowego w Warszawie. Jednoczes$nie Spoétka dokonata zaptaty
odpisu na Fundusz zgodnie z decyzjq Prezesa URE, z zastrzezeniem zwrotu zaptaconych kwot.

W odniesieniu do spotek sprzedazy detalicznej réwniez istnieje rozbieznosc¢ interpretacyjna przepisow Ustawy
pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej PGE a Prezesem URE. Organ regulacyjny dwukrotnie, w postaci
~Wyjasnien” opublikowanych na swojej stronie internetowej, przedstawiat swojg wyktadnie przepiséw Ustawy
(w pazdzierniku 2023 roku oraz w styczniu 2026 roku). Cztonkowie Towarzystwa Obrotu Energig (w tym PGE
Obrot S.A.) wystosowali pismo do Prezesa URE, w ktérym poza argumentacja merytoryczng wskazali,
iz sytuacja, w ktdérej w drodze wyjasnien dochodzi do zmiany wyktadni Ustawy, jest nieprzejrzysta
i dyskryminujgca. Zgodnie z ostatecznym stanowiskiem przedstawionym w Wyjasnieniach opublikowanych
w styczniu 2026 roku i zastosowanym przez Prezesa URE w wydanych decyzjach administracyjnych
w przedmiocie obowigzku doptaty odpisu na Fundusz $redniowazona cena rynkowa sprzedazy energii
elektrycznej uwzgledniana do obliczenia odpisu na Fundusz powinna by¢ wyznaczona w oparciu o wartos¢
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wynikajacq z wystawionych faktur, co oznacza uwzglednienie w kalkulacji odpisu cen maksymalnych
stosowanych do rozliczenn z odbiorcq uprawnionym. Ponadto, Prezes URE wskazat takze, ze podmioty
zobowigzane do uiszczania odpisu na Fundusz do przychodu ustalonego na potrzeby obliczenia wysokosci
naleznego odpisu powinny wlicza¢ otrzymane rekompensaty z tytutu stosowania w rozliczeniach z odbiorcami
cen maksymalnych. PGE Obrét S.A. oraz inne spoétki sprzedazy detalicznej kwestionujg taka interpretacje
Prezesa URE jako niewynikajacq wprost z przepiséw Ustawy.

Spotki byty zobowigzane do koncowego rozliczenia odpisow na FWRC do dnia 30 kwietnia 2025 roku. Spotki
Grupy Kapitatowej PGE dokonaty obliczenia naleznych wpfat na Fundusz zgodnie z wlasng interpretacjg
przepiséw, positkujac sie réwr)iez zewnetrznymi opiniami prawnymi a takze wyktadnig przepiséw wskazywang
przez Ministerstwo Klimatu i Srodowiska oraz Zarzadce Rozliczen S.A.

24 listopada 2025 roku Prezes URE rozpoczat kontrole w PGE Obrot S.A. Zakres kontroli obejmowat weryfikacje
ztozenia sprawozdan, o ktérych mowa w Ustawie z 27 pazdziernika 2022 roku, zgodnosci informacji
i oSwiadczen ztozonych w sprawozdaniach potwierdzajacych odpis na FWRC ze stanem faktycznym oraz
przekazania na rachunek Funduszu naleznej sumy odpiséw na FWRC za caty okres objety obowigzkiem. W dniu
5 lutego 2026 roku PGE Obrét S.A. otrzymata protokdt z kontroli obejmujacej weryfikacje prawidtowosci
wartosci odpisu na FWRC w okresie od grudnia 2022 roku do grudnia 2023 roku, jak rowniez wartosci
faktycznie wptaconych przez PGE Obroét S.A. na rzecz Zarzadcy Rozliczen S.A. Réznica miedzy sumg odpisow
wpftacong przez PGE Obrot S.A. a skalkulowang przez Prezesa URE wskazana w protokole z kontroli wyniosta
facznie 605 min PLN. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowych GK PGE za 2025 rok rozpoznano
w kosztach rezerwe w wysokosci 605 min PLN.

PGE Obrot S.A. zgodnie z obowigzujaca procedurg ztozyta zastrzezenia do protokotu z kontroli. W oparciu
0 zgromadzone materiaty Prezes URE podjat decyzje w przedmiotowej sprawie i pomimo przedstawienia wielu
argumentow merytorycznych podtrzymat wysoko$¢ domiaru odpisu wskazang w protokole. Jednoczesnie
wyznaczyt termin zaptaty domiaru w terminie 30 dni od dnia doreczenia decyzji (dzien doreczenia decyzji
to 12 marca 2026 roku). PGE Obrét S.A. wniosta odwotanie do SOKIK w dniu 26 marca 2026 roku
wraz z wnioskiem o wstrzymanie wykonania decyzji. Doptata kwoty $rodkoéw pienieznych w ramach odpisu
na Fundusz wynikajaca z decyzji Prezesa URE zostata uiszczona wraz z odsetkami ustawowymi za opoznienie
liczonymi od daty doreczenia decyzji Prezesa URE 20 marca 2026 roku, z zastrzezeniem zwrotu. Skutkowato
to wykorzystaniem rezerwy utworzonej w poprzednim okresie sprawozdawczym.

26 marca 2026 roku PGE EK S.A. otrzymata wezwanie do kontroli dotyczace wynikdw finansowych minionych
okreséw. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa nie identyfikuje dodatkowego wptywu na
prezentowane aktywa i zobowigzania oraz wynik finansowy.

Odstapienie od umowy z konsorcjum GE Hydro France S.A.S. oraz Mostostal Warszawa S.A.

19 grudnia 2025 roku PGE EO S.A. ztozyta oswiadczenie o odstgpieniu od umowy zawartej w dniu 22 lipca
2022 roku z konsorcjum w skfadzie GE Hydro France S.A.S. oraz Mostostal Warszawa S.A. na wykonanie
inwestycji pod nazwa ,Wykonanie w trybie generalnego realizatora inwestycji modernizacji czesci
technologicznej ESP Porgbka-Zar”. Na podstawie umowy Konsorcjum miato przeprowadzi¢ m.in. modernizacje
czterech hydrozespotdw ESP Porgbka-Zar wraz z uktadami pomocniczymi.

Odstgpienie od umowy wynikato z przyczyn lezacych po stronie Konsorcjum, w szczegolnosci wystgpienia
zwloki w realizacji inwestycji, ktérej skala czyni terminowe ukonczenie Inwestycji co najmniej
nieprawdopodobnym, a najprawdopodobniej niemozliwym - w rozumieniu art. 635 kodeksu cywilnego.

W 2025 roku PGE EO S.A. naliczyta kary umowne w kwocie: 5 min PLN z tytulu zwtoki w przekazaniu
Hydrozespotu nr 3 do eksploatacji oraz 105 min PLN z tytutu odstgpienia od Umowy z przyczyn lezacych
po stronie wykonawcy, a takze wezwata Konsorcjum do zwrotu nierozliczonej zaliczki otrzymanej w zwigzku
z zawarciem Umowy, tj. kwoty ponad 186 min PLN.

W zwigzku z niewywigzaniem sie przez Konsorcjum z umownych obowigzkéw zwrotu nierozliczonej zaliczki
oraz zaptaty naliczonych kar umownych, w dniu 30 grudnia 2025 roku PGE EO S.A. wystgpita do mBank S.A.
jako gwaranta z zadaniem zaptaty z tytutu udzielonych na wniosek cztonkéw Konsorcjum gwarancji: gwarancji
zwrotu zaliczki oraz gwarancji nienalezytego wykonania umowy.

W dniu 13 stycznia 2026 roku bank dokonat wptaty na rzecz PGE EO S.A. kwoty 186 min PLN z tytutu
nierozliczonej zaliczki oraz 56 min PLN z tytutu naliczonych kar umownych. Pozostata nalezno$¢ bedzie
dochodzona na drodze prawnej.

Ujecie powyzszych transakcji nie miato wptywu na wynik finansowy Grupy Kapitatowej za 2025 rok jak rowniez
za pierwszy kwartat 2026 roku. Wptyw miato na wysokos$¢ rozrachunkéw z wykonawca i wartos¢ srodkdéw
trwatych w budowie.

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Konsorcjum nie wystgpito z zadnym roszczeniem wobec Zamawiajacego.
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24. Rozliczenia podatkowe

Obowigzki i uprawnienia podatkowe sg okreslone w Konstytucji, ustawach podatkowych oraz ratyfikowanych
umowach miedzynarodowych. Zgodnie z ordynacjq podatkowa podatek definiuje sie jako publicznoprawne,
nieodptatne przymusowe oraz bezzwrotne $wiadczenie pieniezne na rzecz Skarbu Panstwa, wojewddztwa,
powiatu lub gminy, wynikajace z ustawy podatkowej. Uwzgledniajac kryterium przedmiotowe, obowigzujace
w Polsce podatki mozna uszeregowac w pieciu grupach: opodatkowanie dochodéw, opodatkowanie obrotu,
opodatkowanie majatku, opodatkowanie czynnosci oraz inne optaty, nie zaklasyfikowane gdzie indziej.

Z punktu widzenia dziatalnosci podmiotéw gospodarczych zasadnicze znaczenie ma opodatkowanie dochodoéw
(podatek dochodowy od oséb prawnych), opodatkowanie obrotow (podatek od towardw i ustug VAT, podatek
akcyzowy) oraz opodatkowanie majatku (podatek od nieruchomosci i od srodkéw transportowych). Nie mozna
poming¢ innych optat i wptat, ktore zaklasyfikowa¢ mozna jako quasi — podatki. Wérdd nich wymienic¢ nalezy
miedzy innymi skifadki na ubezpieczenia spoteczne.

Podstawowe stawki podatkowe ksztattujg sie nastepujgco: stawka podatku dochodowego od oséb prawnych -
19%, dla matych przedsiebiorcéw mozliwa jest stawka 9%, podstawowa stawka podatku VAT - 23%, obnizone:
8%, 5%, 0%, ponadto, niektére towary i ustugi sg objete zwolnieniem z podatku VAT.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmienno$¢ przepiséw podatkowych, wysoki stopien ich
skomplikowania, wysokie potencjalne kary przewidziane w razie popetnienia przestepstwa lub wykroczenia
skarbowego. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci, podlegajace regulacjom (kontroli celnej,
czy dewizowej) moga by¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wtadz, ktére uprawnione sg do nakfadania kar
i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Kontrola mogg by¢ objete rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat
od konca roku kalendarzowego, w ktéorym uptynat termin ptatnosci podatku.

Podatek dochodowy
Minimalny podatek dochodowy

Od 1 stycznia 2024 roku obowigzuja zawieszone wczesniej przepisy dotyczace minimalnego podatku
dochodowego. Podatek minimalny dotyczy podatnikdw, ktdrzy wykazq strate podatkowgq ze zrddta przychodow
innych niz zyski kapitatowe lub rentownos$¢ (rozumiang jako udziat dochoddéw ze Zzrédia przychoddéw innych
niz z zyskéw kapitatowych w przychodach innych niz z zyskéw kapitatowych) nizszg niz 2%. Rentowno$¢ moze
by¢ ustalana dla grupy powigzanych spétek, ustawa przewiduje réwniez szereg wytaczen podmiotowych
i przedmiotowych. W 2026 roku Grupa nie przewiduje wystapienia istotnych obcigzen z tego tytutu.

W okresie poréwnawczym zakoriczonym 31 grudnia 2025 roku w GK PGE nie wystgpity istotne obcigzenia
Z tego tytutu.

Globalny podatek wyréwnawczy

Z dniem 1 stycznia 2025 roku weszty w zycie przepisy ustawy z 6 listopada 2024 roku o opodatkowaniu
wyréwnawczym jednostek skfadowych grup miedzynarodowych i krajowych. Jest to implementacja
do krajowego porzadku prawnego przepiséw dyrektywy Rady (UE) 2022/2523 z dnia 14 grudnia 2022 roku
w sprawie zapewnienia globalnego minimalnego poziomu opodatkowania miedzynarodowych grup
przedsiebiorstw oraz duzych grup krajowych w Unii Europejskiej (tzw. Pillar 2). W przypadku efektywnej stawki
opodatkowania ponizej 15% w danej jurysdykcji bedzie miat zastosowanie globalny Ilub krajowy podatek
wyréwnawczy. Przepisy obowigzujg od 2025 roku z mozliwoscig wyboru ich stosowania za rok 2024.
Z przewidzianych ww. ustawie uproszczen i wytaczen, jakie mozna zastosowacé w pierwszych latach
obowigzywania regulacji, wynika ze GK PGE bedzie mogta skorzysta¢ z wytaczenia z kalkulacji i zaptaty
krajowego podatku wyréwnawczego az do 2028 roku wiacznie. GK PGE dokonata wyboru stosowania przepiséw
ustawy za rok 2024. Nie wigze sie to ze zwiekszeniem obcigzen podatkowych.

Utworzenie PGK PGE 2026

30 pazdziernika 2025 roku zostata zawarta na lata 2026-2028 umowa podatkowej grupy kapitatowej pod
nazwg ,PGK PGE 2026”, dla ktérej PGE S.A. jest spdtka reprezentujacq. Spoétki tworzace podatkowa grupe
kapitatowg musza spetni¢ szereg wymogow, obejmujacych miedzy innymi: odpowiedni poziom kapitatdéw,
udziat spétki dominujacej w kapitatach spétek tworzacych PGK na poziomie minimum 75%, brak powigzan
kapitatowych miedzy spotkami zaleznymi, brak zalegtosci podatkowych. Naruszenie powyzszych wymogéw
bedzie oznaczac rozwigzanie podatkowej grupy kapitatowej i utrate przez nig statusu podatnika. Od momentu
rozwigzania kazda ze spétek wchodzacych w sktad podatkowej grupy kapitatowej staje sie samodzielnym
podatnikiem dla podatku CIT. W sktad ,PGK PGE 2026” wchodza nastepujace spétki: PGE S.A.,
PGE Dystrybucja S.A., PGE GIiEK S.A., PGE Obrot S.A., PGE Systemy S.A., PGE Dom Maklerski S.A.,
PGE Ekoserwis S.A., PGE Synergia sp. z 0.0., ,Elbis” sp. z 0.0., PGE Asekuracja S.A., PGE Inwest 2 sp. z 0.0.,
PGE Inwest 9 sp. z 0.0., PGE Inwest 33 sp. z 0.0. oraz PGE Inwest 34 sp. z 0.0.
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Mechanizm podzielonej ptatnosci w VAT, obowiazek dokonywania platnosci na rachunki zgloszone
w urzedach skarbowych

Grupa wykorzystuje srodki otrzymywane od kontrahentéw na rachunkach VAT do ptatnosci swoich zobowigzan
zawierajacych podatek VAT. Wysokos$¢ srodkdw na rachunkach VAT w danym dniu zalezy w gtdwnej mierze
od tego, jak wielu kontrahentéw GK PGE skorzysta z mechanizmu oraz relacji miedzy terminami ptatnosci
naleznosci i zobowigzan. Wedtug stanu na dzien 31 marca 2026 roku saldo $rodkéw pienieznych
na rachunkach VAT wynosito 559 min PLN (499 mIn PLN w okresie poréwnawczym).

Raportowanie schematéw podatkowych (MDR)

Od 2019 roku zaczety obowigzywac¢ nowe przepisy prawne, ktdére wprowadzity obowigzkowe raportowanie
schematéw podatkowych (tzw. ,MDR”, ang. Mandatory Disclosure Rules). Co do zasady jako schemat
podatkowy nalezy rozumiec¢ czynnos$¢, w wyniku ktdrej osiggniecie korzysci podatkowej jest gtowna lub jedng
z gtdbwnych korzysci. Ponadto jako schemat podatkowy wskazane zostaty zdarzenia posiadajace
tzw. szczegdlne lub inne szczegdlne cechy rozpoznawcze, zdefiniowane w przepisach. Obowigzkiem
raportowania zostajg objete trzy typy podmiotdéw: promotorzy, wspomagajacy i korzystajacy. Regulacje MDR
sg W wielu obszarach ztozone i nieprecyzyjne, co powoduje watpliwosci interpretacyjne odnosnie ich
praktycznego stosowania.

Podatek akcyzowy

W zwigzku z nieprawidtowa implementacjg przepiséw unijnych do polskiego systemu prawnego w PGE GIiEK
S.A. w 2009 roku rozpoczety sie postepowania w zakresie uzyskania zwrotu nienaleznie uiszczanego podatku
akcyzowego w okresie styczen 2006 - luty 2009 roku. Nieprawidtowos¢ polegata na opodatkowaniu energii
elektrycznej na pierwszym etapie jej sprzedazy, tj. przez producentéow, podczas gdy powinna byc¢
opodatkowana sprzedaz na rzecz tzw. nabywcow koncowych.

Sady administracyjne rozpatrujac skargi spotki w zakresie roszczen restytucyjnych na wydawane przez organy
podatkowe decyzje odmawiajace stwierdzenia nadptaty akcyzy orzekaty, iz spdtka nie poniosta ciezaru
ekonomicznego nienaleznie uiszczanego podatku akcyzowego (co w $wietle uchwaty NSA z dnia 22 czerwca
2011 roku sygn. akt I GPS 1/11 wyklucza mozliwo$¢ zwrotu nadptaty). Zdaniem NSA roszczenia, ktore spotka
wykazata, w szczegdlnosci za pomoca analiz ekonomicznych, majg charakter kompensacyjny i w zwigzku z tym
moga by¢ dochodzone wyfacznie przed sadami cywilnymi. W zwigzku z powyzszym PGE GIiEK S.A. podjefa
decyzje o wycofaniu sie z postepowan w zakresie roszczen restytucyjnych. Obecnie dziatania w zakresie
nadptaty podatku akcyzowego prowadzone sg na drodze cywilnej. W dniu 10 stycznia 2020 roku Sad Okregowy
w Warszawie ogtosit wyrok w sprawie z powddztwa PGE GIiEK S.A. przeciwko Skarbowi Panstwa — Ministrowi
Finanséw. Sad oddalit powddztwo. Spotka 3 lutego 2020 roku ztozyta skarge na wyrok pierwszej instancji do
Sadu Apelacyjnego w Warszawie. Rozprawa odbyta sie 2 grudnia 2020 roku, po ktérej wyrokiem ogtoszonym
w dniu 17 grudnia 2020 roku Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit apelacje PGE GiEK S.A. W dniu 23 kwietnia
2021 roku PGE GIiEK S.A. ztozyta skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego. 20 maja 2021 roku PGE GIiEK S.A.
otrzymata odpowiedz Prokuratorii Generalnej na skarge kasacyjng wniesiong przez spotke.

Z uwagi na istotng niepewnos$¢ odnosnie ostatecznego rozstrzygniecia powyzszej kwestii Grupa nie ujmuje
w sprawozdaniu finansowym zadnych skutkéw zwigzanych z ewentualnym uzyskaniem odszkodowania
na drodze cywilnej w zwigzku z nienaleznie uiszczanym podatkiem akcyzowym.

Podatek od nieruchomosci

Podatek od nieruchomosci stanowi istotne obcigzenie niektorych spétek Grupy Kapitatowej PGE. Regulacje
dotyczace podatku od nieruchomosci w niektérych obszarach sa niejasne i budzg szereg watpliwosci
interpretacyjnych. Organy podatkowe, ktéorym jest wojt, burmistrz lub prezydent miasta, czesto wydajq
niespdjne interpretacje podatkowe w podobnych merytorycznie sprawach. Powyzsze powoduje, iz spotki Grupy
byty i moga by¢ stronami postepowan dotyczacych podatku od nieruchomosci. Jezeli Grupa uznaje,
ze w wyniku postepowania korekta rozliczen jest prawdopodobna, tworzy odpowiednig rezerwe. Ze wzgledu
na zakwestionowanie konstytucyjnosci definicji budowli przez Trybunat Konstytucyjny zostata dokonana
nowelizacja przepiséw ustawy z 12 stycznia 1991 roku o podatkach i optatach lokalnych, w ktérej na nowo
zdefiniowano przedmiot opodatkowania. Zmiana przepiséw nie miata istotnego wptywu na obcigzenie z tytutu
podatku od nieruchomosci w spétkach GK PGE.

Korekta decyzji celnej w PGE Paliwa sp. z o.0.

W dniu 19 lutego 2025 roku spoétka PGE Paliwa sp. z 0.0. ztozyta wniosek o korekte decyzji celnej. Urzad
odméwit jej przyjecia w wartosciach przekazanych przez spétke, gdyz uznat, ze PGE Paliwa sp. z o.0.
nie posiadata statusu Posredniczacego Podmiotu Weglowego w zakresie importu wegla. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego spdtka oczekuje od Urzedu Celno-Skarbowego na ostateczng decyzje
dotyczaca korekty odprawy celnej. Urzad poinformowat spotke, ze decyzja moze by¢ negatywna ze wzgledu
na btad w zgtoszeniu statusu PPW. Btad polegat na braku zaznaczenia w rodzaju prowadzenia ,dziatalnosci
PPW"” importu wegla. Kwota ryzyka dla powyzszej decyzji wynosi ponad 4 min PLN (bez uwzglednienia kosztow
odsetek).
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Spétka posiada potwierdzenie z Urzedu, Zze zostata skutecznie zarejestrowana jako PPW, a przepisy
nie warunkujg posiadania takiego statusu od zaznaczenia wszystkich rodzajow prowadzonych dziatalnosci.
Definicja PPW zawarta w art. 2 ust. 1 pkt 23a ustawy o podatku akcyzowym odwotuje sie do faktu dokonania
rejestracji - nie za$ do wskazania poszczegdlnych czynnosci realizowanych jako PPW. Podziat pomiedzy PPW
i Finalnego Nabywce Weglowego ma charakter dychotomiczny, co oznacza, ze jeden podmiot nie moze
posiadac tych dwdch statuséw jednoczesnie - nie ma mozliwosci, by spdtka bedaca PPW, w jakimkolwiek
zakresie wystepowata jako FNW. Biorgc to pod uwage, zaréwno spoétka jak i doradcy podatkowi wspierajacy
spbtke uwazajg, ze zarzuty Urzedu nie majg pokrycia w przepisach i prawdopodobienstwo wygrania
ewentualnego postepowania oceniajg na bardzo wysokie.

PGE Paliwa sp. z 0.0. realizowata wiele podobnych transakcji w zakresie dostaw wegla z zagranicy w okresach
innych niz objete powyzsza decyzjg celna. Odnosnie tych okreséw i decyzji celnych dla nich wydawanych oraz
skfadanych korekt Urzad Celno-Skarbowy na moment zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji
nie zgtosit zadnych watpliwosci.

Biorac pod uwage powyzsze, w ocenie GK PGE nie ma podstaw do ujmowania rezerw ani zobowigzan
warunkowych z tego tytutu.

Niepewnos$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajq czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
mogtyby miec¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktore powodujg roznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zarowno pomiedzy organami panstwowymi
jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg byc¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione s do nakfadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigeksze niz w krajach o bardziej
stabilnym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmienié
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Pozostate zagadnienia

Ustawa Ordynacja Podatkowa zawiera postanowienia Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR).
GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu
unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede
wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem
przepisow ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiagnieciem korzysci podatkowej,
jezeli sposdb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie nieuzasadnionego dzielenia operacji, angazowania
podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, elementéw
wzajemnie sie znoszacych lub kompensujacych oraz inne czynnosci o podobnym dziataniu do wczesniej
wspomnianych, mogq by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych
przepisom GAAR. Powyzsze regulacje wymagajg znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych
poszczegolnych transakcji.

25. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje Grupy Kapitatowej PGE z jednostkami powigzanymi sa dokonywane w oparciu o ceny rynkowe
dostarczanych towarow, produktow i ustug lub oparte sg o koszt ich wytworzenia.

25.1 Jednostki stowarzyszone i wspoétkontrolowane

taczna wartos¢ transakcji i sald z jednostkami stowarzyszonymi oraz wspétkontrolowanymi zostata
przedstawiona w tabeli ponizej.

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 marca 2026 31 marca 2025
Sprzedaz do jednostek stowarzyszonych i wspdtkontrolowanych 9 14
Zakupy od jednostek stowarzyszonych i wspdtkontrolowanych 27 91
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I
31 marca 2026 31 grudnia 2025
Naleznosci od jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych 13 14
w tym naleznosci handlowe 3 5
Zobowigzania wobec jednostek stowarzyszonych i wspdtkontrolowanych 38 122
w tym zobowigzania handlowe 5 24

Warto$¢ obrotow oraz salda rozrachunkdéw wynikajg gtownie z transakcji z PEC Bogatynia oraz Polimex-
Mostostal.

25.2 Spotki zalezne od Skarbu Panstwa

Dominujacym akcjonariuszem PGE jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym, zgodnie z MSR 24 Ujawnianie
informacji na temat podmiotéw powigzanych spotki Skarbu Panstwa sg traktowane jako podmioty powigzane.
Spoétki Grupy PGE identyfikujg szczegotowo transakcje z okoto 60 najwazniejszymi spotkami zaleznymi
od Skarbu Panstwa.

taczna wartosc transakcji, sald z powyzszymi jednostkami zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 marca 2026 31 marca 2025

Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych 2.280 3.206
Zakupy od podmiotdw powigzanych 3.982 4.191
O 0

31 marca 2026 31 grudnia 2025
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 1.173 1.403
w tym naleznosci handlowe 1.038 1.261
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 1.287 1.763
w tym zobowigzania handlowe 1.225 1.725

Najwieksze transakcje z udziatem spdtek Skarbu Panstwa dotycza spétek PSE S.A., PGG S.A., PKO Bank Polski
S.A., Orlen S.A., PKP Cargo S.A., PKP PLK S.A., Tauron Dystrybucja S.A., Energa-Operator S.A., Enea Operator
Sp. z 0.0., Jastrzebska Spotka Weglowa S.A.

Transakcje te majg w przewazajacej mierze charakter operacyjny i obejmuja w szczegoélnosci sprzedaz oraz
zakup energii elektrycznej i ustug dystrybucyjnych, ustugi przesylowe, dostawy paliw i surowcow
energetycznych, ustugi transportowe i logistyczne oraz transakcje zakupu uprawnien do emisji CO2. Czesc¢
transakcji dotyczy rowniez realizacji zadan inwestycyjnych, remontowych i ustug utrzymaniowych, zwigzanych
z funkcjonowaniem infrastruktury energetycznej i kolejowej.

Ponadto Grupa dokonuje transakcji na rynku energii za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii S.A. Z uwagi
na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacja obrotu gietdowego, zakup i sprzedaz za jej
posrednictwem nie sg traktowane jako transakcje z podmiotem powigzanym.

Prezentowane powyzej wartosci nie obejmujg istotnych transakcji z Zarzadcg Rozliczen S.A., obejmujacych
odpisy na FWRC oraz rozliczanych i wyptacanych rekompensat dla podmiotow uprawnionych z tytutu
wprowadzenia ceny maksymalnej, okreslonych ustawg o $rodkach nadzwyczajnych w 2023 roku.

25.3 Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Gtéwna kadra kierownicza obejmuje Zarzad i Rade Nadzorczg jednostki dominujgcej oraz istotnych spétek
zaleznych.

Okres zakonczony Okres zakonczony
s. PLN 31 marca 2026 31 marca 2025

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 13.170 13.714
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 709 272
LACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA GLOWNEJ KADRY KIEROWNICZEJ 13.879 13.986
Wynagrodzenie kadry kierowniczej pozostatych spoétek 4.887 3.980
LACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE] 18.766 17.966
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Okres zakonczony Okres zakonczony
s. PLN 31 marca 2026 31 marca 2025

Zarzad jednostki dominujacej 2.905 2.239

w tym $wiadczenia po okresie zatrudnienia 639 -
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej 371 190
Zarzady - jednostki zalezne 9.375 10.444

w tym s$wiadczenia po okresie zatrudnienia 70 272
Rady Nadzorcze - jednostki zalezne 1.228 1.113
RAZEM 13.879 13.986
Wynagrodzenie kadry kierowniczej pozostatych spotek 4.887 3.980
LACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZEJ 18.766 17.966

W spotkach GK PGE (posrednio i bezposrednio zaleznych) realizowana jest zasada, ze czlonkowie zarzadow
zatrudniani sg na podstawie umowy o $wiadczenie ustug zarzadzania.

W nocie 6.2 Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym wynagrodzenia z tego tytutu sg prezentowane
W pozycji pozostate koszty rodzajowe.

26. Pozostate istotne zdarzenia okresu oraz zdarzenia po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego

26.1 Wptyw konfliktu w Zatoce Perskiej na dziatalnosci Grupy PGE

Konflikt w Zatoce Perskiej, a szczegolnie jego dalsza eskalacja moze generowaé wielowymiarowe zagrozenia
o charakterze gospodarczym, geopolitycznym i cybernetycznym, wptywajac rowniez na firmy dziatajace
na terenie Polski. Ze wzgledu na strategiczng role GK PGE w zapewnianiu bezpieczenstwa energetycznego
kraju, wszystkie jednostki Grupy na biezaco monitorujg sytuacje w Zatoce Perskiej i oceniajg mozliwos¢
wystgpienia potencjalnych zagrozen. Priorytetem Grupy jest zabezpieczenie ciggtosci dziatania jednostek
wytwarczych oraz infrastruktury dystrybucyjnej, tak aby zapewnié nieprzerwane dostawy energii elektrycznej
i ciepta do mieszkancow, instytucji i przedsiebiorstw.

WPLYW NA DZIALALNOSC OPERACYINA

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania konflikt w Zatoce Perskiej nie wywiera istotnego
wpltywu na dziatalnos¢ operacyjng, procesy kontraktacyjne ani stabilnos¢ finansowgq GK PGE.
Nie zidentyfikowano ryzyka zagrozenia kontynuacji dziatania a ciggtos$¢ tancucha dostaw pozostaje zachowana.
Realizowana strategia kontraktacji energii elektrycznej i produktéw powigzanych polegajaca na zabezpieczeniu
kosztu EUA, waluty oraz paliw jednoczesnie z kontraktacjg sprzedazy energii elektrycznej skutecznie ogranicza
wpltyw zmian rynkowych.

GK PGE posiada odpowiednig ptynnosc finansowa i dostepne zrddfa finansowania, tak aby umozliwic realizacje
dziatalnosci bez istotnych zakidcen. Konflikt nie wptywa réwniez na obecne umowy finansowania oraz
na wysokos¢ marz w tych umowach, jak réwniez nie ogranicza zrodet finansowania.

W dalszej perspektywie istnieje mozliwos¢ pojawienia sie potencjalnych zagrozen. Eskalacja konfliktu w Zatoce
Perskiej zwieksza globalng awersje do ryzyka, prowadzac do ostabienia PLN oraz wzrostu cen surowcow
produkcyjnych i materiatdéw inwestycyjnych, a takze obniza stabilno$¢ fancuchdéw dostaw.

Konflikt nie ma obecnie istotnego wptywu na ryzyko kredytowe, natomiast sytuacja ta moze ulec zmianie
w przypadku globalnych zaktdcen fancuchéw dostaw, wzrostu cen i zwiekszonej zmiennosci na rynku energii
elektrycznej, produktéw powigzanych oraz surowcow. Dalsza eskalacja konfliktu moze wptyngaé na wzrost
ekspozycji kredytowej oraz spadek wiarygodnosci kontrahentdw i moze sie przetozy¢ na powstanie
przekroczen limitéw, koniecznos$¢ zgdania zwiekszenia zabezpieczen oraz wzrost poziomu nieuregulowanych
naleznosci.

Jednoczesnie okres trwania konfliktu jest zbyt krotki, aby mozliwe byto rzetelne oszacowanie potencjalnych
skutkéw w ujeciu dtugoterminowym.

WPLYW NA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa Kapitatowa PGE nie identyfikuje istotnego wptywu
konfliktu na ewentualng utrate wartosci pozycji bilansowych, poniewaz spétki Grupy nie sg zlokalizowane
w strefie konfliktu ani bezposrednio nim dotkniete. Pomimo zwiekszonej zmiennosci na rynku walutowym
wywotanej konfliktem, wptyw zmian kursowych na finansowanie dziatalnosci pozostaje ograniczony. Wynika
to z faktu, ze Grupa korzysta gtdwnie z finansowania w walucie PLN a istotne ekspozycje na ryzyko walutowe
spétek GK PGE wynikajace z dziatalnosci operacyjnej lub inwestycyjnej podlegaja zabezpieczeniu. Jedynym
istotnym finansowaniem zaciggnietym w walucie innej niz PLN s kredyty dotyczace budowy morskiej farmy
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wiatrowej Baltica 2. Jednakze zgodnie z systemem wsparcia dla morskich farm wiatrowych, przychody
ze sprzedazy energii elektrycznej produkowanej w tych jednostkach beda indeksowane do EUR, w zwigzku
z czym Grupa Kapitatowa PGE nie identyfikuje istotnego ryzyka kursowego w tym obszarze.

OBSZARY POTENCIALNYCH RYZYK OPERACYINYCH
DOSTEPNOSC I CENY PALIW ORAZ tANCUCH DOSTAW, LOGISTYKA

Obecna sytuacja w rejonie Ciesniny Ormuz, przez ktdrg transportowane jest okoto 20% $wiatowego rynku
ropy naftowej oraz LNG, spowodowata istotny wzrost zmiennosci cen paliw oraz kosztow transportu. GK PGE
nie posiada bezposrednich kontraktéw zakupowych z podmiotami z regionu Zatoki Perskiej. Od 2026 roku
wiekszo$¢ gazu dla jednostek GK PGE kupowana jest poprzez Towarowg Gietde Energii. Oznacza to,
ze bezpieczenstwo dostaw dla naszych jednostek jest zbiezne z bezpieczenstwem krajowego systemu
gazowegdo. Operator systemu przesylowego Gaz-System S.A. nie sygnalizuje zagrozen w obszarze dostaw
gazu do odbiorcéw.

Jezeli ograniczenia zeglugowe Ilub zmiany tras transportowych utrzymajg sie, to w horyzoncie
dtugoterminowym - po wzroscie cen i kosztow transportu - mogg powstac zaktdcenia w globalnych fancuchach
logistycznych, co moze mie¢ wptyw na GK PGE.

Jednoczesénie Grupa PGE dysponuje zdywersyfikowanym portfelem wytwdorczym i zakupowym oraz prowadzi
monitoring rynkéow i skoordynowane planowanie z PSE S.A. celem zabezpieczenia produkcji energii. Dostep do
wegla krajowego oraz miedzynarodowego umozliwia regulowanie procesu budowania zapaséw tego surowca
w jednostkach wytwdrczych oraz dywersyfikacje dostawcow. Zréznicowany portfel aktywdéw opartych o wegiel,
gaz ziemny, zrédta odnawialne oraz magazyny energii w znaczacym stopniu ogranicza wptyw ryzyk cenowych.
GK PGE realizuje zakup surowcéw gtéwnie z rynku krajowego.

Grupa prowadzi dziatania minimalizujgce potencjalnie niekorzystny wptyw konfliktu, co ogranicza ekspozycje
na krotkotrwate skoki cenowe.

POZIOM PRODUKCII I GENEROWANE] MARZY

Z uwagi na wysoki poziom zabezpieczen i kontraktacji na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa
Kapitatowa PGE nie identyfikuje istotnego wptywu konfliktu w Zatoce Perskiej na poziom produkcji oraz poziom
marzy. W dluzszej perspektywie skutki utrzymujacego sie konfliktu mogg spowodowac aktualizacje
paliwowych wskaznikéw referencyjnych publikowanych przez Prezesa URE, co moze wptyna¢ na poziom taryf
na sprzedaz ciepta dla odbiorcow koricowych.

PROCES INWESTYCYJINY

W ramach prowadzonych istotnych inwestycji nie powzieto informacji od wykonawcéw o opdznieniach
wynikajacych z tzw. sity wyzszej zwigzanej z dziataniami wojennymi. Rozwdj konfliktu jest monitorowany.
Réwnoczesnie opracowywane sg wyprzedzajgco plany alternatywnych dziatan w szczegdlnosci dla projektow,
w ktérych identyfikowane jest potencjalne ryzyko opdznienia dostaw kluczowych elementéw drogg morskg
w przypadku przedtuzania sie badz zwiekszania skali konfliktu. Dla inwestycji planowanych harmonogramy
zostang dostosowane do identyfikowanych potencjalnych opdznien.

W kontekscie optacalnosci inwestycji nalezy zaznaczy¢, ze strategiczne inwestycje GK PGE to przedsiewziecia
o wartosci wielu miliardow ztotych, realizowane dla zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego kraju.
Aby zapewni¢ finansowanie tak duzych projektéw ich strona przychodowa jest w znacznym stopniu
zabezpieczona kontraktami dtugoterminowymi, takimi jak: kontrakt réznicowy dla morskich farm wiatrowych,
wieloletnie kontrakty Rynku Mocy dla jednostek gazowych oraz magazyndw energii i wreszcie wsparcie
dla wysokosprawnej kogeneracji dla jednostek kogeneracyjnych. Kontrakty te sg tak zaprojektowane, by w jak
najwiekszym stopniu ogranicza¢ wptyw globalnych i lokalnych zmian rynkowych na optacalno$¢ danej
inwestycji.

BEZPIECZENSTWO I CYBERBEZPIECZENSTWO

W zwigzku z konfliktem w Zatoce Perskiej, ale rdwniez trwajaca wojng w Ukrainie, GK PGE postrzega ryzyko
incydentu cyber dla swojej infrastruktury ICT/OT jako wysokie. Potencjalnie konflikt bliskowschodni moze
powodowaé wzrost aktywnosci miedzynarodowych grup przestepczych w polskiej cyberprzestrzeni. W Grupie
PGE zostaty wdrozone specjalne procedury monitorowania sieci teleinformatycznych oraz procedury dotyczace
analizy zagrozen i szacowanie ryzyka wystapienia incydentu cyberbezpieczefnstwa. Wzmozono takze ochrone
tancucha dostaw przed atakami cybernetycznymi.

KONTRAHENCI I REGULACJE SANKCYINE

Grupa PGE monitoruje przepisy prawa, w szczegdlnosci srodki ograniczajace naktadane na podmioty, osoby
i przedmioty z krajow zaangazowanych w konflikt, ktére mogg zosta¢ wprowadzone przez ustawodawce,
Unie Europejska lub ONZ. GK PGE stosuje w swoich umowach klauzule pozwalajace na ograniczenie
ewentualnych przyszitych skutkéw objecia srodkami ograniczajagcymi kontrahentéw.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania konflikt w Zatoce Perskiej nie wywiera istotnego wptywu
na dziatalno$¢ operacyjng, procesy kontraktacyjne ani stabilnos¢ finansowg GK PGE. Tym niemniej opisane
powyzej ryzyka mogg w przysztosci miec istotny wptyw na poszczegdlne obszary dziatalnosci GK PGE oraz jej
przyszte wyniki finansowe. W szczegdlnosci zmianie moze ulec wartos¢ odzyskiwalna wybranych pozycji
aktywdéw, poziom oczekiwanych strat kredytowych oraz wycena instrumentéow finansowych. Ze wzgledu
na kréotki okres trwania konfliktu do momentu sporzadzenia niniejszego sprawozdania oszacowanie jego
potencjalnych dalszych konsekwencji makroekonomicznych oraz rynkowych jest utrudnione. Grupa PGE bedzie
na biezaco monitorowa¢ rozwdj konfliktu i sytuacji a ewentualne zdarzenia, ktére wystgpig, zostang
odpowiednio odzwierciedlone w przysztych sprawozdaniach finansowych.
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Il. KWARTALNA  INFORMACJA  FINANSOWA PGE POLSKIEJ ~GRUPY
ENERGETYCZNEJ S.A. ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONA
31 MARCA 2026 ROKU ZGODNA Z MSSF UE

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres Okres
zakonczony zakonczony

31 marca 2026 ERSLIETE ) o0 P4

(niebadane)
dane przeksztatcone*

(niebadane)

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 19.014 9.639
Koszt wiasny sprzedazy (18.563) (9.209)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 451 430
Koszty sprzedazy i dystrybugji (6) 3)
Koszty ogdlnego zarzadu (86) (77)
Pozostate przychody operacyjne 1 -
Pozostate koszty operacyjne (4) (1)
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 356 349
Przychody finansowe, w tym: 650 630
Przychody odsetkowe obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej 517 594
Koszty finansowe (263) (214)
ZYSK/(STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 743 765
Podatek dochodowy (141) (144)
ZYSK/(STRATA) NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 602 621

INNE CALKOWITE DOCHODY
Pozycje, ktore moga w przysziosci zostac rozliczone z wynikiem:
Wyceny instrumentdw zabezpieczajacych 41 (60)
Podatek odroczony (8) 11
Pozycje, ktore nie beda mogly w przysziosci zosta¢ rozliczone z wynikiem:
Zyski i straty aktuarialne z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze -
Podatek odroczony - -
INNE DOCHODY NETTO 33 (49)

RAZEM CALKOWITE DOCHODY 635 572

ZYSK/(STRATA) NETTO I ROZWODNIONY ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE
(W PLN)

* przeksztatcenie danych finansowych przedstawiono w nocie 1 niniejszej kwartalnej informacji finansowej PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A.

0,27 0,28
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien Stan na dzien
31 marca 2026 31 grudnia 2025
niebadane, badane,

Rzeczowe aktywa trwate 124 128
Wartosci niematerialne 2 2
Prawo do uzytkowania sktadnikow aktywow 21 21
Naleznosci finansowe 13.790 13.141
Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 1.122 372
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 25.186 25.181
Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych, wspétkontrolowanych i pozostatych 97 97
Pozostate aktywa dtugoterminowe 1 6
AKTYWA TRWALE 40.343 38.948
Zapasy 13 617
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 14.235 8.840
Instrumenty pochodne 2.203 3.452
Pozostate aktywa krotkoterminowe 218 46
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6.210 7.928
AKTYWA OBROTOWE 22.879 20.883
SUMA AKTYWOW 63.222 59.831
Kapitat podstawowy 19.184 19.184
Kapitat zapasowy 27.088 27.088
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych 69 36
Zyski zatrzymane/(Skumulowane straty) (6.390) (6.992)
KAPITAL WLASNY 39.951 39.316
Rezerwy dtugoterminowe 359 326
Kredyty, pozyczki, obligacje, leasing 8.748 8.824
Instrumenty pochodne 961 295
Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego 82 49
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 10.150 9.494
Rezerwy krotkoterminowe 2.044 44
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling, leasing 4.221 3.416
Instrumenty pochodne 2.043 3.228
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania finansowe 3.356 2.635
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego - 110
Pozostate zobowigzania niefinansowe 1.457 1.588
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 13.121 11.021
23.271 20.515

SUMA KAPITALOW I ZOBOWIAZAN 63.222 59.831
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PGE

Polska Grupa
Energetyczna

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Kapitat Kapitat
podstawowy zapasowy

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2026 ROKU 19.184 27.088
Zysk netto za okres sprawozdawczy - -
Inne catkowite dochody - -
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES = ©
NA DZIEN 31 MARCA 2026 ROKU 19.184 27.088

Kapitat Kapitat
podstawowy zapasowy

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2025 ROKU 19.184 22,252
Zysk netto za okres sprawozdawczy - -
Inne catkowite dochody - -
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES - -
NA DZIEN 31 MARCA 2025 ROKU 19.184 22,252
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Kapitat z wyceny
instrumentow
finanso!

33
33
69

Kapitat z wyceny
instrumentow
finanso!

(49)
(49)
114

Zyski Razem
h zatrzymane kapitat wlasny
6

Zyski Razem
h zatrzymane kapitat wiasny
3

(6.992) 39.316
602 602

- 33

602 635
(6.390) 39.951

4.797 46.396
621 621

- (49)

621 572
5.418 46.968
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakofczony Okres zakonczony

31 marca 2026 31 marca 2025

(niebadane)
dane przeksztatcone*

(niebadane)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem 743 765
Podatek dochodowy zaptacony (110) (417)

Korekty o pozycje:

Amortyzacja i odpisy aktualizujace 4 4
Odsetki i dywidendy, netto (258) (412)
(Zysk)/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej 47 9)
Zmiana stanu naleznosci (7.548) 337
Zmiana stanu zapasow 604 (50)
Zmiana stanu rezerw 2.033 2
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 344 (1.518)
Zmiana stanu pozostatych aktywow niefinansowych (43) 114
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ (4.184) (1.184)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINEJ]

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych - (1)
Nabycie spdtek zaleznych oraz pozostatych aktywdw finansowych (1) (248)
Przekazane $rodki pieniezne w ramach ustugi cash poolingu (591) (619)
Zatozenie lokat powyzej 3 miesiecy (1.500) -
Udzielenie pozyczek (1.772) (2.136)
Odsetki otrzymane 246 384
Sptata udzielonych pozyczek 5.546 7.361
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ 1.928 4.741

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]

Otrzymane $rodki pieniezne w ramach ustugi cash poolingu 812 (224)
Sptata kredytow, pozyczek i leasingu (111) (1.802)
Odsetki zaptacone (163) (189)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ 538 (2.215)
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH EKWIWALENTOW (1.718) 1.342
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 7.928 1.886
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 6.210 3.228

* przeksztatcenie danych finansowych przedstawiono w nocie 1 niniejszej kwartalnej informacji finansowej PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A.
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1. Zmiana zasad rachunkowosci i prezentacji danych

Nowe standardy i interpretacje, ktére weszty w zycie 1 stycznia 2026 roku, a nie miaty wptywu na kwartalng
informacje finansowg Spoétki, zostaty opisane w nocie 3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zmiany zasad rachunkowosci i prezentacja danych
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

W niniejszej kwartalnej informacji finansowej dane poréwnawcze w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw
za okres zakonczony 31 marca 2025 roku zostaty zmienione w stosunku do danych opublikowanych za ten
okres. Zmiana wynikata z korekty prezentacji pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych
oraz przychoddw i kosztow finansowych, ktére w poprzednio opublikowanym sprawozdaniu finansowym
zostaty skompensowane i zaprezentowane w ujeciu netto zamiast w szyku rozwartym. Przeksztatcenie danych
poréwnawczych nie miato wptywu na zysk/(strate) na akcje.

Wptyw przeksztatcenia zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.

Okres zakonczony Zmiana prezentacji szyk Okres zakonczony
31 marca 2025 rozwarty 31 marca 2025
dane publikowane dane przeksztatcone
430 - 430

ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY

Koszty sprzedazy i dystrybucji (3) - 3)
Koszty ogdlnego zarzadu (77) - (77)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto (1) 1 brak prezentacji
Pozostate przychody operacyjne brak prezentacji - -
Pozostate koszty operacyjne brak prezentacji (1) (1)
g:il;ﬁ\(cSYT;ﬁ;A) Z DZIALALNOSCI 349 _ 349
Przychody/(Koszty) finansowe netto, w tym: 416 (416) brak prezentacji
oy Sstkon anlcone  asosovanim 2s)
Przychody finansowe brak prezentacji 630 630
Koszty finansowe, w tym brak prezentacji (214) (214)
ZYSK/(STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 765 - 765

* zmiana prezentacji dotyczy znetowania naliczonych odsetek od obligacji Autostrada Wielkopolska S.A. z utworzonym na nie odpisem aktualizujgcym

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zmiana prezentacji przeptywdéw pienieznych wynika z korekty klasyfikacji przeptywow zwigzanych z ustugg
cash poolingu rzeczywistego w Grupie Kapitatowej PGE. Przeptywy te zostaty przypisane do odpowiednich
kategorii dziatalnosci (finansowej lub inwestycyjnej) w zaleznosci od ich ekonomicznego charakteru, zamiast
ich wczesniejszej prezentacji w ujeciu zagregowanym.

Okres zakonczony . " Okres zakonczony
31 marca 2025 Zmiana prezentacji 31 marca 2025
dane publikowane dane przeksztatcone

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI INWESTYCYINE]

Udzielenie/(spfaty) pozyczek w ramach ustugi

- (843) 843 -
cash poolingu
Prze.kazane Srodki pieniezne w ramach ustugi cash B (619) (619)
poolingu
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJINEJ 4.517 224 4.741
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI FINANSOWE]
Otrzymane srodki pieniezne w ramach ustugi cash _ (224) (224)
poolingu
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI (1.991) (224) (2.215)

FINANSOWE]

Dodatkowe noty objasniajace
do kwartalnej informacji finansowej
stanowia jej integralng czes¢ 63



Polska Grupa

Kwartalna informacja finansowa PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A. /P& =
Energetyczna

za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2026 roku zgodna z MSSF UE (w mln PLN)

[11.ZATWIERDZENIE KWARTALNEGO RAPORTU FINANSOWEGO

Niniejszy raport finansowy zawierajacy $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE oraz
kwartalng informacje finansowg PGE S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2026 roku zostat
zatwierdzony do udostepnienia przez Zarzad jednostki dominujgcej dnia 26 maja 2026 roku.

Warszawa, 26 maja 2026 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzadu PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A.

Prezes Zarzadu Dariusz Lubera Dokument podpisany pr z Dariusz Lubera;

Prezes Zarzadu
Data: 2026.05.26 13:4H23 CEST

Signature Not Verif}f;:;)

Dokument podpisanyprzez Katarzyna
Rozenfeld; Wicep ka Zarzadu
Data: 2026.05.26 1402:13 CEST

Signature Noii;rjﬁed
te¥es

Wiceprezeska Zarzadu Katarzyna Rozenfeld

Signature Not Vc_r}ﬁ
Dokument podpisany,

Wiceprezes Zarzadu Przemystaw Jastrzebski

Signature Not Verfy_t'lf'éd\‘

Wiceprezes Zarzadu

Marcin Laskowski

Dokument podpisany pr z Marcin
Laskowski; Wiceprezes Zarzadu
Data: 2026.05.26 13:24112 CEST

Pgdpislozopxlf _ Michat Skiba

odapowiedzialnej za : - .

opracowanie Dyrektor Departamentu Michat  Neenicmepodp by ez

sprawozdania Sprawozdawczosci Przemystaw Skiba  pata: 20260526 08:46:53 +0200
i Podatkéw

finansowego
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Kwartalna informacja finansowa PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A. /- —~ Poiska Grupa
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2026 roku zgodna z MSSF UE (w mln PLN) PGE Energetyczna

SLOWNIK POJEC | SKROTOW

Ponizej zamieszczono wykaz pojec i skrotéw najczesciej uzywanych w tresci niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

BGK

CCIRS

CfD, kontrakt CfD
EBI

EBIT

EBITDA

EBOR
ESP
EUA

EWB1, EWB2, EWB3, EWB9

FID

FLZG

FNW

Fundusz WRC, FWRC
GDOS

Grupa Kapitatowa PGE, Grupa PGE, Grupa,
GK PGE

ICBC (Europe) S.A. Oddziat w Polsce
IRGIT

IRS

KDT
KOGENERACIA S.A.
KPO

MFW Baltica 2
MSSF

MSSF UE

NFOSIGW

NI

NSA

OTC

PDUA

PEC Bogatynia, PEC Bogatynia S.A.
PGE Baltica 2

PGE Baltica 6

PGE EC S.A.

PGE EK S.A.

PGE EKH S.A.

PGE EO S.A.

PGE GIiEK S.A.

PGE S.A., PGE, Spétka, jednostka dominujaca

Polimex Mostostal, Polimex Mostostal S.A.
Program PV

PPA

PPW

RAT

SOKiK

Sprawozdanie finansowe, skonsolidowane
sprawozdanie finansowe
URE

Ustawa o cenach pradu

Ustawa o $rodkach nadzwyczajnych
w 2023 roku

WFOSiIGW

WN

WSA

ZCP

ZFS$S

Bank Gospodarstwa Krajowego

Kontrakty na zmiane stop procentowych oraz kurséw (Cross Currency Interest Rate Swap)
Kontrakt réznicowy

Europejski Bank Inwestycyjny

Wynik na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem (Earnings Before Interest and
Taxes

Wynik)na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem powiekszony o amortyzacje
(Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization)

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju

Elektrownia szczytowo-pompowa/Elektrownie szczytowo-pompowe

Uprawnienia do emisji CO2 (European Union Allowances)

Elektrownia Wiatrowa Baltica-1 sp. z 0.0., Elektrownia Wiatrowa Baltica-2 sp. z 0.0.,
Elektrownia Wiatrowa Baltica-3 sp. z 0.0., Elektrownia Wiatrowa Baltica 9 sp. z o0.0.
Ostateczna Decyzja Inwestycyjna (Final Investment Decision)

Funduszu Likwidacji Zaktadu Gorniczego

Finalny Nabywca Weglowy

Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny

Generalna Dyrekcja Ochrony Srodowiska

Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Industrial and Commercial Bank of China (Europe) S.A. Oddziat w Polsce
Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A.

Kontrakty na zmiane stop procentowych (Interest Rate Swap)
Kontrakty dtugoterminowe sprzedazy mocy i energii elektrycznej
Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENARACJA S.A.
Krajowy Plan Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci

Morska Farma Wiatrowa Baltica 2

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
Nieruchomos¢ inwestycyjna

Naczelny Sad Administracyjny

Umowa pozagietdowa (Over the counter)

Prawa do uzytkowania skfadnikéw aktywodw

Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej S.A. w Bogatyni

PGE Baltica 2 sp. z 0.0.

PGE Baltica 6 sp. z 0.0.

PGE Energia Ciepta S.A.

PGE Energetyka Kolejowa S.A.

PGE Energetyka Kolejowa Holding sp. z o0.0.

PGE Energia Odnawialna S.A.

PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Polimex Mostostal S.A. z siedzibg w Warszawie

Program budowy farm fotowoltaicznych

Power Purchase Agreement

Posredniczacy Podmiot Weglowy

Rzeczowe aktywa trwate

Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGE

Urzad Regulacji Energetyki

Ustawa o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektorych innych ustaw

Ustawa z dnia 27 pazdziernika 2022 roku o $srodkach nadzwyczajnych majacych na celu
ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcow

w 2023 roku (Dz.U.2022.2243 z dnia 2022.11.03)

Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
Wartosci niematerialne

Wojewodzki Sad Administracyjny

Zorganizowana Czes$¢ Przedsiebiorstwa

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
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