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1. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Mo-BRUK S.A.
za | kwartat 2026 roku.
1.1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe
PLN
TYTUL 01.01.2026- | 01.01.2025- | 01.01.2026- 01.01.2025-
31.03.2026 31.03.2025 31.03.2026 31.03.2025
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
79 024 548 59 594 426 18 629 517 14 240 687
materiatow
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 22 766 822 17 068 881 5367 129 4078 781
Il. Zysk (strata) brutto 19 543 150 15 232 409 4 607 169 3639937
IV. Zysk (strata) netto 15 587 953 12 579 222 3674757 3005932
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 15 350 304 15078 151 3618 733 3603 076
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
-27 264 978 -15 815119 -6 427 539 -3 779 182
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 7714 797 -6 384 802 1818713 -1525713
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -4 199 877 -7121 770 -990 093 -1701 818
IX. Liczba akcji $redniowazona 3512 885 3512 885 3512 885 3512 885
X. Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt / EUR) 4,44 3,58 1,05 0,86
PLN EUR
TYTUL
31.03.2026 31.12.2025 31.03.2026 31.12.2025
XI. Aktywa razem 519 101 033 516 895 863 121 019 498 122 293 009
XIl. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 287 674 951 301 057 733 67 066 478 71227 608
XIll. Zobowigzania dtugoterminowe 180 720 036 171 457 494 42131775 40 565 333
w tym Przychody przysztych okresow - dotacja 34 033 368 34 835 654 7 934 296 8 241 809
XIV. Zobowigzania krétkoterminowe 106 954 914 129 600 238 24934 703 30 662 275
w tym Przychody przysztych okresow - dotacja 3856 735 4 040 552 899 131 955 959
XV. Kapitat wiasny 231 426 083 215838 131 53 953 020 51 065 401
XVI. Kapitat zaktadowy 35128 850 35 128 850 8 189 689 8311177
XVII. Liczba akcji 3512 885 3512885 3512885 3512885
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 65,88 61,44 15,36 14,54

Powyzsze dane finansowe za | kwartat 2026 i 2025 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- pozycje aktywow i pasywow - wedtug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzierr 31 marca 2026
roku — 4,2894 PLN/EUR, na dzien 31.12.2025 roku — 4,2267 PLN/EUR

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych - wedtug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu
sprawozdawczego: od 1 stycznia do 31 marca 2026 roku — 4,2419 PLN/EUR, od 1 stycznia do 31 marca 2025 roku — 4,1848
PLN/EUR.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wyszczegblnienie na dzien na dzien na dzien
31-03-2026 31-12-2025 31-03-2025

AKTYWA TRWALE 423 600 999 426 329 505 361 619 247
Rzeczowe aktywa trwate 334 561 601 337 480 118 324 279722
Wartos¢ firmy 69 747 889 69 747 889 20 287 109
Pozostate warto$ci niematerialne 16 437 437 16 499 107 16 719 884
Naleznosci dtugoterminowe 2854 072 2602 391 332 532
AKTYWA OBROTOWE 95 500 034 90 566 358 116 491 968
Zapasy 7 376 434 7 458 291 4112 040
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 45 956 232 40 467 246 26 232724
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 6 756 310 6 229 075 31942 139
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 833 927 34 033 804 51714 177
Rozliczenia miedzyokresowe 5577 131 2 377 942 2490 888

Aktywa razem 519 101 033 516 895 863 478 111 215

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Wyszezegbinienie na dzien na dzien na dzien
31-03-2026 31-12-2025 31-03-2025

Kapitat (fundusz) wtasny 231 426 083 215838 131 259 482 128
Kapitat podstawowy 35 128 850 35 128 850 35 128 850
Kapitat zapasowy z emisji akgji 25573479 25573 479 25573 479
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 75 258 847 75 258 847 100 016 570
Kapitat rezerwowy z umorzenia akcji 50 000 000 50 000 000 985 000
Kapitat rezerwowy z przeszacowania aktywow 12 916 096 12 916 096 12 916 096
Zyski zatrzymane (niepokryte straty) 30 377 580 14 762 303 83 021 605
;.(;l:‘t)asitzl:ir:i:;jz::;dajacy na akcjonariuszy 229 254 852 213 639 575 257 641 600
II((ca::‘)ti:ca)lliprzypadajqcy udziatlom niesprawujacym oo S o e e
Zobowiazania diugoterminowe 180 720 036 171 457 494 165 865 973
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodo- 7 206 322 6016 988 5 846 243

wego

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWE] Mo-BRUK S.A. ZA I KWARTAL 2026




MOBRUK

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 469 400 445 447 382923
Kredyty i pozyczki 64 902 222 56 886 494 37 037 118
Zobowigzania z tytutu leasingu 70071778 69 206 551 55 000 448
Inne zobowigzania finansowe — earn-out 3994 346 3994 346 29 161 285
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 42 600 72 014 42 600
Przychody przysztych okreséw - dotacja 34 033 368 34 835 654 38 395 356
Zobowiazania krotkoterminowe 106 954 914 129 600 238 52763 114
Kredyty i pozyczki 20 386 627 15 954 297 10 489 823
Zobowigzania z tytutu leasingu 8 758 282 11 996 459 6 529 208
Inne zobowigzania finansowe — earn-out 40 914 591 62 904 608 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 15 300 832 17 039 449 13 004 539
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodo- 2 843 594 4,998 155 269 763
wego
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 2033977 1853 198 1507 783
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 2002 110 2141938 4 401 588
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 10 858 166 9 441 582 11 825 482
Przychody przysztych okreséw - dotacje 3856 735 4 040 552 4 234 929
Pasywa razem 519 101 033 516 895 863 478 111 215

1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i catkowitych dochodéw

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku

Wyszczegélnienie Za okres: Za okres:
01.01.2026-31.03.2026 01.01.2025-31.03.2025
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 79 024 548 59 594 426
Koszt wlasny sprzedazy 50 841 054 38710 112
ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 28 183 494 20 884 314
Koszty sprzedazy 1271410 842 538
Koszty ogolnego zarzadu 4 650 881 3770043
Pozostate przychody operacyjne 1096 817 1420 043
Pozostate koszty operacyjne 591 197 622 895
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 22 766 823 17 068 881
Przychody finansowe 172 889 475 313
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Koszty finansowe 3 396 562 2311785
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 19 543 150 15 232 409
Podatek dochodowy 3955197 2653 187
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ 15 587 953 12 579 222

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -

ZYSK (STRATA) NETTO 15 587 953 12 579 222

Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 15615 277 12 499 633

Udziatom niesprawujgcym kontroli -27 324 79 589

Skonsolidowane Sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodow

Za okres: Za okres:

L EEEE D 01.01.2026-31.03.2026 | 01.01.2025-31.03.2025

ZYSK (STRATA) NETTO 15 587 953 12 579 222

Inne catkowite dochody - -

Catkowite dochody ogétem 15 587 953 12 579 222

Catkowity dochod ogoétem przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 15615 277 12 499 633

Udziatom niesprawujgcym kontroli -27 324 79 589

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWE] Mo-BRUK S.A. ZA I KWARTAL 2026 8




MOBRUK

1.4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przepfywow pienieznych (metoda posrednia)

Wyszczegolnienie

Za okres: 01.01.2026-

Za okres: 01.01.2025-

31.03.2026 31.03.2025
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 19 543 150 15 232 409
Korekty razem 12 970 4133 495
Amortyzacja 7 588 452 7 199 325
Przychody z tytutu odsetek -54 076 -672 271
Koszty z tytutu odsetek 2897 397 2 363 596
Zysk (strata) ze sprzedazy sktadnikdéw aktywéw trwatych 13973 49 442
Zmiany w kapitale obrotowym -10 668 927 -4 806 597
Zmiana stanu rezerw 64 905 16 241
Zmiana stanu zapaséw -98 539 -330 588
Zmiana stanu naleznosci -6 267 904 -2 356 393
fzirgsggvijiﬂu zob. krétkoterminowe z wyjgtkiem zobowigzan 182 099 203 542
Zmiana stanu miedzyokresowych rozliczen -3 199 188 -872 725
Zmiana stanu przychodoéw przysztych okreséw - dotacja -986 102 -1 059 590
Inne korekty 236 151 -
Srodki pienigzne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 19 556 120 19 365 904
Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem -4 205 817 -4 287 753
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 15 350 303 15078 151
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych -4 334 095 -16 510 890
Woplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 15 041 23 500
\F/)\i/é/rc]jiztzkri]g)a nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete srodki -23 000 000 _
Otrzymane odsetki 54 076 672 271
Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -27 264 978 -15 815 119
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 15198 610 7 074 867
Sptaty kredytow i pozyczek -2 750 552 -9 537 536
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Sptata zobowigzan z tytutu leasingu -2 734 697 -1 558 537
Odsetki zaptacone -1 998 563 -2 363 596
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7714798 -6 384 802
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i
¢ > y ANy S pleniezny -4 199 877 -7121 770
ekwiwalentow przed skutkami zmian kurséw wymiany
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych - -
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentéw -4 199 877 -7121 770
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 34 033 804 58 835 947
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 29 833 927 51714177
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 8 130 922 14 035 527
1.5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Skonsolidowane Kapitat za- Sfa zsenm k:;)itail_ :iapiatzla_
sprawozdanie ze pasowy z Kapitat za- Kapitat re- Kapitat rezer- ety zkr::'o)r,\r;- _pc yE dzia-
zmian w kapitale wia- Kapitat emisji akcji pasowy z Zerwowy z wowy z prze- Zyski za- riu;,zoml'ed- Jalo)r,n o Kapitat wia-
snym za okres: podstawowy | powyzej ich zysku za- umorzenia szacowania trzymane nostki do r:1 e | eremmrtee sny razem
01.01.2026-31.03.2026 wartosci no- | trzymanego akcji aktywow ‘I dor P A 13
minalnej lacej cym kon-
troli
osf'gf;:zgzri:;ju 35128850 | 25573479 | 75258847 | 50 000 000 12916 096 | 14 762 303 213639575 | 2198555 | 215838130
Transakcje z wtascicie- R R R R ) ) R R R
lami
Razem transakcje z
wiascicielami : : : : : : i " "
if(’rsé‘sgrata)”eﬁo w . . : . .| 15615277 15615 277 27324 | 15587953
Inne catkowite dochody - - - - - - - - -
fﬁ:ﬁ? e s - - - - .| 15615277 15615 277 27324 | 15587953
Zwigkszenie (zmniej-
szenie) wartosci kapi- - - - - -| 15615277 15 615 277 27324 | 15587 953
tatu wiasnego
Saldo o azien 35128850 | 25573479 | 75258847 | 50000000 | 12916096 | 30377580 | 220254852 | 2171231 | 231426083
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n . Razem kapitat Kapitat
Skonsolidowane Kapitat za- T el e e
sprawozdanie ze pasowy z Kapitat za- Kapitat re- Kapitat rezer- s Zkg:'o):!z- 'Pc yz dzia-
zmian w kapitale wia- Kapitat emisji akcji pasowy z zerwowy z WOWYy z prze- Zyski za- riu;’zoml'ed- quo)r,n o Kapitat wta-
snym za okres: podstawowy | powyzejich zysku za- umorzenia szacowania trzymane nostki do IL toe || greroite sny razem
01.01.2025-31.03.2025 wartosci no- | trzymanego akcji aktywow o c"m ko‘:_
minalnej Jace} ytroli
Saldeinaidzicy 35128850 | 25573479 | 100016 570 985000 | 12916096 | 70521972 245141967 | 1760939 | 246 902906
01.01.2025 roku
Transakcje z wtascicie- R R B R ; ; R B B
lami
Razem transakcje z ) ) B R B B R B B
wiascicielami
Zysk (strata)netto w - - - - - | 12499633 12 499 633 79580 | 12579222
okresie:
Inne catkowite dochody - - - - - - - - -
LETNCE LD - - : - -| 12499633 12 499 633 79589 | 12579 222
chody
Zwiekszenie (zmniej-
szenie) wartosci kapi- - - 5 5 -| 12499 633 12 499 633 79589 | 12579 222
tatu wlasnego
Saldolnaldzied 35128850 | 25573479 | 100 016 570 985000 | 12916096 | 83 021 605 257641600 | 1840528 | 259482128
31.03.2025 roku
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2. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Mo-BRUK S.A. za | kwartal
2026 roku.
2.1. Wybrane jednostkowe dane finansowe
PLN EUR
TYTUL 01.01.2026- 01.01.2025- 01.01.2026- 01.01.2025-
31.03.2026 31.03.2025 31.03.2026 31.03.2025
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatow 59 066 724 44 307 698 13 924 591 10 587 769
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 17 344 797 9982 511 4088 922 2 385421
IIl. Zysk (strata) brutto 14 603 684 8 776 968 3442722 2097 345
IV. Zysk (strata) netto 11 688 523 7 038 764 2755492 1681983
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 322 767 11713 878 2433524 2799 149
:1/;] Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyj- 26 464 829 3 890 959 6 238 909 920 784
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 8 052 602 -4 705 783 1898 348 -1124 494
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem -8 089 460 10 899 055 -1 907 037 2604 439
IX. Sredniowazona liczba akgji 3512 885 3512 885 3512 885 3512 885
X. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 3,33 2,00 0,78 0,48
PLN EUR
TYTUL

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2026 31.12.2025
XI. Aktywa razem 441 282 828 441 666 222 102 877 519 104 494 339
XIl. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 249 844 221 261916 137 58 246 893 61967 052
XIll. Zobowigzania dtugoterminowe 152 411 031 147 142 152 35532016 34 812 537
w tym Przychody przysztych okresow - dotacja 33902 120 34 835 654 7 903 698 8 241 809
XIV. Zobowigzania krétkoterminowe 97 433 190 114 773 985 22714 876 27 154 514
w tym Przychody przysztych okresow - dotacja 3734135 3734 136 870 550 883 464
XV. Kapitat wiasny 191 438 607 179 750 085 44 630 626 42 527 287
XVI. Kapitat zaktadowy 35128 850 35 128 850 8 189 689 8311177
XVII. Liczba akcji 3512 885 3512885 3512 885 3512 885
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 54,50 51,17 12,70 12,11

Powyzsze dane finansowe za | kwartat 2026 i 2025 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- pozycje aktywow i pasywow - wedtug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzierr 31 marca 2026
roku — 4,2894 PLN/EUR, na dzien 31.12.2025 roku — 4,2267 PLN/EUR

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych - wedtug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu
sprawozdawczego: od 1 stycznia do 31 marca 2026 roku — 4,2419 PLN/EUR, od 1 stycznia do 31 marca 2025 roku — 4,1848
PLN/EUR.
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2.2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

MOBRUK

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

wego

Wyszczegélnienie na dzien na dzien na dzien
31-03-2026 31-12-2025 31-03-2025
Aktywa trwate 383 955 466 387 473 299 328 347 709
Rzeczowe aktywa trwate 255 668 969 259 217 500 263 410 520
Pozostate wartosci niematerialne 3178912 3198 214 2988 560
Akcje i udziaty 121 355 620 121 305 620 58 382 096
Naleznosci dtugoterminowe 576 347 576 347 332 532
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 3175618 3175618 3234 001
Aktywa obrotowe 57 327 362 54 192 923 94 801 078
Zapasy 5 155 546 4 798 902 2 460 433
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31954 413 26 156 362 17 166 887
Pozostate naleznosci 5006 915 4114 085 31071 150
Pozostate aktywa finansowe 2793100 1293 100 5257 874
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8403 674 16 493 135 36 696 108
Rozliczenia migdzyokresowe 4013714 1337 339 2 148 626
Aktywa razem 441 282 828 441 666 222 423 148 787
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
Wyszczegélnienie na dzien na dzien na dzien
31-03-2026 31-12-2025 31-03-2025
Kapitat (fundusz) wtasny 191 438 607 179 750 085 229 544 883
Kapitat podstawowy 35 128 850 35 128 850 35 128 850
Kapitat zapasowy z emisji akc;ji 25573 479 25573 479 25573 479
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 52 622 998 52 622 999 77 829 491
Kapitat rezerwowy z umorzenia akcji 50 000 000 50 000 000 985 000
Kapitat rezerwowy z przeszacowania aktywow 12 916 096 12 916 096 12 916 096
Zyski zatrzymane (niepokryte straty) 15197 184 3 508 661 77 111 967
Zobowiazania diugoterminowe 152 411 031 147 142 152 150 373 028
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodo- 6 176 764 5067 369 5673 478
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Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 339 044 315 091 317 036
Kredyty i pozyczki 53 786 695 46 333 734 29 962 429
Zobowigzania z tytutu leasingu 54 212 062 56 595 958 46 863 444
Inne zobowigzania finansowe — earn-out 3994 346 3994 346 29 161 285
Przychody przysztych okreséw - dotacja 33902 120 34 835 654 38 395 356
Zobowiazania krotkoterminowe 97 433 190 114 773 985 43 230 876
Kredyty i pozyczki 18 870 694 14 933 498 9219212
Zobowigzania z tytutu leasingu 8 732 354 7 960 804 3 555 857
Inne zobowigzania finansowe — earn-out 40 914 591 62 904 608 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 12 400 853 13 090 034 10 337 468
Vzvztézwiazania z tytutu biezgcego podatku dochodo- 1276 396 2 699 964 333 621
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 1480 583 1299 803 1116 996
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 2002 110 2085938 4 401 588
Pozostate zobowigzania 8 021474 6 065 200 10 034 089
Przychody przysztych okreséw - dotacje 3734135 3734136 4 232 045

Pasywa razem 441 282 828 441 666 222 423 148 787

2.3. Jednostkowe sprawozdanie z wyniku i catkowitych dochodéw
Jednostkowe sprawozdanie z wyniku
Za okres: Za okres:

Wyszczegolnienie

01.01.2026-31.03.2026

01.01.2025-31.03.2025

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 59 066 724 44 307 698
Koszt wlasny sprzedazy 38 484 209 31743 694
ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 20 582 515 12 564 004
Koszty sprzedazy 1176 337 762 726
Koszty ogdlnego zarzadu 2741959 2 542 257
Pozostate przychody operacyjne 1185 844 1111452
Pozostate koszty operacyjne 505 266 387 962
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 17 344 797 9 982 511
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Przychody finansowe 161 084 610 009
Koszty finansowe 2902 197 1815 552
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 14 603 684 8 776 968
Podatek dochodowy 2915 161 1738 204
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ 11 688 523 7 038 764
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
ZYSK (STRATA) NETTO 11 688 523 7 038 764

Jednostkowe sprawozdanie z wyniku i pozostaftych catkowitych dochodéw

Wyszczegolnienie

Za okres:
01.01.2026-31.03.2026

Za okres:
01.01.2025-31.03.2025

ZYSK (STRATA) NETTO 11 688 523 7 038 764
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody ogétem 11 688 523 7 038 764

2.4. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Jednostkowe sprawozdanie z przepfywow pienieznych (metoda posrednia)

Wyszczegolnienie

Za okres: 01.01.2026-

Za okres: 01.01.2025-

31.03.2026 31.03.2025

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14 603 684 8 776 968
Korekty razem -1 051 583 5902 209
Amortyzacja 5798 325 5934 446
Przychody z tytutu odsetek -37 330 -435 075
Koszty z tytutu odsetek 2 667 627 1 557 526
Zysk (strata) ze sprzedazy sktadnikéw aktywow trwatych 13973 49 442
Zmiany w kapitale obrotowym -9 494 178 -1 204 130

Zmiana stanu rezerw 120 905 46 241

Zmiana stanu zapaséw -356 644 -16 196

Zmiana stanu naleznosci -6 690 881 -593 473
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Zmiana stanu zob. krotkot, z wyjgtkiem zobowigzan finansowych 1042 351 1116 131

Zmiana stanu miedzyokresowych rozliczen -2 676 375 -694 359

Zmiana stanu przychodéw przyszitych okreséw - dotacja -933 534 -1062 474
Inne korekty - -
Srodki pienigzne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 13 552 101 14 679 177
Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem -3 229 334 -2 965 299
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 322 767 11713 878
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych -1 967 200 -15 917 616
Woplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 15 041 23 500
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych -23 050 000 -
Pozyczki udzielone -1 500 000 -650 000
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych i innych aktywoéw finansowych - 20 000 000
Otrzymane odsetki 37 330 435 075
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -26 464 829 3 890 959
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 13 694 960 -
Sptaty kredytow i pozyczek -2 304 804 -2 304 803
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu -1679910 -843 453
Odsetki zaptacone -1 657 645 -1 557 527
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 8 052 601 -4 705 783
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
‘I?vlkﬁrE\lS%\stc ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH EKWI- -8 089 461 10 899 054
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU 16 493 135 25797 054
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU 8 403 674 36 696 108
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 7712139 13 892 256
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2.5. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Jednostkowe sprawozdanie
ze zmian w kapitale wta-

Kapitat zapa-

Kapitat rezer-

snym 0 sowy z emisji Kapitat zapa- Kapitat rezer- . N . n
za okres: ogsatzl\:vat: akcji powyzej sowy z zysku WOWY z umorze- w:::'ﬂyaf‘i': r:ifz-a Zys:(r:az:;rzy Kapl::i:v':‘asny
01.01.2026-31.03.2026 P WY | ich wartosci no- | zatrzymanego nia akgji e Y
minalnej
Satdona dzien 01.01.2026 35 128 850 25573 479 52 622 998 50 000 000 12916 096 3 508 661 179 750 084
Transakcje z witascicielami - - - - - - -
Razem transakcje z wtasci- R R B B R B B
cielami
Zysk (strata)netto w okresie: - - - - - 11 688 523 11 688 523
Inne catkowite dochody - - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - - - 11 688 523 11 688 523
Zwigkszenie (zmniejszenie) R R R R R 11 688 523 11 688 523
wartosci kapitatu wtasnego
Saldona dzien 31.03.2026 35 128 850 25573 479 52 622 998 50 000 000 12916 096 15197 184 191 438 607
Jednostkowe sprawozdanie
ze zmian w kapitale wita- Kapitat zapa- Kapitat rezer-
snym 5 sowy z emi: Kapitat zapa- Kapitat rezer- . A . .
za okres: o::tz'vtva; akcji powyzej sowy z zysku wowy z umorze- ngvyaf‘g r:?:z? Zys::::;rzy Kam:aai:v:sny
01.01.2025-31.03.2025 P WY | ich wartosci no- | zatrzymanego nia akgji i Y
minalnej
Saldo na dzien 01.01.2025 35 128 850 25 573 479 77 829 491 985 000 12916 096 70 073 203 222 506 119
Transakcje z witascicielami - - - - - - -
Razem transakcje z wlasci- R R B B B B R
cielami
Zysk (strata)netto w okresie: - - - - - 7038 764 7038 764
Inne catkowite dochody - - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - - - 7 038 764 7 038 764
Zwigkszenie (zmniejszenie) R R B B _ 7038 764 7038 764
wartosci kapitatu wtasnego
Saldo na dzien 31.03.2025 35 128 850 25573 479 77 829 491 985 000 12916 096 77 111 967 229 544 883
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3. Informacja dodatkowa do skréconego srédrocznego raportu za | kwartat 2026 roku.

3.1. Podstawowe informacje na temat Grupy Kapitatowej oraz zmiany w jej sktadzie.

Grupe Kapitatowg Mo-BRUK S.A. (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) na dzien 31.03.2026 r. tworzy
Mo-BRUK S.A. jako podmiot dominujgcy oraz spofki zalezne:

o Raf-Ekologia Sp. z 0.0. z siedzibg w Jedliczach,

o EL-KAJO Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy,

o Polskie Materiaty Drogowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy

e Eco Point P.S.A z siedzibg w Gdanhsku,

¢ Organizacja Odzysku Mo-BRUK S.A. (I kwartat 2026 r. zmiana nazwy - przed zmiang:

Organizacja Odzysku Eco Point S.A.),
e SOLIDRA Sp. z 0.0. z siedzibg w Skarbimierzu.

WYKAZ SPOLEK, W KTORYCH GRUPA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIALOW W KAPITALE LUB OGOLNEJ
LICZBIE GLOSOW W ORGANIE STANOWIACYM SPOLKI WEDLUG STANU NA DZIEN BILANSOWY

% posiadanych % gtoséw . . .
L _ L . Rodzaj powigzania oraz metoda
Lp Nazwa oraz siedziba spotki udziatow w W organie . .
. . _ konsolidaciji
kapitale stanowigcym spotki

RAF-EKOLOGIA Spotka z o.0.
1. ul. Trzecieskiego 14 100 100 Konsolidacja petna
38-460 Jedlicze

EL-KAJO Spétka z 0.0.
2. ul. Jana Karola Chodkiewicza 61 95 95 Konsolidacja petna
85-667 Bydgoszcz

Polskie Materiaty Drogowe Sp. z 0.0.
3. ul. Jana Karola Chodkiewicza 61 100 100 Konsolidacja petna
85-667 Bydgoszcz

Eco Point P.S.A. S
4. ul. Na Ostrowiu 1 100 100 Konsolidacja petna

80-958 Gdansk

Organizacja Odzysku Mo-BRUK S.A.
5. Ul. Aleja Gen. Jézefa Hallera 132 lok 100 100 Konsolidacja petna
243
80-958 Gdansk

SOLIDRA Spoétka z 0.0. o
6. Ul. Smakéw 21 100 100 Konsolidacja petna

49-318 Skarbimierz

Zmiany w skladzie Grupy Kapitalowej

W okresie od 1 stycznia 2026 do 31 marca 2025 roku zaszty nastepujgce zmiany w organizacji

Grupy Kapitatowej:

W dniu 3 lutego 2026 roku Mo-BRUK S.A. utworzyta spétke SOLIDRA Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Skarbimierzu, na podstawie aktu zatozycielskiego

sporzgdzonego w formie aktu notarialnego.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWE] Mo-BRUK S.A. ZA I KWARTAL 2026 18



MOBRUK

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
27 lutego 2026 roku.

Kapitat zaktadowy SOLIDRA Sp. z 0.0. wynosi 50.000 zt i dzieli sie na 500 udziatow o wartosci
nominalnej 100 zt kazdy, ktére w catosci zostaty objete przez Mo-BRUK S.A., co oznacza, ze
spotka ta jest jednostkg w 100% zalezng od Mo-BRUK S.A.

SOLIDRA Sp. z o.0. zostata objeta konsolidacjag w ramach Grupy Kapitatowej Mo-BRUK od

momentu uzyskania kontroli przez jednostke dominujaca.

W dniu 10 marca 2026 roku spdtka zawarta z Mo-BRUK S.A. umowe dzierzawy zakfadu w

Skarbimierzu, a dziatalnos$¢ operacyjng rozpoczeta z dniem 1 kwietnia 2026 roku.

Utworzenie spofki stanowi element porzadkowania i dostosowywania struktury organizacyjnej

Grupy Kapitatowej Mo-BRUK do charakteru prowadzonej dziatalnosci operacyjne;j.

Dane podstawowe spoétki dominujacej Mo-BRUK S.A.

Nazwa (firma): Mo-BRUK Spoétka Akcyjna
Siedziba Emitenta: Niecew

Forma prawna Emitenta: spotka akcyjna
Ustawodawstwo: polskie i prawo Unii Europejskiej
Kraj siedziby Emitenta: Rzeczpospolita Polska
Adres Emitenta: Niecew 68, 33-322 Korzenna
Numer telefonu: +48 18 441 70 48

Numer faksu: +48 18 441 70 99

Poczta elektroniczna: mobruk@mobruk.pl

Strona internetowa: www.mobruk.pl

Numer KRS: 0000357598

Numer NIP: 734-32-94-252

Numer REGON: 120652729

Mo-BRUK Spétka Akcyjna (dalej: Jednostka Dominujgca, Emitent, Spétka) z siedzibg w
Niecwi (Niecew 68, 33-322 Korzenna) jest spotkg kapitatowg posiadajacg osobowo$¢ prawna,
zarejestrowang w Sadzie Rejonowym w Krakowie, Wydziat Xl Gospodarczy i wpisang w KRS
pod pozycjg 0000357598.

Firma od 1985 roku prowadzita dziatalno$¢ w formie jednoosobowej dziatalnosci gospodarcze;j
pod firmg ,Mo—-BRUK" Jézef Mokrzycki. Od 1996 roku firma realizuje dziatalnos¢ zwigzang z

szeroko rozumiang gospodarkg odpadami, obejmujgcg utylizacje i recykling. Ze wzgledu na
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postepujgcy rozwdj firmy 1 kwietnia 2008 roku dokonano przeksztatcenia formy prawnej z
jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej Mo-BRUK Jozef Mokrzycki w spétke komandytows, a
1 czerwca 2010 roku dokonano przeksztatcenia formy prawnej Spoétki w spotke akceyjna.
Spoétka Mo-BRUK S.A. posiada zaktady w Niecwi, Karsach, Skarbimierzu i Watbrzychu oraz spétki
zalezne w Jedliczu, Bydgoszczy oraz Gdansku. Przy siedzibie gtdéwnej Spoétki w miejscowosci
Niecew w wojewddztwie matopolskim zlokalizowany jest Zaktad Odzysku Odpaddéw, w ktorym
procesowi zestalania i stabilizacji poddawane sg odpady nieorganiczne oraz stacja paliw. W
Watbrzychu zlokalizowany jest Zaktad Odzysku Mutow Weglowych.
Od 2008 roku w Karsach (gm. Ozaréw) w wojewodztwie swietokrzyskim dziata Zaktad Produkcji
Paliw Alternatywnych, w ktorym w 2014 roku uruchomiona zostata spalarnia odpadow
przemystowych. W miejscowosci Skarbimierz w wojewodztwie opolskim, od 2014 roku dziata
Zaktad Odzysku Odpadéw Nieorganicznych, wykorzystujgcy do przetwarzania odpadéw,
podobnie jak w przypadku zaktadu zlokalizowanego w Niecwi, technologie zestalania i stabilizacji
odpaddéw. Mo-BRUK S.A. posiada takze w miejscowosci teka w wojewodztwie matopolskim
stacje paliw oraz stacje diagnostyczna.

Spoétka Mo-BRUK posiada nastepujgce spofki zalezne:

o Raf-Ekologia Sp. z o. o. zlokalizowana w miejscowosci Jedlicze w wojewddztwie
podkarpackim, w ktérej posiada 100% udziatéw. Podstawowg dziatalnoscig spotki zaleznej
jest termiczne unieszkodliwianie odpadow przemystowych i medycznych.

e EL-KAJO Sp. z 0.0. zlokalizowana w Bydgoszczy w wojewddztwie kujawsko-pomorskim, w
ktorej posiada 95% udziatéw. Podstawowg dziatalnoscig spotki jest przetwarzanie odpadow
niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne oraz produkcja materiatdbw budowlanych
(kruszyw recyklingowych),

o Polskie Materiaty Drogowe Sp. z o0.0. zlokalizowana w Bydgoszczy w wojewddztwie
kujawsko-pomorskim, w ktérej posiada 100% udziatéw. Podstawowg dziatalnoscig spotki jest
dystrybucja materiatéw budowlanych wyprodukowanych przez spétke EL-KAJO.

e Eco Point P.S.A. zlokalizowana w Gdansku w wojewodztwie pomorskim, w ktérej posiada
100% akcji. Podstawowg dziatalnoscig spotki jest odbiér i przetwarzanie odpadoéw
niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne pochodzgcych z rynku ustug portowych,
stoczniowych i przemystowych.

e Organizacja Odzysku Eco Point S.A. zlokalizowana w Gdansku w wojewddztwie pomorskim,

w ktorej posiada 100% akcji.
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Gdansk

Bydgoszcz

Skarbimierz

Watbrzych

Karsy

Niecew

Jedlicze

Dane podstawowe spotki zaleznej Raf-Ekologia Sp. z o0.0.

Nazwa (firma):
Siedziba:

Forma prawna:
Ustawodawstwo:
Kraj siedziby:
Adres:

Numer telefonu:

Numer faksu:

Poczta elektroniczna:

Strona internetowa:
Numer KRS:
Numer NIP:

Numer REGON:

Raf-Ekologia Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jedlicze

spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
polskie i prawo Unii Europejskiej
Rzeczpospolita Polska

ul. Trzecieskiego 14, 38-460 Jedlicze
+48 13 306 14 04, 13 306 14 05

+48 13 306 14 06
rafekologia@rafekologia.pl
www.rafekologia.pl

0000069313

6842198750

370484149
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Raf-Ekologia Sp. z 0.0. zatozona zostata w dniu 1 grudnia 1999 roku w Krosnie (Akt notarialny
z dnia 01.12.1999r., Repertorium A nr 9397/99). Kapitat zakladowy wynosi 686.000,00 ztotych i
jest podzielony na 6860 udziatéw o rownej wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy. Spétka prowadzi
termiczne unieszkodliwianie odpadoéw niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne, w tym takze
medycznych i weterynaryjnych, z szerokiej listy rodzajowej, na podstawie pozwolenia
zintegrowanego nr SR.IV-6618-23/1/06 wydanego przez Wojewode Podkarpackiego
zmienionego PZ wydanym przez Marszatka Wojewodztwa Podkarpackiego z tekstem jednolitym
0S-1.7222.9.10.2019.RD z dnia 07 lutego 2020 z p6zniejszymi zmianami.

Dane podstawowe spo6tki zaleznej EI-KAJO Sp. z o.0.

Nazwa (firma): EL-KAJO Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Bydgoszcz

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Ustawodawstwo: polskie i prawo Unii Europejskiej

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Adres: ul. J. K. Chodkiewicza 61, 85-667 Bydgoszcz
Numer telefonu: +48 52 321 12 02, 601 827 718

Poczta elektroniczna: biuro@elkajo.pl

Strona internetowa: www.elkajo.pl

Numer KRS: 0000194950

Numer NIP: 5540309867

Numer REGON: 090502444

EL-KAJO Sp. z o.0. z siedzibg w Bydgoszczy przy ul. J.K. Chodkiewicza 61 zostata zatozona w
1991 r., zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Bydgoszczy, wpisana w Krajowym Rejestrze
Sadowym pod pozycjg 0000194950. Specjalizuje sie w przetwarzaniu odpadéw niebezpiecznych
i innych niz niebezpieczne a takze w produkcji innowacyjnych materiatéw budowlanych, takich
jak kruszywa drogowe czy prefabrykaty, majgce szerokie zastosowanie w budownictwie.

Spdtka prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z szeroko rozumiang gospodarkg odpadami, obejmujgca
utylizacje i recykling odpaddéw niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne na podstawie
pozwolenia zintegrowanego nr SG-1V.7222.1.17.2023 z dnia 08.09.2023 r. Zaktad przetwarzania
odpadoéw oraz produkcji prefabrykatéw betonowych, w ktérym spotka prowadzi swojg dziatalnosé
operacyjng jest zlokalizowany w Bydgoskim Parku Przemystowo-Technologicznym w
Bydgoszczy przy ul. Hutniczej. EL-KAJO prowadzi swojg dziatalno$¢ z uwzglednieniem zasad
zrownowazonego rozwoju i zgodnie z zachowaniem wymogéw ochrony srodowiska. Spoétka

posiada wiasne centrum badawczo-rozwojowe. Dzigki prowadzonym badaniom, ma mozliwo$c¢
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opracowania najskuteczniejszych i najbardziej efektywnych metod zagospodarowania ubocznych

produktow przemystowych.

Dane podstawowe spotki zaleznej Polskie Materiaty Drogowe Sp. z o0.0.

Nazwa (firma): Polskie Materiaty Drogowe Sp. z 0.0.
Siedziba: Bydgoszcz

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Ustawodawstwo: polskie i prawo Unii Europejskiej

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Adres: ul. J. K. Chodkiewicza 61, 85-667 Bydgoszcz
Numer telefonu: +48 782 347 567

Poczta elektroniczna: biuro@materiaty-drogowe.pl

Strona internetowa: www.materiaty-drogowe.pl

Numer KRS: 0000845716

Numer NIP: 9671436781

Numer REGON: 386278176

Polskie Materialy Drogowe spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Bydgoszczy przy ul. J.K. Chodkiewicza 61 zostata zatozona w 2020 r., zarejestrowana w Sgdzie
Rejonowym w Bydgoszczy, wpisana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod pozycjg 0000845716.
Spotka zajmuje sie sprzedazg oraz dystrybucjg najwyzszej jakosci prefabrykatéw betonowych
oraz kruszyw drogowych produkowanych przez EL-KAJO Sp. z 0.0. W ofercie spotki znajduja sie

takie produkty jak bloki betonowe w réznych rozmiarach czy betonowe bariery drogowe.

Dane podstawowe spotki zaleznej Eco Point P.S.A.

Nazwa (firma): Eco Point P.S.A.

Siedziba: Gdansk

Forma prawna: prosta spoétka akcyjna
Ustawodawstwo: polskie i prawo Unii Europejskiej
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Adres: ul. Na Ostrowiu 1, 80-958 Gdansk
Numer telefonu: +48 58 307 21 39

Poczta elektroniczna: biuro@ecopoint.pl

Strona internetowa: www.ecopoint.pl

Numer KRS: 0001052816
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Numer NIP: 5833171490
Numer REGON: 222159786

Eco Point P.S.A. z siedzibg w Gdansku przy ul. Na Ostrowiu 1 zostata zatozona w 2023 r.,
zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym w Gdansku-Pétnoc w Gdansku, wpisana w Krajowym
Rejestrze Sgdowym pod pozycjg 0001052816.

Spotka zajmuje sie odbiorem i przetwarzaniem odpaddéw niebezpiecznych i innych niz

niebezpieczne pochodzacych z rynku ustug portowych, stoczniowych i przemystu.

Dane podstawowe spo6tki zaleznej Organizacja Odzysku Eco Point S.A.

Nazwa (firma): Organizacja Odzysku Eco Point S.A.
Siedziba: Gdansk

Forma prawna: spotka akcyjna

Ustawodawstwo: polskie i prawo Unii Europejskiej
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Adres: ul. Aleja Gen. Jozefa Hallera 132 lok 243, 80-958 Gdansk
Numer telefonu: +48 570 168 168

Poczta elektroniczna: biuro@ecopoint.pl

Strona internetowa: www.organizacjaodzyskuecopoint.pl
Numer KRS: 0001137708

Numer NIP: 5842857287

Numer REGON: 529696101

Organizacja Odzysku Eco Point S.A. z siedzibg w Gdansku przy ul. Aleja Gen. Jézefa Hallera
132 lok. 243 zostata zatozona w 2024 r., zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym w Gdansku-Potnoc
w Gdansku, wpisana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod pozycjg 0001137708.

Spotka jako Organizacja Odzysku zajmuje sie wykonywaniem ustugi odzysku i recyklingu
odpadow powstatych z produktéw wynikajgcej z Ustawy z dnia 11 maja 2001 r. o obowigzkach

przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania niektérymi odpadami oraz o optacie produktowe;..
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Dane podstawowe spotki zaleznej SOLIDRA Sp. z o.0.

Nazwa (firma): SOLIDRA Sp. zo.0.

Siedziba: Skarbimierz

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Ustawodawstwo: polskie i prawo Unii Europejskiej
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Adres: ul. Smakow 21, 49-318 Skarbimierz
Numer telefonu: +48 77 54077 75

Poczta elektroniczna: biuro@spolkasolidra.pl

Strona internetowa: https://mobruk.pl/podmioty-zalezne/
Numer KRS: 0001226834

Numer NIP: 7471936213

Numer REGON: 544155997

SOLIDRA Sp. z 0.0. z siedzibg w Skarbimierzu przy ul. Smakéw 21 zostata zatozona w 2026 r.,
a nastepnie wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0001226834. Spotka jest podmiotem w 100% zaleznym od Mo-BRUK S.A. i stanowi element
struktury operacyjnej Grupy Kapitatowej Mo-BRUK.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie odzysku oraz unieszkodliwiania odpadéw, w
szczegolnosci odpaddw niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne. Jej dziatalnos¢ koncentruje
sie na zestalaniu i stabilizacji odpaddw nieorganicznych, takich jak zuzle i pyty powstajgce w
procesach spalania. W wyniku przetwarzania powstaje sztuczne kruszywo, ktére znajduje
zastosowanie w budownictwie drogowym oraz w procesach rekultywacji terendw
zdegradowanych.

Technologiczne mozliwosci zakfadu pozwalajg docelowo na przetwarzanie do 140 tys. ton
odpadéw rocznie. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania Grupa posiada pozwolenia
umozliwiajgce przetwarzanie do 70 tys. ton odpaddw rocznie, natomiast osiggniecie petnych
mocy operacyjnych uzaleznione jest od uzyskania decyzji Srodowiskowej oraz zmiany pozwolenia
zintegrowanego.

SOLIDRA Sp. z o.0. funkcjonuje w ramach modelu operacyjnego Grupy Mo-BRUK polegajgcego
na wyodrebnianiu wyspecjalizowanych spétek celowych dedykowanych do obstugi
poszczegdlnych zaktaddéw, co umozliwia efektywne zarzgdzanie dziatalnoscig operacyjng oraz

ograniczanie ryzyk formalnoprawnych zwigzanych z gospodarkg odpadami.
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3.2. Skiad organéw jednostki dominujace;.

Zarzad Emitenta

Sktad osobowy Zarzgdu jednostki dominujgcej na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania:

Henryk Siodmok Prezes Zarzadu

Rafat Michalczuk Wiceprezes Zarzgdu
Andrzej Rytka Wiceprezes Zarzadu
Lech Dubiski Wiceprezes Zarzgdu
Andrzej Stasiecki Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu Emitenta.

W dniu 21 maja 2026 r. Rada Nadzorcza Spétki, podjeta uchwaty w sprawie powotania z dniem

1 czerwca 2026 r. cztonkéw Zarzgdu Spofki na kolejna, IV kadencje. Zgodnie z § 12 ust. 3 Statutu

Spotki kadencja cztonkéw Zarzadu jest kadencjg wspélng, trwajgcg pieé lat.

Rada Nadzorcza w wyniku podjetych uchwat powotata w sktad Zarzgdu osoby dotychczas

petnigce funkcje.

Rada Nadzorcza Emitenta

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Rada

Nadzorcza funkcjonuje w nastepujgcym sktadzie:

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta.

Wiktor Mokrzycki Przewodniczgcy Rady nadzorczej
Arkadiusz Semczak Cztonek Rady Nadzorczej,
Piotr Skrzynski Cztonek Rady Nadzorczej,
Piotr Pietrzak Czionek Rady Nadzorczej,
Tobiasz Mokrzycki Czilonek Rady Nadzorczej,
Pawet Ziotkowski Czionek Rady Nadzorczej,
Michal Hulbgj Czlonek Rady Nadzorczej.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWE] Mo-BRUK S.A. ZA I KWARTAL 2026

26



MOBRUK

Komitet Audytu

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania sklad Komitetu Audytu przedstawia sie

nastepujaco:

o Piotr Skrzynski Przewodniczacy Komitetu Audytu,
o Piotr Pietrzak Czionek Komitetu Audytu,

e Pawet Ziotkowski Czionek Komitetu Audytu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w sktadzie Komitetu Audytu.

3.3. Istotne zasady rachunkowosci.

3.3.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres
od 1 stycznia 2026 roku do 31 marca 2026 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres od 1
stycznia 2025 roku do 31 marca 2025 roku w zakresie rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania
z przeptywow pienieznych, a dla wartosci bilansowych wedtug stanu na 31 marca 2025 roku oraz

na dzieh 31 grudnia 2025 roku.
Rokiem obrotowym Grupy jest rok kalendarzowy.

Dane w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty

zaprezentowane w ziotych polskich (,PLN”) po zaokragleniu do petnych ztotych.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki wechodzgce w sktad Grupy w dajacej sie
przewidzieé przysztosci. Na dzier sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci przez Grupe.

3.3.2. Oswiadczenie o zgodnosci.
Spotka sporzadza sprawozdanie zgodnie z przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,
wynikajgcymi  z  Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych

Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi
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w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach
— stosownie do wymogow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisow wykonawczych. W niniejszym sprawozdaniu finansowym przestrzegano
tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim sprawozdaniu
finansowym. Zarzgd Mo-BRUK S.A. z siedzibg w Niecwi o$wiadcza, ze wyniki finansowe
opracowane zostaty przez Gtéwnego Ksiegowego Mo-BRUK S.A. Ponadto Zarzad oswiadcza, ze
sprawozdanie z dziatalnosci Mo-BRUK S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz

rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkows i finansowg Grupy.

3.3.3. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych.
Walutg pomiaru Grupy i walutg sprawozdawczg niniejszego skréconego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

3.3.4. Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu, w szczegolnosci informacje o

zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2026 roku oraz
porownywalne dane finansowe za | kwartat 2025 roku sporzgadzone sg zgodnie ze standardami
MSSF.

3.3.5. Korekta btedu.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, sporzadzone za | kwartat 2026 r. oraz
obejmujgce dane poréwnywalne, nie zawierajg roéznic.
Nie dokonywano korekt btedéw, dotyczgcych poprzednich okreséw.

3.3.6. Zasady konsolidacji
W sktad Grupy Kapitatowej Mo-BRUK S.A. wchodzi jednostka dominujgca Mo-BRUK S.A. oraz
jednostki zalezne: Raf-Ekologia Sp. z 0.0. z siedzibg w Jedliczu, EL-KAJO Sp. z 0.0. z siedzibg

w Bydgoszczy, Polskie Materiaty Drogowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy, Eco Point P.S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWE] Mo-BRUK S.A. ZA I KWARTAL 2026 28



MOBRUK

z siedzibg w Gdansku, Organizacja Odzysku Mo-BRUK S.A. z siedzibg w Gdansku oraz Solidra

Sp. z 0.0. z siedzibg w Skrbimierzu.

Sprawozdanie finansowe spétek zaleznych sporzgdzane jest za ten sam okres sprawozdawczy
co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci, w
oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych
0 podobnym charakterze.

Spotka dokonuje petnej konsolidacji jednostek nad ktérymi posiada kontrole.

3.3.7. Przeliczanie sprawozdan finansowych spoétek zaleznych wyrazonych w

walutach obcych.

W ramach Grupy Kapitatowej Mo-BRUK S.A. nie ma spétek zaleznych, ktérych sprawozdania

finansowe wyrazone sg w walutach obcych.

3.4. Kwotai rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiagzania, kapitat wiasny, wynik
netto lub przeptywy pieniezne, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢

lub czestotliwosé.
W Grupie w okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 marca 2025 roku nie wystgpity pozycje
wptywajgce na aktywa, kapitat wiasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe
ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwoseé.

3.5. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu i rozwigzaniu rezerw

Zmiany dotyczgce rezerw na odroczony podatek dochodowy ujawnione zostaty w pkt 3.6.

Dane skonsolidowane

Rezerwy Stan na 01.01.2026 Zmiana stanu rezerw | Stan na 31.03.2026
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 298 645 204 733 2503 378
Pozostate rezerwy 2141938 -139 828 2002 110
Razem rezerwy 4 440 583 64 905 4 505 488
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Na zmiane poziomu pozostatych rezerw w okresie sprawozdawczym wptyneto wykorzystanie

rezerwy na opfate za korzystanie ze $rodowiska w wysokosci 83 tys. zt oraz wykorzystanie

rezerwy na badanie sprawozdania finansowego w wysokos$ci 56 tys. zi.

Dane jednostkowe

Rezerwy Stan na 01.01.2026 Zmiana stanu rezerw | Stan na 31.03.2026
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 1614 894 204 733 1819 627
Pozostate rezerwy 2085938 -83 828 2002 110
Razem rezerwy 3700 832 120 905 3821738

3.6.

Dane skonsolidowane

Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Odroczony podatek dochodowy - okres Stan na dzien Uiete w wyniku Stan na dzien
sprawozdawczy 31.12.2025 (;:(:)1322(:)22: 31.03.2026

Aktywa z tytutu ODPD
Swiadczenia pracownicze 881012 39702 920 714
Rezerwa na naleznosci 130 341 385 130 726
Leasing 12 265 785 -306 346 11 959 439
Dotacja 557 690 -21781 535 909
Réznice kursowe 24 891 3682 28 573
PCC zakup udziatéw 89 395 - 89 395
Badanie bilansu i inne 50 127 110103 160 230
AKTYWA Z TYTULU ODPD RAZEM: 13 999 242 -174 256 13 824 986
Rezerwa z tytutu ODPD
Odsetki 189 901 -2 956 192 857
Roznice kursowe 25 437 -1 539 26 976
Przychdéd ze sprzedazy - -1 452 339 1452 339
Roéznica pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkow:
rzeczow;f::h aity\:lléw trwa’fy?:h i Wartoéacl;i r:emateriaallnych 19800894 441758 19359136
Rezerwa z tytutu ODPD razem: 20 016 232 -1 015 076 21 031 308
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Odroczony podatek dochodowy - okres Stan na dzien Uiete w wyniku Stan na dzien
sprawozdawczy 31.12.2025 Z:%;ZZZ 31.03.2026

Aktywa z tytutu ODPD
Swiadczenia pracownicze 739 939 39 702 779 641
Rezerwa na naleznosci 117 544 385 117 929
Leasing 12 265 785 -306 346 11 959 439
Dotacja 557 690 -21781 535 909
Réznice kursowe 24 891 3681 28 572
PCC zakup udziatéw 89 395 - 89 395
Rezerwy na koszty 39487 120 742 160 229
AKTYWA Z TYTULU ODPD RAZEM: 13 834 731 -163 617 13 671 115
Rezerwa z tytutu ODPD
Odsetki 189 901 -2 956 192 857
Roznice kursowe 25 437 -1 539 26 976
Przychdéd ze sprzedazy - -1 452 339 1452 339
Roéznica pomigdzy wartoscig bilansowa i podatkow
rzeczowsz:h aEtva(')w trwa{yih i warto::;i :iemateriaallnych 18686 764 511056 18175708
Rezerwa z tytutu ODPD razem: 18 902 102 -945 778 19 847 880

3.7. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw

trwatych

W okresie sprawozdawczym w Grupie nie wystgpity istotne transakcje nabycia ani sprzedazy

rzeczowych aktywow trwatych.

W pierwszym kwartale 2026 roku do uzytkowania przyjeto $rodki trwate uprzednio ujete jako
Srodki trwate w budowie, zaliczane do grup 1-2 (budynki i budowle). Inwestycje te zostaty
zrealizowane w ramach przedsiewziecia pn. ,Rozbudowa i przebudowa miejsc przetwarzania i
magazynowania odpadéw w funkcjonujgcej instalacji do przetwarzania odpaddw
niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne w Niecwi”.

taczna warto$¢ oddanych do uzytkowania srodkow trwatych wyniosta 24,7 min zt.
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3.8. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych

postanowien umowy kredytu lub pozyczki.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 marca 2026 roku w Grupie nie wystgpity zalegtosci
w spfatach kredytéw i pozyczek oraz nie zostaty naruszone istotne postanowienia uméw kredytéw

i pozyczek.

3.9. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno — finansowych, ujawnionych
w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w szczegélnosci opis
czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
dzialalnosé emitenta i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku

obrotowym.

W pierwszym kwartale 2026 roku Grupa Mo-BRUK osiaggneta 79,0 min przychodéw ze sprzedazy,
z czego 73,0 min zt pochodzito z dziatalno$ci w obszarze gospodarki odpadami. W analizowanym
okresie Grupa przyjeta do przetworzenia 82,9 tys. ton odpadéw wobec 73,2 tys. ton w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Osiggniete przychody oznaczajg wzrost o 32,6% w
poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2025 roku. Dominujgcy udziat w strukturze przychoddéw
Grupy miaty przychody z gospodarki odpadami, ktore stanowity 92% tgcznych skonsolidowanych
przychoddéw ze sprzedazy.

W ramach dziatalnosci w obszarze gospodarki odpadami Grupa wyréznia cztery segmenty ktore

w porownaniu do 2025 roku odnotowaty nastepujgce zmiany:

¢ segment spalania odpadéw niebezpiecznych — wzrost przychodéw o 25,8%, wynikajgcy
przede wszystkim ze wzrostu sredniej ceny za przyjmowane odpady o 19%, przy jednoczesnie

zblizonym wolumenie odpadéw kierowanych do termicznego przeksztatcania (wzrost o 3%),

o segment produkcji paliw alternatywnych — wzrost przychodéw o 114,8%, bedgcy efektem
istotnego wzrostu srednich cen za przyjmowane odpady (0 91%) w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2025 roku, gtdwnie w zwigzku z realizacjg zlecen dotyczacych
zagospodarowania odpadow pochodzgcych z unieszkodliwiania tzw. ,bomby ekologicznej”,

przy dodatkowym wzroscie wolumenu przyjetych odpadéw o 16%,

o segment zestalania i stabilizacji odpadéw nieorganicznych — spadek przychodéw o 6,2%,
wynikajgcy gtéwnie ze spadku Sredniej ceny jednostkowej za przyjmowane odpady o 9% oraz
warunkéw zimowych, ktore nie sprzyjaty sprzedazy kruszyw, przy jednoczesnym wzroscie

wolumenu odpadow o 7%,
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o segment przetwarzania wod zaolejonych i olejéow przemystowych — nowy obszar
dziatalnosci, wyodrebniony po nabyciu w pazdzierniku 2025 roku spétki Eco Point; przychody

osiggniete w pierwszym kwartale 2026 roku wyniosty 6,1 min zi.

W pierwszym kwartale 2026 roku wzrost sprzedazy w segmencie spalania odpadow
niebezpiecznych byt przede wszystkim efektem wzrostu Srednich cen za przyjmowane odpady o
19%, przy jednoczesnie zblizonym wolumenie odpadow kierowanych do termicznego
przeksztatcania (wzrost 0 3%). W analizowanym okresie utrzymywat sie istotny udziat odpaddéw
o wyzszej wartosci jednostkowej, w tym z tak zwanych ,bomb ekologicznych”, charakteryzujgcych
sie wyzszg ceng jednostkowg za tone przyjetych odpaddéw. Dodatkowo pozytywny wpltyw na
wyniki segmentu miata zwigkszona efektywno$¢ instalacji termicznego przetwarzania odpadow

w zaktadzie w Karsach, wynikajgca z jej modernizacji zakonczonej w 2024 roku.

Segment produkcji paliw alternatywnych odnotowat istotny wzrost przychodéw o 114,8%, co byto
przede wszystkim rezultatem wzrostu $rednich cen przyjmowanych odpadéw (0 91%) w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wzrost ten wynikat gtéwnie z realizacji
zlecen zwigzanych z zagospodarowaniem odpadow pochodzgcych z unieszkodliwiania tzw.
»bomby ekologicznej’. Dodatkowo odnotowano wzrost wolumenu przyjetych odpadéw o 16%. Na
poziom przychoddw pozytywnie wptywa réwniez realizowana w poprzednich okresach
konsolidacja dziatalnosci produkcyjnej w zaktadzie w Karsach oraz modernizacja infrastruktury

technologicznej.

W segmencie zestalania i stabilizacji odpadow nieorganicznych odnotowano spadek przychoddéw
0 6,2%, co byto gtéwnie konsekwencjg spadku $rednich stawek za przyjmowane odpady (o 9%),
przy jednoczesnym wzroscie wolumenu przetworzonych odpadéw o 7% oraz wyzej wspomniane;j
aury zimowej, ktéra spowolnita roboty drogowe.

Negatywny wplyw na poziom przetwarzanego wolumenu w dalszym ciggu majg ograniczenia w
Zaktadzie Odzysku Odpadow Nieorganicznych w Skarbimierzu, wynikajgce ze zmiany podejscia
Marszatka Wojewddztwa do interpretacji zapiséw w Pozwoleniu Zintegrowanym.

Jednoczesnie dziatania podejmowane w zakresie optymalizacji wykorzystania mocy
produkcyjnych, w tym rozwdj dziatalnosci spdtki EL-KAJO, przyczyniajg sie do stopniowej

poprawy efektywnosci operacyjnej w tym obszarze.

Segment przetwarzania wéd zaolejonych i olejow przemystowych stanowi nowy obszar
dziatalnosci Grupy, wyodrebniony po nabyciu w pazdzierniku 2025 roku spotki Eco Point. W
pierwszym kwartale 2026 roku przychody segmentu wyniosty 6,1 min zt. Dziatalnosc¢ ta wpisuje
sie w rozwoj kompetencji Grupy w obszarze gospodarki obiegu zamknietego oraz

kompleksowego zarzgdzania odpadami (total waste management). Oczekiwane efekty synergii

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWE] Mo-BRUK S.A. ZA I KWARTAL 2026 33



MOBRUK

wynikajgce z integracji Eco Point z Grupg Mo-BRUK powinny w kolejnych okresach wspierac

dalszy wzrost przychodow.

Poréwnujac taczne koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy, po wytgczeniu wptywu kosztéw nowo
przejetej spotki Eco Point, ktéra zostata wigczona do Grupy w czwartym kwartale 2025 roku, w
stosunku do kosztéw poniesionych w okresie pordwnawczym odnotowano ich wzrost 0 9,3 min
zh tj. 0 21%.

Wzrost kosztéw operacyjnych wynikat przede wszystkim ze zwiekszenia kosztéw ustug obcych,
ktore wzrosty 0 5,2 min zt (o 36%), a takze ze wzrostu zuzycia materiatow i energii 0 2,2 min zt (o

32%) oraz wzrostu kosztow swiadczen pracowniczych o 1,6 min zt (o 18%).

Wzrost kosztéw ustug obcych w poréwnaniu z okresem poréwnawczym wynikat gtéwnie ze
znaczgcego zwiekszenia kosztéw odbioru paliwa alternatywnego przez krajowe cementownie
oraz zagraniczne cieptownie i cementownie, ktére wzrosty o 4,2 min zt (0 89%). Byto to
spowodowane zarowno wiekszym wolumenem przekazanego paliwa alternatywnego, jak i
wyzszymi cenami jego odbioru w instalacjach zewnetrznych. Dodatkowo na wzrost kosztow ustug
obcych wptyneto zwiekszenie kosztéw zagospodarowania kruszywa wytwarzanego w procesie

zestalania i stabilizacji odpadéw nieorganicznych, ktére wzrosty o 0,7 min zt (o 50%).

Na wzrost kosztow zuzycia materiatow i energii najwiekszy wptyw miato zwiekszenie kosztow
surowcow wykorzystywanych w procesie zestalania i stabilizacji odpadéw nieorganicznych (o 0,9
min zi, tj. 0 30%), kosztéw materiatdw remontowych (o 0,7 min zt, tj. 0 160%), jak rowniez kosztow

energii (0 0,4 min zt, tj. 0 26%).

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT (wariant poréwnawczy)

Wyszczegblnienie Za okres: 01.01.2026- | Za okres: 01.01.2025- Zmiana
31.03.2026 31.03.2025
Przychody ze sprzedazy 79 024 548 59 594 426 32,6%
Koszty razem: 56 763 345 43 322 693 31,0%
Zmiana stanu produktéw -204 359 -39 894 412,3%
Amortyzacja 7 588 452 7 199 325 5,4%
Zuzycie surowcow, materiatdw i energii 9870 290 6 997 711 41,1%
Ustugi obce 20 612 480 14 402 745 43,1%
Koszt swiadczenh pracowniczych 12 381 044 8 776 400 41,1%
Podatki i optaty 512 020 468 845 9,2%
Pozostate koszty 701 635 535 878 30,9%
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 5301 783 4 981 682 6,4%
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ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 22 261 203 16 271 734 36,8%
Pozostate przychody operacyjne 1096 817 1420 043 -22,8%
Pozostate koszty operacyjne 591 197 622 895 -5,1%
EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja)* 30 355 275 24 268 207 25,1%
EBIT (zysk z dziatalnosci operacyjnej)** 22 766 823 17 068 881 33,4%
Przychody finansowe 172 889 475 313 -63,6%
Koszty finansowe 3 396 562 2311785 46,9%
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 19 543 150 15 232 409 28,3%
Podatek dochodowy 3955 197 2653 187 49,1%
ZYSK (STRATA) NETTO 15 587 953 12 579 222 23,9%

*/ EBITDA jest wielkoscig ekonomiczng jaka nie znajduje odzwierciedlenia w obowigzujgcych standardach rachunkowosci
MSR/MSSF i nie ma zastosowania w ramach sprawozdawczos$ci finansowej. W zwigzku z tym w opinii Emitenta stanowi ona tzw.
alternatywny pomiar wynikow (APM). Zaprezentowana i wyliczona wartos¢ EBITDA stanowi sume wyniku (zysku/straty) z

dziatalno$ci operacyjnej i amortyzacji. APM dotyczy okresow sprawozdawczych wskazanych w nagtéwku tabeli.

**| EBIT jest wielko$cig ekonomiczng jaka nie znajduje odzwierciedlenia w obowigzujgcych standardach rachunkowosci MSR/MSSF
i nie ma zastosowania w ramach sprawozdawczosci finansowej. W zwigzku z tym w opinii Emitenta stanowi ona tzw. alternatywny
pomiar wynikéw (APM). Zaprezentowana i wyliczona warto$¢ EBIT jest tozsama z zyskiem/stratg z dziatalnosci operacyjnej. APM

dotyczy okreséw sprawozdawczych wskazanych w nagtéwku tabeli.

W pierwszym kwartale 2026 roku Grupa Kapitatowa Mo-BRUK S.A. osiggneta zadawalajgce
wyniki finansowe, potwierdzajgce jej dobrg kondycje ekonomiczng. Uzyskane rezultaty za ten
okres wykazaly istotng poprawe w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. W
szczegoblnosci odnotowano wzrost: zysku ze sprzedazy o 37%, EBITDA o 25%, zysku z

dziatalno$ci operacyjnej o 33%, zysku brutto o 28% oraz zysku netto o0 24%.

Zysk Grupy Kapitalowej Mo-BRUK S.A.

Wyszczegolnienie dane w zt | kwartat | kwartat Zmiana
2026 roku 2025 roku
Przychody ze sprzedazy 79 024 548 59 594 426 32,6%
Zysk (strata) ze sprzedazy 22 261 203 16 271734 36,8%
EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) 30 355 275 24 268 207 25,1%
EBIT (zysk z dziatalnosci operacyjnej) 22 766 823 17 068 882 33,4%
Zysk (strata) brutto 19 543 150 15232 409 28,3%
Zysk (strata) netto 15 587 953 12 579 222 23,9%
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W pierwszym kwartale 2026 roku Grupa Kapitatowa Emitenta utrzymata wysokie poziomy
rentownosci na wiekszosci kluczowych poziomow dziatalnosci. Rentownosé zysku ze sprzedazy
wyniosta 28,2%, rentownos$¢ EBITDA 38,4%, rentowno$¢ operacyjna (EBIT) 28,8%, natomiast
rentownos$¢ netto uksztattowata sie na poziomie 19,7%. Jednoczes$nie wskaznik rentownosci
aktywow (ROA) osiggnat poziom 15,5%, a wskaznik rentownosci kapitatu witasnego (ROE) wzrést
do 34,8%, co potwierdza wysokg zdolno$¢ Grupy do generowania wartosci dla akcjonariuszy.
Osiggniete wyniki wskazujg na utrzymanie wysokiej efektywnosci operacyjnej przy rosngcej skali

dziatalnosci.

Analiza rentownosci Grupy Kapitatlowej Emitenta

Wyszczegblnienie | kwartat | kwartat

2026 roku 2025 roku
Rentownos$¢ zysku ze sprzedazy 28,2% 27,3%
Rentownos¢ EBITDA 38,4% 40,7%
Rentownosé zysku operacyjnego (EBIT) 28,8% 28,6%
Rentownosé netto 19,7% 21,1%
Rentownosé aktywow ROA* 15,5% 14,5%
Wskaznik rentownosci kapitatu ROE* 34,8% 26,8%

Algorytmy wyliczania wskaznikow:

Rentownos$¢ zysku ze sprzedazy = wynik ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy
Rentownos$¢ EBITDA = (wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy
Rentownos$¢ zysku operacyjnego = wynik z dziatalnosci operacyjnej / przychody netto ze sprzedazy
Rentownos$¢ netto = wynik finansowy netto / przychody netto ze sprzedaz

Rentownos$¢ aktywéw = wynik netto za ostatnie 12 m-cy / aktywa ogétem

Wskaznik rentownosci kapitatu ROE = wynik netto za ostatnie 12 m-cy / kapitat wiasny

*dla wskaznika na 31.03.2025 r. wynik netto za ostatnie 12 m-cy uwzglednia okres od 01.04.2024 do 31.03.2025

dla wskaznika na 31.03.2026 r. wynik netto za ostatnie 12 m-cy uwzglednia okres od 01.04.2025 do 31.03.2026 — wynik skorygowany
o zdarzenia o charakterze jednorazowym ktére uwzgledniono w wyniku 2025 roku tj. przychody finansowe od zwrdconej optaty
podwyzszonej za 2017 r. (5,0 min zt), koszt odpisu naleznosci gtéwnej wraz z odsetkami z tytutu optat podwyzszonych za lata 2018-
2019 (65,2 min zt) ,koszt likwidacji $rodkéw trwatych w Zaktadzie Odzysku Mutéw w Watbrzychu (2,2 min zt).

Analiza rentownosci dziatalnosci podstawowej

Grupa Mo-BRUK osigga wysokie wyniki w zakresie dziatalnosci podstawowej, zwigzanej z

szeroko rozumiang gospodarkg odpadami.

Po wylaczeniu przychodow i kosztéw pozostatej dziatalnosci - tj.: stacji paliw oraz Zakfadu
Odzysku Mutéw Weglowych, wskazniki rentownosci w | kwartale 2026 roku uksztattowaty sie na
stabilnym, wysokim poziomie, mimo ich nieznacznego obnizenia wzgledem analogicznego
okresu roku poprzedniego. Rentowno$¢ EBITDA wyniosta 41,3%, rentownos$¢ zysku ze

sprzedazy 31,2%, natomiast rentowno$¢ zysku operacyjnego 31,9%.
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Zmiana poziomu wskaznikéw rentownosci przy jednoczesnym istotnym wzroscie wynikéw
nominalnych (EBITDA, EBIT oraz zysku ze sprzedazy) jest przede wszystkim efektem
zwiekszenia kosztow rozbudowy funkcji sprzedazy i funkcji centralnych stuzgcych rozwojowi

Grupy, przy utrzymaniu wysokiej efektywnosci podstawowego segmentu dziatalnosci.

Uzyskane wskazniki rentownosci odzwierciedlajg efektywnos¢ operacyjng Grupy w jej kluczowym
obszarze, jakim jest gospodarka odpadami, przy ograniczonym wplywie czynnikow

jednorazowych oraz dziatalnos$ci pozostate;.

Zysk Grupy Kapitalowej Mo-BRUK S.A. skorygowany o przychody i koszty pozostatej dziatalnosci

Wyszczegolnienie | kwartat | kwartat
Zmiana
dane w tys. zt 2026 roku 2025 roku
Zysk (strata) ze sprzedazy 22771 17 001 33,9%
EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) 30 181 24 066 25,4%
EBIT (zysk z dziatalnosci operacyjnej) 23 276 17 798 30,8%

Analiza rentownosci Grupy Kapitatlowej Mo-BRUK S.A. skorygowana o pozostalg dziatalnosé¢

| kwartat | kwartat
Wyszczegolnienie
2026 roku 2025 roku
Rentownos$¢ zysku ze sprzedazy 31,2% 31,6%
Rentownosé EBITDA 41,3% 44, 7%
Rentownos¢ zysku operacyjnego (EBIT) 31,9% 33,1%

Algorytmy wyliczania wskaznikow:

Rentownos$c¢ zysku ze sprzedazy = wynik ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy
Rentownos$¢ EBITDA = (wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / przychody netto ze sprzedazy

Rentownos¢ zysku operacyjnego = wynik z dziatalno$ci operacyjnej / przychody netto ze sprzedazy

Zarzadzanie zasobami finansowymi

Na koniec okresu sprawozdawczego zadtuzenie Grupy Mo-BRUK S.A. z tytulu kredytéw
bankowych i pozyczek wyniosto tgcznie 85,3 min zt. Z kwoty tej 30,0 min zt stanowity dwie
pozyczki z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej, pozyskane na
warunkach preferencyjnych oraz rynkowych. Oprocentowanie wszystkich kredytéw i pozyczek

oparto na zmiennej stopie procentowej powiekszonej o marze.
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Zadtuzenie finansowe obejmuje rowniez zobowigzania leasingowe, ktére — po wytgczeniu
zobowigzan z tytutu prawa do wieczystego uzytkowania gruntéw oraz uméw najmu — wyniosty

77,8 min zt. Ich oprocentowanie réwniez bazuje na zmiennej stopie procentowe;j.

Na saldo pozostatych zobowigzan finansowych sktadajg sie przede wszystkim zobowigzania
wynikajgce z rozpoznania zdyskontowanej maksymalnej wartosci premii earn-out, mozliwej
do wyptaty sprzedajgcym udziaty spotek po spetnieniu warunkow okreslonych w umowach,
obejmujgcych realizacje okreslonych celéw biznesowych i wynikow finansowych. Na dzien

bilansowy zobowigzania te wynosza:

* 22,6 min zt — dotyczace spotki EL KAJO,

* 8,5 min zt — dotyczace spoétki Eco Point.

Ponadto na wartos¢ pozostatych zobowigzan finansowych wptyneta kwota 13,8 min zt z tytutu
ostatniej transzy ceny nabycia akcji Eco Point P.S.A., wynikajaca z umowy zawartej w IV
kwartale 2025 r.

Zadtluzenie finansowe i Srodki pieniezne GK Mo-BRUK S.A. [tys zi]
31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025

Zadtuzenie finansowe" 207 957 219 921 137 233
w tym:

zadtuzenie z tytutu kredytéw i pozyczek 85 289 72 841 47 527
pozostate zobowigzania finansowe - Earn-out 44 909 66 899 29 161
zadtuzenie z tytutu leasingu 77759 80 182 60 545
Zadtuzenie finansowe netto" 178 123 185 888 85519
Srodki pieniezne 29 834 34 034 51714

" zadtuzenie finansowe w powyzszej tabeli nie obejmuje zobowigzania z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntow

zadtuzenie finansowe netto = zadluzenie finansowe - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
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Zadtuzenie finansowe GK Mo-BRUK

ltys. z1]

250 000 T
219 921

207 957

200000 +
150 000 + 137233

100 000 +
50 000 +

31.03.2025 31.12.2025 31.03.2026

Grupa Mo-BRUK utrzymuje petng zdolno$¢ do terminowego wywigzywania sie ze swoich
zobowigzan finansowych. Posiadane zasoby srodkéw pienieznych, wspierane dostepem do
finansowania zewnetrznego, zapewniajg stabilng ptynno$c¢ finansowa oraz umozliwiajg realizacje
planéw inwestycyjnych.

W analizowanym okresie Grupa kontynuowata dziatania ukierunkowane na utrzymanie
dtugoterminowej stabilnosci finansowej oraz efektywne zarzgdzanie strukturg finansowania.
Efektem tych dziatan jest stabilny i bezpieczny poziom wskaznikéw zadtuzenia. Wskaznik
zadtuzenia finansowego netto do EBITDA na dzien 31 marca 2026 roku wynidst 1,2, co oznacza
poprawe w stosunku do poziomu 1,3 na koniec 2025 roku, przy jednoczesnym wzroscie
wzgledem 0,7 odnotowanego w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Utrzymujgcy sie umiarkowany poziom wskaznika potwierdza dobrg kondycje finansowg Grupy
oraz zdolno$¢ do finansowania dalszego rozwoju przy zachowaniu kontroli nad poziomem

zadluzenia.
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Wskaznik zadluzenia finansowego netto do EBITDA GK Mo-BRUK S.A.

31.03.2026" 31.12.2025% 31.03.2025?

1,2 1,3 0,7

Algorytm wyliczenia wskaznika:
zadtuzenie finansowe®= $rodki pieniezne i pozostate aktywa finansowe /( zysk z dziatalnosci operacyjnej za ostatnie 12 m-cy +
amortyzacja za ostatnie 12 m-cy)

dla wskaznika na 31.03.2026 EBITDA obliczone jest za okres od 01.04.2025 do 31.03.2026

2 dla wskaznika na 31.03.2025 EBITDA obliczone jest za okres od 01.04.2024 do 31.03.2025 - EBITDA skorygowana o zdarzenia o

charakterze jednorazowym ktére uwzgledniono w wyniku 2025 roku tj. koszt odpisu naleznosci gtéwnej z tytutu optat podwyzszonych

za lata 2018-2019 (52,3 min zt) ,koszt likwidacji Srodkéw trwatych w Zaktadzie Odzysku Mutéw w Watbrzychu (2,2 min zt)

% zadtuzenie finansowe uwzglednione przy wyliczeniu wskaznika nie obejmuje zobowigzania z tytutu prawa wieczystego uzytkowania
gruntow.

4w celu uzyskania porownywalnosci wskaznik na 31.12.2025 EBITDA zostat skorygowany o o zdarzenia o charakterze jednorazo-

wym ktére uwzgledniono w wyniku 2025 roku tj. koszt odpisu naleznosci gtéwnej z tytutu optat podwyzszonych za lata 2018-2019

(52,3 min zt) ,koszt likwidacji $rodkéw trwatych w Zaktadzie Odzysku Mutéw w Watbrzychu (2,2 min zt).

Na dzien 31 marca 2026 roku Grupa posiadata 29,8 min zt srodkéw pienieznych (w tym 8,1 min
zt 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania).

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmujg: $rodki zgromadzone na
rachunkach VAT w kwocie 1,1 min zt oraz srodki pieniezne na lokatach terminowych o tgcznej
kwocie 7,0 min zt stanowigcych zabezpieczenie umowy leasingu w formie zastawu finansowego.
Zgodnie z przyjetg politykg oraz majgc na uwadze plany rozwojowe Grupy, a takze korzystne
warunki stop procentowych, nadwyzki sSrodkdéw pienieznych lokowane byly na krétkoterminowych

depozytach bankowych w instytucjach posiadajgcych wysokie ratingi.

Strategia i perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej

W okresleniu strategii rozwoju Grupy Zarzad kieruje sie misjg oraz wizjg GK Mo-BRUK, a takze
gtdbwnymi celami wyznaczonymi przez akcjonariuszy. Misjg Grupy jest zapewnienie wszystkim
zainteresowanym klientom ustugi utylizacji odpadoéw kazdego rodzaju z gwarancjg ich dalszego
przetworzenia zgodnie z zachowaniem wymogow ochrony srodowiska. Waznym elementem misji
Grupy jest prowadzenie dziatan z poszanowaniem srodowiska naturalnego i wspieranie rozwoju
gospodarki o obiegu zamknietym. Prowadzenie biznesu w sposob zrownowazony jest kluczowym
elementem dla rozwoju zaréwno Grupy, jak i catej gospodarki. Z tego wzgledu Grupa dgzy do
zwiekszenia wykorzystania mocy produkcyjnych, wdrozenia najnowoczesniejszych swiatowych
oraz wtasnych technologii przerobu odpaddw oraz propagowania szeroko pojetej proekologicznej
gospodarki odpadami. Zarzad Grupy dazy do realizacji wizji GK Mo-BRUK, w ktérej postrzegana
jest ona jako technologiczny lider przetwarzania odpadéw przemystowych w skali europejskie;.

Najwazniejszym celem Zarzgdu Mo-BRUK jest maksymalizacja diugoterminowej wartosci Grupy

dla akcjonariuszy.
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W 2026 roku GK Mo-BRUK kontynuowata dziatania zwigzane z zapewnieniem odpowiedniego
wolumenu dostaw odpaddéw do instalacji zlokalizowanych w zaktadach Grupy. W tym okresie
poszczegodlne zaktady Grupy utrzymaty dobre wyniki sprzedazowe oraz wysokg rentownosc.
Zwiekszenie zaangazowania w sektor gospodarowania odpadami nieorganicznymi przyczynia
sie do utrzymania wysokiej rentownosci dziatalnosci GK Mo-BRUK S.A. Majgc na uwadze fakt,
ze rynek gospodarowania odpadami w Polsce jest w fazie intensywnego rozwoju i jest bardzo
perspektywiczny, Zarzgd Mo-BRUK S.A. zaktada utrzymanie przychodéw na wysokich
poziomach w Kkolejnych okresach. Zarzad doktada wszelkich starah w celu zapewnienia
odpowiedniego strumienia odpaddéw do przetworzenia w instalacjach Grupy, m.in. w drodze
rozwijania bezposrednich relacji z wytwércami odpaddéw. Podejmowane sg rowniez ciggte
dziatania handlowe ukierunkowane na pozyskanie nowych klientéw, co w efekcie powinno
przetozyc¢ sie na bardzo dobre wyniki finansowe Grupy Emitenta.

GK Mo-BRUK S.A. dzieki efektywnemu modelowi biznesowemu, pozostaje liderem branzy
przetwarzania odpadow przemystowych w Polsce. Grupa, w wyniku zrealizowanych inwestycji w
linie do unieszkodliwiania odpadow, jest w stanie zutylizowaé zdecydowang wiekszos¢ rodzajéw
odpaddéw przemystowych powstajgcych w Polsce. W okresie 2022-25 Grupa zainwestowata w
modernizacje i rozbudowe organicznych zdolnosci kwote ponad 250 min zt.

Branza w ktorej dziata Grupa Emitenta charakteryzuje sie niezwykle dynamicznym rozwojem.
Wynika on przede wszystkim ze zmiany legislacji w zakresie prawa ochrony srodowiska oraz
przepisdw dotyczgcych odpadow (zaréwno w ustawodawstwie polskim, jak i europejskim), ktore
wymuszajg przetworzenie szkodliwych odpadow, materiatow i substancji w okreslony sposob.
Dodatkowym aspektem prorozwojowym jest rozwoj swiadomosci ekologicznej spoteczenstwa,
czego efektem jest wzrost popytu na ustugi zwigzane z przetworzeniem odpadéw. Oznacza to,
ze firmy takie jak Mo-BRUK stojg przed szansg dynamicznego wzrostu. Wytwércy odpaddw,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, ponoszg rozszerzong odpowiedzialnos¢ za ich
zagospodarowanie (w szczegolnosci odpaddéw niebezpiecznych), co sklania ich do
podejmowania wspétpracy z odbiorcami odpaddw dysponujgcymi zdolnosciami ich ostatecznego

zagospodarowania.

Inwestycje rzeczowe w Grupie ukierunkowane sg na rozwdj, z uwzglednieniem dziatan
proekologicznych oraz na modernizacje i odtworzenie srodkéw trwatych. Plany rozwojowe Grupy

uwzgledniajg wzrost mocy produkcyjnych dzieki rozwojowi organicznemu i przejeciom.
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Grupa realizuje nastepujgce projekty inwestycyjne:

Modernizacja i rozbudowa instalacji do odzysku odpadéw w Niecwi - projekt zaktada
zwiekszenie zdolnosci przetwarzania odpadéw z obecnych 100 tys. Mg/rok do 140 tys.
Mg/rok poprzez budowe drugiej linii technologicznej oraz dostosowanie zaktadu do
wymogow Najlepszych Dostepnych Technik (BAT). Inwestycja zostata zakonczona i
odebrana, natomiast obecnie trwa proces zmiany pozwolenia zintegrowanego oraz testy

czesci technologiczne;.

Modernizacja i rozbudowa termicznego przeksztalcania odpadéw w Jedliczu -
realizacja inwestycji umozliwi niemal dwukrotne zwiekszenie ilosci przetwarzanych odpadow,
osiggajgc docelowg wydajnos¢ na poziomie okoto 20 tys. Mg/rok. Spétka znajduje sie

obecnie na etapie pozyskiwania wymaganych decyzji administracyjnych.

Modernizacja hali, wymiana linii RDF oraz modernizacja logistyki wewnetrznej w
Karsach — w 2025 roku zakonczono inwestycje polegajgcg na wymianie wyeksploatowane;j
linii do produkcji paliwa alternatywnego oraz kompleksowej modernizacji hali produkcyjnej w
Zaktadzie Produkcji Paliw Alternatywnych w Karsach. W jej efekcie uruchomiono
nowoczesng linie o zdolnosci przetwarzania odpadéw na poziomie 140 tys. Mg/rok. Obecnie
realizowane sg kolejne dziatania inwestycyjne, obejmujgce zwickszenie zadaszonej
powierzchni magazynowej o 1 500 m? na potrzeby sktadowania odpadéw do produkcji RDF
oraz projekty wspierajgce, ktdrych celem jest usprawnienie logistyki wewnetrznej w zwigzku

z rosngcym wolumenem przetwarzanych odpadéw.

Zwiekszenie mocy przetwoérczych w Bydgoszczy — rozpoczeto realizacje nowej inwestycji
w spotce EL-KAJO, zaktadajgcej trzykrotne zwiekszenie powierzchni magazynowej. Projekt
docelowo umozliwi petne wykorzystanie limitu przetwarzania odpadéw okreslonego w

pozwoleniu zintegrowanym, tj. 220 tys. Mg/rok.
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3.10. Informacje o podstawowych produktach i ustugach

Grupa Kapitalowa Mo-BRUK S.A. ktérej wiodgcym segmentem jest gospodarka odpadami
w ramach tego segmentu wyrdznia cztery linie biznesowe zwigzane z przetwarzaniem

i unieszkodliwianiem odpadow:

Firmy chemiczne Szpitale Sortownie odpaddw Jednostki plywajace
komunalnych
Firmy budowlane Producenci farb
Firmy przei)nia.rzaquce Samochody
elektro$mieci
Odlewnie Producenci lekéw
Producenci "
Spalarnie odpadéw Rafinerie aTnoEho o Przemys
ZESTALANIE | PYLY Z SPALANIE ODPADOW PRZETWARZANIE
STABILIZACIA FILTROW | PRZEMYSEOWYCH | :I:%I:‘::C#v::;::wﬂ WOD ZAOLEJONYCH |
ODPADOW ZUZLE MEDYCZNYCH OLEJOW
PARA ENERGIA PALIWA SUROWCE DO
KRUSZYWO SZTUCZNE -
TECHNOLOGICZNA ELEKTRYCZNA ALTERNATYWNE PRODUKCJI OLEJOW
ODBIORCA ODBIORCA PRODUCENCI
RRMVEUDUWVELHE ZEWNETRZNY - ZEWNETRZNY - CEMENTOWNIE OLEJOW | SMAROW
RAFINERIA DYSTRYBUTOR ENERGII PRZEMYStOWYCH
FIRMY PROWADZACE
REKULTYWACIE ELEKTROWNIE |
TERENOW ELEKTROCIEPLOWNIE

(POTENCJALNIE)

KOPALNIE

Zestalanie i stabilizacja odpadéw nieorganicznych

Emitent posiada kompetencje i doswiadczenie w zakresie unieszkodliwiania odpadéw
nieorganicznych i wytwarzania z tych odpadéw kruszywa cementowego. Mo-BRUK S.A. zajmuje
sie przerobem szeregu typow odpadow od 1996 roku w oparciu o wlasng unikalng technologie.
Odpady niebezpieczne, ktére przyjmuje Emitent, poddaje w dalszym etapie przetwarzania
procesowi cementacji. Za przyjete odpady do cementacji Emitent pobiera optate od podmiotéw
oddajgcych odpady do utylizacji. W wyniku reakcji zachodzgcych podczas powyzszego procesu,
neutralizowane sg substancje niebezpieczne zawarte w tych odpadach. Efektem koncowym
procesu jest kruszywo cementowe stanowigce substytut kruszywa naturalnego, ktéry Emitent
sprzedaje koncowym odbiorcom. Do procesu zestalania i stabilizacji przyjmowane sg m. in.
nastepujgce rodzaje odpaddw nieorganicznych niebezpiecznych oraz innych niz niebezpieczne:
zuzle i popioty ze spalarni odpaddéw, szlamy z chemicznych oczyszczalni Sciekéw, odpady

pogalwaniczne, inne odpady zawierajgce metale ciezkie.
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W oparciu o opracowang technologie cementacji odpadéw dziatajg dwa zaktady Emitenta ktorymi
sg Zaktad Przetwarzania Odpadéw w Niecwi oraz Zaktad Odzysku Odpadow Nieorganicznych w

Skarbimierzu oraz spétka EL-KAJO z Bydgoszczy.

Produkcja paliw alternatywnych

Mo-BRUK S.A. uzyskat kompetencje w zakresie wytwarzania paliw alternatywnych, jako jedno z
pierwszych przedsiebiorstw w kraju. W 2004 roku Emitent uruchomit swéj pierwszy zaktad
produkgcji paliw alternatywnych w Watbrzychu, ktéry dziatat nieprzerwanie do marca 2025 roku.
Natomiast w 2008 roku uruchomit drugi taki zaklad w miejscowosci Karsy k. Ozarowa (przy
Cementowni Ozaréw). W wyniku dalszych inwestycji przy udziale srodkéw z Unii Europejskiej

Zakfad Produkcji Paliw Alternatywnych w Karsach zostat rozbudowany o druga linie produkcyjna.

Paliwo alternatywne, ktére powstaje w zakladach Mo-BRUK S.A. wytwarzane jest z
wysegregowanych palnych odpadéw komunalnych, ktére dostarczajg przedsiebiorstwa
zbierajgce odpady. Ponadto, do produkcji paliw alternatywnych wykorzystuje sie palne odpady
przemystowe dostarczane bezposrednio przez zaklady przemystowe oraz firmy zbierajgce
odpady. Przyjete odpady poddawane sg w dalszej kolejnosci mechanicznej obrébce, w wyniku
ktorej powstaje paliwo alternatywne. Zaktad w Karach produkuje obecnie szerokg game paliw
alternatywnych dostosowanych do wymagan odbiorcéw krajowych i zagranicznych. W celu
spetnienia tych wymagan zostato rozwiniete i zmodernizowane przyzakiadowe laboratorium

chemiczne.

Spalanie odpadéw niebezpiecznych i medycznych

W 2008 roku Mo-BRUK J. Mokrzycki spotka komandytowa (poprzednik prawny Emitenta) kupit
spalarnie odpaddéw przemystowych i medycznych Raf-Ekologia Sp. z 0.0. Spalarnia odpadéw
Raf-Ekologia Sp. z o0.0. w sposoéb bezpieczny dla srodowiska prowadzi termiczne
unieszkodliwianie odpaddw przemystowych oraz medycznych i weterynaryjnych. W wyniku
spalania okreslonych grup odpadéw Raf-Ekologia Sp. z 0.0. produkuje energie w postaci pary
technologicznej, ktérg sprzedaje do Rafinerii Jedlicze. W 2014 roku Emitent uruchomit drugg
spalarnie odpadow przemystowych zlokalizowang przy Zaktadzie Produkgji Paliw Alternatywnych
w Karsach. W spalarniach procesom unieszkodliwiania lub odzysku poddawane sg miedzy innymi
nastepujgce rodzaje odpadow: farby, kleje rozpuszczalniki, odpady porafineryjne, odpady z
poszukiwania nafty i gazu, odpady medyczne i weterynaryjne, przeterminowane agrochemikalia,
odczynniki laboratoryjne i analityczne. Instalacje spetniajg obecnie najwyzsze wymagania
srodowiskowe (BAT) oraz zagospodarowujg ciepto odpadowe w procesie kogeneraciji.

Wytwarzana energia elektryczna zaspakaja juz 40% zapotrzebowania Grupy.
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Przetwarzanie wod zaolejonych i olejow przemystowych

Segment przetwarzania wéd zaolejonych i olejow przemystowych to nowo wyodrebniony obszar
w dziatalnosci Grupy. Aby rozszerzy¢ dziatalnos¢ podstawowg oraz kompetencje w zakresie
ustug gospodarki obiegu zamknietego i total waste management, w pazdzierniku 2025 roku
Emitent dokonat akwizycji spotki Eco Point. Jej podstawowg dziatalnoscig jest odbior i
przetwarzanie odpadow niebezpiecznych oraz innych niz niebezpieczne, pochodzacych z rynku

ustug portowych, stoczniowych i przemystowych.

Przychody Grupy Kapitatlowej z gospodarki odpadami

Skonsolidowane przychody z gospodarki odpadami 2026 r. 2025r. 2024 r.
[tys. zi] | kwartat | kwartat | kwartat
zestalanie i stabilizacja odpadéw nieorganicznych 22 638,0 24 134,4 21 963,2
produkcja paliw alternatywnych 16 618,9 77378 8642,0
spalanie odpadow niebezpiecznych i medycznych 27 617,3 21 955,7 18 517,2
przetwarzanie wéd zaolejonych i olejéw
6 113,9 0,0 0,0
przemystowych
Razem: 72 988,1 53 827,9 49 122,3
Skonsolidowane przychody z gospodarki odpadami
[tys. zi]
35000,0 +
30000,0 +
25000,0 +
20 000,0 +
15000,0 +
10 000,0 +
5000,0 +
0,0 +-
zestalanie i stabilizacja produkcja paliw spalanie odpadow przetwarzanie wod
odpadow nieorganicznych alternatywnych niebezpiecznych i zaolejonych i olejow

medycznych przemystowych

I kw 2024 r. I kw 2025 r. m|kw 2026 r.
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Gospodarka odpadami w Grupie Kapitatowej Mo-BRUK S.A. jest najdynamiczniej rozwijajgcym

sie segmentem, z ktérego pochodzi 92% skonsolidowanych przychodéw Emitenta.

Gtownym zrodiem dochoddw Grupy sg optaty za przyjmowanie odpaddéw do zagospodarowania,
realizowane gtownie w instalacjach wtasnych. Grupa Kapitatowa Mo-BRUK S.A. stanowi
kluczowe ogniwo w polskim systemie gospodarki odpadami, oferujgc realng alternatywe dla
sktadowania odpadéw. Dzieki wspotpracy z Grupa, podmioty zbierajgce odpady komunalne oraz
inni posiadacze odpadéw mogg skutecznie ogranicza¢ ich deponowanie na sktadowiskach
odpaddéw. Przewagg konkurencyjng Grupy jest unikalna technologia oraz doswiadczenie w
przetwarzaniu odpadow z ktérych powstajg: paliwa alternatywne, kruszywa sztuczne
(recyklingowe), oleje oraz energia elektryczna. Emitent posiada kompetencje i zezwolenia na
przetwarzanie niemal wszystkich rodzajéw odpaddw wymienionych w aktualnym katalogu
odpaddéw (zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Klimatu z dnia 2 stycznia 2020 r.).

Zgodnie z polskimi przepisami, koszt zagospodarowania spoczywa na wytwércy odpadow.
Pozwala to Grupie Mo-BRUK S.A. stosowac stawki za przyjecie odpadéw na poziomie zblizonym
lub wyzszym od opfat skladowiskowych. Wysoko$¢ wynagrodzenia jest kazdorazowo
uzalezniona od rodzaju i wiasciwosci fizykochemicznych odpaddw, ich lokalizacji oraz

indywidualnych warunkéw handlowych.

3.11. Istotne wydarzenia w Grupie w okresie sprawozdawczym.

Utworzenie nowej spotki zaleznej SOLIDRA Sp. z o.0.

W pierwszym kwartale 2026 roku Grupa Kapitatowa Mo-BRUK przeprowadzita dziatania
zmierzajgce do dalszej optymalizacji struktury organizacyjnej poprzez utworzenie nowej spofkKi
zaleznej SOLIDRA Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Skarbimierzu. Spotka
zostata zawigzana w dniu 3 lutego 2026 roku na podstawie aktu zatozycielskiego sporzgdzonego
w formie aktu notarialnego, a nastepnie zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 27 lutego 2026 roku.

Kapitat zaktadowy SOLIDRA Sp. z 0.0. wynosi 50 tys. zt i zostat w catosci objety przez Mo-BRUK
S.A., co oznacza, ze spotka ta stanowi podmiot w 100% zalezny i wchodzi w skfad Grupy
Kapitatowej Mo-BRUK.

Utworzenie SOLIDRA Sp. z o.0. stanowi element realizaciji strategii Grupy Mo-BRUK w zakresie
optymalizaciji struktury operacyjnej. W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci w obszarze gospodarki
odpadami, Grupa dagzy do ograniczenia ryzyk formalnoprawnych poprzez wyodrebnianie

wyspecjalizowanych spétek celowych dedykowanych do prowadzenia dziatalnosci w ramach
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poszczegoélnych zakladéw. Przyjety model organizacyjny pozwala na separacje ryzyk
operacyjnych i regulacyjnych, ograniczajgc ich potencjalny wptyw na spotke dominujgcg oraz
pozostate jednostki Grupy. W konsekwencji ewentualne zdarzenia niepozgdane w obrebie
jednego podmiotu nie wplywajg na ciggtos¢ dziatalnosci operacyjnej pozostatych spétek.

W ramach wdrozenia powyzszej strategii, w dniu 10 marca 2026 roku SOLIDRA Sp. z o.o.
zawarta z Mo-BRUK S.A. umowe dzierzawy zaktadu w Skarbimierzu, a z dniem 1 kwietnia 2026
roku rozpoczeta dziatalnos¢ operacyjna.

Powyzsze dziatania wpisujg sie w dtugoterminowe kierunki rozwoju Grupy Kapitatowej Mo-BRUK,
ukierunkowane na zwiekszenie efektywnosci zarzgdzania, poprawe przejrzystosci struktury

organizacyjnej oraz dalsze wzmacnianie systemu zarzgdzania ryzykiem.

Zawarcie istotnej umowy z Gming Miasto Czestochowa.

W dniu 18.02.2026 roku w imieniu Konsorcjum: Mo-BRUK S.A. — Lider Konsorcjum, Raf-Ekologia
Sp. z 0.0. — Partner Konsorcjum oraz Epichem Sp. z 0.0. — Partner konsorcjum, zostata zawarta
umowa z Gming Miasto Czestochowa na usuniecie odpaddw niebezpiecznych z ul. Koksowej 6b
w Czestochowie.

Maksymalne tgczne wynagrodzenie nalezne Konsorcjum z tytutu realizacji umowy wynosi 7,5 min
PLN netto.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony od dnia jej podpisania do dnia 25 stycznia 2027 roku.
Ostateczna wartos¢ umowy uzalezniona jest od ilosci faktycznie usunietych i

zagospodarowanych odpadow.

Zawarcie umowy dzierzawy ze spotka zalezng Solidra Sp z o.0.

W dniu 10.03.2026 roku zawarta zostata pomiedzy Emitentem a spétkg zalezng Solidra sp. z o.0.
z siedzibg w Skarbimierzu-Osiedle (,Dzierzawca”) umowa dzierzawy (,Umowa”) Zaktadu
Odzysku Odpadow Nieorganicznych w Skarbimierzu, ktéra zacznie obowigzywaé od dnia 1
kwietnia 2026 r.

Na mocy zawartej Umowy Wydzierzawiajgcy oddaje Dzierzawcy do uzywania i pobierania
pozytkdw nieruchomosci gruntowe zabudowane budynkiem biurowym oraz halami
produkcyjnymi, urzgdzonymi drogami wewnetrznymi, placami, parkingiem wraz z ruchomosciami
oraz prawem wynikajgcym z decyzji Pozwolenie zintegrowane (,Przedmiot Dzierzawy”).

Czynsz dzierzawny zostat okre$lony na warunkach rynkowych. Umowa zostata zawarta na czas

nieokreslony.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWE] Mo-BRUK S.A. ZA I KWARTAL 2026 47



MOBRUK

Doreczenie nieostatecznych decyzji WIOS dotyczacych nafozenia administracyjnych kar

pienieznych.

W dniu 23 marca 2026 r. Spotka Mo-BRUK otrzymata dwie nieostateczne decyzje Opolskiego
Wojewoddzkiego Inspektora Ochrony Srodowiska z dnia 11 marca 2026 r., wydane w wyniku
kontroli przeprowadzonej w Zaktadzie Odzysku Odpadow Nieorganicznych w Skarbimierzu w
okresie od 1 kwietnia 2025 r. do 30 lipca 2025 r. Decyzje obejmujg wymierzenie Spoétce
administracyjnych kar pienieznych w tgcznej wysokosci 880 tys. zt za domniemane naruszenia
przepiséw ustawy o odpadach oraz warunkow pozwolenia zintegrowanego.

Obie decyzje majg charakter nieostateczny i zostaly zaskarzone w trybie odwotawczym do
Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska. W zalezno$ci od dalszego przebiegu postepowania
mozliwe jest ich zaskarzenie do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego oraz Naczelnego Sgdu
Administracyjnego. Na dzien sporzadzenia sprawozdania decyzje sg niewykonalne. Spétka
reprezentowana przez petnomocnika w odwotaniu podniosta m.in. zarzuty dotyczgce braku winy
Spotki, nieprawidtowej interpretacji przepiséw oraz nieproporcjonalnosci wymiaru kar.

Zdarzenia te majg znaczenie z uwagi na tres¢ ustawy z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach
(DZ.U. 2023 poz. 1587). Zgodnie z nig, gdy wobec przedsiebiorcy w ostatnich 10 latach wydano
ostateczng decyzje o cofnieciu zezwolenia na zbieranie odpaddéw, zezwolenia na przetwarzanie
odpadow, zezwolenia na zbieranie i przetwarzanie odpaddéw lub pozwolenia na wytwarzanie
odpadow uwzgledniajgcego zbieranie i przetwarzanie odpaddow lub wymierzono co najmniej
trzykrotnie administracyjne kary pieniezne, o ktdrych mowa w art. 194 ww. ustawy, w wysokoSci
przekraczajgcej tgcznie kwote 150 tys. zt, przedsiebiorca ten nie moze ubiegaC sie o nowe
pozwolenie na gospodarowanie odpadami.

Majgc na uwadze, Ze rozstrzygniecia organu nadzorczego zostaty doreczone po dniu
bilansowym, a ich skutki finansowe i prawne sg na dzien sporzgdzenia sprawozdania niepewne i
zalezne od dalszego toku postepowania administracyjnego, zdarzenia te kwalifikowane sg jako

niekorygujgce zdarzenia po dniu bilansowym.

Konflikt zbrojny na Bliskim Wschodzie

W okresie sprawozdawczym oraz po dniu bilansowym utrzymywata sie niestabilna sytuacja
geopolityczna na Bliskim Wschodzie, zwigzana z trwajgcymi napieciami i konfliktami zbrojnymi w
regionie. W zwigzku z tym Zarzad dokonat analizy potencjalnego wptywu tej sytuacji na
dziatalno$¢ Grupy.

Grupa nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej na terenie Bliskiego Wschodu ani nie posiada tam
aktywow, kontrahentow lub istotnych powigzan handlowych, w zwigzku z czym sytuacja w

regionie nie wywiera bezposredniego wptywu na skale ani ciggtos¢ dziatalnosci.
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Posrednim efektem utrzymujgcej sie niestabilnosci geopolitycznej sg wahania cen paliw i
surowcoéw energetycznych, ktéore mogg wptywa¢ na poziom kosztéw operacyjnych Grupy w
okresach nastepujgcych po dniu bilansowym. W ocenie Zarzgdu wptyw ten ma obecnie charakter
ograniczony i nie powinien istotnie oddziatywaé na sytuacje finansowg Grupy ani na osiggane

wyniki w kolejnych okresach.

3.12. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytéw i

pozyczek.

W okresie pierwszego kwartatu 2026 roku oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego Raportu w
Grupie Kapitatowej Mo-BRUK nie zawierano istotnych umow kredytow ani pozyczek, jak rowniez
nie wystapity przypadki wypowiedzenia takich umow.

Jednoczesnie w analizowanym okresie nie odnotowano przypadkow niesptaconych kredytow lub

pozyczek ani naruszen istotnych postanowien obowigzujgcych uméw finansowania.

3.13. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym.

Zawarcie istotnej umowy z Gming Zqgierz.

W dniu 13.04.2026 roku w imieniu Konsorcjum: Mo-BRUK S.A. — Lider Konsorcjum, Raf-Ekologia
Sp. z 0.0. — Partner Konsorcjum oraz Epichem Sp. z 0.0. — Partner konsorcjum, zostata zawarta
umowa z Gming Zgierz usuniecie odpaddw niebezpiecznych, znajdujgcych sie na terenie
nieruchomosci pod adresem Kolonia Gtowa 79A, gm. Zgierz.

Maksymalne tgczne wynagrodzenie nalezne Konsorcjum z tytutu realizacji umowy wynosi 6,9 min
PLN netto.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony od dnia jej podpisania do dnia 20 czerwca 2026 roku.
Ostateczna wartos¢ umowy uzalezniona jest od ilosci faktycznie usunietych i

zagospodarowanych odpaddéw

Wyptata dywidendy z zysku za rok 2025 od jednostki powigzanej Raf-Ekologia Sp. z o.o.

W dniu 6 maja 2026 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spotki zaleznej Raf Ekologia Sp.
z 0.0. podjeto uchwate o przeznaczeniu 18 min zt z zysku za 2025 rok na wyptate dywidendy na
rzecz jedynego wspolnika, spotki dominujacej Mo-BRUK S.A.
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Wyptata dywidendy podzielona zostata na nastepujgce transze:
e 10,0 min zt do 22 maja 2026 r,

e 8,0 min zt do 30 wrzesnia 2026 r.

Wypftata dywidendy z zysku za rok 2025 od jednostki powigzanej EL-KAJO Sp. z o.0.

W dniu 12 maja 2026 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki zaleznej EL-KAJO Sp. z

0.0. podjeto uchwate o przeznaczeniu 9 min zt z zysku za 2025 rok na wyptate dywidendy.

Wyptata dywidendy na rzecz wspolnikow EL-KAJO Sp. z o0.0. nastgpi 30.09.2026 r.

3.14. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych

znaczacy wpltyw na osiggniete wyniki finansowe.

W okresie sprawozdawczym zakohczonym 31 marca 2026 roku nie miaty miejsca zdarzenia o

nietypowym charakterze majgce znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

3.15. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w

prezentowanym okresie.

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje znaczgcej sezonowosci lub cyklicznosci ktéra by mogta w istotny

sposob wplynaé na okresowe wyniki Emitenta oraz spétek zaleznych.

3.16. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty diuznych i kapitalowych papieréw

wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 31 marca 2026 roku nie wystgpity transakcje emisji

czy wykupu dtuznych ani kapitatowych papierow wartosciowych, przez Emitenta oraz spofki

zalezne.
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3.17. Informacja dotyczaca wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

Polityka dywidendowa

W dniu 22 wrzesnia 2020 r., na podstawie §37 pkt. d Statutu Spétki, Zarzad Mo-BRUK S.A. podjat
uchwate 79/2020 w sprawie zmiany polityki dywidendowej ustalonej uchwatg Zarzadu nr 67/2019
z dnia 15 kwietnia 2019 roku.

Polityka dywidendowa zakfada rekomendowanie Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przez
Zarzad przeznaczania od 50% do 100% zysku netto Mo-BRUK S.A. na dywidende pod
warunkiem utrzymania zatozonego poziomu dtugu netto do EBITDA na koniec roku obrotowego,

ktérego dotyczy¢ bedzie podziat zysku.

Przy rekomendacji podziatu zysku wypracowanego w Mo-BRUK S.A., Zarzad Spétki bedzie brat
pod uwage plany inwestycyjne w tym akwizycyjne, sytuacje finansowg i ptynnosciowg Spotki,
istniejgce i przyszte zobowigzania (w tym potencjalne ograniczenia zwigzane z umowami
kredytowymi i emisjg instrumentéw dtuznych) oraz oceny perspektyw spotki Mo-BRUK S.A. w

okreslonych uwarunkowaniach rynkowych i makroekonomicznych.

Relacja dtugu netto Spotki do EBITDA na koniec roku obrotowego, ktérego dotyczyé bedzie
podziat zysku, nie moze przekroczy¢ 2,5.
Polityka Dywidendowa ustalona zostata na czas nieokreslony i bedzie podlega¢ okresowe;j

weryfikacji.

Wypfata dywidendy z zysku za rok 2025 od jednostki powigzanej Raf-Ekologia Sp. z o.0.

W dniu 6 maja 2026 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spoiki zaleznej Raf Ekologia Sp.
z 0.0. podjeto uchwate o przeznaczeniu 18 min zt z zysku za 2025 rok na wypfate dywidendy na

rzecz jedynego wspolnika, spétki dominujgcej Mo-BRUK S.A.
Wyptata dywidendy podzielona zostata na nastepujgce transze:
e 10,0 min zt do 22 maja 2026 r,

e 8,0 min zt do 30 wrzesnia 2026 r.

Wypflata dywidendy z zysku za rok 2025 od jednostki powiagzanej EL-KAJO Sp. z 0.0.

W dniu 12 maja 2026 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spofki zaleznej EL-KAJO Sp. z

0.0. podjeto uchwate o przeznaczeniu 9 min zt z zysku za 2025 rok na wyptate dywidendy.

Wyptata dywidendy na rzecz wspdlnikow EL-KAJO Sp. z 0.0. nastgpi 30.09.2026 r.
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Rekomendacja Zarzadu w zakresie wypfaty dywidendy.

Zarzad Mo-BRUK S.A. 15 maja 2025 r. podejmujac uchwate postanowit przedtozy¢ Walnemu

Zgromadzeniu Akcjonariuszy rekomendacje wyptaty dywidendy z zysku osiggnietego za 2025 r.

oraz wyptaty dywidendy z zysku zgromadzonego w kapitale zapasowym w nastepujgcy sposob:

e przeznaczy¢ zysk netto Mo-BRUK S.A. za rok obrotowy 2025 w wysokosci 3.508.660,99 zt
na wypfate dywidendy dla akcjonariuszy,

e przeznaczyC zysk z lat ubiegtych zgromadzony w kapitale zapasowym w kwocie

49.992.577,56 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy.

Zarzad rekomenduje ustalenie dnia dywidendy (dzien D) na dzien 30 lipca 2026 roku oraz terminu
wyptaty dywidendy (dzien W) na dzien 5 pazdziernika 2026 roku.

Whnioskowana dywidenda na 1 akcje wynosi 15,23 zt.

Zarzad wystgpit do Rady Nadzorczej o ocene powyzszej propozycji oraz przedfozy jg wraz z

rekomendacjg Walnemu Zgromadzeniu

3.18. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w

znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

W ocenie Zarzadu po dniu, na ktéry sporzgdzono skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe
nie wystgpity zadne istotne zdarzenia moggce w znaczacy sposob wptyngé na przyszte wyniki

finansowe Grupy Kapitatowe;.

3.19. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania

dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 marca 2026 roku nie wystgpity zmiany w strukturze

grupy kapitatowej lub jednostki gospodarcze;.
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3.20. Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie

kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad nie publikowat prognoz wynikéw na 2026 rok.

3.21. Informacje o akcjach jednostki dominujgcej, wskazanie akcjonariuszy posiadajacych
bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji oraz wskazanie zmian w strukturze
wiasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania

poprzedniego raportu kwartalnego.

Kapitat zakltadowy Mo-BRUK S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania zarejestrowany kapitat zaktadowy Mo-BRUK
S.A. wynosi 35.128.850,00 zt i dzieli sie na 3.512.885 akcji o warto$ci nominalnej 10,00 zt

kazda.
Struktura akcji w kapitale zaktadowym Spotki przedstawia sie nastepujaco:

e 702.642 akcje na okaziciela serii A, uprawniajgce do 1.405.284 gloséw — akcje serii A sg
uprzywilejowane co do prawa gtosu w ten sposéb, ze na jedng akcje serii A przypadajg dwa
glosy;

o 1.227.936 akcji na okaziciela serii B, uprawniajgcych do 1.227.936 gtoséw — akcje serii B
nie sg uprzywilejowane;

o 1.582.307 akcji na okaziciela serii C, uprawniajgcych do 1.582.307 gtoséw — akcje serii C

nie sg uprzywilejowane.
Wszystkie akcje wchodzgce w sktad kapitatu zaktadowego Spotki zostaty w petni optacone.

Od 2010 roku akcje Spétki byty notowane w alternatywnym systemie obrotu NewConnect. Na
podstawie uchwat Zarzgdu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. nr 369/2012,
370/2012 oraz 371/2012 z dnia 12 kwietnia 2012 roku, z dniem 25 kwietnia 2012 roku do obrotu
gietfdowego na rynku réwnolegtym prowadzonym przez GPW zostaty wprowadzone akcje zwy-

kte na okaziciela serii C Emitenta.

W dniu 30 marca 2017 roku akcje kolejnej emisji zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na
rynku réwnolegtym na podstawie uchwaty Zarzgdu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warsza-
wie S.A. nr 301/2017 z dnia 27 marca 2017 roku.
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Ponadto, w dniu 23 listopada 2020 roku do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym prowadzo-
nym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. zostaly wprowadzone akcje serii
B, na podstawie uchwaty Zarzgdu GPW nr 896/2020.

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania struktura akcjonariatu wedtug udziatu w kapitale

zaktadowym Spotki przedstawia sie nastepujgco:

Modus F.R., Patronum
F.R. i Monto Group F.R
20,00%

PTE Allianz Polska S.A.
7,60%

PTE Nationale-
Nederlanden
6,98%

Pozostali; 54,29%

OFE PZU Ziota Jesien; 6,01%

OFE PKO BP Bankowy;
5,12%

. . . . . . Liczba gtoséw | Udziat w glosach | Udziat w ogélnej
Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale
na WZA na WZA liczbie gloséw
Modus F.R., Patronum F.R. i
702 642* 20,00% 1405 284 33,34% 33,34%
Monto Group F.R**
PTE Allianz Polska S.A. 266 905 7,60% 266 905 6,33% 6,33%
PTE Nationale-Nederlanden 245 229 6,98% 245 229 5,82% 5,82%
OFE PZU Ztota Jesien 211 289 6,01% 211 289 5,01% 5,01%
OFE PKO BP Bankowy 176 742 5,03% 176 742 4,19% 4,19%
Pozostali 1910078 54,38% 1910078 45,31% 45,31%
RAZEM: 3512 885 100,00% 4 215 527 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent (obliczenia wtasne, na podstawie posiadanych przez Emitenta informacji).
* akcje serii A uprzywilejowane co do prawa gtosu, na 1 akcje przypadajg 2 gtosy
** fundacje rodzinne rodziny Mokrzyckich
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3.22. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w

stanie posiadania, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od

przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji Mo-BRUK S.A. przez osoby zarzgdzajace,

zgodny z wiedzg Emitenta w oparciu o informacje przekazywane przez osoby zobowigzane.

Akcjonariusz

Funkcja w
organach Emitenta

Liczba posiadanych
akcji na dzien
publikacji
raportu za 2025 r.

Zmiana stanu
posiadania w
okresie

Liczba posiadanych
akcji na dzien
publikacji
raportu za pierwszy
kwartat 2026 r.

Lech Dubinski

Wiceprezes Zarzadu

28

brak zmiany

28

Na dzien publikacji Sprawozdania Finansowego Fundacja Rodzinna Monto Group z siedzibg w
Korzennej, ktorej fundatorem i Prezesem Zarzadu jest Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Mo-
BRUK S.A. Wiktor Mokrzycki, posiada 234.214 akcji Spofki serii A uprzywilejowanych co do gtosu
(2 gtosy na 1 akcje serii A), reprezentujgcych tgcznie ok. 6,66% kapitatu zakladowego Spofki oraz
uprawniajgcych do 468.428 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spofki, stanowigcych ok. 11,1%

0golnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Na dzien publikacji Sprawozdania Finansowego Fundacja Rodzinna Patronum z siedzibg w
Librantowej, ktérej fundatorem i Prezesem Zarzadu jest Cztonek Rady Nadzorczej Mo-BRUK S.A.
Tobiasz Mokrzycki, posiada 234.214 akcji Spétki serii A uprzywilejowanych co do gtosu (2 gtosy
na 1 akcje serii A), reprezentujgcych tgcznie ok. 6,66% kapitatu zaktadowego Spotki oraz
uprawniajgcych do 468.428 gtosdéw na walnym zgromadzeniu Spofki, stanowigcych ok. 11,1%

0golnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.
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3.23. Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych

zobowiazan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zalezne;j.

. Optata podwyzszona za 2018 rok

Marszatek Wojewodztwa Dolnoslgskiego decyzjg z dnia 2 listopada 2021 r. wymierzyt Spotce
optate podwyzszong za sktadowanie odpaddw za 2018 r. w wysokosci 39.716.198,00 zt. Z uwagi
na naruszenie przez Marszatka przepisow postepowania i prawa materialnego Spotka wniosta
odwotanie od ww. decyzji. Decyzjg z dnia 28 listopada 2024 r, SKO we Wroctawiu uchylito w
catosci decyzje Marszatka Wojewddztwa Dolnoslgskiego i wymierzyto optate w wysokosSci
38.069.428,00 zt. SKO we Wroctawiu dokonato zmiany w wysokosci naliczonej opfaty
podwyzszonej, albowiem jako moment graniczny naliczenia optaty przyjeto date zakonczenia
przyjmowania odpaddw, a nie date wydania decyzji na zamkniecie kwatery. Po drugie SKO we
Wroctawiu przyjeto, ze co do 2014 r. i stycznia 2015 r., nie ma mozliwosci ustalenia ile odpadow
i gdzie byly sktadowane, bo w tym okresie funkcjonowaly jeszcze réwnolegle dwie kwatery nr lll i
IV, dlatego za caty rok 2014 r. i styczen 2015 r. nie naliczono optaty, co wptyneto na ostatecznie
nizszg finalng wartos¢ wymierzonej optaty. Spoétka zaskarzyta decyzje do WSA we Wroctawiu,
jednoczesnie sktadajgc wniosek o wstrzymanie wykonania decyzji. W skardze podniesione
zostaty nowe zarzuty dotyczgce kwalifikacji optaty podwyzszonej jako kary administracyjnej, co
przy przyjeciu tego zarzutu mozliwe bedzie zastosowanie instytucji miarkowania kary, jak rowniez
przedawnienia w oparciu o kodeks postepowania administracyjnego, przyjmujgcego 5 lat
przedawnienia od zaistnienia naruszenia. Skoro naruszenie byto w lutym 2018 r., bo wtedy Spotka
ztozyta wykaz i sprawozdanie odnosnie gospodarki odpadami, to od | kwartatu 2018 r. zaczat bieg
5-letni termin przedawnienia, ktory uptynat w 2023 r. A decyzja zostata doreczona w grudnia 2024
r., czyli po przedawnieniu. SKO we Wroctawiu postanowieniem z dnia 12 lutego 2025 r.
wstrzymato wykonanie decyzji. Wyrokiem z dnia 16 pazdziernika 2025 r. WSA we Wroctawiu
oddalit skarge Spotki. W dniu 23 grudnia 2025 r. Spétka wniosta skarge kasacyjng do NSA,
podnoszac niekonsekwencje WSA we Wroctawiu w zakresie kwalifikacji optaty podwyzszonej
jako kary, a skoro jest karg administracyjng, to powinny by¢ stosowane wszelkie regulacje
dotyczace kar z dziatu IVa kodeksu postepowania administracyjnego, w tym mozliwos$é

miarkowania.

Il Optata podwyzszona za 2019 rok

Marszatek Wojewddztwa Dolnoslgskiego decyzjg z dnia 16 marca 2022 r. (znak: DOW-S-
1.7253.69.2021.AH) wymierzyt Spotce optate podwyzszong za sktadowanie odpadéw za 2019 r.
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w wysokosci 69.377.154,00 zt. W dniu 6 kwietnia 2022 r. wniesiono odwotanie od ww. decyzji.
Decyzjg z dnia 21 maja 2025 r. SKO we Wroctawiu uchylito decyzje Marszatka i orzekto co do
istoty wymierzajgc Spotce optate w wysokosci 14.255.907,00 zt. Uzasadniajgc rozstrzygniecie
organ odwotawczy zastosowat nowe podejscie tj. przyjecie, ze momentem granicznym naliczenia
optat jest moment zakonczenia przyjmowania odpaddéw, co prowadzi do skrocenia okresu
naliczenia optaty podwyzszonej. A po drugie, organ odwotawczy odstgpit od naliczenia optaty za
2014 r. i styczen 2015 r. Te dwa czynniki wptynety na korzystne rozstrzygniecie co do
zmniejszenia wysokosci optaty. Spotka zaskarzyta decyzje do WSA we Wroctawiu, jednoczesnie
sktadajgc wniosek o wstrzymanie wykonania decyzji. W skardze podniesione zostaty nowe
zarzuty dotyczgce kwalifikacji optaty podwyzszonej jako kary administracyjnej, co przy przyjeciu
tego zarzutu mozliwe bedzie zastosowanie instytucji miarkowania kary, jak rowniez
przedawnienia w oparciu 0 kodeks postepowania administracyjnego, przyjmujgcego 5 lat
przedawnienia od zaistnienia naruszenia. Skoro naruszenie byto w lutym 2019 r., bo wtedy Spoétka
ztozyta wykaz i sprawozdanie odnosnie gospodarki odpadami, to od | kwartatu 2019 r. zaczat bieg
5-letni termin przedawnienia, ktory uptynagt w 2024 r., a decyzja zostata doreczona w czerwcu
2025 r., czyli po przedawnieniu. SKO we Wroctawiu postanowieniem z dnia 12 lutego 2025 r.
wstrzymato wykonanie decyzji. SKO we Wroctawiu postanowieniem z dnia 16 lipca 2025 r.
wstrzymato wykonanie decyzji. Wyrokiem z dnia 11 grudnia 2025 r. WSA we Wroctawiu oddalit
skarge. Obecnie Spotka oczekuje na doreczenie wyroku z uzasadnieniem, od ktérego wniesiona

zostanie skarga kasacyjna.

lil. Optata podwyzszona za 2020 rok

Marszatek Wojewddztwa Dolnoslaskiego decyzjg z dnia 16 marca 2022 r. (znak: DOW-S-
1.7253.95.2021.AH) wymierzyt Spoice opfate podwyzszong za 2020 r. w wysokoSci
104.699.553,00 zt. W dniu 6 kwietnia 2022 r. wniesiono odwotanie od ww. decyzji. Decyzjg z dnia
16 grudnia 2025 r. znak: SKO 4135/2/22/25, SKO we Wroctawiu, zgodnie z przewidywaniami,
uchylito decyzje Marszatka Wojewddztwa Dolnoslgskiego i umorzyto postepowanie w catosci,
albowiem zgodnie z decyzjami na zamkniecie kwater, Spotka zaprzestata ostatecznie

przyjmowanie odpadow na sktadowisko dnia 19 marca 2019 .

Podsumowanie statusu postepowan na dzien publikacji sprawozdania finansowego

e Postepowania za lata 2015, 2016, 2017 oraz 2020 zostaty zakohczone.
o Postepowania dotyczace lat 2018 i 2019 pozostajg w toku przed Naczelnym Sadem

Administracyjnym.
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Skutki finansowe oraz podejscie Zarzadu

Po korzystnym dla Spétki wyroku NSA w sprawie optaty podwyzszonej za 2017 rok oraz po
otrzymaniu  decyzji Samorzadowego Kolegium Odwolawczego dotyczgcych optat
podwyzszonych za lata 2018 i 2019, ktére na dzien ich doreczenia nie miaty charakteru
prawomocnego, W 2025 roku Zarzgd Spotki podjgt decyzje o uregulowaniu kwot roszczen za
wskazane lata ze wzgledow ostroznosciowych. Decyzja ta miata na celu ograniczenie ryzyka
wszczecia postepowan egzekucyjnych, zapobiezenie dalszemu naliczaniu odsetek, a takze
wyeliminowanie  ryzyka podnoszenia przez  zamawiajgcych  publicznych  kwestii
nieuregulowanych optat podwyzszonych w toku postepowarn o udzielenie zamowien publicznych,

co mogtoby negatywnie wptywaé na udziat Spotki w tych postepowaniach.

Jednoczesnie Spétka kwestionuje zasadnosc¢ natozonych optat i kontynuuje dochodzenie swoich
praw przed sgdami administracyjnymi. W przypadku prawomocnego rozstrzygniecia spraw na

korzys¢ Mo-BRUK S.A., uiszczone kwoty zostang zwrécone Spétce wraz z naleznymi odsetkami.

Woptaty naleznosci gtéwnych wraz z odsetkami (z zastrzezeniem ich zwrotu) wyniosty
odpowiednio: za rok 2018 — 48,6 min zt, a za rok 2019 — 16,6 min zi. Kwoty te zostaty
zarachowane w ftrzecim kwartale 2025 r. jako nalezno$¢ wobec wilasciwych organdw
administracji, przy czym Zarzad podjat decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujgcego w wysokosci

100% tych naleznosci, ktdrego tgczna wartos¢ wyniosta 65,2 min zt.

3.24. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakciji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i

zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie sprawozdawczym zakoniczonym 31 marca 2026 roku Mo-BRUK S.A. i jednostki od

niego zalezne nie zawarlty istotnych transakgji na innych warunkach niz rynkowe.
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3.25. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznag
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢

istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

W pierwszym kwartale 2026 roku w Grupie nie udzielono nowych poreczen kredytéw ani

pozyczek, jak réwniez nie udzielono gwarancji.
Na dzien publikacji raportu obowigzujg poreczenia udzielone w poprzednich okresach:
Poreczenie udzielone przez spétke zalezng Raf-Ekologia Sp. z 0.0. na rzecz Mo-BRUK S.A.:

e poreczenie umowy o kredyt w rachunku biezgcym zawartej z mBank S.A. Nr 45/017/24/Z/VV
z dnia 11.03.2024 r.; wartos¢ umowy 15,0 min zt.

Poreczenie udzielone przez Mo-BRUK S.A. na rzecz spoétki zaleznej Raf-Ekologia Sp. z 0.0

e poreczenie wekslowe umowy kredytowej na finansowanie inwestycji ekologicznej zawartej z
mBank S.A. Nr 45/020/25/Z/FT z dnia 03.04.2025 r.; warto$¢ umowy 6,6 min zt.

Poreczenia udzielone przez Mo-BRUK S.A. na rzecz spotki zaleznej EL-KAJO Sp. z 0.0.:

e poreczenie cywilnoprawne umowy o kredyt nieodnawialny zabezpieczony hipoteka, zawartej
z Alior Bank S.A. nr U0O003816669463 z dnia 23.01.2025 r.; warto$¢ umowy: 6,2 min zi,

e poreczenie cywilnoprawne umowy o limit na gwarancje zawartej z Alior Bank S.A. nr
U0003816669878 z dnia 23.01.2025 r.; kwota limitu: 2,0 min z,

e poreczenie wekslowe umowy o udzielenie gwarancji zawartej z mBank S.A. nr 48/032/24 z
dnia 03.01.2025 r.; warto$¢ gwarancji: 1,7 min zi,

e poreczenie umowy kredytu w rachunku biezgcym zawartej z Alior Bank S.A. nr
U0003389690749 z dnia 18.09.2019 r.; warto$¢ umowy: 1,0 min zi,

e poreczenia wekslowe umow leasingowych o tgcznej wartosci 7,1 min zt.
Poreczenie udzielone przez spotke zalezng EL-KAJO Sp. z 0.0. dla Mo-BRUK S.A.:

e poreczenie cywilnoprawne umowy kredytu inwestycyjnego zawartej z Alior Bank S.A. nr
u0003814887655 z dnia 23.01.2025 r.; wartos¢ umowy: 40,0 min z4,

e poreczenie cywilnoprawne umowy limitu wierzytelnosci zawartej z Alior Bank S.A. nr
U0003771921378 z dnia 08.07.2024 r.; wartosc¢ limitu: 30,0 min zt.

W okresie sprawozdawczym zakohczonym 31 marca 2026 roku Spotka Mo-BRUK S.A. lub
jednostki od niej zalezne nie dokonaty poreczen kredytu lub pozyczek oraz nie udzielity gwaranc;ji

podmiotom zewnetrznym.
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3.26. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa

istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego w GK Mo-BRUK S.A. nie wystgpity
inne istotne zdarzenia, ktére moglyby istotnie wptyng¢ na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej,

finansowej, oraz realizacji zobowigzan przez Emitenta.

3.27. Wskazanie czynnik6w, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiagnigte przez

niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Analizujgc czynniki, kibre mogg mie¢ wptyw na wyniki finansowe Emitenta w perspektywie co

najmniej kolejnego kwartatu, nalezy wskaza¢ w szczegdlnosci na nastepujgce uwarunkowania:
¢ Sytuacja na rynku gospodarki odpadami,

W ocenie Emitenta obowigzujgce oraz planowane do wdrozenia regulacje prawne w Polsce,
naktadajgce na jednostki samorzadu terytorialnego obowigzek ograniczenia skladowania
odpadow komunalnych, sprzyjajg wzrostowi popytu na ustugi recyklingowe Grupy Kapitatowej
Mo-BRUK w perspektywie najblizszych lat. Emitent pozytywnie ocenia zachodzgce zmiany na
rynku gospodarki odpadami i dostrzega w nich szanse na dalsze umocnienie swojej pozycji
rynkowej. W szczegdlnosci sprzyja¢ temu bedag regulacje rozszerzajgce odpowiedzialnosé
wytwércy za odpad az do momentu jego ostatecznego zagospodarowania, co premiuje

podmioty dysponujgce wtasng infrastrukturg przetwarzania,
¢ Niedobo6r mocy przerobowych w zakresie spalania odpadéw niebezpiecznych

Przy jednoczesnej koncentracji nowych inwestycji w Polsce na instalacjach do przetwarzania
odpadow komunalnych, obserwowany jest niedobor dostepnych mocy w obszarze
unieszkodliwiania odpaddéw niebezpiecznych, co moze pozytywnie wptywaé¢ na poziom

uzyskiwanych marz,
o Wzrost popytu na przetwarzanie odpadow niebezpiecznych

Oczekuje sie zwiekszenia zapotrzebowania na tego typu ustugi w zwigzku z rosngcymi Srodkami

publicznymi przeznaczanymi na likwidacje tzw. ,bomb ekologicznych,
¢ Oczekiwany wzrost popytu na paliwa alternatywne

Oczekiwany wzrost popytu zwlaszcza ze strony sektora cieptowniczego, ktory stopniowo

zwieksza wykorzystanie paliw alternatywnych w procesach wytwarzania energii,
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¢ Ogodlna sytuacja makroekonomiczna w kraju

Woptywajgca zaréwno na poziom produkcji odpadéw przemystowych, jak i sktonnos¢ podmiotéw

do inwestowania w ustugi zwigzane z ich zagospodarowaniem,
e Otoczenie regulacyjne dziatalnosci Emitenta, w szczegdélnosci:
- rozporzadzenia Ministra Srodowiska dotyczgce gospodarowania odpadami,

- ustawa o odpadach oraz inne akty prawne z zakresu ochrony Srodowiska i gospodarki

odpadami.

Emitent upatruje w zmianach regulacyjnych rowniez szansy na ograniczenie dziatalnosci tzw.
szarej strefy, ktéra — wykorzystujgc luki prawne — nielegalnie zagospodarowuje odpady,
osiggajgc nieuzasadnione przewagi konkurencyjne. W konsekwencji wprowadzane regulacje
moga przyczyni¢ sie do stabilizacji rynku oraz poziomu cen ustug odpadowych, a tym samym

pozytywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Emitenta,

¢ Pozyskanie kontraktéw przetargowych na likwidacje ,bomb ekologicznych”
Emitent dostrzega istotny potencjat wzrostu w tym obszarze. ,Bomby ekologiczne”, czyli
zdeponowane w przeszitosci odpady — czesto niebezpieczne i pozostajgce bez wiasciciela — sg
usuwane w ramach przetargéw organizowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego,
finansowanych m.in. ze $rodkéw Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej. Wartos¢é pojedynczych kontraktéw zalezy od skali problemu i zazwyczaj wynosi od kilku

do kilkunastu milionéw ztotych,
¢ Pozyskanie nowych odbiorcow ustug Emitenta

Rozszerzanie bazy klientow oraz dywersyfikacja portfela kontraktéw pozostajg istotnymi

czynnikami wzrostu przychoddéw w kolejnych okresach.
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Niniejsze s$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Mo-BRUK S.A.
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