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1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania
finansowego (rowniez przeliczone na EURO)

w tys. PLN w tys. EUR
| kwartat | kwartat | kwartat | kwartat
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajaco narastajaco narastajgco narastajaco
okres od okres od okres od okres od
01.01.2026 do 01.01.2025 do 01.01.2026 do 01.01.2025 do
31.03.2026 PLN | 31.03.2025 PLN | 31.03.2026 EUR | 31.03.2025 EUR
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow i 15332 9 457 3614 2260
towarow
Il. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -5 480 -3 781 -1 292 -904
IIl. Zysk (strata) brutto -6 226 -3753 -1 468 -897
IV. Zysk (strata) netto -6 428 -3 949 -1515 -944
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -17 786 -33 810 -4 193 -8 079
operacyjnej
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci -696 -648 -164 -155
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 17718 6 272 4177 1499
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto razem -764 -28 186 -180 -6 735
IX. Aktywa razem (na koniec biezgcego kwartatu i 99 017 92 171 23 084 21 807
koniec poprzedniego roku obrotowego)
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na 55 326 42 052 12 898 9949
koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego)
XI. Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec 15 331 15205 3574 3597
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe(na koniec 38 031 25176 8 866 5 956
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)
XIlI. Kapitat wlasny(na koniec biezgcego kwartatu 43 691 50 119 10 186 11 858
i koniec poprzedniego roku obrotowego)
XIV. Kapitat zakladowy(na koniec biezgcego 3085 3085 719 730
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
XV. Liczba akcji (w szt.)(na koniec biezgcego 61 700 000 61 700 000 61 700 000 61 700 000
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
XVI. Zysk (strata) netto na akcje zwyktag/udziat -0,10 -0,06 -0,02 -0,02
(PLN/EUR)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje -0,10 -0,06 -0,02 -0,02
zwyktg
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na akcje(na koniec 0,71 0,81 0,17 0,19
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)
XIX. Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng 0,71 0,81 0,17 0,19
akcje (na koniec biezagcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 0,00 0,00 0,00 0,00
jedng akcje

Poszczegodlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczono wedtug srednich kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.

Poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdw srodkéw pienieznych
przeliczono wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez

Strona4z13



Pozostate informacje do raportu kwartalnego Polwax S.A. za | kwartat 2026 r.
Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym.
Srednie kursy wymiany zlotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR
w poszczegolnych okresach objetych historycznymi informacjami finansowymi wynosity:

Okres sprawozdawezy Sredrifursw | Mirimainyjors | Mekeymainylars | g
Od 01.01.2026 do 31.03.2026 4,2419 4,2009 4,2894 Znggz
0Od 01.01.2025 do 31.12.2025 4,2372 4,1339 4,3033 4,2267
0Od 01.01.2025 do 31.03.2025 4,1848 4,1339 4,2794 4,1839

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Ogloszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do USD
w poszczegolnych okresach objetych historycznymi informacjami finansowymi wynosity:

Okres sprawozdawczy Sredni kyr*s w Minimalny .kurs Maksymaln){ kurs Kurs:zai:ﬁstatni
okresie w okresie w okresie okresu
Od 01.01.2026 do 31.03.2026 3,6197 3,5045 3,7408 3,7408
0Od 01.01.2025 do 31.12.2025 3,7504 3,5848 4,1904 3,6016
Od 01.01.2025 do 31.03.2025 3,9737 3,8152 4,1904 3,8643

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

2. Podstawowe informacje o Polwax S.A.

2.1.Przedmiot dziatalnosci

Spotka Polwax S.A znajduje sie w czotdwce europejskich producentow i dystrybutoréw rafinowanych i
odwanianych parafin, posiada takze szerokie portfolio woskéw parafinowych wykorzystywanych w
przemysle. Wsréd gatezi przemystu wykorzystujgcych produkty parafinowe Spétki znajdujg sie: przemyst
nawozowy, przetwdérstwo drzewne, produkcja lakierow i farb, przemyst gumowy, przemyst papierniczy i
opakowaniowy, odlewnictwo precyzyjne, produkcja materiatdw budowlanych, produkcja zniczy, wktadéw
zniczowych i $wiec oraz przemyst spozywczy i kosmetyczny.

Poza produktami parafinowym, Spétka w swojej ofercie posiada rozbudowang oferte zniczy, wktadéw
zniczowych i Swiec, ktére produkowane sg w technologii maszynowej wykorzystywanej gtéwnie do produkc;ji
seryjnej, wysokonaktadowej oraz w procesie produkcji recznej, szczegolnie istotnej dla Swiec artystycznych.
Spodtka w tej czesci swojej dziatalnosci realizuje kontrakty, w tym pod markg wtasng klientow, o wysokich
wolumenach.

Ponadto, Spotka Polwax posiada akredytowane laboratorium badawcze, oferujgce badania produktow
naftowych oraz z zakresu ochrony srodowiska naturalnego. W zakresie akredytacji znajdujg sie badania
paliw cieklych (benzyna bezotowiowa, olej napedowy, olej opatowy, FAME), przetworéw naftowych (asfaltow,
woskéw naftowych i parafinowych, produktéw parafinowych) oraz badania wod i Sciekdw.

2.2.Sklad organéw Emitenta

Na dzien 31.03.2026 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu przedstawia sie
nastepujgco:

— Michat Mréz — Prezes Zarzadu,

— Robert Ruwinski — Cztonek Zarzadu.

Na dzieh 31.03.2026 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania skiad Rady Nadzorczej
przedstawia sie nastepujgco:

— Dariusz Pietyszuk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Marek Kaczynski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
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— Witold Grabysz — Czionek Rady Nadzorczej,

— Bartosz Krolewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Maciej Lewko — Czionek Rady Nadzorcze;.
W ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje trzyosobowy Komitet Audytu, w sktad ktérego wchodzg: Bartosz
Krélewicz petnigcy funkcje Przewodniczgcego Komitetu Audytu oraz Dariusz Pietyszuk i Maciej Lewko —
Cztonkowie Komitetu Audytu.
Czilonkowie Rady Nadzorczej z dniem 01.02.2026 r. powotali do Rady Nadzorczej Pana Macieja Lewko. Pan
Maciej Lewko zostat powotany do Rady Nadzorczej w drodze kooptacji przewidzianej w § 13 ust. 6 Statutu
Spotki w zwigzku ze zlozong na dzieh 15.12.2025 roku przez Pana Adama tanoszke rezygnacijg z petnienia
funkcji w Radzie Nadzorczej i zmniejszeniu sie ponizej 5 liczby Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki. Pan
Maciej Lewko, zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem spetnia kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w
Zasadzie nr 2.3 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021.

3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta.

3.1.Dziatalnos¢ operacyjna

Warto$¢ przychodoéw ze sprzedazy ogodtem zwiekszyla sie w pierwszym kwartale br. o 62,1% wobec
analogicznego okresu w roku ubiegtym, w tym przychody ze sprzedazy krajowej byty wyzsze o0 47,3%, {j. o
3,5 min zt, natomiast poziom sprzedazy eksportowej byt wyzszy o 116,4%, tj. wartosciowo o 2,4 min zt w
odniesieniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Powyzsze wptyneto na zwiekszenie catkowitych
przychodow Spétki z 9,5 min zt w pierwszym kwartale 2025r. do 15,3 min zt w pierwszym kwartale 2026r.
W wyniku globalnych zmian na rynku surowcow i produktow parafinowych, ktére nastapity w ostatnich latach
(zatrzymywanie rafinerii olejowych, sankcje na dostawy z Rosji i Biatorusi), nasilita sie takze tendencja
proekologiczna do stosowania surowcoéw odnawialnych, stad Spotka kontynuuje prace rozwojowe w kierunku
zastosowania alternatywnych surowcéw naturalnych.

3.2.Informacje biezace

Istotne zdarzenia dla dziatalnosci w pierwszym kwartale 2026 roku:

o Podpisanie umowy kredytowej z mBank.
W dniu 06.02.2026 roku Spoétka zawarta z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Bank”) umowe o kredyt
obrotowy w maksymalnej kwocie 20.000.000 zt (stownie: dwadzie$cia milionéw ztotych). Zawarcie umowy o
kredyt obrotowy ma na celu finansowanie biezgcej dziatalnosci Spotki. Oprocentowanie ww. kredytu zostato
ustalone na warunkach rynkowych, na podstawie stopy bazowej WIBOR 1M dla PLN powigkszonej o marze
Banku.
Kredyt obrotowy zostat udzielony Spétce do 29.12.2026 r. z terminem sptaty w dwéch ratach: 10.000.000 zt
do dnia 30.11.2026 r. oraz 10.000.000 zt do dnia 30.12.2026 r.
Wskazana powyzej umowa o kredyt obrotowy przewiduje ustanowienie nastepujgcych zabezpieczen:

1) hipoteki umownej tgcznej do kwoty 39.000.000 zt, ktéra zostata ustanowiona na nieruchomosciach
gruntowych oraz budynkach potozonych w Jasle, dla ktérych Sad Rejonowy w Jasle prowadzi
nastepujgce ksiegi wieczyste: KS1J/00072881/6 oraz KS1J/00079718/2,

2) zastawu rejestrowego ustanowionego na zapasach przechowywanych w magazynie w Jasle do
kwoty 39.000.000 zt,

3) cesji na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych Spofce z tytutu umow dotyczacych faktoringu, ktére
zostaly zawarte z mFaktoring S.A.,

4) oswiadczenia Spoétki o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego do kwoty 26.000.000 zt.

Majac na uwadze wskazane powyzej postanowienia dotyczgce zabezpieczen, Zarzad informuje
jednoczesnie o zawarciu z Bankiem stosownych umoéw wykonawczych lub anekséw do umow
wykonawczych zawartych przy okazji zawierania z Bankiem uméw kredytowych, o ktérych Spétka
informowata w raporcie biezgcym nr 16/2025 z dnia 29 lipca 2025 roku.
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o Konflikt na Bliskim Wschodzie
W zwigzku z wptywem konfliktu na Bliskim Wschodzie na ceny surowca bazowego, tj. ropy naftowej i
tancuchy dostaw surowcéw z Azji, Spotka, wraz ze zmieniajgcg sie sukcesywnie sytuacja i brakiem pewnosci
co do dalszego rozwoju lub wygaszenia konfliktu, na biezgco analizuje potencjalny wplyw wydarzen wokot
ciesniny Ormuz na realizacje dostaw surowca dla Polwax S.A. w roku 2026 i wzrost kosztéw transportu.

« Podpisanie aneksu do umowy kredytowej z ING Bankiem Slaskim S.A.
Spotka w dniu 17.03.2026r. zawarta z ING Bankiem Slgskim S.A. (dalej ,Bank”) aneks do Umowy Kredytowej
z dnia 26 wrzesénia 2016 r. (,Umowa Wieloproduktowa”), na mocy ktérego Bank wydtuzyt Spétce do dnia 07
kwietnia 2026r. dostepnos$¢ przyznanego Limitu Kredytowego, udzielonego na podstawie Umowy
Wieloproduktowej, w tym w zakresie obejmujgcym Kredyt Obrotowy w Rachunku Bankowym w PLN, gdzie
kwota kredytu wynosita 5 min zt.

e Uzgodnienie istotnych warunkéw dostawy wybranych produktéow w ramach kontraktu ze
spotka Jeronimo Martins Polska S.A. na rok 2026 (na sprzedaz okreslonych rodzajéow
zniczy).

W dniu 30.03.2026 r. Zarzad Polwax S.A. uzgodnit ze spotkg Jeronimo Martins Polska S.A. z siedzibg w
Kostrzynie (,JMP”) istotne warunki dostawy wybranych produktéw (okreslone rodzaje zniczy) na rok 2026.
Uzgodnienie dotyczy warunkéw handlowych, wolumenu oraz wzornictwa wskazanych produktéw, w ramach
obowigzujgcej Strony umowy sprzedazy z dnia 31 maja 2010 roku.

W zwigzku z powyzszym szacowana wartos¢ kontraktu ze Spétkg JMP w ramach dokonanego ww.
uzgodnienia (dostawa zniczy) wyniesie w 2026 roku okoto 28 milionéw ztotych netto.

Wskazana powyzej wartos¢ kontraktu na rok 2026 w ramach ww. uzgodnienia moze ulec zmianie ze wzgledu
na okolicznosci, ktére moga wystgpi¢ w przysziosci, w szczegolnosci zwigzane z rozwojem sytuacji
gospodarczo — polityczne;.

Pozostate warunki handlowe wspoétpracy pomiedzy Stronami nie uleglty zmianie w stosunku do lat
poprzednich.

3.3.Inwestycje

Inwestycje zrealizowane w pierwszym kwartale 2026 roku

W pierwszym kwartale 2026r. warto$¢ naktadéw inwestycyjnych wyniosta 2.376,0 tys. zt. Zakoriczono
montaz linii zalewajgcej spieniong mase parafinowg z wklejaniem i trzymaniem knota oraz zakup zgrzewarki
przeptywowej i sprezarki bocznokanatowe;.

Koszty zwigzane ze wstrzymang inwestycjg budowy instalacji odolejania rozpuszczalnikowego ,FUTURE” w
Czechowicach-Dziedzicach, na ktore ziozyly sie wydatki na zabezpieczenie majatku, ubezpieczenie,
utrzymanie, w pierwszym kwartale 2026 r. wyniosty 14,2 tys. zt.

3.4.Wyniki finansowe w pierwszym kwartale 2026 roku

Wynik netto Polwax S.A. w pierwszym kwartale 2026 roku byt ujemny i wyniost -6 428 tys. zt, w analogicznym
okresie 2025 roku wynik netto byt rowniez ujemny i wynosit -3.949 tys. zt.

Gtéwne pozycje rachunku wynikéw i ich wplyw na wynik finansowy Polwax S.A. w pierwszym kwartale 2026
roku:

e Przychody ze sprzedazy wyrobdéw, ustug oraz towardéw osiggnety wartos¢ 15.332 tys. zt i wzrosty w
poréwnaniu do przychoddéw w pierwszym kwartale 2025 roku o0 62,1%, tj. 0 5.875 tys. zt.

o Koszt wtasny sprzedanych wyrobow, ustug oraz towaréw wyniost 16.716 tys. zt i byt wyzszy niz w
analogicznym okresie 2025 roku o0 49,0% czyli 0 5.497 tys. z.

o Koszty sprzedazy wyniosty 1.066 tys. zt, w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2025 roku byty wyzsze
0 89 tys. zt, tj. 0 9,1%. Koszty sprzedazy stanowity odpowiednio 7,0% i 10,3% zrealizowanych
przychodow ze sprzedazy.

e Koszty ogdlnego zarzadu osiggnety wartos¢ 3.147 tys. zt i w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2025
roku byty nizsze o 152 tys. zi, tj. 0 4,6%. Koszty ogdlnego zarzadu stanowity odpowiednio 20,5% i 34,9%
zrealizowanych przychodow ze sprzedazy.

e Polwax S.A. w raportowanym okresie osiggnat ujemny wynik EBITDA w wysokosci 4.989 tys. zt, w
poréwnywalnym okresie 2025 roku ujemny wynik EBITDA wynosit: 3.311 tys. zt. Wskaznik EBITDA
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zostat uznany przez Spotke jako dobrze obrazujgcy osiggane wyniki Spoiki i jest systematycznie
stosowany przez Spotke, przy czym jako EBITDA Spétka przyjmuje wynik operacyjny analizowanego
okresu ze sprawozdan finansowych powiekszony o amortyzacje w danym okresie.*
e Marza EBITDA (liczona jako EBITDA okresu / przychody netto ze sprzedazy okresu) w pierwszym
kwartale 2026 roku wynosita -32,5%, natomiast w pierwszym kwartale 2025 r. -35,0%.
* Spétka prezentuje wybrane wskazniki APM, poniewaz w jej opinii sg one Zzrédtem dodatkowych (oprécz danych prezentowanych w
sprawozdaniach finansowych), warto$ciowych informacji o sytuacji finansowej i operacyjnej, jak rowniez utatwiajg analize i ocene osigganych przez Spétke
wynikéw finansowych. Zaprezentowane przez Spétke wybrane wskazniki stanowig standardowe miary i wskazniki powszechnie stosowane w analizie
finansowej. Dob6r wskaznikéw zostat poprzedzony analizg ich przydatno$ci pod katem dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na temat sytuacji
finansowej, przeptywdéw pienieznych i efektywnosci finansowej Spétki i w jej opinii pozwala na optymalng ocene osigganych wynikéw finansowych.
Zastosowane przez Spétke wskazniki APM powinny by¢ analizowane wytgcznie jako dodatkowe informacje i rozpatrywane tgcznie ze sprawozdaniem
finansowym.

Wyniki finansowe Polwax S.A. w pierwszym kwartale 2026 i 2025 roku

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Hwartal 2026 | 1 kwartal 2025 Rt;zsmz‘ia
(2026-2025)

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i towaréw 15332 9457 5875
Koszty sprzedanych produktéw i towaréw 16 716 11219 5497
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -1 384 -1762 378
Koszty sprzedazy 1 066 977 89
Koszty ogolnego zarzgdu 3147 3299 -152
Zysk (strata) ze sprzedazy -5 597 -6 038 441
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j -5 480 -3 781 -1 699
Zysk (strata) brutto -6 226 -3 753 -2 473
Podatek dochodowy 202 196 6
Zysk (strata) netto -6 428 -3 949 -2 479

Sposrod 2,0 tys. ton sprzedanych w | kwartale 2026 roku wyrobdw parafinowych, 1,3 tys. ton (67,7%)
stanowita sprzedaz krajowa, a 0,7 tys. ton (32,3%) sprzedaz eksportowa. W analogicznym okresie roku
ubiegtego sprzedaz krajowa stanowita 83,6% sprzedazy ogdtem (0,8 tys. ton z 1,0 tys. ton sprzedazy

ogotem), podczas gdy sprzedaz eksportowa stanowita 16,4% ogétu sprzedazy (0,2 tys. ton).

Sprzedaz wyrobéw gotowych w ujeciu wolumenowym w okresie objetym raportem*

dane w tys. ton 1 Q 2026 1 Q2025

Wyroby ZPP do produkcji zniczy i Swiec 0,5 0,2
Wyroby ZPP przeznaczone dla przemystu 1,5 0,8
Razem 2,0 1,0

*Dane nie obejmujg $wiec, zniczy i wktadéw.

Przychody ze sprzedazy w okresie objetym raportem w podziale na gtéwne kategorie produktowe

dane w tys. zt 1 Q2026 1Q 2025

Wyroby ZPP do produkcji zniczy i $wiec 2927 1300
Wyroby Zaktadu Produkcji Zniczy i Swiec (znicze, wktady, $wiece) 134 686
Wyroby ZPP przeznaczone dla przemystu 9 350 6 044
Pozostate (ustugi, towary handlowe) 2921 1427
Razem przychody ze sprzedazy netto produktoéw i towarow 15 332 9 457

4. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wplyw na skréocone sprawozdanie finansowe.

Konflikt w Iranie spowodowat znaczgcy wzrost kosztow produktéw ropopochodnych. Firma dysponuje
odpowiednim zapasem surowcow parafinowych, jednak inne elementy wykorzystywane w procesach
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produkcyjnych (folie, tworzywa, transport) réwniez odnotowujg znaczacy wzrost cenowy — co moze wptynagé
na poziom rentownosci naszych ofert.

5. Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta.

Polwax S.A. na dzien 31.03.2026 r. nie posiadata i nie tworzyla grupy kapitatowej, nie posiadata udziatow
i akcji w innych przedsiebiorstwach.

Polwax S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Mostostal Zabrze - w zwigzku z objeciem w 2024 roku akc;ji
nowej emisji serii F Spofki, ktére stanowig 49,92% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 49,64% udziatu w
0golnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu, a takze majgc na uwadze powotanie w lipcu 2024 roku w
skfad piecioosobowej Rady Nadzorczej Polwax S.A. trzech Cztonkéw Zarzadu spoétki Mostostal Zabrze S.A.
(,MZ S.A.”), MZ S.A. jest podmiotem dominujgcym w stosunku do Polwax S.A.

W pierwszym kwartale 2026 roku dokonano zmiany w strukturze organizacyjnej Spétki poprzez utworzenie
w Pionie Dyrektora Naczelnego komdrki organizacyjnej Biuro Zakupéw.

6. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok.

zrealizowania wczesniej

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na dany rok.

7. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na dzien
przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w strukturze
wilasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego.

Kapitat zaktadowy wynosi 3.085.000 ztotych i dzieli sie na 61.700.000 akcji o wartosci nominalnej 5 groszy

kazda. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone. Wszystkie akcje Spotki majg réwne uprawnienia w zakresie
dywidendy (i odpowiednio zaliczki na poczet dywidendy) i uprawniajg do udziatu w zysku Spofki.

Struktura akcji na dzien publikacji sprawozdania

Seria akcji Liczba akcji Wartos¢ nominalna akcji
B 6.440.000 322.000 z
C 3.560.000 178.000 zt
D 300.000 15.000 zt
E 20.600.000 1.030.000 zt
F 30.800.000 1.540.000 zt

Seria B — akcje zwykle na okaziciela

Seria C w liczbie 3 208 986 — akcje zwykte na okaziciela

Seria C w liczbie 351 014 — akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu (1 akcja = 2 gtosy na WZ)

Seria D — akcje zwykte na okaziciela
Seria E — akcje zwykte na okaziciela
Seria F — akcje zwykfe na okaziciela

Wszystkie akcje na dzienh publikaciji niniejszego raportu sg akcjami zdematerializowanymi. t.gcznie do obrotu

gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest 61.348.986 akcji Polwax S.A.

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu za | kwartat 2026 r.

Wg najlepszej wiedzy Zarzadu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania stan akcjonariuszy
posiadajgcych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw

na Walnym Zgromadzeniu przedstawiat sie nastepujgco:
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Udziat w Liczba glosow U::';;;:)s;w
Akcjonariusz Liczba akcji strukturze na Walnym - .
. . Zgromadzeniu
kapitatu w % Zgromadzeniu o
w %
Mostostal Zabrze S.A. * 30.800.100 49,92% 30.800.100 49,64%
Leszek Sobik wraz z ,Sobik”
Zakiad Produkcyjny ** 7.596.542 12,31% 7.596.542 12,24%
Krzysztof Moska *** 6.973.380 11,30% 6.974.380 11,24%
Pozostali 16.329.978 26,47% 16.679.992 26,88%
Razem 61.700.000 100,00% 62.051.014 100,00%

* dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 10.10.2024 roku.

** Leszek Sobik posiada bezpos$rednio 5.760.431 akcji Spotki, co stanowi 9,34 % kapitatu zaktadowego uprawniajgcych do 9,28%
gfoséw w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tj. uprawniajgcych do wykonywania 5.760.431 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu, natomiast posrednio poprzez spotke ,Sobik” Zaktad Produkcyjny Spétka Jawna posiada 1.836.111 akcji Spotki, co
stanowi 2,98 % kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do 2,96 % glosow w ogoinej liczbie gloséw na Walnym tj. uprawniajgcych do
wykonywania 1.836.111 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu — dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 14.10.2024 roku.

*** dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 10.10.2024 roku.

Rzeczywisty stan moze odbiega¢ od prezentowanego, jezeli nie zaszly zdarzenia nakfadajgce obowigzek na akcjonariusza
ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo zajscia takich zdarzen akcjonariusz nie przekazat stosownego raportu.

Znaczny akcjonariat nie ulegt zmianie od publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu rocznego
za 2025 rok do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego.

8. Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania
w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie ulegt zmianie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu rocznego za 2025 rok do dnia publikacji niniejszego raportu
okresowego.

Zarzad
Stan posiadania akcji na dzien przekazania | Stan posiadania akcji na dzien przekazania
raportu za | kwartat 2026 r. raportu rocznego za 2025 r.
Czlonek Zarzadu
Liczba akcji/gtosow Wartos¢ nominalna Liczba akcji/gtosow Wartos¢ nominalna
Michat Mréz 4 861" 243,05 zt 4 861" 243,05 zt
Robert Ruwinski Nie posiada Nie dotyczy Nie posiada Nie dotyczy

*akcje na okaziciela

Osoby Zarzadzajgce nie posiadajg opcji uprawniajgcych do nabycia akciji.
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Rada Nadzorcza

Stan posiadania akcji na dzien przekazania Stan posiadania akcji na dzien przekazania
Czionek Rady raportu za | kwartat 2026 r. raportu rocznego za 2025r.
Nadzorczej

Liczba akcji/gtosow Wartos¢ nominalna Liczba akcji/gtosow Wartos¢ nominalna
Dariusz Pietyszuk Nie posiada Nie dotyczy Nie posiada Nie dotyczy
Marek Kaczynski Nie posiada Nie dotyczy Nie posiada Nie dotyczy
Bartosz Krolewicz Nie posiada Nie dotyczy Nie posiada Nie dotyczy
Witold Grabysz Nie posiada Nie dotyczy Nie posiada Nie dotyczy
Maciej Lewko Nie posiada Nie dotyczy Nie posiada Nie dotyczy
Adam tanoszka Nie dotyczy Nie dotyczy 1.622.757 * 81.137,85 zt

* stan posiadania akcji przez Cztonka Rady Nadzorczej na dzien 15.12.2025 r., akcje na okaziciela

Osoby Nadzorujgce nie posiadajg opcji uprawniajgcych do nabycia akcji.

9. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem
witasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji
publiczne;.

Sygnatura akt: VI GC 38/23

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: pozwany

Strona przeciwna /rola procesowa: Rhenus Port Logistic Sp. z 0.0.: powdd

Data rozpoczecia sporu: 24.11.2022 r. — wptyw pozwu do Sadu Okregowego w Rzeszowie

Przedmiot sporu: Sprawa o zaptate kwoty 611.654 z

Wartos¢ przedmiotu sporu: 611.654,00 zt

Aktualny status: ztoZzony pozew obejmuje roszczenie o zaptate kwot:

a) 314.706,62 zt wraz z odsetkami ustawowymi za op6znienie w transakcjach handlowych od 12 maja 2021
r. do dnia zaptaty,

b) 22.953,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opéznienie w transakcjach handlowych od dnia wniesienia
pozwu do dnia zaptaty,

) 273.994,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie liczonymi od dnia 24 wrzesnia 2021 r. do dnia
zaptaty.

W dniu 9 grudnia 2022 r. Sgd Okregowy w Rzeszowie VI Wydziat Gospodarczy wydat nakaz zaptaty w
postepowaniu upominawczym — doreczono Pozwanemu wraz z odpisem pozwu w dniu 22 grudnia 2022 r.
W dniu 4 stycznia 2023 r., Pozwany ztozyt sprzeciw od nakazu zaptaty. W odpowiedzi na ztozony sprzeciw
od nakazu zaptaty i podniesiong w nim argumentacje, Powdd w dniu 1 marca 2023 r. ztozyt pismo procesowe
wraz z dalszymi wnioskami dowodowymi.

Podczas rozprawy w dniu 31 sierpnia 2023 r. Sad przestuchat swiadkéw. Dla kontynuacji postepowania
dowodowego kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony na dzien 13 listopada 2023 r.

W trakcie rozprawy w dniu 13 listopada 2023 r. Sad przestuchat jednego swiadka oraz przeprowadzit dowdd
z przestuchania Stron. Nastepnie Sad dopuscit dowdd z opinii biegtego z zakresu ksiegowosci i finanséw na
okolicznos¢ weryfikacji prawidtowosci wyliczenia przez powoda utraconych korzysci, w tym metodologii
obliczenia utraconych korzysci, ktéra to opinia zostata sporzgdzona przez biegtego i przekazana stronom
postepowania, a Spoétka odniosta sie do tresci opinii w piSmie procesowym.
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W dniu 9 grudnia 2024 r. odbyta sie rozprawa w trakcie ktérej Sad przestuchat biegtg. Jednoczesnie Sad
podjat decyzje o zasiegnieciu opinii kolejnego biegtego. W sprawie zostata wydana kolejna opinia biegtego,
do ktorej ustosunkowaly sie strony, nastepnie odbyta sie rozprawa w trakcie ktérej Sgd przestuchat biegta,
po czym zlecit biegtej sporzadzenie opinii uzupetniajgcej. Po jej sporzgdzeniu odbyta sie kolejna rozprawa
podczas ktorej zostata przestuchana biegta, a nastepnie strony przedstawity swoje stanowiska koncowe. W
dniu 16 marca 2026 roku Sad wydat wyrok na mocy ktérego zasadzit od Polwax na rzecz Rhenus Port
Logistics fgczng kwote 534.605,80 zt. Ponadto Sad zasgdzit na rzecz powoda kwote 48.369,56 zt tytutem
zwrotu kosztéw procesu oraz kwote 3.241,32 zt na rzecz Skarbu Panstwa tytutem kosztu opinii biegtego. W
pozostatym zakresie powddztwo oddalono. Spoétka nie zgadza sie z trescig wyroku, a po zapoznaniu si¢ z
pisemnym uzasadnieniem wyroku, podjeta decyzje o wniesieniu apelacji od ww. wyroku.

Poza powyzszym, na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego nie toczg sie postepowania przed
organami rzgdowymi, sgdowymi, arbitrazowymi lub administracyjnymi, ktére samodzielnie moga miec istotny
wplyw na sytuacje finansowg lub rentowno$¢ Spétki.

10. Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Spotka w pierwszym kwartale 2026 roku nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe.

11.Informacje o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — fagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji jest
znaczaca.

W okresie sprawozdawczym zdarzenia takie nie wystepowaty.

12.Inne informacje, ktére zdaniem Polwax S.A. s3 istotne dla oceny jego sytuaciji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Polwax S.A.

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej Polwax S.A.:

W pierwszym kwartale 2026 roku nie prowadzono istotnych zmian w obszarze zatrudnienia w Polwax S.A.,
nie zatrudniano pracownikéw tymczasowych.

Nie wystepujg inne niz wskazane w pozostatych punktach niniejszego raportu okresowego informacje istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej Spotki, jej wyniku finansowego i ich zmian oraz
mozliwosci realizacji zobowigzanh przez Spétke .

13.Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Polwax S.A. beda mialy wplyw na
osiggniete przez Polwax S.A. wyniki, w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu.

W ocenie Spotki, w perspektywie kolejnego okresu sprawozdawczego istotny wptyw na osiggane przez
Polwax S.A. wyniki bedg miaty nadal nastepujgce czynniki:
e Sytuacja popytowo-podazowa odzwierciedla obnizone =zainteresowanie klientdéw, zwigzane
z wrazliwoscig na poziom cen oraz notowanym w kraju i Europie ograniczeniem produkcji
w przemysle, co moze bezposrednio przetozyé sie na koniecznos¢ dokonania korekt cenowych i
wyniki Spotki.

Strona 12z 13



polWAX

arafiny przemystowe

Pozostate informacje do raportu kwartalnego Polwax S.A. za | kwartat 2026 r.

Mozliwo$¢ pozyskiwania surowcow ze sprawdzonych zrodet pochodzenia surowca, ktorych jakosé
nie budzi watpliwosci, podczas gdy na rynku oferowane sg surowce w konkurencyjnych cenach,
ktérych pochodzenie jest niepewne. Ma to swdj negatywny cenowy wptyw na Spotke zaréwno w
obszarze zaopatrzenia w surowce, jak réwniez w obszarze zbytu wtasnych wyrobow, ktére muszg
konkurowa¢ z produktami opartymi na wskazanych wczesniej alternatywnych surowcach o nizszej
cenie nabycia. Stgd zauwazalne obnizenie popytu na wyroby. Jednoczesnie Spoétka podejmuje
dziatania majgce na celu pozyskanie z nowych zrédet niezbednego surowca dla realizacji sprzedazy,
w szczegolnosci w grupie pozostatych wyrobéw dla przemystu, korzystajac przy tym z przewag
wynikajgcych z posiadanej infrastruktury (dostep do bocznic kolejowych, duza baza zbiornikéw oraz
z poprawy sytuacji finansowej zwigzanej z pozyskaniem Mostostal Zabrze S.A. jako inwestora
strategicznego. Ponadto Spoétka wskazuje, iz pozyskata surowiec parafinowy niezbedny do realizacji
sprzedazy w pozostatym zakresie prowadzonej dziatalnosci, w szczegdélnosci potrzebny do
zrealizowania zamowien w obszarze produkcji zniczy i Swiec, przy czym pozostate elementy
wykorzystywane w procesach produkcyjnych (folie, tworzywa itp.) oraz koszty transportu odnotowujg
znaczacy wzrost cen, co wptywa na poziom rentownosci.

Wiekszy zapas surowca parafinowego pozwolit na wzrost sprzedazy towaréw handlowych wobec
obrotéow w analogicznym okresie ubiegtego roku i na moment publikacji niniejszego dokumentu
Spotka planuje nadal realizowa¢ sprzedaz towaréw handlowych.

Ryzyko ekspozycji walutowej, ktére moze wptynaé na poziom ksztattowania sie marz produktow.
Spotka analizuje mozliwosci zwiekszenia efektywnosci prowadzonej dziatalnosci oraz podejmuje
dziatania majgce na celu ograniczenie kosztow niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych.
Aktualnie finalizowany jest proces koncentracji dziatalnosci Spotki w zakresie produkcji preparatow
przemystowych w jednej lokalizacji, tj. w zaktadzie produkcyjnym Spétki w Jasle.
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