SPRAWOZDANIE ZARZADU

sporzadzone przez Zarzad Spétki Green Lanes S.A.

dotyczace oceny przedmiotu wktadéw niepienieznych w postaci aportu akgji

w spoétfce The True Green S.A.

sporzadzone na podstawie art. 431 § 7 KSH w zwigzku z art. 311§ 1i § 2 KSH

Element
Emitent / spotka obejmujgca Aport

Spétka, ktorej akcje sg przedmiotem Aportu

Przedmiot Aportu

Akcje wydawane w zamian za Aport

Cena emisyjna jednej Akcji Nowej Emisji GL
Wartos¢ Emisyjna Akcji GL
Wartosc godziwa Pakietu Aportowego

Nadwyzka wartosci Pakietu Aportowego nad Wartoscig
Emisyjng Akcji GL

Dzien Wyceny

Data Sprawozdania

Wartosé / opis
Green Lanes S.A., KRS 0001072137
The True Green S.A., KRS 0001056603

135.100 akcji The True Green S.A. nalezgcych do Akcjonariuszy
Mniejszosciowych TTG

192.707 akcji zwyktych na okaziciela nowej emisji Green Lanes
S.A.

20,78 zt
4.004.451,46 zt

4.794.699,00 zt
790.247,54 zt

24 kwietnia 2026 r.

11 maja 2026 r.

Tarnawatka-Tartak, dnia 11 maja 2026 r.
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1. DEFINICIE | SKROTY

Na potrzeby Sprawozdania Zarzadu przyjmuje sie nastepujace definicje i skréty:

Termin / skrét

Akcje Nowej Emisji GL

Akcjonariusze Mniejszosciowi TTG

Aport / Pakiet Aportowy

Benchmark Serii D TTG

CAPEX

Cena Emisyjna GL

DCF / FCFF

Dzien Wyceny

Dokumenty Zrédtowe

EV

GL / Spotka

Grupa Green Lanes

KSH

NAV / metoda aktywdw netto

NewConnect

Parytet Wymiany

Znaczenie

192.707 akcji zwyktych na okaziciela nowej emisji Green Lanes
S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, obejmowanych w
zamian za Aport.

Akcjonariusze TTG inni niz GL, wnoszacy Aport do GL w zamian
za Akcje Nowej Emis;ji GL, tj. Justyna Bekier, Jadwiga Husarska-
Sobina, Michat Kurytto oraz Rafat Sagan.

Wktad niepieniezny w postaci tgcznie 135.100 akcji TTG
nalezgcych do Akcjonariuszy Mniejszosciowych TTG i
wnoszonych do GL.

Cena emisyjna jednej akcji serii D TTG wynoszaca 35,49 zt,
przyjeta jako podstawowy punkt odniesienia dla ustalenia
wartosci godziwej Pakietu Aportowego.

Nakfady inwestycyjne uwzgledniane w analizach finansowych
i pomocniczej analizie DCF.

Cena emisyjna jednej Akcji Nowej Emisji GL przyjeta na
potrzeby Transakcji, wynoszaca 20,78 zi.

Pomocnicza analiza wyceny TTG metodg zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych, tj. wolnych przeptywoéw pienieznych
dla przedsiebiorstwa (ang. Discounted Cash Flow / Free Cash
Flow to Firm). Wynik analizy DCF zostat wykorzystany
wytacznie jako analiza kontrolna i wspierajaca.

24 kwietnia 2026 r.

Dokumenty, dane, kalkulacje, modele, informacje zarzadcze i
materialy wykorzystane przy sporzadzaniu Sprawozdania
Zarzadu oraz Raportu Wyceny.

Warto$¢  przedsiebiorstwa (ang. Enterprise  Value),
wykorzystywana w pomocniczej analizie DCF przed
ewentualnymi korektami do wartosci kapitatéw wtasnych.

Green Lanes S.A. z siedzibg w miejscowosci Tarnawatka-
Tartak, KRS 0001072137.

Grupa kapitatowa, w ktérej GL petni funkcje spotki
dominujacej, a TTG jest spotka zalezng, operacyjng
odpowiedzialng za projekt STRUMBER.

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych.

Metoda kontrolna oparta na wartosci aktywdéw netto TTG, o
ograniczonym znaczeniu z uwagi na inwestycyjno-rozwojowy
charakter dziatalnosci TTG.

Alternatywny system obrotu akcjami prowadzony przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Relacja liczby Akcji Nowej Emisji GL obejmowanych w zamian
za Aport do liczby akcji TTG wnoszonych jako Aport,



Termin / skrét Znaczenie

wynoszaca okoto 1,4264 Akcji Nowej Emisji GL za jedng akcje
TTG.

Raport z wyceny wartosci godziwej Pakietu Aportowego
Raport Wyceny / Raport sporzadzony i zatwierdzony przez Zarzad Green Lanes S.A,,
stanowiacy Zatacznik nr 1 do Sprawozdania Zarzadu.

Emisja 340.000 akcji zwyktych na okaziciela TTG o wartosci

Seria DTTG nominalnej 0,10 zt kazda, po cenie emisyjnej 35,49 zt za jedng
akcje.
Emisja akcji GL, ktérej cena emisyjna wynosita 18,00 zt za
Seria G GL jedng akcje, wykorzystywana jako pomocniczy punkt
odniesienia.

to sprawozdanie dotyczace oceny przedmiotu wktaddéw
niepienieznych w postaci aportu akcji TTG, sporzadzone przez
Zarzad Green Lanes S.A. w zwigzku z art. 431 § 7KSH i art. 311
§1i§2KSH.

Sprawozdanie Zarzgdu/ Sprawozdanie

Projekt / technologia materiatu drewnopodobnego rozwijana

STRUMBER
przez TTG w ramach Grupy Green Lanes.

Planowane wniesienie przez Akcjonariuszy Mniejszosciowych
Transakcja TTG do GL Pakietu Aportowego oraz objecie w zamian Akcji
Nowej Emisji GL.

The True Green S.A. z siedzibg w miejscowosci Tarnawatka-

TTG
Tartak, KRS 0001056603, ktorej akcje sg przedmiotem Aportu.

Volume Weighted Average Price, tj. przyblizona $rednia cena
akcji GL wazona wolumenem obrotu za 6 miesieczny okres

VWAP GL referencyjny koriczacy sie w Dniu Wyceny, wykorzystana do
ustalenia Ceny Emisyjnej GL. VWAP GL nie stanowi metody
wyceny akcji TTG bedacych przedmiotem Aportu.

Sredni wazony koszt kapitatu (ang. Weighted Average Cost of
WACC Capital), stosowany jako stopa dyskontowa w pomocniczej
analizie DCF.

taczna wartos¢ emisyjna Akcji Nowej Emisji GL obejmowanych

Wartos¢ Emisyjna Akcji GL
artosc tmisyjna Akd w zamian za Aport, wynoszaca 4.004.451,46 zt.

2. WPROWADZENIE

Zarzad Spotki Green Lanes S.A. (dalej takze jako ,Spotka” lub ,GL”), wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0001072137, dziatajgc na podstawie art. 431 § 7 KSH w
zwigzku z wymogami art. 311 § 1 i § 2 KSH, przedstawia Sprawozdanie Zarzadu dotyczace oceny wktaddw
niepienieznych w postaci aportu akcji The True Green S.A. z siedzibg w miejscowosci Tarnawatka-Tartak,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0001056603 (dalej
takze jako , TTG”).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Green
Lanes S.A. poprzez emisje 192.707 akcji zwyktych na okaziciela nowej emisji GL, obejmowanych przez
Akcjonariuszy Mniejszosciowych TTG w zamian za wktady niepieniezne w postaci facznie 135.100 akcji TTG
nalezacych do tych Akcjonariuszy MniejszoSciowych.



Wycena zawarta w Raporcie Wyceny stanowi podstawe ekonomiczno-wycenowg Sprawozdania, przy czym
Raport Wyceny nie zastepuje opinii biegtego rewidenta wydawanej w zakresie wymaganym przez KSH i
postanowienie sadu rejestrowego.

3. PODSTAWA PRAWNA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Sprawozdanie przygotowane zostato w zwigzku z zamiarem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki z
wyltgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w trybie art. 431 § 1, art. 431 § 2 pkt 1 oraz art.
431 § 7 KSH, w zwigzku z wymogami okreslonymi w art. 311 § 1i § 2 KSH oraz art. 433 § 2 KSH.

Planowane podwyzszenie ma nastgpié poprzez emisje 192.707 akcji zwyktych na okaziciela nowej emisji Green
Lanes S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 19.270,70 zt. Akcje Nowej Emisji
GL maja zostac pokryte w catosci wktadami niepienieznymi w postaci 135.100 akcji TTG, z wytworzeniem agio
emisyjnego.

Cena emisyjna jednej Akcji Nowej Emisji GL zostata przyjeta na potrzeby Transakcji w wysokosci 20,78 zt. Cena
ta zostata ustalona w odniesieniu do 6-miesiecznego przyblizonego VWAP GL, zgodnie z metodologia
przedstawiong w Raporcie Wyceny.

3.1. Sposéb kalkulacji przyblizonego VWAP GL

Przyblizony 6-miesieczny VWAP GL, tj. Srednia cena akcji GL wazona wolumenem obrotu, zostat obliczony dla
okresu szes$ciu miesiecy konczgcego sie w Dniu Wyceny, tj. za okres od 24 pazdziernika 2025 r. do Dnia Wyceny,
wiacznie, wedtug nastepujacej formuty:

VWAP GL = suma (TP x V) / suma (V)

gdzie:

TP=(H+L+C)/3

H oznacza kurs maksymalny akcji GL na danej sesji.

L oznacza kurs minimalny akcji GL na danej ses;ji.

C oznacza kurs zamkniecia akcji GL na danej sesji.

V oznacza dzienny wolumen obrotu akcjami GL na danej sesji.

VWAP GL nie stanowi metody wyceny akcji TTG bedacych przedmiotem Aportu. Stuzy wytgcznie do ustalenia
Ceny Emisyjnej GL oraz Wartosci Emisyjnej Akcji GL jako progu porédwnawczego w tescie pokrycia Aportu.

Zgodnie z art. 311 § 1 KSH, jezeli przewidziane sg wktady niepieniezne, sprawozdanie powinno przedstawia¢ w
szczegolnosci przedmiot wktaddw niepienieznych, liczbe i rodzaj akcji wydawanych w zamian za wkfady, osoby
whnoszgce wktady oraz zastosowang metode wyceny wktadéw. Zgodnie z art. 311 § 2 KSH w sprawozdaniu
nalezy réwniez umotywowac zamierzone transakcje, w tym objecie akcji za wkfady niepieniezne, a do
sprawozdania nalezy dotgczy¢ odpowiednie dokumenty w zakresie wymaganym przepisami KSH.

Sprawozdanie nie dotyczy nabywania przez Spétke mienia przed jej zarejestrowaniem ani dokonywania przez
Spoétke zaptaty wynagrodzenia za ustugi Swiadczone przy jej powstaniu. W konsekwencji Sprawozdanie nie
obejmuje opisu mienia nabywanego przed zarejestrowaniem Spodtki, wysokosci i sposobu zaptaty
wynagrodzenia za takie mienie ani ustug swiadczonych przy powstaniu Spétki i wynagrodzenia za te ustugi.
Zakres Sprawozdania obejmuje natomiast Aport oraz akcje wydawane w zamian za Aport w zwigzku z
planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego GL.



4. PLANOWANA TRANSAKCIA

Planowana Transakcja polega na wniesieniu przez Akcjonariuszy Mniejszosciowych TTG do Green Lanes S.A.
tacznie 135.100 akcji TTG jako wktaddw niepienieznych na pokrycie 192.707 Akcji Nowej Emisji GL.

Celem Transakcji jest nabycie przez Green Lanes S.A. pozostatych akcji TTG nalezacych do Akcjonariuszy
Mniejszosciowych TTG, tj. akcji, ktérych wtascicielem nie jest obecnie GL, tak aby po przeprowadzeniu
Transakcji Green Lanes S.A. byta wtascicielem 100% akcji TTG. Wedtug danych przyjetych w Raporcie Wyceny,
po emisji serii D TTG kapitat zaktadowy TTG dzieli sie na 1.399.356 akcji, z czego GL posiada 1.264.256 akdji, tj.
okoto 90,35%, a Pakiet Aportowy obejmuje 135.100 akgji, tj. okoto 9,65%.

W zamian za Pakiet Aportowy Akcjonariusze Mniejszosciowi TTG majg objac¢ tgcznie 192.707 Akcji Nowej Emisji
GL po cenie emisyjnej 20,78 zt za jedng akcje. tgczna Warto$é Emisyjna Akcji GL obejmowanych w zamian za
Aport wynosi 4.004.451,46 zt.

Parytet Wymiany wynosi okoto 1,4264 Akcji Nowej Emisji GL za jedng akcje TTG wnoszong jako Aport, zgodnie
z kalkulacjg: 192.707 / 135.100 = okoto 1,4264. Rdznice na poziomie poszczegdlnych Akcjonariuszy
Mniejszosciowych TTG wynikajg z zaokraglen do petnych akcji GLi powinny pozostawac zgodne z dokumentacja
Transakgji.

5. PRZEDMIOT WKLADU NIEPIENIEZNEGO (APORTU)

Przedmiot wkfadu niepienieznego stanowi fgcznie 135.100 akcji The True Green S.A., nalezgcych do
Akcjonariuszy Mniejszosciowych TTG i wnoszonych przez nich do Green Lanes S.A. Akcje te stanowig prawa
udziatowe w kapitale zaktadowym TTG i sg przedmiotem wyceny w Raporcie Wyceny.

Zgodnie z zatozeniami Transakcji akcje TTG wnoszone jako Aport sg wnoszone jako akcje wolne od obcigzen,
zastawow, praw 0sdb trzecich i ograniczen w rozporzadzaniu innych niz ograniczenia wynikajace z przepiséw
prawa, statutu TTG albo wtasciwej dokumentacji korporacyjnej uwzglednione przy ich przeniesieniu.

Aport obejmuje akcje TTG nalezgce do Akcjonariuszy Mniejszosciowych TTG wraz ze zwigzanymi z nimi prawami
majatkowymi i korporacyjnymi, w szczegdlnosci prawem gtosu, prawem do dywidendy przypadajgcym zgodnie
z whasciwymi przepisami i dokumentami korporacyjnymi oraz innymi prawami akcjonariusza wynikajgcymi z
KSH i statutu TTG.

Szczegdtowa identyfikacja akcji TTG, w tym ich seria, numery albo inny sposéb identyfikacji w rejestrze
akcjonariuszy TTG, wynika z dokumentdw z rejestru akcjonariuszy TTG oraz wtasciwych dokumentéw
przeniesienia akcji TTG na GL. Dla skutecznego przeniesienia akcji wymagane bedzie dokonanie czynnosci
przewidzianych przez KSH, statut TTG oraz wtasciwe regulacje dotyczace rejestru akcjonariuszy.

Przedmiotem Aportu nie jest przedsiebiorstwo ani zorganizowana czes$¢ przedsiebiorstwa TTG. Przedmiotem
Aportu sg akcje TTG nalezgce do Akcjonariuszy Mniejszo$ciowych TTG jako prawa udziatowe. W konsekwencji
szczegdlne wymogi art. 311 § 3 i § 4 KSH dotyczace przedsiebiorstwa jako przedmiotu wktadu albo nabycia nie
znajdujg zastosowania, przy czym sprawozdania finansowe i dokumenty korporacyjne TTG pozostaja
dokumentami zrédtowymi dla oceny ekonomicznej wartosci akcji TTG.

6. PODMIOTY / OSOBY, KTORE WNOSZA APORT

Wktad niepieniezny w postaci Pakietu Aportowego wnoszony jest przez Akcjonariuszy Mniejszo$ciowych TTG.
Struktura Aportu oraz liczba Akcji Nowej Emisji GL obejmowanych w zamian za Aport przedstawia sie
nastepujyco:



. Akcje Nowej Emisji GL  Wartos¢ pakietu TTG  Wartos¢ emisyjna
Akcje TTG wnoszone

Whnoszacy Aport do GL obejmowane w przy cenie za akcje akcji GL przy cenie
zamian 35,49 zt emisyjnej 20,78 zt

Justyna Bekier 50.100 71.463 1.778.049,00 zt 1.485.001,14 zt
Jadwi H ka-

adwiga - Husarska 25.000 35.660 887.250,00 zt 741.014,80 2t
Sobina

Michat Kurytto 10.000 14.264 354.900,00 zt 296.405,92 zt
Rafat Sagan 50.000 71.320 1.774.500,00 zt 1.482.029,60 zt
Razem 135.100 192.707 4.794.699,00 zt 4.004.451,46 zt

Dane dotyczace liczby akcji TTG wnoszonych przez poszczegélnych Akcjonariuszy Mniejszosciowych TTG oraz
liczby obejmowanych przez nich Akcji Nowej Emisji GL zostaty przyjete zgodnie z dokumentacjg zrédtowg
Transakcji, raportem biezgcym ESPI nr 23/2025 z dnia 20 listopada 2025 r. opublikowanym przez GL oraz
Raportem Wyceny.

7. UZASADNIENIE DLA METODY WYCENY PRZEDMIOTU WKLADU NIEPIENIEZNEGO (APORTU)

Zarzad GL przyjmuje jako podstawowa metode wyceny Pakietu Aportowego metode pordwnawczg /
transakcyjng opartg na benchmarku transakcyjnym w postaci ceny emisyjnej akcji serii D TTG, tj. 35,49 zt za
jedng akcje TTG.

Benchmark Serii D TTG jest najblizszym bezposrednim punktem odniesienia dla wartosci akcji TTG, poniewaz
dotyczy akcji tej samej spofki, ktorej akcje sg przedmiotem Aportu, oraz pozwala przejrzyscie ustali¢ wartosé
Pakietu Aportowego przez przemnozenie liczby akcji TTG wnoszonych jako Aport przez cene emisyjng jednej
akcji seriiD TTG.

W ramach emisji serii D TTG wyemitowano 340.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda, po cenie emisyjnej 35,49 zt za jedng akcje. taczna wartos¢ emisji serii D TTG wyniosta 12.066.600,00 zt,
a kapitat zaktadowy TTG po emisji serii D wynosit 139.935,60 zt i dzielit sie na 1.399.356 akcji.

Zarzad GL uwzglednia, ze emisja serii D TTG zostata objeta przez GL jako podmiot powigzany kapitatowo z TTG.
Z tego wzgledu Benchmark Serii D TTG zostat uzupetniony analizami wspierajgcymi i kontrolnymi, w
szczegolnosci pomocniczg analizg DCF/FCFF, metodg NAV, testem pokrycia Aportu, analizg Parytetu Wymiany,
odniesieniem do kursu zamkniecia GL na Dzied Wyceny oraz odniesieniem do ceny emisyjnej akcji GL serii G
wynoszgcej 18,00 zt.

Zastosowana metoda wyceny jest metodg ostrozno$ciowg w tym znaczeniu, ze Zarzad GL nie przyjat wartosci
jednej akcji TTG wyzszej niz cena emisyjna serii D TTG, mimo dalszego rozwoju projektu STRUMBER po tej emisji
oraz mimo wynikéw pomocniczej analizy DCF wskazujgcych wyzszy potencjat ekonomiczny TTG.

Do istotnych dziatan rozwojowych i organizacyjnych zwigzanych z projektem STRUMBER, wskazywanych w
dokumentach zrédtowych i raportach biezacych Spétki, nalezg w szczegdlnosci dziatania zmierzajace do petnej
integracji TTG w Grupie Green Lanes, przygotowanie komercjalizacji technologii, prace nad uruchomieniem
produkcji, zabezpieczeniem finansowania i surowcdw oraz zawarcie porozumien z Akcjonariuszami
Mniejszosciowymi TTG dotyczacych wniesienia akcji TTG do GL.

Metoda DCF oraz metoda NAV nie zastepujg Benchmarku Serii D TTG jako podstawy wyceny Pakietu
Aportowego. Petnig one funkcje analiz kontrolnych i wspierajacych, natomiast VWAP GL stuzy wytgcznie do
ustalenia Ceny Emisyjnej GL i facznej Wartosci Emisyjnej Akcji GL jako progu poréwnawczego w tescie pokrycia
Aportu.



8. USTALENIE WARTOSCI GODZIWEJ PAKIETU APORTOWEGO

Warto$¢é godziwa Pakietu Aportowego zostata ustalona wedtug ceny 35,49 zt za jedng akcje TTG, zgodnie z
Benchmarkiem Serii D TTG. Kalkulacja wartosci godziwej Pakietu Aportowego przedstawia sie nastepujgco:

135.100 akcji TTG nalezacych do Akcjonariuszy Mniejszosciowych TTG x 35,49 zt = 4.794.699,00 zt
Implikowana wartos$¢ 100% akcji TTG wedtug Benchmarku Serii D TTG wynosi:
1.399.356 akcji TTG x 35,49 zt =49.663.144,44 zt

Przed Transakcjg GL posiada 1.264.256 akcji TTG, co odpowiada okoto 90,35% tgcznej liczby akcji TTG po emisji
Serii D. Informacyjnie, przy zastosowaniu ceny 35,49 zt za jedng akcje TTG wynikajacej z Benchmarku Serii D
TTG, wartos¢ pakietu akcji TTG posiadanego przez GL przed Transakcjg wynosi 44.868.445,44 zt,

Zarzad GL przyjmuje, ze wartos¢ godziwa wktaddw niepienieznych w postaci Pakietu Aportowego wnoszonego
w zamian za Akcje Nowej Emisji GL wynosi 4.794.699,00 zt. Wartos¢ ta zostata ustalona ostroznosciowo, bez
podwyzszania wartosci jednej akcji TTG ponad poziom 35,49 zt wynikajacy z emisji serii D TTG.

9. ANALIZY WSPIERAJACE | KONTROLNE

9.1. Metoda aktywoéw netto (NAV)

Metoda aktywdéw netto zostata potraktowana jako metoda kontrolna o ograniczonym znaczeniu. Dane
wejsciowe pochodzg z danych finansowych TTG na dziern 31 grudnia 2025 r. Emisja serii D TTG jest juz
odzwierciedlona w kapitale wlasnym TTG na ten dzien, dlatego nie ma potrzeby prezentowania ujecia pro forma

tej emis;ji.

Pozycja Wartos¢

Aktywa razem na 31.12.2025 r. 11.110.988,89 zt
Kapitat wtasny na 31.12.2025 r. 5.946.386,50 zt
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania na 31.12.2025r. 5.164.602,39 zt
Liczba akcji TTG na 31.12.2025r. 1.399.356
Wartosc¢ ksiegowa jednej akcji TTG ok. 4,2494 zt
Wartos¢ ksiegowa Pakietu Aportowego ok. 574.090,38 zt
Wartos$¢ Emisyjna Akcji GL 4.004.451,46 zt
Wartos¢ Pakietu Aportowego wedtug Benchmarku Serii D TTG 4.794.699,00 zt

Kalkulacja kontrolna wartosci ksiegowej jednej akcji TTG: 5.946.386,50 zt / 1.399.356 akcji = ok. 4,2494 zt.
Kalkulacja kontrolna wartosci ksiegowej Pakietu Aportowego: ok. 4,2494 zt x 135.100 akcji = ok. 574.090,38 zt.

Wartos¢ ksiegowa Pakietu Aportowego ustalona na podstawie kapitatu wtasnego TTG na 31 grudnia 2025r. jest
nizsza od Wartosci Emisyjnej Akcji GL oraz od wartosci Pakietu Aportowego ustalonej wedtug Benchmarku Serii
D TTG. Wynik ten nalezy interpretowaé z uwzglednieniem inwestycyjno-rozwojowego charakteru TTG oraz
faktu, ze wartos¢ ekonomiczna spétki zalezy w istotnym zakresie od komercjalizacji projektu STRUMBER, a nie
wyltacznie od wartosci bilansowej aktywoéw netto.

9.2. Pomocnhicza analiza DCF/FCFF

Pomocnicza analiza DCF/FCFF zostata wykorzystana jako analiza wspierajgca i kontrolna. DCF oznacza metode
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, a FCFF oznacza wolne przeptywy pieniezne dla przedsiebiorstwa.



Analiza ta jest silnie zalezna od projekcji finansowych, komercjalizacji projektu STRUMBER, wolumendw
produkcji, poziomu marz, naktadéw inwestycyjnych, kapitatu pracujgcego, WACC i wartosci rezydualnej,
dlatego nie zostata przyjeta jako podstawowa metoda ustalenia wartosci Pakietu Aportowego.

Punkt odniesienia DCF Warto$¢ 100% TTG / EV Lr:glri:(::’veagn:pm r::aartos',é Pakietu
Dolny zakres analizy wrazliwosci 154.778.352 zt 14.942.985 zt
Wariant bazowy DCF 171.553.376 zt 16.562.520 zt
Srednia z analizy wrazliwosci 172.171.501 zt 16.622.196 zt
Gorny zakres analizy wrazliwosci 192.323.413 zt 18.567.751 zt

Wyniki DCF wskazujg na istotnie wyzszg warto$é ekonomiczng TTG niz warto$é Pakietu Aportowego przyjeta
wedtug Benchmarku Serii D TTG. Wyniki te wspierajg wniosek, ze wartos¢ godziwa Pakietu Aportowego
ustalona wedtug Benchmarku Serii D TTG nie jest zawyzona wzgledem potencjatu ekonomicznego TTG.

Wyniki DCF majg charakter pomocniczy i ilustracyjny. Model DCF prezentuje zasadniczo wartosé
przedsiebiorstwa, tj. EV, ktéra moze wymagac korekt typowych dla przejscia od wartosci przedsiebiorstwa do
wartosci kapitatow wiasnych, w szczegdlnosci korekt o dtug netto, $rodki pieniezne oraz inne aktywa i
zobowigzania finansowe.

10. TEST POKRYCIA WARTOSCI EMISYJNEJ AKCJI GL APORTEM
Wartosé Emisyjna Akcji GL obejmowanych w zamian za Aport wynosi:
192.707 Akcji Nowej Emisji GL x 20,78 zt = 4.004.451,46 zt

Warto$é godziwa Pakietu Aportowego wynosi 4.794.699,00 zt. Nadwyzka wartosci godziwej Pakietu
Aportowego nad Wartoscig Emisyjng Akcji GL wynosi:

4.794.699,00 zt — 4.004.451,46 zt = 790.247,54 zt

Pozycja Wartos¢

Wartos$¢ godziwa Pakietu Aportowego 4.794.699,00 zt
Wartos¢ Emisyjna Akcji GL 4.004.451,46 zt
Nadwyzka wartosci Aportu nad Wartoscig Emisyjng Akcji GL 790.247,54 zt
Stopien pokrycia Wartosci Emisyjnej Akcji GL Aportem okoto 119,73%
Implikowane dyskonto wzgledem Benchmarku Serii D TTG okoto 16,48%

Maksymalna cena emisyjna jednej Akcji Nowej Emisji GL

okoto 24,88 zt
pokryta wartoscig Aportu

Przyjeta Cena Emisyjna GL w wysokosci 20,78 zt jest nizsza od maksymalnej ceny emisyjnej jednej Akcji Nowej
Emisji GL pokrytej wartoscig Pakietu Aportowego, wynoszgcej okoto 24,88 zt.

Dla celdéw poréwnawczych Wartosé Emisyjng Akcji GL mozna przeliczy¢ na jedng akcje TTG wnoszong jako Aport.
Takie przeliczenie wynosi okoto 29,64 zt, zgodnie z kalkulacja: 4.004.451,46 zt / 135.100 akcji TTG = okoto 29,64
zt. Kwota ta nie jest ceng jednej akcji GL ani wyceng jednej akcji TTG, lecz technicznym przeliczeniem Wartosci
Emisyjnej Akcji GL na jedng akcje TTG wnoszong jako Aport.

10



Pomocniczo, wartos¢ 192.707 akcji GL wedtug kursu zamkniecia 21,00 zt na Dzieh Wyceny wynosi 4.046.847,00
zt. Takze ten pomocniczy punkt odniesienia pozostaje nizszy od wartosci godziwej Pakietu Aportowego wedtug
Benchmarku Serii D TTG.

11. OPINIA ZARZADU GREEN LANES S.A. NA TEMAT WARTOSCI GODZIWEJ APORTU

Na podstawie Raportu Wyceny sporzgdzonego i zatwierdzonego przez Zarzad GL, dokumentéw Zrédtowych,
danych finansowych TTG, danych dotyczacych emisji serii D TTG, pomocniczych analiz kontrolnych oraz testu
pokrycia Aportu, Zarzad GL przyjmuje, ze wartos¢ godziwa Pakietu Aportowego obejmujgcego 135.100 akcji
TTG wynosi 4.794.699,00 zt.

Zarzad GL uznaje, ze przyjeta metoda wyceny jest wiasciwa dla celu Sprawozdania, poniewaz opiera sie na
bezposrednim benchmarku dotyczacym akcji tej samej spétki, ktérej akcje sg przedmiotem Aportu, a
jednoczesnie zostata uzupetniona o analizy kontrolne uwzgledniajgce charakter dziatalnosci TTG, etap rozwoju
projektu STRUMBER oraz ryzyka wtasciwe dla spotki technologiczno-produkcyjnej przed petng komercjalizacja.

W ocenie Zarzadu GL warto$é godziwa Pakietu Aportowego odpowiada co najmniej Wartosci Emisyjnej Akcji GL
obejmowanych przez Akcjonariuszy MniejszoSciowych TTG w zamian za Aport. Wartos¢ godziwa Pakietu
Aportowego przewyzsza Wartos¢ Emisyjng Akcji GL o0 790.247,54 zt.

12. WNIOSKI | PRZYJETA CENA EMISYJNA AKCJI NOWEJ EMISJI GL

Zarzad GL przyjmuje Cene Emisyjng GL w wysokosci 20,78 zt za jedng Akcje Nowej Emisji GL. Cena ta odpowiada
6-miesiecznemu przyblizonemu VWAP GL.

Cena Emisyjna GL stuzy do ustalenia wartosci akcji GL wydawanych w zamian za Aport i nie stanowi metody
wyceny akcji TTG bedacych przedmiotem Aportu. Metoda podstawowa ustalenia wartosci godziwej Pakietu
Aportowego pozostaje Benchmark Serii D TTG.

Przy liczbie 192.707 Akcji Nowej Emisji GL oraz Cenie Emisyjnej GL wynoszgcej 20,78 zt, Wartos¢ Emisyjna Akgcji
GL wynosi 4.004.451,46 zt, tj. jest nizsza od wartosci godziwej Pakietu Aportowego wynoszgcej 4.794.699,00 zt.

W konsekwencji Zarzad GL uznaje, ze planowane objecie Akcji Nowej Emisji GL przez Akcjonariuszy
Mniejszosciowych TTG w zamian za wkfady niepieniezne jest uzasadnione ekonomicznie, a przyjeta Cena
Emisyjna GL pozostaje racjonalna w Swietle Raportu Wyceny i testu pokrycia Aportu.

13. AKCJE NOWEIJ EMISJI GL WYDAWANE W ZAMIAN ZA APORT

Parametr Wartosé / opis

Emitent Green Lanes S.A.

Rodzaj akcji akcje zwykte na okaziciela nowej emisji Green Lanes S.A.
Liczba Akcji Nowej Emisji GL 192.707

Warto$¢ nominalna jednej akgji 0,10 zt

taczna wartos¢ nominalna emisji 19.270,70 zt

gi;a emisyjna jednej Akcji Nowej Emisji GL (Cena Emisyjna 20,78 24

taczna Wartosé Emisyjna Akcji GL 4.004.451,46 zt
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Parametr Wartos¢ / opis

w catosci wktadami niepienieznymi w postaci 135.100 akgcji

Sposdb pokryci
poséb pokrycia TG

Parytet Wymiany okoto 1,4264 Akcji Nowej Emisji GL za 1 akcje TTG

zgodnie z uchwatg o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego oraz

Uczestnictwo w dywidendzie . )
przepisami KSH

Akcje Nowej Emisji GL obejmowane w zamian za Aport sg objete zatozeniami ograniczen w rozporzadzaniu typu
lock-up. Zgodnie z zatozeniami Raportu Wyceny oraz raportem biezgcym ESPI nr 23/2025 z dnia 20 listopada
2025 r., lock-up obejmuje 100% akcji do 31 lipca 2027 r., 50% akcji do 31 stycznia 2028 r. oraz 25% akcji do 31
lipca 2028 r. Szczegdtowe zasady lock-up wynikajg z dokumentacji transakcyjnej.

14. UMOTYWOWANIE ZAMIERZONYCH TRANSAKCJI | UZASADNIENIE EMISJI APORTOWEJ

Planowana Transakcja ma uzasadnienie gospodarcze, korporacyjne i organizacyjne. Jej zasadniczym celem jest
nabycie przez Green Lanes S.A. pozostatych akcji TTG nalezacych do Akcjonariuszy Mniejszosciowych TTG, tak
aby po przeprowadzeniu Transakcji GL posiadata 100% akcji TTG.

Umotywowanie Transakcji wynika z przyjetej strategii porzgdkowania i konsolidacji struktury Grupy Green
Lanes, w tym z kierunkéw dziatani opisanych w dokumencie informacyjnym Green Lanes S.A. z dnia 16 maja
2025 r., w szczegolnosci w czesci 5.13.2 ,,Planowane dziatania zwigzane z Grupga Kapitatowga”, oraz z raportu
biezgcego ESPI nr 23/2025 z dnia 20 listopada 2025 r. opublikowanego przez GL dotyczgcego zawarcia
porozumien z akcjonariuszami mniejszosciowymi TTG. Transakcja ma umozliwic¢ petng integracje witascicielska
TTG i skupienie ekonomicznej ekspozycji na projekcie STRUMBER na poziomie GL jako spétki dominujace;j.

TTG jest spdtka operacyjng odpowiedzialng za rozwdj technologii i komercjalizacje projektu STRUMBER, tj.
materiatu drewnopodobnego opracowanego z wykorzystaniem roslin jednorocznych, w szczegdlnosci konopi
widknistych.

Z dokumentéw Zrédtowych wynika, ze projekt STRUMBER znajduje sie na etapie komercjalizacji nastepujagcym
po okresie inwestycyjno-rozwojowym. Wedtug sprawozdania Zarzadu TTG za 2025 r. TTG nie skomercjalizowata
jeszcze produktéw z linii STRUMBER, lecz prowadzita proces inwestycyjny oraz prace rozwojowe,
technologiczne i organizacyjne zmierzajgce do komercjalizacji materiatu STRUMBER. Po zakoriczeniu procesu
inwestycyjnego zaktad produkcyjny STRUMBER znajduje sie w fazie rozruchu produkcji, w ktdrej prowadzona
jest produkcja materiatu STRUMBER oraz realizowane sg testy i prace optymalizujgce proces produkcyjny.

Dokumenty zrédtowe wskazujg na istotne kamienie milowe projektu, w tym opracowanie technologii produkcji,
przygotowanie projektu zaktadu produkcyjnego, zawarcie listéw intencyjnych z podmiotami z branzy drzewnej
i meblowej, rozwdj dokumentacji patentowej, realizacje procesu inwestycyjnego oraz rozpoczecie produkcji
materiatu STRUMBER.

Petna integracja TTG w Grupie Green Lanes ma usprawni¢ zarzadzanie projektem STRUMBER, finansowanie,
podejmowanie decyzji inwestycyjnych, nadzoér korporacyjny oraz komunikacje z inwestorami. Z perspektywy
Akcjonariuszy Mniejszosciowych TTG Transakcja umozliwia zamiane bezposredniej ekspozycji wiascicielskiej na
TTG na ekspozycje witascicielska na GL jako spdtke dominujacg Grupy Green Lanes, ktorej akcje sg notowane w
alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

Z perspektywy GL Transakcja upraszcza strukture witascicielska, koncentruje petnie praw korporacyjnych w TTG
w rekach GL oraz wzmacnia przejrzystosc¢ struktury Grupy wobec inwestoréw i partneréow finansowych.
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15. RYZYKA | OGRANICZENIA PRZYJETEJ WYCENY

Zarzad GL wskazuje, ze ocena wartosci Pakietu Aportowego wymaga uwzglednienia ryzyk typowych dla spétek
technologiczno-produkcyjnych na etapie inwestycyjno-rozwojowym, przed petnym uruchomieniem produkcji
seryjnej i stabilng komercjalizacja.

o ryzyko opdznienia lub zwiekszenia kosztéw uruchomienia zaktadu produkcyjnego i linii technologicznych;

e ryzyko techniczne i skalowania produkcji materiatu STRUMBER oraz pokrewnych produktdw;

e ryzyko popytu, cen sprzedazy, marz oraz tempa komercjalizacji produktéw;

e ryzyko pozyskania finansowania niezbednego do realizacji inwestycji;

e ryzyko ochrony i egzekwowalnosci praw wtasnosci intelektualnej oraz know-how;

o ryzyko dotyczace dostepnosci surowca, kosztéw operacyjnych, CAPEX, kapitatu pracujgcego i stopy
dyskontowej;

e ryzyko rynkowe dotyczgce Ceny Emisyjnej GL w zakresie, w jakim zostata ona ustalona na podstawie VWAP
GL; ryzyko to dotyczy wytacznie oceny wartosci akcji GL wydawanych w zamian za Aport i racjonalnosci
Swiadczenia wzajemnego w postaci akcji GL, a nie wptywa na warto$¢ godziwg Pakietu Aportowego
ustalong wedtug Benchmarku Serii D TTG;

o ryzyko, ze biegly rewident badajgcy Sprawozdanie moze przyjgé odmienne podejscie do oceny wartosci
godziwej Pakietu Aportowego, metodologii wyceny, zakresu Dokumentéw Zrédtowych lub znaczenia analiz
kontrolnych i wspierajacych.

Powyisze ryzyka zostaty uwzglednione poprzez przyjecie ostroznosciowego podejscia, w ktdrym wartos¢
godziwa Pakietu Aportowego zostata ustalona przede wszystkim wedtug bezposredniego Benchmarku Serii D
TTG, bez podwyzszania wartosci jednostkowej ponad 35,49 zt, a nastepnie zweryfikowana przez analizy
kontrolne i test pokrycia Aportu.

16. BADANIE SPRAWOZDANIA PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA

Postanowieniem Sadu Rejonowego Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, z dnia 14 kwietnia 2026 r., sygn. akt LU VI Ns-Rej.KRS 11768/26/939,
wyznaczono biegtego rewidenta Adama Kuszyka, wpisanego na liste biegtych rewidentéw pod numerem 10020,
do zbadania Sprawozdania w zakresie jego prawdziwosci i rzetelnosci oraz wydania opinii co do wartosci
godziwej wktadu niepienieznego na podwyzszony kapitat zaktadowy, tj. akcji w spétce TTG, a takze co do tego,
czy wartos¢ ta odpowiada co najmniej wartosci nominalnej obejmowanych za nie akcji bagdz wyzszej cenie
emisyjnej akgcji.

Sprawozdanie, wraz z Raportem Wyceny stanowigcym Zatgcznik nr 1 oraz dokumentami zrodtowymi w zakresie
wymaganym przepisami KSH i postanowieniem sgdu rejestrowego, przekazuje sie biegtemu rewidentowi celem
badania prawdziwosci i rzetelnosci Sprawozdania oraz celem wydania opinii, jaka jest wartos¢ godziwa wktadow
niepienieznych i czy odpowiada ona co najmniej wartosci nominalnej bad? wyiszej cenie emisyjnej akcji
obejmowanych w zamian za Aport.

Badanie obejmuje w szczegdlnosci ocene metody wyceny wktadéw przyjetej w Sprawozdaniu, prawdziwos¢ i
rzetelnos$¢ danych oraz weryfikacje, czy warto$é¢ godziwa Aportu odpowiada co najmniej Wartosci Emisyjnej
Akcji GL obejmowanych w zamian za Aport.
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17. WNIOSEK KONCOWY ZARZADU GL

Na podstawie Raportu Wyceny, danych finansowych, dokumentéw Zrédtowych i analiz wskazanych w
Sprawozdaniu, Zarzad GL przyjmuje, ze wartos¢ godziwa Pakietu Aportowego obejmujgcego 135.100 akcji TTG
nalezacych do Akcjonariuszy Mniejszosciowych TTG wynosi 4.794.699,00 zt wedtug Benchmarku Serii D TTG.

Przy Cenie Emisyjnej GL wynoszacej 20,78 zt za jedng Akcje Nowej Emisji GL, Warto$¢ Emisyjna 192.707 Akgji
Nowej Emisji GL wynosi 4.004.451,46 zt. Wartos$¢ godziwa Pakietu Aportowego przewyzsza Warto$é Emisyjna
Akcji GL obejmowanych w zamian za Aport 0 790.247,54 zt.

W konsekwencji Zarzad GL przyjmuje, ze warto$¢ godziwa wktadow niepienieznych w postaci Pakietu
Aportowego odpowiada co najmniej Wartosci Emisyjnej Akcji GL obejmowanych w zamian za te wktady, a
wedtug przyjetej kalkulacji jest od niej wyzsza. Aport pokrywa zatem Wartos¢ Emisyjng Akcji GL
obejmowanych w zamian za Aport.

Zarzad GL uznaje Transakcje za uzasadniong gospodarczo, korporacyjnie i ekonomicznie, przy zachowaniu
wymaganych czynnosci korporacyjnych, aportowych, rejestrowych i ksiegowych oraz obowigzku uzyskania
opinii biegtego rewidenta zgodnie z postanowieniem sadu rejestrowego.

Sprawozdanie zostato sporzadzone i przyjete przez Zarzad Green Lanes S.A. w dniu 11 maja 2026 r. Raport
Wyceny stanowigcy Zatgcznik nr 1 do Sprawozdania zostat sporzgdzony i zatwierdzony przez Zarzad Green Lanes
S.A.

18. PODPISY ZARZADU GREEN LANES S.A.

Imie i nazwisko Funkcja Podpis
Piotr Pietras Prezes Zarzadu
Jacek Kramarz Wiceprezes Zarzadu

Podpisano przez/ Signed by:
JACEK

KRAMARZ

Data/ Date: 11.05.2026 15:57

mSzafir
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Zatacznik nr 1 do SPRAWOZDANIA ZARZADU GREEN LANES S.A.

Raport z wyceny wartosci godziwej wktadu niepienieznego w postaci 135.100 akgji
The True Green S.A. wnoszonego na pokrycie 192.707 akcji nowej emisji Green
Lanes S.A.

Zatacznik ekonomiczno-wycenowy do Sprawozdania Zarzadu Green Lanes S.A. dotyczgcego wktadéw
niepienieznych wnoszonych na pokrycie akcji nowej emisji Green Lanes S.A., sporzgdzonego na podstawie art.
431 § 7 KSH w zwigzku z art. 311 § 1i § 2 KSH (,,Sprawozdanie Zarzadu”). Raport zostat sporzadzony i przyjety
przez Zarzad Green Lanes S.A. w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Green Lanes S.A.
poprzez emisje 192.707 akcji nowej emisji obejmowanych w zamian za wktad niepieniezny w postaci 135.100
akcji The True Green S.A. nalezgcych do Akcjonariuszy Mniejszosciowych TTG.

Spis tresci

Podstawowe parametry i definicje.

Cel, zakres i charakter Raportu.

Opis planowanej Transakgji.
Charakterystyka TTG i projektu STRUMBER®.
Dane finansowe i kapitatowe TTG.

Metodyka wyceny.

Wycena Pakietu Aportowego i test pokrycia Aportu.
Analizy kontrolne i wspierajace.

. Ryzykaiograniczenia.

10. Whniosek koricowy.

11. Dane i dokumenty Zrodtowe.

12. Podpisy Zarzadu.

LWooNOUAWN R
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1.1. Podstawowe parametry Raportu

1. Podstawowe parametry i definicje

Element

Tre$é / wartosé

Dokument nadrzedny

Sprawozdanie Zarzgdu

Charakter dokumentu

Zatacznik ekonomiczno-wycenowy do Sprawozdania Zarzadu

Emitent / sp6tka obejmujgca Aport

Green Lanes S.A. (,GL”)

Spotka, ktorej akcje sg przedmiotem Aportu

The True Green S.A. (,TTG”)

Przedmiot wyceny

Pakiet 135.100 akcji TTG nalezgcych do Akcjonariuszy Mniejszosciowych TTG

Dzien Wyceny

24 kwietnia 2026 r.

Data Raportu

11 maja 2026 r.

Waluta wyceny

PLN

Metoda podstawowa wyceny Pakietu

Aportowego

Metoda poréwnawcza / transakcyjna oparta na Benchmarku Serii D TTG

Cena jednej akcji TTG wedtug Benchmarku
Serii DTTG

35,49 zt

Wartos¢ godziwa Pakietu Aportowego

4.794.699,00 zt

Akcje wydawane w zamian za Aport

192.707 Akcji Nowej Emisji GL

Cena Emisyjna GL

20,78 zt za jedng Akcje Nowej Emisji GL

Podstawa Ceny Emisyjnej GL

6-miesieczny przyblizony VWAP GL za okres referencyjny koriczacy sie w Dniu
Wyceny

Wartos$¢ Emisyjna Akcji GL / prég pokrycia
Aportu

4.004.451,46 zt

Nadwyzka wartosci Pakietu Aportowego
nad Wartoscig Emisyjng Akcji GL

790.247,54 zt

Sporzadzajacy / przyjmujacy Raport

Zarzad Green Lanes S.A.
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1.2. Definicje i skroty

Termin / skrét

Znaczenie

Akcje Nowej Emisji GL

192.707 akcji zwyktych na okaziciela nowej emisji GL obejmowanych przez Akcjonariuszy
Mniejszosciowych TTG w zamian za Aport.

Akcjonariusze Mniejszosciowi
TG

Akcjonariusze TTG inni niz GL, wnoszacy Aport do GL, tj. Jadwiga Husarska-Sobina, Michat
Kuryto, Justyna Bekier oraz Rafat Sagan.

Aport / Pakiet Aportowy

Wktad niepieniezny w postaci 135.100 akcji TTG wnoszonych do GL przez Akcjonariuszy
Mniejszosciowych TTG.

Benchmark Serii D TTG

Cena emisyjna jednej akcji Serii D TTG wynoszgca 35,49 zt, wykorzystana jako podstawowy
punkt odniesienia dla wartosci jednej akcji TTG.

Cena Emisyjna GL

Cena jednej Akcji Nowej Emisji GL przyjeta na potrzeby Raportu na poziomie 20,78 zi,
ustalona na podstawie 6-miesiecznego przyblizonego VWAP GL.

DCF / FCFF

Metoda zdyskontowanych wolnych przeptywdéw pienieznych dla wszystkich dawcow
kapitatu, wykorzystana w Raporcie jako analiza pomocnicza i kontrolna.

Dzien Wyceny

24 kwietnia 2026 r.

GL

Green Lanes S.A. z siedzibg w Tarnawatce-Tartak, KRS: 0001072137.

KSH

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spo6tek handlowych.

NAV / metoda aktywoéw netto

Metoda kontrolna oparta na wartosci aktywow netto, o ograniczonym znaczeniu dla TTG ze
wzgledu na etap inwestycyjno-rozwojowy.

Parytet Wymiany

Relacja liczby Akcji Nowej Emisji GL do liczby akcji TTG wnoszonych jako Aport, wynoszgca ok.
1,4264 Akcji Nowej Emisji GL za 1 akcje TTG.

Raport / Raport Wyceny

Niniejszy raport z wyceny wartosci godziwej Pakietu Aportowego, stanowigcy zatacznik
ekonomiczno-wycenowy do Sprawozdania Zarzadu.

Sprawozdanie Zarzadu

Sprawozdanie Zarzadu Green Lanes S.A. dotyczace oceny przedmiotu wktaddw
niepienieznych w postaci aportu akcji TTG, sporzadzone na podstawie art. 311 § 1i § 2 KSH
w zw. z art. 431 § 7 KSH.

Projekt / technologia materiatu drewnopodobnego wytwarzanego z todyg roslin

jednorocznych, w szczegdlnosci konopi i Inu.

The True Green S.A. z siedzibg w Tarnawatce-Tartak, KRS: 0001056603.

STRUMBER®
TTG
VWAP / 6-miesieczny

przyblizony VWAP GL

Przyblizona s$rednia cena akcji GL wazona wolumenem obrotu, obliczona dla akcji GL
notowanych na rynku NewConnect za 6 miesiecy zakoriczony na Dzien wyceny, VWAP
na podstawie dziennych danych rynkowych oraz dziennego wolumenu obrotu akcjami
GL. Na potrzeby Raportu, z uwagi na wykorzystanie dziennych danych rynkowych
obejmujacych kurs maksymalny, kurs minimalny, kurs zamkniecia oraz wolumen obrotu
akcjami GL, 6-miesieczny VWAP GL zostat obliczony w sposdéb przyblizony. Dzienna cena
typowa zostata ustalona jako $rednia arytmetyczna kursu maksymalnego, kursu
minimalnego i kursu zamkniecia. Przyblizony 6-miesieczny VWAP GL zostat obliczony
jako iloraz sumy iloczynéw dziennej ceny typowej i dziennego wolumenu obrotu akcjami
GL oraz sumy dziennego wolumenu obrotu akcjami GL w Okresie Referencyjnym VWAP.
Na potrzeby Raportu 6-miesieczny przyblizony VWAP GL wynosi 20,78 zt za jedng akcje
GL. VWAP GL nie stanowi metody wyceny akcji TTG bedgcych przedmiotem Aportu.

VWAP GL = 3(TP; x Vi) / 2V;
gdzie:

TPi=(Hi+Li+C)/3

oraz:

Hi — kurs maksymalny akcji GL na danej sesji,

Li — kurs minimalny akcji GL na danej sesji,

Ci — kurs zamkniecia akcji GL na danej sesji,

V; — dzienny wolumen obrotu akcjami GL, wyrazony jako liczba akcji bedacych
przedmiotem obrotu na dane;j sesji.

WACC

Sredni wazony koszt kapitatu, tj. stopa dyskontowa stosowana w metodzie DCF do
dyskontowania przysztych przeptywoéw pienieznych. Na potrzeby bazowego wariantu
pomocniczej analizy DCF przyjeto WACC na poziomie 15,0%.

Wartos$¢ Emisyjna Akcji GL

lloczyn liczby Akcji Nowej Emisji GL i Ceny Emisyjnej GL, wynoszacy 4.004.451,46 zt. Wartos¢
ta stanowi prég poréwnawczy dla testu pokrycia Aportu.
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2. Cel, zakres i charakter Raportu

Celem Raportu jest oszacowanie wartosci godziwej Pakietu Aportowego, tj. 135.100 akcji TTG, na potrzeby
whiesienia ich do GL przez Akcjonariuszy Mniejszosciowych TTG jako wktadu niepienieznego w zamian za
192.707 Akcji Nowej Emisji GL.

Raport stanowi zatgcznik ekonomiczno-wycenowy do Sprawozdaniu Zarzadu. Podstawowe pytanie Raportu
brzmi: jaka jest wartos¢ godziwa Pakietu Aportowego oraz czy wartos¢ ta odpowiada co najmniej Wartosci
Emisyjnej Akcji GL obejmowanych w zamian za Aport.

Przedmiotem wyceny jest wytgcznie Pakiet Aportowy obejmujacy akcje TTG. Akcje GL sg $wiadczeniem
wzajemnym wydawanym w zamian za Aport i stuzg do ustalenia progu poréwnawczego dla testu pokrycia
Aportu.

Zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziatu
Gospodarczego Krajowego Rejestru Sgdowego, z dnia 14 kwietnia 2026 r., sygn. akt LU VI Ns-Rej.KRS
11768/26/939, wydanym w sprawie z wniosku GREEN LANES S.A. (GL) z siedzibg w Tarnawce-Tartaku, na
podstawie art. 431 § 7 k.s.h. w zw. z art. 312 § 1 i 2 k.s.h. wyznaczony zostat biegty rewident Adam Kuszyk,
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem 10020. Z postanowienia wynika, ze zadaniem biegtego
rewidenta jest zbadanie sprawozdania zatozycieli Spotki (Sprawozdanie Zarzadu) w zakresie jego prawdziwosci
i rzetelnosci oraz wydanie opinii co do wartosci godziwej wktadu niepienieznego na podwyzszony kapitat
zaktadowy, tj. akcji w spétce THE TRUE GREEN S.A. (TTG) (KRS 0001056603), a takze co do tego, czy wartosc ta
odpowiada co najmniej wartosci nominalnej obejmowanych za nie akcji bgdZ wyiszej cenie emisyjnej akcji.
Postanowienie zobowigzuje réwniez biegtego do sporzadzenia pisemnej opinii w terminie 30 dni od dnia
doreczenia odpisu postanowienia.

Raport opiera sie na Dokumentach Zrédtowych, danych finansowych, danych rynkowych, dokumentacji
transakcyjnej, Modelu Wyceny, pomocniczym Modelu DCF oraz informacjach przekazanych i potwierdzonych
przez Zarzad GL.

3. Opis planowanej Transakgcji

Planowana Transakcja ma na celu nabycie przez GL wszystkich pozostatych akcji TTG nalezgcych do
Akcjonariuszy Mniejszosciowych TTG, tj. akcji, ktdrych wtascicielem nie jest obecnie GL. Po realizacji Transakcji
GL ma by¢ wtascicielem 100% akcji TTG.

Transakcja stuzy uproszczeniu struktury witascicielskiej grupy kapitatowej Green Lanes, petnej integracji
wtascicielskiej TTG oraz skupieniu ekonomicznej ekspozycji na projekcie STRUMBER® na poziomie GL jako spotki
dominujacej.

Akcjonariusze Mniejszosciowi TTG zamieniajg bezposrednia ekspozycje witascicielskg na TTG na posrednia
ekspozycje wiascicielska na projekt STRUMBER® poprzez objecie Akcji Nowej Emisji GL.

3.1. Struktura Transakcji

Akcjonariusz Mniejszosciowy TTG Liczba akcji TTG wnoszonych jako Liczl.)a Akcji Nowsej Emisji GL
Aport obejmowanych w zamian za Aport
Justyna Bekier 50.100 71.463
Jadwiga Husarska-Sobina 25.000 35.660
Michat Kurytto 10.000 14.264
Rafat Sagan 50.000 71.320
Razem 135.100 192.707
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Parytet Wymiany wynosi: 192.707 / 135.100 = ok. 1,4264 Akcji Nowej Emisji GL za 1 akcje TTG wnoszong jako
Aport. Réznice na poziomie poszczegdlnych Akcjonariuszy Mniejszosciowych TTG wynikajg z zaokragler do
petnych akcji GL i powinny by¢ zgodne z dokumentacjg transakcyjna.

Przeprowadzenie Transakcji planowane jest do dnia 30 czerwca 2026 r. Doktadny tryb przeprowadzenia

Transakcji, w tym wymagane uchwaty korporacyjne, dokumenty objecia akcji oraz dokumenty przenoszace
wiasnos¢ akcji TTG, zostanie okreslony w dokumentacji korporacyjnej i transakcyjnej.

3.2. Lock-up

Akcje Nowej Emisji GL obejmowane przez Akcjonariuszy Mniejszosciowych TTG w zamian za Aport majg zostaé
objete etapowymi ograniczeniami w rozporzadzaniu. Ograniczenia te dotyczg Akcji Nowej Emisji GL, a nie akgji
TTG wnoszonych do GL jako Aport.

Zakres ograniczenia Termin

100% Akcji Nowej Emisji GL objetych w zamian za Aport do 31 lipca 2027 r.
50% Akcji Nowej Emisji GL objetych w zamian za Aport do 31 stycznia 2028 r.
25% Akcji Nowej Emisji GL objetych w zamian za Aport do 31 lipca 2028 r.

Na potrzeby Raportu nie przyjeto dyskonta wartosci Pakietu Aportowego z tytutu lock-upu, poniewaz lock-up
dotyczy ptynnosci Akcji Nowej Emisji GL po stronie Akcjonariuszy Mniejszosciowych TTG, a nie wartosci
ekonomicznej akcji TTG stanowigcych Przedmiot Wyceny.

4. Charakterystyka TTG i projektu STRUMBER®

TTG jest spotka operacyjng Grupy Green Lanes odpowiedzialng za rozwdj technologii, przygotowanie produkcji,
dziatania handlowe, komercjalizacje i skalowanie projektu STRUMBER®. Z tego wzgledu wartos$¢ TTG jest w
istotnym zakresie powigzana z potencjatem ekonomicznym tego projektu.

Pozycja Dane

Firma The True Green S.A.

Skrét w Raporcie TTG

KRS 0001056603

Forma prawna Spotka akeyjna

Gtowny projekt STRUMBER®

Rola w Grupie Spotka operacyjna odpowiedzialna za projekt STRUMBER®

STRUMBER® jest projektem technologicznym dotyczgcym materiatu drewnopodobnego wytwarzanego z fodyg
roslin jednorocznych, w szczegdlnosci konopi i Inu. Produkt ma stanowié substytut drewna litego lub wybranych
produktéw drewnopochodnych, z potencjalnym zastosowaniem w branzy meblarskiej, stolarki, podtdég oraz
wykonczenia wnetrz.

Segment zastosowania Przyktadowe produkty

Meble Stelaze, blaty, fronty, siedziska, elementy konstrukcyjne.

Drzwi i stolarka Ramiaki, wypetnienia, elementy konstrukcyjne.

Podtogi Panele, schody, elementy podtogowe.

Wykonczenie wnetrz Lamele, panele dekoracyjne, oktadziny Scienne.

Produkty wyzszej wartosci dodanej Ptyty warstwowe, blaty, elementy projektowane na zamdwienie.
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Powyzsze zastosowania majg charakter biznesowego punktu odniesienia dla oceny potencjatu komercyjnego
projektu STRUMBER®. Nie oznaczajg one gwarancji osiggniecia okreslonego poziomu sprzedazy, marz ani
udziatu w rynku.

5. Dane finansowe i kapitatowe TTG

Dane finansowe TTG przedstawione w Raporcie pochodzg ze sprawozdania finansowego TTG za rok obrotowy
od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r., sporzadzonego w dniu 24 kwietnia 2026 r.

Dane finansowe nalezy interpretowaé z uwzglednieniem etapu rozwoju TTG. Na dzie 31 grudnia 2025 r. TTG
pozostawata spdtkg na etapie rozwoju i komercjalizacji projektu STRUMBER®. Historyczne dane finansowe
petnia w Raporcie funkcje kontekstowg i wspierajgcg oraz nie stanowig samodzielnej podstawy ustalenia
wartosci godziwej Pakietu Aportowego.

5.1. Wybrane dane finansowe TTG na 31 grudnia 2025 r.

Pozycja rachunku zyskow i strat Wartosc za 2025 r.

Przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z nimi 187.214,22 zt
Koszty dziatalnosci operacyjnej 4.265.386,35 zt
Strata ze sprzedazy -4.078.172,13 zt
Strata brutto -3.705.849,89 zt
Strata netto -3.704.043,73 zt
Pozycja bilansowa Wartosc na 31.12.2025 r.

Aktywa trwate 9.226.530,14 zt
Aktywa obrotowe 1.884.458,75 zt
Aktywa razem 11.110.988,89 zt
Kapitat wiasny 5.946.386,50 zt
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 5.164.602,39 zt
Pasywa razem 11.110.988,89 zt

W 2025 r. TTG wykazata wzrost skali dziatalnosci w stosunku do danych za 2024 r., przy jednoczesnym
utrzymaniu straty netto wtasciwej dla etapu inwestycyjno-rozwojowego i komercjalizacji projektu STRUMBER®.
Na dzient 31 grudnia 2025 r. kapitat wtasny TTG byt dodatni i wynosit 5.946.386,50 zt.

Powyzsze dane finansowe majg znaczenie opisowe i kontrolne. Nie przesgdzaja samodzielnie o wartosci
godziwej Pakietu Aportowego, ktdra zostata ustalona wedtug Benchmarku Serii D TTG, przy wykorzystaniu ceny
emisyjnej jednej akgji Serii D TTG wynoszacej 35,49 zt.

5.2. Kapitat zaktadowy i emisja Serii D TTG

Pozycja Wartosc

Kapitat zaktadowy TTG na 31.12.2025r. 139.935,60 zt
Liczba akcji TTG na 31.12.2025 r. 1.399.356
Liczba akcji Serii D TTG 340.000
Wartos$¢ nominalna jednej akcji Serii D TTG 0,10 zt
Cena emisyjna jednej akcji Serii D TTG 35,49 zt
taczna wartos¢ emisji Serii D TTG 12.066.600,00 zt
Liczba akcji TTG przyjeta na potrzeby Raportu 1.399.356

Emisja Serii D TTG jest odzwierciedlona w danych finansowych TTG na dzien 31 grudnia 2025 r. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego TTG zwigzane z emisjg Serii D TTG zostato zarejestrowane 29 stycznia 2025 r.
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Akcje Serii D TTG zostaty objete przez GL i pokryte wktadem pienieznym o tacznej wartosci 12.066.600,00 zt, z
czego 2.319.974,83 zt rozliczono w drodze potracenia wierzytelnosci pienieznych, a 9.746.625,17 zt pokryto
poprzez wptaty pieniezne.

Cena emisyjna jednej akcji Serii D TTG, wynoszgca 35,49 zt, pozostaje podstawowym bezposrednim punktem
odniesienia dla wartosci jednej akcji TTG w Raporcie. Dane finansowe TTG za 2025 r. nie zmieniajg wartosci
Pakietu Aportowego ustalonej wedtug Benchmarku Serii D TTG, wynoszgcej 4.794.699,00 zt.

6. Metodyka wyceny

Wycena Pakietu Aportowego zostata przeprowadzona z uwzglednieniem celu Raportu, ktérym jest ustalenie
wartosci godziwej Pakietu Aportowego oraz ocena, czy warto$¢ ta odpowiada co najmniej Wartosci Emisyjnej

Akcji GL obejmowanych w zamian za Aport.

6.1. Hierarchia metod i analiz

Metoda / analiza

Rola w Raporcie

Znaczenie dla wniosku

Benchmark Serii D TTG

Metoda podstawowa / bezposredni
punkt odniesienia.

Stuzy do ustalenia wartosci godziwej 135.100
akcji TTG bedacych przedmiotem Aportu.

6-miesieczny przyblizony VWAP GL

Podstawa ustalenia Ceny Emisyjnej
GL.

Stuzy do ustalenia ceny jednej Akcji Nowej Emisji
GL na poziomie 20,78 zt. Nie stanowi wyceny
akcji TTG.

Test pokrycia Aportu

Test gtowny.

Poréwnuje wartosé godziwag Pakietu
Aportowego z Wartoscig Emisyjng Akcji GL.

Pomocnicza analiza DCF

Metoda wspomagajaca i kontrolna.

Pokazuje potencjalng wartos¢ ekonomiczng TTG
na podstawie projekcji przysztych przeptywow
pienieznych.

Analiza Parytetu Wymiany

Analiza wspierajgca.

Pokazuje wartos¢ swiadczenia wzajemnego w
postaci Akcji Nowej Emisji GL przypadajaca na
jedna akcje TTG.

Kurs Zamkniecia GL i cena emisyjna
akcji GL serii G

Pomocnicze punkty odniesienia dla
akcji GL.

Pozwalajg oceni¢ racjonalnos¢ Ceny Emisyjnej
GL.

Pokazuje historyczny kontekst bilansowy TTG,
ale nie odzwierciedla samodzielnie potencjatu
projektu STRUMBER®.

Metoda kontrolna o ograniczonym

NAV / metoda aktywdw netto .
znaczeniu.

Benchmark Serii D TTG zostat przyjety jako podstawowy punkt odniesienia, poniewaz dotyczy akcji tej samej
spotki, ktérej akcje sg przedmiotem Aportu. Jednoczesnie, z uwagi na objecie emisji Serii D TTG przez GL jako
podmiot powigzany kapitatowo z TTG, Benchmark zostat uzupetniony analizami kontrolnymi i wspierajgcymi.

Metoda DCF nie zostata przyjeta jako metoda podstawowa, poniewaz jest silnie zalezna od prognoz
finansowych, zatozen dotyczacych komercjalizacji projektu STRUMBER®, poziomu marz, naktaddw
inwestycyjnych, zapotrzebowania na kapitat pracujacy, stopy dyskontowej WACC oraz wartosci rezydualnej.

7. Wycena Pakietu Aportowego i test pokrycia Aportu

7.1. Wartos¢ godziwa Pakietu Aportowego wedtug Benchmarku Serii D TTG

Pozycja Wartosc
Liczba akcji TTG nalezacych do Akcjonariuszy Mniejszosciowych

- 135.100
TTG w Pakiecie Aportowym
Cena jednej akcji TTG wedtug Benchmarku Serii D TTG 35,49 zt
Wartos¢ godziwa Pakietu Aportowego 4.794.699,00 zt
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Kalkulacja: 135.100 akcji TTG x 35,49 zt = 4.794.699,00 zt.

Na potrzeby Raportu Zarzad GL przyjmuje, ze warto$¢ godziwa Pakietu Aportowego wynosi 4.794.699,00 zt
wedtug Benchmarku Serii D TTG.

7.2. Wartos$¢ Emisyjna Akcji GL

Pozycja Wartosc

Liczba Akcji Nowej Emisji GL 192.707
VWAP GL 20,78 zt
Wartos¢ Emisyjna Akcji GL 4.004.451,46 zt

Kalkulacja: 192.707 Akcji Nowej Emisji GL x 20,78 zt = 4.004.451,46 zt.

Wartos¢ Emisyjna Akcji GL stanowi prog poréwnawczy w tescie pokrycia Aportu i nie stanowi wyceny Pakietu
Aportowego.

7.3. Test pokrycia Aportu

Pozycja Wartosc

Wartos¢ godziwa Pakietu Aportowego wedtug Benchmarku Serii D TTG 4.794.699,00 zt
Wartos$¢ Emisyjna Akcji GL 4.004.451,46 zt
Nadwyzka wartosci godziwej Pakietu Aportowego nad Wartoscig Emisyjng Akcji GL 790.247,54 zt
Relacja wartosci godziwej Pakietu Aportowego do Wartosci Emisyjnej Akcji GL ok. 119,73%
Relacja nadwyzki do Wartosci Emisyjnej Akcji GL ok. 19,73%
Implikowane dyskonto transakcyjne wzgledem Benchmarku Serii D TTG ok. 16,48%

Kalkulacja nadwyzki: 4.794.699,00 zt — 4.004.451,46 zt = 790.247,54 zt.

Wartos¢ godziwa Pakietu Aportowego przewyzsza Wartos¢ Emisyjng Akcji GL o 790.247,54 zt. Oznacza to, ze
Aport w postaci 135.100 akcji TTG pokrywa Wartos¢ Emisyjng Akcji GL obejmowanych w zamian za Aport, a
wartos¢ Aportu jest wyzsza niz Wartos$¢ Emisyjna Akcji GL.

7.4. Implikowana wartos$¢ 100% TTG wedtug Benchmarku Serii D TTG

Pozycja Wartosc

Liczba akcji TTG po emisji Serii D 1.399.356
Cena odniesienia jednej akcji TTG wedtug Serii D TTG 35,49 zt
Implikowana wartos¢ 100% TTG wedtug Benchmarku Serii D TTG 49.663.144,44 7t
Liczba akcji TTG posiadanych przez GL przed Transakcjg 1.264.256
Wartos¢ pakietu GL w TTG przed Transakcjg wedtug Benchmarku Serii D TTG 44.868.445,44 7t

Powyzsze wartosci majg charakter informacyjny. Przedmiotem Wyceny w Raporcie pozostaje Pakiet Aportowy
obejmujacy 135.100 akcji TTG, a nie 100% akcji TTG ani pakiet akcji TTG juz posiadany przez GL.

8. Analizy kontrolne i wspierajgce

8.1. Analiza Parytetu Wymiany

W ramach Transakcji Akcjonariusze Mniejszo$ciowi TTG wnoszg do GL tacznie 135.100 akcji TTG. W zamian
obejma tacznie 192.707 Akcji Nowej Emisji GL o tgcznej Wartosci Emisyjnej wynoszacej 4.004.451,46 zt.

Parytet Wymiany oznacza relacje liczby Akcji Nowej Emisji GL obejmowanych w zamian za Aport do liczby akgji
TTG wnoszonych jako Aport:
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192.707 / 135.100 = ok. 1,4264 Akcji Nowe]j Emisji GL za jedng akcje TTG

Dla celéw poréwnawczych Wartos¢ Emisyjng Akcji GL mozna przeliczy¢ na jedng akcje TTG wnoszong jako
Aport:

4.004.451,46 zt / 135.100 akcji TTG = ok. 29,64 zt

Kwota 29,64 zt oznacza wartos¢ emisyjng Akcji Nowej Emisji GL przypadajgcg — po takim przeliczeniu — na
jedna akcje TTG wnoszong jako Aport. Nie jest to cena jednej akcji GL, nie jest to tgczna wartosé emisji GL i nie
stanowi wyceny jednej akcji TTG.

Pozycja Wartosc

Liczba akcji TTG wnoszonych jako Aport 135.100

Liczba Akcji Nowej Emisji GL obejmowanych w zamian za 192.707

Aport

taczna Wartos$¢ Emisyjna Akcji GL 4.004.451,46 zt

Wartosc Emlsy!na Akcji GL po przeliczeniu na jedng akcje ok. 29,64 2t

TTG wnoszong jako Aport

Wartosc¢ jednej akcji TTG wedtug Benchmarku Serii D TTG 35,49 zt

Rdznica ok. 5,85 zt

Imp_llkowane dyskonto transakcyjne wzgledem Benchmarku ok. 16,48%

SeriiDTTG

8.2. Punkty odniesienia dla akcji GL
L " L .. Réznica  wzgledem  wartosci
Punkt odniesienia dla akcji GL Wartosc 192.707 akcji GL .
Pakietu Aportowego

Cena emisyjna akcji GL serii G (18,00 zt) 3.468.726,00 zt 1.325.973,00 zt
Cena Emisyjna GL / VWAP GL (20,78 zt) 4.004.451,46 zt 790.247,54 zt
Kurs Zamkniecia GL na Dziert Wyceny (21,00 zt) 4.046.847,00 zt 747.852,00 zt
Wariant porownawczy (22,00 zt) 4.239.554,00 zt 555.145,00 zt

W kazdym z powyiszych wariantéw warto$¢é godziwa Pakietu Aportowego wedtug Benchmarku Serii D TTG,
wynoszaca 4.794.699,00 zt, jest wyzsza od wartosci akcji GL wydawanych w zamian za Aport.

Kurs Zamkniecia GL na Dzied Wyceny wynosit 21,00 zt. Przyjeta Cena Emisyjna GL wynoszaca 20,78 zt nie
odbiega istotnie od tego kursu. Réznica wynosi 0,22 zt na jedng akcje, tj. okoto 1,05% wzgledem kursu
zamkniecia. Cena Emisyjna GL jest takze wyzsza od ceny emisyjnej akcji GL serii G wynoszacej 18,00 zt o okoto
15,44%.

8.3. Pomocnicza analiza DCF

Na potrzeby Raportu przeprowadzono pomocniczg analize wartosci TTG metoda zdyskontowanych przeptywow
pienieznych. Analiza DCF zostata wykorzystana jako metoda wspomagajgca i kontrolna, a nie jako podstawowa
metoda ustalenia wartosci godziwej Pakietu Aportowego.

Szczegdtowa projekcja wolnych przeptywdw pienieznych wykorzystana na potrzeby pomocniczej analizy DCF
stanowi materiat kalkulacyjny i nie jest prezentowana w Raporcie. W Raporcie przedstawiono wytgcznie
podstawowe zatozenia metodologiczne, wynik analizy DCF oraz wnioski z tej analizy.
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Parametr Wartosc
Horyzont projekcji 2026-2030
Stopa dyskontowa / WACC w wariancie bazowym 15,0%
Stata stopa wzrostu przeptywow pienieznych po okresie szczegétowej 1.0%
projekcji ’

Waluta modelu PLN

Charakter analizy

Metoda wspomagajgca / kontrolna

Pozycja

Wartosc

Suma zdyskontowanych przeptywdw pienieznych netto

54.541.219 zt

Zdyskontowana wartos¢ rezydualna

117.012.157 z

Wartos$¢ przedsiebiorstwa TTG wedtug DCF / EV

171.553.376 zt

Wynik bazowy modelu DCF wskazuje warto$¢ przedsiebiorstwa TTG na poziomie okoto 171,6 min zt.

Analiza wrazliwosci wartosci przedsiebiorstwa TTG na zmiane stopy dyskontowej WACC oraz statej stopy

wzrostu przeptywdw pienieznych po okresie szczegdtowej projekcji przedstawia sie nastepujgco:

WACC EV przy g =0,5% EV przy g =1,0% EV przy g =1,5%

14,0% 180.976.684 zt 186.431.842 7t 192.323.413
14,5% 173.713.687 zt 178.713.120 zt 184.097.125 zt
15,0% 166.959.181 zt 171.553.376 zt 176.487.882
15,5% 160.662.198 zt 164.894.667 zt 169.429.456 zt
16,0% 154.778.352 zt 158.686.780 zt 162.864.754 7t

Analiza wrazliwosci wskazuje przedziat wartosci przedsiebiorstwa TTG od okoto 154,8 min zt do okoto 192,3 min
zt. Srednia warto$¢ przedsiebiorstwa TTG z tabeli wrazliwosci wynosi okoto 172.171.501 zt.

Wartoéé 100% TTG / EV Implikowana wartosc Pakietu

Aportowego pro rata
154.778.352 zt
171.553.376 zt
172.171.501 z

192.323.413 zt

Punkt odniesienia DCF

14.942.985 zt
16.562.520 zt
16.622.196 zt
18.567.751 zt

Dolny zakres analizy wrazliwosci
Wariant bazowy DCF

Srednia z analizy wrazliwosci
GOrny zakres analizy wrazliwosci

Powyzsze wartosci majg charakter pomocniczy i ilustracyjny. Model DCF prezentuje wartos¢ przedsiebiorstwa,
tj. EV, ktéra co do zasady moze wymagac korekt o dtug netto oraz inne aktywa i zobowigzania finansowe
niezwigzane bezposrednio z dziatalnoscig operacyjng, a takie ewentualnych innych korekt typowych dla
przejscia od wartosci przedsiebiorstwa do wartosci kapitatow wtasnych.

Wyniki DCF sg istotnie wyzsze zarowno od wartosci godziwej Pakietu Aportowego ustalonej wedtug
Benchmarku Serii D TTG, wynoszacej 4.794.699,00 zt, jak i od Wartosci Emisyjnej Akcji GL, wynoszacej
4.004.451,46 zt. Gdyby pomocniczo odnies¢ wynik DCF proporcjonalnie do Pakietu Aportowego, réwniez w
dolnym zakresie analizy wrazliwosci warto$¢ przypadajgca na Pakiet Aportowy bytaby wyzsza od Wartosci
Emisyjnej Akcji GL.

Zarzad GL nie przyjmuje jednak DCF jako podstawowej metody wyceny, ze wzgledu na wrazliwo$¢ tej metody
na prognozy i zatozenia modelowe oraz koniecznos$¢ ostroznosciowego podejscia do projektu na etapie
komercjalizacji.

8.4. Metoda aktywow netto

Metoda aktywow netto zostata wykorzystana jako metoda kontrolna o ograniczonym znaczeniu. Dane
wejsciowe pochodzg z historycznych danych finansowych TTG na dziert 31 grudnia 2025 r.
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W zwigzku z wykorzystaniem danych finansowych TTG za 2025 r. nie ma potrzeby prezentowania
informacyjnego ujecia pro forma emisji Serii D TTG, poniewaz emisja ta jest juz odzwierciedlona w kapitale
wthasnym TTG na 31 grudnia 2025 r.

Pozycja Wartosé

Aktywa razem na 31.12.2025r. 11.110.988,89 zt
Kapitat wiasny na 31.12.2025 r. 5.946.386,50 zt
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania na 31.12.2025 . 5.164.602,39 zt
Liczba akcji TTG na 31.12.2025r. 1.399.356
Wartosc¢ ksiegowa jednej akcji TTG ok. 4,2494 zt
Wartosc¢ ksiegowa Pakietu Aportowego ok. 574.090,38 zt
Wartos¢ Emisyjna Akcji GL 4.004.451,46 zt
Wartos¢ Pakietu Aportowego wedtug Benchmarku Serii D TTG 4.794.699,00 zt

Kalkulacja kontrolna wartosci ksiegowej jednej akcji TTG: 5.946.386,50 zt / 1.399.356 akcji = ok. 4,2494 zt.
Kalkulacja kontrolna wartosci ksiegowej Pakietu Aportowego: ok. 4,2494 zt x 135.100 akcji = ok. 574.090,38 zt.

Wartos¢ ksiegowa Pakietu Aportowego ustalona na podstawie kapitatu wiasnego TTG na 31 grudnia 2025r. jest
nizsza od Wartosci Emisyjnej Akcji GL oraz od wartosci Pakietu Aportowego ustalonej wedtug Benchmarku Serii
D TTG. Wynik ten nalezy interpretowac¢ z uwzglednieniem inwestycyjno-rozwojowego charakteru TTG oraz
faktu, ze wartos$¢ ekonomiczna spétki zalezy w istotnym zakresie od komercjalizacji projektu STRUMBER®, a nie
wytacznie od wartosci bilansowej aktywow netto.

Wynik metody aktywéw netto nie zostat przyjety jako metoda podstawowa ustalenia wartosci godziwej Pakietu
Aportowego. Metoda ta petni w Raporcie funkcje kontrolng i ma ograniczone znaczenie dla spotki projektowo-
technologicznej, ktérej wartos¢ ekonomiczna jest w istotnym zakresie zwigzana z przyszta komercjalizacja
technologii, potencjatem sprzedazy i przysztymi przeptywami pienieznymi.

9. Ryzyka i ograniczenia

Do gtéwnych ryzyk wptywajgcych na wartosé¢ TTG, Pakietu Aportowego oraz ocene Transakcji nalezg w
szczegolnosci:

¢ ryzyka operacyjne i technologiczne zwigzane z wczesnym etapem rozwoju TTG, skalowaniem technologii
STRUMBER®, uruchomieniem produkcji, osiggnieciem zaktadanych wolumenoéw sprzedazy, cen, marz oraz
powtarzalnosci produkcji;

¢ ryzyka kosztowe i finansowe, w tym ryzyko wzrostu kosztéw surowca, energii, pracy, ustug obcych i logistyki,
ryzyko ograniczonej dostepnosci surowca oraz ryzyko koniecznosci dalszego finansowania dziatalnosci TTG;

¢ ryzyka rynkowe dotyczgce akcji GL jako spotki notowanej na NewConnect, w tym ryzyko ptynnosci,
zmiennosci kursu oraz zmiany poziomu notowan po Dniu Wyceny;

* ryzyka metodologiczne dotyczgce wykorzystania Benchmarku Serii D TTG, w szczegdlnosci z uwagi na objecie
emisji Serii D TTG przez GL jako podmiot powigzany kapitatowo z TTG;

¢ ryzyka zwigzane z projekcjami finansowymi i analiza DCF, w tym ryzyko nieosiaggniecia prognozowanych
przychoddéw, marz, naktadéw inwestycyjnych, kapitatu pracujgcego i przeptywdw pienieznych oraz ryzyko
wrazliwosci modelu na WACC i wartos¢ rezydualng;

¢ ryzyka dotyczace zakresu, skutecznosci, egzekwowalnosci lub kompletnosci ochrony praw wtasnosci
intelektualnej i przemystowej zwigzanych z projektem STRUMBER®;

¢ ryzyka formalnoprawne i korporacyjne zwigzane z kompletnos$cia dokumentacji Transakcji, w tym uchwat,
dokumentéw objecia Akcji Nowej Emisji GL oraz dokumentdw przenoszacych wtasnosé akcji TTG;
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¢ ryzyka podatkowe zwigzane z Transakcjg, w tym z kwalifikacjg podatkowg wktadu niepienieznego, objecia
Akcji Nowej Emisji GL oraz ewentualnej réznicy miedzy wartoscig godziwg Pakietu Aportowego a Wartoscia
Emisyjng Akcji GL;
¢ ryzyka zwigzane ze zdarzeniami po Dniu Wyceny, jezeli miatyby istotny wptyw na sytuacje finansowg,
operacyjna, prawna lub kapitatowa TTG, GL albo Transakcje;
¢ ryzyko, ze biegty rewident badajgcy Sprawozdanie Zarzadu moze przyja¢ odmienne podejscie do oceny
wartosci godziwej Pakietu Aportowego, metodologii wyceny, zakresu Dokumentéw Zrédtowych lub
znaczenia analiz kontrolnych i wspierajacych.
Powyisze ryzyka zostaty uwzglednione przy formutowaniu wnioskéw Raportu poprzez zastosowanie podejscia
ostroznosciowego, rozréznienie wartosci godziwej Pakietu Aportowego od Wartosci Emisyjnej Akcji GL oraz
wykorzystanie analiz kontrolnych i wspierajgcych.

10. Wniosek koncowy

Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad GL przyjmuje, ze warto$é¢ godziwa Pakietu Aportowego
obejmujacego 135.100 akcji TTG wynosi 4.794.699,00 zt wedtug Benchmarku Serii D TTG, tj. przy
zastosowaniu ceny emisyjnej jednej akgcji Serii D TTG wynoszacej 35,49 zi.

Wartos¢ Emisyjna 192.707 Akcji Nowej Emisji GL obejmowanych przez Akcjonariuszy Mniejszosciowych TTG w
zamian za Aport wynosi 4.004.451,46 zt, przy Cenie Emisyjnej GL wynoszgcej 20,78 zt za jedng Akcje Nowej
Emisji GL.

Pozycja Wartosc

Wartos$¢ godziwa Pakietu Aportowego wedtug Benchmarku Serii D TTG 4.794.699,00 zt
Wartos$¢ Emisyjna Akcji GL 4.004.451,46 zt
Nadwyzka wartosci godziwej Pakietu Aportowego nad Wartoscig Emisyjng Akcji GL 790.247,54 74
Stopien pokrycia Wartosci Emisyjnej Akcji GL Aportem ok. 119,73%
Implikowane dyskonto transakcyjne wzgledem Benchmarku Serii D TTG ok. 16,48%
Wariant bazowy DCF — warto$¢ przedsiebiorstwa TTG / EV ok. 171,6 min zt

W konsekwencji Zarzad GL uznaje, ze wartos¢ godziwa Pakietu Aportowego jest nie nizsza (jest wyisza) niz
Wartos¢ Emisyjna Akcji GL obejmowanych w zamian za Aport. Aport w postaci 135.100 akcji TTG pokrywa
Wartos¢ Emisyjng Akcji GL wynoszacq 4.004.451,46 zi.

Pomocnicza analiza DCF oraz pozostate analizy kontrolne wspierajg powyzszy wniosek, przy czym nie zastepujg
Benchmarku Serii D TTG jako podstawowego punktu odniesienia dla wartosci Pakietu Aportowego.

11. Dane i dokumenty Zrédtowe

Przy sporzadzeniu Sprawozdania Zarzadu oraz Raportu Wyceny wykorzystano w szczegdlnosci nastepujace
dokumenty, informacje i dane Zzrédtowe:

Kategoria dokumentéw / danych Zakres wykorzystanych informaciji

Sprawozdania finansowe The True Green S.A., w tym dane finansowe TTG za 2025 ., a
Sprawozdania finansowe i dokumenty | takze dokumenty iinformacje dostepne w Repozytorium Dokumentéw Finansowych / e-
rejestrowe TTG KRS, w zakresie wykorzystanym do opisu sytuacji finansowej i kapitatowej TTG oraz

pomocniczej metody aktywdw netto.

Informacje dotyczace emisji Serii D TTG, w szczegdlnosci liczby wyemitowanych akgcji,
Dokumenty i informacje dotyczace emisji | wartosci nominalnej akcji, ceny emisyjnej jednej akcji Serii D TTG wynoszacej 35,49 zt,
akcji TTG tacznej wartosci emisji oraz liczby akcji TTG po emisji Serii D. Dane te zostaty
wykorzystane do ustalenia Benchmarku Serii D TTG.
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Kategoria dokumentéw / danych Zakres wykorzystanych informaciji

Informacje dotyczace emisji akcji Green Lanes S.A., w tym dane dotyczace Akcji Nowe;j
Emisji GL, Ceny Emisyjnej GL, Wartosci Emisyjnej Akcji GL oraz pomocniczo ceny
emisyjnej akcji GL serii G wynoszacej 18,00 zt za jedna akcje.

Dokumenty i informacje dotyczace emisji
akcji GL

Publicznie dostepne dane rynkowe dotyczgce notowan akcji Green Lanes S.A. na rynku
Dane rynkowe dotyczgce akcji GL NewConnect, w tym dane wykorzystane do kalkulacji 6-miesiecznego przyblizonego
VWAP GL oraz pomocniczego odniesienia do kursu zamknigcia akcji GL na Dziers Wyceny.

Informacje biezgce i okresowe publikowane przez Green Lanes S.A. jako spétke
notowang na rynku NewConnect, w szczegdlnosci raporty EBI, raporty ESPI, raporty
okresowe oraz inne informacje publikowane zgodnie z obowigzkami informacyjnymi
wiasciwymi dla spotek notowanych w alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

Raporty biezgce i okresowe GL

Publicznie dostepne informacje zamieszczone na stronie internetowej Green Lanes S.A.,
w szczegblnosci w zakresie informacji o Spdtce, Grupie Green Lanes, projekcie
STRUMBER®, relacji inwestorskich, dokumentéw korporacyjnych, materiatow dla
inwestorow oraz informacji publikowanych przez Spétke.

Strona internetowa Green Lanes S.A.

Kalkulacje przygotowane na potrzeby Raportu Wyceny, w tym Model Wyceny, kalkulacja
wartosci godziwej Pakietu Aportowego, kalkulacja Wartodci Emisyjnej Akcji GL, test
pokrycia Aportu, analiza Parytetu Wymiany oraz podstawowe wnioski z pomocniczej
analizy DCF.

Dane kalkulacyjne i modele analityczne

Modele kalkulacyjne, arkusze robocze, szczegétowa projekcja finansowa, szczegdtowa projekcja wolnych
przeptywow pienieznych oraz petny Model DCF stanowig materiaty kalkulacyjne wykorzystane na potrzeby
sporzadzenia Raportu Wyceny i nie stanowig zatacznikdw do Sprawozdania Zarzadu.

W szczegdlnosci szczegdtowa projekcja FCF wykorzystana na potrzeby pomocniczej analizy DCF nie jest
prezentowana w tresci Sprawozdania Zarzadu ani jako zatacznik do Sprawozdania Zarzadu. Wnioski wynikajgce
z pomocniczej analizy DCF zostaty ujete w Raporcie Wyceny w zakresie niezbednym do uzasadnienia wartosci
godziwej Pakietu Aportowego, testu pokrycia Aportu oraz oceny, ze wartos¢ godziwa Pakietu Aportowego jest
nie nizsza niz Wartos$¢ Emisyjna Akcji GL obejmowanych w zamian za Aport.

Dokumenty korporacyjne, transakcyjne, rejestrowe, rozliczeniowe oraz inne dokumenty Zrédtowe zwigzane z
Transakcjg mogg zosta¢ udostepnione biegtemu rewidentowi, sagdowi rejestrowemu albo innym witasciwym
podmiotom w zakresie wymaganym przepisami KSH, wtasciwymi procedurami korporacyjnymi albo zakresem
badania Sprawozdania Zarzadu. Nie stanowig one jednak odrebnych zatacznikdw do Sprawozdania Zarzadu,
chyba Zze zostang wyraZnie wskazane jako zataczniki w uchwale, dokumentacji transakcyjnej albo odrebnej
decyzji Zarzadu GL.

12. Podpisy Zarzadu

Raport zostat sporzadzony i przyjety przez Zarzad Green Lanes S.A. w dniu 11 maja 2026 .

Imie i nazwisko Funkcja Podpis
Podpisano przez/ Signed by:
Piotr Pietras Prezes Zarzadu Piotr
Pietras
Data/ Date: 11.05.2026 16:33
mSzafir
Jacek Kramarz Wiceprezes Zarzadu
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