O E - Kompetencje tradycyjne, serwis nowoczesny.
AUDYTOR Biegly rewident w sieci.

Sygnatura akt: LU VI Ns-Rej.KRS 11768/26/939

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA ZARZADU SPOtKI
GREEN LANES S.A.
DOTYCZACEGO OCENY PRZEDMIOTU WKtADOW NIEPIENIEZNYCH
W POSTACI APORTU AKCJI W SPOLCE THE TRUE GREEN S.A.

Dla Zarzadu Green Lanes S.A. z siedzibg w miejscowosci Tarnawatka-Tartak, KRS 0001072137
oraz

dla Sadu Rejonowego Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Definicje i skréty uzyte w opinii

Na potrzeby niniejszej opinii ponizsze pojecia i skroty majg nastepujace znaczenie:

Pojecie / skrét Znaczenie

Opinia Niniejsza opinia niezaleznego biegtego rewidenta sporzadzona w wykonaniu
Postanowienia Sadu Rejestrowego.

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Postanowienie Sadu Postanowienie Sgdu Rejestrowego z dnia 14 kwietnia 2026 r., sygn. akt LU VI Ns-
Rejestrowego Rej.KRS 11768/26/939.

Biegty rewident Adam Kuszyk, wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem 10020.
Firma audytorska E-Audytor spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig, wpisana na liste firm

audytorskich pod numerem 4351.
GL / Green Lanes / Spoétka Green Lanes S.A. z siedzibg w miejscowosci Tarnawatka-Tartak, KRS 0001072137,
spotka, do ktérej wnoszony jest wktad niepieniezny i ktéra emituje akcje

obejmowane w zamian za ten wktad.

TTG / The True Green The True Green S.A. z siedzibg w miejscowosci Tarnawatka-Tartak, spotka, ktorej
akcje stanowig przedmiot wkfadu niepienieznego.
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Pojecie / skrét

Sprawozdanie Zarzadu

Raport Wyceny

Aport / Wktad niepienieiny /
Pakiet Aportowy

Akcjonariusze Mniejszosciowi
TTG

Akcje Nowej Emisji GL

Cena Emisyjna Akcji GL

Wartos¢ Emisyjna Akcji GL

Wartos¢ nominalna Akcji Nowej

Emisji GL

Benchmark Serii D TTG

Wartos¢ godziwa Aportu

KSH

KSUA 3000 (Z)

Kompetencje tradycyjne, serwis nowoczesny.
Biegly rewident w sieci.

Znaczenie

Sprawozdanie Zarzgdu Green Lanes S.A. z dnia 11 maja 2026 r., sporzgdzone na
podstawie art. 431 § 7 KSH w zwigzku z art. 311 § 1 i § 2 KSH, okreslane w
Postanowieniu Sgdu Rejestrowego takze jako sprawozdanie zatozycieli Spofki.

Raport wyceny stanowigcy Zatgcznik nr 1 do Sprawozdania Zarzadu.

Wktad niepieniezny w postaci tgcznie 135.100 akcji The True Green S.A,,
nalezgcych do Akcjonariuszy Mniejszosciowych TTG, wnoszonych do Green Lanes
S.A. w zamian za akcje nowej emisji Green Lanes S.A.

Akcjonariusze The True Green S.A. inni niz Green Lanes S.A., wnoszacy Pakiet
Aportowy do Green Lanes S.A.

192.707 akcji zwyktych na okaziciela nowej emisji Green Lanes S.A. o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, obejmowanych przez Akcjonariuszy Mniejszosciowych
TTG w zamian za Aport.

Cena emisyjna jednej Akcji Nowej Emisji GL wynoszaca 20,78 zt.

taczna cena emisyjna Akcji Nowej Emisji GL obejmowanych w zamian za Aport,
wynoszaca 4.004.451,46 zt.

taczna wartos$¢ nominalna 192.707 Akcji Nowej Emisji GL, wynoszaca 19.270,70
zt.

Metoda ustalenia wartosci godziwej akcji TTG na podstawie ceny emisyjnej
jednej akcji serii D The True Green S.A. wynoszacej 35,49 zt.

Wartos$¢ godziwa Pakietu Aportowego ustalona w Sprawozdaniu Zarzadu i
Raporcie Wyceny na kwote 4.794.699,00 zt.

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych.

Krajowy Standard Ustug Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglagd 3000 (Z) w
brzmieniu  Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000
(Zmienionego).
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Pojecie / skrét Znaczenie
NAV Metoda wartosci aktywdw netto, przedstawiona w Raporcie Wyceny jako

metoda kontrolna o ograniczonym znaczeniu; jej wynik stanowi historyczny i
bilansowy punkt odniesienia, a nie samodzielng podstawe ustalenia wartosci
godziwej Pakietu Aportowego.

Transakcja Planowane wniesienie przez Akcjonariuszy Mniejszosciowych TTG Pakietu
Aportowego do Green Lanes S.A. w zamian za Akcje Nowej Emisji GL.

Podstawa opinii

Niniejsza Opinia zostata sporzadzona na podstawie Postanowienia Sadu Rejestrowego, ktorym Biegty rewident zostat
wyznaczony do zbadania Sprawozdania Zarzadu w zakresie jego prawdziwosci i rzetelnosci oraz do wydania opinii o
wartosci godziwe]j Aportu, tj. akcji The True Green S.A. wnoszonych do Green Lanes S.A. jako wkfad niepieniezny. Opinia
obejmuje rowniez ocene, czy wartos¢ godziwa Aportu jest wystarczajgca do pokrycia akcji Green Lanes S.A. obejmowanych
w zamian za Aport, tj. czy nie jest nizsza od ich fgcznej wartosci nominalnej, a poniewaz akcje te majg zostac objete po
cenie emisyjnej wyzszej od wartosci nominalnej — czy nie jest nizsza od ich facznej ceny emisyjne;.

Badanie przeprowadzono w odniesieniu do Sprawozdania Zarzadu, wraz z Raportem Wyceny oraz informacjami
zrédtowymi przekazanymi Biegtemu rewidentowi na potrzeby badania.

Przedmiot opinii

Przedmiotem niniejszej Opinii jest Sprawozdanie Zarzadu dotyczgce Aportu obejmujacego 135.100 akcji TTG nalezacych
do Akcjonariuszy Mniejszosciowych TTG, wnoszonych do GL w zamian za 192.707 Akcji Nowej Emisji GL.

Zakres Opinii obejmuje ocene prawdziwosci i rzetelnosci Sprawozdania Zarzadu, w tym ocene przyjetej metody wyceny
Aportu oraz danych stanowigcych podstawe tej wyceny, a takze wydanie opinii co do wartosci godziwej Aportu i
stwierdzenie, czy wartos¢ godziwa Aportu nie jest nizsza od tacznej wartosci nominalnej Akcji Nowej Emisji GL, a poniewaz
Cena Emisyjna Akcji GL zostatfa ustalona powyzej wartosci nominalnej — takze od Wartosci Emisyjnej Akcji GL.

Dane identyfikujace spoftki i transakcje

Spotka, do ktdrej wnoszony jest Aport, jest GL, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0001072137.

Spotka, ktérej akcje stanowia przedmiot Aportu, jest TTG, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0001056603.

Kluczowe dane dotyczace Transakcji przedstawiajg sie nastepujaco:

Element Wartosé / opis

Przedmiot Aportu Pakiet Aportowy, tj. 135.100 akcji TTG nalezgcych do Akcjonariuszy
Mniejszosciowych TTG
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Element Wartosé / opis
Akcje wydawane w zamian za Aport Akcje Nowej Emisji GL, tj. 192.707 akcji zwyktych na okaziciela nowe;j
emisji GL
Wartos¢ nominalna jednej Akcji Nowej 0,10 zt
Emisji GL

Wartos¢ nominalna Akcji Nowej Emisji GL 19.270,70 zt

Cena Emisyjna Akcji GL 20,78 zt za jedng akcje
Wartos$¢ Emisyjna Akcji GL 4.004.451,46 zt
Cena emisyjna jednej akcji serii D TTG 35,49 zt

przyjeta jako benchmark

Wartos¢ godziwa Aportu wedtug 4.794.699,00 zt
Benchmarku Serii D TTG

Nadwyzka wartosci godziwej Aportu nad 790.247,54 zt
Wartoscig Emisyjng Akcji GL

Odpowiedzialnosc Zarzadu

Za prawidtowe, poprawne i rzetelne sporzgdzenie Sprawozdania Zarzadu, wraz z Raportem Wyceny i dokumentami
zrédtowymi, odpowiedzialny jest Zarzad GL. Odpowiedzialno$¢ Zarzadu obejmuje w szczegdlnosci przedstawienie
przedmiotu Aportu, oséb wnoszgcych Aport, liczby i rodzaju Akcji Nowej Emisji GL, zasad wyceny Aportu oraz
ekonomicznego uzasadnienia Transakgcji.

Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje réwniez zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie takiego systemu kontroli wewnetrznej,
ktory Zarzad GL uznaje za niezbedny do sporzgdzenia Sprawozdania Zarzgdu wolnego od istotnych znieksztatcen
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw, a takze zapewnienie prawdziwosci, kompletnoscii rzetelnosci informacji
oraz dokumentdow zrédtowych przekazanych Biegtemu rewidentowi.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta

Moim zadaniem byto zbadanie Sprawozdania Zarzagdu w zakresie jego prawdziwosci i rzetelnosci oraz wydanie, na
podstawie uzyskanych dowoddéw, niezaleznej opinii z wykonanej ustugi atestacyjnej dajgcej racjonalng pewnosé¢, w
szczegodlnosci co do wartosci godziwej Aportu oraz tego, czy wartos¢ godziwa Aportu nie jest nizsza od tgcznej wartosci
nominalnej Akcji Nowe]j Emisji GL, a poniewaz Cena Emisyjna Akcji GL zostata ustalona powyzej wartosci nominalnej —
takze od Wartosci Emisyjnej Akcji GL.
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Badanie Sprawozdania Zarzadu wraz z Raportem Wyceny przeprowadzono stosownie do nastepujgcych podstaw
prawnych, postanowienia i standardow:

- art.431 8§ 7 KSH w zwigzku z art. 312§ 1, § 2 i § 4 KSH, z uwzglednieniem wymogow okreslonych w art. 311§ 1i
§ 2 KSH;

- Postanowienie Sadu Rejestrowego;

- Krajowy Standard Ustug Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglagd 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (Zmienionego) ,Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady
historycznych informacji finansowych”, przyjety uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
z dnia 8 kwietnia 2019 r., z pdZniejszymi zmianami;

- zasady ustalania wartosci godziwej, w tym pomocniczo koncepcje wartosci godziwej okreslong w MSSF 13
,Ustalanie wartosci godziwej”, w zakresie adekwatnym do charakteru badanego wkfadu niepienieznego.

Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSUA
3000 (Z) zawsze wykryje kazde istniejgce istotne znieksztatcenie. Wybor procedur zalezat od zawodowego osgdu Biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka wystgpienia istotnych znieksztatcerh w Sprawozdaniu Zarzadu wskutek celowych dziatan
lub btedow.

Przeprowadzone procedury obejmowaty w szczegdlnosci zapoznanie sie ze Sprawozdaniem Zarzgdu i Raportem Wyceny,
analize zgodnosSci Sprawozdania Zarzadu z zakresem wymaganym przez KSH i Postanowienie Sgdu Rejestrowego,
weryfikacje arytmetyczng kalkulacji wartosci godziwej Pakietu Aportowego i Wartosci Emisyjnej Akcji GL, ocene przyjetej
metody wyceny, analize przedstawionych metod kontrolnych i wspierajgcych oraz testu pokrycia Wartosci Emisyjnej Akcji
GL Aportem.

Wymogi etyczne, w tym niezaleznos¢

Wykonujac badanie Sprawozdania Zarzadu, Biegty rewident oraz Firma audytorska pozostawali niezalezni zaréwno od GL,
jak i od TTG, ktorej akcje stanowig przedmiot Aportu, zgodnie z ,Podrecznikiem Miedzynarodowego kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych, w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci”, przyjetym uchwatg Nr 207/7a/2023
Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 17 grudnia 2023 r. w sprawie ustanowienia zasad etyki zawodowe] biegtych
rewidentdw, z pdzniejszymi zmianami, oraz z innymi wymogami etycznymi majgcymi zastosowanie do wykonywania ustug
atestacyjnych w Polsce.

Wymogi zarzadzania jakoscia

Firma audytorska stosuje krajowe standardy zarzgdzania jakosScig, w tym Krajowy Standard Kontroli Jakosci 1 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Zarzadzania Jakoscig (PL) 1 oraz Krajowy Standard Kontroli Jakosci 2 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Zarzgdzania Jakoscia (PL) 2, wprowadzone do stosowania uchwatg Rady Polskiej Agencji
Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 r. System zarzgdzania jako$cig obejmuje polityki i procedury
dotyczace zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie wymogami
prawnymi i regulacyjnymi.

Sprawozdanie Zarzadu i Raport Wyceny

Sprawozdanie Zarzadu zostato sporzadzone w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego GL poprzez
emisje Akcji Nowej Emisji GL, obejmowanych przez Akcjonariuszy Mniejszo$ciowych TTG w zamian za Aport.

Zgodnie ze Sprawozdaniem Zarzadu, po emisji akcji serii D TTG kapitat zaktadowy TTG dzieli sie na 1.399.356 akcji. GL
posiada 1.264.256 akcji TTG, tj. okoto 90,35% akcji tej spotki, natomiast Pakiet Aportowy obejmuje 135.100 akgcji TTG, tj.
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okoto 9,65% akcji tej spétki. Celem Transakcji jest nabycie przez GL pozostatych akcji TTG, tak aby po jej przeprowadzeniu
GL byta wiascicielem 100% akcji TTG.

Pakiet Aportowy ma zosta¢ wniesiony przez Akcjonariuszy Mniejszosciowych TTG: Justyne Bekier, Jadwige Husarska-
Sobine, Michata Kurytte oraz Rafata Sagana. W zamian majg oni objg¢ Akcje Nowej Emisji GL. Parytet wymiany wynosi okoto
1,4264 Akcji Nowej Emisji GL za jedng akcje TTG wnoszong jako Aport.

Raport Wyceny stanowigcy Zatacznik nr 1 do Sprawozdania Zarzadu zostat sporzgdzony i przyjety przez Zarzad GL. Jako
metode podstawowg ustalenia wartosci godziwej Pakietu Aportowego przyjeto metode poréwnawcza / transakcyjng
opartg na Benchmarku Serii D TTG, tj. cenie emisyjnej jednej akcji serii D TTG w wysokosci 35,49 zt. W ramach emisji akcji
serii D TTG wyemitowano 340.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, po cenie emisyjnej
35,49 zt za jedng akcje, co dato tgczng wartosé emisji 12.066.600,00 zt.

Na podstawie Benchmarku Serii D TTG warto$¢ godziwa Pakietu Aportowego zostata ustalona nastepujgco: 135.100 akgji
TTG x 35,49 zt = 4.794.699,00 zt. Implikowana informacyjnie wartos¢ 100% akcji TTG wedtug tego benchmarku wynosi
49.663.144,44 z1.

Cena Emisyjna Akcji GL zostata ustalona na poziomie 20,78 zt w odniesieniu do 6-miesiecznego przyblizonego VWAP GL za
okres referencyjny konczacy sie w dniu wyceny. Przy tej cenie Wartos$é Emisyjna Akcji GL wynosi 4.004.451,46 zt. Wartos¢
ta stanowi prég porédwnawczy w tescie pokrycia Aportu i nie stanowi metody wyceny akcji TTG.

Ocena metody wyceny i analiz wspierajacych

Za uzasadnione uznaje przyjecie jako podstawowej metody wyceny Pakietu Aportowego metody poréwnawczej /
transakcyjnej opartej na Benchmarku Serii D TTG. Benchmark ten dotyczy akcji tej samej spétki, ktérej akcje sa
przedmiotem Aportu, i pozwala w sposéb przejrzysty ustali¢ wartos¢ Pakietu Aportowego poprzez przemnozenie liczby
akcji TTG wnoszonych jako Aport przez cene emisyjng jednej akcji serii D TTG.

Jednoczesnie uwzglednitem okoliczno$é, ze emisja akcji serii D TTG zostata objeta przez GL jako podmiot powigzany
kapitatowo z TTG. Z tego wzgledu za zasadne uznaje uzupetnienie Benchmarku Serii D TTG analizami kontrolnymi i
wspierajgcymi, w szczegdlnosci testem pokrycia Aportu, analiza relacji wymiany, odniesieniem do kursu zamkniecia GL na
dzien wyceny oraz pomocniczg analizg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych metodg FCFF.

Pomocnicza analiza DCF/FCFF wskazuje, ze wartos$¢ przedsiebiorstwa TTG w wariancie bazowym wynosi okoto 171,6 min
zt, a w analizie wrazliwosci miesci sie w przedziale od okoto 154,8 min zt do okoto 192,3 min zt. Wyniki te majg charakter
pomocniczy i ilustracyjny, poniewaz sg zalezne od projekcji finansowych oraz zatozen dotyczgcych tempa komercjalizacji
technologii rozwijanej przez TTG. Nie stanowig one samodzielnej podstawy ustalenia wartosci godziwej Pakietu
Aportowego, jednak nie wskazujg na zawyzenie wartosci przyjetej wedtug Benchmarku Serii D TTG.

W Raporcie Wyceny przedstawiono rowniez analize wedtug metody aktywoéw netto, tj. NAV, jako metode kontrolng o
ograniczonym znaczeniu. Metoda ta nie zostata przyjeta do ustalenia wartosci godziwej Pakietu Aportowego ani jako
samodzielna podstawa pozytywnej konkluzji wartosciowej. Podzielam stanowisko zaprezentowane w Raporcie Wyceny, ze
w okolicznosciach sprawy wynik metody NAV powinien by¢ traktowany jako historyczny i bilansowy punkt odniesienia, a
nie jako rownorzedne potwierdzenie wartosci godziwej Pakietu Aportowego. Wynika to w szczegdlnosci z inwestycyjno-
rozwojowego charakteru TTG, wczesnego etapu komercjalizacji technologii oraz faktu, ze metoda NAV oparta na wartosci
ksiegowej kapitatéw wtasnych moze nie odzwierciedla¢ w sposéb adekwatny potencjatu technologicznego, komercyjnego
i rozwojowego TTG.

Wartos¢ Pakietu Aportowego wynikajgca z analizy NAV, obliczona na podstawie kapitatu wtasnego TTG na dzien 31 grudnia
2025 r., wynosi okoto 574.090,38 zt i jest nizsza zaréwno od Wartosci Emisyjnej Akcji GL, jak i od wartosci Pakietu
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Aportowego ustalonej wedtug Benchmarku Serii D TTG. Rdznica ta nie podwaza przyjetej wartosci godziwej Pakietu
Aportowego, lecz potwierdza ograniczong przydatnosé metody NAV w niniejszym przypadku. W konsekwencji uzasadnione
jest nietraktowanie wyniku NAV jako samodzielnej podstawy ustalenia wartosci godziwej Pakietu Aportowego ani jako
réwnorzednego potwierdzenia tej wartosci.

Test pokrycia wktadu niepienieznego

Wartosc godziwa Pakietu Aportowego ustalona wedtug Benchmarku Serii D TTG wynosi 4.794.699,00 zt. Wartos$¢ Emisyjna
Akcji GL wynosi 4.004.451,46 zt. Nadwyzka wartosci godziwej Pakietu Aportowego nad Wartoscig Emisyjng Akcji GL wynosi
790.247,54 zt, co odpowiada okoto 19,73% Wartosci Emisyjnej Akcji GL.

Wartos¢ godziwa Pakietu Aportowego odpowiada zatem co najmniej Wartosci nominalnej Akcji Nowej Emisji GL
wynoszgcej 19.270,70 zt oraz przewyzsza Wartos¢ Emisyjng Akcji GL wynoszacg 4.004.451,46 zt. Aport pokrywa Wartos¢
Emisyjng Akcji GL w stopniu okoto 119,73%.

Wartos¢ Emisyjna Akcji GL przypadajgca technicznie na jedng akcje TTG wnoszong jako Aport wynosi okoto 29,64 zt,
podczas gdy wartos¢ jednej akcji TTG wedtug Benchmarku Serii D TTG wynosi 35,49 zt. Oznacza to implikowane dyskonto
transakcyjne wzgledem Benchmarku Serii D TTG na poziomie okofo 16,48%.

Opinia biegtego rewidenta

Uwazam, ze uzyskane przeze mnie dowody badania stanowig wystarczajgcy i odpowiednig podstawe do wyrazenia
niniejszej Opinii.

Na podstawie wykonanych procedur, moim zdaniem, we wszystkich istotnych aspektach zatgczone Sprawozdanie Zarzadu
Green Lanes S.A. z dnia 11 maja 2026 r., sporzagdzone na podstawie art. 431 § 7 KSH w zwigzku z art. 311 § 1i § 2 KSH,
dotyczace wktadu niepienieznego w postaci akcji spétki The True Green S.A., jest poprawne, prawdziwe i rzetelne w
zakresie objetym Postanowieniem Sadu Rejestrowego.

Moim zdaniem Sprawozdanie Zarzadu Green Lanes S.A. zawiera dane i informacje pozwalajgce na identyfikacje przedmiotu
wkfadu niepienieznego, oséb wnoszgcych ten wktad, liczby i rodzaju akcji Green Lanes S.A. obejmowanych w zamian za
wkfad niepieniezny, przyjetej metody wyceny oraz ekonomicznego uzasadnienia Transakcji. Dane liczbowe i kalkulacje
przedstawione w Sprawozdaniu Zarzadu Green Lanes S.A. oraz Raporcie Wyceny sg spdjne arytmetycznie i umozliwiajg
ocene, czy wartos¢ godziwa wktadu niepienieznego odpowiada co najmniej wartosci akcji Green Lanes S.A. obejmowanych
w zamian za ten wktad.

Moim zdaniem przyjeta w Sprawozdaniu Zarzadu Green Lanes S.A. metoda wyceny wkiadu niepienieznego jest
uzasadniona. W szczegdlnosci zastosowanie Benchmarku Serii D The True Green S.A., tj. ceny emisyjnej jednej akcji serii D
The True Green S.A. w wysokosci 35,49 zi, jest racjonalne jako podstawa ustalenia wartosci godziwej akcji The True Green
S.A. wnoszonych aportem, majgc na uwadze aktualny etap rozwoju tej spotki, w tym wczesny etap komercjalizacji
technologii. Jednoczesnie podzielam stanowisko zaprezentowane w Sprawozdaniu Zarzagdu Green Lanes S.A. i Raporcie
Wyceny, zgodnie z ktorym metoda NAV ma charakter kontrolny o ograniczonym znaczeniu i nie powinna stanowic
samodzielnej podstawy ustalenia wartosci godziwej Pakietu Aportowego, poniewaz przy obecnym etapie rozwoju The True
Green S.A. mogtaby nie odzwierciedla¢ w sposdb adekwatny wartosci potencjatu technologicznego i komercyjnego tej
spotki.

Moim zdaniem warto$¢ godziwa wktadu niepienieznego w postaci 135.100 akcji The True Green S.A. nalezgcych do
Akcjonariuszy MniejszoSciowych The True Green S.A. wynosi 4.794.699,00 zt. Wartos¢ ta zostata ustalona wedtug
Benchmarku Serii D The True Green S.A,, tj. przy zastosowaniu ceny emisyjnej jednej akcji serii D The True Green S.A. w
wysokosci 35,49 zt.
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W zamian za powyzszy wkfad niepieniezny Akcjonariusze Mniejszosciowi The True Green S.A. majg objac¢ tacznie 192.707
akcji zwyktych na okaziciela nowej emisji Green Lanes S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, po cenie emisyjnej 20,78 zt
za jedng akcje. taczna wartosé nominalna tych akcji wynosi 19.270,70 zt, natomiast tgczna cena emisyjna akcji Green Lanes
S.A. obejmowanych w zamian za wkfad niepieniezny wynosi 4.004.451,46 zt.

Wartos¢ godziwa wktadu niepienieznego w postaci 135.100 akcji The True Green S.A. wynosi 4.794.699,00 zt i przewyzsza
taczng cene emisyjng akcji Green Lanes S.A. obejmowanych w zamian za ten wktad 0 790.247,54 zt.

W konsekwencji, moim zdaniem, wartos¢ godziwa wktadu niepienieznego nie jest nizsza od tacznej wartosci nominalnej
akcji Green Lanes S.A. obejmowanych w zamian za ten wktad, wynoszacej 19.270,70 zt. Poniewaz cena emisyjna akcji
Green Lanes S.A. zostata ustalona powyzej ich wartosci nominalnej, tj. na poziomie 20,78 zt za jedng akcje, wartos¢ godziwa
wktadu niepienieznego nie jest rowniez nizsza od facznej ceny emisyjnej tych akcji, wynoszacej 4.004.451,46 zt.

Tym samym, w zakresie objetym badaniem przeprowadzonym na podstawie Postanowienia Sadu Rejestrowego,
potwierdzam spetnienie przestanki wynikajacej z wtasciwych przepisow KSH, tj. ze wartos¢ godziwa wktadu
niepienieznego w postaci akcji The True Green S.A. nie jest nizsza od tgcznej wartosci nominalnej akcji Green Lanes S.A.
obejmowanych w zamian za ten wkifad, a poniewaz cena emisyjna tych akcji zostata ustalona powyzej ich wartosci
nominalnej — nie jest rowniez nizsza od ich fgcznej ceny emisyjnej.

Nie stwierdzitem okolicznosci wskazujacych, aby przyjeta w Sprawozdaniu Zarzadu Green Lanes S.A. wartos$¢ godziwa
Pakietu Aportowego byta zawyzona w stosunku do tgcznej ceny emisyjnej akcji Green Lanes S.A. obejmowanych w zamian
za wktad niepieniezny. Nie stwierdzitem takze, aby Sprawozdanie Zarzagdu Green Lanes S.A. w badanym zakresie zawierato
istotne znieksztatcenia.

Sprawozdanie Zarzadu Green Lanes S.A. nie dotyczy nabywania przez Green Lanes S.A. mienia przed jej zarejestrowaniem
ani zaptaty wynagrodzenia za ustugi Swiadczone przy jej powstaniu. W konsekwencji w badanym zakresie nie stwierdzitem
odrebnego wynagrodzenia lub zapfaty, ktére wymagatyby oceny poza swiadczeniem wzajemnym w postaci akcji Green
Lanes S.A. obejmowanych w zamian za wktad niepieniezny.

Ograniczenie wykorzystania

Niniejsza Opinia z badania Sprawozdania Zarzadu zostata sporzgdzona wytgcznie do uzytku Zarzadu GL oraz Sadu
Rejestrowego, w zwigzku z postepowaniem rejestrowym dotyczacym planowanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
GL i wniesienia Aportu.

Nie przyjmuje odpowiedzialnosci wobec oséb trzecich z tytutu wykorzystania niniejszej Opinii w celu innym niz wskazany
powyze;j.

Warszawa, dnia 12 maja 2026 .
] o Adam Kuszyk
Signature Not Verified

biegty rewident nr w rejestrze 10020

Dziatajacy w imieniu:

Data: 2026.05.32 20:20:44 ) )
CEST E-AUDYTOR SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

z siedzibg w Warszawie, ul. Strumykowa 28a/35, 03-138 Warszawa

wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 4351

E-Audytor spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
nr na liscie firm audytorskich PANA: 4351

Strona 8z 8


http://www.e-audytor.com.pl/

		2026-05-12T20:20:44+0200




