Tuchola, dnia 22 maja 2026 .

Do Rady Nadzorczej
PHS Hydrotor S.A.

z siedziba w Tucholi

Stanowisko
Zarzadu PHS Hydrotor SA w sprawie wydania przez bieglych rewidentow
opinii z zastrzezeniem do jednostkowego
sprawozdania finansowego PHS Hydrotor S.A. za rok obrotowy 2025 r.
oraz odmowy wydania przez bieglych rewidentow opinii do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Hydrotor

za rok obrotowy 2025 r.

1. Opis stanu faktycznego

Dnia 27 kwietnia 2026 r. kluczowy bieglty rewident przeprowadzajacy badanie w
imieniu SWGK Audyt Polska Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu, nr ewidencyjny 4128, tj.
Dariusz Sarnowski dziatajacy pod nr 10200 poinformowat Zarzad oraz Rade Nadzorcza
PHS Hydrotor S.A. o koniecznos$ci odmowy wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Hydrotor za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2025 r. oraz o zamieszczeniu w jednostkowym sprawozdaniu finansowym PHS
Hydrotor S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 r. zastrzezenia do opinii z
badania z tytulu ograniczenia zakresu badania odnoszacego sie do wyceny akcji w

jednostce zaleznej Agromet ZEHS Luban S.A.



W dniu 29 kwietnia 2026 r. Zarzad PHS Hudrotor S.A. otrzymat wskazane wyzej
dokumenty sporzadzone przez bieglych rewidentéw. Dokumenty tego samego dnia
zostaty przedtozone Radzie Nadzorczej Spétki, ktéra podjeta uchwate zobowiazujaca

Zarzad Spo6tki do poczynienia niezbednych, wynikajacych z przepiséw prawa ustalen.

Po zapoznaniu sie z zastrzezeniami biegtego rewidenta dotyczgcymi sprawozdania
finansowego jednostki zaleznej Agromet ZEHS Luban S.A., ktére zostaty powtdrzone przez
biegtych na wuzasadnienie odmowy sporzadzenia opinii do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Hydrotor, ktoérych przedmiotem byto:

- brak mozliwosci uzyskania dowodéw pozwalajacych na ocene zasadnosci przyjecia
zatozenia kontynuacji dziatalno$ci, pomimo wystepowania przestanek wskazujacych na
znaczacg niepewno$¢ w tym zakresie,

- brak dostepu do wiarygodnych i kompletnych danych dotyczacych zobowigzan oraz
kosztéw, uniemozliwiajgcy ocene ich istnienia, kompletnos$ci oraz prawidtowosci wyceny,
- brak niezaleznych potwierdzen od instytucji finansowych oraz brak mozliwosci
przeprowadzenia skutecznych procedur alternatywnych w odniesieniu do instrumentéw
finansowych,

- brak rzetelnych danych dotyczacych zobowigzan z tytulu wynagrodzen oraz
rozrachunkdéw publicznoprawnych, przy jednoczesnym wystepowaniu sygnatéw
wskazujacych na istotne nieprawidtowosci w tych obszarach,

- nieuzyskanie wymaganych pisemnych o$wiadczen Zarzadu jednostki, stanowigcych
integralny element procesu badania

Zarzad PHS Hydrotor S.A. juz w dniu 28 kwietnia 2026 r. zwrdcit sie do Prezesa Zarzadu
Agromet ZEHS Luban z prosba o wyjasnienie powyzszych brakow, ktore zgtosili biegli

rewidenci, a ktére dotyczyty badanego sprawozdania finansowego.

W dniu 29 kwietnia 2026 r. Zarzad Spéiki zaleznej Agromet ZEHS Luban
przedstawit wyjasnienia, ktore byty niewystarczajace do oceny zaistniatej sytuacji. Zarzad
Spoétki PHS Hydrotor S.A. podjat wszelkie niezbedne starania, aby zobowigza¢ Zarzad
Agromet ZEHS Luban S.A. do uzupelnienia brakéw oraz dopeinienia wszelkich
formalnosci. W wyniku tych dziatan Zarzad Agromet ZEHS Luban S.A. ztozyt brakujace
oSwiadczenia oraz dostarczyl potwierdzenia sald bankowych, co przyczynito sie do

odstapienia przez bieglych rewidentéw od dwdch zarzutow, tj.:



- braku dostepu do wiarygodnych i kompletnych danych dotyczacych zobowigzan oraz
kosztow, uniemozliwiajacych ocene ich istnienia, kompletnosci oraz prawidtowos$ci
wyceny,

- nieuzyskanie wymaganych pisemnych o$wiadczen Zarzadu jednostki, stanowigcych
integralny element procesu badania.

Pozostate kwestie byly zbyt rozbudowane, aby mozna bylo je wyjasni¢ i
doprowadzi¢ do zakonczenia sprawy w tak krotkim czasie, jaki pozostata na
przedstawienie prze biegltych rewidentéw ich stanowiska w zakresie badanych
sprawozdan finansowych. Tym niemniej Zarzad Agromet ZEHS Luban S.A. w
porozumieniu z Radg Nadzorczg tej Spotki ustalili kluczowe kierunki dziatan, majace na

celu poprawe sytuacji Spoétki.

Sytuacja w Agromet ZEHS Luban S.A. wptyneta na ocene przez biegtych
rewidentéw badajgcych sprawozdania finansowe spotek z Grupy Hydrotor na te
sprawozdania, w tym na jednostkowe sprawozdanie finansowe PHS Hydrotor S.A. oraz na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Hydrotor.

2. Stanowisko Zarzadu PHS Hydrotor S.A. w sprawie opinii z zastrzezeniem

do jednostkowego sprawozdania finansowego PHS Hydrotor S.A.

Jezeli chodzi o jednostkowe sprawozdanie finansowe PHS Hydrotor S.A. za rok
20251, to biegli rewidenci badajacy to sprawozdanie wydali do niego opinie pozytywna z
zastrzezeniem, zgodnie z ktérym ,jednostka dominujgca Przedsiebiorstwo Hydrauliki
Sitowej "Hydrotor" Spétka Akcyjna znajduje sie w sytuacji, w ktorej nie dysponuje
wystarczajacymi i odpowiednimi dowodami pozwalajacymi na potwierdzenie wartosci
odzyskiwalnej udziatéw, natomiast dostepne informacje wskazuja na wysokie
prawdopodobienistwo ich istotnego przeszacowania. W takich okoliczno$ciach
utrzymywanie inwestycji w wartos$ci 15,4 mln zt wigze sie z istotng niepewnoscia co do
prawidtowosci prezentowanej kwoty”.

Zarzad PHS Hydrotor S.A., wedtug najlepszej wiedzy oraz na podstawie testu
istotnosci, po zapoznaniu sie ze stanowiskiem bieglych rewidentéw badajacych
sprawozdanie finansowe Spétki za 2025 r., wprowadzit do jednostkowego sprawozdania

finansowego PHS Hydrotor S.A. korekte z tytutu utraty wartosci akcji w Agromet ZEHS S.A.



z siedzibg w Lubaniu wysokoS$ci 2.333,3 tys. zt Biegli rewidenci zostali poinformowani o

wprowadzonej korekcie i nie zgtosili do niej uwag.

Stosowanie do tresci art. 72 ust. 1 pkt 14) Rozporzadzenie Ministra Finansow z
dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieré6w wartosciowych oraz warunkéw uznawania za r6wnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2025, poz. 755), Zarzad PHS Hydrotor S.A. stwierdzit, Ze:

- sformutowane przez biegtych rewidentdéw zastrzezenie jest wiarygodne i uzasadnione
w Swietle argumentéw podanych przez biegtych;

- zastrzezenie to, jezeli zostanie potwierdzona warto$¢ odzyskiwalna akcji Agromet ZEHS
Luban S.A. bedzie miato, w zaleznoSci od tej wartosci, wptyw na jednostkowe
sprawozdanie finansowe i zawarte w nim dane finansowe, bedzie to wptyw iloSciowy,
polegajacy na pomniejszeniu warto$ci majgtku PHS Hydrotor S.A., na chwile obecng, po
wprowadzonej korekcie wplyw ten wynosi 2.333,3 tys. zt;

- jednoczes$nie nalezy podkresli¢, ze biegli nie byli w stanie stwierdzi¢ wysokosci
przeszacowania akcji Agromet ZEHS S.A. na dzien sporzadzenia opinii, kwota ta byta takze
niemozliwa do ustalenia przez Zarzad Spétki PHS Hydrotor S.A. z uwagi na brak
weryfikowalnych danych, ktérych pozyskanie wymaga czasu dtuzszego niz 3 dni;

- Z tych wzgledéw wprowadzona do sprawozdania finansowego PHS Hydrotor S.A. zostata
oparta na najlepszej wiedzy Zarzadu PHS Hydrotor S.A., po uwzglednieniu testu istotnosci
i stanowiska biegltych rewidentow;

- w pozostatym zakresie jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z opinig biegtych
rewidentow zostato sporzadzone prawidtowo i rzetelnie;

- Zarzad PHS Hydrotor S.A. podjat niezbedne kroki w celu ustalenia wartosci
odzyskiwalnej akcji Agromet ZEHS Luban S.A,, tj. zazgdat od os6b zatrudnionych w tej
Spéice niezbednych wyjasnien, dokumentéw, a takze podjat starania majgce na celu
zmiane kadry =zarzadzajacej oraz kluczowych pracownikéw, a takze zlecit
przeprowadzenie audytu prawnego w tej Spéice; wymienione dziatania majg na celu
ustalenie rzeczywistego stanu, w jakim obecnie znajduje sie Agromet ZEHS Luban S.A,
wypracowanie programu nhaprawczego i podjecie dziatan majacych na celu jego

wdrozenie;



- zgtoszone przez biegtych zastrzezenie, pozytywna ocena sprawozdania przez bieglych
rewidentow w pozostatej cze$ci, a takze podjete dziatania, wuzasadniajg,
zarekomendowanie Radzie Nadzorczej PHS Hydrotor S.A. pozytywnego zaopiniowania

tego sprawozdania.

3. Stanowisko Zarzadu PHS Hydrotor S.A. w sprawie odmowy sporzadzenia

opinii do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Hydrotor

Z kolei jezeli chodzi o skonsolidowanie sprawozdanie finansowe Grupy Hydrotor,
to w dniu 29 kwietnia 2026 r. biegty rewident poddat pod rozwage Zarzagdu PHS Hydrotor
S.A. utworzenie korekt konsolidacyjnych na skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej. Korekty te dotycza wyceny aktywdéw jednostki zaleznej Agromet ZEHS
Luban S.A. zgodnie z art. 29 ustawy o rachunkowoSci z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. (tj. Dz. U.
z 2026, poz. 522 ze zm.), wskazujgc tym samym na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci

sp6tki Agromet ZEHS Luban S.A.

Zarzad Spotki PHS Hydrotor S.A. nie majgc wystarczajagcych dowodéw na ocene
dziatalnosci pod katem kontynuacji dziatalnos$ci Spotki zaleznej Agromet ZEHS Luban S.A.
oraz nie majac wystarczajacych wyjasnien i tym samym mozliwoSci weryfikacji
ewentualnych znieksztatcen w sprawozdaniu jednostkowym spotki zaleznej, podjat
decyzje o utworzeniu korekt konsolidacyjnych, zgodnie ze wskazaniami biegtych

rewidentow.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wedlug najlepszej wiedzy
Zarzadu PHS Hydrotor S.A. i przy zachowaniu najwyzszej staranno$ci ujete zostaty
korekty dotyczace:

- odpis na zapasy - 7 099 tys. zt

- odpis na naleznoSci - 2 834,2 tys. zt

- korekta rezerwy na odroczony podatek - 1 967,3 tys. zt

- pomniejszenie rezerwy na naprawy gwarancyjne - 3 860,1 tys. zt.

W konsekwencji zgodnie z art. 29 ustawy o rachunkowosci wynik finansowy na
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Hydrotor zostal pomniejszony o

8 040,4 tys. zt. Korekty te zostaty wprowadzone do skonsolidowanego sprawozdania



finansowego w celu zapewnienia wiarygodnos$ci danych zamieszczonych w tym

sprawozdaniu.

Nastepnie w dniu 29 kwietnia 2026 r. Rada Nadzorcza Agromet ZEHS Luban S.A. w
porozumieniu z Zarzadem PHS Hydrotor S.A. zobowigzata Zarzad Agromet ZEHS Luban
S.A. do przedstawienia jej wyczerpujacych wyjasnien i ustosunkowania sie do
uzasadnienia odmowy sporzadzenia opinii do sprawozdania finansowego Spo6tki w

terminie dwdch tygodni od dnia powziecia uchwaty.

W dniu 14 maja 2026 r. do Rady Nadzorczej Agromet ZEHS Luban S.A. wptyneto
Stanowisko Zarzadu Spotki Agromet ZEHS Luban S.A. odno$nie wyjasnien w powyzszej
sprawie. Zarzad Agromet ZEHS Luban przyznat sie do postawionych przez biegtego
rewidenta zarzutow (nieprawidtowosci), wskazujac w swym uzasadnieniu na problemy
organizacyjne i zarzadcze w jednostce, ktére uniemozliwily poprawng wspotprace z
biegtym rewidentem. Zarzad Agromet ZEHS Luban S.A. o$wiadczyl, iz prowadzi dalsze
czynno$ci majgce na celu petlne wyjasnienie okolicznosci wskazanych w raporcie
audytora, ocene wptywoéw stwierdzonych kwestii na sytuacje finansowa i podatkowa
firmy, przygotowanie ewentualnych korekt sprawozdawczych (jesli okaza sie konieczne),
dziatania naprawcze w zakresie gospodarki magazynowej, ograniczenia ryzyka powstania
rozbieznosci dokumentacyjnych oraz poprawe proceséw ewidencyjnych w Spotce,
wdrozenie dodatkowych mechanizméw kontrolnych. Zarzad Agromet ZEHS Luban
podnosit réowniez, iz nie wszystkie wnioski bieglego rewidenta sg zgodne ze stanem
faktycznym. Prezes Zarzadu Agromet ZEHS Luban S.A. w swym uzasadnienie wskazat
takze na to, iz powotany zostat do pelnienia tej funkcji w dniu 28 maja 2025 r, tj. w
okresie, w ktorym Spétka miata istotne problemy dokumentacyjne, kadrowe i operacyjne,
za$ zaangazowanie zarzadcze kierowane byto na biezgce funkcjonowanie firmy, usuwanie

zalegtoSci operacyjnych oraz stabilizacje dziatalnosci jednostki.

Wyjasnienia ztozone przez Zarzad Agromet ZEHS Luban S.A. zostaty takze
przekazane Zarzadowi PHS Hydrotor S.A.

Majac powyzsze na uwadze, Zarzad PHS Hydrotor po podjeciu szeregu czynnosci

majacych na celu wyjasnienie przyczyn odmowy sporzadzenia przez biegtych rewidentow



opinii do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Hydrotor, otrzymaniu
wyjasnien od Zarzadu Agromet ZEHS Luban S.A., uwzglednieniu korekt do tego
sprawozdania zgodnie ze wskazéwkami bieglych rewidentéw, a takze na podstawie art.
73 ust. 1 pkt 12) Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2025, poz.
755), stwierdzil, ze:

- odmowa sporzadzenia przez bieglych rewidentéw opinii do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Hydrotor, po wprowadzeniu uzgodnionych z biegltymi
korekt do tego sprawozdania ma ten skutek, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Hydrotor pod wzgledem iloSciowym i jako$ciowym jest prawidtowe, za§ wskazane
w uzasadnieniu odmowy argumenty, nie podwazajg postawionej tezy; sprawozdanie to
skorygowano tgcznie o kwote 8040,4 tys. z. A zatem odmowa sporzadzenia opinii przez
biegtych rewidentéw miata istotny wptyw iloSciowy na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Hydrotor, ktére w nastepstwie tej odmowy zostato skorygowane;

- dodatkowo zostang podjete stosowne dziatania polegajace na: zmianie w sktadzie kadry
zarzadzajacej ta Spotka, obecnie trwa rekrutacja w Agromet ZEHS Luban na stanowiska:
Gtownego Informatyka, Gtdwnego Ksiegowego oraz pracownika ds. controlingu i kontroli
wewnetrznej. Celem tych dziatan jest unormowanie proceséw ksiegowych oraz poprawa
funkcjonowania Spo6tki Agromet ZEHS S.A. Luban;

- dnia 20 maja 2026 r. do spotki zaleznej Agromet ZEHS Luban zostat powotany nowy
Cztonek Zarzadu, ktory bedzie realizowat swoje zadania od dnia 1 czerwca 2026 r.

- ponadto Rada Nadzorcza Spétki Agromet ZEHS S.A. Luban zobowiazata Zarzad Agromet
ZEHS S.A. Luban do comiesiecznego informowania Rady Nadzorczej o aktualnym stanie
zadtuzenia Spo6tki, posiadanych zapasach, a takze dziataniach podjetych w celu usuniecia

stwierdzonych przez biegtych rewidentéw nieprawidtowosci.

4. Rekomendacje Zarzadu PHS Hydrotor S.A.

Majac powyzsze na uwadze, Zarzad PHS Hydrotor S.A. wnosi do Rady Nadzorcze;j

PHS Hydrotor S.A. o pozytywne zaopiniowanie jednostkowe sprawozdania finansowego



PHS Hydrotor S.A. za rok 2025 oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Hydrotor za rok 2025.

Prezes Zarzadu - Mariusz Lewicki

Cztonek Zarzadu - Stanistaw Drewczynski



