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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Ryvu Therapeutics S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzili§my badanie rocznego sprawozdania finansowego Ryvu Therapeutics S.A. (,,Sp6tka™)
z siedzibg w Krakowie, ul. Leona Henryka Sternbacha 2, na ktdre sktadajg sie: sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r., sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzief 31 grudnia 2025 roku, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym za okres sprawozdawczy koriczacy sie 31 grudnia 2025 r., sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. oraz noty objasniajgce do
sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzierh 31 grudnia 2025 r. zawierajgce opis przyjetych
zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajace (,,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dziert 31 grudnia
2025 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia
2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz jej statutem,

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci").

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy
dnia 18 marca 2026 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania (,,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach") oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie szczegétowych wymogéw dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajagcego decyzje Komisji 2005/909/WE
(,rozporzadzenie UE"). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana
w sekcji naszego sprawozdania , Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego".

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw
Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA") przyjetym przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych
w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach
oraz w rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmuja
one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie
w konteks$cie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci i przy formutowaniu naszej
opinii oraz podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
uznaliSmy za stosowne, przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania
Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy za rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2025 roku wyniosty 62 254
tys. ztotych.

Spétka ujmuje przychody z uméw z klientami
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Sprawozdawczo$ci Finansowej 15 "Przychody
z umow z klientami". Zrealizowane w 2025
roku przychody dzielg sie na przychody z
dwéch rodzajéw umoéw: sprzedaz projektow
R&D i umowy FTE, ktére zostaty opisane

w nocie 5.1.

Spoétka stosuje indywidualne podejscie
dotyczace rozpoznania przychodéw do kazdej
z zawartych umoéw sprzedazowych majac na
uwadze warunki zawarte w kontrakcie.

Zagadnienie prawidtowego ujecia przychodoéw
z dziatalnoSci badawczej uznajemy za kluczowg
sprawe badania ze wzgledu na warto$¢
przychodéw wskazanych powyzej, jak réwniez
z uwagi na fakt, ze stosowanie standardéw
sprawozdawczosci finansowej odnoszacych sie
do rozpoznawania i prezentacji przychodow
dla umow, ktére zawiera Spétka, jest ztozone

i wymaga od Zarzadu podejmowania istotnych
osaddéw ksiegowych.

Ujawnienia dotyczace przyjetych zasad
rachunkowosci znajdujg sie w notach 3.2.2
oraz 5.1. Spotka zawarta informacje

o wiodacych kontrahentach i ptatnoSciach
otrzymywanych od partnerdéw biznesowych
na rzecz realizowanej dziatalnosci badawczej
W nocie 6.

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy
W ramach badania sprawozdania finansowego
Spoétki dokonaliSmy oceny przyjetych polityk
rachunkowo$ci w zakresie ujmowania

i prezentacji przychoddéw ze sprzedazy pod
katem zgodnosci z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej.

Dla przychoddw ze sprzedazy:

» udokumentowali$my dziatanie
zidentyfikowanych proceséw sprzedazy oraz
rozpoznania i ujmowania przychodéw, a takze
ocenilismy kluczowe mechanizmy kontrolne
wdrozone w Spétce;

»  przeprowadzili§my dyskusje z personelem
odpowiedzialnym za nadzér nad istotnymi
projektami oraz za ujmowanie przychodéw

z tytutu umoéw sprzedazy;

»  przeprowadzili§my rozmowy

z kierownictwem Spétki dotyczace kluczowych
umoéw sprzedazy;

»  przeprowadzali§my ocene uméw
sprzedazy zawartych z klientami pod katem
ujecia zgodnie z MSSF 15, w tym

w szczegdlnosci w zakresie identyfikacji
zobowigzan do wykonania $wiadczenia,
ustalenia ceny transakcyjnej i momentu ujecia
przychoddw ze sprzedazy;

»  w odniesieniu do przychodéw z kamieni
milowych opisanych w nocie 3.2.2.,
ocenilismy, czy klient zaakceptowat kamienie
milowe zgodnie z postanowieniami umowy;

» uzgodniliSmy wybrane zapisy ksiegowe
dotyczace przychoddéw rozpoznanych

w okresie do dokumentacji zrédtowej
uprawniajgcej Spotke do rozpoznania
przychodu.

Ponadto, dokonaliSmy oceny adekwatnosci
prezentacji i dokonanych ujawnien

w sprawozdaniu finansowym dotyczacych
przychodow ze sprzedazy, naleznosci oraz
zobowigzan z tytutu umow z klientami.
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Kluczowa sprawa badania
Przychody z tytutu dotacji

Przychody z tytutu dotacji za rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2025 roku wyniosty 25 449
tys. ztotych.

Spotka ujmuje przychody z tytutu dotacji
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 20 ,,Dotacje rzgdowe oraz
ujawnianie informacji na temat pomocy
rzadowej". Zrealizowane w 2025 roku
przychody z tytutu dotacji dotyczyty
projektéw, dla ktérych Spétka szacuje
przychody na podstawie stopnia
zaawansowania przy zastosowaniu metod
opartych na poniesionych naktadach.

Spétka na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego kalkuluje nalezny przychdd
z dotacji, ktéry naliczany jest wskaznikiem
dofinansowania zgodnym z podpisang umowa
dotacji, proporcjonalnie do poniesionych
kosztéw kwalifikowanych. Spétka dokonuje
0szacowania, czy w ramach przystugujacej jej
dotacji, istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze
Spoétka jest w stanie wypetni¢ wszystkie
warunki wynikajgce z uméw z tytutu dotacji

i nie bedzie zobowigzana do zwrotu
otrzymanych dotacji.

Kwestie te uznaliSmy za kluczowa sprawe
badania ze wzgledu na wartos$¢ przychodéw
wskazanych powyzej, jak rowniez z uwagi na
konieczno$¢ oceny, czy Spétka spetni warunki
zwigzane z dotacjami, a tym samym bedzie
mogta rozpoznaé przychody z tego tytutu,

co wymaga istotnych szacunkéw oraz osadéw
ze strony Zarzadu.

Polityka rachunkowo$ci dotyczgca metody
ujmowania przychoddw z tytutu dotacji zostata
opisana w sprawozdaniu finansowym w notach
3.2.1.oraz 4.1 w sekcji ,,Ujecie dotacji”.

W notach: 5.2, 17 i 24 Spétka zawarta
wymagane ujawnienia dotyczgce przychoddéw
z tytutu dotacji, pozostatych naleznosci

z tytutu naleznych dotacji oraz przychoddéw
przysztych okreséw zwigzanych z rozliczeniem
dotacji.

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy
W ramach badania sprawozdania finansowego
Spoétki dokonaliSmy oceny przyjetych polityk
rachunkowo$ci w zakresie ujmowania

i prezentacji przychodéw z tytutu dotacji pod
katem zgodnosci z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Dla przychodoéw z tytutu dotacji:

» udokumentowalismy dziatanie
zidentyfikowanych proceséw oraz ocenilismy
kluczowe mechanizmy kontrolne w ramach
Spotki;

» omowiliSmy projekty realizowane ze
$rodkéw pochodzacych z dotacji

z kierownictwem i personelem Spotki
odpowiedzialnym za nadzér nad grantami;

» uzyskaliSmy i przeanalizowali$my istotne
umowy dotacji oraz zwigzang z nimi
dokumentacje, w tym w szczegdlnosci
harmonogramy ptatnosci;

» oceniliSmy zgodno$¢ z warunkami
kwalifikowalnosci kosztow oraz
potwierdzili§my, ze Spdtka spetnia wymogi
dotyczace ujecia przychoddw z dotacji;

» ocenili§my, czy istnieja klauzule lub
warunki dotyczace zwrotu Srodkow, ktére
moga mie¢ wptyw na wycene naleznosci lub
ujecie zobowigzan;

» sprawdziliSmy, czy Spétka spetnia wymogi
dotyczace trwatosci projektéow zakoriczonych,
dla ktérych otrzymano dofinansowanie;

» przeanalizowali$my istotne odchylenia od
budzetu dla projektéw objetych dotacja;

» przeliczyliSmy ujete przychody przysztych
okreséw na podstawie harmonogramoéw wptat
oraz poréwnaliSmy poniesione koszty

z zatwierdzonymi budzetami;

» przeprowadzilismy analize wynikéw
kontroli rozliczenia dotacji zrealizowanych
przez organy zewnetrzne;

» dla wybranych projektéw uzgodnilismy
koszty oraz wskaznik finansowania stanowigcy
podstawe rozpoznania przychodéw,
sprawdzili§my poprawno$¢ kalkulacji
przychoddw oraz potwierdzilismy ustalenie
wartosci aktywdw zwigzanych z nalezno$ciami
z tytutu dotacji lub przychodami przysztych
okresow z rozliczenia dotacji;
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Kluczowa sprawa badania

Finansowanie z Europejskiego Banku
Inwestycyjnego

Udzielone finansowanie z Europejskiego Banku
Inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2025
roku wyniosto 70 274 tys. ztotych.

W dniu 16 sierpnia 2022 r. Spotka zawarta

z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym ("EBI™)
umowe finansowania (,Umowa z EBI").

W ramach Umowy EBI zobowigzato sie do
udzielenia Spétce kredytu w maksymalnej
wysokos$ci 22 milionéw EUR. Celem Umowy
jest wsparcie rozwoju czasteczki RVU120.
Finansowanie w przewazajgcej czesci jest
przeznaczane na pokrycie kosztéw zwigzanych
z wydatkami na badania kliniczne, niezbedne
dziatania umozliwiajgce uzyskanie zgdd
regulacyjnych, wewnetrzne badania i rozwdgj
zwigzane z odkrywaniem lekéw oraz kosztéw
zwigzanych z ochrong wtasnosci intelektualnej.
Finansowanie zostato wyptacone w trzech
transzach. Cze$cig umowy o finansowanie sg
rowniez inne instrumenty finansowe: warranty
oraz opcja put. Warranty subskrypcyjne
uprawniajg EBI do objecia akcji Spétki, a opcja
put zobowigzuje Spétke do odkupu akcji.
Charakterystyka instrumentdéw zostata opisana
w nocie 19.1.

Spoétka ujmuje kwestie zwigzane z udzielonym
finansowaniem od EBI zgodnie z MSSF 9
.Instrumenty finansowe" oraz MSR 32
.Instrumenty finansowe: prezentacja".

Z uwagi na istotng warto$¢ przyznanego
finansowania, jak i ze wzgledu na ztozonos$¢
aspektow rachunkowych wynikajgcych

Z umowy, uznajemy niniejsze zagadnienie
za kluczowa sprawe badania.

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy
» przeprowadzili§my dyskusje

z kierownictwem Spétki na temat dotowanych
projektéw, celem potwierdzenia istnienia
wystarczajgcej pewnosci, ze Spétka jest

w stanie wypetni¢ wszystkie warunki
wynikajgce z umow z tytutu dotacji i nie bedzie
zobowigzana do zwrotu otrzymanych dotacji.

Ponadto, dokonali$my oceny adekwatnosci
prezentacji i dokonanych ujawnien

w sprawozdaniu finansowym dotyczacych
przychodoéw z dotacji, naleznosci oraz
przychoddw przysztych okresdw.

W ramach badania sprawozdania finansowego
Spotki dokonalismy oceny przyjetych polityk
rachunkowo$ci w zakresie ujmowania

i prezentacji udzielonego finansowania z EBI
pod katem zgodnosci z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Dla kwestii rozliczenia finansowania z EBI,
obejmujgceqgo czes¢ kapitatowg w postaci
warrantéw powigzanych z opcja put oraz cze$c
dtuzna udzielonego wsparcia:

» udokumentowalismy dziatanie
zidentyfikowanych proceséw oraz ocenili$my
kluczowe mechanizmy kontrolne w ramach
Spotki;

»  przeprowadzili§my rozmowy

z kierownictwem Spétki dotyczace identyfikacji
instrumentéw finansowych wynikajacych

z Umowy z EBI;

»  przeprowadzili§my rozmowy

z kierownictwem Spétki dotyczace metod
wyceny kredytu, w tym elementéw dtuznych
oraz warrantéw powigzanych z opcjg put
wynikajgcych z Umowy z EBI;

» uzyskaliSmy potwierdzenie salda kredytu
od Europejskiego Banku Inwestycyjnego;

» przeanalizowali$my postanowienia zawarte
w Umowie z EBI;

» przeanalizowali$my ujecie ksiegowe
transakcji;

» przeprowadziliSmy analize zatozen
zastosowanych w modelu wyceny warrantéw
powigzanych z opcjg put zaréwno na dzien
wyptaty poszczegdlnych transz kredytu, jak

i na dzien bilansowy;

» oceniliSmy poprawnos¢ obliczen w modelu
wyceny przyjetym przez Spétke dla kazdej
transzy poprzez sprawdzenie poprawnosci
matematycznej wykonanych kalkulacji.
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Polityka rachunkowo$ci dotyczaca wyceny Ponadto, dokonali$my oceny adekwatnosci
udzielonego finansowania zostata prezentacji i dokonanych ujawnien
przedstawiona w nocie 19.1. w sprawozdaniu finansowym dotyczgcych

udzielonego finansowania z EBI.
Ujawnienia w sprawozdaniu finansowym oraz
dodatkowe informacje i objasnienia dotyczace
rozliczenia przyznanego finansowania zostaty
przedstawione w notach 7, 19.1, 20 oraz
22.9.

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2024 roku byto
przedmiotem badania przez kluczowego biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu innej firmy
audytorskiej, ktory z data 12 marca 2025 roku wydat niezmodyfikowang opinie o tym sprawozdaniu
finansowym.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spétki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci, obowigzujacymi Spétke przepisami prawa oraz statutem Spoétki, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktéra Zarzad Spoétki uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnoSci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spétki, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalnoSci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowos$ci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spoétki.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami s3 uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem Iub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakoSciowego i wartoSciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego
rewidenta.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skuteczno$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej,

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznos$ci kontroli wewnetrznej Spétki,

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadno$é
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnient dokonanych przez Zarzad Spétki,

e wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Spétki zasady
kontynuacji dziatalnos$ci jako podstawy rachunkowos$ci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczgcg watpliwos$¢ zdolnos¢ Spétki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Spétka zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci,

e oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawag transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabos$ciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu o$wiadczenie, Ze przestrzegaliémy stosownych wymogdéw etycznych
dotyczacych niezalezno$ci oraz ze bedziemy informowaé ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu eliminacji zagrozen lub
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Komitetowi Audytu ustaliliSmy te sprawy, ktére byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego
uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba Zze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwa¢, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Inne informacje obejmujg sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku
do dnia 31 grudnia 2025 roku (,Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki") wraz z oSwiadczeniem
o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czescig tego sprawozdania oraz inne
dokumenty wchodzgce w sktad raportu rocznego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2025 roku
(,Raport roczny”) z wytaczeniem sprawozdania finansowego oraz sprawozdania niezaleznego
biegtego rewidenta z badania (,,Inne informacje").

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za Inne informacje.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci Spotki oraz
o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki wraz z wyodrebnionymi cze$ciami spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie sg istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym
lub nasza wiedzag uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaja sie istotnie znieksztatcone.
Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach,
jeste$my zobowigzani poinformowac¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem,
zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, jest réwniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie
z dziatalno$ci Spotki, w zakresie niedotyczgcym sprawozdawczos$ci zréwnowazonego rozwoju, zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto jeste$émy zobowigzani do wydania opinii, czy Spdtka w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki:

e zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz § 72 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania
zaréwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panfstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (,,rozporzadzenie o informacjach biezgcych™),

e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie na temat Innych informacji

W Swietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o$wiadczamy, Ze nie
stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Spétki istotnych znieksztatcen.

Nie mamy nic do przekazania odno$nie do pozostatych Innych informacji.
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Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spdtka zawarta informacje
okreslone w § 72 ust. 7 punkt 5 rozporzadzenia o informacjach biezacych.

Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w § 72 ust. 7 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego
rozporzadzenia zawarte w osSwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i requlacji

Informacja dotyczgca przychoddéw ze sprzedazy wytworzonych przez Spétke ustug badawczo-
rozwojowych

W zwigzku z wymogami art. 19 ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 30 maja 2008 r. o niektérych formach
wspierania dziatalnosci innowacyjnej (,ustawa o wspieraniu dziatalnos$ci innowacyjnej"), jesteSmy
zobowigzani zawrze¢ w sprawozdaniu z badania informacje o przychodach netto z tytutu sprzedazy
wytworzonych przez Spétke ustug badawczo-rozwojowych klasyfikowanych do ustug w zakresie badan
naukowych i prac rozwojowych, w rozumieniu przepiséw w sprawie polskiej klasyfikacji wyrobdéw
i ustug lub praw wiasnosci przemystowej, udzielonych Spéice przez urzad wtasciwy do spraw
wiasnosci przemystowe;.

Zarzad Spotki, w zwigzku z wymogami ustawy o wspieraniu dziatalnosci innowacyjnej, jest
zobowigzany do ustalenia przychodéw netto z tytutu sprzedazy wytworzonych ustug-badawczo
rozwojowych klasyfikowanych do ustug w zakresie badan naukowych i prac rozwojowych oraz ich
wyszczegodlnienie w sprawozdaniu finansowym.

Informujemy, ze w nocie 34 do sprawozdania finansowego Zarzad Spétki ujawnit informacje o
wysoko$ci przychodu netto z tytutu sprzedazy wytworzonych przez Spétke ustug badawczo-
rozwojowych klasyfikowanych do ustug w zakresie badah naukowych i prac rozwojowych, w
rozumieniu przepiséw w sprawie polskiej klasyfikacji wyrobdédw i ustug lub praw wtasnosci
przemystowej, udzielonych Spétce przez urzad wiasciwy do spraw wtasnosci przemystowej w roku
obrotowym zakoriczonym dnia 31 grudnia 2025 roku w wysoko$ci 62 254 tys. ztotych.

Os$wiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze ustugi, ktére $swiadczyliSmy na
rzecz Spoétki sg zgodne z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz Ze nie byty $wiadczone
ustugi niebedgce badaniem sprawozdan finansowych, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1
rozporzadzenia UE oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach. Ustugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Spétki w badanym okresie sprawozdawczym
zostaty wymienione w sprawozdaniu finansowym Spotki.
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Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spotki po raz pierwszy uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 23 czerwca 2025 roku. Sprawozdanie finansowe Spétki badamy po raz pierwszy.

Warszawa, dnia 18 marca 2026 roku

Kluczowy biegty rewident

Piotr Kuzniar
biegty rewident
nr w rejestrze: 12386

dziatajacy w imieniu:

Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130



